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Tres¢ raportu:

Dziatajac zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Ustawa), Zarzad FERRUM
S.A. (Spétka, Emitent) informuje, Ze w dniu 30 marca 2020 r. do Spo6tki wptyneto od Watchet Sp. z o. o,
sporzadzone w trybie art. 69 Ustawy, zawiadomienie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w Spétce,
ktérego tres¢ Emitent przekazuje ponizej:

»Ja, nizej podpisany, dziatajac w imieniu Watchet spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibag
w Warszawie, przy ul. Kruczej 50, 6 pietro, 00-025 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000656838 (,Zawiadamiajacy” lub
»Watchet”), a takze dziatajac z upowaznienia pozostatych stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych ze zm. (,Ustawa”), ktérego
stronami poza Zawiadamiajgcym s3: (i) Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
pod numerem RFI 1168 (,FIPP”), (ii) Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych
z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 1030 (,Mezzanine”)
oraz (iii) MM Asset Management spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej: MW Asset Management
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Dabrowie Gérniczej, przy ul. Przemystowej 14, 43-
300 Dabrowa Gornicza, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice
- Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000626568 (,MMAM”), dotyczacego Spotki (,Porozumienie”), o ktérego zawarciu strony Porozumienia
informowaty uprzednio zaré6wno Komisje jak i Spétke, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2), a takze art. 69 ust. 1
pkt 2) w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy, niniejszym zawiadamiam, ze w dniu 24 marca 2020 r. doszto
do wykupu 4.172.206 obligacji zwyktych imiennych serii B wyemitowanych przez Watchet (,,Obligacje”)
poprzez przeniesienie na rzecz FIPP 4.276.748 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spoétki
(,Transakcja”). W zwigzku z powyzszym:

(i) dotychczas posiadany przez Zawiadamiajacego udzial ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki zmniejszyt sie, w wyniku czego Zawiadamiajgcy osiggnat prog ponizej 5% ogolnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spéiki, tj. Zawiadamiajacy przeniost 4.276.748
zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela Sp6tki na rzecz FIPP stanowigcych (w zaokragleniu do
dwoéch miejsc po przecinku) 7,38% kapitatu zaktadowego Spo6tki, uprawniajacych do 4.276.748 gltoséw na
walnym zgromadzeniu Spo6tki, co stanowi (w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku) 7,38% ogolnej
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liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, przy czym - po dokonaniu Transakcji - Zawiadamiajacy
posiadat 1.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, stanowigcych (w zaokragleniu do trzech miejsc po
przecinku) 0,002% kapitalu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 1.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi (w zaokragleniu do trzech miejsc po przecinku) 0,002% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki; oraz

(ii) taczna liczba akcji Spo6tki posiadana przez strony Porozumienia oraz udzial w ogélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu Sp6tki posiadany przez strony Porozumienia wskutek Transakcji nie uleglty zmianie,
poniewaz Transakcja dotyczaca akcji Spotki i objeta niniejszym Zawiadomieniem zostata przeprowadzona
pomiedzy niektérymi stronami Porozumienia (tj. Zawiadamiajacym a FIPP).

1) Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy niniejsze zawiadomienie

Zmiana stanu posiadania akcji Spétki posiadanych przez Zawiadamiajacego nastgpita w wyniku wykupu
w dniu 24 marca 2020 r. wszystkich Obligacji przez Zawiadamiajacego, ktérych posiadaczem byt wytacznie
FIPP. Kazda Obligacja zostata wykupiona przez Zawiadamiajgcego poprzez przeniesienie na uprawnionego
obligatariusza, tj. FIPP, akcji Spo6tki w liczbie odpowiadajacej nastepujacej proporcji: 1 Obligacja w zamian za
11 11/439 akcji zwyktej na okaziciela Spétki. W zwigzku z tym, Ze obliczona w ten sposéb liczba akcji Spotki
nie byla liczbg catkowitg, FIPP byt uprawniony do otrzymania akcji Spotki w liczbie ustalonej poprzez
zaokraglenie w dot liczby otrzymanej przy zastosowaniu powyzszego parytetu wymiany. W pozostatej czesci
FIPP otrzymal wyréwnanie w formie pienieznej. W zwigzku z powyzszym, przy wykupie wszystkich
Obligacji przez Zawiadamiajgcego, FIPP otrzymat 4.276.748 akcji zwyklych na okaziciela Spotki,
stanowigcych (w zaokragleniu do dwoéch miejsc po przecinku) 7,38% kapitatu zaktadowego Spéiki
i uprawniajacych do 4.276.748 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki, co stanowi (w zaokragleniu do
dwoéch miejsc po przecinku) 7,38% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki. Przeniesienie
ww. akcji Sp6tki na FIPP w zwigzku z wykupem Obligacji nastgpito w dniu 24 marca 2020 r.

2) Liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spoétki
oraz liczba glosow z tych akgcji i ich procentowy udziat w ogélnej liczbie glosow

Przed dokonaniem Transakcji Zawiadamiajacy posiadat 4.277.748 akcji zwyktych na okaziciela Spotki,
stanowiacych (w zaokragleniu do dwoch miejsc po przecinku) 7,39% Kkapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 4.277.748 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki, co stanowi (w zaokragleniu do
dwoéch miejsc po przecinku) 7,39% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zawiadamiajacego, przed dokonaniem Transakcji strony Porozumienia
posiadaty tacznie 47.591.698 akcji zwyktych na okaziciela Spo6tki, stanowigcych (w zaokragleniu do dwéch
miejsc po przecinku) 82,18% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 47.591.698 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spéiki, co stanowito (w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku) 82,18% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w tym:

(i) FIPP bezposrednio posiadat 24.518.681 akcji zwyklych na okaziciela Spétki stanowiacych
(w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku) 42,34% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spo61ki, uprawniajacych do 24.518.681 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, co stanowi (w zaokragleniu
do dwoéch miejsc po przecinku) 42,34% og6lnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Sp6tki;
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(ii) Watchet bezposrednio posiadat 4.277.748 akcji zwyklych na okaziciela Spétki, stanowiacych
(w zaokragleniu do dwoch miejsc po przecinku) 7,39% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do
4.277.748 glos6w na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi (w zaokragleniu do dwéch miejsc po
przecinku) 7,39% ogo6lnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Spotki;

(iii) Mezzanine bezposrednio posiadat 6.599.186 akcji zwyklych na okaziciela Spétki, stanowigcych
(w zaokragleniu do dwo6ch miejsc po przecinku) 11,40% kapitatu zaktadowego Spo6tki i uprawniajgcych do
6.599.186 gtos6w na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiacych (w zaokragleniu do dwoch miejsc po
przecinku) 11,40% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Spo6tki;

(iv) MMAM bezposrednio posiadal 12.196.083 akcji zwyklych na okaziciela Spoétki, stanowigcych
(w zaokragleniu do dwo6ch miejsc po przecinku) 21,06% kapitatu zaktadowego Sp6tki i uprawniajacych do
12.196.083 gltosow na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych (w zaokragleniu do dwdch miejsc po
przecinku) 21,06% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

W zwigzku z faktem, Ze FIPP jest jedynym wspdlnikiem Watchet, FIPP, na podstawie art. 87 ust. 5 pkt 1)
Ustawy, przed dokonaniem Transakcji posiadat tacznie bezposrednio i posrednio 28.796.429 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki, stanowigcych (w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku) 49,72% kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do 28.796.429 glosow na walnym zgromadzeniu Spéiki, stanowigcych
(w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku) 49,72% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

3) Liczba aktualnie posiadanych akcji Spotki i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz
liczba gloséw z tych akcji i ich procentowy udziat w og6lnej liczbie gtoséw

Po dokonaniu Transakcji Zawiadamiajacy posiadat 1.000 akcji zwyktych na okaziciela Sp6tki, stanowigcych
(w zaokragleniu do trzech miejsc po przecinku) 0,002% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do
1.000 gltos6w na walnym zgromadzeniu Sp6tki, co stanowi (w zaokragleniu do trzech miejsc po przecinku)
0,002% ogo6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zawiadamiajacego, w wyniku dokonania Transakcji strony Porozumienia
posiadaty wciaz tacznie 47.591.698 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych (w zaokragleniu do
dwoéch miejsc po przecinku) 82,18% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 47.591.698 glosow
na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi (w zaokragleniu do dwdéch miejsc po przecinku) 82,18%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w tym:

(i) FIPP posiadat bezposrednio 28.795.429 akcji zwyklych na okaziciela Spétki, stanowigcych
(w zaokragleniu do dwo6ch miejsc po przecinku) 49,72% kapitatu zakltadowego Spotki i uprawniajgcych do
28.795.429 glos6w na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi (w zaokragleniu do dwoch miejsc po
przecinku) 49,72% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Sp6tki;

(ii) Watchet posiadat bezposrednio 1.000 akcji zwyktych na okaziciela Sp6tki, stanowigcych (w zaokragleniu
do trzech miejsc po przecinku) 0,002% kapitalu zaktadowego Sp6tki i uprawniajacych do 1.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Sp6tki, co stanowi (w zaokragleniu do trzech miejsc po przecinku) 0,002% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;
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(iii) MMAM posiadat bezposrednio 12.196.083 akcji zwyklych na okaziciela Spétki, stanowigcych
(w zaokragleniu do dwo6ch miejsc po przecinku) 21,06% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
12.196.083 gltos6w na walnym zgromadzeniu Spoéiki, co stanowi (w zaokragleniu do dwéch miejsc po
przecinku) 21,06% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Spo6tki;

(iv) Mezzanine posiadat bezposrednio 6.599.186 akcji zwyklych na okaziciela Spétki, stanowigcych
(w zaokragleniu do dwo6ch miejsc po przecinku) 11,40% kapitatu zaktadowego Spo6tki i uprawniajgcych do
6.599.186 gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, co stanowi (w zaokragleniu do dwéch miejsc po
przecinku) 11,40% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Sp61ki.

W zwigzku z faktem, ze FIPP jest jedynym wspoélnikiem Watchet, FIPP, na podstawie art. 87 ust. 5 pkt 1)
Ustawy, po dokonaniu Transakcji posiadal wcigz tgcznie bezposrednio i posrednio 28.796.429 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych (w zaokragleniu do dwdéch miejsc po przecinku) 49,72%
kapitatu zaktadowego Spoéiki, uprawniajacych do 28.796.429 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowiacych (w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku) 49,72% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spéiki.

4) Podmioty zalezne od Zawiadamiajgcego, posiadajace akcje Spotki

Wedtug stanu na dzienn dokonania Transakcji nie istniaty Zadne podmioty zalezne od Zawiadamiajacego,
ktére posiadatyby akcje Spo6tki (bezposrednio lub posrednio).

Zgodnie z najlepsza wiedza Zawiadamiajacego, poza Watchet, bedaca podmiotem zaleznym FIPP, nie
wystepuja zadne inne podmioty zalezne wzgledem pozostalych stron Porozumienia posiadajace
(bezposrednio lub posrednio) akcje Spoiki.

5) Informacje o osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy

Wedtug stanu na dzien dokonania Transakcji, nie wystepowaty osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3)
lit. c) Ustawy.

6) Liczba gltoséw z akcji Spoéiki, obliczona w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy, do ktorych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany Zawiadamiajacy jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy, oraz instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt
2 Ustawy, ktére nie s3 wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze
nastgpi¢ nabycie akcji Po wykupie wszystkich Obligacji przez Zawiadamiajgcego, Zawiadamiajacy ani zadna
ze stron Porozumienia nie byli juz posiadaczami instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust.
1 pkt 1) Ustawy, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy, ktére nie
sg wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieniezne.

7) Liczba gtoséw z akcji Spétki, obliczona w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy, do ktérych w sposéb
posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow
finansowych

Nie dotyczy.
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8) Laczna suma liczby glosow wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy i jej procentowy
udziat w ogdlnej liczbie glosow.

Informacje zostaty podane odpowiednio w punktach 3,6 i 7 niniejszego Zawiadomienia.

Jednocze$nie wskazujemy, iz dziatajac w oparciu o art. 87 ust. 3 Ustawy FIPP, Mezzanine oraz MMAM
upowaznilty, w zwigzku z istniejacym Porozumieniem, Watchet do dokonania w imieniu wszystkich stron
Porozumienia zawiadomien zwigzanych z Transakcja dotyczaca akcji Spdéiki objeta niniejszym
Zawiadomieniem, ktoérych koniecznos$¢ dokonania wynika z odpowiednich przepiséw Ustawy.”

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Stanowisko / funkcja Imie i nazwisko
2020-03-30 Prezes Zarzadu Krzysztof Kasprzycki
2020-03-30 Wiceprezes Zarzadu Honorata Szlachetka



