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PROSPEKT EMISYJNY
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obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
33.368.233 akcji serii F spotki FERRUM S.A.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostal sporzadzony na podstawie Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam - zgodnie ze schematami zawartymi w Zatgcznikach nr
11, XXII oraz XXV do tego rozporzadzenia oraz zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa
regulujacymi rynek kapitalowy w Polsce, w szczegolnosci z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.
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Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 lipca 2019 r.

Komisja zatwierdzajgc prospekt, stosownie do art. 33 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
weryfikuje, czy tre$¢ i forma zawartych w nim informacji o emitencie oraz papierach warto§ciowych, bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, odpowiadaja
wymogom okre$lonym w przepisach prawa. Zatwierdzajac prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza
modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym prospekcie
informacji, ani poziom ryzyka zwiazanego z prowadzong przez emitenta dzialalnoscia, oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieré6w wartosciowych.
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ZASTRZEZENIA

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie akcji serii F Emitenta do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami regulujacymi rynek kapitalowy w Polsce, w
szczegllnosci Ustawa o Ofercie Publiczne;j.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza i przy doloZeniu nalezytej starannoéci, a zawarte w nim
informacje s3 zgodne ze stanem na dziet jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci zajda zmiany dotyczace sytuacji Spotki, dlatego tez informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢
traktowane jako aktualne na Date Prospektu.

Po zatwierdzeniu Prospektu informacje aktualizujace tresé Prospektu bedg przekazywane do publicznej wiadomosci w formie
aneksow do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku informacji powodujacych zmiane; tresci
Prospektu Emisyjnego, w zakresie ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niemajacej charakteru wskazanego w
art. 51 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, bedg one przekazywane w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 ustawy o ofercie
publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostal udostepniony Prospekt Emisyjny.

Akcje nie zostaty i nie bf;dq rejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawg o Papierach WartoSciowych ani przez zaden organ
regulujacy obrot papierami wartosciowymi poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i nie mogg byé oferowane ani zbywane
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej ani w zadnej innej jurysdykcji, gdzie rejestracja taka jest wymagana, ani na
rzecz zadnych podmiotéw amerykanskich zgodnie z definicja w Regulacji S.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa i zawiera wszystkie wymagane elementy podsumowania, ktore sg zawarte w elementach A — E (A.1 - E.7).
Poniewaz zawarcie w niniejszym podsumowaniu elementéw w ramach ktérych ujawniane sg niektore informacje nie jest
wymagane, moga si¢ pojawi¢ luki w numeracji. Moze si¢ zdarzy¢, ze w poszczegdlnych elementach, w odniesieniu do Spotki
lub ze wzgledu na rodzaj papierow wartosciowych objetych niniejszym Prospektem nie wystepuja informacje dotyczace
danego elementu i w takim przypadku w opisie umieszcza si¢ wskazanie ,,nie dotyczy” wraz z krotkim wyjasnieniem.

A.1 Wstep i Niniejsze Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego. Decyzja inwestycyjna powinna by¢

ostrzezenia kazdorazowo podejmowana w oparciu 0 tre$¢ catego Prospektu Emisyjnego.
Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace si¢ do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt ewentualnego tlumaczenia tego
prospektu emisyjnego przed rozpoczgciem postgpowania przed sadem.
Osoby sporzadzajace podsumowanie, tacznie z kazdym jego thumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode
wyrzadzong w przypadku, gdy dokument podsumowujacy wprowadza w blad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymi cz¢$ciami
Prospektu Emisyjnego.

A.2 Zgoda Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu emisyjnego do

Emitenta celow pozniejszej odsprzedazy papierdéw wartoSciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow finansowych.
Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywac pozniejszej odsprzedazy papieréw
wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.
Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktore maja zastosowanie do wykorzystywania
prospektu emisyjnego. Wyr6zniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkow oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.
Nie dotyczy. Nie wyraza si¢ zgody na wykorzystanie Prospektu do celow pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub
ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

B.1 Prawna

(statutowa) i Nazwa (firma) - FERRUM Spétka Akcyjna

handlowa nazwa

emitenta Nazwa skrocona — FERRUM S.A.

B.2 Ogblne Siedziba Emitenta: Katowice

informacje na Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

temat Emitenta

Ustawodawstwo:

Kraj siedziby Emitenta:
Adres Emitenta:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:
Numer KRS:

polskie i prawo Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska

ul. Porcelanowa 11, 40-246 Katowice
+48 32 730 47 99

+48 32730 46 77
ferrum@ferrum.com.pl
www.ferrum.com.pl

0000063239

Emitent dziata na podstawie i zgodnie z przepisami prawa polskiego, w szczegdlnosci przepisami Kodeksu Spotek Handlowych a
takze na podstawie Statutu Spotki.

B.3. Opis Grupy

Opis i gléwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dzialalnoSci emitenta oraz rodzaj dzialalno$ci
operacyjnej prowadzonej przez emitenta wraz ze wskazaniem gléwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub
Swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkow, na ktorych emitent prowadzi swoja dzialalnos¢.

Poczatki dziatalnosci Spotki siggaja XIX wieku, kiedy to w 1874 r. zalozone zostalo przedsigbiorstwo Spotka Komandytowa
»Rhein & Co.” - odlewnia zelaza w Zawodziu. Na podstawie zarzadzenia Ministra Przemystu Cigzkiego z dnia 22 maja 1950 r.
utworzone zostato przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa ,,Huta Ferrum” Przedsigbiorstwo Panstwowe Wyodrebnione, ktore w
tej formie funkcjonowato do dnia 8 marca 1995 r. kiedy to nastapito przeksztatcenie w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu
Panstwa pod firma: ,,Huta Ferrum” Spotka Akcyjna. W dniu 22 grudnia 2004 r. dokonano zmiany nazwy firmy na ,,FERRUM”
Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, ktora jest aktualna do dnia dzisiejszego.

W 1996 r. Komisja Papieréw Wartosciowych dopuscita akcje serii "A" Huta Ferrum S.A. do obrotu publicznego oraz zezwolita
na sprzedaz akcji serii "B" w drodze publicznej oferty. Pierwsze notowania akcji na rynku gléwnym Gieldy Papierow
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Warto$ciowych w Warszawie odbyto si¢ w dniu 27 czerwca 1997 r. Nastepnie w dniu 31 pazdziernika 2003 r. do obrotu zostaty
dopuszczone akcje serii ,,C”, a po nich w dniu 20 maja 2005 r. akcje serii ,,D”.

W dniu 1 stycznia 2002 r. ze Spotki wydzielona zostata spotka zalezna ZKS FERRUM natomiast w 2010 r. powotano spotke
zalezng FERRUM Marketing. W 2016 r., w ramach Grupy FERRUM zostata utworzona spotka Walcownia Blach Grubych Sp. z
0.0. Na Date¢ Prospektu wszystkie posiadane przez Emitenta udzialy w Walcownia Blach Grubych Sp. z 0.0. zostaty zbyte na
podstawie umowy z dnia 18 pazdziernika 2018 roku.

Emitent jest podmiotem dominujagcym w Grupie, ktora realizuje swojg dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach: produkcji
rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalno$ci marketingowej i promocyjnej. Emitent jest krajowym producentem przesytowych rur
dla cieptownictwa, gazownictwa i petrochemii. W celu przygotowania struktur Spotki do oczekiwanego, dalszego wzrostu
zamoOwien na wyroby i ustugi oferowane przez Spotke, Emitent zawart umowe inwestycyjna, ktora okresla zasady wspotpracy
przy realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na uruchomieniu linii do produkcji rur spiralnie spawanych.

Obszarem dziatalnosci Emitenta jest w gtdwnej mierze segment produkcji rur stalowych. Rury stalowe znajduja zastosowanie do
budowy migdzy innymi rurociagéw gazowych, paliwowych, nosnikdw ciepla, wody, Sciekow. Wykorzystywane sa rowniez jako
elementy konstrukcyjne w budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemig. Ponadto w ramach komplementarno$ci dostaw,
Emitent wykonuje na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych w ramach ustugi, zewnetrzne powtoki ochronne polietylenowe
i polipropylenowe, jak rowniez wewngtrzne cementowe i epoksydowe. W asortymencie produkcji Emitenta sa réwniez
ksztattowniki zamknigte.

Biorac pod uwage aktualng sytuacje rynkowa i wyzwania jakie stoja przed Grupg Kapitalowa FERRUM, Zarzad podejmuje
dziatania, ktorych efektem ma by¢ poprawa sytuacji finansowej i umocnienie pozycji rynkowej podmiotéw z Grupy Emitenta.
Jednoczesnie prowadzone beda dalsze inwestycje w park maszynowy oraz nowe technologie, zardwno w segmencie produkcji rur,
jak réwniez segmencie konstrukcji stalowych, w celu utrzymania wiodacej roli spotek Grupy FERRUM w branzy oraz mozliwo$é
zapewnienia klientom produktéw o najwyzszej jakoSci.

W opinii Zarzadu, zaréwno segment konstrukcji stalowych, jak i segment infrastruktury rurowej stoja przed szansa szybkiego
rozwoju w okresie najblizszych lat i bedg mialy istotny udziat w wynikach Grupy FERRUM.

ZKS FERRUM przewiduje dalsze rozszerzenie dziatalnosci na rynku konstrukcji branzy energetycznej oraz wzrost produkcji
wysoko przetworzonych konstrukeji stalowych, a takze rozszerzenie zakresu ustug serwisowych realizowanych na terenie klienta.
Uzyskanie kolejnych certyfikatéw potwierdzajacych mozliwos¢ samodzielnego projektowania, produkcji oraz montazu
konstrukcji stalowych i urzadzen cisnieniowych znacznie podniosto konkurencyjnos¢ spotki.

Jednym z kluczowych wydarzen w dziatalno$ci Emitenta w 2017 r. byla restrukturyzacja wierzytelnosci wobec Emitenta i
zwigzana z tym konwersja wierzytelno$ci na akcje w kapitale zaktadowym Spoétki. W celu restrukturyzacji istniejacych
zobowigzan finansowych i handlowych oraz pozyskania nowego finansowania, Zarzad Spotki w dniu 31 sierpnia 2017 r. zawart z
MM Asset Management, Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN, Mezzanine FIZAN oraz kontrolowang przez
Fundusz spotka celowa Watchet Sp. z 0.0. porozumienie w sprawie restrukturyzacji okreslonych zobowigzan Spotki
(,,Porozumienie”). Jedynym z punktow realizacji postanowien Porozumienia bylo ztozenie do sadu w grudniu 2017 r. wniosku o
zatwierdzenie postgpowania uktadowego, ktore finalnie zostaty zaakceptowane prze wierzycieli. W wyniku tego w dniu 29 grudnia
2017 r. sad zatwierdzit uktad czg¢éciowy przyjety przez wierzycieli Emitenta w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktory
uprawomocnit si¢ w dniu 24 stycznia 2018 r., natomiast w dniu 27 lutego 2018 r. sad dokonal wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje AKcji Serii F Emitenta do KRS.

SEGMENT PRODUKCJI RUR

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest produkcja rur stalowych ze szwem:

= zgrzewanych pradami wysokiej czgstotliwosci,

= spawanych spiralnie,

= spawanych wzdhuznie,

= produkcja profili zamknietych (ksztattownikow),
= wykonywanie izolacji rur.
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Tabela: Struktura asortymentowa sprzedazy Emitenta w kolejnych okresach (w tys. zl)

Okres od 1 stycznia do 31 marca Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 Zmiana 2018 2017 Zmiana
(tys. zt) (tys. z) (%) (tys. z1) (tys. z1) (%)
CEEROOAEE 20200 20816 403% 8804 92272 -AG%
Rury stalowe spiralnie spawane ...........cccoceeeerrrininnene. 59714 32249 85,2% 167 771 114 343 +46,7%
Rury stalowe wzdhuznie spawane............cccccocveervennnn 1714 2737 -37,4% 8 100 7 003 +15,7%
Profile zamknigte (ksztattowniki) .........cooevrviviirennnn. 0 0 0 0 311 -100,0%
POZOStale ... 1471 1051 40,0% 4248 3441 +23,5%
Razem produkty i ushugi............ccccoooviiiiiiiicnne 92 108 56 853 62,0% 268 183 217 370 +23,4%
Towary i materialy....... 1582 1057 49,7% 8193 28 667 -71,4%
Razem sprzedaz netto .... 93 690 57 910 61,8% 276 376 246 037 +12,3%

Zrédlo: Emitent.
SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Segment konstrukcji spawanych jest obszarem dziatalnosci spotki zaleznej Emitenta — ZKS FERRUM, ktora nalezy do grona
najwigkszych producentow konstrukeji stalowych w Polsce i Europie.

W ofercie spotki ZKS FERRUM znajduja si¢ nastgpujace produkty:

Konstrukcje stalowe dla energetyki,

Piece przeznaczone dla cementowni lub do rafinacji metali kolorowych,

Mtyny kulowe przeznaczone dla przemystu cementowego, przemystu wapiennego lub przemystu kruszyw,

Suszarnie dla przemyshu,

Konstrukcje dla przemyshu hutniczego: konstrukcje do budowy linii cigglego odlewania stali, wieze obrotowe, korpusy
maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze i posrednie, ptaszcze wielkich piecow, skrubery, kosze ztomowe,
konwertory stalowe i pierScienie konwertora,

Konstrukcje stalowe dla kolejnictwa,

Konstrukcje stalowe budowlane,

Zbiomniki ci$nieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przenosne oraz zakopcowane
przeznaczone do rozlewu gazu: jako cysterny, bazy magazynowe, stacje autogaz,

Zbiorniki pionowe: z pojedynczym lub podwdjnym dnem lub plaszczem, z dachem ptywajagcym lub/i statym
przeznaczone do magazynowania: materialow cieklych zapalnych, materiatow zracych i trujacych, materiatow
spozywczych, wody do celow przemystowych, wody pitnej lub biomasy,

Autoklawy i zbiorniki ci$nieniowe: jednozamknigciowe lub dwuzamknieciowe przeznaczone do impregnacji drewna,
wygrzewania betonow komoérkowych lub do wulkanizacji,

Inne zbiorniki ci$nieniowe: podziemne, przenos$ne, naziemne, pionowe lub poziome przeznaczone do magazynowania
badz transportu ré6znych produktow, m.in. siarki, amoniaku, azotu, chloru, tlenu, spre¢zonego powietrza i innych mediow;
Walczaki kottowe, zbiorniki Rutsha, reaktory, adsorbenty, filtry, podgrzewacze, zbiorniki na odpady flotacyjne, itp.,
Ptaszcze bebnéw linowych, tuleje, cylindry,

Wanny cynkownicze z dnem ptaskim i wyoblanym ze stali niskowgglowej o specjalnym sktadzie chemicznym,
Rurociagi i elementy rurociaggdw: proste odcinki, ksztattki wlotowe, wylotowe, kolana segmentowe, rozwidlenia,
kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, §luzy, filtry i podgrzewacze.

W ramach prowadzonej dziatalnosci ZKS FERRUM $wiadczy rowniez m.in. nastepujace ustugi:

Cigcie 1 ukosowanie blach,

Walcowanie, gigcie, prostowanie blach,

Obrobka cieplna blach i konstrukcji stalowych,
Obrébka mechaniczna blach i konstrukcji stalowych,
Obrobka CNC,

Czyszczenia strumieniowo-$cierne blach i konstrukcji,
Projektowanie konstrukcji stalowych,

Montaz konstrukcji.
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Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych (w tys. zl)

Okres od 1 stycznia do 31 marca Okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 2018 Zmiana 2018 2017 Zmiana
(tys. zt) (tys. zt) (%) (tys. z1) (tys. z1) (%)
Konstrukcje spawane................ 12 333 18 873 -34,7% 50 144 61 040 -17,9%
ZBIOrNIKi oo 1212 794 +52,6% 4585 7255 - 36,8%
USHugi oo 378 4266 -91,1% 20 387 11 467 +77,8%
RAZEM ..o 13923 23933 - 41,8% 75116 79 762 -5,8%

Zrédlo: Emitent.

SEGMENT DZIALALNOSCI MARKETINGOWEJ | PROMOCYJNEJ

Przedmiot dziatalnosci FERRUM Marketing obejmuje prowadzenie dzialalno$ci marketingowej i promocyjnej na wiasny
rachunek lub na zlecenie albo we wspétdziataniu z innymi osobami, w szczegdlnosci w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii
publicznej, doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak roOwniez pozostatej dziatalno$ci wspomagajacej prowadzenie dziatalno$ci
gospodarczej. FERRUM Marketing przygotowuje opracowania i analizy dotyczace specjalistycznych produktow oraz rynkow
zbytu, ktore sa aktualnie produkowane przez podmioty nalezagce do Grupy FERRUM, jak rowniez przysztych aplikacji
produktowych dla rozszerzenia palety asortymentowej. FERRUM Marketing zajmuje si¢ rowniez kompletacjg dostaw w zakresie
pozostalych wyrobdw stalowych i uczestniczy w przetargach na dostawy produktow stalowych dla branzy energetycznej.

Glowne rynki

Najistotniejszym wsrod segmentow dziatalnosci Grupy FERRUM jest segment rur. W latach 2017-2018 udzial segmentu rur w
osiagganych przez Grup¢ FERRUM przychodach ze sprzedazy utrzymywat si¢ na podobnym poziomie (76,3% w 2018 r. vs. 74,9%
w 2017 r.). Jednoczeénie odnotowano wzrost udziatu przychodéw podmiotu z segmentu dziatalno$ci marketingowej oraz
promocyjnej oraz odpowiednio zmniejszenie udzialu segmentu konstrukcji spawanych. W ujeciu wartosciowym najwicksza
dynamike¢ wzrostu wykazal podmiot z segmentu dziatalnosci promocyjnej i marketingowej, w ktorym przychody ze sprzedazy w
2018 r. wzrosty ponad 3-krotnie w stosunku do roku ubiegtego.

Tabela. Przychody ze sprzedazy w poszczegélnych segmentach.
Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2018 2017
(tys. z) L) (tys. 2 (%)
SEOMENT FUF ..ttt 269 588 76,3% 229 095 74,9%
Segment konstrukcji spawanych 73063 20,7% 73 264 24,0%
Segment dziatalno$ci promocyjnej i marketingowej ................. 10 520 3,0% 3398 1,1%
SPrzedaz razem.............ccocooviiiiiiine i 353171 100,0% 305 757 100,0%

Zrédlo: Emitent

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2019 2018 Zmiana
(tys. z}) (%6) (tys. z}) (%) (%)
SEOMENT FUF ...ttt 93 038 86,6% 53 580 65,5% +73,6 %
Segment konstrukcji spawanych ............ccoevicinnninnns 14 337 13,4% 20776 25,4% -31,0%
Segment dziatalno$ci promocyjnej i marketingowe;j ......... 0 0,0% 7450 9,1% -100,0%
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa ... 0 0,0% - - -
SPrzedaz razem ............ccocooeovnenieinennieee s 107 375 100,0% 81 806 100,0% +31,3%

Zrédlo: Emitent
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Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy FERRUM - struktura geograficzna
Okres od 1 stycznia do 31 marca Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 2018 2017
(tys. z0) (%) (tys. zt) (%) (tys. 29 (%) (tys. zt) (%)
Przychody ze sprzedazy
Krajowej ....cccovveeerirerieccninnnes 58 212 54% 59 146 72,3% 247 150 70,0% 224 487 73,4%
Przychody ze sprzedazy
eksportowej i dostaw 49163 46% 22660  27,7% 106021  300% 81270  26,6%
wewnatrzwspolnotowych,
WYMo
NIEMCY ..o 23129 21,5% 5530 6,7% 35324 10,0% 29 401 9,6%
AUSEIA e 6 109 5,7% 7092 8,7% 15 445 4,4% 12 002 3,9%
Finlandia..........ccccovvnienne 1596 1,5% 2822 3,4% 9832 2,8% 10 090 3,3%
Serbia.....ccoviiiiiiiee - - - - 15961 4,5% - -
Francja......ccoooveeeninnnccnnns 2087 1,9% - - 7489 2,1% 9876 3,2%
Czechy ..o 370 0,3% 1545 1,9% 4739 1,3% - -
Stowacja .....ccovvereiiieninenns 10 786 10% - - 4567 1,3% - -
Pozostate kraje............c....... 5086 4,7% 5571 6,8% 12 664 3,6% 19901 6,5%
Razem przychody
ze Sprzedazy.............c.cocevnenne 107 375 100,0% 81 806 100,0% 353171 100,0% 305 757 100,0%

Zrédio: Emitent.

W analizowanym okresie najwazniejszym rynkiem zbytu dla Grupy byt rynek krajowy, ktory odpowiadat za 70,0% sprzedazy
Grupy w 2018 r. oraz za 73,4% w 2017 r. Wsrdd najistotniejszych rynkéw eksportowych nalezy wymieni¢ rynek niemiecki oraz
rynek austriacki. Udziat rynku niemieckiego w przychodach ze sprzedazy Grupy stanowit odpowiednio 10,0% (2018 r.) oraz 9,6%
(2017 r.) natomiast rynku austriackiego — 4,4% (2018 r.) vs. 3,9% (2017 r.). Wzrost udziatu sprzedazy zagranicznej w 2018 r.
wynikal m.in. z pojawienia si¢ istotnej sprzedazy na rynku serbskim (15.961 tys. zt), a takze sprzedazy na rynku czeskim oraz
stowackim. W I kwartale 2019 r. odnotowano istotng zmian¢ w strukturze geograficznej przychodéw ze sprzedazy ktorych udziat
wyniost 46% vs. 27,7% w I kwartale 2018 r. Wsrod najistotniejszych rynkow eksportowych nalezy wymieni¢ rynek niemiecki,
ktorego udzial w przychodach ze sprzedazy Grupy stanowit odpowiednio 21,5% (I kwartat 2019 r.) oraz 6,7% (I kwartat 2018 r.).
Jednoczeénie w danym okresie istotnemu zwigkszeniu ulegta réwniez sprzedaz na rynek stowacki, ktory w I kwartale 2019 r.
odpowiadat za 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta.

B.4a Tendencje

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta oraz na branze,
w ktorych emitent prowadzi dzialalnos¢.

Z punktu widzenia prowadzonej dziatalnoséci zarowno przez Emitenta jak i spotke zalezng ZKS FERRUM istotng tendencja sa
zmiany cen tasmy walcowanej wykorzystywanej do produkcji rur oraz blach, ktéra podlega nastepnie obrobce w procesie
produkeji konstrukcji stalowych. Rynkowe ceny tasmy w znacznym stopniu determinujg finalng cen¢ produktow oferowanych
przez Grupg. W przypadku Emitenta w IT kwartale 2018 r. nastapito otwarcie linii do produkcji rur spiralnie spawanych z szerszymi
parametrami, ktora znaczaco zwickszyta moce produkcyjne oraz poszerzyta asortyment oferowanych produktow. W zwiazku z
tym Emitent spodziewa si¢ tendencji wzrostu produkcji przemystowej zwiazanej z realizacja wigkszej iloSci zamoOwien, co
powinno przetozy¢ si¢ na rosnace przychody ze sprzedazy rur spiralnie spawanych.

B.5 Informacje o
Grupie

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsce emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktory jest czeScia grupy.

Na Datg¢ Prospektu Grupa sktada si¢ z jednostki dominujacej — Emitenta oraz trzech jednostek zaleznych, tj. ZKS FERRUM,
FERRUM Marketing oraz Rockford.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent. posiadat 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZKS
FERRUM., 100% udziatow w spolce zaleznej FERRUM Marketing. Ponadto FERRUM posiadata akcje Huty Jedno$é¢ S.A. Akcje
te o wartosci 11 tys. zt objete zostaty w catosci odpisem aktualizujacym. Na Datg Prospektu Emitent nie posiada udziatow w
Walcowni Rur FERRUM (w likwidacji), ktore zostaty sprzedane w dniu 18 pazdziernika 2018 r.

Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN (bedacy akcjonariuszem Emitenta) wykonat przystugujace mu na podstawie
umowy inwestycyjnej tzw. Prawo Put, ktore polegato na opcji zadania przez Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN
odkupienia udziatéw Rockford lub samej linii produkcyjnej przez Emitenta. W wyniku
wykonania tzw. Prawa Put w dniu 28 stycznia 2019 r. prawo wlasno$ci udziatdéw w Rockford przeszto na Spotke za ceng sprzedazy
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udziatéw w Rockford (cena Prawa Put) w kwocie ok. 5.904.034,44 zi, w zwigzku z czym na Dat¢ Prospektu FERRUM posiada
100% udziatow w kapitale zaktadowym w Rockford.

FERRUM jest liderem w produkcji rur do przesytlu mediow. Specjalizuje si¢ w produkcji rur stalowych ze szwem oraz
ksztattownikow zamknigtych. ZKS FERRUM jest jednym z najwigkszych w Polsce wytworcow zbiornikow na LPG, zbiornikow
pionowych oraz cystern. Specjalizuje si¢ takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnow, kottow, kadzi, wanien cynkowniczych
oraz trawialniczych. Przedmiot dziatalno$ci FERRUM Marketing obejmuje z kolei prowadzenie dziatalno$ci marketingowej i
promocyjnej. Po dniu bilansowym Emitent nabyt 100% udzialéow w spétce Rockford. W roku 2018 zakonczono montaz linii
technologicznej do produkcji rur spiralnie spawanych oraz laboratorium do monitorowania i badania linii technologicznej. Wraz
z udostgpnieniem tej linii dla FERRUM do celow produkeyjnych Rockford uzyskuje przychody gtownie z najmu przedmiotowej
linii. Schemat struktury organizacyjnej Grupy:

100 [ ||||-| | 003

FERRUM MARKETING ROCKFORD

Zrédlo: Emitent

B.6 Znaczni W zakresie znanym emitentowi imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore, bezposrednio lub posrednio, maja udzialy w
akcjonariusze kapitale emitenta lub prawa glosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielko$ci
udziatu kazdej z takich oséb.
. . Liczba posiadanych Udzial w kapitale Udzial w ogolnej
Lp. Akcjonariusz akcji Zakladowym (%) liczbie gloséw (%0)
1 Watchet Sp. z 0.0. 19 284 805 33,30% 33,30%
2 MM Asset Management Sp. z 0.0. 12 196 083 21,06% 21,06%
Fundusz Inwestycji Polskich o o
3. Przedsigbiorstw FIZAN 9511624 16.42% 16,42%
4. Mezzanine FIZAN 6599 186 11,40% 11,40%
5. BSK Return S.A. 3858 482 6,66% 6,66%

Zrodto: Emitent

Spotka Watchet Sp. z 0.0. jest powigzana ze Zbigniewem Karwowskim, Zast¢pca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta
— Zbigniew Karwowski pelni funkcje Prezesa Zarzadu Watchet Sp. z o.o.

Marek Warzecha, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest Prezesem Zarzadu i wigkszo$ciowym wspdlnikiem MM Asset
Management Sp. z 0.0., a zatem posiada posrednio 12 196 083 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta.

B.7 Wybrane Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku

historyczne obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim okresu

informacje $rédrocznego, wraz z poré6wnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymoég

finansowe przedstawiania porownywalnych informacji bilansowych uznaje si¢ za spelniony przez podanie informacji bilansowych na
koniec roku.

Wybrane dane ze skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat

Okres od 1 stycznia do Okres od 1 stycznia do 31
31 marca grudnia
2019 2018 2018 2017

Dane w tys. zt  niezbadane niezbadane zbadane zbadane
Przychody ze sprzedazy ..........cccocoviiiiiiiiiiiie 107 375 81 806 353171 305 757
Koszt wiasny Sprzedazy .........c.ccovveeireiniensieneneeesee e 99 234 75742 327075 298 439
Zysk brutto ze Sprzedazy ..........ccovveveiireiiniensiees e 8141 6 064 26 096 7318
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;.. 417 4857 5418 (43 725)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem............ccoveeerrreecnnnnenens (2 610) 4271 (4 175) (48 924)
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej ............cccceeenne. (2 958) 3613 (5533) (46 857)

Zrédlo: Emitent
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Wybrane dane ze skonsolidowanych bilanséw

Wedlug stanu na dzien Wedlug stanu na dzien

31 marca 31 grudnia
2019 2018 2018 2017

Dane w tys. zt niezbadane niezbadane zbadane zbadane
AKEYWA ITWALE .. 166 629 142 115 156 555 142708
AKEYWA ODFOTOWE. .......ooeviisiciiecieise et 220138 141 987 170 622 115 026
AKLYWE FAZEIM ...ttt 386 767 284 102 327 177 257734
Kapital WIaSny .......cccvvieiiiiiiiiiice 125 804 129671 128 762 1557
Zobowigzania dlugoterminOWe ...........ccvererierieneninisieeee s 110 737 8953 70 362 51 603
Zobowigzania Krotkoterminowe...........cocvvveverieienininieiec e 150 226 145 478 128 053 204 574
PaSYW& FAZEIM ......ecvieiieiiice et 386 767 284 102 327 177 257 734

Zrédlo: Emitent

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z przeplywéw pieni¢znych

Okres od 1 stycznia do Okres od 1 stycznia do

31 marca 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
Dane w tys. zt niezbadane niezbadane zbadane zbadane
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjngj .................. (31 254) (8 221) (40 625) (22 996)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej............... (2 537) (716) (5971) (443)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j ................... 22 621 9 605 56 301 25011
Przeplywy pieniezne netto...............ccoceveeinereiinenineieenenes (11 170) 668 9705 1572
Zmiana stanu $rodkow pienigznych, W tym:........ccoccovieviiiiinninne (11170) 668 9705 1572
- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - - - -
Srodki pieniezne na poczatkl OKIESU. ...........ovveevereverrereerreerseneon, 15390 5671 5671 4099
Srodki pienigzne na Koniec OKIesU ...........ovvervrreerrirnrerereenenenn. 4220 6339 15376 5671

Zrédlo: Emitent

B.8 Wybrane
najwazniejsze
informacje
finansowe pro
forma

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich
charakter, informacje finansowe pro forma dotyczg sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej

sytuacji finansowej spolki ani jej wynikéw.

Nie dotyczy. Nie zaszty przestanki do przygotowania informacji finansowych pro-forma.

B.9

Prognozowana
lub szacowana
warto$¢ zysku

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Emitent nie publikowal prognoz ani wielkosci szacunkowych.

B.10 Zastrzezenia
biegtego
rewidenta

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w opinii/raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych.

Nie dotyczy. Biegly rewident nie zgtosil zastrzezen w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

B.11 Kapitat
obrotowy

W przypadku, gdy poziom kapitalu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy zalaczy¢
wyjasnienie.

Zdaniem Emitenta poziom kapitalu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Grupy Emitenta do uzyskania dostgpu do srodkoéw
pienieznych oraz innych ptynnych zasobow w celu terminowego sptacenia swoich zobowiazan, wystarcza na pokrycie jego potrzeb
w okresie co najmniej 12 miesiecy, liczac od Daty Prospektu.
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C.1 Akcje Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny
Oferowane kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Akcje objete niniejszym Prospektem nie sa przedmiotem oferty publicznej. Emitent ubiega si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 33.368.233 akcji zwyktych na okaziciela
serii F Emitenta.

Akcje Emitenta sg przedmiotem notowah na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Lacznie w obrocie na rynku podstawowym znajduje si¢ 24.543.252 sztuk akcji Emitenta (co stanowi 42,38%
wszystkich istniejacych akcji):

= 4.314.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

= 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
= 3.074.433 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
= 1.883.193 akcji zwyklych na okaziciela serii D;
= 12.271.626 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Akcje Emitenta oznaczone sg nastgpujacym kodem ISIN: PLFERUMO00014.

C.2 Waluta Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Oferty
Akcje wyemitowane zostaty w walucie polskiej.
C.3 Kapitat Liczba akcji wyemitowanych i w pelni oplaconych oraz wyemitowanych i nieoplaconych w pelni. Warto$¢ nominalna akcji
zaktadowy lub wskazanie, Ze akcje nie maja warto$ci nominalnej.

Kapitat akcyjny Spoltki na Date Prospektu wynosi 178.946.488,65 zt (sto siedemdziesiat osiem milionow dziewigcset czterdziesci
sze$C tysigcy czterysta osiemdziesigt osiem ztotych sze$cdziesigt pigé groszy) i dzieli si¢ na 57.911.485 (pigcdziesiat siedem
milionow dziewigcset jedenascie tysiecy czterysta osiemdziesigt pigé) akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt (trzy ztote dziewigé
groszy) kazda, wyemitowanych w nastepujacych seriach:

= 4.314.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
= 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
= 3.074.433 akcji zwyklych na okaziciela serii C;
= 1.883.193 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
= 12.271.626 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
= 33.368.233 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
Kapitat akcyjny Emitenta zostal optacony w catosci.

C.4 Prawa Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi.
zZwigzane z
akcjami Najwazniejsze prawa majatkowe zwigzane z Akcjami:

= Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

=  Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akeji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

=  Prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spotki

=  Prawo do obcigzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem

=  Prawo do zbywania posiadanych Akcji

=  Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce

=  Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow dokumentow, o
ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561 § 1 KSH

=  Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu

=  Prawo do zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Spoétki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Spoitki,
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

=  Prawo do zamiany akcji

Najwazniejsze prawa zwiazane z udziatem akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu:

=  Prawo do zwolania Walnego Zgromadzenia
=  Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
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=  Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu

=  Prawo do umieszczenia poszczegodlnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

=  Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

= Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

= Prawo do uzyskania informacji o spolce

=  Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do Zzadania
odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztow oraz nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy poczta elektroniczna

=  Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

C.5 Ograniczenia
dotyczace
swobodnej
zbywalnosci
papierow
wartosciowych

Opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnoS$ci papieréw wartosciowych.

=  obowiazek zawiadomienia KNF oraz Spoiki ciazy na kazdym, kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu w spolce publicznej, (ii)
posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoélnej liczby glosow w tej spotce,
a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75%
albo 90% lub mniej ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, (iii) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad
10% ogolnej liczby gloséw o co najmniej 2% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu w spolce publicznej,
ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Datg¢ Prospektu takim rynkiem jest
rynek podstawowy GPW), (iv) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 33% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu w spotce publicznej o co najmniej 1% ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;

=  obowigzek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji w przypadku: (i) przekroczenia progu
33% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 66% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu;

=  zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéow finansowych, z wykorzystaniem
informacji poufnej;

= zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie okresu zamknigtego przez osoby okreslone w
Rozporzadzeniu w Sprawie Naduzy¢ na Rynku;

= gspotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowiazek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu lub
ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujgcej reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej.

Poza wyzej wymienionymi ograniczeniami nie wystgpuja inne ograniczenia w wykorzystaniu przez Spotke dostepnych zasobow
kapitalowych, ktore miaty, maja lub moglyby mie¢ bezposredni lub posredni istotny wptyw na uzywanie przez Spotke srodkow
kapitalowych w dziatalnosci operacyjne;j.

C.6
Dopuszczenie do
notowania na
GPW

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, oraz wskazanie wszystkich rynkow regulowanych, na ktérych papiery wartoSciowe sa lub maja by¢
przedmiotem obrotu.

Przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. jest 33.368.233 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda akcja.

Zgodnie z prawomocnym postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 29 grudnia 2017 r. dotyczacym zatwierdzenia
uktadu cze$ciowego przez wierzycieli Emitenta w postgpowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktdry uprawomocnit si¢ w dniu 24
stycznia 2018 r., jedna z przyjetych propozycji ukladowych wskazywala, iz akcje serii F beda podlegaty dematerializacji oraz
dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

W zwiazku z powyzszym Spoétka ubiega si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych na rynek regulowany — rynek
podstawowy (rynek oficjalnych notowan).

Akcje Emitenta sg przedmiotem notowah w na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Lacznie w obrocie na rynku podstawowym znajduje si¢ 24.543.252 sztuk akcji Emitenta (co stanowi 42,38%
wszystkich istniejacych akcji):

=  Akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.314.000;
=  Akcje na okaziciela serii B w liczbie 3.000.000;
=  Akcje na okaziciela serii C w liczbie 3.074.433;
=  Akcje na okaziciela serii D w liczbie 1.883.193;
=  Akcje na okaziciela serii E w liczbie 12.271.626.
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C.7 Polityka
dywidendy

Opis polityki dywidendy.

W latach 2017 oraz 2018 roku Emitent nie wyptacat dywidendy. Zgodnie z uchwala nr 6/2019 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czerwca 2019 r., Spotka podjeta decyzje o pokryciu straty netto za rok obrotowy 2018 w catosci
z zyskow wypracowanych w przysztych okresach rozliczeniowych.

Obecna polityka Spotki w zakresie wyptaty dywidendy zaktada wyptate dywidendy wedtug obowigzujacych przepisow prawa
oraz w zakresie, w jakim Spotka bedzie posiadata srodki pieni¢zne, ktore moga zosta¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, z
zastrzezeniem planowanych inwestycji i wydatkow na biezaca dziatalno$¢ Spotki i zuwzglednieniem czynnikoéw majacych wplyw
na sytuacje finansowa Spotki, wynikéw dziatalnosci i potrzeb kapitatowych.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy nastapi po zakofczeniu roku obrotowego i bedzie zalezna od
wypracowanego wyniku przez Emitenta oraz aktualnego standingu finansowego i potrzeb inwestycyjnych.

Uchwale w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Decyzje w zakresie wyptaty
dywidendy oraz jej wysokosci beda podejmowane po zakonczeniu kazdego roku obrotowego Spotki i uwzglednia¢ beda przede
wszystkim wysoko$¢ wypracowanego zysku, sytuacj¢ finansowa Spotki, potrzeby kapitatowe oraz wysokos¢ kwot, ktore zgodnie
z aktualnie obowigzujgcymi przepisami prawa, Mmoga zosta¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Zgodnie z art. 32 pkt 32.2
Statutu Walne Zgromadzenie Spotki okresla uchwata dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy
moze by¢ wyznaczonych na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia
uchwaly Walnego Zgromadzenia. Termin wyplaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac
od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Na podstawie uméw pozyczek z dnia 21 lutego 2018 r. oraz z dnia 17 maja 2018 r. zawartych przez Emitenta z Watchet Sp. z 0.0.
(jako pozyczkodawca), Emitent zobowigzany jest do uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Watchet Sp. z 0.0. na wyplate
jakiegokolwiek §wiadczenia z tytutu udziatu w zysku na rzecz swojego wspoélnika, akcjonariusza lub innego podmiotu. Podjecie
decyzji w sprawie wyptaty, powstanie zobowigzania do wyptaty lub wyptata bez zgody pozyczkodawcy stanowi przypadek
naruszenia umow pozyczek. Na podstawie umowy kredytu odnawialnego z dnia 21 stycznia 2019 r. zawartej z Powszechng Kasg
Oszczedno$ci Bankiem Polskim S.A. w Warszawie, Emitent zobowigzat sie, ze w caltym okresie kredytowania bez uprzedniej
zgody banku, nie dokona wyptaty dywidendy lub innych wyptat zwigzanych z udziatem w kapitale zaktadowym Spoiki, chyba ze
z postanowien kredytu odnawialnego wynika inaczej.

Na podstawie umowy pozyczki z dnia 28 stycznia 2019 r. zawartej pomigdzy Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
FIZAN a Emitentem, Emitent zobowigzat si¢, ze w okresie trwania umowy nie dokona wyptaty dywidendy lub innych wyptat
zwigzanych z udziatem w kapitale zaktadowym Spotki chyba ze z postanowien umowy pozyczki wynika inaczej.

D.1 Ryzyka
charakterystyczne
dla Spofki lub jej
branzy

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

Przedstawiajac czynniki ryzyka W ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienistwem ich zaistnienia ani ocena
ich waznosci.

=  Ryzyko zwigzane ze rynkowymi wahaniami cen stali

Stal jest dominujacym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji FERRUM oraz ZKS FERRUM. Efektywno$é
ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Grup¢ w duzej mierze uzalezniona jest od wahan cen stali. Potencjalne niekorzystne
odchylenia rynkowych cen stali moga negatywnie wptywaé na osiggane przychody oraz ponoszone koszty produkcji, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywne odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy FERRUM.

= Ryzyko wzrostu cen materialtdow wsadowych

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukceji kalkulacji produktow finalnych zaréwno
Emitenta, jak i jego spotki zaleznej ZKS FERRUM. Gwalttowny wzrost cen materialu wsadowego moze spowodowaé
nieplanowane zwigkszenie kosztow produkcji. Wyniki osiggane w poszczegoélnych okresach przez Emitenta oraz ZKS FERRUM
pokazuja uzaleznienie rentownosci rowniez od wahan cen produktéw na rynku. Grupa ogranicza mozliwo$¢ materializacji tego
ryzyka poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzace
zmiany.

=  Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz produktow wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie najwyzszy poziom, a
maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywaé w cyklu dziatalnosci odbiorcow, ktorzy
reprezentujg segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno-kanalizacyjne. Gtéwne
dostawy produktow FERRUM dla cieplownictwa realizowane sa w okresie od marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwa
w okresie grzewczym i mozliwo$cia przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociagow.
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= Ryzyko technologiczne

Rynki, na ktorych dziala Emitent oraz ZKS FERRUM charakteryzuja réznorodne wymagania w zakresie rozwigzan
technologicznych oraz wysokie wymagania jako$ci oferowanych wyrobow. Obecno$¢ nowych technologii pozwala na
doskonalenie stosowanych technologii, jak rowniez tworzenie innowacyjnych rozwiazan. Odpowiednia umiejetnos¢ reagowania
na zmiany zachodzace na rynku, m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, staly nadzoér jednostek certyfikacyjnych,
utrzymywanie jako$ci produktow i ustug na najwyzszym poziomie, dostosowywanie si¢ do wyznaczanych standardow rynkowych,
poszerzanie oferty uwzgledniajacej zapotrzebowanie odbiorcow, warunkuje rozwdj Grupy FERRUM oraz ma wptyw na wyniki
finansowe.

=  Ryzyko nieotrzymania naleznosci od odbiorcoéw z tytutu zrealizowanej dostawy

Grupa posiada kontrahentow, ktorzy korzystaja z odroczonych terminéw platnosci. Ewentualne pogorszenie sytuacji
ekonomicznej odbiorcow, ich standingu oraz ptynnosci finansowej zwigksza ryzyko braku zaptaty w wyznaczonym terminie za
naleznosci powstate z tytutu sprzedazy towardw lub ustug. Grupa ogranicza ekspozycje na ryzyko nieotrzymania naleznosci od
odbiorcOw poprzez ocen¢ i monitoring kondycji finansowej kontrahentow, oraz stosowanie zabezpieczen naleznosci. Dodatkowo
Grupa od kilku lat korzysta z ushug brokerskich w zakresie ubezpieczenia nalezno$ci handlowych w celu uzyskania najlepszej
oferty z rynku ubezpieczeniowego.

=  Ryzyko zwiazane z tymczasowym wstrzymaniem lub zakléceniami procesu produkcyjnego

Potencjalna awaria techniczna lub zniszczenie rzeczowego majatku trwatego wykorzystywanego w procesie produkcji moze
skutkowaé czasowym jej wstrzymaniem oraz powodowaé konieczno$¢ przeprowadzenia napraw albo likwidacji ich skutkéw,
takich jak uszkodzenia maszyn i urzadzen, budynkow oraz hal Emitenta w szczego6lno$ci stwarzajacych niebezpieczenstwo dla
zdrowia i zycia pracownikow. Tym samym podstawowa dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio obcigzona ryzykiem operacyjnym
wynikajgcym z koniecznos$ci zapewnienia przez Emitenta cigglosci i ptynnosci procesow produkcyjnych oraz wysokiej
skutecznosci w zarzadzaniu sytuacjami kryzysowymi wystepujacymi na skutek wad i awarii sprzetu.

= Ryzyko zwigzane z utrzymaniem standardow jakosci

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dzialalno$ci, Emitent zobowigzany jest do posiadania i uzyskiwania stosownych pozwolen na
korzystanie ze Srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu. Potencjalna utrata stosownych certyfikatow mogtaby
skutkowa¢ brakiem zaméwien na nowe realizacje. W przypadku gdyby wystapity powazne niezgodnosci stwierdzonych podczas
audytu certyfikujacego lub kontrolnego, firma otrzymuje dodatkowy czas na usuni¢cie niezgodnosci, okreslenie przyczyn, a na
ich podstawie dokonuje dziatan korygujacych.

=  Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych

Zapewnienie plynnosci procesu produkcyjnego i jakos$¢ finalnie produkowanych dobr w duzym stopniu zalezy od mozliwosci
dalszego zatrudniania, utrzymania i motywowania wykwalifikowanych pracownikow produkcyjnych posiadajacych wiedze,
umiejetnosci, a takze uprawnienia do wykonywania zawodu. Ewentualna utrata oraz brak mozliwosci zatrudnienia odpowiednio
wykwalifikowanej kadry moze mie¢ niekorzystny wptyw biezaca dziatalno$¢. Emitent moze by¢ zmuszony do zaproponowania
wyzszego wynagrodzenia i zaoferowania dodatkowych $wiadczen w celu znalezienia i pozyskania odpowiednich lub utrzymania
dotychczasowych pracownikow.

=  Ryzyko zwiazane z koncentracja dziatalnosci Grupy FERRUM na produkcji rur stalowych

Podstawowa dzialalnos¢ Grupy FERRUM koncentruje si¢ na produkcji rur stalowych, ze sprzedazy ktorych osiaganych jest ok.
76,3% przychodow (dane za 2018 r.) Kolejne ok. 20,7% przychodéw ze sprzedazy osiaganych jest w segmencie konstrukcji
spawanych, natomiast pozostate ok. 3,0% stanowia przychody z dziatalnoéci promocyjnej i marketingowej. W zwiazku z tym
istnieje ryzyko, iz zbyt duza koncentracja jednego segmentu dziatalnosci w strukturze sprzedazy, w przypadku znaczacego
zmniejszenia popytu na produkty Grupy FERRUM skutkujacego istotnym zmniejszeniem zamowien spowoduje realny spadek
przychodow ze sprzedazy, a co za tym idzie pogorszy sytuacje finansowsa i wyniki dziatalnosci Grupy.

D.3 Ryzyka
charakterystyczne
dla papieréw
warto$ciowych

Najwazniejsze informacje o gtownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartos$ciowych.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobiefistwem ich zaistnienia ani oceng
ich waznoéci.

=  Ryzyko zwiagzane z odmowa dopuszczenia papierow wartosciowych objetych prospektem do obrotu na rynku

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynek regulowany (rynek podstawowy) uzaleznione jest od spetnienia warunkow
okreslonych w Regulaminie GPW. Dopuszczenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego nastapi na podstawie uchwaly Zarzadu
Gieldy podjetej na wniosek Spotki. Zarzad Gieldy obowigzany jest podjaé¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego
instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od ztozenia kompletnego wniosku. Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego prowadzonego przez GPW na rynku podstawowym. Emitent wskazuje, ze na
Date Prospektu nie spetnia warunkéw dopuszczenia do obrotu gietldowego.
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W zwiazku z powyzszym, Spotka ubiega si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych na rynek regulowany — rynek
podstawowy (rynek oficjalnych notowan).

Jednoczeénie Emitent o$wiadcza, iz na Dat¢ Prospektu kazdy z akcjonariuszy serii F tj. Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw Fundusz inwestycji Zamknigty Aktywow Niepublicznych, Mezzanine FIZAN, Watchet Sp. z 0.0. oraz MM Asset
Management, posiada nie mniej niz 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W zwigzku z tym na Datg¢ Prospektu nie sa
spetnione warunki dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu gietdowego okreslone § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, a takze w
§ 2 ust. 1 pkt. 5 Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach. Na Dat¢ Prospektu rozproszenie akcji tj. procent akcji nalezacych do
akcjonariuszy akcji wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym, z ktorych kazdy posiada mniej niz 5% w gtosach na WZA
Spotki wynosi 26,33%. Zaktadajac wprowadzenie do obrotu Akcji Wprowadzanych rozproszenie akcji bedzie wynosi¢ 11,16%.

Zgodnie z § 3 ust. 3 w szczegodlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gieldy moze odstapi¢ od stosowania wymogdéw
okres§lonych w ust. 2 pkt 2) Regulaminu GPW o ile uzna, ze nie zagraza to interesowi uczestnikéw obrotu gietdowego. Uchwata
Zarzadu Gieldy dotyczaca dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu gietdowego, powinna zawiera¢ wskazanie
okolicznosci faktycznych uzasadniajacych odstapienie od stosowania tych wymogow i jednoczes$nie uwzglgdniajacych wymogi
bezpieczenstwa obrotu gietdowego i interesu jego uczestnikow.

Zarzad Gieldy moze odmowi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, uzasadniajac swa decyzje.
W terminie pigciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaly odmawiajacej dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
gietldowego, Grupa moze ztozy¢ odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gietdy zobowigzana jest rozpozna¢ odwotanie w
terminie miesigca od dnia jego zlozenia. Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentow finansowych do obrotu
gieldowego moze zosta¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaly odmawiajacej dopuszczenia
papierow wartosciowych do obrotu gietldowego, a w przypadku zlozenia odwotania, od daty dorgczenia ponownej uchwaty
odmownej.

= Ryzyko uchylenia uchwaty Zarzadu Gieldy o dopuszczeniu papieréw wartosciowych do obrotu gieldowego

Zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwale o dopuszczeniu papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu gietdowego, jezeli w terminie
6 miesi¢cy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego tych papierow warto$ciowych.
Emitent zamierza podja¢ wszelkie dzialania majace na celu wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego niezwlocznie po
zaistnieniu okolicznosci, ktore to umozliwia.

=  Ryzyko zwigzane z uchyleniem uchwat Walnego Zgromadzenia.

=  Ryzyko niedopelnienia przez Emitenta obowigzkéw wymaganych prawem dotyczacych sktadania do KNF anekséw do
Prospektu, w wyniku czego aneks do Prospektu moze nie zosta¢ zatwierdzony.

W przypadku wystapienia potrzeby sporzadzenia aneksu do Prospektu i wystapienia z wnioskiem o jego zatwierdzenie Komisja
Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie odmowi¢ zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu,
Komisja Nadzoru Finansowego stosuje odpowiednio $rodki, o ktorych mowa w art. 16 lub art. 17 tejze ustawy, to jest w
szczegblnosci moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; (ii) zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, (iii) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacj¢ o niezgodnym z
prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

=  Ryzyko zawieszenia notowan.
=  Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu.

= Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie
Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

=  Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia niewypeknienia lub naruszenia okreslonych obowiazkéow przewidzianych w regulacjach
prawnych rynku regulowanego — uprawnienia KNF.

E.l Whplywy pieni¢zne netto ogélem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty pobierane od
Wykorzystanie inwestora przez emitenta lub oferujacego.

wplywow z

Oferty Nie dotyczy. Akcje objete niniejszym Prospektem nie sa przedmiotem oferty publiczne;.

E.2a Przyczyny Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywéw pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wplywoéw pienieznych.

Oferty

Nie dotyczy. Akcje objete niniejszym Prospektem nie sa przedmiotem oferty publiczne;.
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E.3 Warunki Opis warunkéw oferty.
Oferty
Nie dotyczy. Akcje objete niniejszym Prospektem nie sa przedmiotem oferty publiczne;j.
E.4 Podmioty Opis intereséw, wlacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

zaangazowane w
Oferte

Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Navigator Spotka Akcyjna jest podmiotem zaangazowanym w sporzadzenie Prospektu oraz petni funkcje Firmy
Inwestycyjnej w procesie wprowadzenia Akcji Serii F Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie Domu
Maklerskiego Navigator Spotka Akcyjna nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
Akcji Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami Domu Maklerskiego Navigator S.A. i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty
interesow. Dom Maklerski Navigator S.A. nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Doradca Prawny

Kancelaria Spaczynski, Szczepaniak i Wspo6lnicy Sp.k. petnigca funkcje Doradcy Prawnego w zwigzku z wprowadzeniem Akcji
Serii F Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, obejmujaca udzial w sporzadzeniu wybranych czeéci Prospektu zgodnie
z o$wiadczeniem zamieszczonym w Prospekcie oraz $wiadczenie ustug w postepowaniu przed KNF w procesie zatwierdzenia
Prospektu. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Emitenta. Ponadto pomigdzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystgpuja zadne konflikty
intereséw. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Doradca Finansowy

Navigator Capital Spotka Akcyjna jest podmiotem zaangazowanym w sporzadzenie Prospektu oraz petni funkcje Doradcy
Finansowego w procesie wprowadzenia Akcji Serii F Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie Navigator
Capital Spotka Akcyjna nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Emitenta.
Ponadto pomi¢dzy dziataniami Navigator Capital S.A. i Emitenta nie wyst¢puja zadne konflikty interesow. Navigator Capital S.A.
nie jest akcjonariuszem Emitenta.

E.5 Oferujacy;
ograniczenie

Imig¢ i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

zbywalnosci — Nie dotyczy. Akcje objete niniejszym Prospektem nie sa przedmiotem oferty publiczne;.

umowy typu

,lock-up” Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem
sprzedazy.
Nie dotyczy. Brak umoéw zakazu sprzedazy akcji.

E.6 Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Rozwodnienie

Nie dotyczy. Akcje objete niniejszym Prospektem nie sa przedmiotem oferty publiczne;.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy podaé¢ wielko$¢ i wartosé
procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypcji na nowa oferte.

Nie dotyczy. Akcje objete niniejszym Prospektem nie sa przedmiotem oferty publiczne;.

E.7 Szacunkowe
koszty pobierane
od inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwiagzku z oferta papierow warto$ciowych.
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podj¢ciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji Wprowadzanych potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej iinne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie.
Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sa w kazda prowadzona dziatalno$¢ gospodarcza. Kazde z omowionych
ponizej ryzyk moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedlug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - moga nie by¢ jedynymi, ktore
dotycza Grupy Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnoéci. W przysztosci moga powstaé ryzyka trudne do przewidzenia
w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy, ktére powinny zosta¢ wzigte pod uwagg przez
inwestorow. Nalezy podkresli¢, ze spelnienie si¢ ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze miec
istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Grupe Kapitalowa Emitenta dziatalnosé, jej sytuacje finansowa, a takze wyniki
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztaltowanie si¢ rynkowego kursu akcji Emitenta. W efekcie powyzszych zdarzen
inwestorzy moga nie osiagna¢ zalozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkoéw
finansowych.

Do najistotniejszych oraz najbardziej krytycznych czynnikéw ryzyka z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci przez Grupe
Emitenta i jej sytuacji finansowej naleza przede wszystkim czynniki ryzyka o charakterze rynkowym m.in. ryzyko zwigzane
ze zmiang warunkow otoczenia makroekonomicznego, ryzyko zwigzane z rynkowymi wahaniami cen stali czy ryzyko wzrostu
cen materiatow wsadowych, ktore to w najwickszym stopniu wptywaja na prowadzong przez Grup¢ Emitenta dziatalnos¢.
Szczegbotowy opis poszcezegdlnych ryzyk zostat opisany w ponizszym rozdziale. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej
kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno$é

1.1. Ryzyko zwiazane ze zmiang warunkéw otoczenia makroekonomicznego

Na biezaca dziatalnos¢ Grupy FERRUM oraz osiggane wyniki finansowe oddzialuja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne dotyczace zaréwno rynku polskiego jak i rynkéw zagranicznych, ktéorych wystgpowanie i skutki sg
niezalezne od podejmowanych przez Emitenta dziatan. Zmiany czynnikow makroekonomicznych m.in. dynamiki wzrostu
PKB, stopy bezrobocia, wysokosci wynagrodzen, dynamiki produkcji przemystowej, poziomu wydatkow konsumpcyjnych,
poziom wydatkéw inwestycyjnych oraz kursdéw wymiany walut, moga wplyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodoéw
badz na zwigkszenie kosztow dziatalno$ci w poszczegdlnych branzach.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. 70,0% przychodow ze sprzedazy Grupy FERRUM pochodzi z rynku krajowego (w | kwartale
2019 r. rynek krajowy odpowiadat za 54,2% przychoddw ze sprzedazy Grupy Emitenta). Ewentualne pogorszenie si¢ ogolnej
sytuacji gospodarczej w Polsce, moze spowodowaé zmniejszenie poziomu krajowych inwestycji w sektorach odbiorcow
produktow Grupy FERRUM m.in.: gazowniczym, cieptowniczym, energetycznym czy metalurgicznym. Spadek poziomu
inwestycji w branzach odbiorcow widoczny poprzez realizacje mniejszej liczby projektow infrastrukturalnych moze
spowodowa¢ zmniejszenie popytu na produkty Grupy ze strony potencjalnych kontrahentow, a w konsekwencji przyczyni¢ si¢
do braku realizacji oczekiwanych przychodow ze sprzedazy.

Jednoczesénie w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2018 r. 30,0% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
Grupy FERRUM pochodzito od klientow na rynkach zagranicznych w szczeg6lnosci panstw cztonkowskich UE (w | kwartale
udzial sprzedazy eksportowej stanowit 45,8% przychodoéw ze sprzedazy Grupy Emitenta). W zwiazku z czym istotny wpltyw
na dziatalno$¢ moga mie¢ rowniez czynniki zwiazane z polityka UE w zakresie prowadzonej polityki spojnosci oraz handlu
miedzynarodowego. Materializacja niniejszego ryzyka wprowadza istotny element niepewnos$ci w zakresie dtugoterminowego
planowania rozwoju Grupy oraz moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Grupy FERRUM.

1.2. Ryzyko zwiazane z rynkowymi wahaniami cen stali

Dominujacym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji FERRUM oraz ZKS FERRUM jest stal. Efektywno$¢
ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Grupe w duzej mierze uzalezniona jest od wahan cen stali. Rozprzestrzeniajace si¢
napigcia W handlu zagranicznym migdzy gospodarkami Chin, Stanéw Zjednoczonych, a takze Unii Europejskiej niosace ryzyko
przeksztatcenia si¢ w wojne handlowa oraz podejmowane dziatania protekcjonistyczne w handlu majace na celu ochrong
rodzimych rynkéw poglebiaja niepewno$é¢, moga zaszkodzi¢ przysztemu wzrostowi ekonomicznemu oraz spowodowacé, ze
sytuacja na globalnym rynku stali bgdzie zmienna.

Rynkowy wzrost cen stali moze spowodowaé zwigkszenie poziomu kosztow produkeji, jednak dotyczy on w tym samym
stopniu Grupy FERRUM jak i jej konkurentow, co z jednej strony zwigksza szanse na przeniesienie kosztow na koncowych
odbiorcow, natomiast z drugiej strony rodzi ryzyko zmniejszenia atrakcyjnosci cenowej produktow Grupy FERRUM, a co za
tym idzie spadku popytu na te produkty. Analogicznie znaczaca i nagla obnizka cen stali moze mie¢ przetozenie na spadek
ceny produktow Grupy FERRUM. Potencjalne niekorzystne odchylenia rynkowych cen stali moga negatywnie wplywac na
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osiagane przychody oraz ponoszone koszty produkcji, co w konsekwencji moze mie¢ negatywne odzwierciedlenie w wynikach
finansowych Grupy FERRUM.

W zwigzku z faktem, ze zar6wno FERRUM, jak i spotka zalezna ZKS FERRUM dokonuja zakupu od dostawcoéw ta§my
walcowanej na goraco oraz blachy jako materiatéw do produkcji oraz ze wzgledu na fakt, ze nie istniejg instrumenty pochodne
zabezpieczajace ceny stali, Emitent oraz ZKS FERRUM nie dokonuja zabezpieczen wahan cen materiatow do produkcji.

1.3.  Ryzyko dzialalno$ci w warunkach silnej konkurencji ze strony innych podmiotéw

Grupa FERRUM jest narazona na ryzyko pojawienia si¢ na rynku nowych podmiotow konkurencyjnych. Ponadto istnieje
ryzyko, ze obecnie funkcjonujace podmioty, z ktorymi konkuruje Grupa FERRUM w zakresie produkcji elementow stalowych
(m.in. rur ze szwem oraz konstrukcji stalowych) moga zdoby¢ przewage konkurencyjna i umocni¢ swoja pozycje rynkowa.

Istnieje ryzyko, iz krajowi lub mi¢dzynarodowi konkurenci Grupy znaczaco zwigksza swoje moce produkcyjne, rozbudujg
sieci sprzedazy, wdrozg bardziej efektywny system dostaw produktow do klientéw, badZ opracuja innowacyjne rozwigzania
technologiczne przyspieszajace produkcje rur ze szwem badz konstrukcji stalowych zwigkszajac przy tym ich jakos$e,
poprawiajac parametry oraz zwigkszajac wszechstronnos$¢ zastosowania. Ponadto nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci
podmioty konkurencyjne podejma dalsze dziatania zmierzajace do intensyfikacji rozwoju oraz b¢da prowadzi¢ agresywna
polityke cenowg oraz produktows wzgledem obecnych oraz potencjalnych kontrahentoéw Grupy FERRUM.

W konsekwencji wymienionych dziatan istnieje ryzyko, iz Emitent badz ZKS FERRUM nie beda w stanie dostosowac zarowno
technologicznie, jak i cenowo swoich produktow w ten sposob, aby byly one konkurencyjne w stosunku do oferty innych
podmiotow na rynku. W rezultacie zwigkszenie poziomu konkurencji moze doprowadzi¢ do znaczacego ostabienia pozycji
rynkowej Emitenta badz ZKS FERRUM, co moze wptynaé¢ na spadek rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci, zmniejszenie
wolumenu sprzedawanych produktéw oraz tym samym prowadzi¢ do pogorszenia sytuacji i wynikow finansowych Grupy.

W ocenie Zarzadu Emitenta obecnie na polskim rynku niewiele jest podmiotow, ktore oferujg tak szeroki zakres asortymentu
jak Grupa. Jednoczesnie w ciagu najblizszych lat Zarzad spodziewa si¢ dalszej konsolidacji rynku wokot najwigkszych
podmiotow, zgodnie z obserwowanym trendem - poszerzania zakresu oferowanych wyrobdéw i ustug w celu zapewnienia
mozliwie kompleksowej szerokiej oferty.

1.4. Ryzyko zwiazane ze wzrostem stép procentowych

W dniu 21 stycznia 2019 r. Emitent zawart umoweg z bankiem PKO BP S.A. na mocy, ktorej Spotka pozyskata finansowanie
zewngtrzne w postaci kredytu odnawialnego w tacznej wysokosci 61 min zt, na ktory sktada si¢ Transza A (udostgpniana w
PLN lub EUR) oraz Transza B (udostegpniana w PLN) w kwotach odpowiednio 43 mln zt i 18 mln zt. Oprocentowanie kredytu
ustalono wedtug zmiennej stopy procentowej i w oparciu o stop¢ EURIBOR 1M dla cz¢$ci kredytu w EUR oraz stope WIBOR
1M dla czgéci Kredytu w PLN. Termin ostatecznej sptaty kredytu ustalono na dwanascie miesigcy. Na Date Prospektu do splaty
pozostato zobowigzanie z tytutu wykorzystanych srodkow w ramach Transzy A w kwocie 9.514,2 tys. EUR.

Jednoczesnie w dniu 28 stycznia 2019 r. Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN udzielit Emitentowi
oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki pienieznej w kwocie 27,4 min zi oprocentowanej na poziomie WIBOR 1
M + 4,4% p.a. Termin sptaty pozyczki przypada w dniu 18 maja 2020 r.

Dodatkowo na Date Prospektu Emitent posiada zobowigzanie kapitalowe wobec akcjonariusza — spotki Watchet Sp. z 0.0.
w postaci pozyczek o tacznej wysokosci 69,7 min PLN, ktore zgodnie z zawartymi umowami z dnia 21.02.2018 r. oraz
17.05.2018 r. sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej. W przypadku pozyczki udzielonej przez Watchet Sp. z o.0.
z dnia 21.02.2018 r. oprocentowanie wynosi 10% p.a., natomiast w przypadku pozyczki z dnia 17.05.2018 r. oprocentowanie
wynosi 8% p.a.

Spoltka zalezna ZKS FERRUM w celu zapewnienia kontynuacji biezacej dzialalnosci korzysta z kredytow bankowych, co
skutkuje ponoszeniem kosztow odsetek kapitatowych oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowej. W dniu
5 czerwca 2019 r. spotka ZKS FERRUM zawarla umowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (aneksowang w dniu 05 lipca
2019 r. ) na mocy ktorej otrzymata wielocelowy limitu kredytowy w kwocie 14 min zt, udostepniony na okres do dnia 30 maja
2020 .

Majac na uwadze pozyskane przez Grupg¢ Emitenta finansowanie dluzne w postaci pozyczek od akcjonariuszy oraz kredytow
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej (wedtug powyzej opisanych warunkow) w prawdopodobnym otoczeniu
rynkowym rosnacych stop procentowych bedzie ono skutkowato wzrostem obciazen finansowych zwigzanych z obstuga
zadtuzenia.
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15. Ryzyko zwiazane ze zmianami prawa podatkowego

Istotne znaczenie dla Grupy maja zmiany w zakresie prawa podatkowego zardwno krajowego, jak i unijnego. Praktyka organow
skarbowych, jak rowniez orzecznictwo sadowe w zakresie prawa podatkowego nie sg jednolite. Rodzi to potencjalne ryzyko
przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od Grupy interpretacji przepisow, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
powstania zaleglosci platniczych wobec organow skarbowych. Dodatkowe ryzyko stanowig dla Grupy zmiany stawek
podatkow posrednich, ktore moga negatywnie wplynaé¢ na sytuacj¢ finansowa Grupy, w momencie wprowadzenia produktu
Grupy do sprzedazy.

Na wysokos$¢ przyszlych zobowigzan podatkowych Grupy z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych wptyw moga
mie¢ w szczegblnosci regulacje, ktore weszty w zycie w 2018 r. a dotyczace:

1. Wyodrebnienia w ustawie CIT zrodta przychodow w postaci zyskow kapitalowych oraz rozdzielenia dochodow
uzyskiwanych z tego zrédta od pozostatych dochodéw podatnika.

Konsekwencja tej zmiany jest oddzielne obliczanie wysokosci dochoddéw z tych dwoch zrodet i brak mozliwosci
kompensowania strat z kapitalow pieni¢znych z dochodami z innej dziatalno$ci gospodarczej.

2. Ograniczenia mozliwosci zaliczenia do kosztow uzyskania przychoddéw niektorych wydatkéw na nabycie ustug
niematerialnych od podmiotéw powigzanych (w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych)
oraz podmiotéw z siedzibg w tzw. rajach podatkowych.

Ograniczenie znajduje zastosowanie do:
= ushug doradczych, badania rynku, ustug reklamowych, zarzadzania i kontroli, przetwarzania danych, ubezpieczen,
gwarancji i porgczen oraz §wiadczen o podobnym charakterze,

= wszelkiego rodzaju optat i nalezno$ci za korzystanie lub prawo do korzystania z autorskich i pokrewnych praw
majatkowych, licencji, praw wiasnosci przemystowej oraz know-how,

= KosztoOw przeniesienia niewyplacalnosci dtuznika z tytutu pozyczek, innych niz udzielone przez banki i spétdzielcze
kasy oszczednosciowo-kredytowe, w tym w ramach zobowigzan z pochodnych instrumentéw finansowych oraz
$wiadczen o podobnym charakterze.

3.  Zmodyfikowania przepisow dotyczacych tzw. niedostatecznej kapitalizacji (thin cap), tj. przepisow
przeciwdziatajacych nadmiernemu finansowaniu podatnikow dlugiem. Wprowadzono limitacje kosztow
kwalifikowanych do podatkowych kosztéw uzyskania przychoddéw, ktora odnosi si¢ do nadwyzki kosztow
finansowania dtuznego ponad uzyskane przez podatnika przychody o charakterze odsetkowym.

Na sytuacje Grupy moga mie¢ wptyw roéwniez planowane zmiany w podatku od towaréw i ustug, polegajace na wprowadzeniu
obowiazkowego split payment. Opublikowany pod koniec stycznia 2019 r. przez Komisje Europejska projekt decyzji
derogacyjnej zaktada, Ze Polska ma prawo stosowac¢ obowigzkowy split payment w okresie od 1 marca 2019 r. do 28 lutego
2022 r. Projekt decyzji derogacyjnej przewiduje obligatoryjne zastosowanie mechanizmu podzielonej ptatno$ci w odniesieniu
do 152 grup towarowych i ustugowych okreslonych zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Wyrobow i Ustug (PKWiU) z 2008 r. Wérod
nich mozna wyodrebnic istotne dla Grupy: wyroby ze stali, metale szlachetne, metale kolorowe; odpady, ztom, surowce wtorne;
ustugi budowlane.

Zgodnie z zasada split payment platnosci za zobowigzania z faktury dokonuje si¢ na dwa rachunki bankowe:
= warto$¢ netto - na rachunek bankowy dostawcy (lub w inny sposob);
= VAT - naspecjalny rachunek VAT dostawcy.
Konieczno$¢ stosowania split payment na szerokg skale moze doprowadzi¢ do ograniczen w ptynnosci finansowej Grupy oraz

odktadania si¢ $rodkow na koncie VAT. Skala obcigzen, wynikajacych z tych zmian, bedzie uzalezniona od zakresu
wprowadzonych regulacji.

1.6. Ryzyko zwiazane z negatywnym wplywem regulacji prawnych na dzialalno$¢ Spotki
Niekorzystny czynnik dla stabilno$ci prowadzenia dziatalno$ci przez Grupg¢ stanowia zmieniajace si¢ przepisy prawa,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczen spotecznych, prawa gospodarczego

i cywilnego. Niestabilno$¢ przepisow prawa i ich wyktadni moze utrudniaé prowadzenie dziatalno$ci gospodarcze;.

Dodatkowo zmienno$¢ polskich przepisow prawa uzalezniona jest od zmian regulacji prawnych dokonywanych na szczeblu
unijnym. Zmiany przepisoéw unijnych powoduja koniecznos¢ ich implementacji do prawa krajowego.
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Nalezy zaznaczy¢, ze Grupa nie ma wptywu na ksztaltowanie si¢ przepisow prawa oraz ich interpretacji, moze jedynie,
z zachowaniem wszelkiej staranno$ci dostosowywacé si¢ do zmieniajgcego otoczenia prawnego. Taka postawa nie eliminuje
jednak calkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk w interpretacji przepisow po stronie Grupy oraz organdw
administracyjnych czy sadow. Kazda rozbieznos¢ stanowisk moze skutkowa¢ powstaniem zobowigzan finansowych Grupy,
a tym samym wptyna¢ negatywnie na osiggane wyniki finansowe Grupy.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Grupy
2.1.  Ryzyko wzrostu cen materialéw wsadowych

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidlowej konstrukcji kalkulacji produktow finalnych zaréwno
Emitenta, jak i jego spotki zaleznej ZKS FERRUM. Gwaltowny wzrost cen materiatu wsadowego moze spowodowac
nieplanowane zwigkszenie kosztow produkcji. W zwigzku z tym nie nalezy wykluczaé sytuacji, w ktérej FERRUM oraz ZKS
FERRUM nie bedg w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materialu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur
lub konstrukcji spawanych, w efekcie czego moze to spowodowa¢ realizacje nizszych marz niz zaktadane.

Wyniki osiagane w poszczegdlnych okresach przez Emitenta oraz ZKS FERRUM pokazuja uzaleznienie rentownos$ci rowniez
od wahaf cen produktéw na rynku. Grupa ogranicza mozliwo$¢ materializacji tego ryzyka poprzez $ledzenie trendow
wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

Duze znaczenie majg prowadzone przez Uni¢ Europejska postgpowania antydumpingowe, ktore moga skutkowaé miedzy
innymi zmiang kierunkéw przeptywu stali oraz cen rynkowych. Réwnoczes$nie Unia Europejska wprowadzita tymczasowe
srodki ochronne tzw. ,,safeguards” na importowane wyroby stalowe, co bylo zwigzane z decyzja Prezydenta USA dotyczaca
wprowadzenia cet na import stali w wysokosci 25%.

2.2. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowo$cig sprzedazy. Sprzedaz produktow wyraznie wzrasta
w miesigcach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny
sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalno$ci odbiorcow, ktorzy reprezentuja segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno-kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz
budownictwa, robdt ziemnych i wodno-kanalizacyjnych, wigkszos¢ inwestycji ktore wiaza si¢ z instalacja rur jest
przeprowadzana w okresie od marca do pazdziernika ze wzgledu na technologie budowy rurociggéw. Z kolei gtowne dostawy
produktow Spoéiki dla cieptownictwa realizowane sa w okresie od marca do wrzesnia, co jest spowodowane przerwa w okresie
grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggdw.

2.3. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gléwnych dostawcow

Emitent oraz ZKS FERRUM podobnie jak inni uczestnicy rynku, uzaleznieni sg od dostawcow podstawowych materiatow do
produkcji. Podejmowane sa wigc dziatania prewencyjne ukierunkowane na minimalizacj¢ ryzyka wystapienia niepozadanych
sytuacji w poszczegdlnych procesach (m.in. finansowych, produkcyjnych, logistycznych) w ramach tancucha dostaw.
W ramach zapewnienia ciaglosci dostaw obie spotki realizujg strategie dywersyfikacji dostaw materiatdw wsadowych
bezposrednio produkcyjnych. Dywersyfikacja dostawcoOw materiatu do produkcji rur odbywa si¢ poprzez dokonywanie
zakupow u kwalifikowanych dostawcow m.in. w IZOSTALU, ArcelorMittal, ISD Dunaferr, POSCO Daewoo, Severstal czy
w Tersteel.

Za 2018 r. dostawcami materialow wsadowych wykorzystywanych przez Spotke do produkeji rur, ktorych udzial przekroczyt
10% wartosci sprzedazy netto Emitenta byt IZOSTAL S.A. (37,4% udzialu w zakupach przez Spotke materiatdéw netto
ogotem), Grupa ARCELORMITTAL (23,4% udzialu w zakupach przez Spoétke materiatdw netto ogodtem) oraz ISD
DUNAFERR CO. LTD (14,9% udziatu w zakupach przez Spotke materiatdéw netto ogotem).

Za I kwartat 2019 r. dostawcami materiatow wsadowych wykorzystywanych przez Spotke do produkcji rur, ktérych udziat
przekroczyt 10% wartosci sprzedazy netto Emitenta byty spotki: [IZOSTAL S.A. (45,5% udziatu w zakupach przez Spotke
materialow netto ogétem), Grupa SIA SEVERSTAL DISTRIBUTION (17,6% udzialu w zakupach przez Spotke materialow
netto ogdtem), ARCELORMITTAL FLAT CARBON (13,8% udziatu w zakupach przez Spotke materiatdw netto ogdtem) oraz
ISD DUNAFERR CO.LTD (11,4% udziatu w zakupach przez Spotke materiatdw netto ogotem).

Glownymi dostawcami materialow wsadowych wykorzystywanych przez ZKS FERRUM do produkcji, przekraczajacymi 10%
przychodow ze sprzedazy netto za 2018 r. byty spotki Tersteel Group sp. z 0.0. sp. k. (37,7% udziatlu w zakupach materiatow
netto ogotem), Universal-Stal Sp. z 0.0. (14,8% udziatu w zakupach materialéw netto ogétem), Walcownia Blach Batory (12%
udziatu w zakupach materialow netto ogdétem). W | kwartale 2019 r. dostawca, ktory przekroczyt poziom 10% przychoddéw ze
sprzedazy netto za I kwartat 2019 r. byla spotka Tersteel Group Sp. z o0.0. sp.k (62,8% udziatu w zakupach materialow netto
ogoblem).
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Udziat najwickszego dostawcy w kosztach operacyjnych ogotem Grupy w 2018 r. wynosit ok. 26% (za I kwartat 2019 r. udziat
ten wyniost 33,2%). Ponadto dwa podmioty w 2018 r. przekroczyty prog 10% kosztow operacyjnych Grupy. Lacznie wysoko$é
zrealizowanych zamowien do tej grupy dostawcow wyniosta w 2018 r. 96.725 tys. zt, co stanowito 27% kosztéw operacyjnych
Grupy. W | kwartale 2019 r. trzy podmioty przekroczyty prog 10 % kosztow operacyjnych faczna wysoko$¢ zrealizowanych
zamowien do tych dostawcow wyniosta 65.084 tys. zt co stanowito 56,6% kosztow operacyjnych Grupy).

Kazde zamowienie materiatdw wsadowych wykorzystywanych w procesie produkcji poprzedzone jest zapytaniami ofertowymi
skierowanymi do kilku dostawcow, z ktorymi Grupa posiada wypracowane relacje oraz zaufanie co do jakosci realizowanych
dostaw. Wybor dostawcy dokonywany jest sposrod otrzymanych ofert. W przypadku utraty, ktorego$ z gtdéwnych dostawcow,
Grupa posiada alternatywne zrodia dostawy. Mozliwo$¢ kooperacji z kilkoma przedsigbiorstwami oraz state monitorowanie
pojawiajacych si¢ nowych mozliwosci zaopatrzenia minimalizuje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od glownych dostawcow.

2.4. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gléwnych odbiorcow

Struktura polskiego rynku gazowego stwarza pos$rednie uzaleznienie spolek z branzy stalowej od podmiotéw z sektora
gazowniczego oraz planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. Ponadto do kluczowych odbiorcéw Grupy nalezy
zaliczy¢ rowniez podmioty m.in. z sektora cieptowniczego, energetycznego, hutniczego, cementowego oraz wodno-
kanalizacyjnego.

Udziat najwigkszego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy ogotem w 2018 r. wynosit ok. 28% przychodow ze sprzedazy netto
Grupy (w1kw. 2019 r. udziat ten wyniost 31,9%). Ponadto dwoch odbiorcow przekroczyto prog 10% przychoddw ze sprzedazy
netto Grupy. Lacznie przychody ze sprzedazy od ww. odbiorcow wyniosty w 2018 r. 137.359 tys. zt co stanowito 39 %
przychodow ze sprzedazy netto Grupy (w I kwartale 2019 r. taczna wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy od odbiorcoéw, ktorzy
przekroczyli prog 10% wyniosta 58.203 tys. zt co stanowito 54,2% przychodow ze sprzedazy netto Grupy) .

W 2018 r. odbiorcami, ktorych udziat przekroczyt 10% warto$ci przychodow ze sprzedazy netto Emitenta byty spotki:

= |ZOSTAL S.A. (36,0% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),
= spotki z Grupy LOGSTOR (13,7% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

Lacznie przychody ze sprzedazy od ww. grupy odbiorcéw stanowity 49,7% przychodow ze sprzedazy Emitenta.

Za I kwartat 2019 r. odbiorcami, ktorych udziat przekroczyt 10% wartosci przychodoéw ze sprzedazy netto byty spotki:
= |ZOSTAL S.A. (36,6% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),
= spotki z Grupy ISOPLUS (14,0% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),
=  SYSTEMTUBE s.r.o Stowacja (11,5% udzialu w sprzedazy netto Emitenta),
= spotki z Grupy LOGSTOR (10,9% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

Lacznie przychody ze sprzedazy od ww. grupy odbiorcéw stanowity 73,1% przychodow ze sprzedazy Emitenta.

W przypadku ZKS FERRUM w 2018 r. odbiorcg, ktorego udziat przekroczyt 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy netto
byta spotka GE Power Sp. z 0.0. (41,5% udzialu w przychodach ze sprzedazy netto ZKS FERRUM - bez wyceny kontraktow
dhugoterminowych). Jednoczesnie odbiorcami ZKS FERRUM, ktorych udziat w | kwartale 2019 r. przekroczyt 10% warto$¢
przychodow ze sprzedazy netto byly spoiki:
= SMS group GmbH (26,6% udziatu w sprzedazy netto ZKS FERRUM - tlacznie z wycena kontraktow
dtugoterminowych);
= Cordonnier Constructeurs SA. (11,6% udziatu w sprzedazy netto ZKS FERRUM - tgcznie z wycena kontraktow
dtugoterminowych).

Majac na uwadze powyzsze, teoretycznie istnieje zagrozenie dla wynikéw finansowych Grupy w przypadku istotnego
zmniejszenia zamowien od gtéwnych odbiorcow, a w szczegdlnosci w przypadku ich utraty. Mimo to zarowno Emitent, jak
i ZKS FERRUM zamierzaja zwiekszy¢ skale wspolpracy z obecnymi partnerami handlowymi jednocze$nie dywersyfikujac
sprzedaz na nowe rynki zbytu zaréwno w Polsce, jak i zagranicg oraz docierajac do szerszego grona podmiotow. W gronie
pozostatych odbiorcow Emitent posiada zdywersyfikowany portfel klientow.

Ponadto z uwagi na to, iz cz¢$¢ sprzedazy realizowana jest na rzecz odbiorcow z Unii Europejskiej oraz zagranicznych, Spotka
narazona jest na ryzyko specyficzne dla krajow odbiorcow, jak m.in.: zmiany wielkos$ci i struktur¢ danych segmentow
rynkowych, warunki gospodarcze i polityczne w tych krajach. Ewentualne niekorzystne zmiany w tych krajach, ktorych
skutkiem byloby zmniejszenie lub rezygnacja z zakupo6w dokonywanych przez tych odbiorcow miatyby negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy. Istnieje ryzyko destabilizacji rynku stali w Unii Europejskiej w przypadku braku determinacji i
konsekwencji ze strony Komisji Europejskiej w dziataniach antydumpingowych, co moze spowodowa¢ naptyw tanszych
wyrobow z importu, obnizke cen wyroboéw hutniczych i reorientacj¢ odbiorcéw na innych dostawcow.

2.5. Ryzyko technologiczne

Rynki, na ktorych dziata Emitent oraz ZKS FERRUM charakteryzuja réznorodne wymagania w zakresie rozwigzan
technologicznych oraz wysokie wymagania jakosci oferowanych wyrobow. Obecno$¢ nowych technologii pozwala na
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doskonalenie stosowanych technologii, jak rowniez tworzenie innowacyjnych rozwigzan. Odpowiednia umiejetnodé
reagowania na zmiany zachodzace na rynku, m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, staly nadzoér jednostek
certyfikacyjnych, utrzymywanie jakos$ci produktow i ustug na najwyzszym poziomie, dostosowywanie si¢ do wyznaczanych
standardow rynkowych, poszerzanie oferty uwzglgdniajacej zapotrzebowanie odbiorcow, warunkuje rozwoj Grupy FERRUM
oraz ma wptyw na wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz Emitent badZ jego spotka zalezna ZKS FERRUM nie sprostaja
wymaganiom w wyzej wymienionych obszarach, a oferowane rozwiazania moga nie spetni¢ oczekiwan odbiorcow w sposob
optymalny. Majac powyzsze na wzgledzie Grupa dazy do zredukowania ryzyka poprzez dzialania inwestycyjne, aktywne
badanie rynku oraz ciagte monitorowanie trendow w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analiz¢ rentownosci ich
wykorzystania.

2.6. Ryzyko nieotrzymania naleznos$ci od odbiorcow z tytulu zrealizowanej dostawy

Grupa posiada kontrahentow, ktérzy korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci. W obecnych warunkach wymiany
handlowej kredyt kupiecki stat si¢ jednym z najwazniejszych kredytow w obrocie gospodarczym. Ewentualne pogorszenie
sytuacji ekonomicznej odbiorcow, ich standingu oraz ptynnosci finansowej zwicksza ryzyko handlowe, tj. ryzyko braku zaptaty
W wyznaczonym terminie za naleznos$ci powstate z tytutu sprzedazy towardw lub ushug. Spotki Grupy sprzedajac produkty z
odroczonym terminem ptatnosci, najczgsciej narazone sg na ryzyko handlowe w postaci:

=  nieotrzymania zaptaty na skutek prawnej niewyplacalnosci dluznika (odbiorcy), np. z powodu jego upadtosci lub
restrukturyzacji,

= przewleklej zwloki w zaplacie, tj. utrzymujacym si¢ braku wywiazywania si¢ dtuznika (odbiorcy) z zobowiazan
platniczych,

=  obnizenia dotychczasowego limitu kredytowego dla danego klienta ze strony firmy ubezpieczeniowej, a nierzadko
wrecz odmowy przyznania limitu kredytowego.

Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu kupieckiego jest ubezpieczenie
naleznosci, ktoére jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewno$¢, ze w przypadku niewyptacalnosci
dtuznikéw (odbiorcow) lub przewleklej zwtoki w zaplacie, zostanie wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za
poniesione straty finansowe. Odszkodowanie minimalizuje strat¢ z tytutu utraty naleznosci, a tym samym pozwala zachowaé
ptynnoé¢ finansowa firmy. Istotne sa rowniez pozostale funkcje ubezpieczenia naleznosci, szczegodlnie wlasciwosci
prewencyjne. Ubezpieczenie naleznosci, jako wyspecjalizowane narzgdzie zarzadzania ryzykiem handlowym, pozwala na
kontrole tego ryzyka poprzez zapobieganie stratom lub ich minimalizacjg.

Grupa ogranicza ekspozycje na ryzyko nieotrzymania naleznosci od odbiorcow poprzez oceng i monitoring kondycji
finansowej kontrahentéw, oraz stosowanie zabezpieczen nalezno$ci. Dodatkowo Grupa od kilku lat korzysta z ustug
brokerskich w zakresie ubezpieczenia naleznosci handlowych w celu uzyskania najlepszej oferty z rynku ubezpieczeniowego.
W zwiazku z powyzszym Emitent oraz spotka zalezna ZKS FERRUM od kilku lat ubezpiecza swoje naleznosci.

2.7. Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci zidentyfikowaé¢ mozna zagrozenia, na ktére Grupa FERRUM nie ma wptywu i istnieje
ryzyko przerw w dziatalnosci lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak pozary, powodzie, czy brak
dostgpu do medidw. Ryzyka zdarzen nadzwyczajnych obejmuja: szkody majatkowe, utrate zysku, odpowiedzialnos¢ cywilng
z tytulu prowadzenia dzialalnosci gospodarczej. Z tego powodu Grupa zawiera polisy ubezpieczeniowe majace na celu
ograniczenie skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest petna, efektywna i dtugotrwata ochrona ubezpieczeniowa w zakresie nastepujacych ryzyk:

= ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

= ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI),

= ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku,

= ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

= ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,

=  ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd elektrycznych,

= ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej lub uzytkowania mienia

z wlaczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za produkt,

= ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, klejowym, lotniczym lub $rodladowym (cargo),

= ubezpieczenie tadunkdéw w transporcie mi¢dzynarodowym innym niz morski,

= ubezpieczenie zysku utraconego wskutek awarii maszyn (MLOP).
Z uwagi na wymagania ustawy o efektywnosci energetycznej oraz w celu identyfikacji i zarzadzania ryzykiem zwiagzanym
z przysztym zaopatrzeniem w energi¢, w Spolce wdrozono System Zarzadzania Energia okre$lony w Polskiej Normie
Systeméw Zarzadzania Energig w oparciu o standard I1SO 50001.
Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staly nadzor nad wystepujacymi
zagrozeniami srodowiskowymi i BHP, a przestrzeganie ustanowionych zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa
i ochrony $rodowiska, co w znacznym stopniu minimalizuje ryzyko wystapienia szkod. Stad tez glownym celem wyznaczonym
przez Zarzad jest zapobieganie wypadkom, chorobom zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez
zapewnienie bezpieczenstwa dla pracownikow, firm wspotpracujacych i goscei.
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2.8. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach i instytucjach
finansowych, a takze zaangazowanie kredytowego w odniesieniu do klientow spotek Grupy. W przypadku bankow i instytucji
finansowych akceptuje si¢ jednostki o wysokiej wiarygodnosci. Spotka nie posiada ratingdw instytucji finansowych.

FERRUM zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy ubiegaja si¢
0 korzystanie z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Wigkszos$¢ nalezno$ci wynikajacych ze
sprzedazy realizowanej przez spotki Grupy jest ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego na
biezaco monitoruje si¢ stan naleznosci celem ograniczenia ryzyka ich niesciagalnosci.

2.9. Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Celem Spoéiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloscia a elastycznosciag finansowania poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak m.in, pozyczki, leasing i faktoring. Gtéwnym zadaniem w procesie zarzadzania
ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci oraz pozyskanie finansowania zewngtrznego.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa:

analizuje 1 zarzadza pozycja ptynnosci krotko-, srednio-, i dlugoterminowa,

prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

analizuje wplyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci,

podejmuje dziatania i prowadzi rozmowy w celu pozyskania dodatkowego finansowania.

Na dzien 31 marca 2019 r., warto$¢ posiadanych $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Grupy FERRUM wyniosta 4.220 tys.
zt. Informacje na temat sytuacji ptynnosciowej Grupy Emitenta zostaty opisane w pkt. 10.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

W dniu 4 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Emitenta podje¢ta uchwale w sprawie zobowigzania Zarzadu Spétki do przegladu
opcji strategicznych rozwoju Grupy Emitenta, ktory to Zarzad Spétki podjat w tym samym dniu decyzje o przystapieniu do
przygotowania przegladu opcji strategicznych zgodnie z wnioskiem Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza Emitenta w oparciu m.in. o wptyw przeprowadzonej restrukturyzacji finansowej w 2018 r. na obecng strukture
finansowania Grupy oraz analiz¢ wyzwan rozwojowych stojacych przed Grupa w perspektywie §rednioterminowej, uznata za
zasadne zwrocenie si¢ do Zarzadu Emitenta z wnioskiem o przygotowanie przegladu opcji strategicznych zmierzajacych do
zapewnienia optymalnej struktury finansowania dla gléwnych segmentow biznesowych Grupy w konteks$cie maksymalizacji
przysziej wartosci dla akcjonariuszy Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad Spotki do przedstawienia jej
sprawozdania z dokonanego przegladu w terminie do trzech miesi¢gcy od powzigcia ww. uchwaty.

2.10. Ryzyko zwiazane z negatywna zmiang kursow walutowych przy dostawach zagranicznych

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2017 r. sprzedaz na rynki zagraniczne Grupy Emitenta stanowita
26,6% zrealizowanych przychodow ze sprzedazy. Ponadto 70,9% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy zostalo
zrealizowanych w EUR. Analogicznie w 2018 r. sprzedaz na rynki zagraniczne Grupy Emitenta stanowita 30,0%
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy. Jednoczednie 82% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy zostato
zrealizowanych w EUR. W I kwartale 2019 r. udziat sprzedazy na rynki zagraniczne wynidst 45,8% oraz 98% sprzedazy zostato
zrealizowanych w EUR.

Z uwagi na fakt, iz sprzedaz w EUR stanowi istotny udziat w catosci skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy, Grupa
FERRUM w znaczacym stopniu narazona jest na ryzyko wahan kurséw walut, ktéore w negatywnym przypadku moga
skutkowac spadkiem wartosci osiaganych przychodow. Analogicznie w przypadku deprecjacji waluty polskiej wzgledem walut
zagranicznych pozytywnym skutkiem bedzie poprawienie konkurencyjnosci cenowej eksportu, a tym Samym osiagnigcie
dodatkowych korzyéci w zakresie przychodow przez Grupg. Ze wzgledu na fakt, iz w Grupie wystepuje hedging naturalny
ogranicza on ryzyko zmiany kursu walut i ich wptyw na wyniki.

W celu ograniczenia ryzyka kursowego Zarzad Emitenta w dniu 3 pazdziernika 2011 r. przyjat ,,Procedure zarzadzania
ryzykiem walutowym” oraz ,,Polityke¢ zarzadzania ryzykiem walutowym?”, ktore zostaty zaakceptowane przez Radg¢ Nadzorcza
Emitenta w dniu 9 listopada 2011 r.

Zaréwno wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 marca 2019 r. ani Emitent ani spotki zalezne Emitenta nie
posiadaty zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

2.11. Ryzyko zwiazane z negatywna zmiang kurséw walutowych przy zaméwieniach zagranicznych
Z uwagi na dostgpnos$¢ i jako$¢ niezbednych surowcoéw wykorzystywanych w procesie produkcji czgsé zamowien towarow

realizowana jest na rynkach zagranicznych oraz na rynku polskim w walucie EUR. W 2018 r. ok. 67% kosztéw operacyjnych
Grupy FERRUM zostato poniesionych w EUR (I kwartale udziat ten stanowit 75%).
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Istotna czg$¢ kosztow operacyjnych ponoszona w walutach obcych wystawia Grupe na ekspozycje zwigzana
z wahaniami kurséw tych walut. W zwigzku z tym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséow PLN w stosunku do walut
zagranicznych, ktore w szczegdlno$ci moga skutkowaé wzrostem kosztow operacyjnych a takze i kosztow finansowych.
Z kolei aprecjacja waluty polskiej wzgledem walut zagranicznych moze skutkowaé osiggni¢ciem dodatkowych korzysci przez
Spoltke i Grupg FERRUM.

W celu ograniczenia ryzyka kursowego Spotka moze zabezpieczaé poprzez transakcje typu forward w przypadku posiadania
limitow skarbowych na transakcje pochodne. Wszelkie dziatania prowadzone sa w oparciu o przyjeta i zatwierdzong
,~Procedur¢ zarzadzania ryzykiem walutowym” oraz ,,Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym”. Na Dat¢ Prospektu Emitent
nie posiada limitéw skarbowych.

2.12. Ryzyko zwigzane z tymczasowym wstrzymaniem lub zakléceniami procesu produkcyjnego

Produkcja Emitenta moze zostaé zaktocona w wyniku wielu zdarzen bedacych w znacznej mierze poza jego kontrola.
Potencjalna awaria techniczna lub zniszczenie rzeczowego majatku trwatego wykorzystywanego w procesie produkcji moze
skutkowa¢ czasowym jej wstrzymaniem oraz powodowaé konieczno$¢ przeprowadzenia napraw albo likwidacji ich skutkow,
takich jak uszkodzenia maszyn i urzadzen, budynkdéw oraz hal Emitenta w szczego6lno$ci stwarzajacych niebezpieczenstwo dla
zdrowia 1 zycia pracownikow. Tym samym podstawowa dzialalno$¢ Emitenta jest bezposrednio obcigzona ryzykiem
operacyjnym wynikajacym z koniecznosci zapewnienia przez Emitenta ciggtosci i ptynnosci proceséw produkcyjnych oraz
wysokiej skuteczno$ci w zarzadzaniu sytuacjami kryzysowymi wystepujacymi na skutek wad i awarii sprz¢tu. Ponadto nie ma
pewnosci, zZe istniejace systemy bezpieczenstwa oraz obowigzujace Srodki prewencji obejmujace wszystkie poziomy
organizacyjne i technologiczne, w tym bezpieczenstwo i higieng pracy oraz ochrong przed wystgpieniem awarii, catkowicie
wyeliminuje ryzyko awarii zapewniajac ciagto$¢ procesow produkcyjnych. Wszelkiego typu zdarzenia powodujace opdZznienia
produkcji moga wptynaé na pogorszenie standardu obstugi klientdéw i opdznienie w realizacji zaméwien, a w skrajnym
przypadku na brak zdolnos$ci do ich realizacji. Stwarza to ryzyko przejgcia realizacji zamoéwien przez podmioty konkurencyjne
oraz trwala utrat¢ klientdéw wobec ktdrych zamdwienie nie zostalo zrealizowane badz nie dotrzymano terminowos$ci. Ponadto
istotny przestdj moze skutkowa¢ karami umownymi wobec kontrahentow, a przede wszystkim poniesieniem dodatkowych
kosztow zwigzanych z usunigciem awarii i przywrdéceniem zaktadowi pelnych zdolnos$ci operacyjnych, ktore wptynety na
pogorszenie sytuacji i wynikow finansowych Grupy.

Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez fachowa obstuge urzadzen przez wykwalifikowanych pracownikow oraz state
przeglady techniczne i niezbgdne remonty. Majatek trwaly Emitenta jest ubezpieczony od ryzyka ubytku i zniszczenia
znaczgcego dla produkcji oraz dodatkowo w zakresie MLOP i Bl — ubezpieczenie od utraty zysku.

2.13. Ryzyko zwiazane z utrzymaniem standardow jakosci

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Emitent zobowiazany jest do posiadania i uzyskiwania stosownych pozwolen na
korzystanie ze $rodowiska naturalnego oraz do uiszczania oplat z tego tytutu.

Emitent posiada certyfikowany system zarzadzania jako$cia ISO 9001:2015, $rodowiskiem ISO 14001 2015 i BHP wg PN-N
18001:2004 i OHSAS 18001:2007 w zakresie: produkcja rur i ksztattownikéw zamknietych zgrzewanych pradami wysokiej
czestotliwosci, rur spiralnie i wzdhuznie spawanych, rur stalowych, izolowanych zewnetrznie, wewnetrznie oraz wewnetrznie
malowanych.

Emitent jako podmiot korzystajacy ze $rodowiska wdrozyt system zarzadzania wg ISO 14001:2015 oraz uczestniczy
w Stowarzyszeniu ,,Polski Ruch Czystszej Produkcji”. Ponadto w celu sprostania wymaganiom ustawy o efektywnosci
energetycznej oraz w celu identyfikacji i zarzadzania ryzykiem zwigzanym z przysztym zaopatrzeniem w energi¢, Emitent
wdrozyt System Zarzadzania Energia okre$lony w Polskiej Normie Systeméw Zarzadzania Energia w oparciu o standard ISO
50001. Otrzymane certyfikaty §wiadcza o tym, iz Emitent spelnia obowiazujace wymagania prawne w zakresie jakosci
wyrobow, ochrony srodowiska i BHP oraz posiada aktualne decyzje administracyjne w tym zakresie.

Spotka zalezna ZKS FERRUM rowniez wdrozyta nastgpujace systemy zarzadzania: wg ISO 9001:2015, OHSAS 18001:2007,
PN-EN 18001:2004 oraz ISO 14001:2015 w zakresie: Projektowanie, produkcja i montaz konstrukcji stalowych oraz
urzadzen cisnieniowych.

Potencjalna utrata certyfikatow mogtaby skutkowac brakiem zaméwien na nowe realizacje. W przypadku gdyby wystapity
powazne niezgodnosci stwierdzonych podczas audytu certyfikujacego lub kontrolnego, firma otrzymuje dodatkowy czas na
usunigcie niezgodnosci, okreslenie przyczyn, a na ich podstawie dokonuje dziatan korygujacych.

2.14. Ryzyko odpowiedzialno$ci z tytulu ochrony Srodowiska naturalnego

Zarowno Emitent, jak i spotka zalezna ZKS FERRUM prowadza dziatalno$¢, ktéra moze mieé¢ wptyw na srodowisko naturalne.
Obowiazujace prawo ochrony srodowiska wymaga uzyskiwania pozwolenia na wytwarzanie odpadow, wprowadzanie gazow
i pylow do powietrza oraz specjalne korzystanie z wod powierzchniowych (tzw. pozwolenie wodnoprawne) dla okreslonych
rodzajow instalacji przemystowych. W pozwoleniu zdefiniowano warunki: emitowania gazéw lub pylow do powietrza,
wytwarzania odpadow, jakosci wprowadzanych wod opadowych i roztopowych, oraz poboru wod. Przekroczenie ustalonych
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w pozwoleniach warunkoéw wiaze si¢ ryzykiem natozenia przez urzad wysokich kar administracyjnych. Dodatkowo, Emitent
zobowigzany jest do sprawozdawczos$ci w Krajowym O$rodku Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (KOBiZE), Centralnym
Rejestrze Operatorow (zgodnie z ustawa o f-gazach) oraz rejestracji w Bazie Danych o Produktach i Opakowaniach oraz
Gospodarce Odpadami — BDO (zgodnie z ustawg o odpadach).

W celu dostosowania urzadzen technicznych i instalacji na terenie zaktadu produkcyjnego do obowiazujacych przepisow
Emitent na biezaco ponosi naktady inwestycyjne zwigzane z wydatkami np. na instalacjg filtrow ograniczajacych emisje¢ pylow.
Optaty ustawowe regulowane sa zgodnie z okreslonymi terminami.

Nie mozna wykluczy¢ konieczno$ci zmiany badz uzyskania nowych decyzji zwiazanych z zaostrzeniem przepisow
dotyczacych ochrony $rodowiska lub zmianami tych przepisow, skutkujacych np. poniesieniem dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, ktore moga zdarzy¢ si¢ w przysztosci, a stosownie do ktorych nie sa obecnie prowadzone prace legislacyjne.

2.15. Ryzyko zwiazane z nastepstwami wypadkéw przy pracy i choréb zawodowych

Dziatalno$¢ Emitenta oraz ZKS FERRUM jak i kazdej firmy produkcyjnej obarczona jest ryzykiem wystapienia wypadkow
przy pracy. Dotyczy to gldwnie pracownikdéw obshugujacych bezposrednio maszyny i urzadzenia.

W przypadku wystapienia wypadku przy pracy Emitent moze by¢ narazony na obowigzek pokrycia ewentualnych roszczen
odszkodowawczych ze strony poszkodowanych pracownikéw. Ponadto wystapienie wypadkow przy pracy moze przetozy¢ sig
na podwyzszenie wysoko$ci uiszczanej przez Emitenta sktadki wypadkowej na ubezpieczenie spoleczne. W celu
zminimalizowania tego ryzyka Emitent podejmuje niezbedne dzialania prowadzace do poprawy bezpieczenstwa i higieny

pracy.

Wdrozony przez Emitenta System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staty nadzor nad wystepujacymi
zagrozeniami srodowiskowymi i BHP. Przestrzeganie ustanowionych zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa
i ochrony $rodowiska w znacznym stopniu minimalizuje ryzyko wystapienia szkdd. Stad tez gtdéwnym celem wyznaczonym
przez Zarzad jest zapobieganie wypadkom, chorobom zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez
zapewnienie bezpieczenstwa dla pracownikow, firm wspotpracujacych i gosei.

2.16. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem wykwalifikowanych pracownikow produkcyjnych

Zapewnienie ptynnosci procesu produkcyjnego i jako$¢ finalnie produkowanych dobr w duzym stopniu zalezy od mozliwosci
dalszego zatrudniania, utrzymania i motywowania wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych posiadajacych wiedzg,
umiejetnosci, a takze uprawnienia do wykonywania zawodu. Obecna sytuacja na rynku pracy nie sprzyja pozyskiwaniu
wykwalifikowanej kadry roboczej, ktorej niedobor jest obecnie jedng z najwazniejszych barier spowalniajacych rozwdj.
Wyzszy poziom wynagrodzen w przedsigbiorstwach Europy Zachodniej oraz bardziej rozwinigty system dodatkowych
$wiadczen pracowniczych sprawia, iz specjaliSci decyduja si¢ na podjgcie pracy za granicg przez co obserwowany jest znaczacy
odplyw wykwalifikowanej kadry pracowniczej oraz jej jednoczesny deficyt na rynku polskim. Z drugiej strony opanowanie
przez nowego pracownika wiedzy i umiej¢tnosci posiadanych przez specjalistdow oraz przyuczenie takiego pracownika do
samodzielnego wykonywania zawodu, moze zaja¢ nawet do kilku lat co sprawia, iz proces ten jest bardzo czasochtonny.

Zmniejszanie ryzyka odbywa si¢ poprzez dziatania takie jak odpowiednia rekrutacja fachowcow i kadry kierowniczej,
kompleksowe ksztalcenie zawodowe 1 doskonalenie kwalifikacji, wlasciwy sposéb motywowania w polaczeniu
z przestrzeganiem obowigzujacych wytycznych oraz wyprzedzajace planowanie personelu przejmujacego stanowisko.

Ewentualna utrata oraz brak mozliwos$ci zatrudnienia odpowiednio wykwalifikowanej kadry moze mie¢ niekorzystny wptyw
biezaca dziatalno$¢. Emitent moze by¢ zmuszony do zaproponowania wyzszego wynagrodzenia i zaoferowania dodatkowych
$wiadczen w celu znalezienia i pozyskania odpowiednich lub utrzymania dotychczasowych pracownikow. Emitent podejmuje
dziatania majace na celu zminimalizowanie niedoboru wykwalifikowanych pracownikow poprzez odpowiedni sposob
motywowania oraz wyprzedzajace planowanie personelu przejmujacego stanowisko.

2.17. Ryzyko zwigzane z koncentracja dzialalnosci Grupy FERRUM na produkcji rur stalowych

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy FERRUM koncentruje si¢ na produkcji rur stalowych, ze sprzedazy ktorych osiaganych jest
ok. 76,3% przychodow (dane za 2018 r.). Kolejne ok. 20,7% przychodéw ze sprzedazy osigganych jest w segmencie
konstrukcji spawanych, natomiast pozostate ok. 3,0% stanowia przychody z dziatalnosci promocyjnej i marketingowej.
W I kwartale 2019 r. sprzedaz rur stalowych odpowiadata za ok 86,6% przychoddw ze sprzedazy netto. Jednocze$nie w danym
okresie sprzedaz w segmencie konstrukcji stalowych stanowila 13,4% przychodow ze sprzedazy netto Grupy Emitent.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz zbyt duza koncentracja jednego segmentu dziatalnosci w strukturze sprzedazy,
w przypadku znaczacego zmniejszenia popytu na produkty Grupy FERRUM skutkujacego istotnym zmniejszeniem zamowien
spowoduje realny spadek przychoddw ze sprzedazy, a co za tym idzie pogorszy sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.
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Grupa FERRUM funkcjonuje w kilku strategicznych segmentach rynkowych, gtéwnie na rynku krajowym i krajow UE.
Emitent i spotki zalezne staraja si¢ dywersyfikowaé w poszczegdlnych segmentach ryzyka zwigzane z kontrahentami
w zakresie zakupow materiatdw wsadowych do produkcji oraz sprzedazy wyrobow gotowych. Emitent prowadzi dziatania
w celu wyeliminowania ryzyka uzaleznienia od glownych odbiorcow poprzez nawigzywanie wspolpracy z innymi
kontrahentami skupiajac si¢ na dostawach bezposrednich do odbiorcow koncowych. Jednoczesnie w swoim portfolio oferuje
rury stalowe o roznych zastosowaniach i technologiach wykonania dysponujac rowniez kompletng oferta na wykonanie
zewnegtrznych. i wewngtrznych powlok antykorozyjnych. Taka oferta daje potencjalnie bezpieczne i odpowiednio wezesniejsze
reagowanie na ewentualne sygnaty rynkowe zmiany koniunktury rynkowe;j.

2.18. Ryzyko ograniczonej dostepnosci surowcow

Sytuacja na rynku stali, a w tym dziatania w zakresie ochrony poszczegélnych rynkdéw sprawia, ze wykorzystywane do
produkcji surowce, ktorych dostgpnosé zalezy od mozliwosci wytworczych producentéw UE oraz kontyngentow w ramach
safeguard. W przypadku ograniczenia dost¢pno$ci materiatdw na rynku UE moze zaistnie¢ konieczno$¢ zwigkszonego importu.
Taka sytuacja moze spowodowac opdznienia w dostawach wyrobéw gotowych Emitenta.

2.19. Ryzyko nieprawidlowego rozpoznania przychodéw ze sprzedazy

Prawidlowo$¢ rozpoznawania przychodéw na przetomie poszczegdlnych miesigcy 1 roku jest nieodlagcznym ryzykiem
dotyczacym spotki zaleznej ZKS FERRUM. Wynika to z r6znego charakteru osigganych przychodow i stosowanych warunkéw
handlowych. Spotka ZKS FERRUM uzyskuje przychody glownie z konstrukcji spawanych. Przychody osiggane sg przede
wszystkim na podstawie realizowanych dostaw wyrobow gotowych z zastosowaniem réznych warunkéow handlowych, ktore
maja wplyw na moment rozpoznania przychodu, przede wszystkim na koniec roku obrotowego. Cz¢$¢ przychoddéw wynika z
realizacji kontraktéw dtugoterminowych z zastosowaniem metody stopnia zaawansowania.

Rozpoznawanie przychodéw na przetomie roku wiaze si¢ z licznymi osgdami w zakresie ustalenia momentu transferu ryzyka
i korzysci, jak i stopnia realizacji kontraktu. Polityka rachunkowosci oraz ujawnienia dotyczace obszaru przychoddw sa zawarte
w punkcie 4 oraz nocie nr 13 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

2.20. Ryzyko nieprawidlowej wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Grupa FERRUM wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. nieruchomos$ci inwestycyjne na taczng kwote 39 min zt na dzien bilansowy.
Ujawnienia dotyczace posiadanych przez Grup¢ nieruchomosci inwestycyjnych zostaty przedstawione w nocie 4 do tego
sprawozdania, gdzie zawarto rowniez informacje dotyczace wyceny do warto$ci godziwej wraz z gléwnymi zalozeniami
przyjetymi na potrzeby wyceny. Warto§¢ bilansowa ww. nieruchomos$ci inwestycyjnej wykazanej w sprawozdaniu
finansowym za 2018 r. oraz za I kwartat 2019 r. nie ulegta zmianie.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej jest kluczowym zagadnieniem ze wzgledu na saldo pozycji, ktore
jest istotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Proces dokonania osadu przez Zarzad Emitenta przy
wykorzystaniu zewnetrznego rzeczoznawcy jest oparty na istotnych zatozeniach i szacunkach takich jak przyjecie okreslonych
rynkowych cen transakcji porownywalnych czy zastosowanie odpowiednich wspotczynnikow korygujacych i stopy
kapitalizacji.

W 2017 r. Grupa FERRUM dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o operaty szacunkowe
sporzadzone przez zewnetrznych rzeczoznawcow. W wyniku obnizenia przyjetej w wycenie $redniej ceny za metr kwadratowy

warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmniejszyta si¢ z 58 min do 39
min.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

3.1. Ryzyko zwigzane z odmowg dopuszczenia papierow wartosciowych objetych prospektem do obrotu
na rynku

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynek regulowany (rynek podstawowy) uzaleznione jest od spetienia
warunkow okreslonych w Regulaminie GPW.

Zgodnie z par. 19 Regulaminu GPW akcje emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sa notowane na gicldzie, sa
dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli:

= zostal opublikowany lub udostgpniony zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktoérego réwnowazno$¢ w rozumieniu tych
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przepisOw prawa zostala stwierdzona przez wlasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostgpnienie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

= ich zbywalno$¢ jest nieograniczona,

= zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktorych mowa w par. 35
Regulaminu GPW.

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynek regulowany (rynek oficjalnych notowan - rynek podstawowy)
uzaleznione jest dodatkowo od spelnienia warunkéw okre§lonych w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach oraz
w Regulaminie GPW.

Zgodnie z par. 2 Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach do obrotu na rynku ,,oficjalnych notowan” moga by¢ dopuszczone
akcje spetniajace tacznie nastepujace warunki:
= zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
= ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona,
= wszystkie wyemitowane akcje danego typu zostaly objete wnioskiem do whasciwego organu spotki prowadzacej
rynek oficjalnych notowan,
= iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie
jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynosza co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 1.000.000 euro,
= w dacie ztoZenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajace ptynno$¢ obrotu tymi
akcjami, tj.: w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiadanie nie wigcej niz 5% ogdlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu znajduje sig¢:
= co najmniej 25% wszystkich akcji spotki objetych wnioskiem, lub
=  conajmniej 500.000 akcji spotki o tacznej warto$ci wynoszacej rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 17.000.000
EURO (§ 2 ust. 2 Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach).

Zgodnie z par. 3 Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach, dopuszczenie akcji do obrotu na rynku ,,oficjalnych notowan” moze
nastgpié, jezeli:

= emitent publikowatl sprawozdania finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania przez co najmniej
trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajace ztozenie wniosku o dopuszczenie, lub
spotka podata do publicznej wiadomosci, w sposob okre§lony w odrebnych przepisach, informacje umozliwiajace
inwestorom oceng¢ jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z nabywaniem akcji objetych
whnioskiem, w przypadku gdy za dopuszczeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowan przemawia uzasadniony
interes spotki lub inwestorow (§ 3 ust. 1 Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach).

Dopuszczenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego nastapi na podstawie uchwaty Zarzadu Gieldy podj¢tej na wniosek Spotki.
Zarzad Gietdy obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego instrumentéw finansowych
w terminie 14 dni od zlozenia kompletnego wniosku.

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego prowadzonego przez GPW
na rynku podstawowym. Emitent wskazuje, ze na Date Prospektu nie spelnia warunkéw dopuszczenia do obrotu gietdowego.

Zgodnie z prawomocnym postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 29 grudnia 2017 r. dotyczacym
zatwierdzenia uktadu czeSciowego przez wierzycieli Emitenta w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktéry uprawomocnit
si¢ w dniu 24 stycznia 2018 r., jedna z przyjetych propozycji uktadowych wskazywata, iz akcje Serii F beda podlegaty
dematerializacji oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W zwiazku z powyzszym, Spotka ubiega si¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych na rynek regulowany —
rynek podstawowy (rynek oficjalnych notowan).

Jednoczesénie Emitent o$§wiadcza, iz na Dat¢ Prospektu kazdy z akcjonariuszy serii F tj.:
=  Fundusz Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN,
= Mezzanine FIZAN,
=  Watchet Sp. z 0.0.
MM Asset Management posiada nie mniej niz 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W zwiazku z tym na Datg

Prospektu nie sa spetnione warunki dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu gietdowego okreslone § 19 ust. 2
Regulaminu GPW, a takze w § 3 pkt 1-2 Rozporzadzenia o Rynku i Emitentach.
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Na Dat¢ Prospektu rozproszenie akcji tj. procent akcji nalezacych do akcjonariuszy akcji wprowadzonych do obrotu na rynku
regulowanym, z ktorych kazdy posiada mniej niz 5% w glosach na WZA Spotki wynosi 26,33%. Zaktadajac wprowadzenie do
obrotu Akcji Wprowadzanych rozproszenie akcji bedzie wynosi¢ 11,16%.

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spotki powziat informacj¢ o ogloszeniu przez Akcjonariusza Spotki — Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN (,,Wzywajacy”) wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki
(,,Wezwanie”). Przedmiotem Wezwania bylo 9.425.151 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda
akcja, stanowiacych 16,28% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 9.425.151 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 16,28% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z trescia Wezwania, w dniu 7
sierpnia 2018 r., w wyniku przeniesienia na rzecz Wzywajacego udzialdow w kapitale zaktadowym Watchet Sp. z o.0.,
powodujacego uzyskanie przez Wzywajacego 100% udzialow w kapitale zaktadowym Watchet Sp. z 0.0., Wzywajacy
przekroczyt bezposrednio i posrednio prog 33% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, z czym wiazat si¢
zamiar nabycia w Wezwaniu akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 66% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Wezwanie miato zatem charakter nastgpczy i wynikato z zaistniatego przekroczenia przez Wzywajacego
progu 33% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Dlatego tez przedmiotem nabycia w Wezwaniu byly jedynie
akcje w liczbie stanowigcej nadwyzke powyzej tacznego stanu posiadania Wzywajacego, ograniczong do liczby akcji
zapewniajacej osiagnigcie nie wigeej niz 66% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje w ramach Wezwania
miaty zosta¢ nabyte po cenie 4,39 zt za jedng Akcj¢. Okres przyjmowania zapisOw zostal ustalony od 23 pazdziernika 2018 r.
do 6 listopada 2018 r. W okresie przyjmowania nie ztozono zadnych zapisow na sprzedaz akcji Spotki. Zgodnie z informacja
zamieszczong w informacji od Wzywajacego z dnia 13 listopada 2018 r., liczba akcji Spoiki i ich procentowy udziat w ogdlnej
liczbie glosow, posiadane przez Wzywajacego nie ulegly zmianie.

Zarzad Gieldy moze odmowi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, uzasadniajac swa decyzje.
W terminie pigciu dni sesyjnych od daty dorgczenia uchwaly odmawiajacej dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
gieldowego, Grupa moze ztozy¢ odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gieldy zobowigzana jest rozpozna¢ odwotanie
w terminie miesigca od dnia jego ztozenia. Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do
obrotu gietldowego moze zosta¢ ztozony najwczes$niej po uplywie 6 miesiecy od daty dorgczenia uchwaty odmawiajacej
dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu gieldowego, a w przypadku zlozenia odwotania, od daty dorg¢czenia
ponownej uchwaty odmowne;.

3.2.  Ryzyko uchylenia uchwaly Zarzadu GPW o dopuszczeniu papieré6w wartosciowych do obrotu
gieldowego

Zarzad GPW moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu papieréw wartosciowych emitenta do obrotu gietdowego, jezeli w terminie
6 miesigcy od dnia jej wydania nie zostanie zlozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gieldowego tych papierow
wartosciowych. Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego
niezwlocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktore to umozliwia.

3.3.  Ryzyko zwiazane z uchyleniem uchwal Walnego Zgromadzenia

Kodeks Spotek Handlowych przewiduje dwa sposoby wzruszania uchwat walnego zgromadzenia. Sa to:
= powddztwo o uchylenie uchwaty (art. 422 KSH); oraz
=  powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty (art. 425 KSH).

Przestankami wniesienia pierwszego z nich jest podjecie uchwaty sprzecznej ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzace;j
w interes spotki lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. W przypadku drugiego z powddztw musi wystapic
sprzecznos$¢ uchwaly z prawem.

Podmiotami uprawnionymi do wniesienia obu powo6dztw sa:
=  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegodlni cztonkowie tych organow;
=  akcjonariusze, ktorzy glosowali przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu;
= akcjonariusze bezzasadnie niedopuszczeni do udzialu w walnym zgromadzeniu;
= akcjonariusze, ktdrzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
Na Date Prospektu Emitent nie powzigl Zadnych informacji na temat wytoczenia powoddztwa o uchylenie badz stwierdzenie
niewaznos$ci. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze z uwagi na okres przewidziany przez KSH do wytoczenia wyzej wymienionych
powoddztw, tj.:
=  w przypadku powddztwa o uchylenie uchwaty — miesiac od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie pdézniej
jednak niz w terminie sze$ciu miesigcy od dnia powzigcia uchwaty, a w przypadku spotki publicznej miesiac od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty;
= w przypadku powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly — sze$¢ miesigcy od dnia powzigcia wiadomosci
o uchwale, nie pozniej jednak niz w terminie dwoch lat od dnia powzigcia uchwaly, a w przypadku spotki publicznej
trzydziesci dni od dnia ogloszenia uchwaly, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty;
powddztwa takie zostana jeszcze wniesione przez uprawnione podmioty, pomimo dochowania nalezytej staranno$ci w zakresie
zapewnienia zgodnosci podjetych uchwat ze Statutem, prawem i dobrymi obyczajami.
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W zwiazku z faktem, ze wobec uchwat: nr 12/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2018 r.
w sprawie udzielenia Panu Konradowi Miterskiemu absolutorium z wykonania obowigzkow Prezesa Zarzadu FERRUM S.A.
w okresie 10.01.2017 r. do 16.03.2017 r. oraz nr 25/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 29 czerwca 2018
r. w sprawie dematerializacji akcji serii F Emitenta, zostaly zgloszone sprzeciwy przez niektorych akcjonariuszy Spétki, nie
mozna wykluczy¢, ze zostalo wytoczone powddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci ww. uchwal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2018 r. w terminach wskazanych powyzej. Zgodnie z wiedza Spotki, na Datg
Prospektu nie zostato ztozone powddztwo o uchylenie, ani powddztwo o stwierdzenie niewaznos$ci ww. uchwal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2018 1.

3.4. Ryzyko niedopelnienia przez Emitenta obowiazkéw wymaganych prawem dotyczacych skladania do
KNF aneksow do Prospektu, w wyniku czego aneks do Prospektu moze nie zostaé zatwierdzony

W przypadku wystapienia potrzeby sporzadzenia aneksu do Prospektu i wystapienia z wnioskiem o jego zatwierdzenie Komisja
Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie odmowié zatwierdzenia aneksu, w przypadku, gdy
nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tre§ci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia
aneksu, Komisja Nadzoru Finansowego stosuje odpowiednio $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 tejze ustawy, to jest
w szczegdlnosci moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieroéw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dhuzszy niz 10 dni roboczych; (ii) zakaza¢ ubiegania si¢
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, (iii) opublikowa¢, na koszt
Emitenta, informacje¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

3.5.  Ryzyko zawieszenia notowan

Zgodnie z § 30 ust. 1 oraz 1a Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, Ze emitent narusza przepisy
obowiazujace na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi. Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Zarzad GPW moze okresli¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Zarzadu GPW zachodza obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w § 30 ust. 1 pkt
2 lub 3.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdyby obrot akcjami emitenta jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenistwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesdéw inwestorow, KNF moze zazada¢ od GPW zawieszenia
obrotu tymi papierami. Zgodnie z art. 20 ust. 2a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi KNF moze wskaza¢ termin,
do ktdrego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedhuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uplywu beda zachodzily przestanki, o ktorych mowa powyze;j.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu lub
wykluczeniu akcji emitenta z obrotu w przypadku, gdyby akcje te przestaly spelnia¢ warunki obowigzujace na rynku
regulowanym pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. GPW niezwtocznie informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu.

3.6. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza akcje z obrotu gietdowego:

= jezeli ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona,

= nazadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
= wprzypadku zniesienia ich dematerializacji,

=  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze wykluczy¢ akcje z obrotu gietdowego m.in.:

= jesli akcje te przestaly spelnia¢ warunki okre§lone w Regulaminie GPW, z wyjatkiem warunku dot. ograniczonej
zbywalnosci,

= jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na GPW,

= nawniosek emitenta,

=  wskutek ogloszenia upadloéci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania albo w przypadku umorzenia
przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgladu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postgpowania,

= jesli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

=  wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

= jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na akcjach emitenta,

=  wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
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= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Gietda, na zadanie KNF, wyklucza z obrotu akcje
emitenta w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje rowniez KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
emitenta szeregu obowigzkow, do ktorych odwotuje si¢ art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

3.7.  Ryzyko zwiazane z przyszlym kursem akcji oraz pltynnoscia obrotu

Inwestor nabywajacy Akcje powinien zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku
kapitalowym jest zdecydowanie wigksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, co zwiazane jest z nieprzewidywalnoscia zmian kurséw akcji, tak w krotkim, jak i w dlugim okresie.
W przypadku polskiego rynku kapitalowego ryzyko to jest relatywnie wigksze niz na rynkach rozwinigtych, co zwigzane jest
z weze$niejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wigkszymi wahaniami cen i stosunkowo niewielka ptynnoscia.

Kurs akeji i ptynno$¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestoréw gietdowych, na ktére wptyw ma koniunktura gietdowa.

Cena rynkowa Akcji moze podlega¢ znacznym wahaniom w wyniku wptywu wielu czynnikow, na ktore Spotka nie bedzie
miata wptywu. Wérod takich czynnikow nalezy wymieni¢ m.in. szacunki publikowane przez analitykoéw gietdowych, zmiany
koniunktury (w tym koniunktury branzowej), ogélna sytuacj¢ na rynku papierow wartosciowych, prawo i polityke rzadu oraz
ogo6lne tendencje gospodarcze i rynkowe.

Cena rynkowa Akcji moze rowniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Spotke nowych akcji, zbycia akcji przez
glownych akcjonariuszy Spotki, zmian plynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zakladowego, wykupu akcji wlasnych przez
Spotke 1 zmiany postrzegania Spotki przez inwestorow.

Ponadto ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki obrot wtorny akcjami Spotki moze charakteryzowacd si¢ ograniczong
plynnoscia. W zwiazku z mozliwoscig wystapienia powyzszych lub innych czynnikéw nie mozna zagwarantowac, ze cena
akcji na rynku regulowanym begdzie ulegata zmianom, oraz ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym
terminie i po satysfakcjonujacej go cenie.

3.8.  Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwiazku
z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
W zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierdéw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty wystgpujace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajacego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF z zastrzezeniem art. 19 Ustawy
o Ofercie, moze:

= nakaza¢ wstrzymanie si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych,

= zakazal ubiegania si¢ dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,

=  opublikowa¢ na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku
z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartos§ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowac te same §rodki, o ktorych mowa powyzej, w przypadku, gdy:

= oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszalyby interesy
inwestorow,

=  istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

= dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to naruszenie moze
mie¢ istotny wplyw na oceng papierow warto§ciowych emitenta lub tez w §wietle przepiséw prawa moze prowadzié
do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

= status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko
uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich
oceng.

Spoélka nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystapi ktorakolwiek z przestanek stanowiaca dla KNF podstawe
do zakazania ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto§ciowych, i o ktoérych dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym ubiega si¢ Spotka na podstawie Prospektu.
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3.9. Ryzyko zwiazane z niewypelnianiem lub nienalezytym wypelnianiem obowiazkéw informacyjnych
spolki publicznej przez Emitenta

Emitent jako spdtka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypelianiem lub nienalezytym wypelnianiem
obowiazkoéw informacyjnych wskazanych ponizej. Spotki publiczne notowane na rynku regulowanym GPW zobowigzane sa
do wypelniania obowigzkow informacyjnych, w tym do przekazywania KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomoéci informacji dotyczacych Prospektu, informacji biezacych i informacji okresowych, zgodnie
z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami Ustawy o Ofercie i wydanych na jej podstawie rozporzadzen wykonawczych.
W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania powyzszych obowiazkow przez spotke publiczng KNF moze wydaé
decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub bezterminowo papieré6w wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
natozy¢ — biorac pod uwage w szczegodlnosci sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory kara jest nakladana — kare¢ pieni¢zna do
wysokosci 1.000.000,00 PLN albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie (art. 96 ust.1 Ustawy o Ofercie). Ponadto, zgodnie z art. 98
ust. 7 Ustawy o Ofercie, emitent oraz podmiot, ktory brat udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie, zobowigzany jest jednoczesnie do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej
wiadomo$ci nieprawdziwe] informacji lub przemilczenie informacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za ktdre odpowiada, nie
ponosza winy. Dodatkowe obowigzki informacyjne natozone zostaly na emitentéw instrumentéw finansowych na mocy
Rozporzadzenia MAR. Uczestnicy rynku kapitalowego zobowiazani sa do stosowania przepisow Rozporzadzenia MAR od
dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwlocznego podania do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR,
ktore go bezposrednio dotycza, w sposdb umozliwiajacy szybki dostgp oraz petna, prawidtowa i terminowg ocen¢ informacji
przez opini¢ publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzgdowo ustanowionym systemie, o ktorym mowa w art. 21
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wilasng odpowiedzialno$é, opdznié sig¢
z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spelnione sa warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia
MAR. Jezeli jednak poufnos¢ informacji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzniono, nie jest juz diluzej
gwarantowana, emitent niezwlocznie podaje te informacje do wiadomos$ci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8
Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacje
poufne osobie trzeciej] w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi
réwnoczesnie — w przypadku umyslnego ujawniania informacji — lub niezwlocznie — w przypadku nieumys$lnego ujawnienia
informacji — dokona¢ petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba Ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana
do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowiazek powstat na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych,
umowy sp6iki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci
4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiazkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze nalozy¢ na osobg, ktora w tym okresie pehnita funkcje cztonka zarzadu emitenta,
zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kar¢ pieni¢zna do
wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio. Zgodnie
z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub straty uniknietej
przez emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktorej mowa w art.
176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozy¢ kar¢ pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub
uniknigtej straty.

3.10. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewypelnienia lub naruszenia okreslonych obowiazkow
przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego — uprawnienia KNF

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazada¢ od GPW zawieszenia obrotu
tymi papierami lub instrumentami.

Na zadanie KNF Gietda wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartoSciowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza
W sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

3.11. Ryzyko zwigzane z reforma Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozliwym wplywem na rynek
kapitalowy w Polsce

Od czasu powstania, Otwarte Fundusze Emerytalne sa najwigkszym prywatnym inwestorem na GPW oraz istotnym
uczestnikiem transakcji prywatyzacyjnych Skarbu Panstwa realizowanych za posrednictwem ofert publicznych akcji na GPW.
W dniu 1 lutego 2014 r. weszta w Zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okre$leniem
zasad wyptlaty emerytur ze §rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych reformujaca system emerytalny
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w Polsce poprzez zmian¢ zasad funkcjonowania otwartych funduszy emerytalnych stanowiacych kapitatowy filar systemu
emerytalnego.

Ustawa o OFE wprowadzita szereg zmian w zakresie funkcjonowania OFE, w tym przeniesienie do Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych czgsci zarzadzanych aktywow w tacznej kwocie odpowiadajacej 51,5% aktywow OFE. Umorzenie przekazanych
aktywow, ktorych taczna warto$¢ wyniosta ponad 153 mld zt, nastapito w dniu 3 lutego 2014 r. Ponadto, sktadki emerytalne
kazdego z cztonkow OFE zaczgly by¢ w catoéci odprowadzane do ZUS, chyba ze indywidualny cztonek OFE zlozyt
oswiadczenie o przekazywaniu czgsci jego skladki emerytalnej do OFE. Dodatkowo, OFE zostaly zobowiazane do
stopniowego przekazywania srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka OFE do ZUS 10 lat przed osiagnigciem wieku
emerytalnego przez cztonka OFE. OFE zostaly rowniez zobowiazane do dostosowania swoich statutow do nowych wymogow,
w tym do nast¢pujacych obostrzen w zakresie lokowania srodkoéw: zakaz lokowania aktywow OFE w obligacje, bony i inne
papiery wartosciowe, emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub NBP, obowiazek utrzymywania
tacznej warto$ci okredlonej kategorii aktywow na minimalnych poziomach do konca 2017 r. oraz limity inwestycyjne
w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii lokat.

Przenoszenie $rodkéw z OFE 10 lat przed osiggnigciem wieku emerytalnego do ZUS moze spowodowaé, ze podaz akcji ze
strony OFE bedzie wigksza niz popyt OFE na akcje. Ponadto, w zwigzku z wprowadzonymi zmianami w zakresie
funkcjonowania OFE, OFE coraz cz¢$ciej inwestujg dostgpne srodki za granica, nabywajac akcje spolek notowanych na
zagranicznych gieldach, co wigze si¢ z nizszym zaangazowaniem $rodkéw OFE w kapitalizacje GPW. Zaangazowanie OFE
w instrumenty zagraniczne moze dalej rosnagé w zwigzku z obowigzujagcym mechanizmem stopniowego zwigkszania limitow
na inwestycje OFE poza granicami Polski.

W przypadku odptywu $rodkéw z OFE podaz akcji spowodowana przez wyprzedaz akcji notowanych na GPW przez OFE
moze istotnie negatywnie wptyna¢ na cene¢ akcji notowanych na GPW, jak rowniez na ich ptynnosé. W zwiazku ze zmiana
struktury portfeli OFE po umorzeniu cze¢$ci ich aktywow i wprowadzeniu limitow inwestycyjnych nie mozna wykluczy¢, ze
OFE dokonaja przebudowy swoich portfeli inwestycyjnych i sprzedazy posiadanych akcji spotek notowanych na GPW, co
w efekcie moze doprowadzi¢ do obnizenia wyceny tych spotek.

Dodatkowo, przeprowadzona reforma i zmiany w zakresie funkcjonowania OFE moga mie¢ tez niekorzystny wptyw na
postrzeganie polskiego rynku kapitatowego i stabilno$¢ jego ram instytucjonalnych. Nieprzewidywalnos¢ skali odptywu
srodkéw z OFE w zwigzku z dobrowolnos$cig uczestnictwa w OFE oraz obowigzkiem dostosowania portfeli OFE do wymogéw
Ustawy OFE moze réwniez zniech¢caé inwestorow do inwestowania w akcje spotek notowanych na GPW. Nie mozna réwniez
zagwarantowac, ze w przysztosci nie zostanie przeprowadzona kolejna reforma, ktorej celem bytaby catkowita likwidacja OFE,
tym bardziej, ze Trybunat Konstytucyjny uznal, wyrokiem z dnia 4 listopada 2015 r., ze przeprowadzona reforma jest zgodna
z Konstytucja.

Ponadto, w lipcu 2016 r. Ministerstwo Rozwoju zaprezentowato ,,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju” dotyczacy zmian
w OFE. Zgodnie z tym planem aktywa zgromadzone w OFE zostang przekazane do III filaru i Funduszu Rezerwy
Demograficznej. 75 procent aktywow OFE, czyli akcje, maja by¢ przekazane na Indywidualne Konta Emerytalne. Natomiast
do Funduszu Rezerwy Demograficznej maja trafi¢ te srodki, ktore OFE inwestujg obecnie w obligacje lub trzymaja w gotowce.
Zgodnie z planem, OFE miatyby zosta¢ przeksztatcone w fundusze inwestycyjne polskich akcji dziatajace w oparciu o Ustawe
0 Funduszach Inwestycyjnych, natomiast Powszechne Towarzystwa Emerytalne mialyby si¢ przeksztatci¢ w Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych.

Dnia 28 listopada 2018 r. zostata ogloszona ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz.U. 2018 poz. 2215 ze zm.). Pracownicze plany kapitalowe (,,PPK”) stanowia dodatkowa forme zabezpieczenia na
emeryturg, finansowana gtownie przez pracodawcow i pracownikow oraz przez panstwo. Program skierowany jest do osob
zatrudnionych w sektorze przedsigbiorstw oraz do osob pracujacych w jednostkach sektora finanséw publicznych. PPK
wdrazane begda etapami. Od 1 lipca 2019 r. do PPK przystapi¢ maja podmioty zatrudniajace powyzej 250 pracownikow.
Ponadto, od 2020 r. podmioty, ktére zatrudniaja co najmniej 50 0so6b oraz podmioty zatrudniajace co najmniej 20 0osob, a od 1
stycznia 2021 r. mniejsi przedsigbiorcy oraz jednostki sektora finanséw publicznych. Pracodawca za niewywigzanie sig¢
z obowigzku dokonywania wptat do PPK bedzie podlegat grzywnie w wysokosci od 1.000,00 do 1.000.000,00 zt. Realizacja
obowiazku tworzenia i prowadzenia PPK bedzie kontrolowana przez Panstwowa Inspekcje Pracy.

Na Date Prospektu ze wzgledu na zakres przeprowadzonej reformy oraz brak pewnosci co do przysztych zmian dotyczacych
OFE, nie mozna przewidzie¢ rzeczywistego wptywu proponowanych reform na rynek kapitatowy. W zwiazku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze przeprowadzona reforma OFE lub planowane zmiany moga negatywnie wplyna¢ na notowania ceng
rynkowa Akcji, jak rowniez na wolumen obrotu akcjami Spotki na GPW, ich ptynnos¢, strukturg akcjonariatu Spoiki.

3.12. Ryzyko zwiazane z prawem pracy oraz kwestionowaniem stosunku prawnego laczacego spélki z
Grupy z niektéorymi jej wspolpracownikami

Dla dziatalnosci Grupy znaczenie moga mie¢ zmiany przepisow dotyczacych zatrudniania pracownikow, przede wszystkim
w zakresie wymogow zwigzanych z zabezpieczeniem socjalnym pracownikow, zapewnianym przez pracodawce oraz placa
minimalng. Zmiany w tym obszarze moga mie¢ wptyw na poziom kosztéw ponoszonych przez Grupg. Dodatkowo znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Grupy moga mie¢ podwyzki ptacy minimalnej oraz zmiany w prawie pracy i prawie ubezpieczen
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spotecznych, dotyczace obostrzen w zakresie zatrudniania pracownikéw na podstawie umoéw cywilnoprawnych oraz
obowiazku odprowadzania sktadek na ubezpieczenia spoteczne od uméw cywilnoprawnych.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci, Grupa zleca wykonywanie na jej rzecz niektorych ustug czy czynnosci przez osoby
fizyczne, w tym osoby prowadzace dziatalno$é gospodarcza, na podstawie umow cywilnoprawnych. Spotka nie doswiadczyta
wprawdzie w przeszto$ci niekorzystnych interpretacji ze strony Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (,,ZUS”), ale z uwagi na
rézne mozliwe interpretacje przepisow prawa, Grupa nie moze zapewnic, ze charakter stosunku prawnego taczacego Grupe
z niektorymi jej wspolpracownikami nie bedzie nigdy kwestionowany, co moze skutkowa¢ w szczegodlnosci koniecznoscia
poniesienia przez Grupg wigkszych obciazen publicznoprawnych niz wynikajace z przyjetej przez Grupe kwalifikacji. Nie
mozna takze catkowicie wykluczy¢, ze w indywidualnych przypadkach, biorac pod uwage catoksztatt okolicznoscei, z ktorych
znaczna czg$¢ ma charakter uznaniowy, sad moze przyjaé inng niz Grupa interpretacje przepisow prawa w kontekscie
konkretnego stanu faktycznego i ustali¢ istnienie stosunku pracy miedzy Grupa jako pracodawca i osobg wspotpracujaca jako
pracownikiem. W takim przypadku, Grupa begdzie musiata zapewni¢ wspotpracownikowi takie warunki pracy, jakie powinien
mie¢ pracownik, np. w odniesieniu do czasu pracy, urlopéw (takze zaleglych), a ponadto moze ponies¢ wyzsze koszty
$wiadczen pracowniczych, przede wszystkim wyzsze lub zalegle sktadki na ubezpieczenie spoteczne, zdrowotne, rentowe
i Fundusz Pracy do ZUS, wyzsze lub zalegle zaliczki na podatek dochodowy od o0sdb fizycznych z tytutu wyptaconych
wynagrodzen, a takze inne skutki finansowe, np. wyrdwnanie wynagrodzenia do wynagrodzenia minimalnego, wynagrodzenie
przestojowe czy za nadgodziny. Ponadto, w przypadku uznania przez organy inspekcji pracy, ze pracodawca nie zawiera
z osobami, ktére w ich ocenie powinny posiada¢ status pracownika, uméw o prace, lecz umowy cywilnoprawne, organy te
moga podja¢ kroki zmierzajace do ukarania pracodawcy. Osoby odpowiedzialne za wykonywanie czynno$ci w sprawach
z zakresu prawa pracy i ubezpieczen spolecznych moga podlegaé¢ rowniez odpowiedzialnosci karnej z tego tytutu, a takze
z tytulu niewptacania zaliczek na podatek oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne we wiasciwej wysokosci.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Emitent

Nazwa (firma) Emitenta FERRUM Spotka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: ul. Porcelanowa 11, 40-246 Katowice
Numer telefonu: +48 32 730 47 99

Numer faksu: +48 3273046 77

Poczta elektroniczna: ferrum@ferrum.com.pl

Strona internetowa: www.ferrum.com.pl

W imieniu Emitenta dziata:
Krzysztof Kasprzycki Prezes Zarzadu

Honorata Szlachetka Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISII (WE) nr 809/2004

z dnia 29 kwietnia 2004 r.

FERRUM Spélka akcyjna z siedzibg w Katowicach, Polska, bedac odpowiedzialng za wszystkie informacje zamieszczone
w niniejszym Prospekcie, niniejszym o$wiadcza zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié
taki stan, ze informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz nie
pominigto w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie.

FERRUM S.A.

Krzysztof Kasprzycki Honorata Szlachetka

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. Firma Inwestycyjna

Nazwa (firma) Dom Maklerski Navigator Spotka Akcyjna
Adres siedziby 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18
Telefon/Fax. +48 22 630 83 33/ +48 22 630 83 30
Poczta elektroniczna: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziataja:

Rafal Tuzimek Prezes Zarzadu

Dariusz Tenderenda Czlonek Zarzadu

Dom Maklerski Navigator S.A. brat udzial w sporzadzaniu nastgpujacych czesci Prospektu:

Dokument Rejestracyjny: pkt 4 (w zakresie ryzyk zwigzanych z rynkiem kapitatlowym i papierami warto$ciowymi), 23, 24
(w zakresie dotyczacym Domu Maklerskiego Navigator S.A.)

Dokument Ofertowy: pkt 3.3, 3.4, 5, 6, 10.1, 10.3, 10.4 (w zakresie dotyczacym Domu Maklerskiego Navigator S.A.)

oraz odpowiadajacych tym punktom elementéw Podsumowania oraz Definicji i objasnien skrotow.
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0SWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISII (WE) nr 809/2004

z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dom Maklerski Navigator Spoika Akeyjna, z siedzibg w Warszawie, ninigjszym oswiadcza zgodnie z najlepsza wiedzg i przy
dolozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w czgéciach Prospektu, w ktorych sporzadzeniu
brala udzial sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz nic pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywac na jego znaczenic.

Dom Maklerski Navigator S.A.

Rafal Tuzimek ~ Rafal Tuzimek Dariusz Tenderenda Yarnisz Tenderonda

PREZES ZARZADU Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Czionek Zarzgdu

Dom Maklerski NAVIGATOR S.A.
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa
NIP 1070006735
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1.3. Doradca Prawny

Nazwa (firma):
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Telefon/Fax:

Poczta elektroniczna:

Spaczynski, Szczepaniak i Wspolnicy Sp.k.
Rzeczpospolita Polska

ul. Rondo ONZ 1, pigtro 12, 00-124 Warszawa.
+48 22 455 87 00/+48 22 455 87 01

warszawa@ssw.solutions

W imieniu Spaczyniski, Szczepaniak i Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg w Warszawie dziata:

Piotr Spaczynski - Radca Prawny

Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy Sp.k.- brat udziat w sporzadzaniu nast¢pujacych czgsci Prospektu:

Dokument Ofertowy: pkt 4.8, 4.9, 4.11

oraz odpowiadajacych tym punktom elementéw Podsumowania oraz Definicji i objasnien skrotow.
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OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISII (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Spaczynski, Szczepaniak i Wspélnicy Sp.k. z siedzibg w Warszawie ninigjszym os$wiadcza. zgodnie z najlepszg wiedzg i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, ze informacje zawarte w czesciach Prospektu, w ktérych sporzadzeniu
brala udzial sy prawdziwe. rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow. ktére
moglyby wplywaé na jego znaczenie.

Spaczyiski, Szczepaniak i Wspélnicy Sp.k. z siedzibg w Warszawie

adca Prawny
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1.4. Doradca Finansowy

Nazwa (firma) Navigator Capital Spotka Akcyjna
Adres siedziby 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18
Telefon/Fax. +48 22 630 83 33/ +48 22 630 83 30
Poczta elektroniczna: biuro @navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www. navigatorcapital.pl

W imieniu Doradcy Finansowego dziatajg:

Rafal Tuzimek Prezes Zarzadu

Elzbieta Chada Cztonek Zarzadu

Navigator Capital S.A. brat udziat w sporzadzaniu nastgpujacych czesci Prospektu:

Dokument Rejestracyjny: 4 (wylacznie w zakresie ekonomiczno-finansowych czynnikéw ryzyka, to jest w szczegdlnosci
z wylaczeniem prawnych czynnikdéw ryzyka), 5.2, 6.1,6.2, 9, 10.1, 10.2, 10.3.

Dokument Ofertowy: 8, 9.

oraz odpowiadajacych tym punktom elementow Podsumowania oraz Definicji i objasnien skrotow.

44



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. DOKUMENT REJESTRACYJNY

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004

z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Navigator Capital Spétka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, niniejszym o$wiadeza zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dolozeniu
nalezytej starannosci by zapewnié taki stan, ze informacje zawarte w czgsciach Prospektu, w ktérych sporzadzeniu brala udzial

sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktore moglyby wplywaé na
jego znaczenie.

Navigator Capital S.A.

Navigator Capital S.A.
Rafal Tuzimek ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa Elzbicta Chada
tel. 22 630 83 33
Prezes Zarzadu NIP 851 218 42 03 Czlonek Zarzadu
Rafal Tuzimek Elzbieta Chada

PREZES zaRzADY Gzienek Zarzadu
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. Biegli rewidenci Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedziba w Warszawie (00-133 Warszawa), przy Al. Jana
Pawta II 22 (,,Deloitte”) (do dnia 18 marca 2018 r. dzialajaca pod firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.) przeprowadzita badanie Sprawozdania Finansowego za lata 2017-2018 zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Poza Sprawozdaniem Finansowym zadne inne informacje
w Prospekcie nie zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw. Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez bieglego
rewidenta nie sa starsze niz 15 miesi¢cy od Daty Prospektu.

Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp. k. z siedziba w Warszawie jest wpisany na liste firm audytorskich
prowadzonych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw pod numerem wpisu 73.

Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. K. z siedzibag w Warszawie przeprowadzita badanie Sprawozdania
Finansowego oraz wydala opini¢ bez zastrzezen z jego badania. W imieniu Audytora badanie Sprawozdania Finansowego
przeprowadzil Artur Maziarka (biegly rewident nr 90108, wpisany do rejestru bieglych rewidentow prowadzonego przez
Polska Izbe Biegtych Rewidentow).

Zgodnie ze Statutem, wybor bieglego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki dokonywany jest przez

Rade Nadzorcza, na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze;j.

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany bieglego rewidenta

W okresie objetym znajdujacym si¢ w Prospekcie Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie byto przypadku
zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki. W okresie objetym znajdujacym
si¢ w Prospekcie Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie bylo przypadkow rezygnacji bieglego rewidenta
z badania sprawozdan finansowych Spotki.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Informacje finansowe przedstawione w niniejszym punkcie obejmuja podstawowe dane finansowe Grupy Emitenta. Pochodza
ze sprawozdan finansowych poszerzonych o dodatkowe informacje finansowe i objasnienia prezentowane w pkt 20.
Dokumentu Rejestracyjnego. Historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska obowiazujacymi na dziefi sporzadzenia
poszczegbdlnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i przedstawione z uwzglednieniem poréwnywalnoéci danych
w poszczegodlnych okresach. Informacje finansowe za okresy 12 miesigcy zakonczone odpowiednio 31 grudnia 2017 r. oraz 31
grudnia 2018 r. zostaly zbadane przez bieglego rewidenta. Srodroczne Informacje Finansowe za okresy zakoficzone
odpowiednio 31 marca 2018 r. oraz 31 marca 2019 r. nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Wybrane dane ze skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat

Okres od 1 stycznia do Okres od 1 stycznia do
31 marca 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
Dane w tys. zt  niezbadane niezbadane zbadane zbadane

Przychody ze sprzedazy ................ccoccoviiiiiiiiiniiince 107 375 81 806 353171 305 757
Przychody ze sprzedazy produktOw ..........c.cocvevrviniincincnnennns 105 326 72 940 343372 275139
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow...........cccoeverenennne 2049 8 866 9799 30618
Koszt wlasny sprzedazy ................cccccoviiiiiiiiiiiii 99 234 75742 327075 298 439
Koszt wlasny sprzedanych produktow ...........cccvveniircincnnnnnns 97 181 69 743 317 063 267 783
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow .........ccocovevrerenennns 2053 5999 10 012 30 656
ZysK brutto ze sprzedazy...............ccccceoviieninniiiiiiiccen 8141 6 064 26 096 7318
Pozostate przychody Operacyjne ..........coccoveeeveereivneneiesenesennas 1274 6198 3997 1670
KOSZLY SPIrZedazy ......ccceoveveireiiriiinieieisees e 1265 517 4340 5442
Koszty 0g0Inego zarzgdu ..........covvereiiieniniiicinesc e 5519 5594 19 448 20492
Pozostate KOSZty OPEracyjne. .......ccvverveirverineireinieiseneeesre e 2214 1294 887 26 779
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej ...............ccccccvvvvvnninnn. 417 4 857 5418 (43 725)
Przychody finaNSOWE ..........cccoiriiuiiinecneee e 207 10 1919 3341
KOSZtY fINANSOWE........ccuiviiiiieieirieiee e 3234 596 11512 8540
Zysk (strata) przed opodatkowaniem.............ccccovvcroieniceninenn (2 610) 4271 (4 175) (48 924)
Podatek dOChOOWY..........ceiiriirieiiiic s 348 658 1358 (2 067)
- POALEK DIEZGCY ..vvvvveiiiiieieiei e s 240 870 2185 702
- podatek 0droCZONY .........cocoueueiiiiiieieriieeeee e 108 (212) (827) (2 769)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej ........................ (2 958) 3613 (5533) (46 857)

Zrédio: Emitent.

*Grupa dokonata zmiany prezentacji wyniku na réznicach kursowych, co spowodowato w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2017 r.
zmniejszenie przychodoéw operacyjnych o kwotg 2.073 tys. zt a zwigkszenie przychodow finansowych o kwotg 2.073 tys. zt oraz zmniejszenie
kosztow operacyjnych o kwote 169 tys. zt a zwiekszenie kosztow finansowych o kwote 169 tys. z1.

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan przeplywéw pienieznych

Okres od 1 stycznia do Okres od 1 stycznia do
31 marca 31 grudnia
2019 2018 2018 2017

Dane w tys. zt niezbadane niezbadane zbadane zbadane
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej........ccccoeevvrernenene (31 254) (8 221) (40 625) (22 996)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej ........ccoveeevenene (2537) (716) (5971) (443)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej.........c.ccceveeinens 22621 9 605 56 301 25011
Przeplywy pieniezne netto ..............ccoceoveviiiiiniiiiiencne e (11 170) 668 9705 1572
Zmiana stanu $rodkow pienigznych, W tym: .......c.cccvvvveiercivnrcnniennenns (11 170) 668 9705 1572
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych - - - -
Srodki pienigzne na poczatktl OKIESU ........ovvvvervececrererereeceereereesse e, 15390 5671 5671 4099
Srodki pienigzne na KOmiec OKIESU . .......cv.vvrerererecreceseeeeseessesss s ienns 4220 6339 15376 5671

Zrédlo: Emitent
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Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej

Wedlug stanu na dzien Wedlug stanu na dzien
31 marca 31 grudnia

2019 2018 2018 2017
Dane w tys. zt niezbadane niezbadane zbadane zbadane
AKEYWa trwale.........ocoeiniiiiiiic s 166 629 142 115 156 555 142 708
Aktywa niematerialNe. .........cocoeeerinicennneeeeee s 1949 2997 2130 3286
Rzeczowe aktywa trwate 113 084 99 375 114 995 99 580
Prawo do uzytkowania aktyWoOw ...........ccceevrneerinnneeinnnnenens 12 166 - - -
Nieruchomosci INWESLYCYJNE .....c.vvvvreereiieireeise e 38 796 38 796 38 796 38 796
AKEyWa FINANSOWE ........cvieiiiciiiriieieie e - - - -
Inne naleznosci dtugoterminowe ............ccoveeereierriisereeiesenenes 634 947 634 1046
AKEYWA ODFOTOWE. ...ttt 220 138 141 987 170 622 115 026
Zapasy 71072 55051 61017 37749
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.......ocoevviiiiiciiiiciiie 119 798 71347 65 508 47 156
Pozostate naleZnosCi........covviiiiniiiiiii i 25048 9250 28 721 24 394
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego............... - - - 56
Srodki pienigzne i ich ekWiwalenty ...........coc.everrerecrerirnnnnn, 4220 6339 15 376 5671
AKEYWA FAZEM ..o 386 767 284 102 327177 257734
Kapital Whasny ...........ccooviiiiiiiii s 125 804 129 671 128 762 1557
Kapitat akcyjny ......ccoooeiiiviiiiic 178 946 178 946 178 946 75 839
Akcje wlasne - (12 899) - (12 899)
Kapla o advoski oy emisinl powis warole gy s i ow
Pozostaty kapitat zapasowy... 14726 12 067 14726 12 067
Kapital reZerwowy ........cccvvviiiiiiiiiiiic 13 008 19 851 13008 19 851
Kapitat z aktualizacji Wyceny..........cccovvviriniciniciiiinne, 2548 2548 2548 2548
Pozostaly kapital..........cccooveiiiiiiicinin (556) (439) (556) (439)
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty..........ccoooveccrininne (117 009) (104 544) (114 051) (105 859)
Zobowiazania dlugoterminowe................c..cccooiiiiiiiin, 110737 8953 70 362 51603
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ......... 1369 1996 1354 2208
Dlugoterminowe rezerwy na §wiadczenia pracownicze ........ 3752 3714 3752 3714
Kredyty 1 POZYCZKI ....cuveviieiiniirieiiiieisieieesees e 91 209 - 62 291 41 386
Inne zobowigzania dtugoterminowe ............cccvveeveereisenenne. 257 680 328 798
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 14 150 2563 2637 3497
Zobowigzania Krotkoterminowe...............c.ccoveviiineiniincnnceene 150 226 145 478 128 053 204 574
Kroétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze........ 1436 1354 1436 1354
Kroétkoterminowe rezerwy na zobowigzania ..............c.c.ee... 1289 1447 1326 2 445
Kredyty 1 POZYCZKi ...cvvvevieiiiiicicinineetsec e 44 465 27063 19 990 101712
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ..........ccooviiiiiinnn, 79013 86 204 59 323 79779
Pozostate ZObOWIAZaNIa .........cccvvvveeirieiierceeeee e 19 509 24742 19 153 16 858
Pochodne instrumenty finanSowe............ccccoeeeinrccciennnen. - - - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego...... 2060 780 2062 -
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe............cocvevveeenn. 2454 3888 24 763 2426
PaSYWa FAZEM ......cuiiiiiiiciiiirecte et 386 767 284 102 327177 257734

Zrédlo: Emitent
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Alternatywne Pomiary Wynikéw — analiza wskaznikowa

Wedlug stanu na dzien

Wedlug stanu na dzien

31 marca 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane
Wskazniki zyskownosci
EBITDA 3925 8083 18 753 (30 638)
Rentowno$¢ EBITDA 3,7% 9,9% 5,3% -10%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 7,6% 7,4% 7,4% 2,4%
Rentownos¢ netto na sprzedazy 1,3% -0,1% 0,7% -6,1%
Rentownos¢ operacyjna 0,4% 5,9% 1,5% -14,3%
Rentowno$¢ brutto -2,4% 5,2% -1,2% -16,0%
Rentowno$¢ netto -2,8% 4,4% -1,6% -15,3%
Rentowno$¢ aktywow - ROA -0,8% 1,3% -1,7% -18,2%
Rentownos¢ kapitatu whasnego - ROE -2,4% 2,8% -4,3% X
Wskazniki plynnosci finansowej
Kapitat obrotowy netto (KON) 69 912 (3491) 42 569 (89 548)
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,47 0,98 1,33 0,56
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0,99 0,60 0,86 0,38
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,03 0,04 0,12 0,03
Wskazniki zarzadzania majatkiem
Cykl rotacji zapasow ogdtem w dniach 56 52 51 51
Cykl $ciagalnosci nalezno$ci w dniach 79 66 58 48
Cykl sptaty zobowiazan biezacych 118 195 172 242
Cykl $rodkow pienigznych (cykl konwersji gotowki) 17 77) (63) (143)
Wskazniki zadluzenia
Dlug netto 131454 20724 66 905 137 427
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego (%) 207% 119% 154% 16453%

Zrédlo: Emitent

W tabeli ponizej przedstawiono definicje Alternatywnych Pomiardw Wynikow oraz uzasadnienie ich zastosowania.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikow

Definicja

Uzasadnienie zastosowania danego
Alternatywnego Pomiaru Wynikéw

EBITDA

zysk operacyjny + amortyzacja

EBITDA stanowi miar¢ wynikow operacyjnych
Grupy FERRUM nieuwzgledniajacych wplywu
zdarzen  jednorazowych oraz amortyzacji
srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych, co
pozwala na porownywanie wynikow niezaleznie
od zmian w stanie posiadanych $rodkow
trwatych, mogacych wplywaé poprzez warto§é
amortyzacji na inne miary wynikow.

(zysk operacyjny + amortyzacja)

Rentownos$¢ EBITDA

przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik marzy EBITDA jest miara zdolno$ci
generowania  gotowki  z  podstawowej
dziatalnosci operacyjnej (efektywnosci
dzialalno$ci operacyjnej) Grupy FERRUM.
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Rentowno$¢ brutto na sprzedazy
(%)

wynik brutto na sprzedazy

przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik  rentownos$ci  sprzedazy  brutto
informuje o  wysokosci  zysku  brutto
pozostajacym po pokryciu kosztow wytworzenia
sprzedanych  produktow  lub  wartosci
sprzedanych towarow i materiatow.

Rentownos¢ netto sprzedazy (%)

wynik na sprzedazy

przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto informuje
o rentownos$ci wypracowanej na podstawowej
dziatalnosci operacyjne;j.

Rentowno$¢ operacyjna (%)

wynik z dziatalno$ci operacyjnej

przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$¢ operacyjna jest miarg zdolnosci
Grupy FERRUM do generowania gotowki
z podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j.

Rentownos¢ brutto (%)

wynik brutto

przychody netto ze sprzedazy

Wartos¢ tego wskaznika jest podsumowaniem
osiagnigtych wynikéw w obszarze rentownos$ci
z calej dzialalnosci przedsigbiorstwa przed
odliczeniem podatku i innych obowigzkowych
odliczen.

Rentownos¢ netto (%)

wynik finansowy netto

przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$¢ netto jest miarg zdolnosci Grupy
FERRUM do generowania zyskow
z prowadzonej dziatalnosci. Tendencja rosnaca
lub dodatnie odchylenie tego wskaznika przy
poréwnaniach dwoch okresow $wiadczy¢é moga
nie tylko o rozszerzaniu  dzialalnosci
gospodarczej przez wzrost sprzedazy i jej
odpowiednig strukture asortymentowa, lecz
takze o osigganiu korzystniejszych cen
sprzedazy i obnizaniu jednostkowych kosztow
wilasnych.

Rentowno$¢ aktywow (ROA)

wynik finansowy netto

stan aktywow ogdtem na koniec okresu

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) jest
miarg zdolnosci Grupy Emitenta do generowania
zwrotu z posiadanych aktywow.

Rentowno$¢ kapitalu wiasnego
(ROE)

wynik finansowy netto

stan kapitalow wlasnych na koniec okresu

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego jest miarg
zdolnosci Grupy FERRRUM do generowania
zwrotu z posiadanego kapitatu wilasnego. Wraz
ze wzrostem ROE  wzrasta  poziom
bezpieczenistwa finansowego Grupy Emitenta
oraz mozliwosci jego rozwoju.

Kapitat obrotowy netto (KON)

aktywa obrotowe — zobowigzania

krétkoterminowe

Kapitat obrotowy netto jest istotnym miernikiem
plynnosci finansowej Grupy FERRUM, a jego
odpowiednio wysoki poziom zmniejsza ryzyko
utraty ptynnosci.

Wskaznik  biezgcej  ptynnosci
finansowej

aktywa biezace*

zobowigzania biezace**

Wskaznik ptynnosci biezacej wskazuje na
potencjalng zdolno$¢ Grupy Emitenta do sptaty
biezacych zobowigzan za pomoca
krotkoterminowych aktywow.

Wskaznik ptynnosci
przyspieszonej

(aktywa biezace - zapasy)

zobowigzania biezace

Wskaznik  ptynnosci  szybkiej okresla
potencjalna zdolno$¢ Grupy FERRUM do
splacania swoich krétkoterminowych
zobowigzan aktywami o wysokiej ptynnosci.
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($rodki pienigzne i ich ekwiwalenty +

Wskaznik ptynnosci gotowkowej udzielone pozyczki krotkoterminowe)

zobowigzania biezace

Wskaznik  plynnosci  gotdéwkowej  okresla
potencjalng zdolno$¢ Grupy do sptacenia swoich
krotkoterminowych zobowigzan za pomoca
gotowki i jej ekwiwalentow.

(Sredni stan zapasow w danym okresie /

Cykl rotacji  zapaséw ogotem przychody netto ze sprzedazy) x liczba dni w
w dniach badanym okresie (rok - 365,
3 m-ce—91)

Wskaznik cyklu rotacji zapasow umozliwia
analiz¢ poziomu odnawialno$ci zapasow Grupy
Emitenta dla zrealizowanej sprzedazy

(Sredni stan naleznosci z tytut dostaw i ustug /
przychody netto ze sprzedazy) x liczba dni w
badanym okresie

Cykl  $ciggalnosci  naleznosci
w dniach

Wskaznik cyklu rotacji nalezno$ci umozliwia
analiz¢ cyklu regulowania naleznosci przez
odbiorcow Grupy FERRUM

($redni stan zobowigzan biezacych w danym
Cykl sptaty zobowiazan biezacych okresie / przychody netto ze sprzedazy) x
liczba dni w badanym okresie

Wskaznik rotacji zobowiazan umozliwia analize
okresu, jaki jest wymagany do splaty przez
Grupe jego zobowigzan krotkoterminowych
z tytulu dostaw i ustug.

Cykl s$rodkow pienigznych (cykl cykl zapasow + cykl naleznosci - cykl
konwersji gotowki) zobowigzan biezacych

Cykl konwersji gotowki informuje ile potrzeba
dni, aby inwestowane S$rodki przez Grupe
FERRUM wrécity do niego z powrotem.

zobowigzania oprocentowane (kredyty i
Dhug netto pozyczki) — $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Wskaznik dlug netto stanowi miar¢ zadhuzenia
(kredyty i pozyczki zaréwno krotkoterminowe
jak i dlugoterminowe) Grupy FERRUM
pomniejszonego o $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.

. o . z igzania i rezerwy na z igzani
Wskaznik  zadluzenia kapitatu obowigzania i reze a zobowigzania

wlasnego

kapitat wlasny

Wskaznik  zadluzenia kapitalu ~ wihasnego
pokazuje stopien pokrycia kapitalow wiasnych
zobowigzaniami i rezerwami na zobowiazania.

Zrédto: Emitent

* Zobowigzania biezqce = zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu - zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
**Aktywa biezqce= aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy(w analizowanym okresie aktywa biezgce =

aktywa obrotowe)
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4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | PROWADZONA PRZEZ
NIEGO DZIALALNOSCIA

Opis czynnikow ryzyka zwiagzanych z otoczeniem Emitenta i prowadzong przez niego dziatalno$cia zostat przedstawiony w pkt
1.1 2. wczesci ,,Czynniki Ryzyka”.

5. INFORMACJE O EMITENCIE
5.1. Historia i rozw6j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa statutowa Emitenta: FERRUM Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona Emitenta: FERRUM S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny
Miejsce rejestracji: Sad Rejonowy Katowice-Wschod, VIII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer KRS: 0000063239

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostal utworzony

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsi¢biorstwo panstwowe Huta Ferrum zostato przeksztatcone
W jednoosobowg spétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma: ,,Huta Ferrum” Spotka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisal do rejestru handlowego pod numerem
RHB 12126 - ,,Huta Ferrum” Spotka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru przedsigbiorstw panstwowych ,,Hute
Ferrum” w Katowicach. Obecnie Spétka wpisana jest do KRS pod numerem 0000063239. Emitent zostal utworzony na czas
nieoznaczony.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych dziala Emitent, kraj siedziby oraz
adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba Emitenta: Katowice

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Adres Emitenta: ul. Porcelanowa 11, 40-246 Katowice
Numer telefonu: +48 32 730 47 99

Numer faksu: +48 32 730 46 77

Poczta elektroniczna: ferrum@ferrum.com.pl

Strona internetowa: www.ferrum.com.pl
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5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalno$ci gospodarczej Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Poczatki dziatalnosci Spolki siegaja XIX wieku, kiedy to w 1874 r. zatozone zostato przedsigbiorstwo Spotka Komandytowa
~Rhein & Co.” - odlewnia zelaza w Zawodziu. W wyniku potaczenia przedsigbiorstwa Rhein & Co. z Hutg Jakub w 1890 r.
powstalo przedsigbiorstwo dziatajace w formie spotki akcyjnej pod nazwa ,,FERRUM". Z kolei w latach 1911 - 1912
przedsigbiorstwo zostalo przejete przez ,Hut¢ Pokoj” (Friedenshiitte A.G.) nalezace do koncernu ,,Oberschlesiche
Eisenbahnbedarfs A.G.”. Po zakonczeniu I wojny $wiatowej 1 rozstrzygnieciu kwestii przynaleznosci panstwowej Gornego
Slaska w roku 1922 r. powotano Spotke Akcyjng ,,FERRUM” z siedzibg w Katowicach. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca
1938 r. prawie 70% akcji spotki byto wiasnoscig koncernow: ,,Oberschlesiche Eisenbahnbedarfs A.G.” w Gliwicach oraz ,,Graf
von Ballestremische Giiterdirektion” w Gliwicach.

Pod koniec Iutego 1945 r. obiekty hutnicze potozone na terenie zakladu huty zostaly znacjonalizowane i podporzadkowane
Centralnemu Zarzadowi Przemyshu Hutniczego. Bezposrednim zarzadem majatkiem huty od roku 1947 zajmowatly sig
Hajduckie Zaktady Hutnicze.

Na podstawie zarzadzenia Ministra Przemyshu Cigzkiego z dnia 22 maja 1950 r. utworzone zostalo przedsigbiorstwo
panstwowe pod nazwg ,,Huta Ferrum” Przedsigbiorstwo Panstwowe Wyodr¢bnione. Zwierzchni nadzor nad przedsigbiorstwem
sprawowal Minister Hutnictwa poprzez Centralny Zarzad Przemystu Stali Specjalnej w Katowicach. Przedsi¢gbiorstwo zostato
wpisane do rejestru przedsigbiorstw panstwowych prowadzonego przez Ministerstwo Finansow w dziale A pod numerem 411
w dniu 15 listopada 1953 r. Na podstawie zarzadzenia Ministra Przemystu Cigzkiego z dnia 1 stycznia 1951 r. dostosowano
organizacj¢ przedsigbiorstwa do przepisow dekretu z dnia 26 pazdziernika 1950 r. o przedsigbiorstwach panstwowych.

Aktem notarialnym z dnia 8 marca 1995 r. przedsigbiorstwo panstwowe ,Huta Ferrum” zostalo przeksztalcone
w jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma: ,,Huta Ferrum” Spotka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisal do rejestru handlowego pod numerem
RHB 12126 - ,,Huta Ferrum” Spotka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru przedsigbiorstw panstwowych ,,Hute
Ferrum” w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Huty Ferrum” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004 r. dokonato zmiany nazwy
firmy na ,,FERRUM” Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach. Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 r. wpisal w KRS - Rejestrze Przedsigbiorcow
~FERRUM” Spoétka Akcyjna wykreslajac nazwe ,,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna. W 1996 roku Komisja Papierow
Wartosciowych dopuscita akcje serii "A" Huta Ferrum S.A. do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz akcji serii "B"
w drodze publicznej oferty. Pierwsze notowania akcji odbylo sie w dniu 27 czerwca 1997 r. W dniu 31 pazdziernika 2003 r.
Zarzad GPW dopuscit do obrotu akcje serii ,,C”. Pierwsze notowanie zasymilowanych akcji nastgpito w dniu 12 listopada 2003
r. W dniu 22 grudnia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta poprzez emisj¢ 1.883.193 akcji serii D. W dniu 20 maja 2005 r. Zarzad GPW dopuscit do obrotu
gietldowego akcje serii ,,D”.

W dniu 1 stycznia 2002 r. z FERRUM wydzielona zostata spotka zalezna ZKS FERRUM. jest jednym z najwiekszych w Polsce
wytworcow zbiornikow na LPG, zbiornikow pionowych oraz cystern. ZKS FERRUM specjalizuje si¢ takze w produkcji
plaszczy stalowych, bebnow, kottow, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

W dniu 10 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Emitenta poprzez emisj¢ 12.271.626 akcji serii E. W dniu 16 pazdziernika 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
prospekt emisyjny zwigzany z oferta publiczng akcji serii E. W dniu 21 listopada 2007 r. Zarzad GPW podjat uchwale
o wprowadzeniu z dniem 23 listopada 2007 r. do obrotu gieldowego praw do akcji serii E. W dniu 21 stycznia 2008 r. Zarzad
GPW podjat uchwatg o wprowadzeniu z dniem 24 stycznia 2008 r. do obrotu gietdowego akcji serii E.

FERRUM Marketing powstata w 2010 r. Przedmiot dziatalnosci powotanej spotki obejmuje prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjnej dla Grupy. FERRUM Marketing jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000375563.

W 2016 r., w ramach Grupy FERRUM, zostata utworzona spotka zalezna od ZKS FERRUM — Walcownia Blach Grubych Sp.
z 0.0., ktorej udziaty zostaty odkupione przez Spotke w dniu 23 stycznia 2017 r. Aktualna firma spotki to Walcownia Rur
FERRUM Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci utworzonej spoiki celowej miata by¢ produkcja blach grubych. W zwiazku
z odstgpieniem od projektu, ktory miat by¢ przez ten podmiot realizowany , spotka nie prowadzita zadnej dziatalnosci. W dniu
29 czerwca 2017 r. Zgromadzenie Wspolnikow spotki podjeto uchwale o likwidacji i rozwigzaniu spotki. W dniu 25
pazdziernika 2017 r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ukazalo si¢ ogloszenie o likwidacji Walcownia Rur FERRUM
Sp. z 0.0. i wezwanie wierzycieli do zglaszania swych wierzytelnoéci. W wyniku wezwania nie zgloszono zadnych roszczen
wobec spotki. Proces likwidacji zostat przerwany. Wszystkie udzialy w spotce Walcownia Rur Ferrum Sp. z o. o. zostaly
sprzedane przez FERRUM na rzecz spolki pod firma ,,FABRYKA MIESZKAN” Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18
pazdziernika 2018 roku za taczng cene 825,80 zt.
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Jednym z kluczowych wydarzen w dziatalnosci Emitenta w 2017 r. byla restrukturyzacja wierzytelnosci wobec Emitenta
i zwigzana z tym konwersja wierzytelno$ci na akcje w kapitale zaktadowym Spotki. Za 2017 r. Emitent ponidst strate
z dzialalno$ci operacyjnej w wysokoséci 45.098 tys. zt. Na poziomie wyniku netto strata wyniosta 49.153 tys. zl, m.in.
w zwigzku z przeszacowaniem nieruchomosci inwestycyjnej, ujemna rentownoscia produktow na poziomie wyniku brutto ze
sprzedazy i wyzsza ceng taSmy walcowanej na biezaco zuzywanej do produkcji oraz utworzonymi odpisami i rezerwami.

Z kolei Grupa poniosta strat¢ z dziatalno$ci operacyjnej za 2017 r. w wysoko$ci 41.821 tys. zt i strate netto na poziomie 46.857
tys. zl, m.in. w zwiazku z osiagnigciem gorszych wynikow przez Emitenta. W celu przygotowania struktur Spotki do
oczekiwanego, dalszego wzrostu zamoéwien na wyroby i ustugi oferowane przez Spotke, Emitent zawart umowe inwestycyjna,
ktora okresla zasady wspotpracy przy realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na uruchomieniu linii do produkcji rur
spiralnie spawanych.

W celu restrukturyzacji istniejacych zobowiazan finansowych i handlowych oraz pozyskania nowego finansowania, Zarzad
Spoltki w dniu 31 sierpnia 2017 r. zawart z MM Asset Management, Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN,
Mezzanine FIZAN oraz kontrolowang przez Fundusz spotka celowa Watchet Sp. z 0.0. (,,Pozyczkodawca™) porozumienie w
sprawie restrukturyzacji okre$lonych zobowigzan Spétki (,,Porozumienie”). Porozumienie stanowito pakiet powigzanych
uzgodnien pomig¢dzy jego stronami co do warunkow i realizacji restrukturyzacji Spotki, w zwiazku z ktorymi Emitent zawart
réwniez w tym samym dniu z Pozyczkodawcg przewidziane w Porozumieniu:

= umowe pozyczki obrotowej w tacznej kwocie 30,6 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki,

= umowg pozyczki refinansowej w tacznej kwocie ok. 41,4 min zt z przeznaczeniem na refinansowanie wierzytelnosci
w kwocie réwnej kwocie pozyczki, przystugujacej CC94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(,CC9% FIZAN”), a nabytych przez ten podmiot od mFaktoring S.A.

Porozumienie wskazywato, ze okreslone wierzytelnosci przystugujace Bankowi Millennium S.A. wobec Emitenta zostang
nabyte przez Fundusz. Wobec powyzszego oraz wobec wyplaty wyzej wskazanych pozyczek obrotowej i refinansowej,
wierzycielami Spotki z tytulu istotnych zobowigzan finansowych (lacznie: ,,Wierzytelnosci Ukladowe”) zostali
Pozyczkodawca, Fundusz oraz Mezzanine FIZAN. W dalszej kolejnosci, po uzyskaniu wymaganej zgody Prezesa UOKIK na
przejecie kontroli nad Spotka przez Fundusz oraz MMAM, przygotowane, zgtoszone i zaakceptowane zostang propozycje
uktadowe w rozumieniu przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego, przewidujace:

= konwersj¢ na nowe akcje Spotki (,,Nowe Akcje Spétki”) Wierzytelnosci Uktadowych,
= wprowadzenie wszystkich Nowych Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Jako realizacj¢ jednego z punktéw Porozumienia, w dniu 4 pazdziernika 2017 r. Emitent otrzymat od Banku Millennium S.A.
i Funduszu Inwestycji wspolne zawiadomienie o przelewie na rzecz Funduszu Inwestycji wierzytelnosci pieni¢znych
przystugujacych Bankowi wzgledem Emitenta z tytutu umow kredytowych zmienionych m.in. ugoda zawarta dnia 23 grudnia
2015r.

Kolejnym punktem realizacji postanowien Porozumienia byto ztozenie do sadu w grudniu 2017 r. wniosku o zatwierdzenie
postepowania uktadowego z ponizszymi warunkami uktadowymi zaakceptowanymi przez wierzycieli:

= wierzytelnoSciami objetymi propozycjami ukladowymi byly wierzytelno$ci powstale z tytulu finansowania
dziatalnoéci Spotki w formie udzielonych kredytoéw i pozyczek;

= zasadnicze elementy przygotowanych warunkow uktadowych obejmowaty przede wszystkim:

- splate w catosci naleznosci glownej (kapital) oraz kosztow, prowizji i innych naleznosci ubocznych (wierzytelnosci
podlegajace konwersji) w drodze konwersji na akcje Spotki w ramach nowej emisji akcji serii F;

- umorzenie odsetek przystugujacych wierzycielom po dniu uktadowym;

- objecie konwersja przystugujacych wierzycielom wierzytelno$ci w kwotach: (i) Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw FIZAN — nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 29 mln z1, (ii) Mezzanine FIZAN —
nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 25 mln z1, (iii) Watchet Sp. z 0.0. — naleznos¢ glowna oraz
odsetki w tacznej kwocie ok. 72,8 mln zk;

- objecie przez wskazanych wyzej wierzycieli w wyniku konwersji tacznie 33.368.233 akcji Spotki serii F o tacznej
warto$ci nominalnej 103.107.839,97 zt, w ten sposob, ze: (i) Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN
obejmie 7.614.675 akcji o tacznej wartosci nominalnej 23.529.345,75 z4, (ii) Mezzanine FIZAN obejmie 6.599.186
akcji o tacznej warto$ci nominalnej 20.391 484,74 zt, natomiast (iii) Watchet Sp. z 0.0. obejmie 19.154.372 akcji
o facznej warto$ci nominalnej 59.187.009,48 zt. Warto§¢ nominalna jednej akcji Spotki nowej emisji wynosi 3,09
zt, natomiast cena emisyjna nowych akcji serii F bgdzie wynosita 3,80 zi;
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- podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 103.107.839,97 zt w wyniku konwersji wierzytelnosci
objetych uktadem;

- objecie akcji serii F przez wyzej wskazanych wierzycieli nastapi z wylaczeniem prawa pierwszenstwa
akcjonariuszy do objecia nowych akcji serii F w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawa poboru);

- wszystkie akcje serii F beda akcjami na okaziciela i beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:
(i) akcje serii F wydane do dnia dywidendy, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym zostaty wydane, (ii) akcje
serii F wydane po dniu dywidendy, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te
zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego, w ktorym akcje te zostaty wydane;

- akcje serii F beda podlegaly dematerializacji oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

W dniu 29 grudnia 2017 r. sad zatwierdzil uklad czgéciowy przyjety przez wierzycieli Emitenta w postepowaniu
o zatwierdzenie uktadu, ktory uprawomocnit si¢ w dniu 24 stycznia 2018 r., natomiast w dniu 27 lutego 2018 r. sad dokonat

wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 28 stycznia 2019 r. w sktad Grupy FERRUM wszedt podmiot Rockford. Szczegoty dotyczace nabycia udziatow przez
Emitenta w Rockford zostaty opisane w rozdziale 7.2 niniejszego Prospektu.

W majatku Emitenta jak i jego spotek zaleznych nie znajduja si¢ nieruchomosci rolne w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia
11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego.

5.2.  Inwestycje

5.2.1. Gléwne inwestycje Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi az do daty Dokumentu Rejestracyjnego

Tabela: Naklady inwestycyjne Grupy (dane zawarte w rachunkach przeplywow pienieznych za poszczegolne okresy)

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia do
do 31 marca 31 grudnia
2019 2018 2017
w tys. zt niezbadane zbadane zbadane

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 2774 6674 3170
trwalych

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej........... - 4562 897

Urzadzenia techniczne i maszyny ...........ccccovvvvinicinccnnne, 44 708 1528

SrOKi TrANSPOTTU ... e 627 615 355

Inne $rodKi trwale .........coeriiiiiiiie e 2103 768 390

Warto$ci niematerialine ............ocovevnerieeneiiniiencseeenen - 21 0

Zrédlo: Emitent.

Tabela: Naklady inwestycyjne Emitenta (dane zawarte w rachunkach przeplywow pieni¢znych za poszczegolne okresy

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia do
do 31 marca 31 grudnia
2019 2018 2017
w tys. zt niezbadane zbadane zbadane
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
EEWALYCh..coi 190 235 430
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j........... - 66 0
Urzadzenia techniczne i maszyny ..........cccccvevevveeiieincrnnennens 26 114 39
SrOAKI trANSPOMIU ....eovveoveee e 164 - 355
Inne $rodKi trwale .........coviiiiiiiii e - 34 36
Warto$ci niematerialine ..........ccoovvvevnereineiniencseeen - 21 0

Zrédio: Emitent.
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Naklady inwestycyjne Emitenta w 2017 r. (opis uwzglednia wydatki z rachunku przeplywow pienieznych, zaliczki
z poprzednich okreséw oraz wydatki sfinansowane leasingiem)

W 2017 r. Emitent zgodnie z rachunkiem przeptywdw pienigznych ponidst naktady inwestycyjne w kwocie 430 tys. zi.
Jednoczesnie uwzgledniajac zaliczki z poprzednich okresow oraz wydatki sfinansowane leasingiem faczne naktady
inwestycyjne w zakresie inwestycji rzeczowych i zakupdéw gotowych débr inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych
wyniosty 679 tys. zt Poniesione naktady dotyczyty m.in. nastepujacych przedsiewzie¢ inwestycyjno-modernizacyjnych:
—  zakupu i montazu kabiny do badan RTG rur spiralnie spawanych dostosowanej do zrédet o zwigkszonej mocy,
ponoszac naktad 83 tys. zt,

—  zakupu wywotywarki filméw RTG i lampy UV celem podniesienia sprawnosci kontroli jakosci wyrobdéw
i dostosowania do wymogow standardu badan laboratoryjnych PCA, w wysokosci 35 tys. zi,

—  zakupu windy linowej i urzadzenia do ptukania instalacji wody chlodzenia cewek w kwocie 28 tys. zt,
—  odnowienia uzytkowanych $rodkow transportu (354 tys. zt),

—  zrealizowano dzialania modernizacji systemu telewizji przemystowej i systemoéw komputerowych, ponoszac naktad
11. tys. zt.

Poniesione w 2017 r. naklady zostaly sfinansowane zarowno ze $rodkow wiasnych jak i leasingu (73,7%). Wszystkie
zrealizowane przez Emitenta inwestycje w 2017 r. sa inwestycjami krajowymi.

Naklady inwestycyjne Emitenta w 2018 r. (opis uwzglednia wydatki z rachunku przeplywéw pienieznych, zaliczki z
poprzednich okresow oraz wydatki sfinansowane leasingiem)

W 2018 r. Emitent zgodnie z rachunkiem przeplywoéw pienigznych ponidst naklady inwestycyjne w kwocie 235 tys. zt.
W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupoéw gotowych dobr inwestycyjnych poniesione naktady dotyczyly nastepujacych
przedsigwzigc:
— wykonano plac manewrowy dla samochodéw ci¢zarowych podstawianych pod zaladunek na Wydziale Rur
Spawanych. Przeprowadzono korytowanie i wykonano nowa nawierzchnig placu (42,3 tys. z1),

—  Zzainstalowano szafe sterownicza dla sterowania samotokami linii rur spawanych. Szafa wyposazona zostata
w przemienniki czestotliwo$ci IGSA, wykonano takze instalacje kablowe (36,4 tys. z1),

—  podjeto dziatania zwigzane z modernizacjg odtworzeniowa glownej stacji elektroenergetycznej (40,5 tys. z1),

—  zabudowano brame rolowang Decotherm 5000 x 3000 mm stuzaca do zamknigcia hali przy transporcie kregéw na
lini¢ zgrzewania rur (13,5 tys. z1),

—  zabudowano klimatyzator podstropowy zabezpieczajacy wlasciwe parametry pracy spawarek zasilajacych agregat
linii Bender (10,4 tys. zt.),

—  dla prowadzenia kontroli jakosci rur zakupiono poroskop Elmed oraz oprogramowanie Xplus dla realizacji badan
radiograficznych z zapisem cyfrowym (34,4 tys. zt).

Wszystkie w/w inwestycje zrealizowane przez Emitenta w 2018 r. sg inwestycjami krajowymi.

Naklady inwestycyjne Emitenta w | kw. 2019 r. (opis uwzglednia wydatki z rachunku przeplywéw pienieznych, zaliczki
z poprzednich okresow oraz wydatki sfinansowane leasingiem)

W | kwartale 2019 r. Emitent poniost taczne naktady inwestycyjne w kwocie 190 tys. zt.

Poniesione wydatki inwestycyjne dotyczyty m.in.:
—  odnowienia uzytkowanych $rodkow transportu (164 tys. zt)
—  zamontowania przeksztattnika Mentor MP550A4R do sterowania napgdem gtéwnym klatki podginania (29 tys. zt)

Wszystkie zrealizowane przez Emitenta inwestycje w | kwartale 2019 r. sa inwestycjami krajowymi. Jednocze$nie od dnia

1 kwietnia 2019 r. do dnia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego Emitent ponidst faczne naktady inwestycyjne w kwocie
209 tys. zt. Ponadto w danym okresie Emitent ponidst wydatki na aktywa finansowe w wysokosci 21.743 tys. zt
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Tabela: Naklady inwestycyjne spolki zaleznej ZKS FERRUM (dane zawarte w rachunkach przeptywéw pieni¢znych za
poszczegolne okresy)

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia do
do 31 marca 31 grudnia
2019 2018 2017
w tys. zt niezbadane zbadane zbadane
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych.......coooii 2421 6 440 2159
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej.............. 0 4 496 897
Urzadzenia techniczne i maszyny ..........ccoceveeevveivereneneninnennns 18 595 908
SPOAKI trANSPOTIU ...vvvvvvevvveieiecssises s 300 615 0
Inne $rodki trwale ...t 2103 734 354
Wartosci niematerialng ... 0 0 0

Zrédio: Emitent.
*dane w tabeli nie obejmujq zaliczek z poprzednich okresow oraz wydatkow sfinansowanych leasingiem.

Naklady inwestycyjne spolki zaleznej - ZKS FERRUM w 2017 r. (opis uwzglednia wydatki z rachunku przepltywéw
pienieznych, zaliczki z poprzednich okreséw oraz wydatki sfinansowane leasingiem)

W 2017 r. spotka zalezna — ZKS FERRUM zgodnie z rachunkiem przeplywoéw pienigznych poniosta tgczne naklady
inwestycyjne w kwocie 2.159 tys. zt. Jednoczesnie uwzgledniajac zaliczki z poprzednich okreséw oraz wydatki sfinansowane
leasingiem taczne naklady inwestycyjne w zakresie inwestycji rzeczowych i zakupow gotowych dobr inwestycyjnych oraz
wartosci niematerialnych w danym okresie wyniosty 3.455 tys. zt. W ramach zakupionych $rodkow trwatych poniesione
naktady obejmowaty gtdwnie:

—  hydrauliczng pras¢ bokserke Hidrogarne (224 tys. zt),
—  skaner (260 tys. zt),

—  zestaw spawalniczy (226 tys. z}),

—  wozek widlowy (122 tys. zt).

Naktady na $rodki trwate w budowie nieprzekazane do uzytkowania dotyczyty gtéwnie budowy malarni i tazni (1.157 tys. zt),
oraz zakupu i prac zwigzanych z montazem stupowysiegnika (626 tys. zt). Zrodfem finansowania realizowanych w 2017 r.
inwestycji byty $rodki wiasne i leasing. Wszystkie zrealizowane przez spotke zalezng ZKS FERRUM inwestycje w 2017 r. sa
inwestycjami krajowymi.

Naklady inwestycyjne spolki zaleznej - ZKS FERRUM w 2018 r. (opis uwzglednia wydatki z rachunku przeptywow
pienieznych, zaliczki z poprzednich okresow oraz wydatki sfinansowane leasingiem)

W 2018 r. spotka zalezna — ZKS FERRUM zgodnie z rachunkiem przeplywoéw pienieznych poniosta taczne naktady
inwestycyjne w kwocie 6 440 tys. zt. Jednoczesnie uwzgledniajac zaliczki z poprzednich okresow oraz wydatki sfinansowane
leasingiem laczne naktady inwestycyjne w zakresie inwestycji rzeczowych i zakupow gotowych dobr inwestycyjnych oraz
warto$ci niematerialnych w danym okresie wyniosty 7.346 tys. zi, w tym:

—  $rodki trwate zakupione i przyjete do uzytkowania 1.157,1 tys. zt,

—  naktady na $rodki trwale w budowie 6.188.9 tys. zt.

W 2018 r. w ramach zakupionych $rodkow trwatych poniesiono naklady m.in. na samochody stuzbowe, defektoskop,
przeciagarke, potautomaty spawalnicze, pompe hydrauliczno-elektryczna, wozek jezdniowy. Naktady na $rodki trwate
w budowie nieoddane do uzytkowania dotyczyly gtdwnie inwestycji w: tokarke karuzelowa (4.700 tys. zt), wytaczarke (480
tys. zt), modernizacje posadzki na hali B (642 tys. z}) oraz ptyty monterskie (194 tys. zt). Zrodtem finansowania realizowanych
w 2018 r. inwestycji byty srodki wiasne i leasing. Wszystkie zrealizowane przez spotke zalezng ZKS FERRUM inwestycje
w 2018 r. sg inwestycjami krajowymi.

Naklady inwestycyjne spotki zaleznej - ZKS FERRUM w | kw. 2019 r. (opis uwzglednia wydatki z rachunku
przeplywéw pienieznych, zaliczki z poprzednich okres6w oraz wydatki sfinansowane leasingiem)

W | kwartale 2019 r. spotka zalezna — ZKS FERRUM zgodnie z rachunkiem przeplywdow pienigznych poniosta taczne naktady
inwestycyjne w kwocie 2 421 tys. Z1.

Naktady na zakup i budowg srodkéw trwalych wyniosty facznie 2.169 tys. zt. Z czego 117 tys. zt stanowity naktady poniesione
na $rodki trwate przyjete do uzytkowania, a 2 052 tys. zt dotyczyto naktadéw na $rodki trwate w budowie.

W ramach zakupionych $rodkéw trwalych poniesione naklady obejmowaty odkurzacz przemystowy oraz samochod Opel
Vivaro. Naktady na $rodki trwate w budowie dotyczyty takich inwestycji jak:

—  montaz dotyczacy wytaczarko — frezarki,

— wzmocnienie konstrukcji belek,
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montaz tokarki karuzelowe;j,

adaptacja magazynu na pomieszczenia biurowe
modernizacja posadzki na hali B

plyty monterskie

Zrédlem finansowania realizowanych w | kwartale 2019 r. inwestycji byty $rodki whasne i leasing. Wszystkie zrealizowane

przez spolke zalezng ZKS FERRUM inwestycje w | kwartale 2019 r. sg inwestycjami krajowymi.

5.2.2. Obecnie prowadzone glowne inwestycje Emitenta oraz sposoby ich finansowania

L . Sposéb finansowania (np. Okres realizacji . .
Lp. Przedmiot inwestycji leasing, $rodli wiasne) inwestycji Cel inwestycji
1. Nabycie przez Emitenta | Planowane pozyskanie | 31.01.2019 r. zgodnie z | Nabycie linii na wlasno$¢
linii Bender w formie ceny | finansowania zapisami umowy | w  celu  rozszerzenia
PUT okreslonej w umowie | zewngtrznego inwestycyjnej z dnia 12 | asortymentu produkcji i
inwestycyjnej z 12.05.2017 maja 2017 r. (aneksowanej | zwigkszenia zdolnosci
r. z aneksami m.in. w dniu 29.11.2018 | produkcyjnych
r)*

Zrédlo: Emitent.

* Prawo Put” oznaczajqce uprawnienie Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN do zgdania od ZKS FERRUM oraz Emitenta
odkupienia udziatow Rockford lub samej linii. W wyniku wykonania tzw. Prawa Put w dniu 28 stycznia 2019 r. prawo wlasnosci udziatéw
w Rockford przeszio na Spétke za cene sprzedazy udzialéow w Rockford (cena Prawa Put) w kwocie ok. 5.9 min z/, w zwigzku z czym na Date
Prospektu FERRUM posiada 100% udzialow w kapitale zaktadowym w Rockford. Wykonanie prawa PUT nie oznacza zakorniczenia procesu
nabycia linii Bender i wchodzqcego w jej sktad laboratorium badawczego na wiasnosé. Emitent dgzy do objecia w posiadanie wskazanych
Srodkow trwatych.

W ramach powyzszej inwestycji spotka zalezna ZKS FERRUM zrealizowata ushuge, w zakres ktorej wchodzit: demontaz,
przewiezienie oraz wykonanie wszystkich niezbednych prac montazowo-budowlanych niezbednych do montazu linii, jej
uruchomienia oraz certyfikacji. Przedmiotowa inwestycja zostala zrealizowana na terytorium RP.

Na datg Prospektu Emitent nie prowadzi innych inwestycji.

5.2.3. Informacje dotyczace gléwnych inwestycji Emitenta w przyszloéci, co do ktérych organy zarzadzajace podjely

wigzace zobowiazania

Poza wymieniona w punkcie 5.2.2. inwestycja zwigzang z wynajmem linii Bender na Datg Prospektu nie zostaty podjete
wigzace zobowigzania przez organy zarzadzajace Emitenta odno$nie nowych inwestycji.
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6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1. Dzialalno$¢ podstawowa

Emitent jest podmiotem dominujacym w Grupie, ktora realizuje swoja dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkeji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalno$ci marketingowej i promocyjnej. Emitent jest krajowym producentem
przesytlowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa i petrochemii.

Obszarem dziatalno$ci Emitenta jest w glownej mierze segment produkcji rur stalowych. Rury stalowe znajduja zastosowanie
do budowy migdzy innymi rurociggdw gazowych, paliwowych, nosnikoéw ciepta, wody, Sciekdw. Wykorzystywane sa rowniez
jako elementy konstrukcyjne w budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemia. Ponadto w ramach komplementarnosci
dostaw, Emitent wykonuje na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych w ramach ushugi, zewnetrzne powtoki ochronne
polietylenowe i polipropylenowe, jak rowniez wewngtrzne cementowe i epoksydowe. W asortymencie produkcji Emitenta sa
réwniez ksztattowniki zamknigte.

Biorac pod uwage aktualng sytuacje rynkowsa i wyzwania jakie stoja przed Grupa Kapitalowa FERRUM, Zarzad podejmuje
dziatania, ktorych efektem ma by¢ poprawa sytuacji finansowej i umocnienie pozycji rynkowej podmiotow z Grupy Emitenta.
Jednoczes$nie prowadzone beda dalsze inwestycje w park maszynowy oraz nowe technologie, zarbwno w segmencie produkcji
rur, jak rowniez segmencie konstrukcji stalowych, w celu utrzymania wiodacej roli spotek Grupy FERRUM w branzy oraz
mozliwos$¢ zapewnienia klientom produktéw o najwyzszej jakosci.

W opinii Zarzadu, zaréwno segment konstrukcji stalowych, jak i segment infrastruktury rurowej stoja przed szansg szybkiego
rozwoju w okresie najblizszych lat i bgda miaty istotny udziat w wynikach Grupy FERRUM.

ZKS FERRUM przewiduje dalsze rozszerzenie dziatalnosci na rynku konstrukcji branzy energetycznej oraz wzrost produkcji
wysoko przetworzonych konstrukeji stalowych, a takze rozszerzenie zakresu ustug serwisowych realizowanych na terenie
klienta. Uzyskanie kolejnych certyfikatow potwierdzajacych mozliwo§¢ samodzielnego projektowania, produkcji oraz
montazu konstrukceji stalowych i urzadzen ci$nieniowych znacznie podniosto konkurencyjno$¢ spoiki.

W przypadku Emitenta od poczatku 2016 r. do Daty Prospektu nie zostaty wprowadzone nowe produkty. W 2018 r. w zwiazku
z rozpoczgciem produkcji na nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych zostat poszerzony asortyment rur spiralnie
spawanych 0 nowe parametry techniczne tj. $rednice i grubo$ci $cianek rur raz dtugosci rur. W zakresie ZKS FERRUM
produkcja ma charakter jednostkowy i obejmuje réznego typu konstrukcje spawane. W zakresie wykonywanych ushug oferta
poszerzyla si¢ m.in. o ushugi obrobki obcej i malowania.

SEGMENT PRODUKCJI RUR
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcja rur stalowych ze szwem:

= zgrzewanych pradami wysokiej czgstotliwosci,

= spawanych spiralnie,

= spawanych wzdluznie,

= produkcja profili zamknigtych (ksztattownikow),
= wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci s wykonywane zgodnie z wymaganiami norm $cistych oraz norm
jakosciowych. Rury sa wykonywane w zakresie §rednic zewngtrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, dlugosci min. 6 m,
maksymalnie 18 m, dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po probie szczelnosci
(rury przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwigkows. Emitent wykonuje rury ze stali
niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jako§ciowych i specjalnych, w zaleznosci od wymaganych wiasno$ci
mechanicznych i technologicznych oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza si¢ jako czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wytlaczang trojwarstwowa powloka polietylenowa lub polipropylenowa, wewngtrznie
pokrywane powtoka cementowa lub powloka epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami
zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane w zakresie Srednic zewngtrznych od 323,9 mm do 1829 mm, grubosci §cianek
od 5 mm do 26 mm, dlugosci min. 4 m - maks. 32 m, dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub
ukosowanych, po probie szczelnoéci (rury przewodowe) i w zaleznosci od wymagan po automatycznym badaniu
nieniszczacym metoda ultradzwigkowa i/lub radiologiczna. Zaleznie od potrzeb rury wykonuje si¢ jako czarne, bez powloki
ochronnej, zewngtrznie izolowane wyttaczana trojwarstwowa powltoka polietylenowa lub polipropylenowa, wewngetrznie
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pokrywane powltoka cementowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami
zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdluznie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm do 2 032 mm, dostarczane
z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury od $rednicy 559 mm do 1 016 mm wykonuje si¢
standardowo z jedna spoing wzdtuzna, od $rednicy 1 016 mm z dwiema spoinami. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do
1 422 mm poddaje si¢ hydraulicznej probie szczelnoséci. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 559 mm do 1 422 mm,
jezeli sa wymagane, przeprowadza si¢ w sposob ciagly, tylko metoda radiologiczng. Po uzgodnieniu technicznych warunkéw
mozliwe sg dostawy rur o innych $rednicach i grubosciach $cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic
zewngtrznych od 559 mm do 2 032 mm. Dtugosci od 5,2 m do 10 m lub ich wielokrotno$¢ ze spoinami obwodowymi. Zaleznie
od potrzeb zamawiajacego rury dostarcza si¢ czarne, bez powloki ochronnej, zewnetrznie izolowane wytlaczanag trojwarstwowa
powloka polietylenowa, polipropylenowa (do S$rednicy 1 420 mm), wewngtrznie pokrywane powloka cementowa,
poliuretanowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Profile zamknigte (ksztaltowniki)

Profile zamknigte sa produkowane przy wykorzystaniu sprawdzonych w Spotce technologii zgrzewania pradami wysokiej
czestotliwosei firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat produkowane sg rury przewodowe oraz konstrukcyjne. Emitent
posiada na produkowane ksztattowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztattowniki do stosowania
w budownictwie na terenie catej Unii Europejskiej. Ksztattowniki kwadratowe sa wykonywane w zakresie wymiarowym od
100 x 100 mm do 300x300 mm i grubosci $cianek od 3,0 do 14,2 mm. Ksztattowniki prostokatne sa wykonywane w zakresie
wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm, grubo$ci $cianek od 3,0 do 14,2 mm. Ksztaltowniki sa dostgpne
w standardowych gatunkach stali: S235JRH; S275JOH; S275J2H; S355JOH; S355J2H; S355K2H; S460MH; S460MLH, oraz
normie wykonania PN EN 10219-1/2 w standardowych dtugosciach od 6 m do 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji Emitent oferuje: wyttaczana trojwarstwowa powloke polietylenowa i polipropylenowa na rurach stalowych,
wewngtrzne powloki cementowe dla rur i ksztattek stalowych oraz wewnetrzne powloki epoksydowe dla rur stalowych.

Emitent jest w kraju jednym z gtéwnych producentow zewnetrznej antykorozyjnej, wyttaczanej, trojwarstwowej powloki
polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjna
trojwarstwowa powloke polietylenowa i polipropylenowa, na ktora sktadaja sig: warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru
($rodka taczacego), warstwa polietylenu. Powloke izolacyjna naktada si¢ na rury stalowe o $rednicach od 159,0 mm do 1 420
mm i dlugosci do 18,0 m. Wlasnosci natozonej powloki spelniaja wymagania norm DIN 30670/30678, normy PN-EN SO
21809-1.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Segment konstrukcji spawanych jest obszarem dziatalno$ci spotki zaleznej Emitenta — ZKS FERRUM, ktéra nalezy do grona
najwigkszych producentéw konstrukcji stalowych w Polsce i Europie. Wykorzystujac swoje mozliwosci produkcyjne
i do§wiadczenie, z powodzeniem wytwarza konstrukcje dla wszystkich gatezi przemystu ciezkiego, tj.: konstrukcje dla branzy
energetycznej, hutniczej, metalurgicznej, papierniczej, cukrowniczej, cementowej i wiele innych. Gtéwnym atutem spoiki jest
wieloletnie do§wiadczenie i wykwalifikowana kadra pracownicza.

ZKS FERRUM posiada park maszynowy w sktad, ktérego wchodza m.in.: hala produkcyjna o tacznej powierzchni 22.500 m?,
magazyn blach i magazyny produkcyjne, piec do obrobki cieplnej o wymiarach gabarytowych wsadu: 11.500 x 7.000 x 5.000
mm i facznej masie 100t oraz walcarka SERTOM do blach o grubosci do 250mm i szerokosci 4000mm oraz inne zwijarki
i gigtarki poziome i pionowe o ré6znych gabarytach, dwa nowoczesne stupowysiggniki spawalnicze 6000mmx6000mm oraz
sze§¢ innych urzadzen do spawania w tuku krytym, ponad 70 sztuk poétautomatéw spawalniczych MIG MAG TIG
i nagrzewnice do grzania spoin, frezark¢ numeryczna z glowica wielopozycyjna do duzych gabarytow i centrum obrobceze
FADAL, wiele maszyn do pozycjonowania obiektow (obrotniki rolkowe, kotyskowe itp.) i do transportu (suwnice do 100t
udzwigu, wozki widlowe), numeryczne wypalarki do blach oraz inny sprzet do cigcia gazowego blach. Ponadto spétka posiada
laboratorium wyposazone w zaawansowany sprzet badawczy, urzadzenia do pomiaru 3D, generator wysokonapigciowy 6000A,
cyfrowe defektoskopy ultradzwigkowe, grubosciomierze ultradzwigkowe czy lampy RTG do 450kV. Potwierdzeniem
posiadanych kompetencji sa liczne certyfikaty, ktore sa niezbedne do realizacji bardzo zr6znicowanych i zaawansowanych
technologicznie konstrukeji spawanych, przeznaczonych na rynki calego $wiata. Na szczegdlng uwage zastuguja certyfikaty
ASME S, ASME U, certyfikat Chinski, certyfikat budowlany EN 1090-2 EXCA4.

W ofercie spotki ZKS FERRUM znajduja si¢ nastgpujace produkty:

o  Konstrukcje stalowe dla energetyki: korpusy turbin parowych, korpusy generatorow, wyloty pary z turbin parowych;
obudowy wewngtrze i zewngtrzne, dyfuzory;
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Piece obrotowe w elementach w zakresie $rednic do 6 000 mm, masy jednego elementu do 100Mg przeznaczone dla
cementowni lub do rafinacji metali kolorowych;

Mtyny kulowe w zakresie $rednic do 6 000 mm i o masie do 100 Mg przeznaczone dla przemystu cementowego,
przemystu wapiennego lub przemystu kruszyw;

Suszarnie dla przemyshu w zakresie §rednic do 7 200 mm;

Konstrukcje dla przemystu hutniczego: konstrukcje do budowy linii cigglego odlewania stali, wieze obrotowe,
korpusy maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze i posrednie, ptaszcze wielkich piecow, skrubery, kosze
ztomowe, konwertory stalowe i pierscienie konwertora;

Konstrukcje stalowe dla kolejnictwa zgodnie z EN15085;

Konstrukcje stalowe budowlane zgodnie z EN1090 EXC3 i EXC4;

Zbiomiki ci$nieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przenosne oraz zakopcowane
przeznaczone do rozlewu gazu: jako cysterny, bazy magazynowe, stacje autogaz;

Zbiomiki pionowe: z pojedynczym lub podwdjnym dnem lub plaszczem, z dachem ptywajacym lub/i stalym
przeznaczone do magazynowania: materiatow cieklych zapalnych, materialow zracych i trujacych, materialow

spozywczych, wody do celow przemystowych, wody pitnej lub biomasy;

Autoklawy 1 zbiorniki ci$nieniowe: jednozamkni¢ciowe lub dwuzamkni¢ciowe przeznaczone do impregnacji
drewna, wygrzewania betonéw komorkowych lub do wulkanizacji;

Inne zbiorniki cis$nieniowe: podziemne, przenosne, naziemne, pionowe lub poziome przeznaczone do
magazynowania badz transportu réznych produktéw, m.in. siarki, amoniaku, azotu, chloru, tlenu, sprezonego
powietrza i innych mediow;

Walczaki kottowe, zbiorniki Rutsha, reaktory, adsorbenty, filtry, podgrzewacze, zbiorniki na odpady flotacyjne, itp.;

Plaszcze bebnow linowych, tuleje, cylindry —od 500 mm -elementy gruboscienne o grubosci do 250 mm, wykonane
ze stali konstrukcyjnej, stali kottowej lub innych stali; ,,na zimno”, z obrobka cieplna, wg przepiséw UDT lub innych;

Wanny cynkownicze z dnem ptaskim i wyoblanym ze stali niskoweglowej o specjalnym sktadzie chemicznym;

Rurociagi i elementy rurociggéw: proste odcinki, ksztaltki wlotowe, wylotowe, kolana segmentowe, rozwidlenia,
kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, §luzy, filtry i podgrzewacze.

Wyroby wytwarzane przez ZKS FERRUM sg zgodne z wymaganiami norm: EN ISO 9001:2015, EN ISO 14001:2015, PN-N-
18001:2004, BS OHSAS 18001:2007, PN-EN ISO 3834-2:2007, EN 15085-2:2007, DIN EN 10219-1:2006, PN-EN 13445-
4:2014-11, PN-EN ISO/IEC 17025:2005, EN ISO 17663, wymaganiami dyrektywy (PED) 2014/68/UE oraz Rozporzadzenia
UE nr 305/2001 (CPR), jak rowniez przepisami ASME, przepisami AD 2000-Merkblatt HPO i HP7/1 i innymi wymaganiami
w zakresie posiadanych certyfikatoéw jednostek notyfikowanych i uprawnien towarzystw kwalifikacyjnych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci ZKS FERRUM $wiadczy rowniez nastgpujace ustugi:

Cigcie i ukosowanie blach,

Walcowanie, gigcie, prostowanie blach,

Obrodbka cieplna blach i konstrukeji stalowych,
Obrobka mechaniczna blach i konstrukcji stalowych,
Obrobka CNC,

Czyszczenia strumieniowo-$cierne blach i konstrukcji,
Badania nieniszczace (VT, PT, MT, UT, RT),
Kalibracja urzadzen pomiarowych,

Zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych,
Ustugi serwisowe i montazowe na terenie zaktadow produkcyjnych naszych klientow,
Projektowanie konstrukcji stalowych,

Montaz konstrukcji.
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SEGMENT DZIALALNOSCI MARKETINGOWEJ I PROMOCYJNEJ

Przedmiot dziatalnosci FERRUM Marketing obejmuje prowadzenie dziatalnosci marketingowej i promocyjnej na wilasny
rachunek lub na zlecenie albo we wspotdziataniu z innymi osobami, w szczegdlnosci w zakresie: reklamy, badania rynku
i opinii publicznej, doradztwa zwiazanego z zarzadzaniem, jak rowniez pozostalej dziatalno$ci wspomagajacej prowadzenie
dziatalnoéci gospodarczej. FERRUM Marketing przygotowuje opracowania i analizy dotyczace specjalistycznych produktow
oraz rynkéw zbytu, ktore sa aktualnie produkowane przez podmioty nalezace do Grupy FERRUM, jak rowniez przysztych
aplikacji produktowych dla rozszerzenia palety asortymentowej. FERRUM Marketing zajmuje si¢ rowniez kompletacjg dostaw
w zakresie pozostatych wyrobow stalowych i uczestniczy w przetargach na dostawy produktéw stalowych dla branzy
energetycznej. Przyktadem jest udzial w postgpowaniu oraz zawarcie umowy ramowej z PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. na dostawy materiatéw hutniczych na lata 2016 —2018. FERRUM Marketing jest rowniez licencjodawca
znaku towarowego - marki dla podmiotéw Grupy FERRUM.

Ponizszy schemat przedstawia struktur¢ organizacyjna Emitenta.
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6.2. Gléwne rynki

Najistotniejszym wsrod segmentow dziatalno$ci Grupy FERRUM jest segment rur. W latach 2017-2018 udziat segmentu rur
w osiaganych przez Grupe FERRUM przychodach ze sprzedazy utrzymat si¢ na podobnym poziomie (76,3% w 2018 r. vs.
74,9% w 2017 r.). Jednocze$nie odnotowano wzrost udziatu segmentu dziatalno$ci marketingowej oraz promocyjnej oraz
odpowiednio zmniejszenie udziatu segmentu konstrukcji spawanych. W ujeciu warto§ciowym najwigksza dynamike wzrostu
wykazal segment dziatalno$ci promocyjnej i marketingowej, w ktorym przychody ze sprzedazy w 2018 r. wzrosty ponad 3-
krotnie w stosunku do roku ubiegtego.

Tabela. Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych segmentach.

Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2018 2017 Zmiana
(tys. zt) (%) (tys. zl) (%) (%)
SEOMENT FUN .. 269 588 76,3% 229 095 74,9% +17,7%
Segment konstrukcji spawanych............c.ccccovveeneee. 73 063 20,7% 73 264 24,0% -0,3%
Segment dziatalno$ci promocyjnej i marketingowe; .. 10 520 3,0% 3398 1,1% + 209,6%
Sprzedaz razem.............cccooceieniiiniieneie e 353171 100,0% 305 757 100,0% +15,5%

Zrédlo: Emitent.

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2019 2018 Zmiana
(tys. ) (%) (tys. z1) (*0) (%)
SEOMENT FUN .. 93038 86,6% 53580 65,5% + 73,6 %
Segment konstrukcji spawanych..............ccccovrcenene. 14 337 13,4% 20776 25,4% -31,0%
Segment dziatalno$ci promocyjnej i marketingowe;.. 0 0,0% 7450 9,1% - 100,0%
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa...........cccoovviininnnnnn, 0 0,0% - - -
Sprzedaz razem.............ccocooviiiiiiieneeee 107 375 100,0% 81 806 100,0% +31,3%

Zrédio: Emitent.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktow, towar6w i materiatow za I kwartat 2019 r. wyniosty 107.375 tys. zt
i byly 0 25.5609 tys. zt wyzsze od przychodoéw poréwnywalnego okresu w roku ubiegtym (wzrost o 31,3% w ujeciu r/r). Wyzsze
skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto sg efektem wzrostu przychodow ze sprzedazy gltéwnie w podmiocie
dominujacym — FERRUM. Sprzedaz netto w segmencie rur za I kwartat 2019 r. wyniosta 93.690 tys. zt i byta 0 35.780 tys. zt
wyzsza od przychodow osiggnietych w porownywalnym okresie roku poprzedniego (wzrost o 73,6% w ujeciu 1/r). Znaczace
zwigkszenie przychodow ze sprzedazy wynikato ze wzrostu zdolnosci produkcyjnych, bedacych efektem uruchomienia w 11
kwartale 2018 r. nowej linii do produkeji rur spiralnie spawanych. W analizowanym okresie udziat segmentu rur w przychodach
ze sprzedazy netto ogotem zwigkszyt si¢ z 65,5% (I kwartal 2018 r.) do 86,6% (I kwartat 2019 r.).

W | kwartale 2019 r. odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych o 31,0%
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, ktory wynikal z istotnego zmniejszenia przychodow ze sprzedazy
ustug $wiadczonych przez ZKS FERRUM. Jest to wynikiem nierozpoczecia w | kwartale 2019 r. realizacji ustug montazowych.
Jednoczesnie w | kwartale 2019 r. spétka FERRUM MARKETING odnotowata jednostkowe przychody ze sprzedazy na
poziomie 130 tys. zi, ktére z uwagi na to, iz podlegaja wylaczeniom, nie zostaty ujete w wynikach skonsolidowanych,
w zwiazku z czym w | kwartale 2019 r., nie odnotowano sprzedazy w segmencie dziatalno$ci promocyjnej i marketingowej,
ktora w I kwartale 2018 r. wyniosta 7.450 tys. zt.

W T kwartale 2019 r. Spotka nabyla udzialy Rockford, stajac si¢ jedynym udziatlowcem tego podmiotu. W zwigzku
z powyzszym od poczatku 2019 r. w ramach prezentacji wynikow wyodrebniono kategori¢ przychoddéw z pozostalej
dziatalnoéci ustugowej realizowanych przez podmiot zalezny — Rockford, ktérego podstawowy przedmiot dziatalnosci
zwigzany jest z wlasnoécia linii do produkcji rur spiralnie spawanych oraz laboratorium badawczego. Rockford udostepnia
posiadane $rodki produkcji Emitentowi. Nowa, zainstalowana na terenie FERRUM linia posiada potencjat techniczny oraz
mozliwosci produkcyjne pozwalajace na produkcje asortymentu rur spiralnie spawanych, ktore nie byly dotychczas
produkowane w Polsce. Od momentu udostepnienia linii oraz laboratorium badawczego Emitentowi do celow produkcyjnych,
przychody z najmu stanowia gtéwne zrodto przychodow Rockford. Za I kwartat 2019 r. spotka Rockford odnotowata
jednostkowe przychody ze sprzedazy na poziomie 1.151 tys. zt, ktore z uwagi na to, iz podlegaja wytaczeniom, nie zostalty
ujete w wynikach skonsolidowanych.
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SEGMENT RUR

Tabela: Struktura asortymentowa sprzedazy Emitenta w kolejnych okresach

Okres od 1 stycznia do 31 marca

Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 Zmiana 2018 2017 Zmiana
(tys. z1) (tys. zt) (%) (tys. z1) (tys. z1) (%)

Rury stalowe zgrzewane

pradami wysokiej 29 209 20816 40,3% 88 064 92 272 -4,6%
czeStotliwosC ....cvrinnnn.

Rury stalowe spiralnie 59714 32249 85,2% 167 771 114 343 +46,7%
spawane...............oeeeeenn

Rury stalowe wzdiuznie 1714 2737 -37,4% 8100 7003 +15,7%
spawane...............oeeeeenn

Profile zamkniete -100%
(ksztattowniki)............... 0 0 0 0 811 100%
Pozostate ....coorrrrrrrne. 1471 1051 40,0% 4248 3441 +23,5%
Es"’;flegrln produkty i 92108 56 853 62,0% 268 183 217 370 +23,4%
Towary i materialy ... 1582 1057 49,7% 8193 28 667 -71,4%
Razem sprzedaz netto.. 93 690 57910 61,8% 276 376 246 037 +12,3%

Zrédlo: Emitent.

Tabela. Przychody ze sprzedazy produktéw (rur)

Okres od 1 stycznia do 31 marca

Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 Zmiana 2018 2017 Zmiana
Warto$ciowo (tys. zt) 90 637 55 802 +62,4% 263 955 213 929 +23,4%
Ilosciowo (W tys. ton) 28,5 18,6 + 53,2% 84 70 +20,0%

Zrédlo: Emitent.

W 2018 r. wolumen sprzedazy rur i profili w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego zwigkszyt si¢ o okoto 14
tys. ton, tj. 0 20 %, a przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o okoto 50 mln z1, tj. 0 23,4%. Zwigkszenie ilosci sprzedazy
produktéw wynikato w gtéwnej mierze z uruchomienia nowej linii do produkc;ji rur spiralnych.

W | kwartale 2019 r. wolumen sprzedazy rur i profili w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrdst o ok. 9,9
tys. ton, tj. 0 53,2%, a przychody ze sprzedazy rur i profili wzrosty o ok. 34,8 min z1, tj. 0 62,4%. Wzrost ilosci i wartosci
sprzedazy dotyczyt przede wszystkim segmentu rur spiralnie spawanych.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

Okres od 1 stycznia do 31 marca

Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 Zmiana 2018 2017 Zmiana
(tys. z1) (tys. z1) (%) (tys. z1) (tys. z1) (%)
Konstrukcje spawane................ 12 333 18 873 -34,7% 50 144 61 347 -18,3%
ZbiomiKi....coooeiceeeee 1212 794 +52,6% 4585 7392 - 38,0%
USTUgi ..o 378 4266 -91,1% 20 387 11023 +85,0%
Razem ..o 13923 23933 -41,8% 75116 79 762 -5,8%

Zrédlo: Emitent.

Najwyzszy poziom przychodow w 2018 r. uzyskano w grupie ,,konstrukcje spawane”, ktore wyniosty 50.144 tys. zt vs. 61.040
tys. zt z roku ubieglego (-17,9% w ujeciu 1/r). Obnizka wynikata m.in. z wyceny kontraktow dlugoterminowych sporzadzanej
wg MSSF nr 15. Spadek przychodéw ze sprzedazy odnotowano rowniez w grupie ,,zbiorniki”, ktore w 2018 r. wyniosty 4.585
tys. zt, tj. spadek o0 36,8%. Wysoki poziom przychoddw ze sprzedazy w tej grupie w 2017 r. wynikat m.in. z podpisanej w 2016
r. umowy z krajowym podmiotem dziatajacym w branzy produkcji materiatow budowlanych, ktorej przedmiotem byto
zaprojektowanie, wykonanie i dostarczenie pigciu zbiornikdw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym. Laczna warto$é
kontraktu wyniosta 8,8 mln zI netto. Jednocze$nie w danym okresie o 77,8% wzrosty przychody ze sprzedazy osiggane w
grupie ,,ushugi”. Znaczacy wzrost w zakresie ustug wynikal ze wzrostu uslug montazowych $wiadczonych przez ZKS
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FERRUM, a takze ustug ktdre swoim zakresem obejmuja m.in.: cigcie i ukosowanie blach, walcowanie, gigcie, prostowanie
blach, obrébke cieplng blach i konstrukcji stalowych, obrobke mechaniczng blach i konstrukcji stalowych oraz obrobke CNC.

Zalkwartat 2019 r. sprzedaz ZKS FERRUM w zakresie produktoéw i ustug obnizyta si¢ 0 58,17 % w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Najwickszy spadek wystapil w ustugach. Jest to wynikiem nierozpoczetych jeszcze w I kwartale 2019
r. ushug montazowych.

SEGMENT DZIALALNOSCI MARKETINGOWEJ I PROMOCYJNEJ

Za 2018 r. spétka FERRUM Marketing odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 11.012 tys. zi, w tym przychody
z tytutu optat za uzywanie znakow towarowych od spotek: FERRUM i ZKS FERRUM oraz przychody ze sprzedazy towarow
i materiatow w kwocie 10.527 tys. zt. Laczna warto$¢ sprzedazy byta wyzsza o 4.738 tys. zt w stosunku do sprzedazy za 2017
r., wtym w zakresie sprzedazy towarow o 4.700 tys. zt.

W | kwartale 2019 r. spétka FERRUM MARKETING odnotowata jednostkowe przychody ze sprzedazy na poziomie 130 tys.
zt, ktére z uwagi na to, iz podlegaja wylaczeniom, nie zostaty ujete w wynikach skonsolidowanych, w zwiazku z czym
w I kwartale 2019 r., nie odnotowano sprzedazy w segmencie dziatalnosci promocyjnej i marketingowej, ktora w analogicznym
okresie rok poprzedniego wyniosta 7.450 tys. zt.

Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy FERRUM - struktura geograficzna

Okres od 1 stycznia do 31 marca Okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
(tys. z0) (%) (tys. zt) (%) (tys. z1) (%) (tys. 1) (%)
Przychody ze sprzedazy
Krajowej .....cccovevvvieeerinninienns 58 212 54% 59 146 72,3% 247 150 70,0% 224 487 73,4%
Przychody ze sprzedazy
sva‘jg;g"zvv?s 1in giitivgvych’ 49163 46% 22660  27,7% 106021  30,0% 81270  26,6%
WYMo
NIEMCY . 23129 21,5% 5530 6,7% 35324 10,0% 29 401 9,6%
AUSETA. oo 6 109 5,7% 7092 8,7% 15 445 4,4% 12 002 3,9%
Finlandia .......c.ccoeovnieunnnne. 1596 1,5% 2822 3,4% 9832 2,8% 10 090 3,3%
Serbia...ccoieieeene - - - - 15961 4,5% - -
Francja .....ccccoeveennninennns 2087 1,9% - - 7489 2,1% 9876 3,2%
(07251611 VSN 370 0,3% 1545 1,9% 4739 1,3% - -
Stowacja......cocevveriieninenns 10 786 10% - - 4567 1,3% - -
Pozostale kraje ..........cc...... 5086 4,7% 5571 6,8% 12 664 3,6% 19 901 6,5%
Razem przychody
ze SPrzedazy ...........ccoocevene. 107 375 100,0% 81 806 100,0% 353171 100,0% 305 757 100,0%

Zrédlo: Emitent.

W latach 2017-2018 najwazniejszym rynkiem zbytu dla Grupy byt rynek krajowy, ktory odpowiadat za 70,0% sprzedazy Grupy
w 2018 r. oraz za 73,4% w 2017 r. Wérod najistotniejszych rynkow eksportowych nalezy wymienié¢ rynek niemiecki oraz rynek
austriacki. Udziat rynku niemieckiego w przychodach ze sprzedazy Grupy stanowit odpowiednio 10,0% (2018 r.) oraz 9,6%
(2017 r.) natomiast rynku austriackiego — 4,4% (2018 r.) vs. 3,9% (2017 r.). Wzrost udziatu sprzedazy zagranicznej w 2018 r.
wynikal m.in. z pojawienia si¢ istotnej sprzedazy na rynku serbskim (15.961 tys. zt), a takze sprzedazy na rynku czeskim oraz
stowackim.

W I kwartale 2019 r. odnotowano istotng zmian¢ w strukturze geograficznej przychodow ze sprzedazy ktorych udziat wyniost
46% vs. 27,7% w | kwartale 2018 r. Wérdd najistotniejszych rynkow eksportowych nalezy wymienié¢ rynek niemiecki, ktorego
udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy stanowit odpowiednio 21,5% (I kwartat 2019 r.) oraz 6,7% (I kwartat 2018 r.).
Jednocze$nie w danym okresie istotnemu zwigkszeniu ulegta rowniez sprzedaz na rynek stowacki, ktory w | kwartale 2019 r.
odpowiadat za 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta.
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Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy FERRUM wedlug segmentu odbiorcéw
Okres od 1 stycznia do 31 marca Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 2018* 2017*
(%) (%) (%) (%0)

Segment cieptowniczy 34,6% 31,8% 26,2% 28,1%
Segment gazowniczy 35,0% 31,2% 38,6% 30,4%
Segment konstrukcyjny 12,8% 5,5% 5,9% 12,7%
Segment przemystu 0,3% 2,1% 1,1% 1,4%
Segment wodno-kanalizacyjny 2,9% 1,9% 5,3% 4,1%
Segment geotermii 0,0% 0,4% 0,1% 0,7%
Segment energetyki 3.2% 7,7% 8,4% 8,0%
Segment metalurgii 4,0% 8,5% 0,9% 3,3%
Segment cementowy 0,8% 6,2% 1,6% 2,4%
Segment cynkowniczy 0,4% 0,2% 0,4% 0,3%
Pozostata sprzedaz 6,0% 4,5% 11,5% 8,5%
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

*Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw i materiatow ZKS FERRUM zostaly przedstawione bez wyceny kontraktow
diugoterminowych.

Zrédlo: Emitent.

Zgodnie ze struktura przychodéw ze sprzedazy wedhug segmentu odbiorcow Grupy FERRUM najwickszy udziat posiadaja klienci
dziatajacy w dwoch segmentach: cieptowniczym oraz gazowniczym. Udzial obiorcow z segmentu cieptowniczego
w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w danym okresie zmniejszy? si¢ z 28,1% (2017 r.) do 26,2% (2018 r.), natomiast
udziat odbiorcéw z segmentu gazowniczego wzrdst z 30,4% (2017 r.) do 38,6% (2018 r.). Do istotnych segmentow
przychodowych Grupy nalezy réwniez zaliczy¢ odbiorcéw z sektora energetycznego — udziat w przychodach ze sprzedazy na
poziomie 8,4% (2018 r.) oraz 8,0% (2017r.). W segmencie energetycznym utrzymuje si¢ hadal wysokie tempo wzrostu, gdzie
wiekszo$¢ projektow inwestycyjnych bedzie realizowanych w sektorze energetyki konwencjonalnej. Zgodnie z zatozeniami
przyjetymi przez Uni¢ Europejska do 2020 r. 20% produkowanej energii pochodzi¢ ma z odnawialnych zrodet energii (OZE).
Ogolnoswiatowa polityka klimatyczna UE promuje paliwa nisko emisyjne, co wptywa na wyzsza atrakcyjno$¢ inwestycji
zwigzanych z energia jadrowa oraz odnawialnymi zrédtami energii. Do 2022 r. planowane sa znaczne inwestycje w rozwoj
sieci przesytowej w catej UE (ok. 100 mld EUR). Jednoczesnie bardzo dobre perspektywy rozwoju posiada branza cementowa.
Eksperci szacuja, ze sprzedaz cementu w Polsce w 2019 r. siegnie 17 mln ton. Oczekuje sig, ze korzystne prognozy dla rozwoju
branzy cementowej, wptyna na zwigkszone zapotrzebowanie rynku konstrukcji stalowych m.in. na piece oraz mtyny kulowe,
ktore znajduja si¢ w ofercie ZKS FERRUM.
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Rynek Emitenta

Wykres. Realny wzrost PKB w ujeciu r/r (w %)
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Zrédio: Bank Swiatowy: https://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=global-economic-prospects

Dynamika wzrostu produktu krajowego brutto w Polsce w catym 2017 roku wyniosta 4,6 proc. Byto to najwyzsze tempo
wzrostu gospodarczego od szesciu lat. Jednoczesnie tempo to byto dwukrotnie szybsze niz w tym samym okresie w Stanach
Zjednoczonych oraz 0 2,2 p.p. szybsze niz w Strefie Euro. Prognozy Banku Swiatowego wykazuja wyhamowanie koniunktury
na $wiecie w najblizszych latach, ktora odbije si¢ rowniez na polskiej gospodarce w wyniku czego tempo wzrostu realnego
produktu krajowy brutto zmniejszy si¢ do 4,2% w 2018 r. oraz do 3,7% w 2019 r. Mimo to Polska gospodarka pozostanie jedna
z najszybciej rosnacych gospodarek w Unii Europejskie;j.

Wykres. Struktura wzrostu PKB w Polsce (w %0)
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Zrédlo: GUS: http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu w 2017 r. byt popyt krajowy, zwlaszcza bardzo silnie rosnace spozycie gospodarstw domowych.
Zwigkszony poziom konsumpcji byt pochodna niskiej stopy bezrobocia, wzrostu wynagrodzen oraz umiarkowanej inflacji.
Drugim motorem wzrostu okazaty si¢ inwestycje, ktorych odbicie zaobserwowano z opoznieniem dopiero w II potowie roku.
Glownym motorem wzrostu inwestycji w 2017 r. byly przyspieszajace inwestycje sektora publicznego, przy czym nadal
obnizaly si¢ inwestycje sektora przedsigbiorstw. Inwestycje publiczne wzrastaly wraz ze stopniowa intensyfikacja
wykorzystania $srodkow z funduszy unijnych. Ozywienie naktadéw inwestycyjnych sektora przedsigbiorstw nastapito w same;j
koncéwcee roku, natomiast dobra dynamika utrzymywata si¢ ciagle w inwestycjach mieszkaniowych, dzigki rosngcemu
popytowi gospodarstw domowych oraz relatywnie niskiemu oprocentowaniu kredytow. Korzystna koniunktura w kraju
i w otoczeniu polskiej gospodarki sprzyjata dalszemu wzrostowi obrotow w polskim handlu zagranicznym przez trzy kwartaty.
Nadwyzka w handlu zagranicznym zmniejszyla si¢ tak, ze bilans handlowy w 2017 r. mial znikomy wptyw na wzrost PKB.
W 1II kwartale 2018 r. glownym czynnikiem wzrostu gospodarczego nadal byla konsumpcja, ktéra utrzymata si¢ na
porownywalnym poziomie w stosunku do I kwartatu 2018 r. Jednoczesnie w porownaniu z I kwartatem nalezy odnotowac
wyhamowanie poziomu inwestycji ktére w najwigkszym stopniu byty odpowiedzialne za wzrost PKB w pierwszych trzech
miesigcach 2018 r. W II kwartale 2018 r. nalezy podkresli¢ przewagg eksportu nad importem co wptyngto na dodatni bilans
obrotow z zagranica.
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PRZEMYSL STALOWY W GOSPODARCE

Hutnictwo sklasyfikowane jest w dziale produkcji metali, ktory nalezy do pierwszej dziesiatki najwigkszych sektorow
przemystowych. Warto$¢ produkcji sprzedanej sektora stalowego w 2017 r. wyniosta 33,6 mld zt, co stanowito blisko 3%
produkcji przemystowej. Pod wzgledem przychodoéw byt to bardzo dobry rok dla hutnictwa, poniewaz po 2 latach spadkow
sprzedazy udato si¢ osiagna¢ wzrost o prawie 15%, czyli ponad dwukrotnie wickszy niz przemystu ogétem. Dzigki temu udato
si¢ w pewnym stopniu odbudowaé pozycje w gospodarce branzy, ktora przed kryzysem 2008-2009 stanowita ok. 4%
przemystu. Jednak mimo dobrej sprzedazy w sektorze produkcji stali i stalowych wyrobow g/w spadty wskazniki rentownosci,
poniewaz znacznie szybciej od przychodow rosty koszty, zwlaszcza materiatow i energii.

Produkcja przemyshu metalowego w Polsce utrzymuje od kilku tendencj¢ wzrostowa. Dynamika w 2017 jeszcze przyspieszyta
i wyniosta prawie 11%. Najwigkszy wplyw na wzrost w przemysle metalowym miata dobra koniunktura w segmencie
konstrukcji stalowych, pozostatych gotowych wyrobow metalowych oraz w naktadaniu powlok i obrobce elementow
metalowych. Poprawiajaca si¢ koniunktura i niska baza z poprzedniego roku umozliwity wysoka dynamike¢ naktadéw
inwestycyjnych w sektorze metalowym (19%).

Wykres. Dynamika wzrostu przemysl metalowego w latach 2013-2017 (w %)

B produkcja wyrobow z metali ® produkcja maszyn i urzadzen
-6,0

Zrédio: HIPH: http:// www.hiph.org/ANALIZY_RAPORTY/pliki/PPS2018.pdf

Produkcja rur stalowych ogétem w Polsce w 2017 r. wyniosta 771 tys. ton, co oznacza wzrost w porownaniu do poprzedniego
roku o 5,3%. W odniesieniu do 2010 r. jej poziom wzrdst ponad dwukrotnie. Na przestrzeni lat 2010-2017 produkcja
wytworzona rur stalowych w Polsce systematycznie rosta osiggajac skumulowany roczny wskaznik wzrostu na poziomie
10,5%. Od 2014 r. dynamika wzrostu produkcji utrzymuje si¢ powyzej 5,3% w ujeciu rok do roku. Jedoczesnie
w strukturze asortymentowej nalezy odnotowaé znaczacy wzrost produkcji rur stalowych ze szwem, ktorych udziat na
przestrzeni prezentowanego okresu zwigkszyt si¢ z 58,8% do 83,5%. Powyzsze dane $wiadcza o tym, ze perspektywy rozwoju
rynku stalowego wygladaja obiecujaco oraz, ze nalezy oczekiwa¢ dalszych wzrostow w produkeji szczegdlnie
w przypadku rur stalowych ze szwem, ktorych produkcja w co raz wigkszym stopniu wypiera produkcje rur bez szwu.
Tendencja ta wpisuje si¢ w strategi¢ rozwoju Emitenta zaktadajaca dalszy rozwoj w sektorze rur stalowych ze szwem.

Wykres. Produkcja wytworzona rur stalowych w Polsce w latach 2010-2017 r. (w tys. ton)
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Zrédio: GUS: https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/przemysl/produkcja-wyrobow-przemyslowych-w-
2017-roku,3,15.html
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Pozycja konkurencyjna

Wykres. Udzial przychodow ze sprzedazy Emitenta w produkcji sprzedanej rur, przewodéw, ksztaltownikéw
zamknietych i lacznikow, ze stali (dane GUS).

2016 2017

[l Przychody ze sprzedazy Emitenta w segmencie rur

Zrédlo: Opracowanie na podstawie Sprawozdan Finansowych Emitenta oraz GUS:
https://stat.gov.pl/files/gfx/portalinformacyjny/pl/defaultaktualnosci/5515/5/11/1/rocznik_statystyczny_przemyslu_2017.pdf

Sporzadzane przez Glowny Urzad Statystyczny coroczne ,,Roczniki Statystyczne Przemystu” prezentuja m.in. warto$¢
produkcji sprzedanej rur, przewodow, ksztattownikow zamknietych i facznikow, ze stali ktore to dane dotycza podmiotow
gospodarczych prowadzacych dziatalnos¢ zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD 2007). Dane prezentowane sg za
pomocg ceny bazowej, ktora definiowana jest jako kwota pieniedzy otrzymywana przez producenta od nabywcy za jednostke
produktu (wyrobu lub ustugi), pomniejszona o podatki od produktu oraz ewentualne rabaty i opusty, powi¢kszona o dotacje
otrzymywane do produktu, uwzgledniajaca zar6wno przychody ze sprzedazy krajowej jak i zagraniczne;.

Na podstawie prezentowanych danych oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2016 oraz 2017
oszacowano udzial przychodow ze sprzedazy FERRUM w tacznej produkcji sprzedanej rur, przewodow, ksztaltownikow
zamknigtych i tacznikow, ze stali, ktore wyniosty odpowiednio 9,1% (2016 r.) oraz 9,7% (2017 r.). Prawie 10% udziat
w rynku pozycjonuje Emitenta w gronie lider6w wsrdéd procentéw rur stalowych na rynku krajowym.

Powyzsza statystyka wpisuje sie¢ w ogolng charakterystyke europejskiego przemystu rur stalowych, ktora posiada wysoce
skoncentrowang strukturg. W niektorych krajach produkcja jednego przedsigbiorstwa moze stanowi¢ 50% lub wiecej produkcji
krajowej. Obok gtownych, zintegrowanych producentow rur stalowych (produkujacych glownie rury ze szwem), istnieje tez
stosunkowo duza liczba matych i $rednich firm niezaleznych. Niektorzy producenci, czgsto mali z punktu widzenia produkcji
w kategoriach wagowych, dzialajac na rynkach o wysokiej wartosci dodanej, koncentrujg sie na produkcji rur
o0 specjalnych wymiarach i gatunkach, zgodnie ze szczegdlnymi wymaganiami technicznymi klienta.

Perspektywy rozwoju rynku rur stalowych

Istotne znaczenie dla dalszych dziatan Emitenta maja perspektywy rozwoju rynku dobr inwestycyjnych na rynkach odbiorcow
w tym glownie segmentu gazowniczego, cieptowniczego oraz hydrotechnicznego.

- SEGMENT CIEPLOWNICZY

W branzy cieptowniczej obserwowana jest kontynuacja dziatan w zakresie budowy nowych cieplociagow oraz
elektrocieptowni. Plany inwestycyjne przedsigbiorstw z segmentu cieptownictwa na okres kilku nastgpnych lat stwarzaja
mozliwos$¢ pozyskania zlecen, ktore w konsekwencji przetozytyby si¢ na wzrost sprzedazy. Wedtug prognozy przygotowanej
przez Agencje¢ Rynku Energii faczne zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w Polsce wzro$nie w latach 2010-2030 o 15%.
Najwigkszy wzrost oczekiwany jest w sektorze handlu i ushug (o ponad 80%). Zapotrzebowanie na cieplo sieciowe
w gospodarstwach domowych ma wzrosna¢ o 7% w latach 2010-2030, w wyniku zwigkszenia si¢ $redniej powierzchni
mieszkan i zastgpienia indywidualnych Zrdédet ciepta cieptem z sieci. Zapotrzebowanie przemystu i budownictwa, a takze
rolnictwa ma wzrosna¢ o 10%.

Produkcja Emitenta daje mozliwos¢ spetnienia coraz wyzszych standardow swiatowych w zakresie wytwarzania rur stalowych
przeznaczonych do wykonania rur i ksztaltek preizolowanych przez firmy specjalizujace si¢ w tym segmencie rynku krajow
UE oraz za granicg. Zaawansowany proces inwestycyjny zmierzajacy do uruchomienia nowej linii spiralnego spawania rur ma
na celu umocnienie Emitenta na pozycji wiodacego dostawcy rur rowniez W segmencie cieptowniczym.

=  SEGMENT INFRASTRUKTURY DROGOWEJ ORAZ HYDROTECHNICZNEJ
W segmencie infrastruktury drogowej oraz hydrotechnicznej uruchamiane sg kolejne projekty w zakresie Programu Budowy

Drég Krajowych (PBDK) z perspektywa do 2025 r. Rowniez inwestycje W sektorze infrastruktury planowane sa do realizacji
w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko.
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Najblizsze lata w segmencie infrastruktury hydrotechnicznej beda réwniez wypelnione nowymi projektami. W 2017 roku
weszla w zycie ustawa o ratyfikacji europejskiego porozumienia w sprawie glownych $rodladowych drog wodnych (AGN).
Konwencja AGN zobowigzuje Polske¢ do dostosowania gtéwnych drog wodnych do standardow europejskich. Na podstawie
przyjetego przez rzad dokumentu ,,Zalozenia do planéw rozwoju srédladowych drég wodnych w Polsce do roku 2020
z perspektywa do 2030” warto$¢ planowanych inwestycji w zakresie rozwoju $rodladowych drog wodnych w latach 2016-
2030 szacowana jest na ponad 77 miliardow ztotych. Integralng czgscia tych inwestycji beda projekty inwestycyjne w obszarze
ochrony przeciwpowodziowej wspotfinasowane rowniez ze $rodkéw Banku Swiatowego.

= SEGMENT ENERGETYCZNY

W ocenie Zarzadu Emitenta w segmencie energetycznym utrzymuje si¢ Wysokie tempo wzrostu, gdzie wigkszo$§¢ projektow
inwestycyjnych bedzie realizowanych w sektorze energetyki konwencjonalnej. Zgodnie z zatozeniami przyjetymi przez Unig
Europejska do 2020 r. 20% produkowanej energii pochodzi¢ ma z odnawialnych zrodet energii (OZE).

= SEGMENT GAZOWNICZY

Dla Emitenta bardzo istotne znaczenie majg stabilne perspektywy rynku przesytu i dystrybucji gazu. Zarzad Emitenta
przewiduje, ze w perspektywie lat 2018-2025 inwestorem a zarazem odbiorcg finalnym w zakresie budowy sieci gazowych,
przesytowych i dystrybucyjnych, gdzie zastosowanie znajduja oferowane przez Emitenta rury przewodowe w izolacjach
antykorozyjnych beda czotowe polskie przedsigbiorstwa z sektora paliwowego oraz gazowniczego.

Emitent dostarcza (posrednio) rury przewodowe DN 700 oraz DN 1000 na potrzeby zadan inwestycyjnych objetych Umowa
Ramowa (II) z OGP GAZ-SYSTEM S.A. Catkowita wielko$¢ inwestycji objetych umowsg ramowg to 1057 km rur do przesyhu
gazu o wartosci brutto 2,3 mld zt. Ogétem Plan Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM S.A. do roku 2025 przewiduje ponad 2100 km
gazociggow réznych $rednic.

W planach dywersyfikacji zrodet i kierunkow dostaw gazu OGP GAZ-SYSTEM S.A. zaklada realizacj¢ projektow ,,Bramy
Pénocnej” obejmujacej migdzy innymi gazociag Baltic Pipe z Danii do Polski o dtugo$ci okoto 280 km oraz Terminalu (FSRU)
w rejonie Zatoki Gdanskiej. Planowane sg potaczenia gazowe poprzez interkonektory pomiedzy Polska i Litwa, Polskg
i Czechami oraz Polska i Stowacjg. Projekty te majg si¢ przyczyni¢ do dalszego zintegrowania europejskiego systemu
gazowniczego i ksztattowania zliberalizowanego rynku gazu w potnocno-wschodniej czesci Europy.

Oczekuje sig, ze OGP GAZ-SYSTEM S.A. rozpocznie najwigksza inwestycje W zakresie dostaw rur i rozbudowy sieci
przesytlowych w Polsce tj. projekt Korytarz Przesytowy Gazu Pétnoc-Potudnie majacy za zadanie oprocz rozprowadzenia gazu
na terenie kraju, umozliwi¢ jego przesyl do Czech, Austrii, Wegier i Stowacji oraz docelowo zapewnié¢ potaczenie
z planowanym terminalem Adria LNG i z projektami z Poludniowego Korytarza Gazowego za pomocg wewnetrznej
infrastruktury krajow Europy Srodkowej. Budowa korytarza to ponad 1.100 km sieci rurociagdéw przesylowych (a w dalszej
perspektywie do 2025 r. ma powsta¢ 2.209 km) o wartosci inwestycji ok. 5 mld zt. Laczna dlugo$é gazociggdéw przesylowych
planowanych w ramach Planu Rozwoju w latach 2017 — 2022 wynosi ponad 2.100 km.

Planowane inwestycje OGP Gaz-System S.A. w latach 2016-2025:

ROSIA (/,“’
4

b

MaLORuS

ADWAIN

SLOWACIA

Zrédio: http:/lwww.gaz-system.pl/fileadmin/pliki/do_pobrania/Projekt_KDPR_2016-2025_do_konsultacji.pdf
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Kolejne inwestycje Polskiej Spotki Gazowniczej sp. z 0.0. (PSG) obejmujgce tacznie 7.484 km nowych gazociagow, 3.248 km
przytaczy, oraz modernizowanie 6.850 km istniejacej sieci w okresie do 2020 r. wpisuja si¢ w plany FERRUM.

Coraz wigkszego znaczenia i realno$ci nabieraja plany inwestycyjne PGNiG zwigzane z budowa gazociagu z Norwegii do
Polski. PGNiG zamierza zrealizowac t¢ inwestycje, aby moc do 2022 r. zaczaé przesytaé tym gazociagiem do Polski gaz, ktory
bedzie wydobywany przy wybrzezu Norwegii.

Ponadto Emitent zaktada wzrost eksportu na dotychczasowe rynki oraz do innych krajéw, gdzie planowana jest budowa
nowych rurociaggéw przesytowych. Udziat Emitenta w tych zamierzeniach bedzie mozliwy dzigki uzytkowaniu nowej linii do
produkc;ji rur spiralnie spawanych oraz wlasnej instalacji do wykonania izolacji wewnetrznej oraz zewngtrzne;.

Emitent $ledzi prowadzone przez Uni¢ Europejska postgpowania antydumpingowe oraz inne dzialania, ktore moga skutkowaé
migdzy innymi zmiang kierunkow przeptywu stali oraz cen rynkowych. Rownoczesnie Unia Europejska wprowadzita
przyspieszone postepowanie ochronne tzw. ,safeguards” na importowane wyroby stalowe, co bylo zwigzane z decyzja
Prezydenta USA dotyczaca wprowadzenia cet na import stali.

Perspektywy rozwoju rynku konstrukcji stalowych

ZKS FERRUM dziata na rynku konstruke;ji stalowych, rozwijajacym si¢ w sposob dynamiczny i dajacym szerokie perspektywy
wzrostu wynikow ekonomicznych spétki. Od wielu lat daje si¢ zauwazy¢ ciagly wzrost produkcji sprzedanej
w branzy oraz jedng z najwyzszych w przemysle przetworczym rentownosc. Polska jest jednym z najwigkszych producentow
konstrukeji stalowych w Europie oraz ma znaczacy potencjal wytworczy w skali migdzynarodowej. Zapotrzebowanie na
produkty i ustugi ZKS FERRUM zalezy gldwnie od sytuacji w takich branzach jak: energetyka, metalurgia i hutnictwo,
przemyst przetworstwa drzewnego i papierniczego, przemyst spozywczy (cukrownictwo), przemyst cementowy i paliwowy.

Sektor energetyczny cechuje dazenie do zmiany struktury wytwarzania na ,,czysta energi¢” oraz zwickszenie mocy
energetycznych. Przez najblizsze kilka lat nie przewiduje si¢ tendencji spadkowej. Ogoélnoswiatowa polityka klimatyczna UE
promuje paliwa nisko emisyjne, co wplywa na wyzsza atrakcyjnos$¢ inwestycji zwigzanych z energig jadrowa oraz
odnawialnymi zrodtami energii. Do 2022 r. planowane sg znaczne inwestycje w rozwoj sieci przesytlowej w catej UE (ok. 100
mld EUR).

Metalurgia stata si¢ jedng z najistotniejszych sektorow gospodarki. Produkcja w polskiej branzy metalurgicznej wzrasta
i spodziewany jest dalszy rozwoj sektora. Przewidywalnie wzrost cen stali w sposob pozytywny wptynie na ilo$¢ realizowanych
modernizacji i remontow. Dzigki zrealizowanemu projektowi modernizacji konwertora stalowego przewiduje si¢ wzrost ilosci
realizowanych przez ZKS FERRUM modernizacji i prac montazowych najwigkszego producenta stali w Polsce ArcelorMittal
Poland S.A. jak réwniez innych producentoéw stali w Polsce i Europie.

Bardzo dobre perspektywy rozwoju posiada branza cementowa. Eksperci szacuja, ze sprzedaz cementu w Polsce w 2018 r.
siggnie 17 mln ton. Oczekuje si¢, ze korzystne prognozy dla rozwoju branzy cementowej, wplyna na zwickszone
zapotrzebowanie rynku konstrukcji stalowych m.in. na piece oraz mtyny kulowe, ktore znajduja si¢ w ofercie ZKS FERRUM.

W zwigzku z rosngcymi cenami paliw wzrasta zapotrzebowanie na paliwa alternatywne np. LPG, wiaze si¢ z tym koniecznos¢
magazynowania wigkszych ilosci tych paliw. Rok 2018 i lata kolejne z duzym prawdopodobienstwem przyniosa potrzebe
modernizacji i rozbudowy istniejacych terminali.

6.3. Czynniki nadzwyczajne

Poza czynnikami opisanymi powyzej oraz pozostalymi informacjami opisanymi w niniejszym rozdziale oraz w rozdziale
Czynniki ryzyka, na Dat¢ Prospektu Grupa nie identyfikuje jakichkolwiek tendencji, niepewnosci, zadan, zobowiazan czy
zdarzen, ktore z duzym prawdopodobienstwem moglyby istotnie wptynac na perspektywy rozwoju Grupy w biezacym roku
obrotowym. Dodatkowo, Grupa nie identyfikuje jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej czy tez politycznej ktore miaty lub ktore moglty mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢
Emitenta. Zdaniem Zarzadu, nie wystapily zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne, ani czynniki szczegodlne, ktore miatyby
istotny wpltyw na wyniki dzialalno$ci operacyjnej Grupy w latach 2017-2018 (takze wptyw, ktéry nie moze by¢ ujety
liczbowo).

W opinii Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do Daty Prospektu nie wystapity istotne zmiany tendencji w produkeji,
sprzedazy oraz kosztach i cenach sprzedazy, w odniesieniu do okresu objetego Skonsolidowanymi Sprawozdaniami
Finansowymi, za wyjatkiem uruchomienia przez Emitenta linii do produkgji rur spiralnie spawanych.
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6.4. Uzaleznienie Emitenta od patentow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych,
albo od nowych proceséw produkeyjnych

Emitent nie identyfikuje uzaleznienia od patentow lub licencji, zadnej umowy przemystowej, handlowej lub finansowej ani od
nowych procesow produkcyjnych.

Emitent nie uznaje umowy, na podstawie ktorej uzyskat od Watchet Sp. z o.0. finansowanie, jako umowy finansowej, od ktorej
jest uzalezniony. Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. umowe kredytu odnawialnego na finansowanie biezacych
zobowiazan, stad wydaje sig, ze istnieje mozliwo$¢ ewentualnego refinansowania pozyczek udzielonych w lutym i maju 2018
r. przez Watchet Sp. z 0.0.

6.5. Podstawy wszelkich o§wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodza z publicznie dostgpnych Zrodet o réznym
stopniu wiarygodnosci lub zostaly przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Zarzadu Emitenta. Informacje
niepochodzace od Zarzadu Emitenta zostaly powtdrzone w taki sposob, aby nie wprowadza¢ w blad, w szczego6lnosci nie
zostaly pominiete zadne fakty, ktére sprawiatyby, Ze ich powtorzenie jest niedoktadne. Zrodla wszystkich danych zostaty
podane w zrodtach wykresoéw i tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one przytoczone.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJINA

7.1.  Kroétki opis grupy kapitalowej, do ktorej nalezy Emitent oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na dat¢ Prospektu Grupa sktada si¢ z jednostki dominujacej — Emitenta oraz trzech jednostek zaleznych, tj. ZKS FERRUM,
FERRUM Marketing oraz Rockford.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent. posiadat 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZKS
FERRUM, oraz 100% udzialow w spotce zaleznej FERRUM Marketing. 100% udziatow w spétce zaleznej Walcownia Rur
FERRUM (w likwidacji) zostato sprzedane w dniu 18 pazdziernika 2018 r. Ponadto FERRUM posiadata akcje Huty Jednos¢
S.A. Akcje te 0 wartosci 11 tys. zt objete zostaly w catosci odpisem aktualizujgcym.

Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN (bedacy akcjonariuszem Emitenta) wykonatl przyshugujace mu na
podstawie umowy inwestycyjnej tzw. Prawo Put, ktore polegato na opcji zadania przez Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw FIZAN odkupienia udziatéw Rockford lub samej linii produkcyjnej przez Emitenta. W wyniku
w wykonania tzw. Prawa Put w dniu 28 stycznia 2019 r. prawo wiasno$ci udziatdéw w Rockford przeszto na Spotke za cene
sprzedazy udziatéw w Rockford (cena Prawa Put) w kwocie 5.904.034,44 zt, w zwiazku z czym na Date Prospektu FERRUM
posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym w Rockford.

FERRUM jest liderem w produkcji rur do przesylu mediéw. Specjalizuje si¢ w produkcji rur stalowych ze szwem oraz
ksztattownikéw zamknigtych. ZKS FERRUM jest jednym z najwigkszych w Polsce wytworcow zbiornikéw na LPG,
zbiornikow pionowych oraz cystern. Specjalizuje si¢ takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottow, kadzi, wanien
cynkowniczych oraz trawialniczych. Przedmiot dziatalnosci FERRUM Marketing obejmuje z kolei prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjnej. Po dniu bilansowym Emitent nabyt 100% udzialow w spotce Rockford. W roku 2018
zakonczono montaz linii technologicznej do produkcji rur spiralnie spawanych oraz laboratorium do monitorowania i badania
linii technologicznej. Wraz z udostepnieniem tej linii dla FERRUM do celow produkcyjnych Rockford uzyskuje przychody
gldwnie z najmu przedmiotowe;j linii.

Schemat struktury organizacyjnej Grupy:

100 I | 100%

ZKS FERRUM FERRUM MARKETING ROCKFORD

Zrédio: Emitent

72



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. DOKUMENT REJESTRACYJNY

FERRUM S.A.

Emitent jest spotka akcyjna z siedziba w Katowicach,
dziatajaca zgodnie z postanowieniami KSH, Statutu oraz
zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi spotki
publiczne  notowane na rynku  regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

FERRUM S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta. jest produkcja rur stalowych ze szwem zgrzewanych pradami wysokiej
czestotliwosdei, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie, produkcja profili zamknictych (ksztaltownikow) oraz
wykonywanie izolacji rur.

Emitent zostal utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsigbiorstwo panstwowe Huta ,,FERRUM” zostalo
przeksztatcone w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa pod firma: ,,Huta FERRUM” Spotka Akcyjna. Sad Rejestrowy
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego
pod numerem RHB 12126 -, Huta FERRUM” Spoétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru przedsigbiorstw
panstwowych ,,Hute FERRUM” w Katowicach. Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 r. wpisat w Krajowym Rejestrze Sgdowym — Rejestrze Przedsiebiorcow
FERRUM Spoétka Akcyjna wykreslajac nazwe ,,Huta FERRUM” Spoétka Akcyjna.

Spolka jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000063239.

7.2.  Wykaz istotnych podmiotow zaleznych od Emitenta

ZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH FERRUM S.A. (ZKS FERRUM)

Zakltad  Konstrukcji  Spawanych FERRUM  S.A.
z siedzibg w Katowicach powstat w roku 2002, kiedy to ze
struktury Huty FERRUM S.A. zostata wyodrgbniona
i przeksztalcona samodzielna spotka o nazwie ZKS ZKS FERRU M S.A.

FERRUM Sp. z 0.0.

Tak powstate przedsi¢biorstwo przeksztalcono w roku 2008 w spotke akcyjng o nazwie Zaklad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach. Spotka ZKS FERRUM jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach,
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM wynosi 48.529,9 tys. zt i dzieli si¢ na 1.438.663 akcji zwyktych na okaziciela i 3.414.327
akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja. Emitent posiada 100% akcji i 100% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS FERRUM. Dziatajac samodzielnie, ZKS FERRUM kontynuuje wieloletnig tradycje Huty
FERRUM produkujacej wowczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwickszych w Polsce wytworcow
zbiornikow na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac swoje moce produkcyjne operuje na rynku
konstrukcji dla przemystu energetycznego. Posiadane do$wiadczenie pozwala w petni kompleksowo wytwarzaé piece dla
cementowni oraz wielkie piece hutnicze. ZKS FERRUM specjalizuje si¢ takze w produkcji ptaszczy stalowych, bgbnow,
kottow, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow zaktad podejmuje
si¢ rowniez produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych. ZKS FERRUM oferuje swoje wyroby na terenie calej
Polski oraz na rynkach zagranicznych, gdzie w 2018 r. Spotka uplasowata 25,7% wartosci sprzedazy netto. ZKS FERRUM
objety jest przez Emitenta konsolidacja metoda peina.

FERRUM MARKETING SP.Z O.0.

FERRUM Marketing powstata w 2010 r. Przedmiot

dziatalnoéci powolanej spotki obejmuje prowadzenie =

dziatalnoéci marketingowej i promocyjnej. FERRUM g k

Marketing z siedziba w Katowicach jest zarejestrowana ,

w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod FE RRUM
numerem KRS0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING sp.zoo
Marketing nastapita w dniu 12 stycznia 2011 r.

FERRUM Marketing objgta jest przez Emitenta

konsolidacja metoda peina.
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ROCKFORD SP. Z O.0.

Rockford z siedzibg w Warszawie jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIlI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000652367. Pierwsza rejestracjia w KRS miata miejsce
w dniu 13 grudnia 2016 r. Rockford jest whascicielem linii BENDER do produkc;ji rur spiralnie spawanych. Prawo wiasnosci
udziatow w Rockford przeszto na Emitenta w wyniku wykonania przez Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw tzw.
Prawa Put, ktore polegato na opcji zadania przez Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN odkupienia udziatlow
Rockford lub samej linii produkcyjnej przez Emitenta. Ceng sprzedazy udziatéw (cena Prawa Put) wyniosta 5.904.034,44 zt.
Na Datg Prospektu FERRUM posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Rockford. Spoétka zalezna bedzie objeta
konsolidacja metoda peing. Profil dziatalno$ci Rockford zmienit si¢ w 2018 roku, kiedy zakonczyla montaz linii
technologicznej do produkcji rur spiralnie spawanych oraz kompletnie wyposazonego laboratorium badawczego opartego na
najwyzszej klasy urzadzeniach. Nowa, zainstalowana na terenie FERRUM linia posiada potencjat techniczny oraz mozliwosci
produkcyjne pozwalajace na produkcj¢ asortymentu rur spiralnie spawanych, ktore nie byty dotychczas produkowane w Polsce.
Od momentu udostgpnienia linii oraz laboratorium badawczego Emitentowi do celow produkcyjnych, przychody z najmu
stanowig gtowne zrodto przychodow Rockford.

W dniu 17 czerwca 2019 r. Emitent otrzymat wycene linii do produkc;ji rur spiralnie spawanych stanowiacej aktywo Rockford,
dokonanej przez uprawnionego rzeczoznawce majatkowego. Warto$¢ rynkowsa linii Bender oszacowano na podstawie
podejscia dochodowego. W wycenie uwzgledniono informacje o aktualnych rynkowych poziomach cen produktéw gotowych,
przy uwzglednieniu kosztéw prowadzenia dziatalnosci ustugowej, jak rdwniez wydajnos$ci samej linii. Oszacowana warto$¢
linii Bender wynosi 74,6 min zl. Z uwagi na rozpoczecie uzytkowania linii Bender oraz zobowigzania do jej zakupu badz
leasingu, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018 r. Spotka ujeta lini¢ Bender zaréwno jako aktywa w postaci
srodkow trwatych, jak i zobowigzanie finansowe w kwotach wyliczonych w oparciu o zapisy umowy. Warto$¢ srodka trwatego
na dzien rozpoczgcia uzytkowania oszacowano u Emitenta na kwote 25,4 min zt.

Celem dokonania wyceny linii Bender jest okreslenie jej rynkowej warto§ci w zwigzku z zabezpieczeniem finansowym umowy

kredytu odnawialnego z bankiem PKO BP S.A. Dokonana wycena linii Bender nie wplynie na poszczegdlne pozycje
sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy FERRUM za okres sprawozdawczy.

8. SRODKI TRWALE

8.1. Opis zagadnien iwymogoéw zwigzanych z ochrona S$rodowiska, ktére moga mie¢ wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwalych.

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ produkcyjna, jako ingerujaca w srodowisko naturalne, podlega restrykcjom
wynikajgcym z przepiséw z zakresu ochrony srodowiska. Korzystajac ze srodowiska, W szczegdlno$ci poprzez wytwarzanie
odpadow niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, emisj¢ gazéw i pytow do powietrza oraz emisje Sciekéw, Emitent musi
stosowac¢ si¢ migdzy innymi do przepisow:

= ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 799, z p6zn. zm.),

= ustawy z dnia 11 maja 2001 r. 0 obowiazkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami
oraz o oplacie produktowej (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 1932, z pdzn. zm.),

= ustawy z dnia 13 czerwca 2013 r. o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi (t.j. Dz.U. z 2019 r.
poz. 542),

= ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. Prawo wodne (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 2268, z p6zn. zm.),

= ustawy z dnia 16 kwietnia 2004 r. o ochronie przyrody (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 1614 z p6zn. zm.),

= ustawy z dnia 3 pazdziernika 2008 r. 0 udostepnianiu informacji o srodowisku i jego ochronie, udziale spoteczenstwa
w ochronie $§rodowiska oraz 0 ocenach oddziatywania na srodowisko (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 2081,

z poézn. zm.),

= ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazow cieplarnianych i innych substancji (tekst
jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 1271, z p6zn. zm.),

= ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 701, z p6zn. zm.),
oraz do wszelkich aktéw wykonawczych wydanych na podstawie wskazanych ustaw. Emitent jako podmiot korzystajacy
ze $rodowiska, deklarujacy zgodno$¢ dziatan z ISO 14001, oraz uczestnik Ruchu Czystszej Produkeji, jak rowniez

posiadacz certyfikatu ISO 50001, spetnia obowigzujace wymagania prawne w zakresie ochrony srodowiska oraz posiada
aktualne decyzje administracyjne w tym zakresie.,
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Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spotka jest zobowigzana do posiadania i uzyskiwania stosownych pozwolen
na korzystanie ze srodowiska naturalnego oraz do uiszczania oplat z tego tytutu.

Decyzje srodowiskowe, ktore sa obligatoryjne przy prowadzeniu dziatalnosci przez Spotke, przedstawiono w ponizszej tabeli:

Pozwolenia - decyzje

Dotyczy

Ocena zgodno$ci

Decyzja PM Katowice nr
140/0/2010 z dnia 02.12.2010

Pozwolenie na wytwarzanie odpadow.
Obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2020 r.

Decyzja PM Katowice nr 37/0/2017|
z dnia 31.03.2017

Zmiana pozwolenia na wytwarzanie odpadow.
Obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2020 r.

Roczna informacja o odpadach wystana do:
. Urzedu Miasta,
. Urzgdu Marszatkowskiego
Wystane terminowo.

Decyzja PM Katowice nr 55/8/2012
z dnia 29.06.2012

Pozwolenie na wprowadzanie gazow i pytlow do
powietrza z instalacji.
Obowigzuje do dnia 30 czerwca 2022 r.

Roczne sprawozdania o zakresie Kkorzystania ze
srodowiska przekazywane sg terminowo do Urzedu
Marszatkowskiego oraz do KOBIZE. Optaty za
korzystanie ze $rodowiska zostaly przekazane na
konto Urzgdu Marszatkowskiego.

Roczne sprawozdanie do Urzedu Miasta Wydziatu
Ksztattowania Srodowiska i WIOS o dotrzymaniu
standardow  emisyjnych ~ Lotnych  Zwiazkow
Organicznych. Brak przekroczen ustalonych limitow.

Decyzja PM Katowice nr 21/8/2012
z dnia 17.01.2018

Zmiana pozwolenia na wprowadzanie gazow i
pytow do powietrza z instalacji.
Obowiazuje do dnia 30 czerwca 2022 r.

Decyzja PM Katowice nr 50/$/12 z
dnia 22.06.2012

Pozwolenie na pobor wod.
Obowiazuje przez 20 lat od dnia 22 czerwca
2012 r.

Warunki pozwolenia, w tym zobowiazania pkt IV sa
spelnione.

Decyzja PM Katowice nr 26/5/16 z
dnia 06.04.2016

Pozwolenia na  wprowadzanie  $ciekow

opadowych i roztopowych.

Pomiary jakosci $ciekow odprowadzanych do potoku
dwa razy w roku. Brak przekroczen.

Obowigzuje do dnia 06 kwietnia 2026.

Zrodlo: Emitent
Nie odnotowano skarg w zakresie negatywnego wptywu dziatalnosci Spoétki na srodowisko naturalne.

Od 1996 r. Spotka widnieje w rejestrze Przedsigbiorstw Czystszej Produkcji, ktéry w wyniku aktualizacji dyrektyw unijnych
zostal rozszerzony i od 2002 r. przyjat nazwe Rejestru Przedsigbiorstw Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej
Przedsigbiorczosci. Rejestr, o ktorym mowa powyzej, jest ogoélnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek
organizacyjnych, wyrozniajacych sie¢ w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji. Czystsza Produkcja
jest strategig ochrony srodowiska polegajaca na cigglym, zintegrowanym, zapobiegawczym dzialaniu w odniesieniu do
procesow, produktow i ushug, zmierzajacym do zwigkszenia efektywnosci produkeji i ustug oraz redukcji ryzyka dla ludzi
i srodowiska przyrodniczego.

Kapituta Ruchu Czystszej Produkcji umieszcza na stronie http:// www. prepiop.pl kompleksowe wyniki osiggnieé
ekologicznych Spotki poczawszy od 1990 r. (wizualizacja na Karcie Raportu Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej
Przedsigbiorczosci http://www.prcpiop.pl/laureaci-aktualni.html).

Spotka posiada $wiadectwo Przedsigbiorstwa Czystszej Produkcji zarejestrowane w Rejestrze Swiadectw CP jako pierwsze
w 1996 r., pod numerem 001/1996, stanowiace m.in. deklaracj¢ uwzgledniania w swojej polityce zasad "Global Compact" oraz
dowod uczestnictwa w systemie Dobrowolnych Zobowigzan Ekologicznych w ramach Polskiego Programu CP.

Wpis do Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsigbiorczosci potwierdza zweryfikowanie stosowania
strategii ,,Czystszej Produkeji”, przestrzegania wymogow prawnych ochrony §rodowiska oraz realizacje zasad inicjatywy ONZ
Global Compact, wypetniajac zobowiagzania dotyczace m.in. ochrony konsumenta, przestrzegania podstawowych standardow
etycznych, prawa pracy i praw cztowieka.

ZKS FERRUM

Obszar dziatania ZKS FERRUM obejmuje okoto dwoch hektarow. Zgodnie z Planem Zagospodarowania Przestrzennego
Katowic jest to teren przemystowy, na ktorym przewidziano adaptacje zaktadu gtéwnego tj. Emitenta, w taki sposob, aby
zminimalizowa¢ ucigzliwoséci dla otoczenia. W odleglosci 250m od najdalej wysunietego emitora znajduje si¢ najblizej
potozona zabudowa mieszkaniowa. Natomiast w promieniu 50-krotnej wysoko$ci najwyzszego emitora (1625m) nie wystepuja
obszary podlegajace ochronie na podstawie przepiséw i ustaw o ochronie $rodowiska oraz o uzdrowiskach i lecznictwie
uzdrowiskowym.

ZKS FERRUM stosuje technologie energo i materialooszczedne oraz zapobiegajace zwigkszeniu emisji zanieczyszczen
pytowo-gazowych do S$rodowiska, jak rowniez powstawaniu nadmiernej ilosci odpadow w ramach wdrozonego
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania obejmujacego m.in. System Zarzadzania Srodowiskowego zgodny z norma PN-EN ISO
14001:2015.
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9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ

9.1. Sytuacja finansowa

Przeglad sytuacji Grupy Emitenta przeprowadzony zostat na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych
sprawozdafi finansowych za okresy 12 miesiecy zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017 r oraz 31 grudnia 2018 r. oraz
na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okres 3 miesiecy zakoniczonych odpowiednio 31 marca 2018 r.
i 31 marca 2019 r., ktére nie podlegaty badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za okresy 12 miesiecy zakonczone odpowiednio 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2018 r., a takze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 miesiecy zakonczonych odpowiednio 31 marca
2018 r. i 31 marca 2019 r. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska obowiazujacymi na dzieh sporzadzenia poszczegolnych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Petna tres¢ Sprawozdania Finansowego wraz ze szczegdlowymi notami objas$niajacymi zostata zamieszczona w pkt. 20.1
niniejszego Prospektu przez odniesienie, natomiast opinia z badania Sprawozdania Finansowego przeprowadzonego przez

Bieglego Rewidenta zamieszczona zostata w pkt. 20.1 niniejszego Prospektu przez odniesienie.

Tres¢ raportow kwartalnych zawierajacych Srodroczne Informacje Finansowe zostala zamieszczona w pkt. 20.6 niniejszego
Prospektu przez odniesienie.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres od 1 stycznia do 31 marca Okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 2018 Zmiana 2018 2017* Zmiana
niezbadane niezbadane niezbadane zbadane zbadane zbadane
(tys. zt) (tys. z1) (%) (tys. z1) (tys. z1) (%)
Przychody ze sprzedazy...............cccccovvecvirinecnnnnnns 107 375 81 806 +31,3% 353171 305 757 +15,5%
Przychody ze sprzedazy produktOw .............cccvueeee. 105 326 72 940 +44,4% 343372 275139 +24,8%
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow....... 2049 8 866 -76,9% 9799 30618 -68,0%
Koszt wlasny sprzedazy ..................cocoooiiiiiinnnn, 99 234 75742 +31,0% 327075 298 439 +9,6%
Koszt wlasny sprzedanych produktow .................... 97 181 69 743 +39,3% 317 063 267 783 +18,4%
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow ........... 2 053 5999 -65,8% 10012 30 656 -67,3%
Zysk brutto ze sprzedazy...................oocooeviiiiiiininns 8141 6 064 +34,3% 26 096 7318  +256,6%
Pozostate przychody operacyjne ...........coceevvervennne 1274 6198 -79,4% 3997 1670 139,3%
KOSZty SPIrzedazy .......cccoeeveereinieniscieiseeeseeie 1265 517 +144,7% 4340 5442 -20,2%
Koszty 0golnego zarzadu .........cocevvviciniciincninnnn 5519 5594 -1,3% 19 448 20492 -5,1%
Pozostate KoSzty Operacyjne.........cococeevevvrvevreernnnnnn. 2214 1294 +71,1% 887 26 779 -96,7%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej ..................... 417 4 857 -91,4% 5418 (43 725) -112,4%
Przychody finanSowe ............ccoeeeeinieincniccnene, 207 10 +1970,0% 1919 3341 -42,6%
Koszty fiNanSOWE...........ccoeiireiieiiiinc e 3234 596 +442,6% 11512 8 540 +34,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem....................... (2 610) 4271 -161,1% (4 175) (48 924) -
Podatek doChOdOWY ............covuiriiiricinisie e 348 658 -47,1% 1358 (2 067) -
- podatek DIEZACY ...c.coveveriiiiieiiiieirie e 240 870 - 2185 702 -
- podatek 0drOCZONY ........cceeveuerieiericrininie e 108 (212) - (827) (2 769) -
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowane;j .... (2 958) 3613 -181,9% (5533) (46 857) -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych ..........cocoovvvennn. 51830480 35021127 - 51830480 23156 866 -
Zysk (strata) na jedng akcje zwyka ........ccoeeviciinieinnnne (0,06) 0,10 - (0,11) (2,02) -
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
Przypadajace]........c.cooovviiiiiniiininiiieieenee e
Wiascicielom podmiotu dominujgacego........ccuvervrvevenene (2 958) 3613 -181,9% (5533) (46 857) -

Udziatowcom niekontrolujacym...........ccccovvvrvveennnnen. - - - R R _

*dane przeksztatcone
Zrodto: Emitent
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STRUKTURA PRZYCHODOW (w %)

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
do 31 marca do 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane
Przychody ogolem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktow ............ccccovevneee. 96,8% 82,9% 95,6% 88,5%
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow.......... 1,9% 10,1% 2, 7% 9,9%
Pozostate przychody operacyjne ..........c.ccovvevevrernnn 1,2% 7,0% 1,1% 0,5%
Przychody finanSowe ............ccceeeireinenniieineiene 0,2% 0,0% 0,5% 1,1%

Zrédlo: Emitent
Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta za 2018 r. wyniosty 353.171 tys. zt i byly wyzsze o 47.414 tys. zt od
przychodow osiagnietych w roku ubieglym (w ujgciu r/r oznacza to wzrost o 15,5%). Wzrost ten wynikat przede wszystkim
z otwarcia w 2018 r. nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych, co pozwolito Emitentowi na znaczace zwigkszenie
zdolno$ci produkeyjnych oraz poszerzenie asortymentu oferowanych produktow, co w rezultacie przetozylo si¢ na wyzszy
poziom przychoddéw ze sprzedazy produktow (w ujeciu r/r wzrost o 24,8%). W strukturze przychodow ogdtem udziat
przychodow ze sprzedazy produktow zwickszyt sie z 88,5% do 95,6%. Jednoczesnie w 2018 r. odnotowano nizsze przychody
ze sprzedazy towarow i materiatow, ktore osiagnety poziom 9.799 tys. zt w poréwnaniu do wartosci 30.618 tys. zt z roku
ubieglego (spadek w ujeciu r/r 0 68,0%). W analizowanym okresie wzrost przychodow wystapit w spotkach FERRUM oraz
FERRUM MARKETING.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta za I kwartat 2019 r. wyniosty 107.375 tys. zt i byly 0 25.569 tys. zt
wyzsze od poziomu osiggnigtego w analogicznym okresic w roku ubiegtym (+31,3% w ujeciu r/r). Wyzszy poziom
skonsolidowanych przychody ze sprzedazy jest efektem wzrostu przychodow ze sprzedazy produktéw o okoto 35.255 tys. zt
(+44,4% w ujeciu 1/r) gtdownie za sprawag podmiotu dominujacego — FERRUM z uwagi na znaczacy wzrost zdolnosSci
produkcyjnych, bedacych efektem uruchomienia w II kwartale 2018 r. nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych.
Jednoczeénie w porownywanych kwartalach nalezy odnotowaé spadek przychodéow ze sprzedazy towardw i materialow
(-76,9% w ujeciu 1/r). Wyzszy poziom przychoddéw ze sprzedazy produktow w I kwartale 2019 r. przetozyt si¢ na wzrost ich
udzialu w przychodach ogotem z 82,9% (I kwartat 2018 r.) do 96,8% (I kwartat 2019 r.).

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2018 r. wyniosty 3.997 tys. zt (1,1% udziatu w przychodach ogétem), natomiast w 2017 r.
uksztattowaty si¢ na poziomie 1.670 tys. zt (0,5% udziatu w przychodach ogodtem), co oznacza wzrost 0 2.327 tys. zk.
W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. Grupa dokonata zmiany prezentacji wyniku na
réznicach kursowych, co spowodowato w sprawozdaniu za 2017 r. zmniejszenie pozostalych przychodéw operacyjnych
o kwote 2.073 tys. zt, oraz jednoczesne zwigkszenie przychodow finansowych o kwotg 2.073 tys. zt. Wyzszy poziom
pozostatych przychoddéw operacyjnych w 2018 r. wynikal m.in. z dokonania odwrécenia odpisu aktualizujacego zapasy (1.451
tys. z1) oraz rozwigzania rezerw na zobowigzania (1.314 tys. z}).

W okresie pierwszych 3 miesigcy 2019 r. pozostate przychody operacyjne osiagnety poziom 1.274 tys. z1, co stanowito 1,2%
przychodow ogdtem, natomiast w analogicznym okresie w roku poprzednim ich warto$¢ byta wyzsza o 79,4% i wyniosta 6.198
tys. zt, co odpowiadato udzialowi w przychodach ogétem na poziomie 7,0%. Spadek poziomu pozostatych przychodoéw
operacyjnych w porownywanym okresie spowodowany byt m.in. wynikiem na réznicach kursowych.

Przychody finansowe

Przychody finansowe w danym okresie wyniosty odpowiednio 1.919 tys. zt (2018 r.) oraz 3.341 tys. zt (2017 r.), co oznacza
spadek 0 42,6% w ujeciu rok do roku. W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. Grupa
dokonata zmiany prezentacji wyniku na roznicach kursowych, co spowodowato w sprawozdaniu za 2017 r. zmniejszenie
pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote 2.073 tys. zt, oraz jednoczesne zwigkszenie przychodow finansowych o kwote
2.073 tys. zt. Udziat przychodow finansowych w przychodach ogotem stanowit odpowiednio 0,5% (2018 r.) oraz 1,1% (2017
r.). Analogicznie w I kwartale 2019 r. przychody finansowe Grupy wyniosty 207 tys. zt oraz 10 tys. zt w I kwartale 2018 r.,
a ich udzial w przychodach ogétem w danych okresach nie przewyzszat 0,2%. Niski poziom przychodéw wygenerowanych
poza dziatalnoscia podstawowa Grupy nalezy ocenié pozytywnie, ze wzgledu na niewielki wptyw pozaoperacyjnych zdarzenh
gospodarczych na generowane przychody.
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STRUKTURA KOSZTOW (w %)

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
do 31 marca do 31 grudnia

2019 2018 2018 2017

(%) (%) (%) (%)
KOSZty 0gOlem ..o 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
KOSZt WHasny SPIzedazy..........ccocurieeeieiiiriiiiiieieeeses e 89,0% 90,4% 90,0% 83,0%
Koszt wlasny sprzedanych produktOw ...........cccceeeeirinenicninnnenn. 87,2% 83,3% 87,3% 74,4%
Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materialow ..........ocoevvvrevnenenn. 1,8% 7,2% 2,8% 8,5%
KOSZty Sprzedazy ...........ocoeiiiiiiiiiiiciic 1,1% 0,6% 1,2% 1,5%
Koszty 0g0Inego zarzadu .........cocevveerreinininincseneee e 5,0% 6,7% 5,4% 57%
Pozostate KoSzty Operacyjne.........c.cooevvvviiiiniisiieisciese s 2,0% 1,5% 0,2% 7,4%
KOSZtY fINANSOWE.......cueuiiiieiiiiisee e 2,9% 0,7% 3,2% 2,4%

Zrédio: Emitent
Koszt wlasny sprzedazy

W 2018 r. koszty whasne sprzedazy osiagnely wartosé 327.075 tys. zt i w pordwnaniu do ubieglego roku ich wartosé wzrosta
0 28.636 tys. zt (+9,6% w ujeciu 1/r), co wynikato bezposrednio ze wzrostu iloéci sprzedanych produktow osiagnigtych przez
Grupe Emitenta w 2018 r. Nalezy odnotowaé, iz w danym okresie koszt wiasny sprzedanych produktow (+18,4%
w ujeciu 1/r) rost wolniej niz przychody ze sprzedazy produktow (+24,8% w ujeciu r/r), co wplynglo na wyzszy poziom
generowanej marzy brutto na sprzedazy produktow. Jednoczesnie w 2018 r. zmniejszeniu o 20.644 tys. zt ulegla wartos¢
sprzedanych towaréw i materiatow. Udzial kosztow wiasnych sprzedazy w strukturze kosztow ogodtem zwigkszyt si¢ w 2018
r. do 90,0% vs. 83,0% (2017 r.).

W | kwartale 2019 r. koszty whasne sprzedazy osiagnely warto$é 99.234 tys. zt i w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego ich warto$¢ wzrosta o 31,0%. Nalezy odnotowac¢ iz koszty wlasne sprzedazy w I kwartale 2019 r. rosly nieznacznie
wolniej niz przychody ze sprzedazy (+31,3%) co przetozylo si¢ poprawe poziomu marzy brutto na sprzedazy. Udziat kosztow
wlasnych sprzedazy w strukturze kosztéw ogdétem zmniejszyt si¢ nieznacznie z 90,4% (I kwartal 2018 r.) do 89,0% (I kwartat
2019 r.).

Koszty sprzedazy

Wartos¢ poniesionych przez Grupe kosztow sprzedazy w danym okresie zmniejszyta si¢ z 5.442 tys. zt (2017 r.) do 4.340 tys.
7k, tj. 0 20,2% w ujeciu r/r. Ich udziat w kosztach ogdétem w 2018r. stanowit 1,2%. Nizszy poziom kosztow sprzedazy w 2018
r. nalezy oceniaé pozytywnie ze wzgledu na ich wptyw na redukcje kosztow statych przy jednoczesnym zachowaniu wysokiej
efektywnosci operacyjnej Grupy.

W | kwartale 2019 r. warto$¢ kosztow sprzedazy wyniosta 1.265 tys. zt (1,1% udzialu w kosztach ogolem), natomiast
w analogicznym okresie w roku ubiegtym ich warto$¢ wyniosta 517 tys. zl, co stanowito 0,6% udziatu w kosztach ogétem
(+144.,% w ujeciu 1/r). Wyzszy poziom kosztow sprzedazy w I kwartale 2019 r. wynikat glownie ze wzrostu wartosci ustug
spedycyjnych.

Koszty ogolnego zarzadu

W 2018 r. Grupa poniosta nizsze o 5,1% koszty ogoélnego zarzadu niz mialo to miejsce w roku poprzednim. Ich udziat
w kosztach ogotem zmniejszyt si¢ z 5,7% do 5,4%. Nizszy warto$ciowo poziom kosztow ogdlnego zarzadu w 2018 r. nalezy
ocenia¢ pozytywnie ze wzgledu na ich wplyw na redukcje kosztow statych przy jednoczesnym zachowaniu wysokiej
efektywnosci operacyjnej Grupy.

W | kwartale 2019 r. Grupy poniosta nieznacznie nizsze koszty ogdlnego zarzadu w poréwnaniu do I kwartatu 2018 r. (-1,3%
w ujeciu 1/r). Tym samym ich udzial w kosztach ogotem zmniejszyt si¢ z 6,7% do 5,0%. Zardwno wartosciowy jaki procentowy
spadek kosztow ogdlnego zarzadu nalezy oceniaé¢ pozytywnie ze wzgledu na ich wptyw na redukcje kosztow statych przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiej efektywnosci operacyjnej Grupy.

Pozostale koszty operacyjne

W 2018 r. pozostate koszty operacyjne osiggnety poziom 887 tys. zt, a ich udziat w kosztach ogotem stanowit 0,2%. W 2017
r. ich warto$¢ wyniosta 26.779 tys. zt (7,4% udzialu w kosztach ogdtem). Wysoki poziom pozostatych kosztoéw operacyjnych
w 2017 r. wynikat przede wszystkim z przeszacowania przez Emitenta wartosci nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej
w okolicy ul. Porcelanowej i ul. Murckowskiej w Katowicach. W wyniku dokonanej aktualizacji wyceny, Emitent dokonat
przeszacowania ww. nieruchomosci z kwoty ok. 50,2 mln zt do kwoty ok. 31,2 mln zt w wyniku czego w pozostatych kosztach
operacyjnych zostala ujeta warto$¢ ok. 19 min zt. Dodatkowo na wyzszy poziom kosztow w 2017 r. wptynely nadwyzki
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utworzonych odpiséw aktualizujacych zapasy nad rozwigzanymi (3.285 tys. zi) oraz utworzenie rezerw na przyszie
zobowigzania W tym m.in. rezerwa na koszty zwigzane z postgpowaniem uktadowym (ustugi prawne i podatek od czynnos$ci
cywilnoprawnych) oraz rezerwa na likwidacje srodkow trwatych — tacznie 3.601 tys. zt. W sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. Grupa dokonata zmiany prezentacji wyniku na réznicach kursowych, co
spowodowato w sprawozdaniu za 2017 r. zmniejszenie pozostalych kosztow operacyjnych o kwotg 169 tys. zt, oraz
jednoczesne zwigkszenie kosztow finansowych o kwote 169 tys. zt.

W | kwartale 2019 r. pozostate koszty operacyjne osiagnety poziom 2.214 tys. zi, a ich udzial w kosztach ogdtem stanowit
2,0%. W analogicznym okresie w 2018 r. ich warto$§¢ wyniosta 1.294 tys. zt (1,5% udzialu w kosztach ogdtem). Wzrost
poziomu pozostatych kosztow operacyjnych w | kwartale 2019 r. (+71,1% w ujgciu r/r) wynikat z nadwyzki utworzonych
odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw nad rozwigzanymi przez Emitenta.

Koszty finansowe

W 2018 r. odnotowano wzrost poziomu kosztow finansowych: 11.512 tys. zt (2018 r.) vs. 8.540 tys. zt (2017 r.). Ich udziat
w kosztach ogotem w poréwnywanych okresach stanowit odpowiednio 3,2% oraz 2,4%. Wzrost poziomu kosztéw finansowych
w 2018 r. byt spowodowany wyzszymi kosztami odsetek od zobowigzan finansowych i handlowych Emitenta. W sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. Grupa dokonata zmiany prezentacji wyniku na réznicach
kursowych, co spowodowato w sprawozdaniu za 2017 r. zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych o kwotg 169 tys. zt,
oraz jednoczesne zwigkszenie kosztow finansowych o kwotg 169 tys. zt.

W I kwartale 2019 r. koszty finansowe wyniosty 3.234 tys. zt w pordwnaniu do 596 tys. zt poniesionych w analogicznym
okresie w roku ubiegltym (+442,6% w ujgciu 1/r). Ich udziat w kosztach ogoéltem zwigkszyt si¢ z 0,7% (I kwartat 2018 r.) do
2,9% (I kwartat 2019 r.). Istotny wzrost kosztow finansowych w danym okresie zwigzany jest z obsluga zadluzenia Emitenta
w postaci odsetek od kredytu odnawialnego w tacznej wysoko$ci 61 min zt, ktory zostat udzielony w dniu 21 stycznia 2019 r.

ANALIZA KOSZTOW RODZAJOWYCH

Okres od 1 stycznia do 31 marca Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2019 2018 Zmiana 2018 2017 Zmiana

niezbadane  niezbadane niezbadane zbadane zbadane zbadane

(tys. zl) (tys. zl) %) (s.z)  (ws.zl) %)

AMOMYZACTA ..o 3508 3226 8,7% 13335 13087 1,9%
Zuzycie materialow i energii ... 89429 52213 71,3% 268 644 206 939 29,8%
Ustugi 0bCe....c.oviiiiiiciicic e 7197 3151 128,4% 21295 26745 -20,4%
Podatki i oplaty......cccccoeiiiiiiiiieies 1681 2318 -27,5% 5964 6925 -13,9%
WYNAGIOAZENTA. ... 779 7717 1,0% 32001 28034 14,2%
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia........ 1910 1720 11,0% 6653 6124 8,6%
Pozostate koszty rodzajowe ...........ccccoeiiiiiiiinnnnne 386 230 67,8% 1969 2051 -4,0%
Koszty wedlug rodzaju, razem.................coo........ 111905 70575 58,6% 349 861 289 905 20,7%
i‘gﬁ‘;j‘oﬁz‘;;‘wiﬁ”éw’ produktéw i rozliczef 7858 (5 280) 8982  (4397)  -304,3%
POU2eDY JoNOSKl (©2) @ : 28 55 -957%
KOSZLY SPIZEAAZY ....ovveoeveeeeeeeeree e (1 265) (517) 144,7% 4340 5442 -20,2%
Koszty 0gdlnego zarzadu...........coccevvevvrrereerenenes (5519) (5594) -1,3% 19448 20 492 -5,1%
Koszt wlasny sprzedanych produktéw ................ 97181 69 743 39,3% 317063 267783 18,4%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow........ 2053 5999 -65,8% 10012 30656 -67,3%
99 234 75742 31,0% 327 075 298 439 9,60%

Koszt whasny sprzedazy ...............ccccoovvvvnvniinnnn,

Zrédlo: Emitent
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Zuzycie materialow i energii

Z uwagi na produkcyjny charakter prowadzonej dzialalnosci koszty zuzycia materialdw i energii stanowia najistotniejsza
pozycje wsrdd kosztow rodzajowych. Wyzszy poziom kosztow zuzycia materialow i energii w 2018 r. w poréwnaniu do 2017
r. (+29,8% w ujeciu r/r) wynika m.in. z uruchomienia nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych, co pozwolito
Emitentowi na znaczace zwigkszenie zdolnos$ci produkcyjnych oraz poszerzenie asortymentu oferowanych produktow, co
w rezultacie wptyngto na wyzszy poziom produkcji oraz wzrost przychodéw ze sprzedazy.

Analogicznie w | kwartale 2019 r. odnotowano istotne zwigkszenie poziomu kosztow zuzycia materiatow i energii, ktorych
warto$¢ osiagneta 89.429 tys. zt i byla wyzsza niz w | kwartale 2018 r. 0 37.216 tys. z1, tj. o0 71,3%. Wyzszy poziom kosztow
zuzycia materialow i energii wynika m.in. z istotnie zwickszonych zdolnosci produkcyjnych zwigzanych gltéwnie
z uruchomieniem linii do produkcji rur spiralnie spawanych, co pozwolito Emitentowi na poszerzenie asortymentu
oferowanych produktéw oraz co za tym idzie zwigkszenie poziomu przychodow ze sprzedazy.

Uslugi obce

Ustugi obce w danym okresie wyniosty 21.295 tys. zt (2018 r.) vs. 26.745 tys. zt (2017 1.). oraz 7.197 tys. zt (I kwartat 2019
r.)vs.3.151 tys. zt (I kwartat 2018 r.). Ustugi obce swoim zakresem obejmowaly m.in. ushugi transportowe, ustugi remontowe,
obrobki obcej, ushugi informatyczne, ustugi najmu i dzierzawy, ustugi serwisowe, ustugi prawne oraz telekomunikacyjne.
Ponad dwukrotny wzrost poziomu ustug obcych w I kwartale 2019 r. byt wynikiem mig¢dzy innymi wprowadzenia od wrzes$nia
2018 r. nowego rozwigzania dotyczacego pozyskiwania pracownikow, tj. outsourcingu pracowniczego oraz wzrostu wartosci
ushug spedycyjnych.

Podatki i oplaty

W analizowanych okresach Grupa Emitenta odnotowata obcigzenia podatkowe w kwocie odpowiednio 1.681 tys. zt (I kwartat
20191.), 2.318 tys. zt (I kwartal 2018 1.), 5.964 tys. zt (2018 1.) oraz 6.925 tys. z} (2017 1.).

Wynagrodzenia

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. faczny stan zatrudnienia w Grupie FERRUM wynosit 455 osob. Analogicznie na
koniec grudnia 2017 r. stan zatrudnienia wyniost 449 osob. W 2018 r. warto$¢ wynagrodzen wyniosta 32.001 tys. zt i byla
wyzsza niz w 2017 r. 0 3.967 tys. zt. W ujeciu 1/r oznacza to wzrost tacznej wartosci wyplaconych wynagrodzen o 14,2%.
Wzrost kosztow wynagrodzen w danym okresie wynikat z m.in. ze wzrostu zatrudnienia oraz wyptaty dodatkowych kwot
zwigzanych z terminowg realizacja kontraktow przez spotki z Grupy FERRUM. W przypadku okreséw kwartalnych wysokosé
kosztéw poniesionych na wynagrodzenia osiagnela porownywalny poziom - 7.794 tys. zt (I kwartat 2019 r.) vs. 7.717 tys. zt
(I kwartat 2018 r.).

Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia

Koszt ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen w danym okresie wynosit odpowiednio 1.910 tys. zt (I kwartat 2019 r.) vs.
1.720 tys. zt (I kwartat 2018 r.) oraz 6.653 tys. zt (2018 r.) vs. 6.124 tys. zt (2017 r.). Wzrost poziomu kosztow ubezpieczen
spotecznych i innych §wiadczen w latach 2017-2018 wynikal m.in. ze zwigkszenia stanu zatrudnienia oraz wzrostu ogdlnego
stanu wynagrodzen.

Pozostale koszty rodzajowe
W 2018 r. odnotowano zmniejszenie poziomu pozostatych kosztow rodzajowych, ktoérych warto$¢ wyniosta 1.969 tys. zt i byta

nieznacznie nizsza niz w 2017 r. — 2.051 tys. zt. W | kwartale 2019 r. odnotowano zwigkszenie poziomu pozostatych kosztow
rodzajowych, ktorych warto$¢ osiagneta 386 tys. zt i byla wyzsza niz w | kwartale 2018 r. 0 156 tys. 71, tj. 0 67,8%.
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STRUKTURA AKTYWOW

Wedlug stanu na dzien 31 marca Wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane
(tys. zl) (%) (tys. z1) (%) (tys. z) (%) (tys. z) (%)
AKktywa trwale ...........cccooveennnnnne. 166 629 43,1% 142 115 50,0% 156 555 47,9% 142 708 55,4%
Aktywa niematerialne ..................... 1949 0,5% 2997 1,1% 2130 0,7% 3286 1,3%
Rzeczowe aktywa trwale................. 113084 29,2% 99 375 35,0% 114 995 35,1% 99 580 38,6%
Prawo do uzytkowania aktywow ..... 12 166 3,1% - - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne .......... 38 796 10,0% 38 796 13,7% 38 796 11,9% 38 796 15,1%
Aktywa finansowe............c.ccccerenne. - - - - - - - -
Inne naleznosci dlugoterminowe..... 634 0,2% 947 0,3% 634 0,2% 1046 0,4%
Aktywa obrotowe ..........cc.coeevenene. 220138 56,9% 141 987 50,0% 170 622 52,1% 115 026 44,6%
ZAPASY ... 71072 18,4% 55 051 19,4% 61017 18,6% 37 749 14,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug .. 119 798 31,0% 71347 25,1% 65 508 20,0% 47 156 18,3%
Pozostate naleznoSci.......coceevvveennns 25048 6,5% 9250 3,3% 28721 8,8% 24 394 9,5%
e g L s o
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4220 1,1% 6 339 2,2% 15 376 4,7% 5671 2,2%
AKLywa razem........ccccoevvnernnnnene 386 767 100,0% 284 102 100,0% 327177 100,0% 257734 100,0%

Zrédio: Emitent
Aktywa

Na dzien 31 grudnia 2018 r. suma bilansowa osiagne¢ta wartos¢ 327.177 tys. zt i byla wyzsza niz na koniec 2017 r. 0 26,9%
(257.734 tys. zt). Wzrost sumy bilansowej w danym okresie wynikal przede wszystkim ze zwickszenia wartosci aktywow
obrotowych (+48,3% w ujgciu r/r) m.in. poprzez wzrost stanu srodkow pienieznych, naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
wzrost zapasow. Jednocze$nie zwigkszeniu o 9,7% ulegly aktywa trwale, ktorych wzrost wynikal przede wszystkim z ujgcia
w aktywach dzierzawionej na podstawie umowy inwestycyjnej i umowy najmu linii Bender do produkcji rur spiralnie
spawanych. W rezultacie zmianie ulegta struktura aktywow — na koniec 2018 r. aktywa trwate i aktywa obrotowe stanowily
odpowiednio 47,9% oraz 52,1% sumy bilansowej Grupy.

Na dzien 31 marca 2019 r. suma bilansowa osiagne¢ta wartos$¢ 386.767 tys. zt i byla wyzsza niz na koniec T kwartatu 2018 r.
0 36,1%. Wzrost sumy bilansowej w danym okresie wynikat przede wszystkim ze zwigkszenia wartosci aktywow obrotowych
(W yjeciu r/r wzrost o 55,0%) m.in. poprzez wzrost stanu zapasow oraz naleznosci. Jednoczes$nie zwigkszeniu o 17,2% ulegly
aktywa trwate, ktorych wzrost wynikat przede wszystkim ze wzrostu rzeczowych aktywow trwalych oraz ujgcia w pozycji
prawo do uzytkowania aktywow — linii Bender do produkcji rur spiralnie spawanych. W rezultacie zmianie ulegta struktura
aktywow — na koniec I kwartatu 2019 r. aktywa trwate i aktywa obrotowe stanowity odpowiednio 43,1% oraz 56,9% sumy
bilansowej Grupy Emitenta.

Aktywa niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ bilansowa aktywow niematerialnych wyniosta 2.130 tys. zt i byla nizsza niz na dzien 31
grudnia 2017 r. 0 35,2 % (3.286 tys. zt). Analogicznie na dzien 31 marca 2019 r. warto$¢ bilansowa aktywow niematerialnych
wyniosta 1.949 tys. zt i byla nizsza niz na dzien 31 marca 2018 r. 0 35,0 %. Pod pozycja aktywow niematerialnych ujmowane
sa w bilansie koszty prac rozwojowych zwigzane z wydatkami na realizacj¢ projektu celowego pod nazwa ,,Epoksydowanie
powierzchni wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikow zimnogietych zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci”. W/w
projekt byt realizowany w latach 2010-2012 i facznie na prace przemystowe i rozwojowe poniesiono naktady w kwocie 4.747,6
tys. zt. Spadek poziomu aktywow niematerialnych w porownywanym okresie wynikat z ich umorzenia.

Rzeczowe aktywa trwale

Na koniec grudnia 2018 r. warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 114.995 tys. zt i w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2017 r. ich poziom wzrést o 15,5%. Jednocze$nie udziat rzeczowych aktywow trwatych w strukturze
aktywOw zmniejszyl si¢ nieznacznie z 38,6% do 35,1%. W przypadku okresow $rodrocznych wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywoOw trwatych wyniosta 113.084 tys. zt (31 marca 2019 1.) vs. 99.375 tys. zt (31 marca 2018 r.), co oznacza wzrost 0 13,8%
W ujgciu 1/r., a ich udzial zmniejszyt si¢ z 35,0% (31 marca 2018 r.) do 29,2% (31 marca 2019 r.). Warto$ciowy wzrost
rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 marca 2019 r. wynikat m.in. z ujgcia w aktywach
dzierzawionej na podstawie umowy inwestycyjnej i umowy najmu linii Bender do produkcji rur spiralnie spawanych. Z tytutu
korzystania z linii Emitent ponosi koszty najmu. Z uwagi na rozpoczecie uzytkowania przedmiotu oraz nieodwotanego
zobowigzania do zakupu, badz leasingu Emitent w skonsolidowanym sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 marca
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2019 r. ujat zarobwno aktywa w postaci srodkow trwatych, jak i zobowigzanie finansowe w kwotach wyliczonych w oparciu
0 zapisy umowy. Warto$¢ $rodka trwatego oszacowano na kwotg 25,4 min zt.

Prawo do uzytkowania aktywow

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na dzien 31 marca 2019 r. wykazano prawa do uzytkowania
aktywow o warto$ci 12.166 tys. zt. Jest to wynikiem tego, ze w 2019 roku podmioty z Grupy Emitenta byly zobowigzane do
zastosowania po raz pierwszy MSSF 16. Zgodnie z tym standardem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostato ujete prawo
do uzytkowania gruntu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wedlug stanu na ostatni dzien kazdego z analizowanych okresow tj. 31 marca 2019 r., 31 marca 2018 r., 31 grudnia 2018 r.
oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa wykazywata nieruchomosci inwestycyjne o wartosci bilansowej rownej 38.796 tys. zt. Udziat
nieruchomosci inwestycyjnych w strukturze aktywow na koniec grudnia 2018 r. zmniejszyt si¢ o 3,2 p.p. w poréwnaniu do
stanu z dnia 31.12.2017 r., natomiast w przypadku okreséw kwartalnych zmniejszy? sie z 13,7% (31 marca 2018 r.) do 10,0%
(31 marca 2019 r.).

Inne naleznosci dlugoterminowe

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. poziom innych naleznoéci dtugoterminowych nie ulegt zmianie
1 wyniost 634 tys. zl, co stanowito 0,2% udzialu w aktywach ogoétem. Poziom innych naleznosci dtugoterminowych byt
nieznacznie wyzszy na dzien 31 marca 2018 r. kiedy wyniost 947 tys. zt (0,3% w aktywach ogotem) oraz na dzien 31 grudnia
2017 r. — 1.046 tys. zt, co odpowiadato udziatowi na poziomie 0,4%.

Zapasy

W analizowanych okresach istotnie wzrosta warto$¢ bilansowa netto zapasow, ktorych poziom wyniost odpowiednio 71.072
tys. zt (31 marca 2019 r.) vs. 55.051 tys. zt (31 marca 2018 r.) oraz 61.017 tys. zt (31 grudnia 2018 r.) vs. 37.749 tys. zt (31
grudnia 2017 r.). Wzrost poziomu zapaséw w poréwnywanych okresach wynikat przede wszystkim ze wzrostu zasobow
materialow oraz produktow gotowych. Wzrost zapasow w dotyczyt przede wszystkim Emitenta. Zapasy materialow do
produkcji rur uzaleznione sg z jednej strony od potrzeb Spolki, a z drugiej od mozliwosci dostaw. W przypadku zapasow
wyrobow gotowych warto$¢ bilansowa na koniec analizowanych okresow wynika m.in. z ilo$ci zapasu i technicznego kosztu
wytworzenia. Na koniec grudnia 2018 r. zaréwno ilo$¢ zapasow, jak i jednostkowy techniczny koszt wytworzenia byly wyzsze
niz wg stanu na 31 grudnia 2017 r.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug

W danym okresie naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosity odpowiednio 65.508 tys. zt (31 grudnia 2018 r.) i stanowity
20,0% aktywow ogotem oraz 47.156 tys. zt (31 grudnia 2017 r.), co odpowiadato udzialowi na poziomie 18,3% (+38,9%
w ujeciu r/r). W przypadku okresow $rodrocznych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug wyniosta 119.798 tys. zt (31
marca 2019 r.) vs. 71.347 tys. zt (31 marca 2018 r.), co oznacza wzrost 0 67,9% w ujeciu r/r. W strukturze aktywow ogdtem
ich udziat zwigkszyt si¢ z 25,1% (31 marca 2018 r.) do 31,0% (31 marca 2019 r.). Wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug w analizowanych okresach jest pochodna realizacji przez Emitenta wigkszej liczby kontraktow z uwagi na zwigkszone
moce produkcyjne w zwiazku z uruchomieniem linii do produkcji rur spiralnie spawanych.

Pozostale naleznos$ci

W ramach pozostatych naleznosci wykazane sg niezafakturowane naleznos$ci dotyczace kontraktow rozliczanych wg stopnia
zaawansowania (realizowanych przez ZKS FERRUM) oraz zaliczki ptacone przez Emitenta na poczet dostaw tasmy
walcowanej na goraco do produkcji rur. W danym okresie pozostate naleznosci wyniosty odpowiednio 28.721 tys. zt (31
grudnia 2018 r.) oraz 24.394 tys. zt (31 grudnia 2017 r.), co w ujeciu r/r oznacza wzrost 0 17,7%. W przypadku okresow
$roédrocznych warto$¢ pozostatych naleznosci wyniosta 25.048 tys. zt (31 marca 2019 r.) vs. 9.250 tys. zt (31 marca 2018 r.).
W strukturze aktywow ogotem ich udziat zwigkszyt si¢ z 3,3% (31 marca 2018 r.) do 6,5% (31 marca 2019 r.). Kwota ptaconych
zaliczek wynika z aktualnych zaméwien na tasme g/w. Wzrost pozostatych naleznosci w analizowanych okresach wynikat
z wyzszych wartosciowo zaméwien na tasme i zwigzanych z tym wyzszych zaptaconych zaliczek. W przypadku spotki ZKS
FERRUM niezafakturowane nalezno$ci dotyczace kontraktow uzaleznione sa od stopnia zaawansowania realizacji danego
kontraktu.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzieh 31 grudnia 2018 r. wykazano w bilansie érodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 15.376 tys. zt, co stanowito
4,7% udziatu w aktywach ogotem. Natomiast na koniec 2017 r. ich poziom wyniost 5.671 tys. zt, a procentowo ich udziat
w aktywach ogotem wynosit 2,2%. W ujeciu rok do roku poziom srodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentow wzrost o 171,1%.
Dodatni przeptyw wystapit tylko w przypadku dziatalno$ci finansowej m.in. w zwigzku z pozyczkami uzyskanymi przez
Emitenta w kwotach 10.200 tys. zt (luty 2018 r.) oraz 59.500 tys. zt (maj 2018 r.) oraz sprzedaza akcji wlasnych przez Emitenta
i uzyskaniem z tego tytulu wpltywu w wysokosci 6.086 tys. zi. W przypadku okreséw srodrocznych poziom $rodkow
pieni¢gznych wyniost 4.220 tys. zt (31 marca 2019 r.) oraz odpowiednio 6.339 tys. zt (31 marca 2018 r.). W stosunku do stanu
na koniec grudnia 2018 r. srodki pieni¢zne na koniec marca 2019 r. spadty o 11.170 tys. zt. Dodatni przeptyw wystapit tylko
w przypadku dziatalno$ci finansowej m.in. w zwigzku z kredytem bankowym uzyskanym przez Emitenta w kwocie 61.000
tys. zt w styczniu 2019 1.

9.2. Wynik operacyjny

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej wg segmentow

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
do 31 marca do 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane
SEYMENTE TU ... e (2 518) 1574 (6 212) (47 496)
Segment konstrukcji spawanych...........cccovecinniiininenen. 1996 2929 10 798 3465
Segment dziatalno$ci marketingowej i promocyjnej............ 78 354 832 306
Pozostata dziatalno$¢ ushugowa..........ccocevciniiiniiiiniine 861 - - -
RAZEM ..o 417 4857 5418 (43 725)

Zrédio: Emitent.

W 2018 r. Grupa osiagneta skonsolidowany zysk operacyjny w wysokosci 5.418 tys. zt. W 2017 r. Grupa odnotowata strat¢ na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 43.725 tys. zt, ktéra spowodowana byla przede wszystkim aktualizacja warto$ci
nieruchomosci inwestycyjnej Emitenta w wysokosci 18.963 tys. zl, ktora zostata zaksiggowana w pozostatych kosztach
operacyjnych jednoczes$nie obcigzajac wynik operacyjny. Ponadto na wynik za 2017 r. miat rbwniez wptyw m.in. nizszy
poziom produkgji i sprzedazy rur i izolacji, Wyzsza cena taémy walcowanej na goraco oraz nadwyzki utworzonych odpiséw
aktualizujgcych zapasy nad rozwigzanymi i utworzonych rezerw na przyszte zobowigzania. Poréwnujgc wyniki na dziatalno$ci
operacyjnej bez uwzglednienia przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej zysk operacyjny w 2018 r. byt wyzszy od wyniku
za 2017 r. 0 30.180 tys. zt. Dodatni skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynikal m.in. z poprawy wyniku i marzy
na sprzedazy brutto zar6wno u Emitenta jak i spotek zaleznych w 2018 r.

W kwartale 2019 r. Grupa Emitenta osiagneta zysk operacyjny w wysoko$ci 417 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie
roku ubiegtego wyniost on 4.857 tys. zt. Nizszy skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019 r. wynikat
m.in. z poniesione;j straty operacyjnej w segmencie rur oraz nizszego poziomu zysku operacyjnego w segmencie konstrukcji
spawanych oraz segmencie dziatalno$ci marketingowe;.

Segment rur

Na poziomie operacyjnym w segmencie rur w 2018 r. Grupa Emitenta odnotowata stratg¢ w wysokosci 6.212 tys. zt (po
uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych). Poniesiona strata operacyjna w poréwnaniu do roku ubieglego byla jednak
znaczaco nizsza, co wskazuje m.in na pozytywne efekty uruchomienia linii do produkcji rur spiralnie spawanych. Ujemny
wynik z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie zostat spowodowany m.in.:
= wyzsza ceng rynkowa tasmy walcowanej na gorgco zuzywanej do produkcji, ktora nie zostata w catosci przeniesiona
na ceng sprzedazy rur, a jej wzrost wynikat m.in. z :

= wprowadzenia przez Komisj¢ Europejska cet antydumpingowych dla dotychczasowych producentow
tasmy walcowanej na goraco spoza Unii Europejskiej,
=  konieczno$ci posredniego zakupu materialu wsadowego, generujacego dodatkowe koszty,

=  niewystarczajacymi $rodkami na finansowanie kapitalu obrotowego i w konsekwencji brakiem mozliwosci
negocjowania ceny oraz zakupow tasmy w optymalnym czasie.
W przypadku Srédrocznych Informacji Finansowych w | kwartale 2019 r. w segmencie rur Grupa Emitenta wygenerowata
strate netto w wysokosci 4.718 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubieglego w segmencie rur odnotowano zysk operacyjny
na poziomie 1.574 tys. zt.
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Segment konstrukcji spawanych

W segmencie Kkonstrukcji spawanych Grupa osiagneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej (z uwzglednieniem wylaczen
konsolidacyjnych) w wysoko$ci odpowiednio 10.798 tys. zt (2018 r.) oraz 3.465 tys. zt (2017 r.). W stosunku do roku ubiegltego
zysk byt wyzszy o 7.333 tys. zt, co 0znacza ponad 3-krotny wzrostu wyniku operacyjnego w segmencie konstrukcji spawanych.
Wyzszy zysk operacyjny wynikal m.in. z wyzszej rentownosci produktéw na poziomie zysku brutto ze sprzedazy.

W przypadku Srodrocznych Informacji Finansowych w | kwartale 2019 r. w segmencie konstrukcji spawanych Grupa Emitenta
osiagneta zysk operacyjny w wysokosci 1.996 tys. z1, tj. nizszy niz w analogicznym okresie w roku ubieglym o 933 tys. zt.

Segment dzialalno$ci marketingowej i promocyjnej

W 2018 r. w segmencie dziatalno$ci marketingowej i promocyjnej Grupa osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej
(z uwzglgdnieniem wytaczen konsolidacyjnych) w kwocie 832 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku
zysk operacyjny w segmencie dziatalno$ci marketingowej i promocyjnej byt wyzszy o 526 tys. zt. Wedtug stanu na 31.12.2017
r. Grupa przyjeta rynkowa wartos¢ znakow towarowych, ktora zostata oszacowana na podstawie wyceny przeprowadzonej
przez niezaleznych rzeczoznawcow. Po uwzglednieniu aktualnej sytuacji finansowej i pozycji rynkowej spotki FERRUM
Marketing przyjeto warto$¢ znakow towarowych w wysokos$ci 2.997 tys. z1.

W przypadku Srodrocznych Informacji Finansowych w | kwartale 2019 r. w segmencie dzialalnosci marketingowej
i promocyjnej Grupa Emitenta osiagnela zysk z dzialalnoéci operacyjnej w kwocie 78 tys. zt. W stosunku do analogicznego
okresu ubieglego roku zysk operacyjny byt nizszy o 59 tys. zt.

Segment pozostalej dzialalnosci ustugowej

W I kwartale 2019 r. Spotka nabyla udzialy Rockford, stajac si¢ jedynym udzialowcem tego podmiotu. W zwigzku
z powyzszym od poczatku 2019 r. w ramach prezentacji wynikoéw wyodrebniono kategori¢ pozostatej dziatalno$ci ustugowej
realizowanych przez podmiot zalezny — Rockford, ktérego podstawowy przedmiot dziatalno$ci zwigzany jest z whasnoscig linii
do produkcji rur spiralnie spawanych oraz laboratorium badawczego. Rockford udostepnia posiadane $rodki produkcji
Emitentowi. Nowa, zainstalowana na terenic FERRUM linia posiada potencjat techniczny oraz mozliwosci produkcyjne
pozwalajace na produkcje asortymentu rur spiralnie spawanych, ktore nie byly dotychczas produkowane w Polsce. Od
momentu udostgpnienia linii oraz laboratorium badawczego Emitentowi do celow produkcyjnych, przychody z najmu stanowia
glowne Zrodto przychodow Rockford. Za I kwartat 2019 r. Spotka Rockford osiagneta zysk operacyjny w segmencie pozostalej
dziatalnoéci ustugowej na poziomie 861 tys. zt.

9.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych
rozwigzan, majacych istotny wplyw na wynik z dzialalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim
mialy one wplyw na ten wynik.

W dniu 17 czerwca 2019 r. Emitent otrzymat wycene linii do produkc;ji rur spiralnie spawanych stanowiacej aktywo Rockford,
dokonanej przez uprawnionego rzeczoznawce majatkowego. Warto$¢ rynkowsa linii Bender oszacowano na podstawie
podejscia dochodowego. W wycenie uwzgledniono informacje o aktualnych rynkowych poziomach cen produktéw gotowych,
przy uwzglednieniu kosztow prowadzenia dziatalnos$ci ustugowe;j, jak rowniez wydajnosci samej linii. Oszacowana warto$¢
linii Bender wynosi 74,6 mln z}. Z uwagi na rozpoczgcie uzytkowania linii Bender oraz zobowigzania do jej zakupu badz
leasingu, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018 r. Spotka ujeta lini¢ Bender zaréwno jako aktywa w postaci
srodkow trwatych, jak i zobowigzanie finansowe w kwotach wyliczonych w oparciu o zapisy umowy. Warto$¢ srodka trwatego
na dzien rozpoczgcia uzytkowania oszacowano u Emitenta na kwote 25,4 min zt.

Celem dokonania wyceny linii Bender jest okreslenie jej rynkowej wartosci w zwiazku z zabezpieczeniem finansowym umowy
kredytu odnawialnego z bankiem PKO BP S.A. Dokonana wycena linii Bender nie wplynie na poszczegdlne pozycje
sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy FERRUM za okres sprawozdawczy.

Istotne czynniki i zdarzenia wptywajace na skonsolidowany wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej za I kwartat 2019 r.:

= wyzsza ilosciowa produkcja rur w FERRUM,
=  wyzsza iloSciowa sprzedaz rur w FERRUM,
= zawarcie Z bankiem Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. (Bank) umowy kredytu odnawialnego,

= nadwyzka utworzonych odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow nad rozwigzanymi przez podmiot dominujacy.

Istotne czynniki i zdarzenia wptywajace na skonsolidowany wynik finansowy z dziatalno$ci operacyjnej za 2018 r.:

=  poprawa wynikow zarowno Emitenta jak i spotek zaleznych,
= nadwyzke rozwigzanych odpisow aktualizujacych warto§¢ zapaséw nad utworzonymi przez podmiot dominujacy,

= konwersja zobowigzan Emitenta wobec Watchet Sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN,
MEZZANINE FIZAN na akcje Spotki,
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= otrzymanie przez Emitenta dwdch pozyczek od Watchet Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 69,7 min zt,
=  yjemne réznice kursowe poniesione przez Emitenta z wyceny memoriatowej naleznosci i zobowiazan w EUR,

= otwarcie nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych, co pozwolito Emitentowi na znaczace zwigkszenie
zdolno$ci produkeyjnych oraz poszerzenie asortymentu oferowanych produktow.

Istotne czynniki i zdarzenia wptywajace na skonsolidowany wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej za 2017 r.:

=  nizsza ilosciowa produkcje i sprzedaz rur oraz izolacji w Spoétce, m.in. ze wzgledu na trudnosci z zakupem materiatu
wsadowego,
"  nizsze marze na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy w spétce zaleznej ZKS FERRUM, a ujemne w podmiocie
dominujacym — Spotce,
=  wyzsza cena rynkowa tasmy walcowanej na goraco zuzywanej do produkcji, ktora nie zostata w catosci przeniesiona
na ceng sprzedazy rur, a jej wzrost wynikal m.in. z :
=  wprowadzenia przez Komisj¢ Europejska cet antydumpingowych dla dotychczasowych producentow
taSmy walcowanej na goraco spoza Unii Europejskie;j,
=  konieczno$ci posredniego zakupu materialu wsadowego, generujacego dodatkowe koszty,
= nizszy o 2,5% $redni kurs PLN/EUR wg NBP za 2017 r. w stosunku do $redniego kursu za 2016 r.,

= brak pozyskania finansowania zewngtrznego przez Emitenta do konca sierpnia 2017 r., stwarzajacy problemy
z mozliwo$ciami zakupu taSmy walcowanej na goraco jako podstawowego materialu wsadowego,

= przeszacowanie warto$ci nieruchomos$ci inwestycyjnej przez Emitenta,
*  nadwyzke¢ utworzonych odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw nad rozwigzanymi przez Emitenta,

=  utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania, w tym zwigzane z zakonczeniem postgpowania uktadowego
Emitenta.

9.2.2. Oméwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach Emitenta, w sytuacji, gdy
sprawozdania finansowe wykazujg takie zmiany.

Sprzedaz produktow Emitenta wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym okresie najwyzszy
poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywaé w cyklu dziatalno$ci odbiorcow,
ktorzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno-
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robot ziemnych i wodno-kanalizacyjnych prace montazowo —
wykonawcze sg uzaleznione od warunkéw atmosferycznych i pozwolen na prowadzenie inwestycji w okreslonym obszarze,
CO sprawia, ze nasilenie prac jest obserwowane w okresie od marca do pazdziernika przy spowolnieniu w czasie zimowym.

Z kolei gtéwne dostawy produktow Emitenta dla Segmentu cieptlownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrzesnia, co
jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami

istniejgcej sieci cieptociggow.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spotek Grupy FERRUM.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i
politycznej oraz czynnikéw, ktére mialy lub ktére mogly mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na
dzialalno$¢ Emitenta.

Grupa nie identyfikuje jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej czy tez politycznej
ktore miaty lub ktére mogly mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta.
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10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. Wyjasnienie zrédel i kwot kapitalu Grupy Emitenta

Warto$ci poszczegdlnych rodzajow pasywow Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

STRUKTURA PASYWOW
Wedlug stanu na dzien 31 marca Wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane
(tys. zb) (%) (tys. zl) (%) (tys. zl) (%) (tys. zl) (%)
Kapital whasny............ccocoviiinnnns 125 804 32,5% 129 671 45,6% 128 762 39,4% 1557 0,6%
Kapital akcyjny ....cococeveevnenneniienns 178 946 46,3% 178 946 63,0% 178 946 54,7% 75 839 29,4%
Akcje wlasne........oooecenniicininnnes - - (12 899) -4,5% - - (12 899) -5,0%
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej
powyzej wartosci nominalnej............ 34 141 8,8% 34 141 12,0% 34141 10,4% 10 449 4,1%
Pozostaty kapital zapasowy............... 14 726 3,8% 12 067 4,2% 14 726 4,5% 12 067 4.7%
Kapital rezerwowy .......cccoeveiiienine 13 008 3,4% 19 851 7,0% 13 008 4,0% 19 851 7,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny ........... 2548 0,7% 2548 0,9% 2548 0,8% 2548 1,0%
Pozostaly kapital..........cocoeviennnnnes (556) -0,1% (439) -0,2% (556) -0,2% (439) -0,2%
Zyski zatrzymane oraz niepokryte
SEFALY v (117 009) -30,3% (104 544) -36,8% (114 051) -34,9% (105 859) -41,1%
Zobowiazania dlugoterminowe....... 110 737 28,6% 8953 3,2% 70 362 21,5% 51 603 20,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego ............c..c.c.... 1369 0,4% 1996 0,7% 1354 0,4% 2208 0,9%
Dlugoterminowe rezerwy na
$wiadczenia pracownicze.................. 3752 1,0% 3714 1,3% 3752 1,1% 3714 1,4%
Kredyty i pozyczKi......cccoovvvrrivccnnnnnn. 91 209 23,6% - - 62 291 19,0% 41 386 16,1%
Inne zobowiazania dlugoterminowe.. 257 0,1% 680 0,2% 328 0,1% 798 0,3%
Zobowigzania finansowe
dlugoterminowe ..........cccoceveiinnnnns 14 150 3,7% 2563 0,9% 2637 0,8% 3497 1,4%
Zobowiazania krétkoterminowe .... 150 226 38,8% 145 478 51,2% 128 053 39,1% 204 574 79,4%
Kroétkoterminowe rezerwy na
$wiadczenia pracownicze.................. 1436 0,4% 1354 0,5% 1436 0,4% 1354 0,5%
Krotkoterminowe rezerwy na
ZODOWIZZANIA ... 1289 0,3% 1447 0,5% 1326 0,4% 2 445 0,9%
Kredyty 1 pozyczKi.......ccocevvrererennne. 44 465 11,5% 27 063 9,5% 19990 6,1% 101712 39,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
.......................................................... 79013 20,4% 86 204 30,3% 59 323 18,1% 79779 31,0%
Pozostate zobowigzania .................... 19 509 5,0% 24 742 8,7% 19 153 5,9% 16 858 6,5%
Pochodne instrumenty finansowe...... - - - - - - - -
Zobowiazania z tyt. biez. podatku
dochodOWego .......cccceveevnieriniieiees 2 060 0,5% 780 0,3% 2 062 0,6% - -
Zobowigzania finansowe
Krotkoterminowe .....c..eevveververeennennns 2454 0,6% 3888 1,4% 24763 7,6% 2426 0,9%
Pasywa razem.........ccccoeevncnecnnnenn. 386 767 100,0% 284 102 100,0% 327 177 100,0% 257734 100,0%

Zrédlo: Emitent.
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Kapital wlasny

W zakresie zrodet finansowania wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. nastapit wzrost warto$ci kapitalu wiasnego o 127.205
tys. zl, glownie w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu Emitenta w wyniku konwersji zobowiazan finansowych na akcje
w kwocie 126.799 tys. zt. W strukturze pasywow udziat kapitatu wtasnego wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniost 39,4%
natomiast na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosit 0,6%. Tak niski poziom kapitalu wiasnego na koniec 2017 r. wynikat
Z poniesionej straty netto przez Emitenta w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. w kwocie -49.153 tys. zt.

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2019 r. nastapit spadek wartosci kapitatu wlasnego o 3.867 tys. zt wzglgdem 31 marca 2018
r. na co wplyw miata wygenerowana skonsolidowana strata netto wysokosci 2.958 tys. zt. W strukturze pasywow udziat
kapitatu wlasnego wedlug stanu na dzien 31 marca 2019 r. wyniost 32,5 % i byt nizszy 0 6,8 pkt % w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2018 r.

Zobowiazania dlugoterminowe

Wysoko$¢ zobowigzan dlugoterminowych wyniosta odpowiednio 70.362 tys. zt (2018 r.) oraz 51.603 tys. zt (2017 r.). Wsrdd
najistotniejszych pozycji zobowigzan dtugoterminowych nalezy wymieni¢ zaciagnigte kredyty i pozyczki. Na koniec 2017 r.
wartos$¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek wynosita 41.386 tys. zt. Zgodnie z zawartym w dniu 31 sierpnia 2017 r.
porozumieniem w sprawie restrukturyzacji okreslonych zobowiazan, Spotka zawarta umowe pozyczki refinansowej w tacznej
kwocie 41.386 tys. zt z przeznaczeniem na refinansowanie wierzytelnosci przystugujacej CC94 FIZAN, a nabytych przez ten
podmiot posrednio od mFaktoring S.A. W zwiazku z zatwierdzeniem przez sad w dniu 29 grudnia 2017 r. propozycji
uktadowych w postepowaniu restrukturyzacyjnym Emitenta w trakcie 2018 r. dokonano calkowitej redukcji zadluzenia
finansowego Emitenta dokonanej poprzez konwersje dlugu na kapitat akcyjny, co wplyneto na istotne zmniejszenie stanu
zobowigzan dlugoterminowych.

W 2018 r. Emitent zaciagnat dwie pozyczki udzielone przez akcjonariusza - spotke Watchet Sp. z 0.0. o facznej wysokosci
69,7 mIn PLN, ktore zgodnie z umowami z dnia 21 lutego 2018 r. oraz 17 maja 2018 r. oprocentowane sg wedhug statej stopy
procentowej. W przypadku pozyczki z dnia 21 lutego 2018 r. oprocentowanie wynosi 10% p.a., natomiast w przypadku
pozyczki z dnia 17 maja 2018 r. oprocentowanie wynosi 8% p.a. W zwigzku z powyzszym warto$¢ zaciggnietych kredytow
i pozyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 62.291 tys. zt, tj. 0 50,5% wigcej niz na koniec 2017 r. Znaczacy
wzrost kredytow i pozyczek wplynal na zwigkszenie udzialu zobowiazan dlugoterminowych w pasywach ogoétem z 20,0%
(2017 r.) do 21,5% (2018 r.).

W dniu 21 stycznia 2019 r. Emitent zawart umowe z bankiem Polska Kasa Oszczednosciowa Bank Polski S.A. na mocy ktorej
Spoltka pozyskata finansowanie zewnetrzne w postaci kredytu odnawialnego w tacznej wysokos$ci 61 min zt. Kredyt zostanie
przeznaczony przede wszystkim na finansowanie biezacych zobowigzan Emitenta. Oprocentowanie kredytu ustalono wedtug
zmiennej stopy procentowej i w oparciu o stopg EURIBOR 1M dla czg¢$ci kredytu w EUR oraz stope WIBOR 1M dla czgsci
Kredytu w PLN. Termin ostatecznej sptaty kredytu ustalono na dwanascie miesigcy. Jednocze$nie w dniu 28 stycznia 2019 r.
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN udzielit Emitentowi oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki
pienieznej w kwocie 27,4 mln oprocentowanej na poziomie WIBOR 1 M + 4,4% p.a. Pozyczka zostata udzielona w celu
nabycia przez Emitenta 100% udziatow w Rockford, z terminem sptaty przypadajacym w dniu 18 maja 2020 r. W zwiazku
pozyskaniem przez Emitenta w/w finansowania dluznego, wedhug stanu na dzien 31 marca 2019 r. Grupa FERRUM wykazata
zobowigzania dlugoterminowe w wysoko$ci 110.737 tys. zt, ktore stanowig 28,6% udziatu w pasywach ogotem.

Zobowiazania krétkoterminowe

Na dzief 31 grudnia 2018 r. wysoko$¢ zobowigzan krotkoterminowych wyniosta 128.053 tys. zI i byta nizsza niz w roku
ubieglym o 76.521 tys. zt (-37,4% w ujgciu 1/r). Tym samym udzial zobowigzan krotkoterminowych w pasywach ogoétem
zmniejszyl si¢ z poziomu 79,4% (31 grudnia 2017 r.) do 39,1% (31 grudnia 2018 r.). Istotna redukcja zobowigzan
krotkoterminowych wynika przede wszystkim ze zmniejszenia zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, ktoére wg stanu na
dzien 31 grudnia 2017r . wynosity 101.712 tys. zt. W wyniku redukcji zadtuzenia finansowego Emitenta dokonanej poprzez
konwersje dtugu na kapital akcyjny warto$¢ zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta
19.990 tys. zt (-80,3% w ujeciu r/r). Na zmniejszenie stanu zobowigzan krotkoterminowych w poréwnywanym okresie wptynat
réwniez spadek zobowigzan z tytulu dostaw i ustug z kwoty 79.779 tys. zt do 59.323 tys. zt (-25,6% w ujeciu r/r).

Rownoczednie wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. w poréwnaniu do konca 2017 r. nastgpit ok. 10-krotny wzrost
krotkoterminowych zobowiazan finansowych, ktory wynikat z rozpoczecia uzytkowania przez Emitenta linii do produkcji rur
spiralnie spawanych oraz zwigzanego z tym nieodwotalnego zobowigzania do zakupu badz leasingu. Warto$¢ poczatkowa
zobowigzania finansowego Emitenta wyliczona w oparciu o zapisy umowy dot. uzytkowania w/w linii oszacowano na kwotg
25,4 min zt.

Na koniec I kwartatu 2019 r. wysokos$¢ zobowiazan krotkoterminowych wyniosta 150.226 tys. zt. W analogicznym okresie
w roku poprzednim ich poziom wynidst 145.478 tys. zt. Jednoczes$nie udziat zobowigzan krotkoterminowych w pasywach
ogotem spadt z poziomu 51,2% (31 marca 2018 r.) do 38,8% (31 marca 2019 r.). Wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych
byt pochodng zwigkszenia poziomu zadtuzenia oprocentowanego (kredyty i pozyczki) z 27.063 tys. zt do 150.226 tys. zt.
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Zrédla finansowania

Strategia finansowa Grupy FERRUM ma na celu zapewnienie jej w najwigkszym mozliwym zakresie zasobow finansowych
i plynnosci, ktore umozliwia jej splate zobowigzan w momencie ich wymagalnosci, zarOwno w normalnym toku dziatalnosci,
jak i w okoliczno$ciach nadzwyczajnych, tak aby Grupa FERRUM nie zostata narazona na straty lub utratg reputacji.

W 2017 r. Grupa FERRUM finansowata swoje potrzeby kapitalowe gtownie poprzez kredyty (kredyty w rachunku biezacym
i kredyty inwestycyjne), srodki pienigzne wygenerowane z biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz poprzez leasing maszyn
i urzadzen wykorzystywanych do produkcji rur oraz konstrukcji stalowych.

W 2018 r. Grupa FERRUM finansowata swoja dziatalno$¢ ze srodkéw pieni¢znych wygenerowanych z biezacej dziatalnosci
operacyjnej, leasingu operacyjnego oraz poprzez pozyczki udzielone jej przez akcjonariusza - spotk¢ Watchet Sp. z 0.0.
o0 tgcznej wysokosci 69,7 min PLN, ktore zgodnie z umowami z dnia 21 lutego 2018 r. oraz 17 maja 2018 r. oprocentowane sa
wedtug statej stopy procentowej. W przypadku pozyczki z dnia 21 lutego 2018 r. oprocentowanie wynosi 10% p.a., natomiast
w przypadku pozyczki z dnia 17 maja 2018 r. oprocentowanie wynosi 8% p.a.

FERRUM S.A. w wyniku zawarcia w dniu 21 stycznia 2019 r. umowy z bankiem Polska Kasa Oszczednosciowa Bank Polski
S.A. pozyskata finansowanie zewnetrzne w postaci kredytu odnawialnego w tacznej wysokosci 61 min zt na ktory sktada si¢
Transza A (udostgpniana w PLN lub EUR) oraz Transza B (udostgpniana w PLN) w kwotach odpowiednio 43 mln zt i 18 min
zt. Kredyt zostanie przeznaczony przede wszystkim na finansowanie biezacych zobowigzan Emitenta. Oprocentowanie kredytu
ustalono wedtug zmiennej stopy procentowej i w oparciu o stop¢ EURIBOR 1M dla cz¢$ci kredytu w EUR oraz stope WIBOR
1M dla czeéci Kredytu w PLN. Termin ostatecznej sptaty kredytu ustalono na dwanascie miesigcy. Wérdd zabezpieczen kredytu
znajduje si¢ m.in. umowa wsparcia zawarta pomi¢dzy Spotka, Polskim Funduszem Rozwoju S.A., a bankiem PKO BP S.A.
zgodnie z ktora PFR zobowiazal si¢ do podjecia na rzecz PKO BP S.A. ustalonych form dziatania wspomagajacego Spotke w
przypadku ewentualnego wystapienia okre§lonych w tej umowie zdarzen wplywajacych na mozliwo$¢ regulowania
zobowigzan Emitenta.

W dniu 28 stycznia 2019 r. Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN udzielit Emitentowi oprocentowanej na
warunkach rynkowych pozyczki pieni¢znej w kwocie 27,4 min oprocentowanej na poziomie WIBOR 1 M + 4,4% p.a.
Pozyczka zostata udzielona w celu nabycia przez Emitenta 100% udziatléw w Rockford, z terminem sptaty przypadajacym
w dniu 18 maja 2020 r.

Oprocz ww. finansowania pozyskanego przez Emitenta rowniez spotka zalezna ZKS FERRUM w celu zapewnienia
kontynuacji biezacej dziatalnosci korzysta z kredytow bankowych, co skutkuje ponoszeniem odsetek kapitalowych
oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowe;.

Glowne potrzeby kapitalowe Grupy FERRUM sa zwigzane z finansowaniem naktadow inwestycyjnych (zwigzanych
W szczegdlnosci z dalszym rozwojem linii produkcyjnej), sptata zadluzenia i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalych zobowigzan oraz w szczegdlnosci z jej dziatalno$cig operacyjng w przypadku, ktorej potrzeby kredytowe Emitenta
skorelowane sa bezposrednio z sezonowoscig sprzedazy. W I i IV kwartale kazdego roku, jezeli wystepuje sezonowosé
sprzedazy, potrzeby kredytowe sg wyzsze ze wzgledu na konieczno$¢ sfinansowania zakupow ta§my walcowanej na goraco
(jako materiatu do produkc;ji rur) z przeznaczeniem do produkcji rur w kolejnym kwartale.

W dniu 5 czerwca 2019 r. ZKS FERRUM zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umoweg, na mocy ktorej ZKS FERRUM
otrzymato wielocelowy limit kredytowy w kwocie 14 miln zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci ZKS
FERRUM. Limit zostat udostgpniony na okres do dnia 30 maja 2020 r. W tym okresie ZKS FERRUM be¢dzie mogto
wykorzystywac limit w walutach PLN, EUR i USD w nast¢pujacy sposob:
na rachunku biezacym do lacznej kwoty nieprzekraczajacej 6 min zt, ktory w pierwszej kolejnosci wykorzystany
zostanie na refinansowanie zaangazowania kredytowego ZKS FERRUM w mBanku S.A.,
— na wydzielonych rachunkach kredytowych otwartych w Banku Polska Kasa Opieki S.A, w formie
krétkoterminowych kredytow obrotowych do tacznej kwoty 5 mln zi, oraz
— w formie gwarancji bankowych udzielanych na zlecenie ZKS FERRUM do facznej kwoty nieprzekraczajacej
rownowartosci 5 min zt.

W dniu 5 lipca 2019 r. ZKS FERRUM zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks do umowy o wielocelowy limit
kredytowy zmieniajacy limit w formie gwarancji bankowych udzielanych na zlecenie ZKS FERRUM do facznej kwoty
nieprzekraczajacej rownowartosci 7 min zt.

Wedtug stanu na Dat¢ Prospektu Emitent w petni wykorzystal limit kredytowy. W przypadku ZKS FERRUM, wg danych
mozliwych do uzyskania, kwota niewykorzystanych kredytow w ramach posiadanych limitow wynosi 326 tys. zt (saldo
poczatkowe na dzien 10.07.2019 r.). Spétka zalezna FERRUM Marketing na Dat¢ Prospektu nie posiada zobowiazan z tytulu
kredytow.

W dniu 4 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Emitenta podj¢ta uchwale w sprawie zobowiazania Zarzadu Spotki do przegladu
opcji strategicznych rozwoju Grupy Emitenta, ktory to Zarzad Spétki podjat w tym samym dniu decyzj¢ o przystapieniu do
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przygotowania przegladu opcji strategicznych zgodnie z wnioskiem Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Emitenta w oparciu
m.in. o wplyw przeprowadzonej restrukturyzacji finansowej w 2018 r. na obecna strukture finansowania Grupy oraz analizg
wyzwan rozwojowych stojacych przed Grupa w perspektywie srednioterminowej, uznata za zasadne zwrécenie si¢ do Zarzadu
Emitenta z wnioskiem o przygotowanie przegladu opcji strategicznych zmierzajacych do zapewnienia optymalnej struktury
finansowania dla gtéwnych segmentow biznesowych Grupy w kontekscie maksymalizacji przysztej wartosci dla akcjonariuszy
Spolki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad Spotki do przedstawienia jej sprawozdania z dokonanego przegladu
w terminie do trzech miesi¢cy od powzigcia ww. uchwaly.

Tabela: Struktura terminéw zapadalno$ci zobowigzah oprocentowanych.

Lp.

Nazwa firmy
udzielajacej
pozyczki/kredytu

Kwota
pozyczki/kredytu
wg umowy

Kwota
pozostata do
splaty

Termin splaty
wg zapisow

umowy

Zabezpieczenie

Watchet Sp. z 0.0.

10.200 tys. zt

10.200 tys. zt

luty 2020%

Hipoteki na nieruchomosciach, zastaw
rejestrowy na Srodkach trwalych, zastaw
rejestrowy na akcjach ZKS FERRUM,
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Watchet Sp. z 0.0.

59.500 tys. zt

59.500 tys. zt

maj 2020

Hipoteki na nieruchomosciach, zastaw
rejestrowy na $rodkach trwalych, zastaw
rejestrowy na akcjach ZKS FERRUM,
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Kasa
Bank

Powszechna
Oszczgdnosei
Polski S.A.

61.000 tys. zt

95142  tys.

EUR **

styczen 2020

Zastaw rejestrowy na linii do produkcji rur
spiralnie spawanych (linia BENDER) wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej
linii; porgczenie kredytu przez podmiot
powigzany z Emitentem tj. Rockford Sp. z
0.0.; zastaw rejestrowy na zapasach (0
wartosci ksiegowej nie nizszej niz 20 min
zt w calym okresie kredytowania), z
zastrzezeniem tymczasowego wylgczenia z
zastawu zapasow stanowiacych
zabezpieczenie na rzecz Grupa CZH S.A;;
cesja naleznosci z  kontraktow  z
wylaczeniem  kontraktéw  bedacych
przedmiotem faktoringu i wybranych
kontraktéw wobec ktorych istnieje zakaz
obcigzania wierzytelno$ci Spotki; cesja
praw z polis ubezpieczenia majatku (za
wyjatkiem umowy ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci  cywilnej);  zastawy
rejestrowe i finansowe na wszystkich
rachunkach bankowych prowadzonych dla
Spolki; oswiadczenia Emitenta i Rockford
o poddaniu si¢ egzekucji; umowe wsparcia
zawarta pomiedzy Spotka, Polskim
Funduszem Rozwoju S.A. ("PFR") a
Bankiem zgodnie z ktora PFR zobowigzat
si¢ do podjecia na rzecz Banku ustalonych
form dzialania wspomagajacego Spotke w
przypadku  ewentualnego  wystapienia
okreslonych w tej umowie zdarzen
wptywajacych na mozliwo$¢ regulowania
zobowigzan Emitenta

Fundusz
Polskich
Przedsigbiorstw
FIZAN

Inwestycji

27.458,4 tys. zk

27.458,4 tys. zk

18 maja 2020 r.

Na zabezpieczenie pozyczki zostaly
podpisane umowy zastawow rejestrowych
na aktywach stanowigcych juz
zabezpieczenie na rzecz Watchet sp. z o0.0.
i obligatariuszy obligacji wyemitowanych
przez Watchet sp. z o0.0. tj.: zastawy
rejestrowve  na  wybranych  aktywach
produkcyjnych  Spotki  do  wysokosci
najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
150% kwoty pozyczki, zastaw na
wszystkich akcjach spotki zaleznej od
Emitenta tj. ZKS FERRUM.

Kasa
Bank

Powszechna
Oszczednosci
Polski S.A.

14.000 tys. zt

14.000 tys. zt

30 maja 2020 .

Weksel wilasny in blanco z wystawienia
ZKS FERRUM wraz z deklaracja
wekslowa oraz hipoteka umowna do kwoty
150% kwoty limitu, na nieruchomosci
potozonej w  Katowicach, bedacej
w  uzytkowaniu  wieczystym  ZKS
FERRUM wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci.
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Zrédto: Emitent

*w dniu 12 marca 2019 r. pomigdzy Spotkq, a akcjonariuszem Watchet Sp. z o.0. zostat zawarty aneks do umowy pozyczki, na mocy ktérego
termin splaty pozyczki w kwocie 10,2 min zi zostal wydtuzony do dnia 28 lutego 2020 r. (pierwotny termin spfaty przypadat na luty 2019 r.).
** Kwota do sptaty w EUR 9.514,2 tys. EUR

10.2. Wyjas$nienie zZrédel i kwot oraz opis przeplywéw pienieznych Grupy Emitenta

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
do 31 marca do 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane
Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej ...
ZySK (Strata) DrULtO........ccoooeiiiiiiicire e (2 610) 4271 (4 174) (48 924)
Korekty razem (28 644) (12 492) (36 451) 25928
AMOTTYZACA. ..t 3508 3226 13335 13 087
Odsetki z dzialalno$ci iINWeStyCYJNe].......evvevrvreereriririnieienas - - - (647)
Odsetki i udzialy w zyskach.........cccceovieiinnnnnnnnnnns 2658 297 5082 3573
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej......ccovveveeerrinnnne. (63) (24) (404) 600
ZMIANA SEANU TEZEIW ......evviiiiniriieiene st 434 (997) (1117) 2285
Zmiana Stanu ZaPASOW ............eeeerererrerereesrereenenesesesenssnasess (10 055) (4011) (23 268) 9945
Zmiana stanu NAlEZNOSCI ...c.vvvvveveiririeiiiirree e (72 054) (14 485) (21 449) (27 534)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 47 170 3467 (8 494) 6 266
Podatek dochodowy zaptacony ...........ccccceveeninrinecninninnes (242) 35 (136) (776)
Rozliczenie instrumentéw pochodnych - - - (31)
Inne korekty — wycena nieruchomosci inwestycyjnej ........... - - - 19 160
metod poSEenis e (31254) (®221) (40 625) (22 996)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
WVPIYWY oottt 237 24 703 2727
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 78 24
TIWALYCH L. 540 265
Wpltyw aktyw'(')w finansowych z tyt. sptaconych pozyczek 107 }
z pozostatych jednostek...........ovovrereinennincice s 152 2 457
Inne wptywy inwestycyjne — rozliczenie zakupu $rodkow 52 B
trWalyCh ..o 11 5
WYAALKI ... 2774 740 6674 3170
Nile vl emetaych ome msiowh 7o
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej.......... (2537) (716) (5971) (443)
84919 14 457 78 067 57 319
- - 6 086 -
84919 14 457 67 554 57 319
- - 4427 -
WWYABEKI ..o 62 298 4852 21766 32308
Splaty kredytow i pozyczek ..........ccoceviiiiiiiiiiiiiiiic 61 366 3694 17 216 25774
Ptatnosci zobowigzan z tyt. umow leasingu finansowego ..... 552 953 3661 4158
OUSEEKI ..ttt 380 205 858 2376
Nabycie udziatow akcji whasnych ... - - 31 -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j................ 22 621 9 605 56 301 25011
Przeplywy pieni¢zne netto ...............cocccooevireininciiienneseenns (11 170) 668 9705 1572
Zmiana stanu $rodkOw pienigznych ...........ccccovvviiiiiiiiicinnne (11 170) 668 9705 1572
Srodki pienigzne na poczatki OKIESU ........c..vvvveeevecrererreeerenson. 15390 5671 5671 4099
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Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
do 31 marca do 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane
Srodki pieniezne na koniec oKIesu .............o.oveveererrrerrerseressenens 4220 6 339 15 376 5671

Zrédio: Emitent.

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 1.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. Grupa odnotowata ujemne przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej, ktorych poziom wynikat z poniesionej straty brutto przez Emitenta w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2017 r. w kwocie -48.924 tys. zt. Jednocze$nie na ich ujemny poziom znaczacy wplyw miata rowniez korekta zmiany stanu
naleznodci (-27.534 tys. z1), wynikajaca z nieoptaconych przychoddéw ze sprzedazy. Z drugiej strony w wyniku spadku stanu
zapasOw nastapito uwolnienie gotowki w kwocie 9.945 tys. zt.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

W 2018 r. Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci -40.625 tys. zt. Na ujemny
poziom przeplywow z dziatalno$ci operacyjnej w danym roku wptyneta osiagnigta strata brutto (-4.174 tys. zt), wzrost
naleznosci, wynikajacy z nieoptaconych przychodow ze sprzedazy oraz poniesione wydatki na powstanie zapaséw.

Okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.

W | kwartale 2018 r. Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -8.221 tys. zi.
Pomimo osiagnigtego zysku brutto (4.271 tys. zl) istotnie na ujemny poziom przeptywoéw z dziatalno$ci operacyjnej wptynat
wzrost naleznos$ci, wynikajacy z nieoptaconych przychodéw ze sprzedazy oraz wydatki na powstanie zapasow.

Okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

W I kwartale 2019 r. Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci -31.254 tys. zi,
na ktore wplyw miala wygenerowana strata brutto (-2.610 tys. zl), istotnie wyzszy poziom naleznosci zwiazany z realizacja
wigkszej liczby kontraktow z uwagi na wicksze moce produkcyjne bedace rezultatem wykorzystania linii do produkcji rur
spiralnie spawanych oraz istotnie zwigkszenie poziomu zapasow.

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

W 2017 1. wydatki inwestycyjne byly wyzsze niz wplywy w konsekwencji Grupa osiagneta ujemna warto$é przeplywow
pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -433 tys. zt. W danym okresie Grupa osiagneta faczne wpltywy
inwestycyjne rzedu 2.727 tys. zt w tym 2.457 tys. zt z tytutu sptaty udzielonych pozyczek. Jednoczesnie poniosta wydatki na
nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 3.170 tys. zt (bez wydatkéw na $rodki
sfinansowane w formie leasingu i zaptaconych w 2016 r .zaliczek). Poniesione w danym okresie naktady inwestycyjne zostaty
szczegdtowo opisane w pkt. 5.2.1. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 1.

W 2018 r. wydatki inwestycyjne byly wyzsze niz wptywy w konsekwencji Grupa osiggnela ujemng wartosé przeptywow
pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci -5.971 tys. zt. W danym okresie Grupa osiagneta taczne wptywy
inwestycyjne rzgdu 703 tys. zt oraz jednoczesnie poniosta wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 6.674 tys. zt (bez wydatkow na s$rodki sfinansowane w formie leasingu i zaptaconych
w poprzednim okresie zaliczek) w postaci zwiazanych z modernizacja systemu komputerowego Emitenta oraz z tokarka
karuzelowa i zakupem defektoskopu, przeciagarki, potautomatow spawalniczych oraz §rodkow transportu w spotce zaleznej
ZKS FERRUM.

Okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.

W | kwartale 2018 r. wydatki inwestycyjne byly wyzsze niz wptywy i w konsekwencji Grupa osiggneta ujemna warto$é
przeptywow pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (-716 tys. zt). W danym okresie Grupa osiggneta nieistotne wptywy
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inwestycyjne w wysokosci 24 tys. zt oraz jednoczesnie poniosta wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 740 tys. zt (bez wydatkow na $rodki sfinansowane w formie leasingu i zaptaconych w poprzednim
okresie zaliczek) zwigzanych z modernizacjg systemu komputerowego Emitenta oraz zakupem defektoskopu, przeciggarki,
potautomatow spawalniczych oraz srodkow transportu w spotce zaleznej ZKS FERRUM.

Okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

W | kwartale 2019 r. Grupa poniosta wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
w kwocie 2.274 tys. zt (bez wydatkow na $rodki sfinansowane w formie leasingu i zaptaconych w poprzednim okresie zaliczek),
jednoczesnie osiagajac taczne wptywy w kwocie 2375 tys. zt. W zwiazku z powyzszym przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
w danym okresie osiggnety warto$¢ ujemna (2.537 tys. zt).

Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 1.

W 2017 r. przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej Grupy FERRUM wyniosty 25.011 tys. zt. Przepltywy
pieni¢zne obejmowaty glownie wplywy z otrzymanych kredytow i pozyczek w wysoko$ci 57.319 tys. zt. Jednocze$nie Grupa
poniosta wydatki na splate zaciagnigtych kredytow i pozyczek (25.774 tys. zt), odsetek (2.376 tys. zt) oraz z tytulu umow
leasingu finansowego (4.158 tys. zt) na taczng kwote 32.308 tys. zt.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

W 2018 r. wptywy finansowe byly wyzsze niz wydatki w konsekwencji czego Grupa odnotowata dodatnie przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalno$ci finansowej w wysokosci 56.301 tys. zt. Wplywy finansowe obejmowaty gtownie wptywy
z otrzymanych pozyczek od Watchet Sp. z 0.0. oraz wplyw z tytuly sprzedazy akcji wlasnych i wyniosly tacznie 78.067 tys.
zt. Jednoczesnie Grupa poniosta wydatki na splate zaciggnietych kredytow i pozyczek (17.216 tys. zt), odsetek (858 tys. zt)
oraz z tytulu umow leasingu finansowego (3.661 tys. zt) na taczng kwote 21.766 tys. zt.

Okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.

W | kwartale 2018 r. wplywy finansowe byly wyzsze niz wydatki w konsekwencji czego Grupa odnotowata dodatnie przepltywy
$rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w kwocie 9.605 tys. zi. Wptywy finansowe obejmowala wptywy pieni¢zne
z tytuty otrzymanych pozyczek od akcjonariusza Emitenta - Watchet Sp. z 0.0. Jednoczesnie Grupa poniosta wydatki na sptate
zaciggnietych kredytéw i pozyczek (3.694 tys. zt), odsetek (205 tys. zt) oraz z tytutu uméw leasingu finansowego (953 tys. zt)
na taczng kwote 4.852 tys. zt.

Okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

W I kwartale 2019 r. wptywy finansowe byly wyzsze niz wydatki w konsekwencji czego Grupa odnotowata dodatnie przeptywy
srodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej w wysokosci 22.621 tys. zi. Na dodatni poziom przeptywow finansowych
wplynety przede wszystkim wpltywy z tytulu zawartej umowy kredytowej przez Spotke z bankiem PKO BP S.A. z dnia 21
stycznia 2019 r. na mocy ktdérej Emitent pozyskat finansowanie zewnetrzne w postaci kredytu odnawialnego w tacznej
wysokosci 61 mln zt, oraz wptywy pieniezne z tytuly pozyczki udzielonej przez akcjonariusza Emitenta — FIPP FIZAN
w wysokosci 27,4 mln zt. Jednoczesnie w danym okresie Grupa Emitenta poniosta wydatki finansowe na sptate zaciagnietych
w poprzednich okresach kredytow i pozyczek, splate odsetek oraz obstuge ptatnosci z tytulu uméw leasingu finansowego
w lacznej wysokosci 62.298 tys. zt.

Plynnosé¢

Wskazniki ptynnosci finansowej — Alternatywne Pomiary Wynikow

Wedlug stanu na dzien 31 marca Wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2019 2018 2018 2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane
Kapitat obrotowy netto (KON) 69 912 (3491) 42 569 (89 548)
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j 1,47 0,98 1,33 0,56
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0,99 0,60 0,86 0,38
Wskaznik ptynno$ci gotowkowej 0,03 0,04 0,12 0,03

Zrédio: Emitent

92



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. DOKUMENT REJESTRACYJNY

W dniu 29 grudnia 2017 r. sad zatwierdzit uklad czesciowy przyjety przez wierzycieli Emitenta w postgpowaniu
o zatwierdzenie ukfadu, ktory uprawomocnit si¢ w dniu 24 stycznia 2018 r. (rejestracja w KRS w dniu 27 lutego 2018 r.)
w wyniku, ktérego dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 103.107.839,97 zt bedacej konwersja
wierzytelnosci objetych uktadem.

Oddtuzenie Emitenta wynikajace z konwersji wierzytelnosci na akcje Spoitki oraz dodatkowo dwie pozyczki od akcjonariusza
— spotki Watchet Sp. z 0.0. w facznej kwocie 69,7 mIn PLN udzielone w celach zwiazanych z biezaca dziatalno$cig Emitenta
w szczegodlnoséci w celu uregulowania zobowigzan oraz zasilenia kapitatu obrotowego spowodowaty istotna poprawe kondycji
plynnosciowej Emitenta rozumianej jako zdolno$¢ do terminowe;j sptaty biezacych zobowigzan.

Na podstawie informacji finansowych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony
31 grudnia 2018 r. oraz 31 marca 2019 r. dokonano wyliczen wskaznikéw ptynnosci w tym biezacej ptynnosci finansowej oraz
ptynnosci przyspieszonej (szczegdétowe informacje wraz z definicjami oraz uzasadnieniem ich zastosowania zostaly
przedstawione w powyzszej tabeli oraz w rozdziale ,,Wybrane dane finansowe” w czgsci ,,Alternatywne Pomiary Wynikoéw™).

Wskaznik biezacej ptynnoéci finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. osiagnat poziom 1,33 (I kw. 2019 r.: 1,47) natomiast
wskaznik ptynnosci przy$pieszonej wynidst 0,86 (I kw. 2019 r.: 0,99). Dodatkowo poziom kapitatu obrotowego netto na dzien
31 grudnia 2018 r. w wysokosci 42.569 tys. zt (I kw. 2019 r.: 69.912 tys. zt) informuje, ze Grupa pokrywa znaczng cze$¢
majatku obrotowego dtugoterminowymi kapitatami, co utatwia zachowanie ptynnosci finansowej. Stan srodkow pienigznych
na dzien 31 grudnia 2018 r. wynidst 15.376 tys. zt (I kw. 2019 r.: 4.220 tys. zl). W ocenie Emitenta przywotane wskazniki
wykazuja odpowiedni poziom dla zapewnienia bezpiecznej sytuacji ptynnosciowe;.

Jednocze$nie Emitent zastrzega, iz w zwiazku ze zwigkszeniem mocy produkcyjnych zwigzanych z rozpoczeciem produkcji
na nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych, oczekiwany jest wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Jednym
z elementow zapewnienia finansowania tego celu jest kredyt odnawialny w PKO BP. Wsrod zabezpieczen kredytu znajduje
si¢ m.in. umowa wsparcia zawarta pomi¢dzy Spotka, Polskim Funduszem Rozwoju S.A., a bankiem PKO BP S.A. zgodnie
z ktora PFR zobowigzat si¢ do podjgcia na rzecz PKO BP S.A. ustalonych form dziatania wspomagajacego Spotke w przypadku
ewentualnego wystapienia okre§lonych w tej umowie zdarzen wptywajacych na mozliwos¢ regulowania zobowigzan Emitenta.
Ponadto w ramach finansowania biezacej dziatalno$¢ operacyjnej spotka zalezna — ZKS FERRUM zawarta w dniu 5 czerwca
2019 r. z bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe o wielocelowy limit kredytowy (aneksowany w dniu 5 lipca 2019 r.), na
mocy ktorej ZKS FERRUM otrzymato wielocelowy limitu kredytowy w kwocie 14 min zt, udostepniony na okres do dnia 30
maja 2020 r.

10.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych, ktére
mialy lub ktére mogly mie¢ bezpos$rednio lub posrednio istotny wplyw na dzialalno$¢ Emitenta

Jednostka dominujaca Grupy jest spotka akcyjna powstatg i dzialajaca zgodnie z prawem polskim. Kapitat wlasny spotki
akcyjnej obejmuje m.in. kapitat zakltadowy, kapital zapasowy oraz zyski zatrzymane, tj. wyniki osiagniete za dany rok oraz
w latach ubieglych. W spoéice akcyjnej zasady tworzenia i korzystania z kapitatu sa okreslone prawem, w szczegdlnosci
przepisami KSH. Zgodnie z art. 396 KSH, kapital zapasowy tworzy si¢ w celu pokrycia strat. Co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy jest przenoszone na kapital zapasowy do chwili, gdy osiggnie on wysoko$¢ rowng jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Kapital zapasowy, do wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, moze by¢ przeznaczony wylacznie na
pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Decyzje w sprawie wykorzystania kapitatu zapasowego i kapitatow
rezerwowych podejmuje Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 396 KSH, nadwyzke przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej przenosi si¢ na kapital zapasowy i inne
kapitaty po pokryciu kosztow emisji. Ponadto, doptaty do kapitatu dokonywane przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie
szczegllnych praw sa rowniez przenoszone na kapital zapasowy, jednak nie mozna ich wykorzystywa¢ do pokrycia
jakichkolwiek odpisow nadzwyczajnych lub strat. Zgodnie z art. 344 KSH, podczas trwania spotki nie wolno zwracac
akcjonariuszowi dokonanych wptat na poczet akeji ani w catosci, ani w czgsci, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w KSH.

Zgodnie z art. 347 § 4 KSH w przypadku, gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spotki nie zostaly
catkowicie odpisane, nie mozna dokonaé podziatu zysku odpowiadajacego réwnowartosci kwoty nieodpisanych kosztow prac
rozwojowych, chyba ze kwota kapitatdéw rezerwowych i zapasowych dostgpnych do podziatu i zyskow z lat ubiegtych jest co
najmniej rowna kwocie kosztow nieodpisanych.

Zgodnie z umowami pozyczek z dnia 21 lutego 2018 r. i 17 maja 2018 r. zawartych przez Emitenta ze spotka Watchet Sp.
z 0.0 (Pozyczkodawca). Emitent oraz ZKS FERRUM zobowiazane sa do uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Watchet Sp.
z 0.0. na wyplate jakiegokolwiek §wiadczenia z tytutu udziatu w zysku na rzecz swojego wspdlnika, akcjonariusza lub innego
podmiotu. Podjgcie decyzji w sprawie wyplaty, powstanie zobowiazania do wyptaty lub wyptata bez uprzedniej pisemnej
zgody Pozyczkodawcy stanowia przypadek naruszenia umowy pozyczki.

Na podstawie umowy kredytu odnawialnego z dnia 21 stycznia 2019 r. zawartej z Powszechnag Kasa Oszczg¢dnosci Bankiem
Polskim S.A. w Warszawie, Emitent zobowigzat si¢, ze w calym okresie kredytowania bez uprzedniej zgody banku, nie dokona
wyptlaty dywidendy lub innych wyptat zwigzanych z udziatlem w kapitale zaktadowym Spotki, chyba ze z postanowien kredytu
odnawialnego wynika inaczej.
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Na podstawie umowy pozyczki z dnia 28 stycznia 2019 r. zawartej pomiedzy Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw
FIZAN a Emitentem, Emitent zobowiazat sig, ze w okresie trwania umowy nie dokona wyptaty dywidendy lub innych wyptat
zwigzanych z udziatem w kapitale zaktadowym Spotki, chyba Ze z postanowien umowy pozyczki wynika inacze;j.

Poza wyzej wymienionymi ograniczeniami nie wyst¢puja inne ograniczenia w wykorzystaniu przez Grupe dostepnych
zasobow kapitalowych, ktore miaty, majg lub moglyby mie¢ bezposredni lub posredni istotny wptyw na uzywanie przez Grupg
srodkow kapitalowych w dziatalno$ci operacyjnej. W szczegodlnosci, nie istnieja ograniczenia prawne lub gospodarcze
w zakresie zdolnosci podmiotow zaleznych do transferu srodkéow finansowych do spotki w formie dywidendy pienigznej,

pozyczek lub zaliczek.

11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

11.1. Badania i rozwdoj

Certyfikaty

Wykaz posiadanych przez Emitenta uprawnien i certyfikatow przedstawia ponizsze zestawienie:

Nazwa instytucji

Zakres
uprawnienia / certyfikatu

Okres
waznosci

TUV NORD Polska Sp. z 0.0.
- Katowice

Produkcja rur i ksztattownikow zamknigtych zgrzewanych pradami wielkiej
czestotliwosci, rur spiralnie i wzdhuznie spawanych, rur stalowych izolowanych
zewnetrznie, wewngtrznie oraz wewnetrznie malowanych - system zarzadzania
jakoscia wg ISO 9001:2015, system zarzadzania S$rodowiskowego ISO
14001:2015 oraz zarzadzania bhp wg PN-N-18001:2004 i BS OHSAS 18001:2007

Lipiec 2021

TUV NORD Polska Sp. z o.0.
- Katowice

Produkcja rur i ksztattownikéow zamknigtych zgrzewanych pradami wielkiej
czgstotliwoscei, rur spiralnie i wzdluznie spawanych, rur stalowych izolowanych
zewngtrznie, wewngtrznie oraz wewngetrznie malowanych dla  Systemu
Zarzadzania Energia wg ISO 50001

Wrzesien 2020

Centrum Badan
i Certyfikacji Federacja NOT

Swiadectwo Przedsigbiorstwa Czystej Produkcji uprawniajace do uzywania znaku
,»CP”.

Bezterminowe

APl American Petroleum

Uprawnia Emitenta do stosowania oficjalnego monogramu AP1 5L-0091 na rurach
spiralnie spawanych i zgrzewanych wytwarzanych zgodnie z oficjalnymi

Technicznego

17025:2005 do wykonywania badan laboratoryjnych

Institute publikacjami Amerykanskiego Instytutu Naftowego pt. API Spec QI i Wrzesiefi 2021
Specyfikacja SL.
UDT Urzad Dozoru Uznanie Laboratorium spelniajac wymagania normy PN — EN ISO/IEC Styczeh 2020

ubT
Urzad Dozoru
Technicznego

Posiada uprawnienia do wytwarzania rur ze szwem wg 1SO 3183.

Do odwotania

RW TUV
Anlagentechnik ESSEN

Uprawnia do cechowania wyrobow przeznaczonych na konstrukcje budowlane
znakiem ,,U” — rury ze stali konstrukcyjnych ogdlnego przeznaczenia.

Bezterminowo

RW TUV
Anlagentechnik ESSEN

Uprawnia do cechowania wyrobéw przeznaczonych na konstrukcje budowlane
znakiem ,,U” - ksztattowniki zamknigte i rury zgrzewane pradami wielkiej
czestotliwosci.

Bezterminowo

Uprawnia do stosowania znaku CE na rurach i profilach zamknigtych o przekroju

System GmbH & Co KG

urzadzen ci$hieniowych.

gg?;nlj%ill))H & Co KG okragltym, kwadratowym i prostokatnym zgodnie Rozporzadzeniem Parlamentu | Kwiecien 2020
Y Europejskiego i Rady (UE) nr 305/2011.
TUV NORD Certyfikat dla producenta materialow wg Dyrektywy 2014/68/UE dotyczacej Marzec 2020
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Zaktad Badan i Atestacji
,ZETOM” Katowice

Rury przewodowe spawane tukiem krytym ze szwem spiralnym (SAWH) lub
wzdhuiznym (SAWL) oraz zgrzewane indukcyjnie pradami wielkiej czgstotliwosci
(HFW) w klasie wymagan PSL1 i PSL2, przeznaczone do rurociggowych
systemow transportowych w przemysle naftowym i gazowniczym.

Bezterminowo

Zaktad Badan i Atestacji

Rury spawane tukiem krytym ze szwem wzdtuznym (SAWL), ze szwem spiralnym

Krakow

wersja S-n (N-n) i S-v (N-v) wg DIN30670, klasy B wg PN-EN 21809-1

ZETOM” Katowi (SAWH) i zgrzewane (HFW) ze stali niestopowych z okre$lonymi wiasno$ciami | Kwiecien 2021
» owiee w temperaturze pokojowej wg PN-EN 10217-1 na przewody dla cieptownictwa
Zaklad Badat i Atestacji R_ury ze szwlim_zgrzewanym pradami 0 wyso}qe] czqst(?tl'lwo.sm (HFW_ ze stali .
ZETOM” Katowice niestopowyc i stopowych z okreslonymi wlasr}osmaml. w temperaturze | Kwiecien 2021
” podwyzszonej wg PN-EN 10217-2, na przewody dla cieplownictwa
Rury SAWL spawane tukiem krytym ze szwem wzdluznym (SAWL), ze szwem
Zaklad Badan i Atestacji spiralnym SAWH ze stali niestopowych i stopowych z okre$lonymi wiasno$ciami Kwiecien 2021
»ZETOM” Katowice w temperaturze podwyzszonej wg PN-EN 10217-5 na przewody dla
cieplownictwa
INiG Instytut Nafty i Gazu Powtoki troéjwarstwowe 3LHDPE epoksydowo—kopolimerowo —polietylenowa , Czerwiec 2022

INiG Instytut Nafty i Gazu
Krakow

Powloki trojwarstwowe epoksydowo — kopolimerowo — PP, typu 3LPP klasy C

Sierpien 2022

Zewngtrzna powloki trojwarstwowe 3LHDPE epoksydowo—kopolimerowo —

GmbH & Co KG

EN 1SO 3834-2

:{l\rlﬁél‘r;stytut Nafty i Gazu polietylenowa , wytlaczana bocznie wersjach S-n (N-n) i S-v (N-v) (wg Listopad 2019
DIN30670), klasy grubosci B wg PN-EN 21809-1
TUV NORD System Rury stalowe zgrzewane oraz spawane spiralnie i wzdluznie wedtug normy DIN Czerwiec 2020

NARODOWY INSTYTUT
ZDROWIA PUBLICZNEGO
- PANSTWOWY ZAKLAD
HIGIENY

Ksztattki i rury stalowe spawane ze szwem wzdtuznym, spiralnym oraz zgrzewane
pradami wielkiej czestotliwosci z wewnetrzng powtoka cementowa — CEM | - 42,5
N

Kwiecien 2022

NARODOWY INSTYTUT
ZDROWIA PUBLICZNEGO

Rury stalowe i ksztattki z wewngtrzng powloka cementowa - CEM | — 42,5

Wrzesien 2019

obejmuje badania niszczace i nieniszczace.

- PANSTWOWY ZAKEA HSR/Na
HIGIENY
SGS Polska Sp. 7 0.0. Produk(;_]a rur i kszt.ah()\fvm.kow z;?m.kmqtych zgrzewanych prqda:ml wielkiej
. czestotliwosci, rur spiralnie i wzdluznie spawanych, rur stalowych izolowanych | . .
Systems &Services trzni trzni trzni : h we ISO 10002 Lipiec 2021
Certification W-wa zewngtrznie, wewngtrznie oraz wewngtrznie malowanych wg .
Certyfikat akredytacji Laboratorium Badawczego Nr AB 1623, potwierdzajacy, ze
Polskie Centrum Akredytacji | Emitent spetnia wymagania normy ISO/IEC 17025, a akredytowana dziatalno$¢ | Wrzesien 2020

TSU Technicky Skasobny
Ustav Piestany, §.p.

Uprawnienia dla rur na rynek stowacki (rury stalowe cementowane i izolowane)

bezterminowy

DNV GL

Produkcja rur na gazociagi podmorskie

Kwiecien 2021

Zrodlo: Emitent
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11.2. Patenty i licencje

Ani Emitent, ani Spotki Zalezne Emitenta nie sg uprawnione do patentéw na wynalazki w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca
2000 r. prawo wlasnosci przemystowe;j, ani nie wykorzystuja patentow do prowadzenia dziatalno$ci operacyjne;j.

Emitent jest wlascicielem licencji SL-0091, ktora uprawnia Spotke do stosowania monogramu American Petroleum Institute
na rurach spiralnie spawanych i zgrzewanych, wytwarzanych zgodnie z oficjalnymi publikacjami Amerykanskiego Instytutu
Naftowego pt. APl Spec QI i Specyfikacja 5L. Licencja opfacana jest corocznie w lutym, dodatkowo co trzy lata
przeprowadzany jest audyt odnawiajacy certyfikat.

Do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, a zwlaszcza sprzedazy wyrobow, niezbedne jest utrzymywanie pakietu certyfikatow
potwierdzajacych zgodno$¢ z normami i dyrektywami rurowymi. Certyfikaty przyznawane sa przez niezalezne jednostki
certyfikujace (TUV NORD, TUV SUD, DNV, BV, API itd.) po podpisaniu umowy oraz pod warunkiem pozytywnego wyniku
corocznych audytow w ramach umowy.

Oprocz certyfikatow obowigzkowych utrzymywane sg certyfikaty dodatkowe, ktore podnosza wiarygodno$¢ Spotki oraz czgsto
stanowig dodatkowy atut (lub wymaganie) w postgpowaniu przetargowym, lub podczas wstgpnej weryfikacji przez klienta
zanim zlozy pierwsze zamowienie u Emitenta. Dokladny wykaz certyfikatow znajduje si¢ w Rozdziale 11 Czg¢$ci Rejestrowe;j
Prospektu ,,Badania i rozwdj, patenty i licencje”.

Spotka ani pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy nie korzystaja z innych istotnych licencji, z uwzglednieniem faktu,
ze w dziatalno$ci operacyjnej korzysta ze standardowych programéw komputerowych w zakresie oprogramowania biurowego.

Licencje te nie sg istotne z punktu widzenia prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i ich brak nie mégiby wptynaé negatywnie
na wyniki finansowe Emitenta.

11.3. Znaki towarowe

FERRUM Marketing zarejestrowata na swojg rzecz nastgpujace znaki towarowe:

= znak towarowy Unii Europejskiej (graficzny) ,,FERRUM S.A.” o numerze 009856345, zarejestrowany dnia 31 sierpnia
2011 r., ochrona znaku towarowego wygasa w dniu 31 marca 2021 r.:

FERRUM S.A.

= znak towarowy Unii Europejskiej (graficzny) ,,FERRUM Katowice.” o numerze 004774139, zarejestrowany dnia 30
pazdziernika 2007 r., ochrona znaku towarowego wygasa w dniu 28 listopada 2025 r.:

KATOWICE™

Na powyzszy znak towarowy Urzad Patentowy RP udzielit Spotce prawo ochronne nr 189195, trwajace od 3 czerwca
2005 .

= znak towarowy Unii Europejskiej (graficzny) ,,ZKS FERRUM S.A.” o numerze 009856709, zarejestrowany dnia 31
sierpnia 2011 r., ochrona znaku towarowego wygasa w dniu 31 marca 2021 r.:

ZKS FERRUM S.A.

= znak towarowy Unii Europejskiej (graficzny) ,,ZKS FERRUM S.A.” o numerze 009856568, zarejestrowany dnia 31
sierpnia 2011 r., ochrona znaku towarowego wygasa w dniu 31 marca 2021 r.:
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ferrum SUA.

Na podstawie umowy przeniesienia wtasnosci przedsigbiorstwa, w rozumieniu art. 55* Kodeksu Cywilnego, jako wkladu
niepieni¢znego do spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia, zawartej dnia 28 listopada 2011 r. pomigdzy FERRUM Marketing
a Emitentem, FERRUM Marketing przeniosta na Emitenta wlasno$¢ aportu w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa,
w sktad ktorej wehodzity w szczegdlnosci powyzsze znaki towarowe.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach
i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego az do daty dokumentu
rejestracyjnego.

Z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci zaréwno przez Emitenta jak i spotke zalezng ZKS FERRUM istotnymi
elementami w zakresie trendéw sg zmiany cen tasmy gorgcowalcowanej oraz blach wykorzystywanych do produkc;ji rur jak
rowniez w procesie wytworczym konstrukcji stalowych. Rynkowe ceny tasmy i blachy w znacznym stopniu determinuja
finalng ceng produktow oferowanych przez Grupeg.

W Il kwartale 2018 r. Emitent uruchomit produkcje rur spiralnie spawanych na nowo otwartej linii produkcyjnej, ktora
znaczgco zwigkszyta moce produkcyjne oraz poszerzyta asortyment oferowanych produktéw plasujac Spdtke w gronie jedynie
kilku producentéw rur spiralnie spawanych o takich parametrach w UE. W zwiazku z tym Emitent zaklada mozliwosci
zwigkszenia produkcji przy wykorzystaniu potencjatu nowej linii, co powinno przetozy¢ si¢ na rosngce przychody ze sprzedazy
rur spiralnie spawanych na rynki UE oraz rynki eksportowe.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementow, zadan, zobowigzan
lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na
perspektywy Emitenta, przynajmniej w ciggu biezacego roku obrotowego.

W ocenie Emitenta poza informacjami wymienionymi w pkt 12 Prospektu ,,Informacje o tendencjach”, w pkt 6.2 Prospektu
,,Gtowne rynki” oraz w Czesci Il Prospektu ,,Czynniki ryzyka”, nie istnieja inne tendencje, niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, ktére moga mie¢ znaczacy wpltyw na perspektywy Emitenta do konca roku obrotowego 2018.

Emitent na biezagco monitoruje i analizuje zdarzenia i sygnaly docierajace miedzy innymi z branzy stalowej a w tym
konkurencji.

13.  PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Na Datg Prospektu Emitent nie publikowat prognoz wynikow lub wynikéw szacunkowych.

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. Czlonkowie organow zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1.1. Zarzad

Organem zarzadzajacym Spoiki jest Zarzad.

Sklad Zarzadu

Zgodnie ze statutem, Zarzad sktada si¢ z od dwoch do czterech osob. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza okresla

liczbe Cztonkéw Zarzadu. Cztonkdow Zarzadu powotuje si¢ na okres wspdlnej kadencji, mandat Cztonka Zarzadu powolanego
przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnigciem mandatow pozostatych Cztonkéw Zarzadu.
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Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke, za wyjatkiem spraw zastrzezonych przez Statut badz przepisy prawa dla
pozostatych wladz Spotki. Zarzad wypelnia swoje obowiazki ze starannosciag wymagana w obrocie gospodarczym, przy $cistym
przestrzeganiu przepisOw prawa, statutu Spotki oraz uchwat i regulaminow powzietych lub uchwalonych przez Walne
Zgromadzenie i Rad¢ Nadzorcza.

Sposob funkcjonowania Zarzadu

Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktore moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego Cztonkom, okresla szczegétowo
Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki, zatwierdza go Rada Nadzorcza. Uchwaly Zarzadu zapadajg
bezwzgledna wickszoscia gloséw. Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwodch Cztonkow Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Na Date Prospektu w sktad Zarzadu wchodza:

= Krzysztof Kasprzycki — Prezes Zarzadu

= Honorata Szlachetka — Wiceprezes Zarzadu

= FLukasz Warczyk — Wiceprezes Zarzadu

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego Cztonkow Zarzadu.

Krzysztof Kasprzycki — Prezes Zarzadu
Wiek: 45 lat
Adres stuzbowy: ul. Porcelanowa 11, 40-246 Katowice
Krzysztof Kasprzycki jest absolwentem Politechniki Czestochowskiej, gdzie uzyskat tytul inzyniera w zakresie zarzadzania
produkcja i jako$cig oraz magistra w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem. Obecnie Pan Kasprzycki jest absolwentem
studidow podyplomowych Executive MBA organizowanych w Warszawie przez Gdanska Fundacje Ksztatlcenia Menedzerow
we wspolpracy z Uniwersytetem Gdanskim oraz Business Centre Club, walidowanych przez RSM Erasmus University,
akredytowanych przez Stowarzyszenie Edukacji Menedzerskiej FORUM.
Doswiadczenie zawodowe:

2019 — obecnie Rockford Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2017 — obecnie Spoétka — Prezes Zarzadu

2017 — obecnie ZKS FERRUM - Prezes Zarzadu

2015 - 2017 Spoltka — Wiceprezes Zarzadu

2011 - 2017 ZKS FERRUM - Wiceprezes Zarzadu

2016 — 2018 Walcownia Rur FERRUM Sp. z 0.0. (wczesniej: Walcownia Blach Grubych Batory Sp. z 0.0. ) — Prezes
Zarzadu (do czerwca 2017 r.), Likwidator (od czerwca 2017 r.)

2014 - 2016 HW Pietrzak Holding Walcownia Blach Grubych Sp. z 0.0. w Chorzowie — Dyrektor Generalny

1989 — 2011 ISD Huta Czgstochowa Sp. z 0.0. w Czgstochowie — Kierownik Wydziatu Konstrukcji Metalowych

Honorata Szlachetka — Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 40 lat

Adres stuzbowy: ul. Porcelanowa 11, 40-246 Katowice

Honorata Szlachetka jest absolwentka Wyzszej Szkoty Zarzadzania Marketingowego 1 Jezykow Obcych w Katowicach, gdzie
uzyskala tytul magistra w zakresie finansow. Ponadto ukonczyta studia podyplomowe w Kolegium Zarzadzania Akademii

Ekonomicznej im. Karola Adamieckiego w Katowicach w zakresie rachunkowosci.

Doswiadczenie zawodowe:
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2018 —obecnie  Spotka — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

2018 — obecnie  ZKS FERRUM — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

2015 -2018 Vist Sp. z 0.0. — gléwny ksiegowy

2014 - 2015 Outsourcing A&D Sp. z 0.0. — gtéwny ksiggowy

2012 - 2014 Outsourcing A&D Sp. z 0.0. — samodzielny ksiggowy

2009 — 2012 Audyt i Doradztwo Pawlik, Modzelewski i Wspolnicy Sp. z 0.0. — Samodzielny ksiegowy
2003 — 2009 PPHU ,,INWESTOR” Ltd. Sp. z 0.0. — ksiggowa

Lukasz Pawel Warczyk — Wiceprezes Zarzadu
Wiek: 39 lat
Adres stuzbowy: ul. Porcelanowa 11, 40-246 Katowice

Lukasz Warczyk jest absolwentem Politechniki L.6dzkiej, gdzie uzyskat tytul magistra inzyniera na wydziale Organizacji
i Zarzadzania — IFE (International Faculty of Engineering).

Doswiadczenie zawodowe:
2018 — obecnie  Spotka — Wiceprezes Zarzadu
2015 - 2016 Energomontaz-Pétnoc Gdynia S.A. — Wiceprezes Zarzadu

2012 —obecnie  Lukasz Warczyk, dziatalno$¢ gospodarcza — firma doradcza

2012 - 2014 Famur Famak S.A. (dawniej Famak S.A.) — Dyrektor Handlowy, Doradca Zarzadu
2012 —-2014 Fugo S.A.— Wiceprezes Zarzadu
2008 — 2012 Zamet Industry S.A. — Dyrektor Handlowy

Funkcje pelnione przez cztonkéw Zarzadu w innych spétkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spotek kapitalowych i osobowych, w ktdrych w okresie ostatnich pigciu lat
cztonek Zarzadu: (i) petit funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, (ii) posiadat akcje lub udziaty, (iii) byt
wspolnikiem.

Krzysztof Kasprzycki — Prezes Zarzadu

Sprawowane przez Krzysztofa Kasprzyckiego w ciagu ostatnich 5 (pieciu) lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spotek (poza funkcja petniona w Zarzadzie Spotki):

2019 — obecnie | Rockford Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2017 — obecnie | H. Cegielski Poznan S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2017 — obecnie | ZKS FERRUM - Prezes Zarzadu

2016 — 2018 Walcownia Rur FERRUM Sp. z 0.0. w likwidacji — Prezes Zarzadu (do czerwca 2017 r.), Likwidator
(od czerwca 2017 r.)

2014 - 2016 HW Pietrzak Holding Walcownia Blach Grubych Sp. z 0.0. — Dyrektor Generalny

2011 - 2017 ZKS FERRUM — Wiceprezes Zarzadu
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Honorata Szlachetka — Wiceprezes Zarzadu

Sprawowane przez Honoratg¢ Szlachetke w ciagu ostatnich 5 (pigciu) lat funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych spotek (poza funkcja petniong w Zarzadzie Spotki):

2018 — obecnie | ZKS FERRUM — Wiceprezes Zarzadu

Lukasz Pawel Warczyk — Wiceprezes Zarzadu

Sprawowane przez Lukasza Warczyka w ciagu ostatnich 5 (pigciu) lat funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych spotek (poza funkcja petniona w Zarzadzie Spotki):

2015 - 2016 Energomontaz-Potnoc Gdynia S.A. — Wiceprezes Zarzadu

2013 Fugo S.A. — Wiceprezes Zarzadu

14.1.2. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Sklad Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu Cztonkow wybieranych przez Walne Zgromadzenie
na wspoélnag trzyletnig kadencje, z zastrzezeniem, ze w sytuacji wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, o ktorym mowa
w art. 385 § 3 i n. kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza sktada si¢ z pieciu cztonkow.

Sposéb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady
w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku zgloszonego przez Zarzad lub Cztonka Rady Nadzorczej, w ktorym
podano proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Rady zwotywane sg z siedmiodniowym wyprzedzeniem za pomocg listow
poleconych. Posiedzenia moga by¢ réwniez zwotane za pomoca innych §rodkow lacznosci np. poczta elektroniczna, telefon,
fax itp. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odbyc¢ sie takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa obecni 1 wyrazaja zgod¢ na odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad. Rada
Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscia gtoséw wszystkich Czlonkéw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
uchwala swo6j Regulamin, okre$lajac szczegétowy tryb dziatania Rady, w tym zasady funkcjonowania oraz zadania
poszczegdlnych komitetow w jej sktadzie.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci. Zgodnie ze
Statutem Spoétki, do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz spraw okreslonych w KSH naleza w szczegdlnosci:

=  dokonywanie oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz zapewnienie ich
weryfikacji przez wybranych przez siebie biegtych rewidentow,

= dokonywanie oceny wnioskdéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

= skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny o ktdrej mowa
w pkt. 1-2,

=  powolywanie i odwolywanie, a takze zawieszanie w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich Czlonkéw
Zarzadu,

=  ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu, w tym takze prawa do okreslonego udziatu w zysku rocznym, ktory jest
przeznaczony do podziatu migdzy akcjonariuszy - na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia,
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= delegowanie Czlonkow Rady Nadzorczej na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynno$ci Czlonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotlani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga
sprawowac swoich czynnosci,

= wyrazanie zgody na tworzenie oddzialow w kraju i za granica,

= nawniosek Zarzadu wyrazanie zgody na wykonywanie przez Zarzad prawa glosu z udziatow/akeji spotek zaleznych
od Spoéiki, w tym w szczegdlnosci z akcji spotki ZKS FERRUM,

= zbycie lub obciagzenie udzialow/akcji w kapitale zaktadowym spoétek zaleznych od Spotki, w tym w szczegdlnosci
akeji spotki ZKS FERRUM,

=  wyrazanie zgody na:
= zacigganie przez Spotke zobowigzan lub

= realizacj¢ przez Spolke transakcji obejmujacych zbycie, nabycie, obcigzenie, wynajem lub
wydzierzawienie mienia,

nieobjetych na dany rok zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorczg budzetem, jezeli warto$¢ danej transakcji (w tym
zaciaggnigtych zobowigzan), realizowanej jednorazowo lub w oparciu o wigcej powigzanych ze sobg czynno$ci
prawnych, przewyzszy 10% kapitatow wiasnych Spotki wedtug bilansu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego,

= wyrazanie zgody na:

=  obcigzenie, wynaj¢cie lub wydzierzawienie przez Spotke na rzecz jakiegokolwiek podmiotu
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci Spotki o wartosci przekraczajacej
1.000.000,00 zt (stownie jeden milion ztotych 00/100),

= zbycie, obcigzenie, wynaj¢cie lub wydzierzawienie przez Spoétke na rzecz jakiegokolwiek podmiotu
istotnych sktadnikoéw mienia nalezacych do oraz wykorzystywanych przez Spotke do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, w tym w szczegdlnosci linii produkcyjnych do produkcji rur lub ich istotnych
elementow, z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to zbywania sktadnikéw majatku, o ktorym mowa powyzej
w zakresie, w jakim sg one zastgpowane nowymi sktadnikami majatku o porownywalnej lub lepszej
jakosci,

= zbycie, obcigzenie, wynajecie lub wydzierzawienie przez Spotke na rzecz jakiegokolwiek podmiotu mienia
innego, anizeli wskazane w punkcie (b) powyzej, jezeli warto$¢ danej transakcji, realizowanej jednorazowo
lub w oparciu o wigcej powigzanych ze sobg czynnosci prawnych przewyzszy 10% wartosci aktywow
Spotki wedtug bilansu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego,

=  emisja obligacji innych niz obligacje zamienne na akcje,

= zatwierdzanie przygotowanego przez Zarzad na dany rok budzetu, ktéry Zarzad powinien przedstawi¢ Radzie
Nadzorczej do zatwierdzenia nie p6zniej niz do 30 listopada poprzedniego roku.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skuteczno$ci w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportow okresowych, ktore sa przygotowane i publikowane m.in. zgodnie z zasadami
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r., w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnos$ci
i poprawno$ci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoéiki i Grupy jednym z podstawowych elementow kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora. Do zadan audytora nalezy w szczegdlnosci: przeglad
pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego.

Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakonczeniu badania przez audytora
przesytane sa cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy w zakresie
ich zgodnos$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

101



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. DOKUMENT REJESTRACYJNY

z dzialalno$ci spetlnialy wymagania przewidziane w powyzszej ustawie. Sprawozdania finansowe Spotki i Grupy sa
przygotowywane przez kierownictwo sredniego szczebla i przed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegaja
sprawdzeniu przez Gtéwnego Ksiggowego. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych
oraz stosowanej przez Spotke miesigcznej sprawozdawczosci pochodza z systemu finansowo-ksiggowego Spotki. Po
wykonaniu wszystkich, z gory okreslonych proceséw zamknigcia ksiag na koniec kazdego miesigca, sporzadzane sa
szczegotowe finansowo-operacyjne raporty. Spotka stosuje spojne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe
w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

Spolka regularnie ocenia jako$¢ systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych.

Spotka w tym poszczegdlni wiasciciele procesow, kierownicy jednostek organizacyjnych zarzadzaja ryzykiem przez
identyfikacjg, pomiar, szacowanie, kontrole, monitorowanie ryzyka oraz raportowanie o ryzyku zgodnie z obowiazujaca

procedura.

Do kluczowych obszaréw ryzyka zaliczy¢ nalezy:

Lp. KLUCZOWE OBSZARY RYZYKA pom\i%/il:; Iglgkala F;;;'/‘:(’;‘
1 Ryzyko ekonomiczne — tempo wzrostu gospodarczego i popyt na dobra 12 duze

2 Ryzyko rynkowe 12 duze

3 Ryzyko prawne 8 $rednie
4 Ryzyko technologiczne 8 $rednie
5 Ryzyko dostawcow 5 srednie
6 Ryzyko cen materiatlow wsadowych 12 duze

7 Ryzyko sezonowosci 8 $rednie
8 Ryzyko gtownych odbiorcow sprzedazy 5 $rednie
9 Ryzyko zwigzane z konkurencja 4 male
10 Ryzyko personalne 8 $rednie
11 Ryzyko IT 5 $rednie
12 Ryzyko wstrzymania/zaktocenia procesu produkcyjnego 8 $rednie
13 Ryzyko koncentracji dziatalno$ci na rurach stalowych 4 male
14 Ryzyko ograniczonej dostepnosci surowcow 8 $rednie
15 Ryzyko zmiany kursow walut 8 $rednie
16 Ryzyko zmian stop procentowych 8 $rednie
17 Ryzyko kredytowe 8 srednie
18 Ryzyko utraty ptynnosci 8 $rednie
19 Ryzyko nieotrzymania naleznosci od odbiorcow z tytutu zrealizowanej dostawy 8 $rednie
20 Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych 5 $rednie

Zrédlo: Emitent
Kluczowe obszary ryzyka obejmuja gtdwne procesy i wybrane zostaly ze wzgledu na jego skutek oddziatywania na organizacje
Spotki. Spotka nie ma wplywu na skutek zaistniatego ryzyka, natomiast ma wptyw na prawdopodobiefistwo wystapienia

ryzyka, ktére redukowane jest za pomoca odpowiednich mechanizméw kontrolnych.

Poziom ryzyka jest wynikiem oszacowania skutku i prawdopodobienstwa wystapienia danego ryzyka. Ryzykiem
akceptowalnym jest ryzyko mate i $rednie. Ryzyko duze objete jest dodatkowym nadzorem poprzez zastosowanie dziatan
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ograniczajacych to ryzyko (dodatkowe mechanizmy kontrolne, po zastosowaniu ktorych obnizone zostaje
prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka, a tym samym poziom obnizony do akceptowalnego).

Rada Nadzorcza monitoruje efektywno$é zarzadzania ryzykiem poprzez nastepujace czynnoscei:

= przeprowadzanie corocznej oceny adekwatnosci i skutecznos$ci systemu zarzadzania ryzykiem i stosowanych
mechanizmow kontroli na podstawie informacji uzyskanych od Komitetu Audytu i Zarzadu,

= uzyskiwanie od Komitetu Audytu rekomendacji i opinii pozwalajacych podejmowanie decyzji w zarzadzania
ryzykiem,

= biezacy nadzor prac Komitetu Audytu w zakresie monitorowania skutecznos$ci systemu kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

= nadzorowanie wykonywania obowigzkow przez Zarzad dotyczacych zarzadzania ryzykiem,
=  przeglad ustalen dokonanych przez bieglego rewidenta oraz instytucje nadzorcze,
= przeglad ocen i opinii dokonywanych przez podmioty zewngtrzne, jezeli byty wydawane.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

= Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Zbigniew Karwowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

= Dariusz Samolej — Sekretarz Rady Nadzorczej

= Andrzej Kasperek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Wieslaw Latala — Czlonek Rady Nadzorczej

= prof. dr hab. Andrzej Szumanski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Aleksander Wlezien — Cztonek Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono krotki opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego Cztonkow Rady Nadzorczej.

Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 61 lat
Adres stuzbowy: Ponar Wadowice S.A., ul. Wojska Polskiego 29, 34-100 Wadowice

Marek Warzecha w 1984 r. ukonczyt studia wyzsze na Uniwersytecie Slaskim w Katowicach na Wydziale Nauk Spotecznych
uzyskujac tytul magistra politologii.

Doswiadczenie zawodowe:

2019 - obecnie EST Inwestycje Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2019 - obecnie Tori Group Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2019 - obecnie Vesta Invest Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2018 — obecnie Spotka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2018 — obecnie Esotiq & Henderson S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

2018 — obecnie ZKS FERRUM - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2018 - 2018 Watchet Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

2017 — obecnie MM Asset Management (dawniej MW Asset Management) Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
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2017 - 2017

2016 — obecnie

2016 — obecnie

2015 - 2017

2015 - 2016

2015 - 2019

2014 — obecnie

2014 — obecnie

2014 — 2018

2014 - 2016

2014 - 2014

2013 -2015

2012 -2017

2012 — 2017

2012 — 2013

2012 -2013

2011 — obecnie

2009 - 2016

2009 - obecnie

2009 — obecnie

Inari Finance Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Ranville Investments Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

Ponar Luban Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Oil-Gas Solution Sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Syngaz S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Silesia PET S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

PZ Cormay S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Fuerza Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

WM Engineering S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Alteris S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Fugo-Odlew Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

Famur Famak S.A. — Czlonek Zarzadu

Pressure Systems S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Energosynergia Technologie Sp. z 0.0. — Czionek Rady Nadzorczej
Reinwest Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

Fugo S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Wydawnictwo Videograf S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Voxel S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

E i R Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Ponar Wadowice S.A. — Prezes Zarzadu

Marek Warzecha prowadzi od 2003 r. jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie $wiadczenia ustug finansowych, pod
nazwa M.W. Management Marek Warzecha.

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spotek kapitalowych i osobowych (poza funkcja pelniong w Radzie
Nadzorczej Spotki), w ktorych w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat cztonek Rady Nadzorczej petnit funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2019 - obecnie

2019 - obecnie

2019 - obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — 2018

2017 — obecnie

2017 - 2017

2016 — obecnie

2016 — obecnie

EST Inwestycje Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Tori Group Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Vesta Invest Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Esotiq & Henderson S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej
ZKS FERRUM - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Watchet Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

MM Asset Management Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
Inari Finance Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Ranville Investments Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

Ponar Luban Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
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2015 - 2017 Oil-Gas Solution Sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2015 -2016 Syngaz S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
2015 - 2019 Silesia PET S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2014 — obecnie PZ Cormay S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

2014 — obecnie Fuerza Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2014 - 2018 WM Engineering S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2014 - 2016 Alteris S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2014 - 2014 Fugo-Odlew Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

2013 - 2015 Famur Famak S.A. — Cztonek Zarzadu

2012 — 2017 Pressure Systems S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2012 — 2017 Energosynergia Technologie Sp. z 0.0. — Czionek Rady Nadzorczej

2011 - obecnie Wydawnictwo Videograf S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2009 - 2016 Voxel S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2009 — obecnie E iR Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2009 — obecnie Ponar Wadowice S.A. — Prezes Zarzadu

Marek Warzecha w ciggu ostatnich 5 (pigciu) lat posiadat oraz na Dat¢ Prospektu posiada udzialy lub akcje lub jest
wspolnikiem:

= MM Asset Management Sp. z 0.0.
= Wydawnictwo Videograf S.A.

= Inari Finance Sp. z o0.0.

= Fuerza Sp. z 0.0.

= EiRSp.zo.0.

= Fugo - Projekt Sp. z o0.0.

Zbigniew Karwowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wiek: 63 lata

Adres stuzbowy: Polski Fundusz Rozwoju S.A., ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

Zbigniew Karwowski ukonczyt studia doktoranckie na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego oraz studia
magisterskie na Wydziale Historii Uniwersytetu Pedagogicznego w Krakowie. Byl stypendysta Programu ECESP

zorganizowanego przez Georgetown University (Waszyngton, USA) w zakresie Bankowosci i Finansow.

Doswiadczenie zawodowe:

2019 - obecnie PFR PORTY Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2018 — obecnie Spotka — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
2018 — obecnie Trenino Holding Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

2018 — obecnie Pojazdy Szynowe Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
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2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2017 — obecnie

2017 — obecnie

2017 - 2019

2016 — obecnie

2015 — obecnie

2015 — obecnie

2015 — obecnie

2015 - 2015

2013 - 2017

2013 - 2014

2010 - 2012

2008 — 2009

2008 — 2009

2001 — 2007

2004 — 2009

2003 - 2010

1997 — 2003

1995 - 1997

Portrush Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Sadeckie Wodociagi Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej
Bakewell Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Pesa Holding Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

PFR Life Science Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Watchet Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Rockford Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Polska Grupa Goérnicza S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Polski Fundusz Rozwoju S.A. — Dyrektor Finansowy Spotek Portfelowych, Dyrektor Departamentu
Zarzadzania Portfelem

PPP Venture Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

PGE Gaz Torun Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

Murapol S.A. — Wiceprezes Zarzadu

Global Sourcing Group Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Murapol S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Dabrowski Finance Sp. z 0.0. — Wiceprezes

DnB NORD Leasing S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Biuro Informacji Kredytowej S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
BISE BANK S.A. — Wiceprezes

Bank DnB NORD Polska S.A. — Cztonek Zarzadu

Inicjatywa MIKRO Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej
Raiffeisen Bank Polska S.A. (obecnie BNP Paribas Bank Polska S.A.) — Dyrektor Banku

Milenium Bank S.A. — Dyrektor Oddziatu

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spotek kapitatlowych i osobowych (poza funkcja pelniong w Radzie
Nadzorczej Spotki), w ktorych w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat cztonek Rady Nadzorczej petnit funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2019 - obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2017 — obecnie

2017 — obecnie

PFR PORTY Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Trenino Holding Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Pojazdy Szynowe Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Portrush Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Sadeckie Wodociagi Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej
Bakewell Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Pesa Holding Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

PFR Life Science Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Watchet Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
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2017 - 2019 Rockford Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2016 — obecnie Polska Grupa Goérnicza S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
2015 - obecnie PPP Venture Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

2015 — obecnie PGE Gaz Torun Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

2013 - 2014 Murapol S.A. — Wiceprezes Zarzadu

2013 - 2017 Global Sourcing Group Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
2013 - 2014 Murapol S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Karwowski w ciagu ostatnich 5 (pigciu) lat posiadat oraz na Dat¢ Prospektu posiada udziaty lub akcje lub jest
wspolnikiem:

= Global Sourcing Group Sp. z 0.0.

=  Dabrowski Finanse Sp. z 0.0.

= PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

=  TAURON Polska Energia S.A.

= Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
= Zaklady Migsne Henryk Kania S.A.

= Reinhold Polska S.A.

Dariusz Samolej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiek: 38 lat

Adres stuzbowy: Polski Fundusz Rozwoju S.A., ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa

Dariusz Samolej ukonczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie (Finanse i Bankowo$¢).

Doswiadczenie zawodowe:

2018 — obecnie Spoétka — Sekretarz Rady Nadzorczej

2018 — obecnie ZKS FERRUM - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
2018 — obecnie Polski Fundusz Rozwoju S.A. — Starszy Manager Inwestycyjny
2013 - 2018 Polski Fundusz Rozwoju S.A. — Manager Inwestycyjny

2012 - 2013 Polenergia S.A. (Grupa Kulczyk Investments S.A.) — Manager M&A
2009 - 2012 Kulczyk Holding S.A. (Grupa Kulczyk Investments S.A.) — Manager
2006 — 2009 ABN AMRO Management Services Ltd. — Associate

2004 — 2006 ABN AMRO Corporate Finance Polska Sp. z 0.0. — Analityk

Dariusz Samolej prowadzit w latach 2013-2015 jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa DSMS Dariusz Samole;j.
Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spotek kapitalowych i osobowych (poza funkcja petniona w Radzie
Nadzorczej Spotki), w ktorych w okresie ostatnich 5 (pigciu) lat cztonek Rady Nadzorczej petnit funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2018 — obecnie ZKS FERRUM - Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Dariusz Samolej prowadzit w latach 2013-2015 jednoosobows dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa DSMS Dariusz Samole;.
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Dariusz Samolej w ciagu ostatnich 5 (pigciu) lat posiadat oraz na Dat¢ Prospektu posiada udziaty lub akcje lub jest
wspolnikiem:

= 4Matik Sp. z 0.0. (obecnie Savigny Kancelaria Prawnicza Sp. z 0.0.)

= Moonline Sp. z 0.0. (obecnie Doradzamy.EU Sp. z 0.0.)

Andrzej Kasperek — Czlonek Rady Nadzorczej

Wiek: 46 lat

Adres stuzbowy: Investsight Sp. z 0.0., ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Andrzej Kasperek ukonczyt w 1997 r. magisterskie studia na kierunku Finanse i Bankowo$¢ na Uniwersytecie £odzkim.
W 2004 r. ukonczyt na Politechnice Warszawskiej studia podyplomowe z wyceny nieruchomosci, a w 2013 r. w Szkole

Gtoéwnej Handlowej z Zarzadzania Wartoscig Przedsigbiorstwa.

Doswiadczenie zawodowe:

2017 — obecnie Spotka — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytu

2017 — obecnie Protektor S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu ds. Wynagrodzen
2017 — obecnie Radpol S.A. — Sekretarz Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

2017 — 2017 InPost S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

2016 — 2018 TIM S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

2013 -2016 Polimex-Mostostal S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu
2012 — obecnie Investsight Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2012 — 2015 Sonel S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytu

2010 - 2012 Unicredit CA IB Securities S.A. — Dyrektor

2010 — obecnie RAM-Serwis Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

2009 — 2010 Teta S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

2009 - 2010 Inveno Sp. z 0.0. — Wiceprezes

2009 — 2009 Polski Koncern Migsny Duda S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2005 — 2008 UBS Ltd. — Dyrektor

2000 — 2005 Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. (Citigroup) — Dyrektor

2000 — 2000 Erste Securities Polska S.A. — Analityk

1998 — 2000 Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego w Warszawie S.A. — Analityk
1997 — 1998 HSBC Guziejewski & Albrecht Securities Polska S.A. — Analityk

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spotek kapitalowych i osobowych (poza funkcja petniong w Radzie
Nadzorczej Spotki), w ktorych w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat cztonek Rady Nadzorczej petnit funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2017 — obecnie Protektor S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
2017 — obecnie Radpol S.A. — Sekretarz Rady Nadzorczej
2017 — 2017 InPost S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
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2016 — 2018 TIM S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

2013 - 2016 Polimex-Mostostal S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
2012 — obecnie Investsight Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2012 - 2015 Sonel S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2010 — obecnie RAM-Serwis Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

2009 — 2009 Polski Koncern Migsny Duda S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kasperek w ciagu ostatnich 5 (pigciu) lat posiadat oraz na Dat¢ Prospektu posiada udziaty lub akcje lub jest
wspolnikiem:

= Investsight spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

= Investsight spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.j.

= Kasperek Filipiak Investsight spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. j. (powstata z CROW 12 Sp. z 0.0.)
= CROW 12 Sp.zo.0.

= Investsight spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k.

= Investsight Sp. z 0.0.

Wiestaw Latala — Czlonek Rady Nadzorczej

Wiek: 53 lata

Adres stuzbowy: BDO Legal Latata i Wspolnicy Sp. k., ul. Morawskiego 5, 30-102 Krakow

Wiestaw Latata w 1990 r. uzyskat tytul magistra prawa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego.
Ukonczyt rowniez Podyplomowe Studium Prawa Europejskiego Uniwersytetu Jagiellonskiego. Posiada uprawnienia radcy

prawnego oraz doradcy podatkowego.

Doswiadczenie zawodowe:

2019 - obecnie Spoétka — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

2017 — obecnie Synektik S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

2017 — obecnie Gamekit S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2015 — obecnie British Automotive Holding S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
2015 — obecnie British Automotive Polska S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
2015 — obecnie Marvipol Development S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

2016 — obecnie Marvipol Logistics S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2015 - 2017 Integer.pl S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2015 - 2017 InValue Investments Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

2015 - 2017 InValue Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
2015 -2015 SARE S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

2014 - 2017 Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

2014 - 2015 MZN Property S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej
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2014 — 2017

2002 - 2016

2014 - 2015

2014 — obecnie

2014 — obecnie

2014 - 2015

2014 - 2015

2013 - obecnie

2013 — obecnie

2013 — obecnie

2013 -2014

2013 - 2014

2012 — obecnie

2012 — 2017

2011 -2013

2011 - 2013

2011-2011

2010 - 2014

2010 - 2011

2010 - 2012

2009 — obecnie

2009 - 2011

2009 - 2011

2008 — obecnie

2007 — obecnie

2007 — 2016

2007 — 2010

2007 — 2009

2007 — 2009

2005 - 2016

2005 — 2006

2004 — 2004

2003 — 2004

Inpost S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Silverstone Sp. z 0.0. — Prokurent

MDI Energia S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Modrzewiowka Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Ecotech Polska S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Morizon S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

SKYSTONE Capital S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

LTC Investments S.A. — Rady Nadzorczej

Conbelts S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Rady Nadzorczej

Doradztwo Sukcesyjne Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

CFiK Serwis Sp. z 0. 0. — Prezes Zarzadu

A7 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Strabo Trade Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
Easypack Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej

Retail Provider Sp. z 0. 0. — Prezes Zarzadu

Przedsigbiorstwo Komunikacji Samochodowej w Olsztynie S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
Inittec Sp. z 0. 0. — Czlonek Rady Nadzorczej

Retail Provider Olsztyn Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Positive Advisory S.A. w likwidacji (spotka wykreslona z rejestru przedsigbiorcow KRS) — Cztonek
Rady Nadzorczej

Retail Provider Wroctaw Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Edge Hill S.A. (dawniej: Domed S.A.) — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
»Siddemka” S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Nicolas Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Consulting Gospodarczy Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Silesia Capital Fund S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe Elektromontaz — Export S.A. w upadtosci likwidacyjnej
(spotka wykreslona z rejestru przedsigbiorcow KRS) — Cztonek Rady Nadzorczej

Innoresearch Lab Sp. z 0. 0. — Wiceprezes Zarzadu

Integer.pl S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksy, Polaczek Architekci Sp. z 0. 0. — Wiceprezes Zarzadu
Graal S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

A2 Sp. z 0.0. — Wspdlnik

Al Sp. z 0. 0. w likwidacji — Wiceprezes Zarzadu

Extreme Sp. z 0.0. — Wspdlnik
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2003 — 2003

2002 - 2015

2001 - 2007

1996 — obecnie

1995 — 2000

1995 - 1996

1995 — 1995

1994 - 1994

1993 - 1995

1993 - 1993

1992 — obecnie

1990 -1998

1990 - 1992

»Superfish” S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

Promed Sp. z 0.0. — Prokurent

Domed S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

BDO Legal Latata i Wspolnicy Sp.k. — Komplementariusz

BIOMEDIC S.A. — Prezes Rady Nadzorczej, Prezes Zarzadu, Doradca Zarzadu, Prezes Rady
Nadzorczej

BUMA SYSTEM S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

ZOMET S.A. — Sekretarz Rady Nadzorczej

SUPON TECHNICS Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

BWR Real Bank S.A. — Doradca Prezesa Zarzadu

Corporation Wamex Trust Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw Consulting Group Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

Uniwersytet Jagiellonski, Katedra Prawa Gospodarczego Prywatnego — Asystent

Cracow Business Services Sp. z 0.0. — Dyrektor, Cztonek Zarzadu

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spotek kapitatowych i osobowych (poza funkcja petniong w Radzie
Nadzorczej Spotki), w ktorych w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat cztonek Rady Nadzorczej petnit funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2017 — obecnie

2017 — obecnie

2015 - obecnie

2015 — obecnie

2015 — obecnie

2016 — obecnie

2015 - 2017

2015 - 2017

2015 - 2017

2015 - 2015

2014 - 2015

2014 - 2017

2014 - 2015

2014 — obecnie

2014 — obecnie

2014 - 2017

2014 - 2015

2014 - 2015

Synektik S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Gamekit S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

British Automotive Holding S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
British Automotive Polska S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marvipol Development S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Marvipol Logistics S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Integer.pl S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
InValue Investments Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

InValue Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
SARE S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

MZN Property S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Inpost S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
MDI Energia S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Modrzewidéwka Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Ecotech Polska S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

Morizon S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

SKYSTONE Capital S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
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2013 — obecnie LTC Investments S.A. — Rady Nadzorczej

2013 — obecnie Conbelts S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Rady Nadzorczej

2013 - obecnie Doradztwo Sukcesyjne Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2013 - 2014 CFiK Serwis Sp. z 0. 0. — Prezes Zarzadu

2013 -2014 AT Sp. 2 0.0. — Prezes Zarzadu

2012 — obecnie Strabo Trade Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia S.K.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2012 - 2017 Easypack Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

2010 - 2014 Retail Provider Olsztyn Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2009 — obecnie Edge Hill S.A. (dawniej: Domed S.A.) — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2008 — obecnie Consulting Gospodarczy Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2007 — obecnie Silesia Capital Fund S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2007 — 2016 Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe Elektromontaz — Export S.A. w upadtosci likwidacyjnej
(spotka wykreslona z rejestru przedsigbiorcow KRS) — Cztonek Rady Nadzorczej

2005 — 2016 Graal S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

1996 — obecnie BDO Legal Latata i Wspolnicy Sp.k. — Komplementariusz

1992 — obecnie Krakow Consulting Group Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

Wiestaw Latata w ciggu ostatnich 5 (pigciu) lat posiadat oraz na Dat¢ Prospektu posiada udziaty lub akcje lub jest wspolnikiem:
= Modrzewiowka Sp. z 0.0.
= Consulting Gospodarczy Sp. z 0.0.
= Krakéw Consulting Group sp. z 0.0.

BDO Legal Latata i Wspélnicy Sp.k.Pan Wiestaw Latata w okresie od 2007 r. do 2016 r. pehit funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w Przedsigbiorstwie Produkcyjno-Handlowym Elektromontaz — Export S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Wniosek
0 ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu zostat ztozony ze wzgledow formalno-prawnych. Zgodnie przepisami
prawa upadto$ciowego i naprawczego dtuznik jest niewyptacalny, jesli nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan. W
takim wypadku dtuznik jest obowiazany, nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia, w ktorym wystapita podstawa do
ogloszenia upadtosci, zglosi¢ w sadzie wniosek o ogloszenie upadtosci. W dniu 25 wrze$nia 2006 r. spotka nie zaptacita drugiej
raty uktadu co oznaczalo, ze spotka nie splacata swoich wymagalnych zobowiazan. W dniu 20 pazdziernika 2006 r. Sad
Rejonowego dla m.st. Warszawy, X Wydzial Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych wydal postanowienie o
ogloszeniu upadlosci spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 4 czerwca 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
wydal postanowienie o zmianie postgpowania upadlosciowego prowadzonego wobec spotki z upadlosci z mozliwosciag
zawarcia ukladu na upadto$¢ obejmujacej likwidacje majatku. W dniu 12 listopada 2007 r. do Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy zostal zlozony wniosek o zmiang opcji postgpowania upadtosciowego prowadzonego wobec Przedsigbiorstwa
Produkcyjno-Handlowego Elektromontaz — Export S.A. w upadtoéci likwidacyjnej z upadtosci obejmujacej likwidacje
majatku na upadto$¢ z mozliwoscia zawarcia ukladu. W dniu 26 listopada 2007 r. Rada Wierzycieli ustanowiona w
postgpowaniu upadiosciowym prowadzonym podjeta uchwale zezwalajaca syndykowi masy upadtosci na dalsze prowadzenie
przedsiebiorstwa do dnia 31 grudnia 2008 r. oraz wyrazita stanowisko popierajace wniosek Zarzadu spétki o zmiane opcji
postepowania upadtosciowego z upadtosci obejmujacej likwidacje majatku na upadtos¢ zmierzajaca do zawarcia uktadu. W
dniu 12 grudnia 2007 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy oddalit wniosek Zarzadu spotki o zmiang opcji postgpowania
upadtosciowego z upadtosci obejmujacej likwidacj¢ na upadtos¢ zmierzajaca do zawarcia uktadu. W dniu 24 czerwca 2014 r.
syndyk sporzadzil ostateczny plan podziatu funduszéw masy upadtosci. Postanowieniem z dnia 13 pazdziernika 2015 r. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, X Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i
Naprawczych stwierdzit zakonczenie postgpowania upadloSciowego Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Handlowego
Elektromontaz — Export S.A. Zwazywszy na fakt, ze Pan Wiestaw Latata nie uczestniczyt czynnie w wyzej zaprezentowanym
procesie, jego wiedza w tym zakresie jest ograniczona. W latach 2010-2011 Pan Wiestaw Latata pehit funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w Positive Advisory S.A. W dniu 10 sierpnia 2012 r., uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotka
zostata postawiona w stan likwidacji. Jednocze$nie, na mocy uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Positive
Advisory S.A. w likwidacji z dnia 10 sierpnia 2012 r. na likwidatora zostat powotany Pan Andrzej Murawski, ktory zgodnie z
treScig uchwaly uprawniony zostal do jednoosobowej reprezentacji spotki. Likwidator podmiotu Positive Advisory S.A. w
likwidacji ztozyl w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych
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wniosek o ogloszenie upadtosci spotki, obejmujacej likwidacje jej majatku. W dniu 21 lutego 2013 r. likwidator podmiotu
ztozyt w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o
ogloszenie upadlosci Positive Advisory S.A. w likwidacji, obejmujacej likwidacje jej majatku. Decyzja o ztozeniu wniosku
wynikata z wyczerpania mozliwos$ci pozyskiwania §rodkéw niezbednych na kontynuacje procesu likwidacyjnego. W dniu 28
lutego 2013 r. dorgczono postanowienie, w ktorym sad postanowit oddali¢ wniosek o ogloszenie upadtosci duznika Positive
Advisory S.A. w likwidacji oraz obcigzy¢ kosztami sadowymi dtuznika, uznajac je za uiszczone w catosci. Zdaniem sadu
majatek Positive Advisory S.A. w likwidacji nie wystarczal na zaspokojenie kosztow postgpowania. Postanowienie
zaopatrzone bylo w klauzule prawomocnosci wskazujaca, iz powyzsze postanowienie uprawomocnito si¢ z dniem 8 marca
2013 r. Biorac powyzsze pod uwagg, z dniem 8 wrzesnia 2013 r. uptynal termin 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia sadu w przedmiocie oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, z uwagi na fakt, iz majatek Positive Advisory
S.A. w likwidacji nie wystarczal na zaspokojenie kosztow postepowania. Po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia w przedmiocie oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, z mocy prawa, nastapil skutek zaprzestania
podlegania przez Positive Advisory S.A. w likwidacji obowiazkom wynikajacym z Ustawy o Ofercie Publicznej, powstalym
w zwiazku z dopuszczeniem jego akcji do obrotu na rynku NewConnect. Jednocze$nie zgodnie z Regulaminem
Alternatywnego Systemu Obrotu, akcje E Positive Advisory S.A. w likwidacji podlegaly wykluczeniu z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect po uptywie 6 miesi¢gcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku s$rodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania. Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Positive Advisory S.A. w likwidacji w dniu 30 pazdziernika 2012
1. zostaly uchwalone bilans otwarcia likwidacji, harmonogram likwidacji oraz plan finansowy likwidacji. Ostatecznie Positive
Advisory S.A. w likwidacji zostala wykre$lona z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4
pazdziernika 2016 r. Zwazywszy na fakt, ze Pan Wiestaw Latata nie pehit funkcji cztonka Rady Nadzorczej w okresie wyzej
zaprezentowanego procesu, jego wiedza w tym zakresie jest ograniczona.

Prof. dr hab. Andrzej Szumanski — cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 62 lat

Adres stuzbowy: Uniwersytet Jagiellonski, Wydziat Prawa i Administracji, ul. Gotgbia 24, 31-007 Krakow

Prof. dr hab. Andrzej Szumanski jest profesorem zwyczajnym Uniwersytetu Jagiellonskiego w Katedrze Prawa Gospodarczego
Prywatnego, gdzie od 2005 r. petni funkcje¢ kierownika Zaktadu Prawa Handlowego, a od 2017 r. — funkcje kierownika Katedry
Prawa Gospodarczego Prywatnego UJ. Tytul naukowy profesora uzyskat w 1998 r. (studia prawnicze 1976-1980, magisterium
— 1980, doktorat — 1987, habilitacja — 1994 — wszystko na Uniwersytecie Jagiellonskim). Jest ponadto adwokatem wpisanym
na list¢ Okregowej Izby Adwokatow w Krakowie od 1996 r. W 1983 r. zdal egzamin sgdziowski z wynikiem bardzo dobrym.

Doswiadczenie zawodowe (poza opisana wyzej dzialalno$cia naukowa):

2018 — obecnie Spoétka — Cztonek Rady Nadzorczej

2018 — obecnie VRG S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

2017 —-2018 Polskie Koleje Linowe S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2015-2017 Integer S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2010 - 2014 Dom Maklerski IDM S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2006 — 2012 Polimex-Mostostal S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2006 — obecnie Aplitt S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

2006 — 2010 Matopolska Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
2001 - 2002 Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
1999 — 2003 Pradnickie Centrum Inwestycyjne S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej
1995 — obecnie Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spolek kapitalowych i osobowych (poza funkcja pelniong w Radzie
Nadzorczej Spotki), w ktorych w okresie ostatnich 5 (pigciu) lat cztonek Rady Nadzorczej petnit funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2018 — obecnie Spotka — Cztonek Rady Nadzorczej
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2018 — obecnie

2017 — obecnie

2015 - 2017

2010 - 2014

2006 — obecnie

1995 — obecnie

VRG S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej

Polskie Koleje Linowe S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
Integer S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Dom Maklerski IDM S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej
Aplitt S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski w ciagu ostatnich 5 (pigciu) lat nie posiadat oraz na Datg Prospektu nie posiada udziatow lub akcji.

Aleksander Wlezien — Czlonek Rady Nadzorczej

Wiek: 42 lata

Adres stuzbowy: CVI Dom Maklerski Sp. z 0.0., ul. Pigkna 24/26A, 00-549 Warszawa

Pan Aleksander Wlezien ukonczyl Wydzial Bankowos$ci i Finanséw Szkoly Glownej Handlowej oraz Wydziat
Przedsiebiorczos$ci i Zarzadzania w Wyzszej Szkole Biznesu - National-Louis University w Nowym Saczu.

Doswiadczenie zawodowe:

2019 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2018 — obecnie

2017 — obecnie

2017 — obecnie

2017 — obecnie

2017 - 2017

2015 - 2016

2015 — obecnie

2012 — 2017

2010 — obecnie

2009 — 2009

2006 — 2014

2006 — 2006

2004 — 2006

2002 — 2005

2002 — 2005

2000 — 2002

Hakamore Sp. z 0. 0. — Prokurent

Spotka — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

ZKS FERRUM - Sekretarz Rady Nadzorczej

Gamedesire Development Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

CVI Dom Maklerski Sp. z 0.0. — Dyrektor Inwestycyjny

AIRON Investment S.A. w upadlosci — Prezes Zarzadu

Gamedesire Group Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

Gamedesire Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

SHE Cosmetic Lab Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

Agros — Fortuna Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

G-Up Sp. z 0.0. (poprzednio: CTNN Executive Search Sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu
Information Society Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

BLIRT S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

MERCOR S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Navigator Capital Sp. z 0.0. — Dyrektor

KPMG Sp. z 0.0. — Manager

Impexmetal S.A. — Dyrektor finansowy ds. kontrolingu grupy kapitalowej
Aluminium Konin — Impexmetal S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

ce-marekt.com S.A. — Prezes Zarzadu

mCorporate Finance S.A. — Konsultant
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1998 — 2000 Impel S.A. (wczeéniej BDH-Serwis Sp. z 0.0.) - Specjalista ds. ekonomicznych

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spolek kapitalowych i osobowych (poza funkcja pelniona w Radzie
Nadzorczej Spotki), w ktorych w okresie ostatnich 5 (pigciu) lat cztonek Rady Nadzorczej petnit funkcje w organach
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych:

2018 — obecnie Spotka — Cztonek Rady Nadzorczej

2018 — obecnie ZKS FERRUM - Sekretarz Rady Nadzorczej

2018 — obecnie Gamedesire Development Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej
2017 — obecnie AIRON Investment S.A. w upadtoéci — Prezes Zarzadu

2017 — obecnie Gamedesire Group Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

2017 — obecnie Gamedesire Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

2017 — 2017 SHE Cosmetic Lab Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

2015 - 2016 Agros — Fortuna Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2015 — obecnie G-Up Sp. z 0.0. (poprzednio: CTNN Executive Search Sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu
2012 — 2017 Information Society Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2010 - obecnie BLIRT S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksander Wlezien w ciggu ostatnich 5 (pigciu) lat posiadat oraz na Dat¢ Prospektu posiada udziaty lub akcje lub jest
wspolnikiem:

=  G-Up Sp. z 0.0. (poprzednio: CTNN Executive Search Sp. z 0.0.)
= Information Society Sp. z 0.0.
Informacje dotyczace AIRON Investment S.A. w upadtosci:

Spotka AIRON Investment S.A. w upadtosci, w ktorej Aleksander Wlezien sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu znajduje sig
w trakcie postgpowania upadtosciowego w zwiazku z Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy XV GU 57/18 z dnia
27 marca 2018 roku. Aleksander Wlezien zawodowo zajmuje si¢ restrukturyzacja przedsigbiorstw oraz posiada uprawnienia
doradcy restrukturyzacyjnego nadawane przez Ministerstwo Sprawiedliwosci. Spotka AIRON Investment S.A. w upadtosci
utracita zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w IV kwartale 2016 roku na skutek nadmiernego zadtuzenia. Na wniosek
ztozony przez zarzad AIRON Investment S.A. w upadtosci postanowieniem z dnia 10 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy
w Bydgoszczy otworzyt postgpowanie sanacyjne. W toku postepowania zostal wyznaczony zarzadca. Sad restrukturyzacyjny
w oparciu o art. 288 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego zezwolit AIRON Investment S.A. w upadtosci na wykonywanie
zarzadu nad catoscia przedsigbiorstwa. Uchwala rady nadzorczej AIRON Investment S.A. w upadtosci z dnia 18 kwietnia 2017
roku Aleksander Wlezien zostat powotany do zarzadu spotki. Do zadan Aleksandra Wlezien nalezato m.in. przygotowanie
i uzgodnienie z gtownymi wierzycielami AIRON Investment S.A. w Upadlosci warunkéw restrukturyzacji zobowigzan
finansowych i doprowadzenie do zawarcia uktadu z wierzycielami w toku postepowania sanacyjnego. W toku prowadzonych
negocjacji wiodacy wierzyciele AIRON Investment S.A. w upadlosci zabezpieczeni rzeczowo przedstawili stanowisko,
zgodnie z ktorym poziom ich oczekiwanego zaspokojenia mial by¢ znacznie wyzszy w przypadku spieni¢zenia aktywow
w toku postgpowania upadtosciowego — anizeli w wyniku przyjecia proponowanych przez zarzad AIRON Investment S.A.
w upadtosci propozycji uktadowych i restrukturyzacyjnych. Ponadto, w okresie postgpowania sanacyjnego spotka AIRON
Investment S.A. w upadtosci miata ograniczone zdolnos$ci pozyskania finansowania zewngtrznego wymagane do osiagnigcia
progu rentownosci i uzyskania stanu samofinansowania. Biezace przychody nie zapewniaty pokrycia kosztow operacyjnych.
Wobec wyczerpania mozliwosci zawarcia ukladu z wierzycielami oraz wobec ryzyka dalszego zadluzania spotki —
w porozumieniu z zarzadca Aleksander Wlezien jako Prezes Zarzadu AIRON Investment S.A. w upadtosci podjat decyzje
o zlozeniu wniosku o umorzenie postgpowania sanacyjnego (w kompetencjach zarzadcy zgodnie z prawem
restrukturyzacyjnym) i nastgpcze ztozenie uproszczonego wniosku o ogtoszenie upadtosci (w kompetencjach zarzadu zgodnie
z Prawem Restrukturyzacyjnym). W toku trwajacego postgpowania sanacyjnego zarzad spotki pozbawiony jest mandatu do
zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci — ztozenie takiego wniosku mozliwe jest jedynie po umorzeniu postgpowania
sanacyjnego przez sad restrukturyzacyjny na wniosek zarzadcy. Dzialajac za zarzad AIRON Investment S.A. w upadtosci,
Aleksander Wlezien ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Wniosek zostat rozpatrzony pozytywnie przez sad upadtosciowy
i w dniu 27 marca 2018 roku zostata ogloszona upadtos¢ AIRON Investment S.A. w upadtosci.

Na Datg Prospektu Aleksander Wlezien sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu AIRON Investment S.A. w upadtosci i wspotpracuje
z syndykiem i wierzycielami w toku prowadzonego postgpowania upadtosciowego.
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14.1.3. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Zarzad nie identyfikuje osob decydujacych o umiejetnosci Emitenta do zarzadzania dziatalnoscig Spotki, innych niz
Cztonkowie Zarzadu.

14.2. Informacje na temat Kkonfliktu interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz wsréd oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1. Konflikt interesow

W odniesieniu do zadnego Cztonka Zarzadu ani Cztonka Rady Nadzorczej nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow pomigdzy ich interesem osobistym, a obowigzkami lub zobowiazaniami wobec Spotki, w tym zwiagzane z petnieniem
przez nich funkcji w innych podmiotach gospodarczych o charakterze konkurencyjnym wobec Spotki.

Zgodnie ze Statutem, Cztonek Zarzadu powinien poinformowaé Zarzad 0 zaistniatym Konflikcie interesow lub mozliwosci
jego powstania oraz powstrzymac si¢ od zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad uchwala w sprawie, w ktorej
zaistniat konflikt interesow.

Zgodnie ze Statutem, o zaistniatym konflikcie interesow lub mozliwos$ci jego powstania Cztonek Rady Nadzorczej powinien
poinformowa¢ Rad¢ Nadzorczg i powstrzymac si¢ od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie,

w ktorej zaistniat konflikt intereséw. Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowa¢ z petnienia funkcji w sytuacji, gdy
mogtoby to negatywnie wptyna¢ na mozliwo$¢ dziatania Rady Nadzorczej, w tym podejmowania przez nig uchwat.

14.2.2. Umowy zawarte co do powolania cztonkéw organéw

Na Datg Prospektu nie istniejg zadne umowy, na mocy ktorych osoby wskazane w pkt. 14.2. zostaty wybrane na Cztonkow
Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Na Date Prospektu nie wystepuja ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji Emitenta.

Statut Emitenta nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia praw papieréw warto§ciowych oraz
ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu przypadajacych na akcje Emitenta.

14.2.4. Pozostale informacje na temat czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez Cztonkow Zarzadu oraz cztonkoéw Rady Nadzorczej, poza wyjatkami opisanymi
powyzej, w okresie ostatnich pigciu lat, cztonkowie Zarzadu ani czlonkowie Rady Nadzorczej:

= nie byli udzialowcami/akcjonariuszami zadnej spétki kapitatowej, ani wspdlnikami w spolce osobowej;

= nie byli akcjonariuszami spotki publicznej, posiadajacymi akcje reprezentujace wigcej niz 1% glosow na walnym
zgromadzeniu takiej spotki;

= nie sprawuja funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spolce, ani nie petni
poza Spotka zadnych waznych funkcji, ktore moglyby by¢ istotne dla Spoiki;

=  nie prowadzili dziatalnosci poza Spotka, ktora miataby istotne znaczenie dla Spotki;

= nie zostali skazani za przestgpstwo oszustwa;

= nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organow ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), ani zaden organ panstwowy, ani inny organ nadzoru

(w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankcji;

=  Zaden sad nie wydal wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych spotek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek spotki;

= nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ani czlonkiem wyzszego

kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktorych w okresie ich kadencji, przed lub po jej uptywie, ustanowiono zarzad
komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosciowe, likwidacyjne lub inne postgpowanie podobnego rodzaju;

nie istnieja zadne powigzania rodzinne pomiedzy Cztonkami Zarzadu lub Czlonkami Rady Nadzorczej oraz pomiedzy

Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej.
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15.  WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1. Wysoko$¢ wynagrodzenia wyplaconego czlonkom organéw Emitenta i osobom zarzadzajacym
wyZszego szczebla

Ponizej zostaty podane informacje na temat wynagrodzenia otrzymanego w 2017 i 2018 r. oraz do Daty Prospektu przez osoby,
ktore pelnia obecnie funkcje cztonkow Zarzadu i czlonkow Rady Nadzorczej, oraz 0sob zarzadzajacych wyzszego szczebla.

Poza wynagrodzeniami Cztonkéw Zarzadu Emitenta, co do ktorych podano kwoty uwzgledniajace $wiadczenie z tytutu
prywatnej opieki medycznej, przedstawione ponizej wynagrodzenia stanowia kwoty wyptacone w catosci.

15.1.1. Zarzad

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Tytul, z jakiego osoba Lﬁ;igz rv(v)fjsz(f)alr?i);c Laczna wysokos¢ Facana W)éSquéé
Lp. Imie i nazwisko ’ . wynagrodzenia wynagroazenia
otrzymala wynagrodzenie brutto (z) brutto (z}) od 1
brutto (zt) w 2018 r. .
w 2017 r. stycznia 2019 r. do
Daty Prospektu
. kontrakt menadzerski oraz
1. Krzysztof Kasprzycki powolanie 216 tys. zt 216 tys. zt 125,0 tys. zt
252 tys. zt 81,6 tys. zt
2. | Grzegorz Kowalik powolanie (0d 24042017 r.)w | (do19.03.2018 1) w )
tym prywatna opieka | tym prywatna opieka
medyczna — 5,4 tys. zt | medyczna — 3,2 tys. zt
181,6 tys. zt
i . umowa o pracg oraz 286 tys. 4., wtym (do 03.07.2018r.) w
3. Wiodzimierz Kasztalski . prywatna opieka . -
powotanie tym prywatna opieka
medyczna — 9,7 tys. zt
medyczna — 9,7 tys. zt
1539 tys. zt
(do 31.03.2017 1., w
. . tym powotanie
4. | Konrad Miterski* kontrakt ‘;‘fvf:;:jffk‘ OraZ | 45 16.03.2017 1.), - -
P w tym prywatna
opieka medyczna —
3,2 tys. zt
umowa o pracg oraz ) 143,7 tys. zt
5. | Honorata Szlachetka powolanic (od 23.04.2018 1) 1080 tys. 21
umowa o pracg oraz ) 31,2 tys. zt
6. | Lukasz Warczyk powolani¢ (od 01.12.2018 1) 1904 155, 2

Zrédlo: Emitent

*W przypadku Pana Konrada Miterskiego zalozono wylgcznie okres do marca 2017 r., tj. do miesigca, w ktdrym petnit funkcje Prezesa Zarzqdu
w Spélce.

Krzysztof Kasprzycki, Prezes Zarzadu, otrzymuje wynagrodzenie z tytutlu pehienia funkcji Prezesa Zarzadu (stosunek
korporacyjny) od dnia 13 kwietnia 2017 r. oraz z tytulu wykonywania obowigzkéw Dyrektora Zarzadzajacego (stosunek
cywilnoprawny, na podstawie kontraktu menedzerskiego, zawartego na czas petnienia funkcji w Zarzadzie Spoiki).

Wynagrodzenia nalezne z obydwu tytulow zostaty okreslone uchwata Rady Nadzorczej jako stale miesigczne kwoty brutto.
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Honorata Szlachetka, Wiceprezes Zarzadu, otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu (stosunek
korporacyjny) od dnia 3 lipca 2018 r. oraz z tytulu umowy o prac¢ na stanowisku Dyrektora ds. Finansowych, zawartej ze
Spotka w dniu 23 kwietnia 2018 r. na czas nieokreslony.

Wynagrodzenia nalezne z obydwu tytulow zostaly okreslone uchwata Rady Nadzorczej jako state miesigczne kwoty brutto.

Lukasz Warczyk, Wiceprezes Zarzadu, otrzymuje wynagrodzenie z tytutu pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu (stosunek
korporacyjny) od dnia 1 grudnia 2018 r. oraz z tytutu umowy o prace na stanowisku Dyrektora ds. Handlowych, zawartej ze
Spotka na czas nieokreslony w dniu 28 listopada 2018 r.

Wynagrodzenia nalezne z obydwu tytulow zostaty okre$lone uchwata Rady Nadzorczej jako state miesigczne kwoty brutto.

Grzegorz Kowalik, Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych i Restrukturyzacji, otrzymywal wynagrodzenie wyltacznie z tytutu
petienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu (stosunek korporacyjny).

Wynagrodzenie Grzegorza Kowalika zostalo okreslone uchwata Rady Nadzorczej z dnia 14 lipca 2017 r. jako stala miesi¢czna
kwota brutto. Dodatkowo, zgodnie z trescia uchwaty Rady Nadzorczej Grzegorz Kowalik byl uprawniony do premii
(wynagradzania w czgéci zmiennej) za okres od dnia powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki do dnia 31 grudnia
2017 r., po spetnieniu warunkow wskazanych w uchwale nr 28/X/17 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 14 lipca 2017 r. Na Date
Prospektu premia nie zostata wyptacona.

Wiodzimierz Kasztalski, Wiceprezes Zarzadu, otrzymywat wynagrodzenie z tytulu pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
(stosunek korporacyjny) oraz wykonywania pracy na stanowisku Dyrektora ds. Handlu (stosunek pracy).

Wynagrodzenia nalezne z obydwu tytulow zostaty okre§lone uchwata Rady Nadzorczej jako stale miesigczne kwoty brutto.
Dodatkowo, zgodnie z trescig uchwaty Rady Nadzorczej okre$lajaca zasady uzyskania przez Wiceprezesa Zarzadu prawa do
premii (wynagradzania w cze$ci zmiennej), Wiodzimierz Kasztalski byl uprawniony do uzyskania premii za okres od dnia
powotania do pehienia funkcji w Zarzadzie Spotki do dnia 31 grudnia 2017 r., po spetnieniu warunkéw wskazanych w uchwale
nr 32/X/17 Rady Nadzorczej Spolki z dnia 28 sierpnia 2017 r. Na Date Prospektu premia nie zostata wyptacona.

Konrad Miterski, Prezes Zarzadu, otrzymywal wynagrodzenie z tytulu pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu (stosunek
korporacyjny do dnia 16 marca 2017 r.) oraz z tytutlu wykonywania obowigzkow Dyrektora Zarzadzajacego (stosunek
cywilnoprawny - kontrakt menedzerski) do dnia 31 lipca 2017 r.

Wynagrodzenia nalezne z obydwu tytulow zostaty okre§lone uchwata Rady Nadzorczej jako stale miesigczne kwoty brutto.
Dodatkowo, zgodnie z trescig uchwaty Rady Nadzorczej okreslajaca zasady wynagradzania Prezesa Zarzadu, Konrad Miterski
byt uprawniony do uzyskania premii prowizyjnej, ktorej wysokos$¢ miata zostaé okreslona przez Rade Nadzorcza w regulaminie
ptac Spolki (przy czym do ostatniego dnia petienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Konrada Miterskiego, taki regulamin nie
zostat przez Rade Nadzorczg przyjety, a premia nie zostata przyznana ani wyptacona). Ponadto, uchwatg nr 69/X/18 z dnia 28
listopada 2018 r. Rada Nadzorcza ustalita zasady premiowego wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki w 2019 r.
Przedmiotowa uchwata okresla, ze premia roczna sktada si¢ z:

= premii za cel solidarno$ciowy (wspélny dla wszystkich cztonkoéw Zarzadu); oraz

= premii za cele indywidualne (szczegdtowo wskazane w uchwale dla poszczegélnych cztonkow Zarzadu).
Rada Nadzorcza uzaleznia wysoko$¢ premii rocznej od stopnia realizacji wyzej wymienionych celéw, wskazanych w uchwale.
W przypadku realizacji celow na poziomie uprawniajacym do otrzymania premii rocznej, wyptata premii nastgpi wraz
z wyplata wynagrodzenia miesigcznego naleznego za m-c nastgpujacy po dniu zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2019.

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu otrzymanego od podmiotu zaleznego Emitenta — ZKS FERRUM.

s Laczna wysokos$é
Laczna wysoko$¢ i ;
L - Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia
s . Tytul, z jakiego osoba wynagrodzenia -
Lp. Imig i nazwisko otrzvmala wynagrodzenie brutto (z]) wynagrodzenia brutto (z1) od 1
ymaia wynag brutto (z) w 2018 r. | stycznia 2019 r. do
w 2017 r.
Daty Prospektu
o 0 prace o 29022016 | SRS LS | AL | T
1. Krzysztof Kasprzycki r.), kontrakt menadzerski (od pryw P Pryw: P PrywW: P
. medyczna — medyczna — 1,9 tys. medyczna — 1,1 tys.
01.03.2016 r.) oraz powotanie
1,8 tys. zt 7t 71
. 5,9 tys. zt
2. Honorata Szlachetka powolanie - (0d 03.07.2018 1.) 6,0 tys. zt
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Zrédlo: Emitent

15.1.2. Rada Nadzorcza

Poszczegolni cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez nich w kazdym charakterze
na rzecz Emitenta.

Laczna wysoko$é
S Laczna wysokos¢ Laczna wysoko$é wynagrodzenia
Lp Imie i nazwisko o t;rgt;l;l?ikfgorzzoztﬁie wynagrodzenia wynagrodzenia brutto (z}) od 1
: y ynag brutto (zt) w 2017 r. | brutto (zl) w 2018 r. | stycznia 2019 r. do
Daty Prospektu
1. | Marek Warzecha powotanie - 40,4 tys. zt 43,8 tys. 7
2. | Zbigniew Karwowski powotanie - - -
3. | Dariusz Samolej powotanie - - -
4. | Aleksander Wlezien powotanie - -* -
prof. dr hab. Andrzej . )
5. Szumanski powotanie 31,7 tys. zt 34,4 tys. z
6. | dr Krzysztof Wilgus powotanie - 31,7 tys. z 34,4 tys.
7. | Wiestaw Latata powotanie - - -
. . . 8,6 tys. zt ) B
8. | Bogustaw Le$nodorski powotanie (do 08.03.2017 1)
9. | Tomasz Slezak powotanie 63,4 tys. zt 41,2 tys. zt -
Martyna Goncerz- .
10, Dachowska powotanie 72,0 tys. zt 40,7 tys. zt -
11| Stawomir Bajor powotanie 55,3 tys. zt 32,4 tys. zt -
12| Marcin Mosz powolanie 55,3 tys. zt 32,4 tys. zt -
13| Tomasz Plaskura powotanie 55,3 tys. zt 32,4 tys. z -
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14| Mariusz Mirostawski powotanie 55,3 tys. zt 32,4 tys. zt -
15| Andrzej Kasperek powolanie (od 238.%&?56% 0 64,3 tys. zt 34,4 tys. 7t
16.| Piotr Chata powotanie - - -
17.| Hubert Pietrzak powotanie - - -
18.| Lech Skrzypczyk powotanie - - R
19.| Marek Makowski powotanie - - -
20.| Krzysztof Mikuta powotanie - - -

* Pan Aleksander Wlezien otrzymat w roku 2018 wynagrodzenie brutto (z1) fgcznie w kwocie 179,6 tys. zt z tytutu zawartej ze Spotka umowy
na $wiadczenie ustug doradczych.

Zrédlo: Emitent

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki zostalo ustalone w uchwale nr 39/2018 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2018 r. Na podstawie uchwaty czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja miesi¢czne
wynagrodzenie w nast¢pujacej wysokosci:

= Przewodniczacy Rady Nadzorczej — przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsigbiorstw wraz
z wyplatami z zysku za ostatni miesiagc minionego kwartatu, pomnozonego przez wspotczynnik 1,4;

= Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — przeci¢tnego miesigcznego wynagrodzenia brutto w sektorze
przedsigbiorstw wraz z wyptatami z zysku za ostatni miesigc minionego kwartalu, pomnozonego przez wspotczynnik
1,1;

= Sekretarz Rady Nadzorczej — przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsigbiorstw wraz
z wyplatami z zysku za ostatni miesigc minionego kwartatu, pomnozonego przez wspotczynnik 1,1;

= Czlonek Rady Nadzorczej — przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsigbiorstw wraz
z wyplatami z zysku za ostatni miesigc minionego kwartatu, pomnozonego przez wspotczynnik 1,1.

Oswiadczeniem z dnia 4 lipca 2018 r. Zbigniew Karwowski zrzekt si¢ naleznego wynagrodzenia od dnia ztozenia o§wiadczenia
oraz wynagrodzenia naleznego w przysztosci z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki. Zrzeczenie obejmowato
rowniez zwrot kosztow wykonywania indywidualnego nadzoru, kosztow zakwaterowania i wyzywienia oraz innych
uzasadnionych kosztow administracyjnych i wydatkow z tym zwigzanych.

Oswiadczeniem z dnia 4 lipca 2018 r. Dariusz Samolej zrzekt si¢ naleznego wynagrodzenia od dnia ztozenia o$wiadczenia
oraz wynagrodzenia naleznego w przysztosci z tytutu pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki. Zrzeczenie obejmowato
réwniez zwrot kosztow wykonywania indywidualnego nadzoru, kosztow zakwaterowania i wyzywienia oraz innych

uzasadnionych kosztow administracyjnych i wydatkéw z tym zwiazanych.

Oswiadczeniem z dnia 12 lipca 2018 r. Aleksander Wlezien zrzekt si¢ naleznego wynagrodzenia od dnia ztozenia o§wiadczenia
oraz wynagrodzenia naleznego w przysztosci z tytutu pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki.

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej otrzymanego od podmiotu zaleznego Emitenta — ZKS FERRUM.
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Tytul, z jakiego osoba Laczna wysoko$¢ Laczna wysoko$¢ Laczna wy?Okosc
Lp. | Imiginazwisko otrzymala nagrodzenia brutto nagrodzenia brutto wynagrodzenia brutto
p € y wynag wynag ;
wynagrodzenie (zh w 2017 r (zb) w 2018 r (zD od 1 stycznia 2019 r.
) ) do Daty Prospektu
0,0 tys. zt. (Uchwata 0,0 tys. zt. (Uchwata
Nadzwyczajnego Nadzwyczajnego
1. Marek Warzecha powotanie - Walnego Zgromadzenia | Walnego Zgromadzenia
ZKS FERRUM z dnia ZKS Ferrum S.A. z dnia
24.07.2018r.) 24.07.2018r.)
0,0 tys. zt. (Uchwata
0,0 tys. zt. (Uchwata Nadzwyczajnego
2. Dariusz Samolej powotanie - NWZ ZKS FERRUM Walnego Zgromadzenia
z dnia 24.07.2018r.) ZKS Ferrum S.A. z dnia
24.07.2018r.)
0,0 tys. zt. (Uchwata 0,0 tys. zt. (Uchwata
Aleksander Nadzwyczajnego ) Nadzwyczajnego )
3. Wlezien powotanie - Walnego Zgromadzenia | Walnego Zgromadzenia
ZKS FERRUM z dnia | ZKS Ferrum S.A. z dnia
24.07.2018r.) 24.07.2018r.)
. . . 16,7 tys. zt.
4. Konrad Miterski powotanie (do 29.03.2017 1) - )
- . 43,2 tys. zt. 15,0 tys. zt.
5. Grzegorz Kowalik powotanie (od 26.04.2017 1) (do 16.03.2018 1) -
6. Piotr Chata powotanie - - -

Zrodto: Emitent
Marek Warzecha, Dariusz Samolej oraz Aleksander Wlezien nie pobieraja wynagrodzenia za pelnienie funkcji Rady
Nadzorczej zgodnie z uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZSK FERRUM z dnia 24 lipca 2018 r.

15.2. Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne swiadczenia

Na Datg Prospektu, Spotka oraz Spotki Zalezne (ZKS FERRUM i FERRUM Marketing) nie wydzielaly oraz nie gromadzity
srodkéw na §wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im $wiadczenia.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

16.1. Okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakonczenia

16.1.1. Zarzad

Zarzad sktada si¢ z od dwoch do czterech osob. Kadencja Czlonkoéw Zarzadu trwa trzy lata. Konczy si¢ z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy. Czlonkowie Zarzadu
powotywani sa na wspdlna kadencj¢, a mandat Czlonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa
réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatow pozostalych Czlonkow Zarzadu.

Krzysztof Kasprzycki zostal powotany do Zarzadu Spoétki, do penienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki, uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 30 czerwca 2017 r.

Honorata Szlachetka zostata powotana do Zarzadu Spoéiki, do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki, uchwatg Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 3 lipca 2018 1.

Lukasz Warczyk zostal powotany do Zarzadu Spotki, do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki od dnia 1 grudnia 2018
r., uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 listopada 2018 r.

Krzysztof Kasprzycki, oraz Honorata Szlachetka zostali powotani do petnienia funkcji w Zarzadzie Sp6tki na okres wspolnej
IX kadencji Zarzadu Spotki, w zwigzku z czym ich kadencja uptynie w dniu 30 czerwca 2020 r., jednak ich mandat wygasnie
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2020 r. (3-letnia kadencja za okres od
2017 r. do 2020 r.).
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Lukasz Warczyk zostat powotany do petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki na okres wspdlnej IX kadencji Zarzadu Spotki,
w zwiazku z czym jego kadencja uptynie w dniu 30 czerwca 2020 r., jednak jego mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2020 r. (3-letnia kadencja za okres od 2017 r. do 2020 r.).

16.1.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do siedmiu Cztonkéw powotanych na wspélna kadencj¢ z zastrzezeniem, ze w sytuacji
wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, o ktorym mowa w art. 385 § 3 i n. kodeksu spotek handlowych, Rada
Nadzorcza sktada si¢ z pigeiu cztonkow. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje
Czlonkéw Rady Nadzorczej. Obecna, dziesigta kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta si¢ wraz z powolaniem pierwszych
cztonkéw Rady Nadzorczej tej kadencji uchwatami Walnego Zgromadzenia z dnia 28 grudnia 2016 r.

Marek Warzecha zostal powotany do Rady Nadzorczej Spéiki, do pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
w dniu w dniu 29 czerwca 2018 r. uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Mandat Przewodniczacego Rady Nadzorczej
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Zbigniew Karwowski zostal powotany do Rady Nadzorczej Spotki w dniu 29 czerwca 2018 r., a w dniu 3 lipca 2018 r. objat
stanowisko Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Mandat Czionka Rady Nadzorczej wygasnie z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Dariusz Samolej zostat powotany do Rady Nadzorczej Spotki w dniu 29 czerwca 2018 r., a od dnia 3 lipca 2018 r. pehni funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Andrzej Kasperek zostat powotany do Rady Nadzorczej Spétki w dniu 30 czerwca 2017 r. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Prof. dr hab. Andrzej Szumanski zostal powotany do Rady Nadzorczej Spotki w dniu 29 czerwca 2018 r. Mandat Cztonka
Rady Nadzorczej wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Wiestaw Latata zostal powotany do Rady Nadzorczej Spotki w dniu 28 czerwca 2019 r. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

Aleksander Wlezien zostat powotany do Rady Nadzorczej Spotki w dniu 29 czerwca 2018 r. Mandat Czlonka Rady Nadzorczej
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

16.2. Informacje oumowach o $wiadczenie ustug czlonkow organoéw zarzadzajacych i nadzorczych
z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych, okreslajacych swiadczenia wyplacane
W chwili rozwiazania stosunku pracy

Zgodnie z tresScig kontraktu menedzerskiego z dnia 18 lipca 2017 r. zawartego przez Spotke z Krzysztofem Kasprzyckim
w oparciu 0o Uchwate Rady Nadzorczej Nr 27/X/17 z dnia 14 lipca 2017 r. (dotyczy Pana Krzysztofa Kasprzyckiego)
rozwigzanie kontraktu menedzerskiego przed uptywem okresu na jaki zostat zawarty (jezeli przyczyna rozwiazania kontraktu
bedzie odwotanie z Zarzadu Spotki), stanowi podstawe do wyptacenia odprawy w wysokosci 3 miesigcznego wynagrodzenia
jakie przystugiwatoby Dyrektorowi Zarzadzajacemu z tytutu zawartego kontraktu.

Na Date Prospektu Spotka zakonczyta wyptate odprawy Panu Konradowi Miterskiemu (bylemu cztonkowi Zarzadu), na
podstawie postanowien kontraktu menadzerskiego, ktory wiagzat Spotke i Pana Miterskiego oraz zapisOw porozumienia
zawartego pomiedzy Spotka i Panem Konradem Miterskim. Poza powyzszym, nie istnieja umowy zawarte z cztonkami
organ6w Emitenta lub Spotek Zaleznych, okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy lub
umowy cywilnoprawne;j.

16.3. Informacje o Komitecie Audytu, audycie wewnetrznym oraz komisji ds. wynagrodzen Emitenta

Komitet ds. audytu

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spotki wykonywat swoje obowigzki w oparciu o Statut Spétki i zapisy Regulaminu Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki, jak rowniez obowiazujace przepisy prawa.

W zwiagzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

publicznym, Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenia dokonato w dniu 20 pazdziernika 2017 r. zmiany Statutu Spotki
w zakresie Komitetu Audytu.
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Zgodnie z aktualnymi wymogami w sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkow, przy czym przynajmniej
jeden cztonek Komitetu Audytu musi posiada¢ wiedzg i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych, a ponadto Cztonkowie Komitetu Audytu musza posiada¢ wiedzg i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata
Spotka.

Warunek o ktérym mowa powyzej, uznaje si¢ za spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedzg
i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadaja wiedze
i umiejetnosci z zakresu tej branzy. Dodatkowo wigkszos$¢ czlonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, jest
niezalezna od Spoétki. Przewodniczacy Komitetu Audytu jest powotywany przez Rade Nadzorcza Spotki.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

= monitorowanie: (I) procesu sprawozdawczosci finansowej, (II) skutecznosci systemoé6w kontroli wewnetrznej
i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewngtrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, (I11)
wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme¢ audytorska badania,
z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw 1 ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli
przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

= kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegolnosci w przypadku,
gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego $wiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

= informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jednostki zainteresowania publicznego
o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w jednostce zainteresowania publicznego, a takze jaka byla rola komitetu audytu w procesie badania;

= dokonywanie oceny niezalezno$ci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych
ustug niebgdacych badaniem w jednostce zainteresowania publicznego;

= opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

= opracowywanie polityki $wiadczenia przez firm¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane
z ta firma audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebgdacych badaniem;

= okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke¢ zainteresowania publicznego;

= przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub organowi, o ktérym mowa
w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktorej mowa w art. 16 ust. 2
rozporzadzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa powyzej przedktadanie zalecen majacych na celu
zapewnienie rzetelno$ci procesu sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

Komitet Audytu zostat powotany na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2017 r. Obecnie (od dnia 3 lipca
2019 r.), w sktad Komitetu Audytu wchodza:

= Andrzej Kasperek — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
= Wiestaw Latata — Czlonek Komitetu Audytu;
= Aleksander Wlezien — Cztonek Komitetu Audytu.

Zgodnie z przedlozonymi Spélce os§wiadczeniami Andrzej Kasperek, Aleksander Wlezien posiadaja wiedzg¢ i umiejg¢tnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Aleksander Wlezien posiada wiedz¢ w branzy, w ktorej dziata
Spotka.

Zgodnie z przedtozonymi Spolce o$wiadczeniami, cztonkami Rady Nadzorczej wchodzacymi w sktad Komitetu Audytu
spelniajacymi wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym i Dobrych Praktykach wymogi w zakresie niezalezno$ci — sa Pan Andrzej Kasperek oraz Pan Wiestaw
Latata.

Aleksander Wlezien

Aleksander Wlezien posiada kierunkowe wyksztalcenie wyzsze tj. jest absolwentem Szkoty Gtoéwnej Handlowej w Warszawie
— na kierunku Finanse i Bankowos¢ oraz Wyzszej Szkoty Biznesu — National - Louis University w Nowym Saczu - Wydziat
Przedsigbiorczo$ci i Zarzadzania. Od 2010 roku jest wpisany na liste¢ licencjonowanych doradcoéw restrukturyzacyjnych
Ministerstwa Sprawiedliwosci.

Przez ponad 9 lat, w okresie 2006 — 2015, petnit funkcje¢ Dyrektora w firmie Navigator Capital Sp. z 0.0., gdzie odpowiadat za

transakcje fuzji i przejeé, pozyskiwanie kapitatu oraz restrukturyzacje. Bezposrednio kierowat procesami pozyskania kapitatu
i wprowadzenia do notowan spétek Hydrapres S.A., BLIRT S.A., oraz Milkpol S.A. W ramach prowadzonych procesow
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doradczych wykonat ponad 100 wycen przedsigbiorstw na potrzeby przeksztatcen wiasnosciowych, transakcji fuzji i przejeé
oraz pozyskania finansowania. Aleksander Wlezien jest autorem i kierowal pracami w zwigzku z przygotowaniem
nastepujacych wycen (wybrane zlecenia, w ktorych zleceniodawca nie zastrzegt poufnosci faktu wspotpracy):

wycena spotki UAB Vilniaus Pergale z siedzibg w Wilnie na potrzeby realizacji i finansowania transakcji przejgcia
przez ZCP Mieszko S.A.;

wycena HAWE S.A. w zwiazku z rozpatrywaniem opcji strategicznych dalszego finansowania grupy kapitatowej;
wycena spotki Polski Gaz S.A. w zwiagzku z analiza dostgpnych zrodel finansowania;

wycena MPM Product Sp. z 0.0. w zwiazku z planowana transakcja sprzedazy;

wycena SMILE Sp. z 0.0. w zwiazku z przeksztatceniami wtasno$ciowymi i przygotowaniem planu podziatu;
wycena Mitmar Sp. z 0.0. w zwigzku z planowang transakcja przej¢cia;

wycena Hydrapres S.A. w zwiazku z emisjg akcji i wprowadzeniem do publicznego obrotu;

wycena notowanej na GPW spotki Poligrafia S.A. w zwigzku z przymusowym wykupem akcjonariuszy (squeeze out)
przez inwestora strategicznego — RR Donnelley.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci oraz badania sprawozdan finansowych zdobywal rowniez w zwigzku
zajmowanymi wczesniej lub aktualnie stanowiskami, peliagc funkcje m.in.:

dyrektor inwestycyjny/partner operacyjny w CVI Dom Maklerski Sp. z 0.0., gdzie jest odpowiedzialny m.in. za nadzor
nad emitentami obligacji, monitoring pozycji zagrozonych, procesy restrukturyzacyjne oraz operacyjne wsparcie
kluczowych emitentow;

dyrektor finansowy i prezes zarzadu w Agros — Fortuna Sp. 0.0. odpowiadat za integracje finansowa i operacyjna spotek
Agros — Fortuna Sp. 0.0. oraz Grupy Polmlek w wyniku transakcji przejecia wybranych marek od Agros Holding S.A.
przez Grupe Polmlek;

menedzer w dziale corporate finance KPMG Sp. z 0.0., gdzie odpowiadat za sporzadzanie wycen do przeksztaltcen
wlasnosciowych, podziatow oraz przejeé. Brat udzial réwniez w prowadzeniu projektow w zakresie analiz
finansowych;

dyrektor finansowy ds. kontrolingu grupy kapitatowej w spotce Impexmetal, w ktorej odpowiadat m.in. za polityke
zabezpieczenia ryzyka walutowego i kursowego, analiz¢ sprawozdan finansowych, wspotpracg z doradcami oraz
audytorami;

dyrektor w firmie doradczej Navigator Capital, gdzie byt odpowiedzialny za prowadzenie projektow w zakresie fuzji
i przejeé, restrukturyzacji oraz wycen.

Wiedza i umieje¢tnosci Pana Aleksandra Wlezienia w branzy, w ktorej dziata Spotka wynikaja m.in. z do$wiadczenia
zawodowego zdobytego z tytutu pelnionych funkcji w podmiotach z branzy obrobki metali:

Impexmetal — gdzie petnit funkcje dyrektora finansowego ds. kontrolingu grupy kapitatowej odpowiedzialnego za 9
podmiotéw zaleznych o skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy powyzej 1 mld PLN;

Huta Aluminium-Konin, gdzie petnit funkcj¢ cztonka rady nadzorczej;

AIRON Investment S.A. w upadlosci, w ktorej, z pozycji prezesa zarzadu, prowadzit proces sadowego postepowania
sanacyjnego i obecnie postegpowania upadtosciowego.

Ponadto w okresie pracy w BRE Corporate Finance, (podmiot, ktory petnit funkcje doradcy dla ministerstwa odpowiedzialnego
za spoltki z udziatem Skarbu Panstwa) byt zaangazowany w proces konsolidacji spotek tworzacych holding Polskie Huty Stali.

Wiestaw Latala

Wiestaw Latata w roku 1990 ukonczyt kierunek prawo na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego.
Ukonczyt rowniez Podyplomowe Studium Prawa Europejskiego Uniwersytetu Jagiellonskiego oraz Studia podyplomowe
Rachunkowo$¢ i Podatki w Krakowskiej Szkole Biznesu przy Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie. Ukonczyt aplikacje
sedziowska przy Krajowej Szkole Sadownictwa i Prokuratury zakonczong egzaminem sg¢dziowskim w 1992 r. Posiada
uprawnienia radcy prawnego oraz doradcy podatkowego.

W latach 1990-1998 by} pracownikiem Katedry Prawa Gospodarczego Prywatnego Uniwersytetu Jagiellonskiego. W 2008
roku bratudziat w pracach zespotu pod kierownictwem prof. Tomasza Siemigtkowskiego, opracowujacego zmiany do kodeksu
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spotek handlowych w zakresie odpowiedzialnosci wiadz spotki. Prowadzit sprawy z zakresu odpowiedzialnosci cztonkow
zarzadu zar6wno na rynku publicznym, jak rowniez dotyczacych spotek prywatnych z zakresu odpowiedzialnoéci na gruncie
prawa.

Wiestaw Latala jest jednym z zatozycieli, komplementariuszem oraz Partnerem Zarzadzajacym w kancelarii BDO Legal Latata
i Wspdlnicy Sp.k. Specjalizuje si¢ w problematyce rynku kapitalowego w szczegdlno$ci w zakresie procesow IPO, SPO, emisji
instrumentéw finansowych, transakcjach M&A, mediacjach gospodarczych, arbitrazu sadowym, prawie korporacyjnym
i restrukturyzacji podmiotow gospodarczych. Jest prawnikiem rekomendowanym w dziedzinie fuzji i przejeé przez
mig¢dzynarodowa organizacj¢ Global Law Experts. Ponadto, Wiestaw Latata jest Cztonkiem Komitetu Certyfikacyjnego
powotanego przez Fundacj¢ Standardéw Raportowania, dokonujacego certyfikacji Indywidualnych Standardow Raportowania.

Posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie zwigzane z petnieniem funkcji w organach spotek kapitatowych. Petnit funkcje
cztonka Rady Nadzorczej m.in. w BIOMEDIC S.A, Graal S.A., Integer.pl S.A., Inpost S.A. oraz InValue Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych S.A.

Obecnie pelni funkcje w organach zarzadczych i nadzorczych spotek kapitalowych m.in. Marvipol Development S.A., Ecotech
Polska S.A., Conbelts S.A., Krakoéw Consulting Group Sp. z o.0., Ecotech Polska S.A., Silesia Capital Fund S.A., British
Automotive Holding S.A. oraz Consulting Gospodarczy Sp. z 0.0.

Andrzej Kasperek

Andrzej Kasperek wiedz¢ i umiej¢tnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiada dzigki
kierunkowemu wyksztatceniu oraz do§wiadczeniu zawodowemu. Andrzej Kasperek ukonczyt Uniwersytet Lodzki, Wydziat
Socjologiczno-Ekonomiczny na kierunku Finanse i Bankowos$¢. Andrzej Kasperek ukonczyt takze studia podyplomowe
w zakresie Wyceny Nieruchomos$ci na Politechnice Warszawskiej oraz Zarzadzania Wartoscig Przedsiebiorstwa w Szkole
Gtownej Handlowej w Warszawie. Posiada takze liczne licencje z zakresu finanséw i inwestowania: General Securities
Representative (NASD), Investment Advisor, Certificate in Investments (FSA), Specjalista Balanced ScoreCard (TUV Nord).
Andrzej Kasperek zdobywat doswiadczenie zawodowe jako Analityk finansowy HSBC, Analityk finansowy COK Banku
Handlowego w Warszawie , Analityk finansowy Erste Securities Polska, Dyrektor w dziale analiz Domu Maklerskiego Banku
Handlowego (Citigroup), Dyrektor w dziale analiz UBS Ltd., Wiceprezes ds. Inwestycji Inveno, Dyrektor w dziale analiz CAIB
(UniCredit) i Prezes Zarzadu INVESTSIGHT.

Komitet Audytu realizuje ustawowy obowigzek monitorowania systemow kontroli wewngtrznej, systemow zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewngtrznego na podstawie odpowiednich aktéw wewnetrznych, w tym w zakresie sprawozdawczos$ci
finansowej, w nastepujacy sposob:

W zakresie systemu kontroli wewnetrzne;:

= przynajmniej raz w roku dokonuje przegladu systeméw kontroli wewngtrznej,

=  weryfikuje adekwatnos¢ i efektywno$¢ kontroli wewnetrznej Spoiki przy udziale audytora wewngtrznego oraz
podmiotéw zewnetrznych;=,

=  proponuje ulepszenia procedur w zakresie kontroli wewngtrznej lub wskazuje obszary, ktére wymagaja bardziej
szczegotowej kontroli,

= dokonuje oceny zgloszonych istotnych nieprawidtowosci w systemie kontroli wewngtrznej, wykrytych naduzyé
i podjetych dziatan korygujacych.

W zakresie systemu zarzadzania ryzykiem:
= zapoznaje si¢ z rejestrem i mapa ryzyka przygotowanymi przez Zarzad,

=  przynajmniej raz w roku dokonuje przegladu systemu zarzadzania ryzykiem, pod katem zapewnienia, ze gloéwne
ryzyka sg prawidlowo identyfikowane, zarzadzane i ujawnione,

= uzyskuje od kadry zarzadzajacej, niezaleznego audytora, dzialu audytu wewnetrznego oraz kierownika dziatu
finansowego szczegdtowych informacji w zakresie oceny ryzyk, czynnosci kontrolowanych, monitoringu,

= uzyskuje od kadry zarzadzajacej informacje o zwickszonej ekspozycji na dane ryzyko, informacje o sposobie
identyfikacji i monitorowania ryzyka, jak rowniez dziatan podjetych przez kadre zarzadzajaca w celu zmniejszenia
tego ryzyka.

W zakresie audytu wewngtrznego:

=  opiniuje zaproponowany przez komoérke audytu wewngtrznego plan audytow na kolejny rok,
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= okresowo ocenia funkcje audytu wewngtrznego jednostki z uwzglednieniem jej niezalezno$ci i znaczenia jej
raportow;

=  wspiera audyt wewnetrzny w sytuacjach zidentyfikowania nieprawidlowosci i niemozliwoséci otrzymania
odpowiednich wyjasnien od dziatu finansowego lub ksiegowosci,

= zapewnia kierujacemu audytem wewngtrznym swobodny dostep do komitetu audytu, w tym przynajmniej raz w roku
odbycie spotkania z dyrektorem audytu wewnetrznego na zamknigtym posiedzeniu bez udziatu zarzadu.

Audytor wewnetrzny podlega funkcjonalnie Prezesowi Zarzadu.
Audyt wewnetrzny

Celem audytu wewnetrznego jest niezalezne i obiektywne badanie, ocena i doskonalenie istniejacych w Spotce procedur
i mechanizmow kontroli wewngtrznych oraz ich praktycznego przestrzegania W zakresie zgodno$¢ z przyjetymi procedurami.
Odpowiada za systematyczne i zdyscyplinowane podejscie do oceny i doskonalenia skuteczno$ci proceséw i kontroli. Audyt
wewnetrzny jest rowniez narzedziem wspierajagcym proces monitorowania i oceny systemu kontroli wewngtrzne;j.

Audytem wewnetrznym objete sg wszystkie procesy i obszary uznane za kluczowe w Spotce m.in.: zarzadzanie strategiczne,
zarzadzanie systemami jakoS$ci/Srodowiskiem/BHP, zarzadzanie personelem, zarzadzanie reklamacjami, techniczne
zabezpieczenie procesow, handel, realizacja wyrobu i ustugi, logistyka, kontrola i badania oraz zakupy. Kazdy obszar lub
proces podlega audytowi wewngtrznemu co najmniej raz w roku — $rednio 14 audytow, zgodnie z rocznym programem
audytow. Na wniosek stron zainteresowanych (np. Zarzadu, kierownikéw czy klientéw), w wyniku zaistniatych potrzeb,
przeprowadzane sa rowniez audyty pozaplanowe (Srednio 3-5 w roku). Za planowanie audytoéw i raportowanie o wynikach
odpowiada Kierownik Biura Systemow Zarzadzania — petnigcy roéwniez funkcj¢ audytora wewngtrznego.

Szczegotowe zasady planowania i przeprowadzania audytow wewnetrznych okresla procedura zatwierdzona przez Zarzad
spotki.

Audyt wewnetrzny wykonywany jest gtownie przez pracownikéw Biura Systemow Zarzadzania, ktore kierowane jest przez
Kierownika Systeméw Zarzadzania podlegajacego bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Biuro wspomagane jest audytorami
z dzialu technicznego, kontroli jakosci i BHP, podlegajacymi kierownikom odpowiednich biur. W Spoélce nie wystepuje
stanowisko audytora wewnetrznego, poniewaz audytor jest funkcja realizowang przez przeszkolonych i merytorycznie
przygotowanych do przeprowadzania audytow pracownikow Biura Systeméw Zarzadzania oraz pracownikéw wybranych
z innych jednostek organizacyjnych Spofki.

Pracownicy peiacy funkcj¢ audytorow wewnetrznych zatrudnieni sa na stanowiskach specjalistow/inspektoréw
w odpowiednich jednostkach organizacyjnych, realizujg obowigzki zwigzane z dziatalno$cig danej jednostki organizacyjnej
i za niniejsze obowiazki otrzymuja wynagrodzenie w ramach stanowiska zajmowanego w danym biurze.

Audytorzy raportuja bezposrednio do Kierownika Biura Systeméw Zarzadzania do 14 dni po przeprowadzonym audycie.
Wyniki audytow wewngtrznych sa na biezaco udostepniane wszystkim pracownikom poprzez umieszczenie raportu
w Intranecie oraz opis w kwartalnych analizach. Kierownictwo odpowiedzialne za obszar podlegajacy audytowi zapewnia, aby
stwierdzone nieprawidtowosci i uwagi doskonalace byly podjete bez nieuzasadnionej zwtoki.

Zbiorcze informacje na temat stwierdzonych nieprawidtowosci i wnioskow wynikajacych z przeprowadzonych audytéw oraz
dziatan podejmowanych w celu usunigcia nieprawidlowosci lub realizacji wnioskow sg przekazywane Zarzadowi Spotki
okresowo, co najmniej raz w roku przez Kierownika Systemow Zarzadzania.

Komitet Audytu opiniuje roczny program audytéw zaproponowany przez komorke realizujaca funkcje audytu wewnetrznego,
a w razie potrzeby zleca kontrole dorazne w wybranych obszarach.

Kierujacy audytem wewngtrznym ma zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do Komitetu Audytu, w tym
przynajmniej raz w roku, jezeli konieczne, uczestniczy w spotkaniu na zamknigtym posiedzeniu bez udziatu Zarzadu.

Rada Nadzorcza okresowo przeglada i ocenia dokumenty potwierdzajace realizacj¢ audytu wewnetrznego z uwzglednieniem
jego niezaleznoéci i znaczenia istotnosci raportow. Dodatkowo ma wglad w informacje dotyczace dziatan podejmowanych
w odniesieniu do wydawanych rekomendacji, jak rowniez wglad w informacje o postgpach w realizacji rocznego planu
audytow. Jezeli jest to konieczne, ustalenia z audytéw, realizacja audytow i postgpy w realizacji wydanych rekomendacji
dodatkowo omawiane sg podczas spotkan Komitetu Audytu z audytorem wewngtrznym.

Komitet ds. wynagrodzen

Na Date Prospektu w Spoélce nie dziata komitet ds. wynagrodzen.

Na Date¢ Prospektu w Spoélce nie istnieje zapisana (sformalizowana) polityka wynagrodzen, regulujaca zasady wynagradzania
cztonkéw organdw nadzorujacych i zarzadzajacych. W oparciu o obowiazujace w Spotce regulacje (Statut, regulaminy) zasady
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wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie, natomiast warunki i zasady wynagrodzenia
Czlonkow Zarzadu okresla (w drodze uchwaty) Rada Nadzorcza.

Na Date¢ Prospektu organy statutowe Spotki sa na etapie analiz i opracowywania modelu okre$lajacego zasady wynagradzania
Czlonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkow Zarzadu Spotki.

W zakresie wynagradzania pracownikow Spotki obowigzuje uktad zbiorowy pracy zawarty w 2004 roku. Ewentualne zmiany
w zakresie polityki wynagrodzen osob zatrudnionych na podstawie stosunku pracy, ktore zostaty zapisane w ukladzie, sg
przedmiotem statych analiz i konsultacji pomiedzy pracodawca a zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi.

16.4. Os$wiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur ladu korporacyjnego

Zgodnie z Regulaminem GPW, spétki notowane na rynku regulowanym GPW powinny przestrzega¢ zasad ladu
korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach. Dobre Praktyki to zbior rekomendacji i zasad postgpowania odnoszacych
si¢ w szczegdlnosci do organow spotek gietdowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwaty Zarzadu i Rady GPW
okreslajg sposob przekazywania przez spotki gieldowe informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres
przekazywanych informacji. Jezeli okre$lona zasada nie jest stosowana przez spotke gietdowg w sposéb trwaty lub zostata
naruszona incydentalnie, spotka gieldowa ma obowiazek przekazania informacji o tym fakcie w formie raportu biezacego.
Ponadto, spotka gietdowa jest zobowigzana dotaczy¢ do raportu rocznego raport zawierajacy informacje o zakresie stosowania
przez nig Dobrych Praktyk w danym roku obrotowym.

Intencja Spolki jest dazenie do zapewnienia jak najwigkszej transparentnosci swoich dzialan, w szczegdlnosci w zakresie
nalezytej jako$ci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w kwestiach nieregulowanych przez
prawo powszechnie obowigzujagce. W Informacji na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych
w zbiorze Dobre Praktyki Spotka zadeklarowata stosowanie wszystkich zasad Dobrych Praktyk, z zastrzezeniem nastepujacych
zasad, od stosowania ktorych Spotka odstapita:

= zasada szczegOtowa 1.Z.1.20.: Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub video — Zasada nie jest stosowana. Emitent nie publikuje zapisu przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia. W ocenie Emitenta, prawidlowe wykonywanie obowigzkow informacyjnych zwigzanych
z Walnymi Zgromadzeniami, tj. w szczegdlno$ci publikowanie raportow biezacych poprzez system ESPI oraz
podawanie stosownych informacji na stronie internetowej Spotki zapewnia akcjonariuszom petny dostep do informacji
dotyczacych walnych zgromadzen. Odstapienie od stosowania wskazanej powyzej zasady zwigzane jest z unikaniem
ponoszenia dodatkowych kosztow. Jednakze, Emitent deklaruje, ze bedzie przestrzega¢ opisywanej zasady tadu
korporacyjnego w zakresie zamieszczania na stronie zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio,
gdy takie zainteresowanie wykazg akcjonariusze Spolki, w tym akcjonariusze mniejszosciowi (inwestorzy gietdowi);

zasada szczegblowa 11.Z.2: Zasiadanie czlonkow zarzgdu spotki w zarzqdach lub radach nadzorczych spotek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej — obowiazujace przepisy prawa jak réwniez regulacje
wewnetrzne Spolki nie przewiduja konieczno$ci uzyskiwania przez osoby zarzadzajace zgody Rady Nadzorczej Spotki
na petnienie funkcji w organach spotek spoza Grupy. Jednoczesnie Spotka wyjasnia, ze do cztonkow zarzadu znajduje
zastosowanie art. 380 § 1 KSH przewidujacy konieczno$¢ uzyskania przez cztonkow zarzadu zgody rady nadzorczej
na podjecie przez nich dziatalno$ci w podmiotach konkurencyjnych wzgledem Emitenta. Ponadto, majac na wzgledzie
tre$¢ tego przepisu umowy zawarte z czeScia 0sob zarzadzajacych (niebgdacych cztonkami zarzadu) przewiduja
konieczno$¢ uzyskania przez te osoby zgody Rady Nadzorczej Spoétki w odniesieniu do funkcji w podmiotach
konkurencyjnych wzgledem Emitenta;

= zasada szczegOtowa IV.Z.2: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym — W chwili obecnej struktura
akcjonariatu Spotki nie uzasadnia powszechnej dostgpnosci transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym. Ponadto w ocenie Zarzadu koszty zwiazane z przeprowadzeniem walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej oraz ryzyka natury technicznej i prawnej przewyzszaja na chwile
obecng potencjalne korzysci dla inwestorow, stad w ocenie Zarzadu stosowanie tej zasady byloby nieadekwatne;

= zasada szczegotowa V.Z.6: Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojsé
w spotce do konfliktu interesow, a takze zasady postgpowania w obliczu konfliktu interesow lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg migdzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji
i rozwigzywania konfliktow interesow, a takze zasady wylgczania czlonka zarzgdu lub rady nadzorczej od udziatu
w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow — w chwili obecnej w Spotce nie funkcjonuje
odrebna procedura regulujaca kwesti¢ konfliktu interesdw, oraz zasad postgpowania w obliczu jego zaistnienia,
niemniej jednak niniejsza zasada jest obecnie przedmiotem analizy, na podstawie ktorej zgodnie ze wstgpng intencja
Zarzadu sporzadzona zostanie wlasciwa procedura. Z uwagi na fakt, iz zasada adresowana jest rowniez do Rady
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17.

17.1.

Nadzorczej, ostateczna deklaracja co do stosowania tej zasady zostanie przekazana do publicznej wiadomosci po
uzyskaniu stanowiska rady nadzorczej;

rekomendacja IV.R.2.: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zglaszane spélce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnié infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia
walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom
udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich Srodkow, w szczegdélnosci poprzez: transmisje obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym; dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajqc w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia; wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia — w chwili obecnej Spotka nie jest w stanie zapewni¢ infrastruktury technicznej niezbgdnej dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $srodkow komunikacji elektronicznej w tym
nie zostaly dostosowane dokumenty korporacyjne w tym zakresie, w szczegolnosci Statut. Dodatkowo w ocenie
Zarzadu koszty zwiazane z przeprowadzeniem walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej oraz ryzyka natury technicznej i prawnej przewyzszaja na chwile obecng potencjalne korzysci dla
inwestorow. W zwiazku z powyzszym realizacja obowiazkow informacyjnych poprzez publikowanie stosownych
raportow biezacych oraz podawanie informacji na stronie internetowej, w ocenie Zarzadu zapewnia w chwili obecnej
akcjonariuszom nalezyty dostgp do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych organizowanych przez Spotke
walnych zgromadzen;

rekomendacja VI.R.1.: Wynagrodzenie czlonkow organow spotki i kluczowych menedzeréow powinno wynikaé
z przyjetej polityki wynagrodzen —w Spolce nie zostat sporzadzony dokument regulujacy obszar polityki wynagrodzen.
Decyzje dotyczace wynagrodzenia Rady Nadzorczej podejmuje Walne Zgromadzenie za§ wynagrodzenia dla Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza. Z kolei decyzje dotyczace wynagrodzenia menedzerow podejmowane sg przez Zarzad
adekwatnie do pelnionej funkcji, zakresu indywidualnych obowiazkéw i odpowiedzialnosci;

rekomendacja VI.R.2.: Polityka wynagrodzer powinna byé¢ scisle powigzana ze strategiq spotki, jej celami krétko-
i diugoterminowymi, diugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniaé rozwigzania stuzqce

unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn — w Spoétce nie zostat sporzadzony dokument regulujacy obszar
polityki wynagrodzen.

OSOBY FIZYCZNE PRACUJACE NAJEMNIE

Liczba pracownikéw

Emitent zatrudnia pracownikow na podstawie umoéw o pracg, zleca wykonywanie czynno$ci na podstawie umoéw
cywilnoprawnych, a takze wspolpracuje z osobami prowadzacymi dzialalno§¢ gospodarcza. Emitent nie zatrudnia
pracownikow tymczasowych.

W tabeli ponizej przedstawiono liczbg 0s6b zatrudnionych (w pelnym lub niepelnym wymiarze czasu pracy) w Spotce na daty

w niej wskazane:

Liczba zatrudnionych Na d_zier'l Na d.zier'l Na d_zieli Na Date
31 grudnia2016 r. | 31grudnia2017r. | 31 grudnia2018r. Prospektu
Pracownicy fizyczni 234 223 233 240
Pracownicy umystowi 63 60 61 65
Kadra zarzadzajaca (Zarzad, Dyrektorzy) 7 4 8 8
Razem zatrudnieni 304 287 302 313

Zrédlo: Emitent

Na Datg Prospektu w Spolce dzialaja trzy organizacje zwiazkowe: Migdzyzakltadowy Zwiazek Zawodowy Pracownikow
FERRUM S.A. liczacy 22 czlonkéw (zakres dziatania: Emitent, ZKS FERRUM), Migdzyzaktadowa Organizacja Zwiazkowa
NSZZ ,,Solidarno$¢” FERRUM S.A. liczaca 45 cztonkow (zakres dziatania: Emitent, ZKS FERRUM) oraz Komisja Zaktadowa
WZZ ,Sierpien 80” "FERRUM” S.A. liczaca 19 czlonkow (zakres dziatania: Emitent).

Na Dat¢ Prospektu, w Spotce nie dzialaja zadne inne (poza wskazanym powyzej) zwiazki zawodowe oraz nie obowiazuja
uktady zbiorowe pracy. Poza wynegocjowanymi i zawartymi z w/w organizacjami zwigzkowymi: zaktadowym uktadem
zbiorowym pracy, Regulaminem pracy i Regulaminem ZFSS, Spotka nie zawierata z przedstawicielami pracownikéw innych
umoéw, porozumien i paktow socjalnych. Na Date Prospektu w Spoétce nie dziala rada pracownikow.
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Na Date Prospektu Grupa nie jest obecnie strong zadnych istotnych postepowan dotyczacych roszczen pracowniczych oraz
postepowan zwigzanych z zatrudnieniem osob na innej podstawie niz umowa o prace.

Grupa nie byla i nie jest na Datg¢ Prospektu zaangazowana w zaden spor zbiorowy.
W Grupie do Daty Prospektu nie doszto do zadnych wypadkow przy pracy, ktore miatyby wptyw na biezaca dziatalnos¢ Spotki.

Grupa zawigzuje rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Na dzien 31 grudnia 2018 r., kwota skonsolidowanej rezerwy emerytalnej
krotkoterminowej wynosi 83 tys. zi, (osiemdziesigt trzy tysiace zlotych), natomiast kwota skonsolidowanej rezerwy
emerytalnej dlugoterminowej wynosi 972 tys. zt (dziewigéset siedemdziesiat dwa tysigce ztotych).

Na Datg Prospektu, w Spétce nie ma programu emerytalno-rentowego oraz innych ustalen (poza odprawa emerytalno-rentowa,
ktorej wysokos¢ i1 zasady wyplaty zostaty uregulowane w Zaktadowym uktadzie zbiorowym pracy w sposéb odmienny niz
w Kodeksie pracy), ktorych przedmiotem sa $wiadczenia dla pracownikow na wypadek przejscia przez nich na emeryturg
(rente), $mierci, niepetnosprawnosci, choroby lub wycofania si¢ ze $wiadczenia pracy lub ustug, niezaleznie od tego, czy
nastgpito to dobrowolnie czy nie.

Na Datg¢ Prospektu, w Spoétce nie ma indywidualnych porozumien emerytalnych lub programéw emerytalnych dla kadry

kierowniczej.

17.2. Posiadane akcje lub opcje na akcje

Posiadane akcje przez osoby wchodzace w sklad organow administracyjnych, zarzadzajacych inadzorczych Emitenta
przedstawiono ponizej.

Cztonkowie organow posiadaja Akcje Spotki posrednio, poprzez podmioty powigzane:

= Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest Prezesem Zarzadu i wigkszo$ciowym wspolnikiem
MM Asset Management Sp. z 0.0., a zatem posiada posrednio 12.196.083 akcji w kapitale zakladowym Emitenta,
stanowiacych 21,06% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 21,06% glosow w Walnym
Zgromadzeniu.

Dodatkowo, Zbigniew Karwowski, Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, petni funkcje Prezesa Zarzadu Watchet Sp.

2 0.0., posiadajacym 19.284 805.akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, stanowigcych 33,30% udziatu w kapitale zakladowym
Emitenta, uprawniajacych do 33,30% glosow w Walnym Zgromadzeniu.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Wedhug wiedzy Spoiki, na Date Prospektu, pracownicy Grupy nie uczestniczg w kapitale Spotki. Na Date Prospektu brak jest
ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale zaktadowym Spotki.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. Osoby inne niz czlonkowie organoéw zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub
posredni majg udzialy w kapitale Emitenta

Akcjonariusze Emitenta niebedacy cztonkami zarzadu i cztonkami rady nadzorczej:

Udzial w Kapitale Liczba glosow
. . Liczba posiadanych P Udzial w ogélnej
Lp. Akcjonariusz - zakladowym P .
akeji (%) liczbie gloséw
(%)
1. Watchet Sp. z 0.0. 19 284 805 33,30% 33,30%
2. MM Asset Management Sp. z 0.0. 12 196 083 21,06% 21,06%
Fundusz Inwestycji Polskich o o
3. Przedsigbiorstw FIZAN 9511624 16,42% 16,42%
4. Mezzanine FIZAN 6599 186 11,40% 11,40%
5. BSK Return S.A. 3858 482 6,66% 6,66%

Zrédio: Emitent

Spotka Watchet Sp. z o.0. jest powigzana ze Zbigniewem Karwowskim, Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Emitenta — Zbigniew Karwowski pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu Watchet Sp. z 0.0.
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Marek Warzecha, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest Prezesem Zarzadu i wigkszo$ciowym wspdlnikiem MM
Asset Management Sp. z 0.0., a zatem posiada posrednio 12 196 083 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta.

18.2. Informacje o innych prawach glosu w odniesieniu do Emitenta

Nie istnieja inne prawa glosu w odniesieniu do Emitenta, niz te wynikajace z posiadanych akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta.

18.3. Informacje o innych prawach glosu w odniesieniu do Emitenta

Na Date Prospektu akcjonariuszami posiadajacymi najwigcej glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sa: Watchet Sp. z 0. 0.
z siedzibg w Warszawie, posiadajaca 33,30% AKcji w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych do 33,30% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, MM Asset Management sp. z 0. 0. z siedziba w Dabrowie Gorniczej, posiadajaca 21,06% Akcji
w kapitale zakladowym Spoéiki, uprawniajacych do 21,06% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki oraz Fundusz
Inwestycyjny Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, posiadajacy 16,42%
Akcji w kapitale zaktadowym Spoiki, uprawniajacym do 16,42%% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zaden z akcjonariuszy nie posiada powyzej 50% na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Na Dat¢ Prospektu:
= wickszo$ciowym wspdlnikiem MM Asset Management Sp. z o. o. oraz Prezesem Zarzadu jest Marek Warzecha;

= jedynym wspolnikiem Watchet Sp. z 0. 0. jest Fundusz Inwestycyjny Polskich Przedsi¢biorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych;

=  Prezesem Zarzadu Watchet Sp. z 0. 0. jest Zbigniew Karwowski.

Przepisy KSH oraz Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowigce prawng podstawe ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych,
obejmuja w szczegolnoscei: (i) zwolywanie Walnego Zgromadzenia i sktadanie wnioskéw o umieszczenie okreslonych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (ii) prawo do umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia; (iii) prawo do przedstawiania projektow uchwat dotyczacych spraw znajdujacych si¢ w porzadku obrad danego
Walnego Zgromadzenia; (iv) prawo do zadania wyboru Czlonkéw Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi grupami; (v)
prawo do powotania rewidenta do spraw szczeg6lnych oraz (vi) wymagang kwalifikowang wigkszos$¢ gtoséw do podejmowania
najistotniejszych uchwal Walnego Zgromadzenia.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja w przyszlosci moze spowodowaé
zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Na Date Prospektu Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN oraz Watchet Sp. z 0.0., Mezzanine FIZAN i MM
Asset Management Sp. z 0.0. s stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej. Spotce nie sa znane jakiekolwiek inne niz wskazane powyzej ustalenia, w tym pomigdzy akcjonariuszami
Emitenta, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy lub zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spola zawierala w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR
24 — ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powiazanych” (zatacznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008
z dnia 3 listopada 2008 roku przyjmujacego miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) Nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.Urz.UE.L z 2008 r., Nr 320, z pézn. zm.). Spotka uwzglednita ponizej
wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24, ktore miaty miejsce w okresie od zakonczenia
ostatniego okresu obrotowego, dla ktoérego opublikowano informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta, tj. po dacie
31 grudnia 2018 roku.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi, wedlug o$wiadczenia Spolki, zostaty zawarte na zasadach rynkowych. Na
warunkach rynkowych zawierane sa takze transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane po dacie 31 grudnia 2018 roku,
a dane o transakcjach niemajacych powtarzalnego charakteru aktualizowane sa do Daty Prospektu. Zgodnie z najlepsza wiedza
Zarzadu Emitenta, w niniejszym rozdziale Prospektu podano dane finansowe najbardziej aktualne i mozliwe do przedstawienia
w stosunku do Daty Prospektu, jak rowniez od daty tych informacji do Dnia Prospektu nie zawarto innych istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi.
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Wykaz podmiotow powiazanych:
= Watchet Sp. z 0.0.
= MM Asset Management Sp. z 0.0.
=  Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN
= Mezzanine FIZAN BSK Return S.A.
= Rockford Sp. z 0.0.
= ZKS FERRUM
= FERRUM Marketing
= Krzysztof Kasprzycki — Prezes Zarzadu
= Honorata Szlachetka — Wiceprezes Zarzadu
= Lukasz Warczyk — Wiceprezes Zarzadu
= Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Zbigniew Karwowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Dariusz Samolej — Sekretarz Rady Nadzorczej
= Andrzej Kasperek — Cztonek Rady Nadzorczej
= prof. dr hab. Andrzej Szumanski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Aleksander Wlezien — Czlonek Rady Nadzorczej

Ponizej zostaty przedstawione dane na temat transakcji z podmiotami powigzanymi z Emitentem za okres od 1 stycznia 2018
r. do 31 grudnia 2018 r., jako transakcje, ktore miaty miejsce 0d zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, dla ktorego
Emitent opublikowat informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta.

Transakcje Emitenta z Rockford Sp. z o.0.

Emitent zawarl w dniu 12 maja 2017 r. z Rockford umowg dzierzawy oraz porozumienia w dniu 30 kwietnia 2018 r. i w dniu
29 czerwca 2018 r. (ostatnie aneksowane czterokrotnie w tym ostatni raz 29 stycznia 2019 r.). W wyniku tych uméw maja
miejsce transakcje Emitenta z Rockford dotyczace po stronie sprzedazy ustug dzierzawy oraz energii elektrycznej, a po stronie
zakupowej ustug dzierzawy linii do produkcji rur spiralnie spawanych. Z uwagi na rozpoczecie uzytkowania linii produkcyjnej
na dzien 31 grudnia 2018r. Emitent wykazuje zobowigzanie finansowe wobec Rockford w wysokosci 22.904 tys. zt.

W dniu 28 stycznia 2019 r. strony umowy inwestycyjnej zawarly pakiet dokumentow okreslajacych zasady nabycia przez
Spoétke linii do produkeji rur spiralnie spawanych, na ktory sktadajg si¢ zasadniczo:

= umowa pozyczki zawarta pomi¢gdzy Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN jako pozyczkodawca
a Spolka jako pozyczkobiorca (,,Umowa Pozyczki I”);

= umowa pozyczki zawarta pomiedzy Spotka jako pozyczkodawca a Rockford, jako pozyczkobiorca (,,Umowa Pozyczki
1n”);

= porozumienie zawarte pomi¢dzy Spotka a Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN dotyczace
sprzedazy udziatow w Rockford, (,,Porozumienie”).

Zgodnie z Umowsg Pozyczki I zawartej w dniu 28 stycznia 2019 r., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN
udzielit Emitentowi oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki pieni¢znej w kwocie 27.452.418,00 zi,
oprocentowanej na poziomie WIBOR 1 M + 4,4% p.a. Pozyczka zostala udzielona w celu nabycia przez Emitenta 100%
udziatéw w Rockford, z terminem splaty przypadajacym w dniu 18 maja 2020 r. Na zabezpieczenie Umowy Pozyczki I zostaty
podpisane umowy zastawow rejestrowych na aktywach stanowiacych juz zabezpieczenie na rzecz Watchet Sp. z 0.0.
i obligatariuszy obligacji wyemitowanych przez Watchet Sp. z o.0. tj.: (i) zastawy rejestrowe na wybranych aktywach
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produkcyjnych Spotki do wysokosci najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 150% kwoty pozyczki; (ii) zastaw na
wszystkich akcjach spotki zaleznej od Emitenta tj. ZKS FERRUM. Pozostate warunki Umowy Pozyczki I, w tym w zakresie
okolicznosci umozliwiajacych jej wypowiedzenie lub odstgpienie od niej nie odbiegaja od warunkow powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

Zgodnie z Umowsa Pozyczki II, Emitent udzielit Rockford oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki pieni¢znej
w kwocie 21.554.383,54 zt, w celu splaty zobowigzan Rockford wzglgdem Funduszu Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw
FIZAN z terminem splaty przypadajacym w dniu 18 maja 2020 r.

Z kolei zgodnie z Porozumieniem, Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN wykonat przystugujace mu na
podstawie umowy inwestycyjnej tzw. Prawo Put, ktére polegato na opcji zadania przez Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw FIZAN odkupienia udziatéw Rockford lub samej linii produkcyjnej, a strony potwierdzily, ze w dniu 28
stycznia 2019 r. prawo wiasnosci udziatow Rockford w wykonaniu tzw. Prawa Put przechodzi na Spotke za ceng sprzedazy
udziatow w Rockford (cena Prawa Put) w kwocie 5.904.034,44 zt. Jednocze$nie w ramach zawartego pakietu dokumentow
Spoétka, Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN oraz Rockford zawarty umowe przekazu, zgodnie z ktora Spotka
przekazata na rzecz Rockford czes¢ $wiadczenia Funduszu Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN z Umowy Pozyczki I
obejmujaca kwotg 21.554.383,54 zt oraz uzgodniono, ze w wyniku spelnienia §wiadczenia przez Fundusz nastapi umorzenie
zobowigzania Spotki wobec Rockford z tytulu wyptaty kwoty pozyczki wynikajacej z Umowy Pozyczki 1l. Dodatkowo
w ramach zawartego pakietu dokumentéw Fundusz Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN oraz Spotka dokonaty
wzajemnego potracenia wierzytelnosci jakie Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN posiadat wobec Spotki
z tytulu zaplaty ceny tzw. Prawa Put wskutek czego wierzytelno$¢ Funduszu Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN
o zaptat¢ ceny Prawa Put zostaje zaspokojona w catosci. Ponadto Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN oraz
Rockford dokonaty skutkujacego umorzeniem potracenia wzajemnych wierzytelno$ci jakie w zwiazku z wyzej wymieniong
umowg przekazu Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN posiadat wobec Rockford z tytulu zwrotu pozyczki
w kwocie 21.554 383,56 zt.

Transakcje Emitenta z Funduszem Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN

W dniu 28 stycznia 2019 r. Emitent (jako kupujacy) zawart z Funduszem Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN
porozumienie dotyczace sprzedazy udziatdéw w spotce Rockford. Zgodnie z trescig uprzednio zawartej umowy inwestycyjnej
w ramach uzgodnionego pomiedzy stronami Prawa Put, Emitent ztozyt Funduszowi Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw
FIZAN w formie pisemnej z podpisami notarialnie po$wiadczonymi, oferte nabycia od Funduszu Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw FIZAN, 1.100 udziatow Rockford o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i tgcznej warto$ci nominalnej
55.000,00 zt, stanowigcych tgcznie 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% glosow w Rockford. Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsigbiorstw FIZAN przyjat oferte Emitenta, w zwiazku z powyzszym doszlo do zawarcia umowy sprzedazy
udzialow, a w zwigzku z dokonang przez Emitenta na rzecz Funduszu Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN zaptatg ceny
Prawa Put, ktorej wysoko$¢ zostata potwierdzona przez Strony w dniu 28 stycznia 2019 r. porozumieniem dotyczacym ceny
sprzedazy udziatow (ceny Prawa Put) w Rockford, Emitent nabyt udziaty za cen¢ Prawa Put wynoszaca 5.904.034,44 zi.
W konsekwencji Rockford stata si¢ spotka zalezng od Emitenta.

Transakcje Emitenta z Watchet Sp. z 0.0.

W dniu 21 lutego 2018 r. Emitent (jako pozyczkobiorca) zawart z Watchet Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie 10.200.000,00
zt. Pozyczka jest oprocentowana i zostala udzielona w celu zasilenia kapitalu obrotowego Emitenta, jednak zgodnie
z postanowieniami umowy Emitent moze rowniez przeznaczy¢ pozyczke na zaptate prowizji ptatnej w zwiazku z udzielong
pozyczka. Kwota wyptaconej pozyczki zostata pomniejszona w zwiazku z zaptata prowizji o 200.000,00 zt. Zgodnie
Z pierwotnymi postanowieniami umowy Sptata kapitatu pozyczki miata nastapi¢ w jednej racie ptatnej w dniu przypadajacym
dwanascie miesiccy od dnia wyplaty pozyczki. W dniu 12 marca 2019 r. pomigdzy Emitentem,
a akcjonariuszem Watchet Sp. z 0.0. zostal zawarty aneks do umowy pozyczki, na mocy ktérego termin splaty pozyczki
w kwocie 10.200.000,00 zt zostat wydtuzony do dnia 28 lutego 2020 r. oraz ustalono zasady sptaty zadluzenia z tytutu odsetek.
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego zwrotu pozyczki w kazdym czasie, po uprzednim zawiadomieniu pozyczkodawcy.
Umowa wygasa z chwilg splaty przez Emitenta na rzecz Watchet Sp. z 0.0. wszelkich wierzytelnosci wynikajacych z umowy
pozyczki.

W dniu 17 maja 2018 r. Emitent (jako pozyczkobiorca) zawart z Watchet Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie 59.500.000,00
zt. Pozyczka jest oprocentowana i zostata udzielona w celach zwigzanych z biezaca dziatalno$cia Spolki, jak w szczegolnosci
regulowanie zobowiazan i zasilenie kapitalu obrotowego. Splata kapitalu pozyczki powinna nastapi¢ w jednej racie platnej
w dniu przypadajacym w druga rocznicg wyplaty ostatniej transzy pozyczki. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
zwrotu pozyczki w kazdym czasie, po uprzednim zawiadomieniu pozyczkodawcy. Umowa wygasa z chwila splaty przez
Emitenta na rzecz Watchet Sp. z 0.0. wszelkich wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki.

Transakcje Emitenta z ZKS FERRUM

Transakcje Emitenta z ZKS FERRUM po stronie sprzedazy dotycza: najmu pomieszczen, sprzedazy mediow energetycznych,
ustug informatycznych i telefonicznych, obstugi rachunkowo-ksiggowej oraz kadr i ptac (umowa z dnia 31 marca 2011 r.
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z pdzniejszymi zmianami), sprzedazy rur, wynagrodzenia za udzielone porgczenie na podstawie Porozumienia z dnia 28
wrzesnia 2016 r. z pozniejszymi zmianami, a po stronie zakupu dotycza: ustug obrobki, wynagrodzenia za otrzymane
poreczenia na podstawie Porozumienia z dnia 30 grudnia 2015 r. z pdzniejszymi zmianami oraz Porozumienia z dnia 26
czerwca 2018 r. z po6zniejszymi zmianami.

Transakcje Emitenta z FERRUM Marketing

Transakcje Emitenta z FERRUM Marketing po stronie sprzedazy dotyczg: najmu pomieszczen (umowa z dnia 10 grudnia 2010
r.), obstugi rachunkowo-ksiggowej oraz kadr i ptac (umowa z dnia 30 listopada 2011 r.) i sprzedazy rur, a po stronie zakupu
dotycza: optaty licencyjnej (umowa z dnia 29 listopada 2011 r. z p6Zniejszymi zmianami) oraz ustug reklamy i marketingu.

Transakcje Emitenta z Aleksandrem Wlezieniem

W dniu 21 maja 2018 r. Emitent zawart z Panem Aleksandrem Wlezieniem, cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, umowe, na
podstawie ktorej Pan Aleksander Wlezien wykonuje na rzecz Emitenta ushugi doradcze. Z tytutu wykonywania tych ustug Panu
Aleksandrowi Wlezieniowi przystuguje wynagrodzenie w kwocie 20 tys. zI netto miesi¢cznie (przy czym za miesigc maj 2018
r. wyniosto ono 6 tys. zt netto). W dniu 9 stycznia 2019 r. na podstawie zawartego porozumienia do umowy z dnia 21 maja
2018 r. pomigdzy Emitentem a Panem Aleksandrem Wlezieniem nastapito rozwigzanie tej umowy.

Ponizej przedstawiono dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi Emitenta za okres od dnia 1 stycznia
2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Czlonkowie Czlonkowie Podm oty Spotki
Zarzadu Rady . powlazane zalezne
W tys. zt Nadzorczej osobowo
Sprzedaz produktoéw i ustug - wartosci netto............... 695 6728
Zakup produktoéw i ustug - wartosci netto, w tym: ..... - 156 5200 584
Koszty z tytutu otrzymanych porgczen.................. 107
Przychody finansowe - z tytutu udzielonego
POTECZENIA ... 60
Koszty finansowe - odsetki od pozyczek .................... 3798
Nalezno$ci na 31 grudnia 2018 1. ......ccccoveerirerininnne. 62 1053
Zobowigzania bez pozyczek na 31 grudnia 2018 . ... - 25 30530 369
Zobowiazania z tytulu pozyczek i odsetek na 31
grudnia 2018 1. ..ccovvvieiiciic s 73 498

Zrédlo: Emitent.

Ponizej przedstawiono dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi Emitenta za okres od dnia 1 stycznia
2019 r. do dnia 31 marca 2019 .

Czlonkowie Czlonkowie Podm oty Spotki
Zarzadu Rady : powlazane zalezne
wys. z Nadzorczej osobowo
Sprzedaz produktoéw i ustug - wartosci netto............... 0 767
Zakup produktéw i ustug - wartosci netto, w tym: ..... 0 21 0 1307
Koszty z tytutu otrzymanych poreczen .................. 141
Przychody finansowe - z tytutu udzielonego
POTCCZENIA ...ttt 15
Koszty finansowe - odsetki od pozyczek .........c...c...... 5509
Naleznosci na 31 marca 2019 1. ....coovcvviviiciinee 0 1070
Zobowigzania bez pozyczek na 31 marca 2019r. ...... 0 0 0 23145
Zobowiazania z tytulu pozyczek i odsetek na 31
Marca 2019 1. ..o 102 667

Zrédlo: Emitent.

133



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A.

DOKUMENT REJESTRACYJNY

Ponizej przedstawiono dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi Emitenta za okres od dnia 1 stycznia

2019 r. do dnia Daty Prospektu.

Sprzedaz produktow i ustug - wartosci netto
Zakup produktéw i ustug - wartosci netto, w tym: .....
Koszty z tytutu otrzymanych poreczen

Przychody finansowe - z tytutu udzielonego
POTCCZENIA ..o

Koszty finansowe - odsetki od pozyczek
Naleznosci na 31 marca 2019 1. ..ocooovvvrvvicrcirce,
Zobowigzania bez pozyczek na 31 marca 2019 r. ......

Zobowigzania z tytulu pozyczek i odsetek na 31
MAarca 2019 1. .ooveeiiiee e

Zrédio: Emitent.

Czlonkowie Podmioty
Rady powiazane
Nadzorczej osobowo
0
21 0
6527
0
0 0
104 385

Spoétki
zalezne

1696
2492
413

30

1442
22 691
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20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia 809/2004, Emitent zamies$cit w Prospekcie poprzez odniesienie opublikowane wczesniej
roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy 12 miesig¢cy zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2018 r., ktore zostaty opublikowane w raportach okresowych przekazanych do publicznej wiadomo$ci w dniach
odpowiednio: 26 kwietnia 2018 r., 26 kwietnia 2019 r. Opinie i raporty z badania sprawozdan za lata 2017 i 2018 zostaty
umieszczone w powyzszych raportach rocznych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za okresy 12 miesigcy zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 20178 r. zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002, obowiazujacymi na dzien sporzadzenia
sprawozdan.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy 12 miesiecy zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017 r. oraz 31
grudnia 2018 r. zostaty podane do publicznej wiadomos$ci w trybie przekazywania raportdw okresowych i udost¢pnione sg za
pomocg Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI) oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem https://
www.ferrum.com.pl/pl/raporty/raporty_okresowe.html

20.2. Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Emitent nie sporzadza informacji finansowych pro-forma.

20.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Emitent o$wiadcza, iz historyczne informacje finansowe za okresy 12 miesiecy zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017
r. oraz 31 grudnia 2018 r. zostaty zbadane przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedziba
w Warszawie (00-133 Warszawa), przy Al. Jana Pawta IT 22 (,,Deloitte”) (do dnia 18 marca 2018 r. dziatajaca pod firma
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.).Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.
k. z siedzibg w Warszawie jest wpisany na list¢ firm audytorskich prowadzonych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
pod numerem wpisu 73.

Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibag w Warszawie przeprowadzita badanie Sprawozdania
Finansowego oraz wydata opini¢ bez zastrzezen z jego badania. W imieniu Audytora badanie Sprawozdania Finansowego
przeprowadzit Artur Maziarka (biegly rewident nr 90108, wpisany do rejestru bieglych rewidentéw prowadzonego przez
Polska Izbe Biegtych Rewidentow).

20.4. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, zbadane przez bieglego rewidenta, zostalo sporzadzone wg. stanu
na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

20.5. Srédroczne i inne informacje finansowe

W dniu 30 maja 2018 r. oraz 30 maja 2019 r. Emitent opublikowal Srédroczne Informacje Finansowe za okresy
3 miesigcy zakonczonych odpowiednio 31 marca 2018 r. oraz 31 marca 2019 r., ktore zostaty podane do publicznej wiadomosci
w trybie przekazywania raportow okresowych i udostepnione za pomoca Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji
(ESPI) oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.ferrum.com.pl/pl/raporty/raporty_okresowe.html

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia 809/2004, Emitent zamiescil przez odniesienie w niniejszym Prospekcie opublikowane

wczesniej Srodroczne Informacje Finansowe za okresy 3 miesiecy zakonczonych odpowiednio 31 marca 2018 r. oraz 31 marca
2019 r., ktore nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.
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20.6. Polityka dywidendy

20.6.1.Dane historyczne na temat dywidendy

W latach 2017 oraz 2018 roku Emitent nie wyplacat dywidendy. Zgodnie z uchwala nr 6/2019 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czerwca 2019 r., Spotka podjeta decyzj¢ o pokryciu straty netto za rok obrotowy 2018
w catosci z zyskow wypracowanych w przysztych okresach rozliczeniowych.

20.6.2. Polityka w zakresie wyplaty dywidendy

Obecna polityka Spotki w zakresie wyplaty dywidendy zaktada wyptate dywidendy wedtug obowiazujacych przepisow prawa
oraz w zakresie, w jakim Spotka bedzie posiadata srodki pienigzne, ktore moga zostaé przeznaczone na wyptate dywidendy,
z zastrzezeniem planowanych inwestycji i wydatkow na biezaca dziatalno$¢ Spoiki i z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na sytuacje finansowg Spotki, wynikow dziatalnosci i potrzeb kapitatowych.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy nastapi po zakonczeniu roku obrotowego i bedzie zalezna od
wypracowanego wyniku przez Emitenta oraz aktualnego standingu finansowego i potrzeb inwestycyjnych.

Uchwate w sprawie podzialu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Decyzje w zakresie
wyptaty dywidendy oraz jej wysoko$ci beda podejmowane po zakonczeniu kazdego roku obrotowego Spotki i uwzgledniac
beda przede wszystkim wysoko$¢ wypracowanego zysku, sytuacje finansowa Spoiki, potrzeby kapitalowe oraz wysokosé
kwot, ktore zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami prawa, moga zostac¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Zgodnie
z art. 32 pkt 32.2 Statutu Walne Zgromadzenie Spotki okresla uchwalg dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczonych na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pi¢¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty Walnego Zgromadzenia. Termin wyplaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesigey, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Na podstawie umow pozyczek z dnia 21 lutego 2018 r. oraz z dnia 17 maja 2018 r. zawartych przez Emitenta z Watchet Sp.
7 0.0. (jako pozyczkodawca), Emitent zobowigzany jest do uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Watchet Sp. z 0.0. na wyptate
jakiegokolwiek $wiadczenia z tytulu udzialu w zysku na rzecz swojego wspoélnika, akcjonariusza lub innego podmiotu.
Podjecie decyzji w sprawie wyptaty, powstanie zobowigzania do wyptaty lub wyptata bez zgody pozyczkodawcy stanowi
przypadek naruszenia umow pozyczek.

Na podstawie umowy kredytu odnawialnego z dnia 21 stycznia 2019 r. zawartej z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. w Warszawie, Emitent zobowiazat si¢, ze w catym okresie kredytowania bez uprzedniej zgody banku, nie dokona
wyptaty dywidendy lub innych wyptat zwigzanych z udzialem w kapitale zaktadowym Spoéiki, chyba ze z postanowien kredytu
odnawialnego wynika inaczej.

Na podstawie umowy pozyczki pieni¢znej z dnia 28 stycznia 2019 r. zawartej pomiedzy Funduszem Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw FIZAN a Emitentem, Emitent zobowigzat si¢, ze w okresie trwania umowy nie dokona wyptaty dywidendy
lub innych wyptat zwigzanych z udzialem w kapitale zakladowym Spotki, chyba Ze z postanowien umowy pozyczki wynika
inaczej.

20.6.3.Zasady wyplaty dywidendy i zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy

Wszystkie Akcje maja rowne uprawnienia w zakresie wyplaty dywidendy i uprawniaja do udziatu w zysku Spotki od dnia ich
nabycia, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku i ustalenia dnia dywidendy na dzien
przypadajacy po dniu nabycia Akcji.

Zarzad Spofki jest upowazniony do podjgcia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada §rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej. Warunkiem wyptacenia przez Spotke zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jest osiagnigcie
i wykazanie zysku w sprawozdaniu finansowym Spoiki za ostatni rok obrotowy, zbadanym przez biegtego rewidenta. Zaliczka
stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca ostatniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powickszonego 0 niewyptacone zyski z poprzednich lat obrotowych,
umieszczone w kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate dywidendy, oraz pomniejszonego o straty z lat
poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitalow rezerwowych utworzonych zgodnie z ustawg lub Statutem.

Od uzyskanych na terytorium Polski dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach
0s0b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium RP zasadniczo pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy
w wysokos$ci 19% uzyskanego przychodu. Powyzsza zasada moze ulec jednak modyfikacji w stosunku do podatnikow
spelniajacych okreslone warunki wynikajace z Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych lub uméw o unikaniu
podwojnego opodatkowania zawartych przez RP z panstwem ich rezydencji podatkowej — w takim przypadku dochédd
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z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych moze by¢ zwolniony z opodatkowania lub
opodatkowany wedlug nizszej stawki podatku. Szczegdétowe informacje dotyczace opodatkowania dochodoéw uzyskiwanych
z tytutu dywidend, w tym w szczegdlnosci warunki pozwalajace na zastosowanie zwolnienia z podatku lub nizszej stawki
podatku, znajduja si¢ w rozdziale Opodatkowanie — Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych oraz
podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych.

Zgodnie z § 127 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, Spotka jest obowigzana niezwlocznie przekazac
GPW informacj¢ o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy spotki, wysokosci
dywidendy, liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy, wartoéci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, dniu
ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada
na Spoétke obowigzek poinformowania KDPW o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcjeg, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy najpdzniej na pi¢¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z §
106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dzialania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej piatego dnia po
dniu ustalenia prawa do dywidendy.

20.6.4. Ograniczenia w zakresie wyplaty dywidendy

Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podzialu mi¢dzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitalow
zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitat zapasowy lub kapitat rezerwowy.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z umowami pozyczek z dnia 21 lutego 2018 r. oraz z dnia 17 maja 2018 r. zawartych przez Emitenta ze spotka Watchet
Sp. z 0.0. (jako pozyczkodawca), Emitent oraz zobowigzany jest do uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Watchet Sp. z 0.0.
na wyptate jakiegokolwiek §wiadczenia z tytulu udzialu w zysku na rzecz swojego wspolnika, akcjonariusza Iub innego
podmiotu. Podjecie decyzji w sprawie wyplaty, powstanie zobowigzania do wyplaty lub wyptata bez zgody pozyczkodawcy
stanowi przypadek naruszenia umow pozyczek.

Zgodnie z umowa kredytu odnawialnego z dnia 21 stycznia 2019 r. zawarta przez Emitenta z bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosei Bank Polski S.A (jako kredytodawcg), Emitent zobowigzany jest do niewyptacania lub do nieprzekazywania
w jakiejkolwiek formie akcjonariuszom lub innym uprawnionym osobom zadnych kwot pieni¢znych zysku netto
wypracowanego w danym roku przez Emitenta, tytulem dywidend lub innych wyptat zwigzanych z udzialem w kapitale
zaktadowym Emitenta, jak rowniez do nieprzekazywania tym osobom zadnych innych $wiadczen majatkowych wynikajacych
z posiadanych przez nich akcji w okresie obowigzywania umowy kredytu odnawialnego, chyba ze z postanowien umowy
kredytu odnawialnego wynika inaczej.

Zgodnie z umowa pozyczki z dnia 28 stycznia 2019 r., zawarta pomi¢dzy Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
FIZAN a Emitentem, Emitent zobowigzat si¢, ze w okresie trwania umowy nie dokona wyptaty dywidendy lub innych wyptat
zwigzanych z udziatem w kapitale zaktadowym Spotki, chyba Ze z postanowien umowy pozyczki wynika inaczej.

Szczegdtowe informacje dotyczace wyplaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy znajduja si¢ w rozdziale
Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami.

20.7. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, na Datg¢ Prospektu oraz w okresie obejmujacym 12 miesigcy poprzedzajacych
Datg Prospektu, zaden z podmiotéw z Grupy oraz Emitent, z wyjatkiem postgpowania wymienionego ponizej, nie byt strong
postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub postepowan arbitrazowych (tacznie z wszelkimi istotnymi
postgpowaniami w toku lub ktére, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, moga wystapic), ktore to postgpowania moglty mie¢ lub
mialy w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje¢ finansowa lub rentownos$¢ Grupy lub Emitenta.

W dniu 30 wrze$nia 2016 r. Emitent zlozyl w Sadzie Rejonowym Katowice Wschod w Katowicach zgloszenie wierzytelnosci
przystugujacych FERRUM S.A. od HW Pietrzak Holding S.A. stajac si¢ tym samym strong istotnego postgpowania. Na kwote
naleznosci gtownej zgloszenia tj. 44 min zt zlozyly si¢ przede wszystkim naleznos$ci wynikajace ze sprzedazy towardw
i materiatow do HW Pietrzak Holding S.A. Powyzsze informacje Spotka przekazata raportem biezacym nr 73/2016 z dnia 30
wrzesnia 2016 r. Wedtug stanu na Datg Prospektu warto$¢ zgloszonych wierzytelno$ci przystugujacych Emitentowi od HW
Pietrzak Holding S.A. wynosi 48,2 min zt, w tym ok. 4 mln zt odsetek. W niniejszej sprawie zostata sporzadzona lista
wierzytelnosci, ktora z wyjatkiem pozycji objetych sprzeciwem jest zatwierdzona, natomiast druga lista wierzytelnosci czeka
na zatwierdzenie. Wobec powyzszego brak jest ostatecznego planu podzialu majatku ww. dtuznika. Poza powyzszym, Emitent
ani zadna z jego jednostek zaleznych nie sa strong istotnego postgpowania przed sagdem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, w ktorych wartosé
pojedynczo przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Emitenta wedtug stanu na Date Prospektu.

137



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. DOKUMENT REJESTRACYJNY

Przy ocenie istotnosci wptywu jako prog istotnosci przyjeto wartos¢ rowng 10% wartosci kapitatu wiasnego Emitenta
wynikajacego z okresowego sprawozdania finansowego, odnoszacy si¢ wylacznie do wartoéci przedmiotu pojedynczego

postepowania.
Sprawy z powédztwa Emitenta
Lp. Pozwany Kwota pretensji glownej w PLN Przebieg postepowania
1. Spotka akeyjna w upadtosci | Kwota wierzytelno$ci gtownej Spotki: | Zostaly zlicytowane nieruchomosci upadtego. Dnia 7

48.204.142,91 PLN w tym odsetki | wrzesnia 2017 r. sporzadzona zostala lista
3.957.993,17 PLN wierzytelno$ci. Jest ona zatwierdzona z wyjatkiem
pozycji  objetych  sprzeciwem. Druga lista
wierzytelnosci czeka na zatwierdzenie. Sporzadzono
21 planéw podziatu, 3 z nich s zatwierdzone. Na Datg
Prospektu nie ustalono ostatecznego planu podziatu.

Zrédio: Emitent

20.8. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

W dniu 27 lutego 2018 r. Sad zarejestrowatl podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta zwigzanego z konwersja
zobowigzan finansowych wobec Watchet Sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN i Mezzanine
FIZAN na akcje, i tym samym zakonczono proces restrukturyzacji zadtuzenia finansowego.

Otwarcie w II kwartale 2018 r. nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych o duzych $rednicach, co pozwolito Spotce
na rozszerzenie oferty handlowej, zwigkszenie potencjalu produkcyjnego w zakresie rur spiralnie spawanych oraz
dotaczenie do grona §wiatowych lideréw pod wzglgdem produkowanego asortymentu.

Udzielenie przez akcjonariusza Watchet Sp. z 0.0. dwéch pozyczek w kwocie 10,2 mln zt w lutym 2018 r. i 59,5 mln zt
w maju 2018 r.

Zawarcie w dniu 21 stycznia 2019 r. umowy kredytowej z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
o ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 2/2019.

Zawarcie w dniu 28 stycznia 2019 r. umowy pozyczki z Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN, o ktorej
Emitent informowat raportem biezacym nr 4/2019.

W dniu 28 stycznia 2019 r. w wyniku wykonania tzw. Prawa Put, prawo wtasnosci udziatéw w Rockford przeszto na
Emitenta za cene sprzedazy udziatéw w Rockford (cena Prawa Put) w kwocie ok. 5.904.034,44 zt, o czym Emitent
informowat raportem biezacym nr 4/2019.

W dniu 18 kwietnia 2019 r. Emitent zawart z PKO Faktoring S.A. dwie umowy faktoringu (faktoring krajowy i eksportowy
z przejeciem ryzyka oraz faktoring krajowy bez przejecia ryzyka) na podstawie ktorych PKO Faktoring S.A. zobowiazata
si¢ do statego §wiadczenia na rzecz Emitenta ushug faktoringowych, ktérych przedmiotem jest m.in. nabywanie przez
PKO Faktoring S.A. wszystkich wierzytelnosci w ramach udzielonego limitu faktoringowego wynoszacego
30.000.000,00 zt. Umowy zostaly zawarte na czas nieoznaczony (o czym Emitent informowat raportem biezacym nr
14/2019). W zwiazku z zawarciem ww. umow faktoringowych, w dniu 19 kwietnia 2019 r. Spétka, PKO Faktoring S.A.
oraz mFaktoring S.A. (dotychczasowy faktor Emitenta) zawarly trojstronne porozumienie zgodnie z ktérym mFaktoring
S.A. dokona na rzecz PKO Faktoring S.A. przelewu istniejacych wierzytelnosci wynikajacych ze sfinansowania przez
mFaktoring S.A. wierzytelnosci odbiorcéw Spoétki, nabytych na podstawie dotychczasowych uméw z mFaktoring S.A.
Wobec powyzszego dotychczasowe umowy z mFaktoring aktualnie ulegty rozwigzaniu.

Zawarcie w dniu 5 czerwca 2019 r. przez ZKS FERRUM z bankiem Polska Kasa Opieki Bank Polska S.A. umowy
o wielocelowy limit kredytowy (aneksowany w dniu 05 lipca 2019 r.), na mocy ktorej ZKS FERRUM otrzymato
wielocelowy limitu kredytowy w kwocie 14 min zi, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci ZKS
FERRUM. Limit zostat udostgpniony na okres do dnia 30 maja 2020 r.

W dniu 17 czerwca 2019 r. Emitent otrzymat wyceng linii do produkcji rur spiralnie spawanych stanowiacej aktywo
Rockford, dokonanej przez uprawnionego rzeczoznawceg majatkowego. Warto$¢ rynkowsa linii Bender oszacowano na
podstawie podej$cia dochodowego. W wycenie uwzgledniono informacje o aktualnych rynkowych poziomach cen
produktow gotowych, przy uwzglednieniu kosztow prowadzenia dziatalnosci ustugowej, jak rowniez wydajnosci samej
linii. Oszacowana warto$¢ linii Bender wynosi 74,6 mln zt. Z uwagi na rozpoczgcie uzytkowania linii Bender oraz
zobowigzania do jej zakupu badz leasingu, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018 r. Spotka ujeta linig
Bender zaréwno jako aktywa w postaci srodkéw trwatych, jak i zobowiazanie finansowe w kwotach wyliczonych
W oparciu o zapisy umowy. Warto$¢ srodka trwatego na dzien rozpoczgcia uzytkowania oszacowano u Emitenta na kwote
25,4 miln zt. Celem dokonania wyceny linii Bender jest okreslenie jej rynkowej wartosci w zwigzku z zabezpieczeniem
finansowym umowy kredytu odnawialnego z bankiem PKO BP S.A. Dokonana wycena linii Bender nie wptynie na
poszczegblne pozycje sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy FERRUM za okres sprawozdawczy.
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21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapital akcyjny

21.1.1. Wielko$¢é wyemitowanego kapitalu dla kazdej klasy kapitalu akcyjnego

Kapital akcyjny Spotki na Dat¢ Prospektu wynosi 178.946.488,65 zt (sto siedemdziesiat osiem milionéw dziewigéset
czterdziesci sze$¢ tysigey czterysta osiemdziesigt osiem zlotych szesédziesigt pie¢ groszy) i dzieli si¢ na 57.911.485
(piecdziesiat siedem miliondw dziewigcset jedenascie tysigey czterysta osiemdziesiat pigé) akcji o warto$ci nominalnej 3,09 zt
(trzy ztote dziewigé groszy) kazda, wyemitowanych w nastepujacych seriach:

= 4.314.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
= 3.074.433 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
= 1.883.193 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
= 12.271.626 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
= 33.368.233 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
Kapitat akcyjny Emitenta zostat optacony w catosci.
Emitent nie dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spotki powzigt informacj¢ o ogloszeniu przez Akcjonariusza Spotki — Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN (,,Wzywajacy”) wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spoiki
(,Wezwanie”).

Przedmiotem Wezwania byto 9.425.151 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda akcja, stanowiacych
16,28% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do wykonywania 9.425.151 glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 16,28% ogdlnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z tre$cig Wezwania, w dniu 7 sierpnia 2018 r.,
w wyniku przeniesienia na rzecz Wzywajacego udzialow w kapitale zaktadowym Watchet Sp. z 0.0., powodujacego uzyskanie
przez Wzywajacego 100% udziatéw w kapitale zakladowym Watchet Sp. z 0.0., Wzywajacy przekroczyt bezposrednio
i posrednio prog 33% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, z czym wigzat si¢ zamiar nabycia w Wezwaniu
akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigeej niz 66% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Wezwanie
mialo zatem charakter nastgpczy i wynika z zaistniatego przekroczenia przez Wzywajacego progu 33% ogoélnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. Dlatego tez przedmiotem nabycia w Wezwaniu mialy by¢ jedynie akcje
w liczbie stanowigcej nadwyzke powyzej tacznego stanu posiadania Wzywajacego, ograniczong do liczby akcji zapewniajacej
osiggniecie nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje w ramach Wezwania miaty by¢ nabywane po cenie 4,39 zt za jedna Akcjg.
Okres przyjmowania zapisow zostat ustalony od 23 pazdziernika 2018 r. do 6 listopada 2018 r. W okresie przyjmowania nie
ztozono zadnych zapiséw na sprzedaz akcji Spétki. Zgodnie z informacja zamieszczong w informacji od Wzywajacego z dnia

13 listopada 2018 r., liczba akcji Spétki i ich procentowy udziat w ogodlnej liczbie gloséw, posiadane przez Wzywajacego nie
ulegly zmianie.

21.1.2. Akcje, ktére nie reprezentuja kapitatu

Nie istniejg akcje Emitenta, ktdre nie reprezentujg kapitatu zaktadowego.

21.1.3. Liczba, warto$¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu
Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiada akcji wlasnych, inne osoby nie posiadaja akcji Emitenta w jego imieniu oraz spotki zalezne od Emitenta
nie posiadajg akcji Emitenta.
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21.1.4. Zamienne, wymienne papiery warto$ciowe lub papiery warto§ciowe z warrantami

Nie istnieja zamienne, wymienne papiery wartosciowe ani papiery wartosciowe z warrantami — w okresie objetym
Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi, a takze na Dat¢ Prospektu nie doszto do emisji zadnych zamiennych
papieréw wartosciowych, wymienialnych papieréw wartosciowych lub papierow wartosciowych z warrantami.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowiazania w odniesieniu do kapitalu docelowego lub zobowiazania do
podwyzszenia kapitatu.

Statut Spotki nie przewiduje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego ani innych zobowiazan do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

21.1.6. Kapital dowolnego czlonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostaly uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji

Nie dotyczy. Kapitaly podmiotow zaleznych Emitenta nie sa przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitalu zakladowego za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie miaty miejsca inne zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta
inne niz zwiazane z konwersja na Akcje Serii F.

W celu restrukturyzacji istniejacych zobowigzan finansowych i handlowych oraz pozyskania nowego finansowania, Zarzad
Spoltki w dniu 31 sierpnia 2017 r. zawart z MM Asset Management, Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN,
Mezzanine FIZAN oraz kontrolowang przez Fundusz spotka celowa Watchet Sp. z 0.0. (,,Pozyczkodawca”) porozumienie w
sprawie restrukturyzacji okreslonych zobowigzan Spéiki (,,Porozumienie™).

Porozumienie przewidywalo konwersje na nowe akcje Spoltki (,,Nowe Akcje Spotki”) Wierzytelnosci Uktadowych.
Zasadnicze elementy przygotowanych warunkow uktadowych obejmowaly mi¢dzy innymi:

= splatg w calosci naleznosci glownej (kapital) oraz kosztow, prowizji i innych naleznosci ubocznych (wierzytelnosci
podlegajace konwersji) w drodze konwersji na akcje Spotki w ramach nowej emisji akcji serii F;

= objecie konwersja przystugujacych wierzycielom wierzytelnosci w kwotach: (i) Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw FIZAN — naleznos$¢ gtéwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 29 mln zi, (ii) Mezzanine FIZAN —
naleznos$¢ glowna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 25 mln zt, (iii) Watchet Sp. z 0.0. — naleznos$¢ gléwna oraz odsetki
w tacznej kwocie ok. 72,8 min zt;

= objecie przez wskazanych wyzej wierzycieli w wyniku konwersji facznie 33.368.233 akcji Spotki serii F o tacznej
wartosci nominalnej 103.107.839,97 zi, w ten sposob, ze: (i) Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN
obejmie 7.614.675 akcji o tacznej wartosci nominalnej 23.529.345,75 z1, (ii) Mezzanine FIZAN obejmie 6.599.186
akcji o tacznej wartodci nominalnej 20.391 484,74 zt, natomiast (iii) Watchet Sp. z 0.0. obejmie 19.154.372 akcji
o tacznej wartosci nominalnej 59.187.009,48 zt. Wartos¢ nominalna jednej akcji Spotki nowej emisji wynosi 3,09 zt,
natomiast cena emisyjna nowych akcji serii F bedzie wynosita 3,80 zt;

= podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 103.107.839,97 zt w wyniku konwersji wierzytelnosci objetych
uktadem.

W dniu 27 lutego 2018 r. sad dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do KRS.

21.2. Informacje dotyczace Statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dzialalno$ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie Spétki, w ktérym s3 one
okreslone.

Emitent specjalizuje si¢ w produkcji rur do przesylu mediow, w szczegoélnosci w produkceji rur stalowych ze szwem oraz
ksztattownikow zamknigtych. Oferuje izolacj¢ zewnetrzna z powtoka polietylenowa 3LPE lub polipropylenowa 3LPP oraz
wewnetrzna powloke cementowa lub epoksydowa. Rury produkowane sa w technologii zgrzewania pradami wysokiej
czestotliwoséci oraz spawania (spiralnie lub wzdluznie). Przeznaczone sa dla rynku gazowniczego (szczegdlnie do budowy
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rurociggow przesylowych i dystrybucyjnych), cieptowniczego, wodno-kanalizacyjnego (do przesyhu $ciekdw, wody pitnej
i zasolonej) oraz przemystowego.

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta zostal oznaczony w art. 7 Statutu Spotki:

(24.20.Z) Produkcja rur, przewodow, ksztattownikéw zamknigtych i tacznikow, ze stali,

(25.50.Z) Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow,

(25.61.Z) Obrobka metali i naktadanie powlok na metale,

(25.99.Z) Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

(22.2) Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

(46.72.Z) Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

(46.77.Z) Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

(35.1) Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energia elektryczna,

(35.30.Z) Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
(35.2) Wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,
(43.2) Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych,

(77.39.Z) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzef oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

(33.17.Z) Naprawa i konserwacja pozostatego sprzgtu transportowego,
(33.12.Z) Naprawa i konserwacja maszyn,

(49.20.Z) Transport kolejowy towarow,

(49.41.Z) Transport drogowy towardow,

(52.10) Magazynowanie i przechowywanie towarow,

(64.99.7) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

(71.20.B) Pozostate badania i analizy techniczne,

(62.01.Z) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

(62.09.Z) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
(68.20.Z) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

(42.99.Z) Roboty zwigzane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowej i wodnej gdzie indziej
niesklasyfikowane,

(42.2) Roboty zwigzane z budowa rurociagéw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
(25.11.Z) Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

(24.10.Z) Produkcja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow hutniczych.
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21.2.2. Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminow Emitenta, odnoszacych si¢ do czlonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Czlonkowie Zarzadu

Zarzad sklada si¢ z od dwoch do czterech osdb, a liczba Cztonkéw Zarzadu okreslana jest przez Rade Nadzorcza. Rada
Nadzorcza powotuje i odwoluje, a takze zawiesza z waznych powodow w czynnoséciach poszczegdlnych lub wszystkich
Cztonkow Zarzadu.

Kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkow Zarzadu powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji, mandat Cztonka
Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownocze$nie z wygasnigciem mandatow pozostatych

Cztonkow Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu. Cztonek
Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegdlnym Czlonkom Zarzadu okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu., uchwalany
przez Zarzad Spoiki oraz zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

W umowie pomigdzy Spotka a Czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze mi¢dzy nim Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza
albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch Czionkow Zarzadu albo
jednego Cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia.
Czlonkowie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do siedmiu Cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na wspélna trzyletniag
kadencje. Dwoch Cztonkow Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezalezno$ci.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch Zastgpcow Przewodniczacego
i Sekretarza.

Rada Nadzorcza wykonuje swe obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich Cztonkdéw do samodzielnego petnienia
okreslonych czynnos$ci nadzorczych.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorcze;j.
Czlonkowie Komitetu Audytu

Czlonkowie Komitetu Audytu sg powotywani przez Rade Nadzorcza sposrod jej cztonkow.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkoéw, przy czym przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu
musi posiada¢ wiedze i umiej¢tnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Wigkszosé¢ cztonkow Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, jest niezalezna od Spotki. Uznaje sig, ze cztonek komitetu

audytu jest niezalezny od Spotki, jezeli spetnia kryteria okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiazanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

Najwazniejsze prawa majatkowe zwiazane z Akcjami:

Prawo do udzialu w zysku (dywidendy)

Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta,
ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
§ 1 KSH). W braku odmiennych postanowien statutu, zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji (art. 347 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 32 pkt 32.2 Statutu Walne Zgromadzenie Spotki okresla uchwata dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty

dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pi¢é dni i nie pdzniej niz trzy
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miesigce od dnia powzigcia uchwaty Walnego Zgromadzenia. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdéw zapasowego i rezerwowych,
ktore moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wilasne oraz
o kwoty, ktore zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorzy sa
posiadaczami akcji w dniu dywidendy.

Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie Spotki powinno wzig¢ pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 26 Regulaminu GPW, emitenci instrumentéow finansowych dopuszczonych do obrotu
gietdowego obowigzani sa informowac niezwlocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem instrumentow
finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzaja wystepowaé i wykonywaniem praw z instrumentow
finansowych juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje
w zakresie, w ktorym moga mie¢ wpltyw na organizacj¢ i sposob przeprowadzania czynno$ci zwigzanych z obrotem
gieldowym, w tym czynnos$ci zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do dywidendy, zwigzanych
z taczeniem, podziatem lub przeksztatcaniem emitenta, czy tez zmiang warto§ci nominalnej instrumentow finansowych tego
emitenta. W zwigzku z powyzszym na Emitencie spoczywa obowigzek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty dywidendy
iuzgodnienia z GPW decyzji dotyczacej jej wyplaty.

Zgodnie z postanowieniami § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysoko$ci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy.
W terminie, o ktérym mowa powyzej, emitent przekazuje ponadto: KDPW — informacj¢ okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na
ktére dywidenda nie begdzie wyptacana, oraz numer konta podmiotowego, na ktorym w KDPW rejestrowane sa te akcje;
uczestnikom prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych dla akcji wlasnych emitenta, na ktoére dywidenda nie bedzie
wyptacana — informacj¢ okreslajaca liczbe tych akcji. Nalezy zauwazyé, ze dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych
w dniach wylgcza si¢ dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, przy czym zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu KDPW Zarzad
KDPW moze, informujac o tym z co najmniej miesigcznym wyprzedzeniem, wprowadzi¢ dodatkowe dni podlegajace
wylaczeniu przy obliczaniu termindw oraz wskaza¢ takie dni sposrdd okreslonych w § 5 ust. 1, ktore podlega¢ beda
uwzglednieniu przy obliczaniu terminoéw, jesli wymagaja tego potrzeby systemu depozytowego.

Zgodnie z postanowieniami § 112 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, w terminie do dnia wyptaty dywidendy do godziny
11:30 emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacj¢ prawa do dywidendy na
wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym. KDPW rozdziela $rodki otrzymane od emitenta na
poszczegblne rachunki pieni¢zne uczestnikow bezposrednich, po pobraniu z nich naleznych podatkéw dochodowych,
w zakresie ktorych KDPW wykonuje obowigzki ptatnika.

Roszczenia o wyplate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniaja si¢ z uplywem okresu przedawnienia
okreslonego w przepisach KC.

Szczegotowe informacje na temat ograniczen i procedur zwigzanych z wyptata dywidendy w przypadku posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami zostaly opisane w rozdziale Opodatkowanie, w punkcie Zasady opodatkowania podatkiem
dochodowym od os6b fizycznych oraz podatkiem dochodowym od 0séb prawnych, w podpunkcie Podatek dochodowy oséb
fizycznych od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji oferowanych w publicznym obrocie, Opodatkowanie
dochodow 0s6b fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium RP.

Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akeji (prawo poboru)

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu
zaktadowego Spolki w stosunku do liczby posiadanych akcji (art. 433 § 1 KSH).

Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w cze$ci, powotujac si¢ na interes Spotki
(art. 433 § 2 KSH). Wylaczenie od prawa poboru nastgpuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktéra wymaga
wigkszosci 4/5 (cztery piate) gtosdw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Spotki, po przedstawieniu przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu
Spolki pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng akcji badz sposob
jej ustalenia.

Zwolnienie z obowiazku wylaczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposob nastgpuje w sytuacji, gdy uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czgséci lub wszystkich oferowanych im akcji.
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Prawo poboru (jak i mozliwos¢ jego wytaczenia) dotyczy rowniez emisji papierdéw wartosciowych zamiennych na akcje lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

Prawo do udzialu w majatku likwidacyjnym Spétki

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spotki, ktory pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli (art. 474 § 1 KSH). Pozostaly majatek dzieli si¢ migdzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych
przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy (art. 474 § 2 KSH). Podzial majatku miedzy poszczegdlnych akcjonariuszy
nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli (art. 474 §
1 KSH). W Spotce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku.

Prawo do obciazania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem

W okresie, gdy akcje spoiki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papierow
warto§ciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi prawo
glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Prawo do zbywania posiadanych Akcji

Akcje Spolki sa zbywalne (art. 337 § 1 KSH), przy czym statut moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody
spotki albo w inny sposob ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi (art. 337 § 2 KSH). W takim przypadku
zgody udziela zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej (art. 337 § 3 KSH).
W braku zgody na przeniesienie akcji, spotka powinna wskaza¢ innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene albo
sposob jej okreslenia oraz termin zaptaty okresla statut. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce
od dnia zgloszenia spoélce zamiaru przeniesienia akcji (art. 337 § 4 KSH). Zbycie akcji w postegpowaniu egzekucyjnym nie
wymaga zgody spoiki (art. 337 § 5 KSH).

Dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas rozporzadzanie akcja (lub jej czescig utamkowa), nie
dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pig¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 1 KSH). Dopuszczalne jest rowniez zawarcie
umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czgéci akcji.
Ograniczenia rozporzadzania nie moga w takim przypadku trwa¢ diuzej niz dziesigc¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 2
KSH). Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji;

Na Date Prospektu nie wystepuja ograniczenia w zakresie zbywalnos$ci akcji Emitenta.

Statut Emitenta nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych
oraz ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu przypadajacych na akcje Emitenta.

Najwazniejsze prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spotki:

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spélce

Jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkodg, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku,

moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spolce na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spolki bezplatnie odpiséw dokumentéw,
o ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561 § 1 KSH

Kazdy akcjonariusz ma prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu bezptatnie odpisow
dokumentoéw sporzadzonych w zwiazku z procesem taczenia, podziatu lub przeksztatcania Spotki.

Zgodnie z art. 505 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglada¢ nastgpujace dokumenty:
= plan potaczenia;

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalno$ci taczacych si¢ spotek za trzy ostatnie lata obrotowe
wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta, jezeli opinia lub raport byly sporzadzane;

= dokumenty, o ktéorych mowa w art. 499 § 2 KSH;
= sprawozdania zarzadow taczacych si¢ spotek sporzadzone dla celow potaczenia, o ktorych mowa w art. 501 KSH;
= opini¢ bieglego, o ktorej mowa w art. 503 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 540 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglada¢ nastgpujace dokumenty:

= plan podziatu;
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= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalno$ci spotki dzielonej i spotek przejmujacych, za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raport byty sporzadzone;

= dokumenty, o ktorych mowa w art. 534 § 2 KSH;

= sprawozdania zarzadow spotek uczestniczacych w podziale, sporzadzone dla celow polaczenia, o ktorych mowa w art.
536 KSH;

=  opini¢ bieglego, o ktdrej mowa w art. 538 § 1 KSH.
Zgodnie z art. 561 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglada¢ w lokalu spotki nastepujace dokumenty:
= plan przeksztalcenia;
= projekt uchwaly w sprawie przeksztalcenia spotki;
= projekt umowy albo statutu spotki przeksztatconej;
= wyceng¢ sktadnikow majatku (aktywow i pasywow) spotki przeksztatcane;;
= sprawozdanie finansowe sporzadzone dla celow przeksztalcenia;
= opini¢ bieglego rewidenta.
Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksi¢gi akcyjnej i zadania wydania jej odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

Prawo do zadania, aby spolka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spolki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spolki handlowej albo spéldzielni bedacej akcjonariuszem
Spélki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznoSci ustal

Akcjonariusz moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub glosow albo liczby udzialow lub glosow, jakie ta spotka posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do zamiany akcji

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa
Iub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 KSH), jednak zgodnie art. 9 Statutu, Akcje sg akcjami na okaziciela i nie podlegaja
zamianie na akcje imienne.

Najwazniejsze prawa zwigzane z udzialem akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu:
Prawo do zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwoluje zarzad, przy czym zwyczajne walne zgromadzenie powinno si¢ odby¢
w terminie 6 (sze$¢) miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jednakze rada nadzorcza jest uprawniona do zwotania
zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli Zarzad nie dokona tego w odpowiednim terminie oraz nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jezeli uzna to za wskazane. Dodatkowo, obligatoryjne jest zwolanie walnego zgromadzenia przez zarzad
w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego i rezerwowych
oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego. W takim przypadku walne zgromadzenie podejmuje uchwale dotyczaca dalszego
istnienia spotki.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zadac
zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia
(art. 400 § 1 KSH). Zadanie takie powinno by¢ ztozone zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 KSH).
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystgpujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie, o ktéorym mowa
powyzej podejmuje uchwale rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze,
na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie, moga zwrécic si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztow natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).
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Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja osoby bgdace akcjonariuszami Spétki na 16 (szesnascie)
dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa (art. 406 § 1 KSH). Akcje na okaziciela majace
posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostana
zlozone w spoélce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowod ztozenia akcji u notariusza,
w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzib¢ lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia (art. 406° § 1
KSH). Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgloszone nie wczeséniej niz
po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 2 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH).
Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej (art. 4121 § 2 KSH).

Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu;

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo glosu przystuguje od dnia
pelnego pokrycia akceji (art. 411 § 2 KSH). Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgcji (art. 4113
KSH).

Akcjonariusz moze wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH). W przypadku spotki
publicznej pelnomocnictwo moze by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art.
412' § 2 KSH). Regulamin Walnego Zgromadzenia — a w jego braku zarzad spotki — rozstrzyga o sposobie zawiadomienia
o udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednoczesnie spotka powinna wskaza¢ co najmniej jeden sposob
zawiadamiania przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (art. 412¢ § 4 KSH).

Akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia (art. 411* § 1 KSH).

Prawo do umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zakladowego moga zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie, w przypadku spoftki
publicznej, powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie p6zniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze réwniez zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

Zarzad spotki publicznej jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie
nastepuje w sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spdtce na pisSmie lub przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401
§ 4 KSH).

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spo6tki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa
o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 KSH). W odniesieniu do uchwaty sprzecznej z ustawa akcjonariuszowi przystuguje prawo
do wytoczenia przeciwko spolce powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia (art. 425 § 1 KSH).

Prawo do wytoczenia powddztwa przyshuguje (i) zarzadowi, (ii) radzie nadzorczej, (iii) poszczegdlnym czlonkom tych
organow, (iv) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokolowania sprzeciwu,
(v) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu oraz (vi) akcjonariuszowi
nieobecnemu na walnym zgromadzeniu w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH).
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Powddztwo o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie p6Zniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH). Powddztwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogloszenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

Zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postgpowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy (art. 423 § 1 KSH).

W sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia pozwana spotke reprezentuje
zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostal ustanowiony w tym celu pelnomocnik (art. 426 § 1 KSH).

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia sad, na wniosek
pozwanej spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych (art. 423 § 2 KSH).

Prawo do Zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitalu zaktadowego, wybor rady nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje
inny sposob powotania rady nadzorczej (art. 385 § 3 KSH).

Osoby reprezentujace na walnym zgromadzeniu t¢ cze$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych
akcji przez liczbe cztonkdw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupg celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu
w wyborze pozostatych cztonkow (art. 385 § 5 KSH).

Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong we wskazany powyzej sposob
obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktorym uczestniczag wszyscy akcjonariusze, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze
cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru czlonka rady
nadzorczej, nie dokonuje si¢ wyborow (art. 385 § 7 KSH).

Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden glos bez przywilejow lub ograniczen, wylaczajac jednak
glosy akcji niemych (art. 385 § 9 KSH).

Prawo do uzyskania informacji o spélce

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego Zadanie informacji
dotyczacych spoftki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad (art. 428 § 1 KSH). Zarzad moze
udzieli¢ informacji na pi$mie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia Zzadania podczas walnego zgromadzenia (art.
428 § 5 KSH). Odpowiedz uznaje si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej spotki
w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art. 428 § 4 KSH). W przypadku
zgloszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki poza walnym zgromadzeniem, zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu,
zarzad ujawnia na pisSmie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu moga nie
obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia (art. 428 § 7
KSH).

Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogloby wyrzadzi¢ szkodg spotce, spotce
z nig powigzanej albo spotce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH), a takze gdy udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej czlonka zarzadu (art. 428 § 3 KSH).

Akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429
§ 1 KSH). Wniosek nalezy zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmowiono
udzielenia informacji (art. 429 § 2 KSH). Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
spoitki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 KSH).

Spolka jest zobowiazana do ogloszenia informacji przekazanych poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi w formie
raportu biezacego (§ 38 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o raportach).
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Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do Zadania
odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw oraz nieodplatnego przestania listy akcjonariuszy poczta elektroniczng

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu
oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz sp6tki publicznej moze
ponadto zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢
wyslana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do Zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow, walne
zgromadzenie moze podjac¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spoitki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spoiki lub prowadzeniem jej spraw.

Statut Spoiki nie przewiduje przywilejow ani ograniczen zwigzanych z Akcjami.

21.2.4. Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktéore maja bardziej
znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z art. 415 § 1 KSH prawa i obowiazki akcjonariuszy Spotki wynikajace z zapisow Statutu mogag zosta¢ zmienione
uchwalg Walnego Zgromadzenia, podjeta wickszoscia trzech czwartych oddanych glosow. Zmiana taka wchodzi w zycie
z dniem jej wpisania do rejestru przedsi¢gbiorcow KRS. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spétki zwigkszajacych
$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza. Zmiany takie réwniez wchodza w zycie z chwilg wpisania ich do rejestru
przedsigbiorcow KRS.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zwolanie Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH oraz art. 22.1 Statutu walne zgromadzenie zwotuje zarzad, przy czym zwyczajne walne
zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jednakze rada
nadzorcza jest uprawniona do zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli Zarzad nie dokona tego w odpowiednim
terminie oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli uzna to za wskazane, przez ztozenie na rgce Zarzadu na pismie
lub w postaci elektronicznej tresci ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, jezeli przewiduje si¢
podejmowanie uchwal oraz, o ile zachodzi taka potrzeba, inne materialy, ktore maja by¢ przedstawione Walnemu
Zgromadzeniu, co najmniej na trzydziesci jeden dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Dodatkowo, obligatoryjne jest
zwolanie walnego zgromadzenia przez zarzad w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze stratg
przewyzszajaca sume kapitatdéw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego. W takim przypadku
walne zgromadzenie podejmuje uchwate dotyczaca dalszego istnienia spotki.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zakladowego mogag zadac
zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia
(art. 400 § 1 KSH). Zadanie takie powinno by¢ ztozone zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 KSH).
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie, o ktorym mowa
powyzej podejmuje uchwale rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze,
na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie, moga zwroci¢ si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztow natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 22.4 Statutu, Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu glosow w Spotce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uznaja za wskazane, przez
zlozenie na rece Zarzadu na pisSmie lub w postaci elektronicznej tresci ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty
uchwal, jezeli przewiduje si¢ podejmowanie uchwat oraz, o ile zachodzi taka potrzeba, inne materiaty, ktére maja by¢
przedstawione Walnemu Zgromadzeniu, co najmniej na trzydziesci jeden dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie spo6iki publicznej zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane co najmniej na 26 (dwadziescia sze$¢) dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji
biezacych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogloszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawieraé co najmniej:

= date, godzing i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad;

= precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, w tym
m.in. informacje o prawie akcjonariuszy do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego
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Zgromadzenia, prawie akcjonariuszy do zglaszania projektow uchwal, sposobie wykonywania prawa glosu przez
pelnomocnika;

= dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

= informacjg, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki
w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

= wskazanie, gdzie i w jaki sposOb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac petny
tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie
przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem
Walnego Zgromadzenia; oraz

= wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostepnione informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, powyzsze informacje podlegaja przekazaniu do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego. Raport taki powinien zawiera¢ rowniez tres¢ projektéw uchwal oraz zatacznikéw do tych projektow, ktore
maja by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia oraz — w przypadku zmiany Statutu — dotychczasowe jego postanowienia
oraz tre$¢ proponowanych zmian.

Dodatkowo Emitent zobowigzany bedzie do zamieszczenia i utrzymywania na swojej stronie internetowej nastepujacych
danych:

= ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia;

= informacji o ogdlnej liczbie akcji w spotce i liczbie gltosow z tych akcji w dniu ogloszenia, a jezeli akcje sg réznych
rodzajow — o podziale akcji na poszczegodlne rodzaje i liczbie gtosow z akcji poszczegodlnych rodzajow;

= dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu;

= projektow uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia;

= formularzy pozwalajacych na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub drogg korespondencyjna, jezeli nie
sg one wysylane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Uczestnictwo w walnym zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6iki publicznej majg osoby bedace akcjonariuszami Spotki na 16 (szesnascie)
dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa (art. 4061 § 1 KSH). Akcje na okaziciela majace
posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spoOlce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bgda odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone za§wiadczenie wydane na dowod zlozenia akcji u notariusza, w
banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe¢ lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strona
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia (art. 406° § 1
KSH). Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgloszone nie wezesniej niz
po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne
za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406% § 2 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH).
Pelomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej (art. 412 § 2 KSH).

Glosowanie na walnym zgromadzeniu

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo glosu przystuguje od dnia
pelnego pokrycia akcji (art. 411 § 2 KSH). Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113
KSH).

Akcjonariusz moze wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH). W przypadku spotki
publicznej pelnomocnictwo moze by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art.
412% § 2 KSH). Regulamin Walnego Zgromadzenia — a w jego braku zarzad spotki — rozstrzyga o sposobie zawiadomienia
0 udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednoczesnie spotka powinna wskaza¢ co najmniej jeden sposob
zawiadamiania przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (art. 412 § 4 KSH).

Akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé glos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia (art. 411* § 1 KSH).
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Umieszczenie poszczegélnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zgdad
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie, w przypadku spotki
publicznej, powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadzieécia jeden) dni przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze rowniez zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

Zarzad spotki publicznej jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie
nastepuje w sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spdlce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwatl dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401
§ 4 KSH).

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, ktore moglyby spowodowa¢ opoznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut oraz regulaminy Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére moglyby spowodowaé opo6znienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, jezeli takie istnieja, regulujacych progowa wielkos¢
posiadanych akeji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut oraz regulaminy Emitenta nie zawierajg postanowien regulujacych progowa wartos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkow nalozonych zapisami statutu Spolki, jej regulaminami, ktorym podlegaja zmiany kapitalu
w przypadku, gdy zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiazujacego prawa

Statut oraz regulaminy Emitenta nie przewiduja bardziej rygorystycznych zasad dotyczacych zmian kapitatu zaktadowego niz
okreslone wymogami obowigzujacego prawa.

22.  ISTOTNE UMOWY

22.1. Podsumowanie istotnych umoéw innych niz umowy zawierane w normalnym toku dzialalnoSci
Emitenta, ktérych strong jest Emitent lub czlonek jego grupy kapitalowej za okres dwoéch lat
bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu

Sa to umowy, ktore miaty istotny wplyw lub ktore moga bezposrednio lub posrednio mie¢ wplyw na dziatalno$¢ operacyjna
Emitenta. Informacje o ich zawarciu sg istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta.

Spoétka nie identyfikuje uzaleznienia od umoéw handlowych, przemystowych ani finansowych.

Umowy finansowe
Porozumienie w sprawie restrukturyzacji okre§lonych zobowiazan Emitenta

W dniu 31 sierpnia 2017 r. Spétka zawarla porozumienie w sprawie restrukturyzacji okreslonych zobowiazan Emitenta wraz
z MM Asset Management, Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN, Mezzanine FIZAN oraz Watchet Sp.
z0.0. (,,Porozumienie”) w zwiazku z zawarta przez Fundusz Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN, MMAM, Mezzanine
FIZAN oraz CC94 FIZAN (,,CC94”) w dniu 31 sierpnia 2017 r. umowa inwestycyjna, dotyczaca zasad realizacji transakcji
dotyczacej Spotki, w wyniku ktorej Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN i MMAM planowali wspolne
przejecie kontroli nad Spotka, poprzez zaangazowanie kapitalowe Funduszu Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN,
MMAM oraz Mezzanine FIZAN w Spoétke, potaczone ze sptatg okreSlonych zobowigzan finansowych Spotki oraz udzieleniem
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Spoélce przez Watchet Sp. z 0.0. nowego finansowania dtuznego, w taki sposob, aby umozliwi¢ dalsze funkcjonowanie i rozwoj
Spofki.

W zwiazku z wykonaniem Porozumienia Spotka zawarta z Watchet Sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2017 r. umowe pozyczki,
w oparciu o ktorag Watchet Sp. z 0.0. udzielit Spotce pozyczki w kwocie 41.385.987,00 zt, celem splaty zadtuzenia wobec
CC94, z tytutu wierzytelnosci pieni¢znych CC94 wobec Spotki w kwocie 38.615.514,00 zt oraz 650.729,07 euro, ktore CC94
nabyl od mFaktoring S.A. (,,Wierzytelnosci mFaktoring”) (,,Pozyczka Refinansowa”). Pozyczka Refinansowa podlega
splacie w terminie 24 miesigcy od dnia wyptaty, w jednej racie. Pozyczka jest nieoprocentowana, jednak z tytutu udzielenia
Pozyczki Refinansowej Watchet Sp. z 0.0. otrzymat od Spotki prowizje w tacznej kwocie 300.000,00 zt. Umowa Pozyczki
Refinansowej wygasa z chwilg sptaty.

W celu pozyskania srodkow na wyplate Pozyczki Refinansowej oraz Pozyczki Obrotowej Watchet Sp. z 0.0. wyemitowat
obligacje serii A1, A2 oraz B (,,Obligacje”).

Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Spotka w dniu 31 sierpnia 2017 r. zawarla z Watchet Sp. z 0.0. umowg pozyczki, w
oparciu o ktorag Watchet Sp. z 0.0. udzielit Spotce pozyczki obrotowej w tacznej kwocie 30.600.000,00 zt (,,Pozyczka
Obrotowa”). Pozyczka Obrotowa wyptacana jest w dwoch ratach. Druga rata zostanie wyptacona po objeciu oraz optaceniu
wszystkich obligacji serii A2. Kwota nominalna danej raty wyptacanej Pozyczki Obrotowej dla Spotki podlega sptacie
w terminie dwunastu miesi¢cy od dnia wyplaty tej raty, z zastrzezeniem mozliwosci jej wczesniejszej sptaty na warunkach
okreslonych w umowie. Oprocentowanie kwoty nominalnej Pozyczki Obrotowej wynosi 10 punktéw procentowych w skali
roku a odsetki ptatne sa facznie ze sptatg kwoty nominalnej Pozyczki Obrotowej dla Spotki.

W celu zabezpieczenia Pozyczki Refinansowej, Pozyczki Obrotowej oraz obligacji Spdtka zobowigzana byta do ustanowienia
nastepujacych zabezpieczen:

= o$wiadczenie Spotki o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w odniesieniu do Pozyczki Refinansowej oraz Pozyczki
Obrotowej,

= o$wiadczenie Spotki o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w odniesieniu do Obligacji,

= hipoteka umowna taczna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia réwnej 150% kwoty Pozyczki Refinansowej
ustanowiona na nieruchomos$ciach, dla ktérych prowadzone sa KW nr KA1K/00038142/4, KA1K/00136367/4,
KA1K/00136366/7, KAL1K/00054156/3, KA1K/00074274/2, KA1K/00049887/8, KA1K/00106112/3 oraz
KA1K/00131534/1,

= ustanowienie zastawOw rejestrowych na zbiorze nalezacych do Spodtki rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych sktadajacych si¢ na system transportu $rutowania i malowania rur sluzacy do przemieszczania rur
w instalacji §rutowania i malowania rur epoksydem, stanowiagcych cato$¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, obejmujacy ruchomosci i prawa majatkowe zwigzane
z ruchomosciami oraz przyszte elementy zbioru. Warto$¢ zbioru na dzien 30 sierpnia 2017 r. wynosi 1.490.000,00 zt;
ustanowienie zastawOw rejestrowych na rzecz Watchet Sp. z 0.0. na zbiorze nalezacych do Spoiki rzeczy ruchomych
i zbywalnych praw majatkowych sktadajacych si¢ na lini¢ zgrzewania, stanowiacych cato$¢ gospodarczg o zmiennym
sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, obejmujacy ruchomosci i prawa majatkowe
zwigzane z ruchomos$ciami oraz przyszte elementy zbioru,

= ustanowienie zastawow rejestrowych na zbiorze nalezacych do Spoétki rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych sktadajacych si¢ na lini¢ do produkcji cigglej rur spawanych spiralnie metoda spawania tukiem krytym,
stanowigcych calo$¢ gospodarczag o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, obejmujacy ruchomosci i prawa majatkowe zwiazane z ruchomosciami oraz przyszte elementy zbioru.
Warto$¢ zbioru na dzien 30 sierpnia 2017 r. wynosi 24.200.000,00 zt,

= przelew wierzytelnosci przystugujacych Watchet Sp. z 0.0. z Pozyczki Obrotowej dla Spotki (w zakresie Obligacji
Serii Al oraz Serii A2) oraz Pozyczki Refinansowej dla Spotki (w zakresie Obligacji Serii B).

W celu wyptaty drugiej raty Pozyczki Obrotowej, Spotka byta zobowiazana do:

= ustanowienia zastawOw rejestrowych na zbiorze nalezacych do Spoélki rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych sktadajacych si¢ na lini¢ produkcyjna do izolacji rur 3LPE, stanowiacych cato$¢ gospodarcza
o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, obejmujacy ruchomosci i prawa
majatkowe zwigzane z ruchomosciami oraz przyszte elementy zbioru,

= ustanowienia zastawow rejestrowych na 3.414.327 imiennych akcjach niezdematerializowanych serii C ZKS
o0 numerach od C0000001 do C3414327,
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= ustanowienia zastawow rejestrowych na tacznie 1.438.663 akcjach niezdematerializowanych na okaziciela ZKS, w tym
400.000 akcjach niezdematerializowanych na okaziciela serii A o numerach od A000001 do A400000, 600.000 akcjach
niezdematerializowanych na okaziciela serii B 0 numerach B000001 do B600000, 438.663 akcjach
niezdematerializowanych na okaziciela serii D o numerach od D000001 do D438663,

= uzyskania porgczenia przez ZKS FERRUM wykonania: (i) przez Spotke zobowigzan Spotki wynikajacych
z odpowiednio, Pozyczki Obrotowej dla Spotki lub Pozyczki Refinansowej dla Spotki, na wypadek gdyby Spotka nie
wykonata swoich zobowigzan z niej wynikajacych do kwoty stanowiacej 150% kwoty zabezpieczanej wraz
z oswiadczeniem ZKS FERRUM o poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty stanowiacej 150%
kwoty zabezpieczanej; oraz (ii) przez Watchet zobowiazan Watchet wynikajacych z, odpowiednio, Obligacji Serii Al,
Obligacji Serii A2 lub Obligacji Serii B, na wypadek gdyby Watchet nie wykonat swoich zobowiazan z nich
wynikajacych do kwoty stanowiacej 150% kwoty zabezpieczanej wraz z o$wiadczeniem ZKS FERRUM o poddaniu
si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego zabezpieczanej odpowiadajacej kwocie porgczenia.

Na podstawie Porozumienia Fundusz oraz MMAM przeje¢li kontrolg nad Spotka, w zwiazku z czym wymagane bylo uzyskanie
przez nich bezwarunkowej zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumenta na przejecie kontroli nad Spotka. W
dniu 26 pazdziernika 2017 r. w toku postepowania pod sygnatura DKK1-421/54/17/PK zostata wydana decyzja nr DKK-
169/2017, na podstawie ktorej Prezes UOKiK wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Fundusz
oraz MMAM wspdlnej kontroli nad Emitentem (,,Zgoda Prezesa UOKIiK?).

Zgodnie z postanowieniami Porozumienia, po uzyskaniu Zgody Prezesa UOKIK, Watchet Sp. z 0.0. ma prawo zglosi¢ zadanie
nabycia wszystkich akcji wlasnych posiadanych przez Spotke za cene sprzedazy 4,10 zt za jedng akcj¢ wlasna.

Kluczowym elementem transakcji dokonywanej za pomoca Porozumienia jest konwersja oraz prolongata dokonywana na
podstawie uktadu restrukturyzacyjnego, o ktorym mowa w art. 210 i n. Prawa Restrukturyzacyjnego (,,Uktad”). Uzgodniona
tre$¢ propozycji uktadowych w ramach uktadu czgsciowego Spotki w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu stanowi zatacznik
do Porozumienia. Konwersja zaklada konwersje wierzytelnosci konwertowanych (w tym wierzytelnosci Pozyczki
Refinansowej) na nowe akcje na okaziciela w kapitale zaktadowym Spoiki, dokonang na skutek zatwierdzenia Uktadu.
Prolongata zaktada odroczenie terminu sptaty wierzytelnosci Pozyczki Obrotowej dla Spotki o okres wskazany w Uktadzie
uzgodniony przez strony porozumienia i zaakceptowane przez Watchet Sp. z 0.0., w kazdym razie nie dluzszy anizeli 24
miesigce od dnia wyptaty srodkoéw bedacej Zrodtem prolongowanych wierzytelnosci. Spotka zobowigzata si¢ do wprowadzenia
akcji powstatych w wyniku konwersji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W zwigzku z Porozumieniem w dniu 4 wrze$nia 2017 r. zawarto porozumienie pomi¢dzy CC94, Watchet Sp. z 0.0. a Spotka,
majace na celu uregulowanie kwestii sptaty Pozyczki Refinansowej, ceny emisyjnej Obligacji Serii B oraz Wierzytelnosci
mFaktoring, w ktérym Spotka dokonata przekazu na rzecz CC94 $wiadczenia Watchet Sp. z 0.0. polegajacego na wyptacie
przez Watchet Sp. z 0.0. catosci kwoty Pozyczki Refinansowej. W zwiazku z przyjeciem przekazu przez Watchet Sp. z 0.0.,
Watchet Sp. z 0.0. i CC94 potracili roszczenie o wyplate kwoty Pozyczki Refinansowej z roszczeniem o zaplate ceny emisyjnej
Obligacji Serii B, w zwigzku z czym wierzytelnosci te w catosci ulegly umorzeniu. W zwigzku ze spelnieniem przekazanego
$wiadczenia dotyczacego wyplaty kwoty Pozyczki Refinansowej, catkowitemu umorzeniu ulegta Wierzytelnos¢ mFaktoring.

Umowy pozyczki

W dniu 21 lutego 2018 r. Emitent (jako pozyczkobiorca) zawart z Watchet Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie 10.200.000,00
zt. Pozyczka jest oprocentowana i zostala udzielona w celu zasilenia kapitalu obrotowego Emitenta, jednak zgodnie
z postanowieniami umowy Emitent moze rowniez przeznaczy¢ pozyczke na zaptat¢ prowizji ptatnej w zwiazku z udzielona
pozyczka. Kwota wyplaconej pozyczki zostala pomniejszona w zwiazku z zaptata prowizji o 200.000,00 zt. Zgodnie
z pierwotnymi postanowieniami umowy Splata kapitatu pozyczki miata nastapi¢ w jednej racie ptatnej w dniu przypadajacym
dwanascie miesigcy od dnia wyplaty pozyczki. W dniu 12 marca 2019 r. pomigdzy Emitentem,
a akcjonariuszem Watchet Sp. z 0.0. zostal zawarty aneks do umowy pozyczki, na mocy ktérego termin splaty pozyczki
w kwocie 10.200.000,00 zt zostat wydtuzony do dnia 28 lutego 2020 r. oraz ustalono zasady sptaty zadluzenia z tytutu odsetek.
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego zwrotu pozyczki w kazdym czasie, po uprzednim zawiadomieniu pozyczkodawcy.
Umowa wygasa z chwila splaty przez Emitenta na rzecz Watchet Sp. z 0.0. wszelkich wierzytelnos$ci wynikajacych z umowy
pozyczki.

W dniu 17 maja 2018 r. Emitent (jako pozyczkobiorca) zawart z Watchet Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie 59.500.000,00
zt. Pozyczka jest oprocentowana i zostata udzielona w celu zakupu przez Emitenta wsadu surowcowego, sptaty zobowigzan
publicznoprawnych Emitenta, splaty zadluzenia Emitenta wobec Weglokoks S.A. i zasilenia kapitatu obrotowego Emitenta.
Sptata kapitatu pozyczki powinna nastapi¢ w jednej racie platnej w dniu przypadajacym w druga rocznice wyplaty ostatniej
transzy pozyczki. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego zwrotu pozyczki w kazdym czasie, po uprzednim zawiadomieniu
pozyczkodawcy. Umowa wygasa z chwilg splaty przez Emitenta na rzecz Watchet Sp. z 0.0. wszelkich wierzytelnosci
wynikajacych z umowy pozyczki.

W dniu 28 stycznia 2019 r. Emitent (jako pozyczkobiorca) zawart z Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN
umowe pozyczki pieni¢znej w kwocie 27.458.418,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana i zostata udzielona w celu sfinansowania
nabycia przez Emitenta 1.100 udzialéw o lacznej warto$ci nominalnej 55.000,00 zt w kapitale zakladowym Rockford,
stanowiacych calos¢ kapitatu zaktadowego Rockford. Sptata kapitatu pozyczki wraz z wszelkimi kwotami naleznymi na jej
podstawie a nie zaptaconymi powinna nastapi¢ w walucie polskiej, w jednej racie ptatnej w dniu 18 maja 2020 r. Emitent jest
uprawniony do wczesniejszej splaty pozyczki oraz odsetek w kazdym czasie, w dniu roboczym za uprzednim zawiadomieniem
Rockford, na 15 dni roboczych przed planowang data wczesniejszej splaty, z zastrzezeniem, ze kwota wezesniejszej splaty nie
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bedzie wynosita mniej niz 100.000,00 zt. Pozyczka przez caty czas trwania umowy powinna by¢ zabezpieczona zastawami
rejestrowymi, o ktorych mowa w zataczniku I do umowy pozyczki. Umowa wygasa z chwila splaty przez Emitenta na rzecz
Rockford wszystkich wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki, dokumentéw zabezpieczen oraz ewentualnych dalszych
uzgodnionych przez strony dokumentow.

Umowy kredytu

W dniu 21 stycznia 2019 r. Emitent (jako kredytobiorca) zawart z bankiem Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski S.A.
(,PKO”) (jako kredytodawca) umowe kredytu odnawialnego, na podstawie ktorej PKO udzielit Emitentowi kredytu
obrotowego odnawialnego w tacznej wysokosci 61.000.000,00 zt, na ktory sktada si¢ transza A udostepniana w PLN lub EUR
oraz transza B udostgpniana w PLN w kwotach odpowiednio 43.000.000,00 zt oraz 18.000.000,00 zt. Kredyt zostat
przeznaczony przede wszystkim na finansowanie biezacych zobowiagzan Emitenta zwigzanych z prowadzona dziatalnoscig.
Oprocentowanie kredytu ustalono wedtug zmiennej stopy procentowej i w oparciu o stope EURIBOR 1M dla czgsci kredytu
w EUR oraz stopg WIBOR 1M dla czg$ci kredytu w PLN. Termin ostatecznej sptaty kredytu ustalono na dwanascie miesigcy
po dacie zawarcia umowy kredytu w zakresie transzy A oraz trzy miesiace po dacie zawarcia umowy kredytu w zakresie transzy
B. Emitent, za zawiadomieniem skierowanym przez niego do agenta kredytu z wyprzedzeniem, co najmniej 10 dni lub
krotszym zgodnie z postanowieniami zwartymi w umowie kredytu moze dokona¢ wczeéniejszej sptaty catosci lub czesci
kredytu, przy czym minimalna kwota sptaty czesci kredytu wynosi 1.000.000,00 zt.

W celu zabezpieczenia kredytu Spotka zobowigzana zostata do ustanowienia zabezpieczen obejmujacych:

= zastaw rejestrowy na linii do produkcji rur spiralnie spawanych (linia BENDER), o ktérej mowa w raporcie biezacym
nr 27/2017 Spotki wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszej linii;

= poreczenie kredytu przez Rockford (jako podmiotu powigzanego z Emitentem);

= zastaw rejestrowy na zapasach o wartos$ci ksiggowej nie nizszej niz 20.000.000,00 zt w catym okresie kredytowania,
z zastrzezeniem tymczasowego wylaczenia z zastawu zapasow stanowigcych zabezpieczenie na rzecz Grupa CZH S.A.;

= cesj¢ naleznosci z kontraktow z wytaczeniem kontraktéw bedacych przedmiotem faktoringu i wybranych kontraktow,
wobec ktorych istnieje zakaz obcigzania wierzytelnosci Spotki;

= cesja praw z umOw ubezpieczenia majatku (za wyjatkiem umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej)
= zastawy rejestrowe i finansowe na wszystkich rachunkach bankowych prowadzonych dla Spéiki;
= o$wiadczenia Emitenta i Rockford (jako poreczyciela) o poddaniu si¢ egzekucji;

= umowe¢ wsparcia zawartg pomiedzy Spotka, Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (,,PFR”) a PKO, zgodnie z ktéra PFR
zobowigzal si¢ do podjecia na rzecz PKO ustalonych form dziatania wspomagajacego Spotke w przypadku
ewentualnego wystapienia okreslonych w tej umowie zdarzen wplywajacych na mozliwos¢ regulowania zobowigzan
Spotki.

Uruchomienie $rodkow w ramach udzielonego kredytu zostato przy tym uwarunkowane od spetniania formalno-prawnych
warunkow zawieszajacych takich jak m.in. dostarczenie ustalonej dokumentacji czy ustanowienia zabezpieczen, o ktorych
mowa powyzej.

Zgodnie z postanowieniami zawartej umowy kredytu, PKO ma prawo wypowiedzie¢ umowe kredytowa i zadaé splaty
wszystkich wyptat wraz z naleznymi odsetkami w przypadku naruszenia przez Spotke jej postanowien, w tym w szczegdlnosci
w sytuacji naruszenia okre§lonych w umowie kredytu wskaznikow finansowych, zgloszenia przez biegtych rewidentéw
zastrzezen do audytowanych sprawozdan finansowych Spotki, wyptaty dywidendy, niewydtuzenia terminu splaty pozyczki,
o ktorej mowa w raporcie biezacym nr 4/2018, braku nowych zamoéwien. Pozostate zobowigzania Spotki wobec PKO
wynikajace z umowy kredytu sa typowe dla tego rodzaju finansowania.

Na podstawie umowy kredytu, Spétka zobowigzata si¢ do dokonania do dnia 31 stycznia 2019 r. ostatecznego rozliczenia
zaplaty za nabycie 100% udziatow Rockford (jako porgczyciela) bedacego wiascicielem linii BENDER, zgodnie ze
zmienionymi postanowieniami wielostronnej umowy inwestycyjnej (raport biezacy Emitenta nr 66/2018).

Umowy Faktoringu

W dniu 18 kwietnia 2019 r. Emitent zawart z PKO Faktoring S.A. dwie umowy faktoringu (faktoring krajowy i eksportowy
z przejgciem ryzyka oraz faktoring krajowy bez przejgcia ryzyka) na podstawie ktorych PKO Faktoring S.A. zobowiazata si¢
do statego $wiadczenia na rzecz Emitenta ustug faktoringowych, ktorych przedmiotem jest m.in. nabywanie przez PKO
Faktoring S.A. wszystkich wierzytelno§ci w ramach udzielonego limitu faktoringowego wynoszacego 30.000.000,00 zt.
Umowy zostaly zawarte na czas nieoznaczony.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci PKO Faktoring S.A. z tytutu ww. uméw faktoringowych Spotka przeleje na rzecz PKO
Faktoring S.A. wszystkie swoje obecne i przyszte wierzytelnosci wobec wszystkich wskazanych odbiorcow. Dodatkowe
zabezpieczenie wszelkich roszczen PKO Faktoring S.A. z tytutu ww. uméw stanowi wystawiony przez Spotke weksel in blanco
wraz z deklaracja wekslowa. Ponadto, warunki umowy faktoringu z przejgciem ryzyka (faktoring z regresem) przewiduja
dodatkowe zabezpieczenie na rzecz PKO Faktoring S.A. w formie cesji praw z tytulu polis ubezpieczeniowych.

W zwigzku z zawarciem ww. uméw faktoringowych, w dniu 19 kwietnia 2019 r. Spotka, PKO Faktoring S.A. oraz mFaktoring
S.A. (dotychczasowy faktor Emitenta) zawarty trojstronne porozumienie zgodnie z ktorym mFaktoring S.A. dokona na rzecz
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PKO Faktoring S.A. przelewu istniejacych wierzytelno$ci wynikajacych ze sfinansowania przez mFaktoring S.A.
wierzytelno$ci odbiorcow Spotki, nabytych na podstawie dotychczasowych uméw z mFaktoring S.A.

Wobec powyzszego dotychczasowe umowy z mFaktoring S.A. aktualnie ulegly rozwigzaniu.
Porozumienia z GRUPA CZH S.A.

Emitent oraz Grupa CZH S.A. zawarli w dniu 18 maja 2017 r. porozumienie, zgodnie z ktorym zobowiazaty si¢ do ustalenia
harmonogramu sptat. W wykonaniu zobowiazania, Emitent oraz Grupa CZH S.A. zawarli kolejne porozumienie, w dniu 24
lipca 2017 r., w ktorym ustality, ze zadluzenie objg¢te porozumieniem z dnia 18 maja 2017 r., ktorego wysokos$¢ na dzien 24
lipca 2017 r. wynosito 6.448.116,13 euro oraz 220.464,61 zi, powigkszone o odsetki ustawowe za opdznienie w transakcjach
handlowych zostanie uregulowane przez Emitenta w 15 ratach, z ktorych ostatnia z nich bedzie ptatna do dnia 31 pazdziernika
2018 r.

Emitent oraz Grupa CZH S.A. zawarli w dniu 21 listopada 2018 r. porozumienie w przedmiocie splaty przez Emitenta
zadtuzenia wobec Grupy CZH S.A.

Zgodnie z Porozumieniem strony ustalily, Ze niesptacone na dzien zawarcia porozumienia zobowigzania Spotki wobec Grupy
CZH S.A. o réwnowartosci ok. 9.000.000 zt, powickszone o odsetki umowne w wysokosci 8,5% w skali roku bedg regulowane
przez Emitenta w ratach ptatnych w okresie od konca listopada 2018 r. do kofica marca 2019 r. Zabezpieczeniem zobowigzania
Emitenta bedzie m.in. weksel in blanco Emitenta wraz z deklaracja wekslowa oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do
kwoty 6.000.000 euro. ponadto dotychczasowe zabezpieczenie wierzytelnosci CZH S.A. pozostaje w mocy.

W zwiazku z dokonaniem przez Spotke terminowej, ostatecznej splaty zobowigzan wynikajacych z porozumienia o ktérym
mowa powyzej, w dniu 29 kwietnia 2019 r. Emitent oraz Grupa CZH S.A. zawarty porozumienie w przedmiocie rozwigzania
za porozumieniem stron umowy o wspolpracy handlowej. Jednocze$nie na mocy zawartego porozumienia Grupa CZH S.A.
zobowigzala si¢ do dokonania zwolnienia ustanowionych przez Spotke zabezpieczen wierzytelnosci z tytulu wspotpracy w
zakresie sprzedazy przez Grupe CZH S.A. na rzecz Spotki wyrobow stalowych. Dodatkowo Grupa CZH S.A. potwierdzita
catkowita splat¢ przez Spotke zadluzenia w wysokosci ok. 27.600.000,00 zt, powigkszonego o odsetki ustawowe wynikajace
Z porozumienia.

Porozumienie z Weglokoks S.A.

Emitent w dniu 4 wrzesnia 2017 r. zawarl z Weglokoks S.A. porozumienie do Umowy ramowej z dnia 17 listopada 2015 r.
dotyczace sptaty zobowigzan Emitenta wzgledem Weglokoks S.A. Porozumienie dotyczy sptaty zobowigzan pieni¢znych
wymagalnych oraz niewymagalnych Emitenta wzgledem Weglokoks S.A. powstatych w ramach wykonywania umowy
ramowej z dnia 17 listopada 2015 r. oraz zawartych na jej podstawie uméw wykonawczych. Laczna kwota niesptaconych
zobowigzan Emitenta wzgledem Weglokoks S.A. na dzien 22 sierpnia 2017 r. wynosita 3.988.369,76 euro. W porozumieniu
uzgodniono harmonogram sptat zobowigzan Emitenta. Spoéitka dokonala ostatecznej sptaty zobowigzan wynikajacych
z porozumienia o ktérym mowa powyzej, z koncem maja 2018 r.

W dniu 13 czerwca 2018 r. Spotka korzystajac z uprawnienia w zakresie mozliwosci zakonczenia wspotpracy bez zachowania
okresu wypowiedzenia, skierowata w tym trybie do Weglokoks S.A jednostronne oswiadczenie o zakonczeniu wspolpracy
w zakresie uregulowanym umowa ramowa. Pomimo ztozonego o$wiadczenia Emitent nie wyklucza w przysztosci wznowienia
wspotpracy z Weglokoks S.A. w zakresie dostaw materialow.

Umowy handlowe

Spotka, w ramach biezacej dziatalnosci, ma state relacje handlowe z dostawcami surowcow i sprzgtu niezbednego do
wytworzenia produktow Emitenta, a takze z odbiorcami asortymentu Spotki. Umowy te majg zazwyczaj charakter kontraktow
powtarzalnych lub uméw ramowych, do ktorych zawierane sa odrgbne zamowienia na poszczegodlne partie surowcoOw.

Do kluczowych odbiorcow Emitent zalicza m.in.:
= spotki z branzy cieptowniczej np. spotki z grupy Logstor, oraz z grupy ISOPLUS;
= spotki z branzy gazowniczej np. 1zostal S.A.

Do kluczowych dostawcow Spotki w zakresie dostaw tasmy walcowanej na goraco zalicza si¢ mi¢dzy innymi spotki z grupy
Arcelor Mittal Severstal, ISD DUNAFERR, Izostal S.A.

Pakiet uméw z Izostal S.A.

Emitent w dniu 18 kwietnia 2019 r. zawart z Izostal S.A. pakiet umow w zakresie wzajemnych obrotow pomiedzy Spotka
a lzostal S.A., w sklad ktorego wchodzi:

= pi¢¢ umow sprzedazy przez Emitenta rur stalowych do 1zostal S.A. o tacznej warto$ci netto ok. 35.800.000,00 euro co
stanowi rownowartos$¢ ok. 153.000.000,00 zt netto wedtug kursu NBP z dnia podpisania uméw (lacznie jako ,,Umowy
Sprzedazy™);

= umowa zakupu przez Emitenta od lzostal S.A. rur stalowych z izolacja o wartosci netto ok. 3.100.000,00 euro co
stanowi rownowartos$¢ ok. 13.300.000,00 zt netto wedtug kursu NBP z dnia podpisania umow (,,Umowa Zakupu”).

Umowy Sprzedazy realizowane beda w okresie od kwietnia 2019 r. do lipca 2020 r. Jednocze$nie Umowy Sprzedazy
zobowiazuja Spotke do zakupu od Izostal S.A. wsadu do produkcji rur stalowych objetych tymi umowami oraz tasmy
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goracowalcowanej o tacznej wartosci ok. 32.600.000,00 euro, co stanowi rownowarto$¢ ok. 139.500.000,00 zt netto wedtug
kursu NBP z dnia podpisania uméw.

Umowy Sprzedazy przewiduja mozliwos¢ naliczania kar umownych z tytutu dziennych op6znien w ich realizacji jak rowniez
w przypadku ich rozwigzania z przyczyn lezacych po stronie Emitenta. Laczna warto$¢ kar umownych zostata ograniczona do
wysokosci 10% warto$ci wynagrodzenia umownego kazdej z uméw netto. Jednocze$nie Emitent oraz 1zostal S.A. ustality, ze
jezeli ewentualne kary umowne naliczane w ramach Umow Sprzedazy nie pokrywaja poniesionej szkody lub przyczyna szkody
nie jest uwzglgdniona w zapisie o karach umownych strony moga dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogélnych Kodeksu
Cywilnego.

Umowa Zakupu przewiduje mozliwo$¢ naliczania kar umownych z tytutu dziennych opdznien w ich realizacji jak rowniez
w przypadku ich rozwigzania z przyczyn lezacych po stronie Izostal S.A. Laczna warto$¢ kar umownych zostata ograniczona
do wysokos$ci 10% warto$ci wynagrodzenia netto. Jednocze$nie Emitent oraz Izostal S.A. ustality, ze jezeli ewentualne kary
umowne naliczane w ramach Umowy Zakupu nie pokrywaja poniesionej szkody lub przyczyna szkody nie jest uwzgledniona
w zapisie o karach umownych strony moga dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogélnych Kodeksu Cywilnego.

Umowy ubezpieczenia

W styczniu 2014 r. Emitent wraz z Towarzystwami Ubezpieczeniowymi: Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA
S.A. i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. podpisal umowy generalne z terminem obowigzywania od 10
kwietnia 2014 r. (w zakresie ubezpieczen majatkowych) oraz od 15 kwietnia 2014 r. (w zakreSie ubezpieczenia
odpowiedzialnoéci cywilnej). Umowy ubezpieczenia objete umowami generalnymi zawierane s3 na roczne okresy
ubezpieczenia.

W kwietniu 2017 r. przestaty obowigzywaé umowy generalne zawarte w styczniu 2014 r. W ich miejsce Emitent podpisal nowe
umowy generalne z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. z terminem obowigzywania od 10 kwietnia 2017
r. (w zakresie ubezpieczen majatkowych) oraz od 15 kwietnia 2017 r. do 14 kwietnia 2020 r. (w zakresie ubezpieczenia
odpowiedzialnoéci cywilnej). Umowy ubezpieczenia objete umowami generalnymi zawierane sg na roczne okresy
ubezpieczenia.

W pazdzierniku 2018 r. Emitent zawart z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Umowy Ubezpieczenia
Ryzyka Kredytu Kupieckiego z Opcja Naleznosci Windykacji z terminem obowigzywania od 1 pazdziernika 2018 r. oraz od
1 pazdziernika 2019 r. Umowy ubezpieczenia objg¢te umowami generalnymi zawierane sa na roczne okresy ubezpieczenia.

Umowy leasingu

Emitent w ramach biezacej dzialalno$ci zawiera umowy leasingu dotyczace przede wszystkim leasingu maszyn
wykorzystywanych do biezacej dziatalnosci Spotki oraz samochodow cigzarowych i osobowych oraz umowy z kluczowymi
dostawcami i odbiorcami, kwalifikowane przez Grupe jako istotne ze wzgledu na ich znaczacy wptyw na kluczowe dla Spotki
obszary dziatalno$ci. W dniu 28 stycznia 2015 r. ZKS FERRUM zawart umowe leasingu operacyjnego z Raiffeisen-Leasing
S.A. (obecnie PKO Leasing S.A.) na frezarkg poziomag CORREA SUPRA. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 60
miesigcy.

W dniu 12 lutego 2016 r. ZKS FERRUM zawarl umowg leasingu operacyjnego z Europejski Fundusz Leasingowy S.A. na
walcarke do blachy. Zgodnie z umowg okres leasingu wynosi 71 miesiace.

W dniu 4 marca 2016 r. ZKS FERRUM zawart umowe leasingu operacyjnego z Raiffeisen-Leasing S.A. (obecnie PKO Leasing
S.A.) na plyty montazowe. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 47 miesigcy.

W dniu 6 wrze$nia 2016 r. ZKS FERRUM zawarl umowe leasingu operacyjnego z akf leasing Polska S.A. na spawarki TPSi
550 PLUS. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 48 miesiecy.

W dniu 6 wrzesnia 2016 r. ZKS FERRUM zawart umoweg leasingu operacyjnego z akf leasing Polska S.A. na system
termowentylacyjny dla kabino-suszarki. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 48 miesiecy.

W dniu 16 wrzes$nia 2016 r. ZKS FERRUM zawart umowg leasingu z FCA Leasing Polska Sp. z 0.0. na samochod cigzarowy
Fiat Transporter Ducato. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 35 miesigcy.

W dniu 19 kwietnia 2017 r. ZKS FERRUM zawarl umowg leasingu operacyjnego z Getin Leasing S.A. na samochod osobowy
Skoda Superb. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 36 miesiace.

W dniu 19 czerwca 2017 r. ZKS FERRUM zawarl umowg leasingu operacyjnego z akf leasing Polska S.A. na hydrauliczng
prase bokserska Hidrogarne Hiszpania typ HV 300 E. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 77 miesigcy.

W dniu 19 czerwca 2017 r.. ZKS FERRUM zawart umowe leasingu operacyjnego z akf leasing Polska S.A. na wozek widtowy

Hyundai 50 L-7A — 5 ton z przesuwem bocznym widet i pelnym ogumieniem. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 53
miesiace.
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W dniu 25 maja 2017 r. ZKS FERRUM zawarl umowg leasingu operacyjnego z Impuls-Leasing Polska Sp. z 0.0. na skaner.
Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 59 miesiecy.

W dniu 31 maja 2017 r. Emitent zawarl umowe leasingu operacyjnego z PKO Leasing S.A na samochod osobowy Skoda
Superb III. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 35 miesigcy.

W dniu 5 czerwca 2017 r. ZKS FERRUM zawarl umowe leasingu operacyjnego z Impuls-Leasing Polska Sp. z 0.0. na
stupowysiegnik ESAB. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 59 miesigcy.

W dniu 23 stycznia 2018 r. ZKS FERRUM zawart umowe leasingu operacyjnego z BMW Financial Services Polska Sp. z o.0.
na samochdd osobowy BMW X6 xDrive40d. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 35 miesiecy.

W dniu 27 marca 2018 r. ZKS FERRUM zawarl umowg leasingu operacyjnego z Europejski Fundusz Leasingowy S.A. na
samochdd osobowy Opel Vivaro. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 36 miesigce.

W dniu 16 lipca 2018 r. ZKS FERRUM zawart umowg leasingu operacyjnego z Europejski Fundusz Leasingowy S.A. na
defektoskop ultradzwickowy. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 60 miesigcy.

W dniu 20 pazdziernika 2018 r. ZKS FERRUM zawarl umowe leasingu operacyjnego z Impuls-Leasing Polska Sp. z 0.0. na
zamiatarke Karcher. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 59 miesigcy. W dniu 27 listopada 2018 r. ZKS FERRUM zawart
umowe leasingu operacyjnego z Pekao Leasing Sp. z 0. 0 na samochdd osobowy Skoda Superb. Zgodnie z umowg okres
leasingu wynosi 35 miesigcy.

W dniu 3 grudnia 2018 r. ZKS FERRUM zawart umowg leasingu operacyjnego z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A.
na obrabiarke do metalu Schiess-Froriep typ 5K800/1000. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 60 miesiecy. Umowa
zacznie obowigzywac od daty przekazania sprzgtu potwierdzonej protokotem zdawczo odbiorczym ((31.07.2019 r.).W dniu 28
grudnia 2018 r. ZKS FERRUM zawarl umowe leasingu operacyjnego z Pekao Leasing Sp. z 0. 0 na suwnic¢ dwudzwigarowa
pomostowa elektryczna 100T. Zgodnie z umowag okres leasingu wynosi 60 miesiecy. Optaty w formie rat leasingowych beda
wnoszone po dacie odbioru przedmiotu leasingu (lipiec 2019 r.).

W dniu 8 marca 2019 r. Emitent zawart umowe leasingu z PKO Leasing S.A. na samoch6d osobowy Audi A5. Zgodnie
z umowa okres leasingu wynosi 35 miesiecy.

W dniu 22 marca 2019 r. ZKS FERRUM zawart umowe leasingu operacyjnego z Pekao Leasing Sp. z 0. 0 na samochéd
osobowy Opel Vivaro. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 35 miesiecy.

W dniu 4 kwietnia 2019 r. ZKS FERRUM zawarl umowe leasingu operacyjnego z Pekao Leasing Sp. z 0. o na wytaczarke.
Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi 60 miesigcy. Optaty w formie rat leasingowych bgda wnoszone po dacie odbioru
przedmiotu leasingu (marzec 2020 r.).

W dniu 18 kwietnia 2019 r. ZKS FERRUM zawarl umowe leasingu z Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym ENERGO-UTECH na pole ptytowe z ptyt zeliwnych podtogowych. Zgodnie z umowa okres leasingu wynosi
60 miesi¢cy.

22.2. Podsumowanie innych istotnych uméw, niezawartych w ramach normalnego toku dzialalnosci,
ktérych strong jest czlonek Grupy Kapitalowej Emitenta, zawierajacych postanowienia powodujace
powstanie zobowiazania dowolnego czlonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym
znaczeniu dla Grupy Kapitalowej w dacie dokumentu rejestracyjnego

ZKS FERRUM
1. Umowa o limit na produkty o charakterze gwarancyjnym Nr U0002898627526 z Alior Bank S.A.

ZKS FERRUM w dniu 29 czerwca 2015 r. zawart umowe o limit na produkty o charakterze gwarancyjnym Nr
U0002898627526 z Alior Bank S.A., na mocy ktorej bank udzielit zleceniodawcy limitu na gwarancje bankowe (gwarancje
zwrotu zaliczki, gwarancje dobrego wykonania kontraktu, gwarancje r¢kojmi) w kwocie 265.000,00 euro (dwiescie
sze$cdziesiat pigc tysiecy euro). Do umowy zawarto cztery aneksy, ostatni z nich, aneks nr 4 zostal zawarty dnia 21 marca
2017 r. Zgodnie z obecnym brzmieniem umowy, limit na gwarancje bankowe wynosi 365.000,00 euro (trzysta sze$édziesiat
pigé tysigcy euro), ostatni dzien okresu wykorzystania przypada na 12 czerwca 2017 r., a dniem ostatecznej splaty jest 28
czerwca 2019 r. Maksymalny okres wazno$ci gwarancji udzielonych w ramach limitu wynosi 24 (dwadzie$cia cztery) miesiace.
Zleceniodawca zobowigzany jest do zaptaty 2,30% prowizji w skali roku od kwoty gwarancji, nie mniej jednak niz 100,00 zt
(sto ztotych) lub rownowartos¢ tej kwoty w walucie gwarancji, ptatnej kwartalnie z gory za kazdy rozpoczety kwartat poprzez
obciazenie rachunku biezacego zleceniodawcy prowadzonego w banku.
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2. Umowa ramowa o $wiadczenie uslug bankowych oraz o prowadzenie rachunkow i lokat dla przedsi¢biorcéw i innych
podmiotéw z Alior Bank S.A.

W dniu 22 maja 2009 r. ZKS FERRUM zawarl z Alior Bank S.A. umowe ramowsa o §wiadczenie ustug bankowych oraz
o prowadzenie rachunkow i lokat dla przedsigbiorcow i innych podmiotow. Umowa ma charakter ramowy i ustala zasady oraz
tryb otwierania rachunkoéw, lokat, korzystania z kanatow elektronicznych, wydawania karty debetowej oraz reguluje kwestie
$wiadczen przez bank ushug zwigzanych z uzywaniem przez klienta karty debetowej oraz prowadzeniem na rzecz klienta
rachunkoéw i lokat. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony.

3. Umowa Wspolpracy nr 11/063/12/Z/PX z BRE BANK S.A. (obecnie mBank S.A.)

W dniu 11 czerwca 2012 r. ZKS FERRUM zawart z BRE BANK S.A. (obecnic mBank S.A.) umowe¢ wspdtpracy nr
11/063/12/Z/PX. Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad wspodtpracy pomiedzy klientem a bankiem w zakresie korzystania
przez klienta z produktow i ustug banku w ramach linii na finansowanie biezacej dziatalnoséci. Bank przyznat klientowi prawo
do korzystania z produktow (akredytywy, gwarancje, kredyty w rachunku biezacym, kredyty obrotowe, kredyty odnawialne),
w ramach limitu linii do maksymalnej kwoty 6.000.000,00 zt (sze$¢ milionéw ztotych). Do umowy zawarto dziewig¢ aneksow.
Zgodnie z obecnym brzmieniem umowy, limit zostal ustalony na okres od dnia podpisania umowy do dnia 31 stycznia 2020 r.

W dniu 28 czerwca 2019 r. ZKS FERRUM oraz mBank S.A. (wczesniej BRE BANK S.A.) podpisaty aneks nr 10/19 na
podstawie, ktorego rozwigzano umowe wspotpracy nr 11/063/12/Z/PX zawarta w dniu 11 czerwca 2012 r.

4. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 11/064/12/Z/VV w ramach linii na finansowanie biezacej dzialalnosci
z BRE BANK S.A. (obecnie mBank S.A.)

W dniu 11 czerwca 2012 r. ZKS FERRUM zawarl z BRE BANK S.A. (obecnie mBank S.A.) umowe o kredyt w rachunku
biezacym nr 11/064/12/Z/VV w ramach linii na finansowanie biezacej dziatalnosci. Zgodnie z postanowieniami Umowy
o Wspotpracy nr 11/063/12/Z/PX z dnia 11 czerwca 2012 r., bank udzielit klientowi kredytu w rachunku biezacym w kwocie
nie przekraczajacej 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych). Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone
i wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci klienta, przy czym w pierwszej kolejnosci na splatg zadluzenia klienta
z tytutu kredytu w rachunku biezacym udzielonego na podstawie umowy kredytu nr 23/057/11/Z/VV z dnia 7 pazdziernika
2011 r. Do umowy zawarto osiem aneksow, zgodnie z aneksem nr 8 z dnia 30 lipca 2018 r., klient moze zadluza¢ si¢ z tytutu
udzielonego kredytu, w okresie od dnia 11 czerwca 2012 r. do dnia 30 lipca 2019 r. Klient zobowiazat si¢ do ostatecznej splaty
salda debetowego rachunku biezacego do dnia 31 lipca 2019 1.

W dniu 28 czerwca 2019 r. ZKS FERRUM oraz mBank S.A. (wczesniej BRE BANK S.A.) podpisaly aneks nr 9/19 na
podstawie, ktdrego rozwigzano umowe o kredyt w rachunku biezacym nr 11/064/12/Z/VV zawartg w dniu 11 czerwca 2012 r.

5. Umowa o kredyt odnawialny nr 11/063/14/Z/L1 w ramach linii na finansowanie biezacej dzialalno$ci z mBank S.A.

W dniu 15 lipca 2014 r. ZKS FERRUM zawart z mBank S.A. umowg o kredyt odnawialny nr 11/063/14/Z/L1 w ramach linii
na finansowanie biezacej dziatalno$ci. Zgodnie z postanowieniami Umowy o Wspotpracy nr 11/063/12/Z/PX z dnia 11 czerwca
2012 r., bank udzielit klientowi kredytu odnawialnego w kwocie nie przekraczajacej 2.000.000,00 z (dwa miliony zlotych).
Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci i wykorzystane na
realizacje kontraktow (zamdéwien, zlecen) zawartych przez klienta. Do umowy zawarto osiem aneksow, zgodnie z aneksem nr
8z dnia 30 lipca 2018 r., klient moze zadtuzac si¢ z tytutu udzielonego kredytu, w wysokosci do 4.000.000,00 zt (cztery miliony
ztotych), w okresie od dnia 16 lipca 2014 r. do dnia 30 lipca 2019 r.,. Sptata nastapi nie pdzniej niz w terminie okre§lonym
w dyspozycji ciagnienia ztozonej przez klienta i zaakceptowanej przez bank, niezaleznie od pozostatych ciagnien.

W dniu 28 czerwca 2019 r. ZKS FERRUM oraz mBank S.A. podpisaly aneks nr 9/19 na podstawie, ktérego rozwigzano umowe
o kredyt odnawialny nr 11/063/14/Z/L1 zawartg w dniu zawarta w dniu 15 lipca 2014 r.

6. Umowa ustanawiajaca hipoteke nr 11/015/12 z BRE BANK S.A. (mBank S.A))

W dniu 11 czerwca 2012 r. ZKS FERRUM zawart z BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) umowg¢ ustanawiajaca hipoteke nr
11/015/12. Na podstawie umowy ustanowiono na rzecz banku hipotek¢ umowng do kwoty 9.000.000,00 zt (dziewi¢¢é milionéw
ztotych) na nieruchomosci, dla ktorej Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta KW nr KA1K/00057434/7. Do umowy zawarto 0siem aneksow. Zgodnie z aktualnym brzmieniem umowy,
najpozniejszy termin splaty zabezpieczonych wierzytelnosci przypada na dzien 31 stycznia 2020 r. Hipoteka zabezpiecza
wierzytelnosci wynikajace z Umowy Wspdtpracy nr 11/063/12/Z/PX z dnia 11 czerwca 2012 r., z p6éZniejszymi zmianami.

W zwiazku ze splatg wierzytelnosci przez ZKS FERRUM, w dniu 2 lipca 2019 r., mBank S.A. (wcze$niej BRE Bank S.A)
wyrazit zgode na wykre$lenie hipoteki ustanowionej na mocy umowy ustanawiajacej hipoteke nr 11/015/12 z ksiegi wieczystej.

7. Umowa o limit wierzytelnosci Nr: CRD/L/42281/14 z Raiffeisen Bank Polska S.A. (BNP Paribas Bank Polska S.A.)
W dniu 23 lipca 2014 r. ZKS FERRUM zawart z Raiffeisen Bank Polska S.A. (obecnie BNP Paribas Bank Polska S.A.) umowe

o limit wierzytelno$ci w wysokosci do 6.000.000,00 zt (szes¢ milionéw ztotych). Limit zostat udzielony na okres od dnia
udostgpnienia $rodkow z limitu do dnia ostatecznej sptaty limitu, tj. do 20 lipca 2020 r. Do umowy zawarto dwadziescia dwa
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aneksy. Zgodnie z aktualnym brzmieniem umowy, mozliwo$¢ wykorzystania globalnego limitu wierzytelnosci do wysokoéci
12.500.000,00 zt (dwanascie milionow pieéset tysiecy) udzielonego ZKS FERRUM w ramach umowy o limit wierzytelnos$ci
zostata odnowiona do dnia 29 lutego 2020 r. Ponadto ustanowiony zostal nowy sublimit w postaci kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 2.000.000,00 zt (dwa miliony). Dodatkowo w ramach produktéw bankowych udzielanych w ramach
umowy o limit wierzytelnosci usunig¢to obstuge walutowych transakcji terminowych. W zwiazku z powyzszym, zasady
wykorzystania i sptaty poszczegdlnych produktow bankowych udzielanych w ramach umowy o limit wierzytelnosci zostaty
ustalone w nastgpujacy sposob: (i) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2.000.000,00 zt (dwa miliony) z terminem
wykorzystania do dnia 29 lutego 2020 r. i terminem splaty do dnia 29 lutego 2020 r.; (ii) kredyt rewolwingowy w PLN, USD
lub EUR do réwnowartosci 6.500.000,00 zt (sze$¢ miliondw pigéset tysiecy) z terminem wykorzystania do dnia 29 lutego 2020
r. i terminem sptaty do dnia 28 lutego 2021 r.; (iii) gwarancje bankowe w PLN, USD lub EUR do réwnowartosci 9.500.000,00
7t (dziewig¢ miliondw pigéset tysiecy) z terminem wykorzystania do dnia 29 lutego 2020 r. i terminem sptaty do dnia 28 lutego
2026 1., przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z ww. produktow nie moze przekroczy¢ rownowartosci umowy o limit
wierzytelnoSci.

8. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr B 001/16/382

W dniu 11 stycznia 2017 r. ZKS FERRUM zawart ze Slaskim Bankiem Spotdzielczym ,,Silesia” w Katowicach umowe
o kredyt w rachunku biezacym nr B 001/16/382. Na podstawie umowy bank udzielil kredytobiorcy kredyt w rachunku
biezacym, przeznaczony na pokrycie zobowigzan platniczych z tytutu prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, w maksymalnej
kwocie 6.000.000,00 zt (sze$¢ miliondow). Kredyt zostat udzielony na okres od 11 stycznia 2017 r. do dnia 10 stycznia 2018 r.
Do umowy zawarto cztery aneksy. Zgodnie z aktualnym brzmieniem umowy, ostateczny termin sptaty kredytu, odsetek
i innych naleznos$ci nastapi do dnia 9 stycznia 2020 r.

9. Umowa o wielocelowy limit kredytowy

W dniu 5 czerwca 2019 r. ZKS FERRUM zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe o wielocelowy limit kredytowy.
Zgodnie z postanowieniami umowy Bank Polska Kasa Opieki S.A. udzielit ZKS FERRUM wielocelowego limitu kredytowego
w kwocie 14.000.000,00 zt (czternascie miliondw) z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci ZKS FERRUM.
Limit zostat udostepniony na okres do dnia 30 maja 2020 r. W okresie dostepnosci ZKS FERRUM bedzie mogt wykorzystywac
limit w walutach PLN, EUR i USD w nastepujacy sposéb: (i) na rachunku biezagcym do tgcznej kwoty nieprzekraczajgcej
6.000.000,00 zt (sze$¢ miliondw), ktory w pierwszej kolejnosci wykorzystany zostanie na refinansowanie zaangazowania
kredytowego ZKS FERRUM w mBanku S.A. (,Kredyt w Rachunku Biezacym™); (ii) na wydzielonych rachunkach
kredytowych otwartych w Banku Polska Kasa Opieki S.A., w formie krotkoterminowych kredytow obrotowych do tacznej
kwoty 5.000.000,00 zt (pig¢ milionéw) (,,Kredyty Obrotowe™); oraz (iii) w formie gwarancji bankowych udzielanych na
zlecenie ZKS FERRUM do tacznej kwoty nieprzekraczajacej rownowartosci 5.000.000,00 zt (pig¢ milionéw) (,,Gwarancje”).
W dniu 5 lipca 2019 r. ZKS FERRUM zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks do umowy o wielocelowy limit
kredytowy zmieniajacy limit w formie gwarancji bankowych udzielanych na zlecenie ZKS FERRUM do facznej kwoty
nieprzekraczajgcej rownowartosci 7 min zt.

Prawne zabezpieczenie splaty Kredytu w Rachunku Biezacym, Kredytu Obrotowego oraz przysztych wierzytelnosci, jakie
beda przystugiwaty Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. wobec ZKS FERRUM z tytulu roszczen zwrotnych wynikajacych
z udzielonych w ramach Gwarancji, stanowig w szczego6lnosci: (i) weksel wlasny in blanco z wystawienia ZKS FERRUM wraz
z deklaracja wekslowa; (ii) hipoteka umowna do kwoty 150% kwoty limitu, na nieruchomosci potozonej w Katowicach,
bedacej w uzytkowaniu wieczystym ZKS FERRUM wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci.

Udostepnienie przyznanego limitu uwarunkowane zostato od spetniania formalno-prawnych czynnosci, jak np. dostarczenie
ustalonej dokumentacji, w tym w zakresie ustanowienia na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. zabezpieczen, o ktorych
mowa powyzej. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od standardowych postanowien stosowanych dla tego typu umow.
Emitent poinformowat o zawarciu umowy o wielocelowy limit kredytowy raportem biezacym nr 23/2019.

23. INFORMACJE OSOB TRZECICH. OSWIADCZENIA EKSPERTOW | OSWIADCZENIA
O ZAANGAZOWANIU

23.1. Oswiadczenia i raporty ekspertéw
W Prospekcie nie zostalty zamieszczone oswiadczenia ani raporty osoby okreslanej jako ekspert.

23.2. Informacje od oséb trzecich

Dla celow sporzadzenia niniejszego Prospektu zostaty wykorzystane informacje od 0sob trzecich. Zarzad Emitenta potwierdza,
ze informacje te zostaly doktadnie powtorzone oraz, ze w stopniu, w jakim jest §wiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaly podane Zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone
informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzaty w biad. Zrodta kazdorazowo zostaly wskazane w tresci Prospektu pod
odpowiednimi stwierdzeniami, o$wiadczeniami lub komunikatami.
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24, DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU
W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapoznaé si¢ z nastepujacymi dokumentami:

Prospektem emisyjnym,

Statutem Emitenta,

Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Zarzadu,

Sprawozdaniami finansowymi za lata 2017-2018 Emitenta i spolek zaleznych od Emitenta podlegajacych
konsolidacji.

pwdE

Prospekt Emisyjny zostat udostgpniony w formie elektronicznej na stronie internetowej:

1. Emitenta — http://ferrum.com.pl

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia 809/2004, Emitent zamiescit W niniejszym Prospekcie poprzez odniesienie:

1. roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy 12 miesiecy zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017
r. oraz 31 grudnia 2018 r. Emitenta i spotek zaleznych od Emitenta podlegajacych konsolidacji, ktore podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

2. skonsolidowane raporty kwartalne za okresy 3 miesiecy zakonczonych odpowiednio 31 marca 2018 r. oraz 31 marca
2019 r. Emitenta i spotek zaleznych od Emitenta podlegajacych konsolidacji, ktore nie podlegaty badaniu przez
bieglego rewidenta.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy 12 miesi¢cy zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2018 r. zostaly udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta:

1. Sprawozdanie finansowe za 2018 r:

http://ferrum.com.pl/files/R1%202018/RoczneskonsolidowanesprawozdaniefinansoweGKFERRUMza2018r.pdf

2. Sprawozdanie finansowe za 2017 r:

http://ferrum.com.pl/files/R1%202018/RoczneskonsolidowanesprawozdaniefinansoweGKFERRUMza2017r.pdf

Skonsolidowane raporty kwartalne Grupy FERRUM za okresy 3 miesigcy zakonczonych odpowiednio 31 marca 2018 r. oraz
31 marca 2019 r. Grupy Emitenta zostaty udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta:

1. Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesi¢cy zakonczonych odpowiednio 31 marca 2019 r.:

http://ferrum.com.pl/files/R1%202019/QSrI2019FERRUM.pdf

2. Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesi¢cy zakonczonych odpowiednio 31 marca 2018 r.:

http://ferrum.com.pl/files/R1%202018/QSrI2018FERRUM.pdf

25. INFORMACJA O UDZIALACH WINNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH NA DATE

PROSPEKTU
Kapital zakladowy Udzial w kapitale
Lp. Nazwa Kraj Wartosé Wartos¢ kapitalu | réwny udziatowi Przedmiot dzialalnosci
kapitatu w PLN w przeliczeniu na w glosach
PLN
M.in. produkcja konstrukcji
1. |ZKS FERRUM Polska | 48.529.900,00 48.529.900,00 1009 |SPaWanych, zbiomikéw na LPG,
zbiornikow pionowych oraz
cystern, ushugi przemystowe
2. |FERRUM MARKETING | Polska | 53.727.900,00 53.727.900,00 10005| P7iatalnos¢ marketingowa i
promocyjna
M. in. doradztwo w zakresie
3. |ROCKFORD Polska 55.000,00 55.000,00 10095 [Prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

Zrodlo: Emitent
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DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie iich o$wiadczenie o odpowiedzialno$ci zostaty
przedstawione w pkt 1. Dokumentu Rejestracyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA
Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestycja w papiery wartosciowe Emitenta zostat przedstawiony w pkt 1.3. Czynnikoéw

Ryzyka.

3. ISTOTNE INFORMACJE

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym
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Nazwa (firma) Emitenta

Forma prawna Emitenta:

Kraj siedziby Emitenta:
Siedziba i adres:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Poczta elektroniczna;

Strona internetowa:

FERRUM S.A.

spolka akeyjna

Rzeczpospolita Polska

ul, Porcelanowa 11, 40-246 Katowice
+48 3273047 99

+48 32 730 46 77
ferrum@ferrum.com.pl

www.ferrum.com.pl

Zdaniem Emitenta poziom kapitalu obrotowego, rozumianego jako zdolno$é Grupy Emitenta do uzyskania dostgpu do srodkow
pienigznych oraz innych piynnych zasobéw w celu terminowego splacenia swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego
potrzeb w okresie co najmniej 12 miesigey, liczac od Daty Prospektu.

FERRUM S.A.

Krzysztof Kasprzycki

Prezes Zarzadu

Honorata Szlachetka

Wiceprezes Zarzadu
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3.2.  Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu

Ponizej zaprezentowano informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia Emitenta na dzien 30 kwietnia 2019 r.

Informacje dotyczace kapitalizacji i zadluzenia, zostaly ustalone w oparciu o niezbadane informacje finansowe Emitenta na

dzien 30 kwietnia 2019 r.

Zadluzenie na dzien 30 kwietnia 2019 r. (w tys. z})

1. Zadluzenie krétkoterminowe ogélem 123 956
1. Gwarantowane
2.  Zabezpieczone 68 973
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 54 983
I1. Zadluzenie dlugoterminowe ogélem (z wylaczeniem biezacej czesci zadluzenia
. 105 658
dlugoterminowego)
1. Gwarantowane 0
2.  Zabezpieczone 91 764
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 13894
1. Kapitalizacja (Kapital wlasny) 96 501
1.  Kapitaly zaktadowy (akcyjny) 178 946
2. Kapitat zapasowy 41 386
3. Inne rezerwy (Kapitat rezerwowy i pozostaty kapitat) 12 529
4.  Roznice kursowe z przeliczenia 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -130 170
6.  Zysk (strata) netto - 6190
Warto$¢ zadluzenia netto w krotkiej i §redniej perspektywie czasowej zostata przedstawione ponizej.
Wartos¢ zadluzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej na dziern 30 kwietnia 2019 r. (w tys. zf)
A.  Srodki pieniezne 7685
B. Ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych (wyszczegolnienie) 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynno$¢ (A+B+C) 7685
E. Biezace naleznosci finansowe 94 935
F.  Krotkoterminowe zadluzenie 101 369
G. Biezaca czg$¢ zadtuzenia dlugoterminowego 0
H. Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 0
I.  Inne krotkoterminowe zadluzenie finansowe 22587
J.  Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (F+G+H+I) 123 956
K. Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (J-E-D) 21 336
L.  Dtlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
M. Wyemitowane obligacje dlugoterminowe 0
N. Inne dlugoterminowe kredyty, pozyczki i leasing 91 764
O. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (L+M+N) 91 764
P.  Zadluzenie finansowe netto (K+O) 113100

Do Daty Prospektu Emitent zaciagnat zobowiazanie leasingowe w kwocie netto 146,3 tys. zt (bez kosztéw leasingu). Do Daty
Prospektu Emitent posiada zobowiazania warunkowe na kwotg 53 tys. zt (porgczenia dla ZKS FERRUM) oraz z tytutu

utworzonej rezerwy na podatek odroczony w kwocie 122 tys. zt.
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3.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte
Prospekt nie zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna.
Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Navigator Spotka Akcyjna jest podmiotem zaangazowanym w sporzadzenie Prospektu oraz pei funkcje
Firmy Inwestycyjnej w procesie wprowadzenia Akcji Serii F Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie
Domu Maklerskiego Navigator Spotka Akcyjna nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Emitenta. Ponadto pomig¢dzy dziataniami Domu Maklerskiego Navigator S.A. i Emitenta nie wystepuja
zadne konflikty interesdéw. Dom Maklerski Navigator S.A. nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Doradca prawny

Kancelaria Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy Sp.k. pelniaca funkcje Doradcy Prawnego w zwiazku z wprowadzeniem
Akcji Serii F Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, obejmujaca udziat w sporzadzeniu wybranych czg¢sci Prospektu
zgodnie z o$wiadczeniem zamieszczonym w Prospekcie oraz §wiadczenie ustug w postgpowaniu przed KNF w procesie
zatwierdzenia Prospektu.

Doradca Finansowy

Navigator Capital Spotka Akcyjna jest podmiotem zaangazowanym w sporzadzenie Prospektu oraz pei funkcj¢ Doradcy
Finansowego w procesie wprowadzenia Akcji Serii F Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie Navigator
Capital Spotka Akcyjna nie jest uzaleznione od dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji
Emitenta. Ponadto pomig¢dzy dziataniami Navigator Capital S.A. i Emitenta nie wystgpuja zadne konflikty interesow. Navigator
Capital S.A. nie jest akcjonariuszem Emitenta.

3.4.  Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pieni¢znych uzyskanych z oferty
Nie dotyczy Emitenta. Akcje objete niniejszym Prospektem nie sa przedmiotem oferty publiczne;.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. Opis typu i rodzaju papieréw wartosciowych

Przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW sa 33.368.233 Akcje Spotki Serii F.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone papiery wartosciowe

Akcje Wprowadzane powstaty w zwiazku z zawartym w dniu 31 sierpnia 2017 r. z MS Asset Management Sp. z 0.0.,
Funduszem Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych, Mezzanine
FIZAN oraz Watchet Sp. z 0.0. porozumieniem w sprawie restrukturyzacji okre§lonych zobowiazan Spotki.

Za 2017 r. Emitent poniost strate z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 45.098 tys. zt. Na poziomie wyniku netto strata
wyniosta 49.153 tys. zt, m.in. w zwigzku z przeszacowaniem nieruchomosci inwestycyjnej, ujemng rentownoscia produktow
na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy i wyzsza cena taSmy walcowanej na biezaco zuzywanej do produkcji oraz
utworzonymi odpisami i rezerwami.

Z kolei Grupa poniosta stratg z dziatalno$ci operacyjnej za 2017 r. w wysokos$ci 41.821 tys. zt i strate netto na poziomie 46.857
tys. zt, m.in. w zwiazku z osiggnigciem gorszych wynikow przez Emitenta. W celu przygotowania struktur Spétki do
oczekiwanego, dalszego wzrostu zaméwien na wyroby i ustugi oferowane przez Spotke, Emitent zawart umowe inwestycyjna,
ktora okresla zasady wspolpracy przy realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na uruchomieniu linii do produkcji rur
spiralnie spawanych.

W celu restrukturyzacji istniejacych zobowiazan finansowych i handlowych oraz pozyskania nowego finansowania, Zarzad
Spétki w dniu 31 sierpnia 2017 r. zawart z MMAM, Funduszem Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN, Mezzanine
FIZAN oraz kontrolowana przez Fundusz spotka celowa Watchet Sp. z o0.0. (,,Pozyczkodawca™) porozumienie w sprawie
restrukturyzacji okreslonych zobowigzan Spotki (,,Porozumienie”). Porozumienie stanowito pakiet powigzanych uzgodnien
pomigdzy jego stronami co do warunkow i realizacji restrukturyzacji Spotki, w zwiazku z ktorymi Emitent zawarl rowniez
w tym samym dniu z Pozyczkodawca przewidziane w Porozumieniu:

= umowe pozyczki obrotowej w tacznej kwocie 30,6 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki,
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= umowg pozyczki refinansowej w tacznej kwocie ok. 41,4 min zt z przeznaczeniem na refinansowanie wierzytelnosci
w kwocie rownej kwocie pozyczki, przystugujacej CC94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
(,CC9 FIZAN”), a nabytych przez ten podmiot od mFaktoring S.A.

Porozumienie wskazywato, ze okreslone wierzytelnosci przystugujace Bankowi Millennium S.A. wobec Emitenta zostang
nabyte przez Fundusz. Wobec powyzszego oraz wobec wyptaty wyzej wskazanych pozyczek obrotowej i refinansowej,
wierzycielami Spotki z tytulu istotnych zobowiazan finansowych (facznie: ,,Wierzytelnosci Ukladowe”) zostali
Pozyczkodawca, Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN oraz Mezzanine FIZAN. W dalszej kolejnosci, po
uzyskaniu wymaganej zgody Prezesa UOKIK na przejecie kontroli nad Spotka przez Fundusz oraz MMAM, przygotowane,
zgloszone i zaakceptowane zostang propozycje ukladowe w rozumieniu przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego, przewidujace:

= konwersje na nowe akcje Spoiki (,,Nowe Akcje Spolki”) Wierzytelnosci Uktadowych;
= wprowadzenie wszystkich Nowych Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Jako realizacje¢ jednego z punktow Porozumienia, w dniu 4 pazdziernika 2017 r. Emitent otrzymat od Banku Millennium S.A.
i Funduszu Inwestycji wspolne zawiadomienie o przelewie na rzecz Funduszu Inwestycji wierzytelnosci pieni¢znych
przyshugujacych Bankowi wzgledem Emitenta z tytutu uméw kredytowych zmienionych m.in. ugoda zawarta dnia 23 grudnia
2015r.

Kolejnym punktem realizacji postanowien Porozumienia byto ztozenie do sagdu w grudniu 2017 r. wniosku o zatwierdzenie
postepowania uktadowego z ponizszymi warunkami uktadowymi zaakceptowanymi przez wierzycieli:

= wierzytelnoSciami objetymi propozycjami uktadowymi byly wierzytelno$ci powstale z tytulu finansowania
dziatalnosci Spotki w formie udzielonych kredytow i pozyczek;

= zasadnicze elementy przygotowanych warunkéw uktadowych obejmowaty przede wszystkim:

- splate w catosci naleznosci gtdwnej (kapitat) oraz kosztow, prowizji i innych nalezno$ci ubocznych (wierzytelnosci
podlegajace konwersji) w drodze konwersji na akcje Spotki w ramach nowej emisji akcji serii F;

- umorzenie odsetek przyshugujacych wierzycielom po dniu uktadowym;

- objecie konwersjg przystugujacych wierzycielom wierzytelnosci w kwotach: (i) Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw FIZAN — nalezno$¢ gldwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 29 min zi, (ii) Mezzanine FIZAN —
nalezno$¢ gtowna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 25 mln zl, (iii) Watchet Sp. z 0.0. — nalezno$¢ gtéwna oraz
odsetki w tacznej kwocie ok. 72,8 mln zt;

- objecie przez wskazanych wyzej wierzycieli w wyniku konwers;ji tacznie 33.368.233 akcji Spotki serii F o tacznej
warto$ci nominalnej 103.107.839,97 zt, w ten sposob, ze: (i) Fundusz Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw FIZAN
obejmie 7.614.675 akcji o tacznej warto$ci nominalnej 23.529.345,75 zt, (ii) Mezzanine FIZAN obejmie 6.599.186
akcji o tacznej warto$ci nominalnej 20.391 484,74 71, natomiast (iii) Watchet Sp. z 0.0. obejmie 19.154.372 akcji
o facznej warto$ci nominalnej 59.187.009,48 zt. Warto§¢ nominalna jednej akcji Spotki nowej emisji wynosi 3,09
zt, natomiast cena emisyjna nowych akcji serii F bedzie wynosita 3,80 zt;

- podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o kwotg 103.107.839,97 zt w wyniku konwersji wierzytelnosci
objetych uktadem;

- objecie akcji serii F przez wyzej wskazanych wierzycieli nastagpi z wylaczeniem prawa pierwszenstwa
akcjonariuszy do objecia nowych akcji serii F w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawa poboru);

- wszystkie akcje serii F beda akcjami na okaziciela i beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:
(1) akcje serii F wydane do dnia dywidendy, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym zostaty wydane, (ii) akcje
serii F wydane po dniu dywidendy, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te
zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego, w ktorym akcje te zostaty wydane;

- akcje serii F beda podlegaly dematerializacji oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

W dniu 29 grudnia 2017 r. sad zatwierdzit uklad czgsciowy przyjety przez wierzycieli Emitenta w postgpowaniu
o zatwierdzenie uktadu, ktory uprawomocnit si¢ w dniu 24 stycznia 2018 r., natomiast w dniu 27 lutego 2018 r. sad dokonat
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do KRS.

4.3. Wskazanie, czy te papiery wartoSciowe sa papierami imiennymi czy tez na okaziciela oraz czy maja
one form¢ dokumentu, czy sa zdematerializowane

Akcje Wprowadzane sg akcjami na okaziciela oraz sa akcjami zdematerializowanymi na mocy uchwaty nr 25/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2018 r. w sprawie dematerializacji akcji serii F Emitenta.

Wobec uchwaty nr 25/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2018 r. w sprawie dematerializacji
akcji serii F Emitenta zostat zgltoszony sprzeciw przez niektorych akcjonariuszy Spotki. Powody zlozenia sprzeciwu wobec
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uchwaty nie s3 Emitentowi znane. Zgodnie z wiedza Spotki, na Date Prospektu nie zostalo ztozone powddztwo o uchylenie,
ani powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 25/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych
Walutg emitowanych akcji i Praw do Akgji jest ztoty (PLN).

Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 3.09 zt (trzy zlote dziewig¢ groszy).

45. Opis praw, wlacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwiazanych z papierami wartosciowymi oraz
procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami sg uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie Spoiki.

Najwazniejsze prawa majatkowe zwiagzane z Akcjami:

Prawo do udzialu w zysku (dywidendy)

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta,
ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
§ 1 KSH). W braku odmiennych postanowien statutu, zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji (art. 347 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 32 pkt 32.2 Statutu Walne Zgromadzenie Spotki okre$la uchwata dzief prawa do dywidendy oraz dzieh wyptaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczonych na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty Walnego Zgromadzenia. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych,
ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz
o kwoty, ktore zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorzy sa
posiadaczami akcji w dniu dywidendy.

Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie Spotki powinno wzig¢ pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 26 Regulaminu GPW, emitenci instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
gieldowego obowigzani sg informowaé niezwlocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw
finansowych, o ktorych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzaja wystepowac i wykonywaniem praw z instrumentow
finansowych juz notowanych, jak réwniez o podj¢tych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje
w zakresie, w ktorym moga mie¢ wplyw na organizacj¢ i sposob przeprowadzania czynno$ci zwigzanych z obrotem
gietdowym, w tym czynnos$ci zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do dywidendy, zwigzanych z
faczeniem, podzialem lub przeksztalcaniem emitenta, czy tez zmiang warto$ci nominalnej instrumentéw finansowych tego
emitenta. W zwigzku z powyzszym na Emitencie spoczywa obowiazek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty dywidendy
i uzgodnienia z GPW decyzji dotyczacej jej wyplaty.

Zgodnie z postanowieniami § 106 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jedna akcj¢ oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy nie p6zniej niz 5 dni przed dniem dywidendy.
W terminie, o ktorym mowa powyzej, emitent przekazuje ponadto: KDPW — informacj¢ okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na
ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz numer konta podmiotowego, na ktorym w KDPW rejestrowane sa te akcje;
uczestnikom prowadzacym rachunki papierow wartosciowych dla akcji wlasnych emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie
wyptacana — informacje okreslajaca liczbe tych akcji. Nalezy zauwazyé, ze dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminow okreslonych w
dniach wytacza si¢ dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, przy czym zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu KDPW Zarzad
KDPW moze, informujac o tym z co najmniej miesigcznym wyprzedzeniem, wprowadzi¢ dodatkowe dni podlegajace
wylaczeniu przy obliczaniu terminéw oraz wskaza¢ takie dni sposrod okreslonych w § 5 ust. 1, ktére podlega¢ beda
uwzglednieniu przy obliczaniu terminoéw, jesli wymagaja tego potrzeby systemu depozytowego.

Zgodnie z postanowieniami § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w terminie do dnia wyptaty dywidendy do godziny
11:30 emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacj¢ prawa do dywidendy na
wskazanym przez KDPW rachunku pienigznym lub rachunku bankowym. KDPW rozdziela §rodki otrzymane od emitenta na
poszczegdlne rachunki pienigzne uczestnikow bezposrednich, po pobraniu z nich naleznych podatkéw dochodowych,
w zakresie ktorych KDPW wykonuje obowigzki ptatnika.
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Roszczenia o wyplate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniaja si¢ z uptywem okresu przedawnienia
okreslonego w przepisach KC.

Szczegotowe informacje na temat ograniczen i procedur zwigzanych z wyplata dywidendy w przypadku posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami zostaly opisane w rozdziale Opodatkowanie, w punkcie Zasady opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0s6b fizycznych oraz podatkiem dochodowym od 0séb prawnych, w podpunkcie Podatek dochodowy 0sob
fizycznych od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji oferowanych w publicznym obrocie, Opodatkowanie
dochodow o0s6b fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium RP.

Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w stosunku do liczby posiadanych akcji (art. 433 § 1 KSH).

Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catoéci lub w czgéci, powotujac si¢ na interes Spotki
(art. 433 § 2 KSH). Wylaczenie od prawa poboru nastgpuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktéra wymaga
wigkszosci 4/5 (cztery piate) gloséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Spotki, po przedstawieniu przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu
Spotki pisemnej opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng akcji badz sposob
jej ustalenia.

Zwolnienie z obowigzku wylaczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposob nastgpuje w sytuacji, gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo poboru (jak i mozliwo$¢ jego wylaczenia) dotyczy rowniez emisji papieréw warto$ciowych zamiennych na akcje lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

Prawo do udzialu w majatku likwidacyjnym Spotki

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spotki, ktdry pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli (art. 474 § 1 KSH). Pozostaty majatek dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych
przez kazdego z nich wptat na kapital zaktadowy (art. 474 § 2 KSH). Podzial majatku migdzy poszczegdlnych akcjonariuszy
nie moze nastapic¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli (art. 474 §
1 KSH). W Spotce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi prawo
glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Prawo do zbywania posiadanych Akcji

Akcje Spolki sa zbywalne (art. 337 § 1 KSH), przy czym statut moze uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody
spotki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi (art. 337 § 2 KSH). W takim przypadku
zgody udziela zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej (art. 337 § 3 KSH).
W braku zgody na przeniesienie akcji, spotka powinna wskaza¢ innego nabywcg. Termin do wskazania nabywcy, cen¢ albo
sposob jej okreslenia oraz termin zaptaty okresla statut. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ dluzszy niz dwa miesigce
od dnia zgloszenia spotce zamiaru przeniesienia akcji (art. 337 § 4 KSH). Zbycie akcji w postepowaniu egzekucyjnym nie
wymaga zgody spotki (art. 337 § 5 KSH).

Dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas rozporzadzanie akcja (lub jej czescig utamkowa), nie
dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pig¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 1 KSH). Dopuszczalne jest rowniez zawarcie
umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czgéci akcji.
Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim przypadku trwaé dtuzej niz dziesi¢¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 2
KSH). Statut Spoiki nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji.

Na Date Prospektu nie wystgpuja ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji Emitenta.

Statut Spotki nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papier6w warto§ciowych oraz
ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu przypadajacych na akcje Spotki.
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Najwazniejsze prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spotki:
Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spélce

Jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkodg, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytul uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku,
moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spolce na zasadach okre§lonych w art. 486-487 KSH.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spélki bezplatnie odpiséw dokumentéw,
o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561 § 1 KSH

Kazdy akcjonariusz ma prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu bezplatnie odpisow
dokumentoéw sporzadzonych w zwigzku z procesem taczenia, podziatu lub przeksztatcania Spotki.

Zgodnie z art. 505 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przegladac nastgpujace dokumenty:
= plan potaczenia;

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalnos$ci laczacych si¢ spotek za trzy ostatnie lata obrotowe
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raport byly sporzadzane;

= dokumenty, o ktéorych mowa w art. 499 § 2 KSH;
= sprawozdania zarzadow taczacych sig¢ spotek sporzadzone dla celow potaczenia, o ktorych mowa w art. 501 KSH;
= opini¢ bieglego, o ktorej mowa w art. 503 § 1 KSH.
Zgodnie z art. 540 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przegladac nast¢pujace dokumenty:
= plan podziatu;

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalnosci spoiki dzielonej i spotek przejmujacych, za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raport byly sporzadzone;

= dokumenty, o ktéorych mowa w art. 534 § 2 KSH;

= sprawozdania zarzadéw spolek uczestniczacych w podziale, sporzadzone dla celéw potaczenia, o ktoérych mowa w art.
536 KSH;

= opini¢ bieglego, o ktorej mowa w art. 538 § 1 KSH.
Zgodnie z art. 561 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglada¢ w lokalu spotki nastepujace dokumenty:
= plan przeksztalcenia;
= projekt uchwaty w sprawie przeksztalcenia spotki;
= projekt umowy albo statutu spotki przeksztatconej;
= wyceng¢ sktadnikow majatku (aktywow i pasywow) spotki przeksztalcanej;
= sprawozdanie finansowe sporzadzone dla celow przeksztalcenia;

= opini¢ bieglego rewidenta.

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania jej odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

Prawo do zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spélki, udzielila informacji, czy pozostaje ona

w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spolki handlowej albo spoéldzielni bedacej akcjonariuszem
Spélki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznoSci ustal
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Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub glosow albo liczby udzialow lub glosow, jakie ta spotka posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pi$mie.

Prawo do zamiany akcji

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa
lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 KSH), jednak zgodnie art. 9 Statutu, Akcje sg akcjami na okaziciela i nie podlegaja
zamianie na akcje imienne.

Najwazniejsze prawa zwigzane z udzialem akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu:

Prawo do zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwoluje zarzad, przy czym zwyczajne walne zgromadzenie powinno si¢ odby¢
w terminie 6 (sze§¢) miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. Jednakze rada nadzorcza jest uprawniona do zwotania
zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli Zarzad nie dokona tego w odpowiednim terminie oraz nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jezeli uzna to za wskazane. Dodatkowo, obligatoryjne jest zwotanie walnego zgromadzenia przez zarzad
w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strat¢ przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego i rezerwowych
oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego. W takim przypadku walne zgromadzenie podejmuje uchwate dotyczaca dalszego
istnienia spotki.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitalu zakladowego moga zadac
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia
(art. 400 § 1 KSH). Zadanie takie powinno by¢é ztozone zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 KSH).
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie, o ktorym mowa
powyzej podejmuje uchwale rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze,
na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie, moga zwrocié si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztéw natozonych uchwala zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16 (szesna$cie)
dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa (art. 4061 § 1 KSH). Akcje na okaziciela majace
posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spolce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie be¢da odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zas§wiadczenie wydane na dowdd zlozenia akcji u notariusza,
w banku Iub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia (art. 4063 § 1
KSH). Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgloszone nie wczeséniej niz
po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych wystawia imienne
zas§wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH).
Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej (art. 4121 § 2 KSH).

Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo glosu przystuguje od dnia
pelnego pokrycia akcji (art. 411 § 2 KSH). Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113
KSH).

Akcjonariusz moze wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH). W przypadku spotki
publicznej pelnomocnictwo moze by¢ udzielone na pi$mie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art.
4121 § 2 KSH). Regulamin Walnego Zgromadzenia — a w jego braku zarzad spotki — rozstrzyga o sposobie zawiadomienia
o udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednoczes$nie spotka powinna wskaza¢ co najmniej jeden sposob
zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej (art. 4121 § 4 KSH).

Akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia (art. 4111 § 1 KSH).

Prawo do umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zakladowego moga zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie, w przypadku spétki
publicznej, powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze rowniez zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

Zarzad spotki publicznej jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie
nastgpuje w sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spolce na pisSmie lub przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401
§ 4 KSH).

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa
o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 KSH). W odniesieniu do uchwaty sprzecznej z ustawg akcjonariuszowi przystuguje prawo
do wytoczenia przeciwko spoice powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia (art. 425 § 1 KSH).

Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje (i) zarzadowi, (ii) radzie nadzorczej, (iii) poszczegdlnym czionkom tych
organdw, (iv) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu,
(v) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu oraz (vi) akcjonariuszowi
nieobecnemu na walnym zgromadzeniu w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH).

Powodztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH). Powodztwo
o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly walnego zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

Zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postgpowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy (art. 423 § 1 KSH).

W sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia pozwang spotke reprezentuje
zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat ustanowiony w tym celu pelnomocnik (art. 426 § 1 KSH).

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia sad, na wniosek
pozwanej spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie wyltacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogo6lnych (art. 423 § 2 KSH).

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor rady nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje
inny sposob powotania rady nadzorczej (art. 385 § 3 KSH).

Osoby reprezentujace na walnym zgromadzeniu t¢ cz¢s¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogélnej liczby reprezentowanych
akcji przez liczbe cztonkow rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu
w wyborze pozostatych cztonkow (art. 385 § 5 KSH).

Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong we wskazany powyzej sposob
obsadza si¢ w drodze gltosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze
cztonkow rady nadzorczej, wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady
nadzorczej, nie dokonuje si¢ wyborow (art. 385 § 7 KSH).
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Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden glos bez przywilejow lub ograniczen, wylaczajac jednak
glosy akcji niemych (art. 385 § 9 KSH).

Prawo do uzyskania informacji o spolce

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad (art. 428 § 1 KSH). Zarzad moze
udzieli¢ informacji na pi$mie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia (art.
428 § 5 KSH). Odpowiedz uznaje si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sa dostgpne na stronie internetowej spotki
w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art. 428 § 4 KSH). W przypadku
zgloszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki poza walnym zgromadzeniem, zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pis$mie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu,
zarzad ujawnia na pisSmie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie
obejmowa¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia (art. 428 § 7
KSH).

Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogloby wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce
z nig powiazanej albo spolce lub spotdzielni zaleznej, w szczegolnoscei przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH), a takze gdy udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej cztonka zarzadu (art. 428 § 3 KSH).

Akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zglosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429
§ 1 KSH). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmowiono
udzielenia informacji (art. 429 § 2 KSH). Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie
spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 KSH).

Spotka jest zobowigzana do ogloszenia informacji przekazanych poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi w formie
raportu biezacego (§ 38 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o raportach).

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do Zadania
odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw oraz nieodplatnego przestania listy akcjonariuszy poczta elektroniczna

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu
oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz spotki publicznej moze
ponadto zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢
wystana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw, walne
zgromadzenie moze podjac¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt sp6tki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktorych zostaly lub zostang utworzone lub
wyemitowane nowe papiery wartosciowe.

Nie dotyczy. Prospekt nie dotyczy akcji nowej emisji. Akcje Serii F zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 27 lutego 2018 r.

47.  Przewidywana data nowych emisji papieréw wartoSciowych
Nie dotyczy. Akcje Serii F zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 27 lutego 2018 r.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu
Statut nie przewiduje ograniczen zwigzanych z przenoszeniem Akgcji.
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4.8.2. Ograniczenia wynikajace z Kodeksu spétek handlowych

W przypadku powstania lub ustania stosunku dominacji, spotka dominujaca jest zobowigzana do zawiadomienia spotki
zaleznej o tym zdarzeniu w ciagu dwoch tygodni od dnia, odpowiednio, powstania albo ustania stosunku dominacji. Zgodnie
z KSH, za spotke dominujaca jest uwazana spotka handlowa:

= ktora dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscia glosow na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej),
takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

= ktora jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkdw zarzadu innej spotki kapitatowej (spotki
zaleznej) albo spotdzielni (spotdzielni zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

= ktora jest uprawniona do powotywania lub odwolywania wigkszosci cztonkow rady nadzorczej innej spotki kapitatowe;j
(spotki zaleznej) albo spotdzielni (spotdzielni zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

= ktorej czlonkowie zarzadu stanowig wigcej niz polowe cztonkéw zarzadu innej spoiki kapitatlowej (spotki zaleznej)
albo spoldzielni (spotdzielni zaleznej); lub

= ktéra dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscia glosow w spdtce osobowej zaleznej albo na walnym
zgromadzeniu spétdzielni zaleznej, takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

= ktéra wywiera decydujacy wptyw na dziatalno$¢ spotki kapitatowej zaleznej albo spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci
na podstawie uméw okre§lonych w art. 7 KSH, tj. uméw zawartych pomi¢dzy spotka dominujaca a spotka zalezng
przewidujacych zarzadzanie spotka zalezng lub przekazywanie zysku przez taka spotke.

Brak zawiadomienia o powstaniu stosunku dominacji skutkuje:

= zawieszeniem wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez spotke dominujaca, reprezentujacych wiecej niz
33% kapitalu zaktadowego spolki zaleznej;

= niewazno$cig uchwat walnego zgromadzenia, chyba ze zostaty spelnione wymogi kworum oraz wigkszosci glosow bez
uwzglednienia gtoséw niewaznych.

4.8.3. Obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialnos¢ wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowigzkéw i1 ograniczen w stosunku do podmiotéw nabywajacych
i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotow, ktorych udzial w ogdlnej liczbie gtosow w spotce
publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zaj$ciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

= osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoélnej liczby glosoéw
w spotce publicznej; albo

= posiadal co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gloséw w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby glosow;

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdézniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia,
w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Dniami sesyjnym, o ktorych mowa powyzej, sa dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany lub przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
=  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogoélnej liczby gloséw o co najmniej:

- 2% ogolnej liczby gltosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan,

- 5% ogolnej liczby gloséw — w spdtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym
niz okreslony powyzej lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,

= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby glosow o co najmniej 1% ogolnej liczby glosow.

Obowiazki dokonania zawiadomien, o ktorych mowa powyzej, nie powstaja w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie
papierow warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym
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samym dniu zmiana udziatu w ogdlne;j liczbie gloséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogodlne;j liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienia, o ktorych mowa powyzej, zawieraja zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej informacje o:
=  dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmian¢ udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

= liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz o liczbie
glosow z tych akeji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie glosow;

=  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki oraz o liczbie glosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow;

=  podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
= osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej;

= liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do ktorych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, ktore nie s3 wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych, dacie ich wygasni¢cia oraz dacie lub terminie, w ktorym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akcji;

= liczbie gltoséw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do ktérych
w sposob posredni lub bezposredni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasnigcia tych instrumentéw
finansowych;

= Iacznej sumie liczby glosow wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o Ofercie Publicznej i jej
procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje r6znego rodzaju, zawiadomienie powinno
zawiera¢ takze informacje okre$lone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, odrgbnie dla akcji kazdego rodzaju.
Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki okre§lone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:

= zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
=  posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktorego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowiazku okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt
okreslony prog ogolnej liczby glosoéw w zwiagzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktdre:

= po uplywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazuja ich posiadacza do nabycia akcji,
z ktorymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

=  odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do skutkoéw
instrumentéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy instrumenty te s3 wykonywane
przez rozliczenie pienigzne.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba glosow
posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie gltoséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore sa
wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieni¢zne, liczba glosé6w posiadanych w spotce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby glosow wynikajacych z akeji, do ktérych w sposob posredni lub
bezposredni odnoszg si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢
wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupehiajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych
standardow technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wytacznie pozycje dlugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dluga w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i
wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstaja rOwniez w przypadku wykonania uprawnienia
do nabycia akcji spotki publicznej, mimo zlozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie
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Publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtosow wynikajacych z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza
progi ogolnej liczby glosow w spoltce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia sporzadzonego na podstawie art. 69 Ustawy
o Ofercie Publicznej, spotka publiczna ma obowiazek niezwlocznego przekazania otrzymanej informacji do publicznej
wiadomosci, do KNF oraz do spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane jej akcje.

Spolka publiczna, stosownie do art. 71 Ustawy Ofercie Publicznej, moze by¢ zwolniona przez KNF z obowiazku przekazania
informacji do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub
spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad
og6hu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogoélnej liczby gltoséw w spotce publicznej moze
nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby
glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogodlnej liczby glos6w ma nastgpi¢ w wyniku ogloszenia wezwania,
o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gltosow
nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objgcia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub
w ramach wnoszenia ich do spoiki jako wktadu niepieni¢znego, polaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub
podmiot, ktéry posrednio nabyl akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33% ogoélnej liczby
glosow, do:

=  ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie
66% og6lnej liczby gltosdéw; albo

= zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggnigcie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby glosoéw;

chyba Zze w tym terminie udzial akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie glosow ulegnie
zmniejszeniu do nie wigeej niz 33% ogolnej liczby gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktorym mowa powyzej, ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogdélnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin
wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie
glosow.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogodlnej liczby gtosow w spotce publicznej moze
nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wytacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu nastagpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objgcia akeji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoiki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia
lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spoiki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gltosow, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udzial akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt
akcje, w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogdlnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania
ogloszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyl, po cenie wyzszej niz cena okre§lona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowiazku, o ktéorym mowa
w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowiazany, w terminie miesiaca od tego nabycia, do zaplacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktoére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem o0sob, od ktdrych akcje zostaly nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje spotki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktorym
mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogélne;j
liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie
powodujace zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowiazki, o ktorych mowa w art. 73 Ustawy
o Ofercie Publicznej nie powstaja w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa:

= wwyniku pierwszej oferty publicznej;
=  wokresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
nie powstaja w przypadku nabywania akcji:
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= spokki, ktorej akcje wprowadzone sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

= od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowe;;
=  wtrybie okre§lonym przepisami prawa upadlosciowego oraz w postgpowaniu egzekucyjnym;

= zgodnie Z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta na warunkach okreslonych w ustawie z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2016 r. poz. 891);

=  obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu zastawu;

= wdrodze dziedziczenia, z wylgczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

= w przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasni¢cia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdorych zabezpieczeniach finansowych.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktorym
mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytacznie:

=  zdematerializowane: (i) akcje innej spoiki, (ii) kwity depozytowe, (iii) listy zastawne;
= obligacje emitowane przez Skarb Pafistwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamian¢ akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery warto§ciowe dajace prawo glosu w spotce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostale akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢
sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane za§wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska na
terytorium RP, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpocze¢cia przyjmowania zapisoOw
— do rdwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogltoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tre§¢ wezwania. Odstgpienie od ogltoszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od
wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit
wezwanie na wszystkie pozostale akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania
oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bgdace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki:

=  mogg nabywac akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposdb w nim okreslony;

= nie moga zbywac akcji spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikaé obowiazek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

=  nie moga nabywaé posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuja informacj¢ o tym wezwaniu, wraz z jego treScia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy
akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP oraz w innym
panstwie cztonkowskim, podmiot oglaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i latwy
dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktore sa przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem,
w sposob okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory oglosit wezwanie jest
obowiazany zawiadomi¢, w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu
oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw osiagnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, KNF
moze, najpoézniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zglosi¢ zadanie wprowadzenia
niezbednych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego treSci, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska, za
posrednictwem ktdrego wezwanie jest oglaszane, uwaza si¢ za dorgczone podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia wezwania.
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Rozpoczgcie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zadaniu
KNF, przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktorych mowa w art. 73 i art.
74 Ustawy o Ofercie Publicznej:

= w przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

- $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesi¢cy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany
byt obrot tymi akcjami na rynku gtéwnym; albo

- $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez
okres krotszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo
w przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postgpowanie restrukturyzacyjne lub upadto$ciowe — nie
moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktorych mowa
w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne, nie moze by¢ rowniez nizsza od:

= najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bgdace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesigcy przed ogltoszeniem wezwania;
albo

= najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktoérych
mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania,
w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy obrotu tymi akcjami na
rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktorym mowa w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spoiki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej
osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogltoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z art. 79
ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od warto$ci godziwej tych akcji z powodu:

= przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spoiki przejmujacej w zwigzku
z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwiazanych z posiadaniem akcji spotki
publicznej;

=  znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktorych spotka
nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

= zagrozenia spotki trwala niewyplacalnoscia;

podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu
ceny niespelniajacej kryteriow, o ktorych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena
nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu
akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciagu ktérego powinno nastapi¢ ogloszenie wezwania po cenie
wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zatacza si¢ wyceng akcji spotki sporzadzong wedtug wartosci
godziwej, na dzien przypadajacy nie wezesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firmg audytorska. W razie powzigcia
watpliwosci co do prawidtowos$ci wyceny zataczonej do wniosku KNF moze zleci¢ sporzadzenie wyceny firmie audytorskie;.
W przypadku, gdy wycena sporzadzona na zlecenie KNF wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca
KNF koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zosta¢ ztozony nie pdzniej niz w terminie miesigca od powstania obowiazku
ogloszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publicznej wiadomosci tre$¢ decyzji w sprawie
wniosku, o ktorym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz z jej uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktorej mowa w art. 79
ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF
udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w
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wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowiagzany do ogloszenia wezwania i ta osoba
tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cen¢ proponowang w wezwaniu na zamiang akcji uwaza si¢ warto$¢
zdematerializowanych akcji innej spoiki, ktorych wlasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania. Wartos$¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

= w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

- wedlug $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
ogloszenie wezwania; albo

- wedlug $redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres
krotszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
— wedhug ich wartos$ci godziwe;j.

Za $rednig ceng rynkowa, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, uwaza si¢ cene
bedacy srednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Powyzsze przepisy dotyczace ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje si¢ odpowiednio do papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i ¢ oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanych w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamian¢ akcji.

Rynkiem glownym, o ktéorym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a i b Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy albo
pozagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest
notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku regulowanego:

= rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok,
w ktorym ustalany jest rynek glowny, byta najwigksza; albo

= w przypadku, gdy rozpoczgcie obrotu na rynku regulowanym nastapito w roku, w ktorym ustalany jest rynek gtowny
— rynek, na ktérym wczes$niej rozpoczeto notowania danego instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw w stosunku do podmiotéw
nabywajacych i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotdéw, ktorych udzial w ogélnej liczbie glosow
w spotce publicznej ulegt zmianie, w zwiazku z zaj$ciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki dotyczace ujawniania stanu posiadania oraz wezwan, z zastrzezeniem
wyjatkow przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio spoczywaja:

= rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gltosow w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych, w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

= na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow okre§lonego w tych przepisach nastgpuje w zwiagzku z posiadaniem akcji tacznie przez: (i) inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne fundusze inwestycyjne lub
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

= naalternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolne;j
liczby glosow okre§lonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji lacznie przez: (i) inne
alternatywne spolki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych, (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

= rowniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobg¢ trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wiegksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé
prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobg trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu;
= rowniez na pelnomocniku, ktéory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;
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= rOwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzal podjaé czynnosci powodujace powstanie
tych obowiazkow;

= na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolne;j
liczby gtosow okre§lonego w tych przepisach;

= réwniez na pelnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierdw wartosciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstaja rowniez w przypadku (i) zmniejszenia udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w spolce
publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, (ii)
w zwiazku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogodlnej liczbie gtosow, (iii) gdy prawa glosu sa zwiazane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wlasnego uznania. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowiazki okreslone powyzej moga by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa si¢ w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

= malzonkow, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

= 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;
= jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie obowigzkow opisanych powyzej:
= po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbg glosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;

= po stronie pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

= wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub
wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

= po stronie pelnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza si¢ liczbg glosow
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie
ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje si¢ przypadki, w ktorych obowiazkow opisanych powyzej nie stosuje sig,
natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposob szczegdlny obowiazki spotki publicznej z siedziba
w panstwie czlonkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie Publicznej rozszerza si¢ zastosowanie obowigzkow,
o ktorych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sposob, ze ilekro¢ jest mowa o papierach warto$ciowych,
nalezy przez to rozumie¢ réwniez instrumenty finansowe.

Obowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu
do papieréw wartosciowych

Przymusowy wykup akcji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnal lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby glosow w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesi¢cy od osiggnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ceng przymusowego wykupu ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Przy czym zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie
progdéw, o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz
lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowane;j
w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazuja nastgpujace zasady, dotyczace ustalania ceny przy
przymusowym wykupie. W przypadku, gdy ktorekolwiek z akeji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena
nie moze by¢ nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obroét tymi akcjami na rynku gldéwnym, albo $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami
spotki byt dokonywany na rynku gléwnym przez okres krotszy niz okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy nie jest
mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte
zostalo postgpowanie restrukturyzacyjne lub upadiosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartoéci godziwej. Cena
w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania
podmiot obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace
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stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie
12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania lub podmioty, o ktorych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12
miesigey przed ogloszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesi¢cy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych przymusowy wykup.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium RP, ktory jest obowigzany — nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczgciem przymusowego wykupu — do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten
zalacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu
jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gloséw w tej spotce. Zadanie
sktada si¢ na piSmie w terminie trzech miesi¢cy od dnia, w ktérym nastgpito osiagni¢cie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiaggni¢ciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gltoséw, o ktdorym
mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym
w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki
publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiggni¢ciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu sa obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw, jak
réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi,
co najmniej 90% ogolnej liczby glosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest co do zasady do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli jednak osiagnigcie lub przekroczenie progu nastgpito w wyniku
ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji
jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

Odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2
i3 lub art. 74 ust. 2 1 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub
obejmowac akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogélnej liczby gltosow.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z:

= akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosoéw, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu
nastapito z naruszeniem obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogodlnej liczby gloséw nastagpito z naruszeniem
obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= akcji spolki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory przekroczyt prog ogoélnej liczby gtosow, w przypadku,
o ktorym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie moze wykonywac prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowiazki
okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a 1 2b Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa glosu, o ktérym mowa w art. 89
ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem obowiazkdéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonal obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory nabyt lub
objal akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywaé prawa glosu z tych akcji. Prawo glosu z akeji spotki
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publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

= przekracza okreslony prog ogolnej liczby glosow bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

= nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiazku zbycia
akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktorych mowa w art. 74 ust. 2 lub
5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej;

= wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreSlonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupelnien w tre$ci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci;

= nie dokonuje w terminie zaplaty rdznicy w cenie akcji w przypadku okreSlonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

= w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje cen¢ nizsza niz
okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy
o0 Ofercie Publicznej;

= nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art. 73-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6
Ustawy o Ofercie Publicznej;

= dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktorych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej;
= nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktébrym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostgpnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;

= nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= dopuszcza si¢ jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czynoéw, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 10.000.000,00 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych
przepisach, KNF moze natozy¢ kare pienigzng (i) w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 1.000.000,00 zt; (ii)
w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 5.000.000,00 zt albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000,00 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknictej w wyniku naruszenia,
o ktorym mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkoéw okreslonych
w tych przepisach, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 97 ust. la Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ kare
pieniezna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty. W przypadku gdy podmiot jest jednostka
dominujaca, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychédd, o ktérym mowa w art. 97
ust. la pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta
ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

W przypadku wydania decyzji naktadajacej kare, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1a, 1b, 6, 7 lub 8 Ustawy o Ofercie Publicznej,
przepisy art. 96 ust. 10a-10c Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktéorych mowa w art. 97 ust. 1 lub la Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF bierze
w szczegolnosci pod uwage:

= wage naruszenia oraz czas jego trwania;
= przyczyny naruszenia;
= sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

= skal¢ korzysSci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot, w ktérego
imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna t¢ skalg ustalié;

= straty poniesione przez osoby trzecie w zwiazku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;
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= gotowo$¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspdipracy z KNF podczas wyjasniania okolicznos$ci
naruszenia;

= uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktory naktadana jest kara.

Zgodnie z art. 97 ust. 1h Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagni¢tej lub
starty uniknigtej w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 1-12 Ustawy o Ofercie Publicznej,
zamiast kary, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze nalozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, kara pieni¢zna w wysokosci, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1 albo 1h
Ustawy o Ofercie Publicznej, moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndéw okre§lonych w art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, natomiast kara pienigzna w wysokosci, o ktorej mowa w art. 97 ust. la lub 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze
zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okre$lonych w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, kara pieni¢zna, o ktoérej mowa w art. 97 ust. 1 albo 1h, 1a albo 1b Ustawy
o Ofercie Publicznej, moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktorym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W decyzji, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1, 1a, 1b, 1d, le lub 1h Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zobowigzaé¢ podmiot
dopuszczajacy si¢ naruszenia do zaniechania lub powstrzymania si¢ od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynnos$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie
byto podstawg natozenia kary pieni¢gznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtornie wydaé decyzje
o nalozeniu kary pieni¢znej.

W przypadku razacego naruszenia obowiazkow, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze
nalozy¢ na osobe, ktora petnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu lub cztonka organu zarzadzajacego podmiotu, lub byta
wspolnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000,00 zt.

Kara, o ktorej mowa w art. 79 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ natozona, jezeli od wydania decyzji, o ktorej
mowa w art. 79 ust. la, 1b, 1d lub 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, uptyneto wigeej niz 12 miesigcy.

4.8.4. Obowigzki, ograniczenia i odpowiedzialno$¢é wynikajgce z Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi
Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

= papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

= dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publiczne;j,
o ktorej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i pkt 5 oraz ust. 8 i 8a Ustawy o Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga
by¢ wylacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP,
KDPW albo spotka, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1
i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa — w przypadku, o ktorym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢ rowniez, na warunkach okreslonych w Regulaminie GPW,
inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek:

= bedace uczestnikami KDPW lub spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spolki prowadzacej izbg
rozliczeniowa i izbg rozrachunkowa, o ktorej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

= niebedace uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego
uczestnikiem podmiotu, o ktorym mowa powyzej, ktory zobowiazat si¢ do wypetniania obowigzkow w zwiagzku
z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnos$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne niz okre§lone
powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktora, zgodnie z
Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, jest:

= zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzaja lub mogg wprowadza¢ w btad co
do podazy lub popytu na instrument finansowy, powiazany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na
aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymuja albo moga utrzymywac cene
jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz
dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;
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= zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wplywac na cene
jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub
innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

= rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw, informacji, ktore
wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w blad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powiazany kontrakt
towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
ceny, lub zapewniajg utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentow
finansowych, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku
gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly falszywe lub
wprowadzajace w blad;

= przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w biad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje lub
dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one falszywe i wprowadzajace w btad, lub kazde inne
zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

W mysl art. 12 Rozporzadzenia MAR, za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢ m.in. nast¢pujace zachowania:

= postepowanie osoby lub osob dziatajagcych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na
aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzaé¢ nicuczciwe warunki transakcji;

= nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktore skutkuje albo moze
skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych si¢ cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym
cenami otwarcia i zamknigcia;

= gkladanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostgpnych metod handlu,
w tym $rodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czgstotliwosci, i ktdore
wywotuje jeden ze skutkdéw, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na
Rynku poprzez: (i) zaktocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania; (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym
systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktore
skutkuja przepelieniem lub destabilizacja arkusza zlecen; lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia
fatszywego lub wprowadzajgcego w blad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny,
w szczegodlnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

= wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidow tradycyjnych lub elektronicznych do wygtaszania
opinii na temat instrumentu finansowego, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego
na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zaje¢ciu
pozycji na danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub
sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastgpnie czerpanie zysku ze skutkow opinii
wyglaszanych na temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejacego konfliktu interesow w sposob odpowiedni i skuteczny;

= nabywanie lub zbywanie na rynku wtéornym uprawnien do emisji lub powiagzanych instrumentéw pochodnych przed
aukcja zorganizowana zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny
aukcyjnej sprzedawanych na aukcji produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad
oferentow sktadajacych oferty na aukcjach.

Odpowiedzialnosé z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, KNF
moze w drodze decyzji nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci o wysokosci 4.145.600,00 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia obowiazkow, o ktoérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, Komisja moze natozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie
pehita funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, kar¢ pienigzng do wysokosci 2.072.800,00 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie
Publicznej stosuje si¢ odpowiednio. W mysl art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktoérych mowa
w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej
korzysci lub uniknigtej straty.
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4.8.5. Obowigzki, ograniczenia i odpowiedzialno$¢ wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji podlega zgloszeniu Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w przypadku gdy ich taczny swiatowy obroét przedsigbiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000,00 euro lub taczny
obrét na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000,00 euro. Obrot, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w Kkoncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Obowigzek w zakresie zgloszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentoéw, zamiaru:

= polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

= przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob
— bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej
przedsigbiorcow;

= utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy;

=  nabycia przez przedsigbiorce czgsci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu na potrzeby ustalenia
obowiazku zgloszenia zamiaru koncentracji nalezy uwzglgdnié obrét zarbwno przedsigbiorcoOw bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

W przypadkach koncentracji polegajacych na przejeciu — przez nabycie lub objecie akeji, innych papierow warto§ciowych,
udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez
jednego lub wigcej przedsigbiorcow oraz koncentracji polegajacych na nabyciu przez przedsigbiorce czeSci mienia innego
przedsiebiorcy zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obrot, o ktorym mowa powyzej obejmuje
obrot przedsigbiorcow przejmujacych kontrolg lub nabywajacych czg$¢ mienia i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do
grup kapitalowych, do ktorych nalezg ci przedsigbiorcy oraz obrot realizowany przez nabywang czg$¢ mienia lub
przedsigbiorcow, nad ktorymi jest przejmowana kontrola i ich przedsigbiorcéw zaleznych.

Obrét obliczany na potrzeby ustalenia obowiazku zgloszenia zamiaru koncentracji obejmuje ponadto cze$¢ obrotu
przedsiebiorcow:

= nad ktorymi przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsigbiorcy nalezacy do grup
kapitalowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, sprawuja kontrolg
wspdlnie z innym przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami - proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcow sprawujacych
kontrole. Przy czym przepis art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow stosuje sie odpowiednio (art.
16 ust. 3 pkt. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow);

= ktorzy sprawuja wspolnie kontrole nad grupa kapitalowa, do ktdrej nalezy przedsigbiorca bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji - proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcéw sprawujacych kontrolg. Przy czym przepisy art. 16 ust. 3
pkt 1 oraz art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow stosuje si¢ odpowiednio (art. 16 ust. 3 pkt. 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Przeliczenie warto$ci euro oraz innych walut obcych na zlote oraz wartosci ztotego na euro jest dokonywane wedtug kursu
$redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok
zgloszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

= jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000,00 euro;

= jezeli obrot zadnego z przedsigbiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
rownowarto$ci 10.000.000,00 euro;

=  polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej oraz
jednoczesnie nabyciu czgéci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej — jezeli
obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw, nad ktorymi ma nastapi¢ przejgcie kontroli, i obrot realizowany przez
nabywane czg¢éci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000,00 euro;
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= polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objgcia oraz Ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy lub (ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czegsci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

= polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatdw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub udziatow, z wylaczeniem prawa do
ich sprzedazy;

= nastepujgcej w toku postepowania upadlo$ciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrole
lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego lub ktorego cze$¢ mienia jest nabywana;

= przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorcg zaleznego uwaza
si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorc¢ dominujgcego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow strong postgpowania antymonopolowego w sprawach
koncentracji jest kazdy, kto zglasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, zamiar
koncentracji.

Zgltoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
=  wspolnie taczacy si¢ przedsigbiorcy — w przypadku potaczenia dwdch lub wigeej samodzielnych przedsigbiorcow;

= przedsigbiorca przejmujacy kontrolg — w przypadku przejecia — przez nabycie Iub objecie akeji, innych papierow
wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow;

=  wspOlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku utworzenia
przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy;

= przedsigbiorca nabywajacy cze¢$¢ mienia innego przedsigbiorcy — w przypadku nabycia przez przedsigbiorcg czgsci
mienia innego przedsiebiorcy (calosci lub czgéci przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie
w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium RP rownowarto$¢
10.000.000,00 euro.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcow
zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone zasadniczo w terminie miesiaca od dnia jego wszczecia. Jednakze
w sprawach szczegodlnie skomplikowanych, co do ktorych z informacji zawartych w zgloszeniu zamiaru koncentracji lub
innych informacji, w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w toku prowadzonych
postepowan, wynika, ze istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku
dokonania koncentracji lub wymagajacych przeprowadzenia badania rynku, termin zakonczenia postgpowania ulega
przedtuzeniu o 4 miesiace.

W sprawach, w ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku
dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przedstawia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcom
uczestniczacym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji. Przedstawienie zastrzezen wymaga uzasadnienia.
Przedsigbiorca moze ustosunkowacd si¢ do zastrzezen w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia.

Przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji
do czasu wydania przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji lub uplywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, nie stanowi naruszenia obowiazku,
o ktorym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji
kapitalowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsigbiorcOw uczestniczacych w koncentracji.
Czynnos$¢ prawna, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw,
o ktorych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
w drodze decyzji, wydaje zgod¢ na dokonanie koncentracji, gdy — po spelieniu przez przedsigbiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji warunkow okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow — konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze na przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjac ich
zobowigzanie, w szczegolnosci do:
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= zbycia catosci lub czeSci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow;

=  wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow;

=  udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi;

— okreslajac w decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, termin speinienia
warunkow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze przedstawi¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcom uczestniczacym
w koncentracji warunki, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow w toku postepowania
w sprawie koncentracji, a przedsigbiorca moze ustosunkowaé si¢ do warunkoéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéow w terminie 14 dni od dnia ich dorgczenia. Warunki te moze réwniez przedstawic
przedsigbiorca uczestniczacy w koncentracji i zobowiaza¢ si¢ do ich spelnienia. Brak stanowiska przedsigbiorcy, jego
negatywne stanowisko co do warunkéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw warunkéw przedstawionych przez przedsigbiorce powoduja wydanie decyzji
zakazujacej dokonanie koncentracji.

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w decyzji
tej naktada na przedsi¢biorce lub przedsigbiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
okreslonych w decyzji warunkow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, na wniosek przedsigbiorcy, na ktérego natozono
obowiazek spetnienia powyzszych warunkow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje postanowienie
o nieudostgpnianiu decyzji, o ktoérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw do dnia spetnienia
tych warunkow, jednak nie pozniej niz do uptywu terminu do ich spehienia, w zakresie dotyczacym terminu spetnienia tych
warunkow. W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw nie publikuje i nie podaje w inny sposob
do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona,
w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgod¢ na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy
odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczego6lnoscei:

= przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
=  moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
uchyli¢ decyzje, o ktorych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, jezeli
zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktore sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji lub
jezeli przedsigbiorcy nie spelniaja warunkow, o ktéorych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow orzeka co do istoty
sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktéorych mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,
nakaza¢ w szczego6lno$ci:

= podzial potaczonego przedsigbiorcy na warunkach okre§lonych w decyz;i;

= zbycie catosci lub czgéci majatku przedsiebiorcy;

= zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie spotki,
nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolng kontrole.

Decyzja, o ktorej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie moze by¢ wydana po uptywie 5
lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw stosuje si¢ odpowiednio w przypadku niezgloszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostala dokonana. Prezes Urzg¢du Ochrony Konkurencji
i Konsumentow moze, na wniosek przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji ztozony nie pézniej niz 30 dni przed
uptywem tego terminu, przedtuzyé, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli przedsigbiorca wykaze, ze nie nastapita
zmiana okoliczno$ci, w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

184



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. DOKUMENT OFERTOWY

Odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze nalozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pienigzna w wysokos$ci nie wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego
w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chocby nieumyslnie: (i) dopuscit si¢
naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentéw, w zakresie niewytaczonym w art. 7
i art. 8 tej ustawy, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow; (ii) dopuscit si¢
naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej; (iii) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow; (iv) dopuscit si¢ naruszenia zakazoéw okre$lonych w art. 23a oraz 34
Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentow. Zgodnie z art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 50.000.000,00 euro, jezeli przedsigbiorca ten, choéby nieumyslnie: (i)
we wniosku, o ktorym mowa w art. 23, lub w zgloszeniu, o ktorym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw (dotyczacego zgloszenia zamiaru koncentracji), (ii) podat nieprawdziwe dane lub nie udzielit informacji
zadanych przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 10 ust. 9, art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3,
art. 23c ust. 3, art. 28 ust. Lub art. 50 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow badz udzielit nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w btad informacji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, (iii) uniemozliwia lub utrudnia
rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie art. 105a lub art. 1051 Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentow,
w tym nie wykonuje obowigzkow okre§lonych w art. 105d ust. 1 lub w art. 105¢ ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
o konsumentow, (iv) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczgcie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art. 91 lub art.
105n Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentow, w tym nie wykonuje obowiazkoéw okreslonych w art. 105d ust. 1 lub w
art. 105e ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentow.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
nalozy¢ na przedsigbiorcow, w drodze decyzji, karg pienigzng w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 10.000,00 EUR za
kazdy dzien op6znienia w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21
ust. 2 i 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 1, art. 89 ust. 1 i 3 oraz art. 101a ust. 1 i 3 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw (w zwigzku z koncentracja), postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 lub wyrokow
sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow, niedozwolonych postanowien wzorcoéw umow oraz koncentracji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,
w drodze decyzji, natozy¢ na osobe pelnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy
kare pienigzng w wysokosci do pigcdziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umySlnie albo
nieumyslnie:

= nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktéorych mowa w art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji
1 konsumentow;

= nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow w przypadku niewykonania decyzji, o ktorej mowa w art. 21
ust. 1 lub 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,
w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spotki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organdéw spotek uczestniczacych
w podziale. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci
umowy lub podj¢cie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

ObowiazKi i ograniczenia zwiazane z Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji

W zakresie kontroli koncentracji o wymiarze wspolnotowym, przedsigbiorcy podlegaja obowigzkom wynikajacym
z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji. Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, koncentracja
przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

= laczny $wiatowy obrot wszystkich uczestnikdw koncentracji wynosi wigcej, niz 5.000.000.000,00 euro; oraz

= laczny obrét w skali Unii Europejskiej kazdego z co najmniej dwoch uczestnikow koncentracji wynosi wigcej niz
250.000.000,00 euro.

Wyjatkiem jest sytuacja, kiedy kazdy z uczestnikéw koncentracji osigga wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
w skali Unii Europejskiej w ramach jednego Panstwa Czlonkowskiego. W takiej sytuacji koncentracja, pomimo osiagnigcia
powyzszych progdéw, nie ma wymiaru wspdlnotowego.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada rowniez wymiar wspolnotowy, pomimo tego, ze nie osiaga progdéw o ktorych mowa
powyzej, w przypadku, gdy spelnione zostang tacznie nastgpujace przestanki:

= laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w  koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000,00 euro;

= w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000,00 euro;

185



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. DOKUMENT OFERTOWY

=  wkazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, wigczonym dla celéw ww. punku, taczny obrot kazdego z co
najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25.000.000,00 euro; oraz

= laczny obrét w skali Unii Europejskiej kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigcej niz 100.000.000,00 euro.

Podobnie jak poprzednio, wyjatkiem jest sytuacja, kiedy kazde z uczestniczacych w koncentracji przedsigbiorstw osiaga wigcej
niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw w skali Unii Europejskiej w ramach jednego Panstwa Cztonkowskiego. W takiej
sytuacji koncentracja, pomimo osiagnigcia powyzszych progéw, nie ma wymiaru wspolnotowego.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych do trwatej zmiany kontroli w
przedsigbiorstwie dochodzi w wyniku:

=  laczenia si¢ dwoch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsigbiorstw lub czgsci przedsigbiorstw (art. 3 ust. 1 lit. a
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji); lub

= przejecia, przez jedna lub wigcej osob juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsigbiorstwo albo przejecia przez
jedno lub wigcej przedsigbiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym lub cze$cig jednego lub wigcej
innych przedsigbiorstw, czy to w drodze zakupu papieré6w warto§ciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub
w jakikolwiek inny sposob (art. 3 ust. 1 lit. b Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji); lub

=  utworzenia wspdlnego przedsiebiorstwa pelnigcego w sposob trwaly wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu
gospodarczego (art. 3 ust. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji).

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji uznaje si¢, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

= instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatalno$é
obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto§ciowymi, prowadzone na wlasny rachunek lub na rachunek
innych, czasowo posiadajg papiery warto$ciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem
ze nie wykonuja one praw glosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania zbycia
catosci lub czgsci tego przedsigbiorstwa Iub jego aktywow, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze wszelkie takie zbycie nast¢puje w ciagu jednego roku od daty nabycia;

=  kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wladze publiczne zgodnie z prawem Panstwa Czlonkowskiego
dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania uktadowego Iub analogicznych
postepowan;

= dziafania okre§lone w art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji przeprowadzane sa przez holdingi
finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej
w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,
jednakze pod warunkiem ze prawa glosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sa, w szczegolnosci w stosunku do
mianowania czlonkow organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsigbiorstw, w ktoérych maja one udziaty,
wylacznie w celu zachowania pelnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsigbiorstw.

W $wietle przepisow Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji obowigzkowi zgloszenia do Komisji Europejskiej podlegaja
koncentracje wspolnotowe przed ich wykonaniem, a po:

= zawarciu odpowiedniej umowy;
= ogloszeniu publicznej oferty; lub
= nabyciu lub przejeciu kontrolnego pakietu udziatow.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy uczestnicy koncentracji przedstawiaja
Komisji Europejskiej szczera intencjg zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej
wiadomos$ci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do
koncentracji o wymiarze wspdélnotowym. Zawiadomienie Komisji Europejskiej niezbedne jest do uzyskania zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Zgloszenia koncentracji wspolnotowej dokonuja:

=  w przypadku koncentracji polegajacej na taczeniu si¢ dwoch lub wigcej wezesniej samodzielnych przedsigbiorstw lub
czes$ci przedsigbiorstw lub przejeciu przez osoby juz kontrolujace co najmniej jedno przedsigbiorstwo albo na przejeciu
wspolnej kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, odpowiednio — wsp6lnie
strony uczestniczace w polaczeniu lub przejmujace wspolna kontrole;

= w pozostatych przypadkach osoba lub przedsigbiorstwo przejmujace kontrol¢ nad catoscig lub czgscig jednego lub
wigcej przedsigbiorstw.

Zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, Komisja Europejska dokonujac oceny zgloszonej koncentracji moze
podjac trzy rodzaje decyzji:

= decyzj¢ stwierdzajaca, ze zglaszana koncentracja nie jest objeta przepisami Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji;
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= decyzje o niezgloszeniu sprzeciwu — w przypadku, gdy stwierdza, ze zglaszana koncentracja podlega zakresowi
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, ale nie wzbudza powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspdolnym
rynkiem i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspolnym rynkiem;

=  decyzje o wszczgeiu postepowania — W przypadku gdy stwierdza, ze zglaszana koncentracja podlega zakresowi
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji i wzbudza powazne watpliwosci co do zgodnosci ze wspdlnym rynkiem.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji Komisja Europejska moze wyda¢ decyzje uznajaca
koncentracje¢ za zgodng ze wspolnym rynkiem takze, jezeli uczestniczgce w niej przedsigbiorstwa dokonaja stosownych zmian
(co do zasady dotyczacych warunkéw oraz zakresu planowanej koncentracji, jak rowniez zmian odnos$nie do dotychczas
posiadanych uprawnien przez dane przedsigbiorstwo, a ktore maja wpltywy na jego pozycje¢ ekonomiczna na rynku. Do decyz;ji
uznajacej koncentracj¢ za zgodng ze wspdlnym rynkiem, Komisja Europejska moze zataczy¢ warunki i obowigzki zmierzajace
do zapewnienia, ze uczestniczace w koncentracji przedsigbiorstwa spetniaja zobowiazania podjete wobec Komisji Europejska
zapewniajace, iz koncentracja jest zgodna ze wspdlnym rynkiem.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji do czasu podjgcia przez Komisj¢ Europejska ostatecznej decyzji
koncentracja o wymiarze wspolnotowym podlega, co do zasady, automatycznemu zawieszeniu.

W przypadku podjgcia decyzji o wszczeciu postgpowania, po przeprowadzeniu postgpowania Komisja Europejska moze wydac
decyzje:

=  uznajacg koncentracj¢ za zgodna ze wspdlnym rynkiem;
= uznajaca koncentracj¢ za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

Decyzja stwierdzajaca zgodno$¢ koncentracji ze wspdlnym rynkiem obejmuje réwniez ograniczenia bezposrednio zwigzane
i niezb¢dne dla dokonania koncentracji. Decyzja uznajaca koncentracj¢ za zgodna ze wspdlnym rynkiem moze by¢ wydana
takze po dokonaniu stosownych zmian przez uczestniczace w koncentracji przedsigbiorstwa. Rowniez w tym wypadku Komisja
Europejska moze do swej decyzji zataczy¢ warunki i obowigzki zmierzajace do zapewnienia, ze uczestniczace w koncentracji
przedsigbiorstwa spetniajg zobowigzania podjete wobec Komisji Europejskiej zapewniajace, iz koncentracja jest zgodna ze
wspolnym rynkiem.

W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢ Europejska, ze koncentracja zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana
za niezgodng ze wspdlnym rynkiem lub zostata dokonana z naruszeniem warunku zalaczonego do decyzji uznajacej
koncentracje za zgodng ze wspolnym rynkiem i stwierdzono, iz w przypadku braku takiego warunku koncentracja bytaby
niezgodna ze wspdlnym rynkiem, Komisja Europejska moze wymagaé¢ od uczestniczacych w koncentracji przedsiebiorstw
rozwigzania koncentracji, szczegdlnie poprzez rozwigzanie faczenia lub zbycie wszystkich udziatow lub zgromadzonych
aktywow, w celu przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentracji, a w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez rozwigzanie
koncentracji przywrocenie stanu, jaki mial miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsigwzigc
wszelkie inne $rodki konieczne do przywrocenia takiego stanu w jak najwickszym stopniu lub nakaza¢ podjecie wszelkich
innych stosownych §rodkdéw majacych na celu zapewnienie, iz uczestniczace w koncentracji przedsi¢biorstwa rozwiaza ja lub
podejma inne $rodki dla przywrdcenia stanu wezesniejszego zgodnie z jej decyzja.

W celu zapewnienia przestrzegania Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, Komisja Europejska jest uprawniona do
wymierzania kar grzywny oraz okresowych kar pienigznych. Grzywny nakladane przez Komisj¢ Europejska moga siggac 1%
tacznego obrotu danego przedsigbiorstwa lub zwigzku przedsigbiorstw, w przypadku naruszenie obowigzkow informacyjnych
oraz niepodporzadkowania si¢ inspekcji (art. 14 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji) oraz 10% tacznego obrotu
przedsiebiorstwa uczestniczacego w koncentracji w przypadku naruszenia obowigzkow zwigzanych z dokonaniem
koncentracji. Ustalajac wysoko$¢ grzywny, bierze si¢ pod uwage rodzaj, cigzar i czas trwania naruszenia.

W celu przymuszenia do spetnienia okreslonych obowigzkéw wynikajacych z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji,
Komisja Europejska moze rowniez w drodze decyzji wymierzy¢ kare pienigzna w wysokosci nie wigkszej niz 5% $redniego,
facznego obrotu dziennego przedsigbiorstwa uczestniczacego w koncentracji za kazdy roboczy dzien zwloki (art. 15 ust. 1
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji).

4.8.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z innych przepiséw prawnych

Od dnia 3 lipca 2016 r. stosuje si¢ niektore przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku. Wskazane rozporzadzenie
przewiduje szczegolny tryb postgpowania z informacjami poufnymi oraz wprowadza zmienione regulacje w zakresie okresow
zamknigtych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, informacja poufng jest okreSlona w sposdb precyzyjny
informacja, ktora nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej
liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci
publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

= jest okreslona w sposOb precyzyjny, jezeli wskazuje na zbidr okolicznosci, ktore istnieja lub mozna zasadnie
oczekiwad, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce,
jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegdtowe, aby mozna bylo wyciagnac¢ z nich wnioski co do
prawdopodobnego wpltywu tego szeregu okoliczno$ci lub zdarzenia na ceny instrumentow finansowych lub
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powiazanych instrumentéw pochodnych. W zwiagzku z tym w przypadku rozciagnigtego w czasie procesu, ktorego
celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacj¢ okreslona
W sposoOb precyzyjny mozna uznaé te przyszite okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego
procesu, zwiazane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia;

= ktérej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentow
finansowych, instrumentéw pochodnych, powiazanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych
na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji, oznacza informacj¢, ktora racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac si¢ na niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych;

= w odniesieniu do 0sob odpowiedzialnych za realizacje¢ zlecen dotyczacych instrumentow finansowych, oznacza takze
informacj¢ przekazang przez klienta i zwiazana z jego zleceniami dotyczacymi instrumentow finansowych bedacymi
w trakcie realizacji, okreslong w sposob precyzyjny, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej
liczby emitentéw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do
wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, ceng
powiazanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cen¢ powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku zabrania si¢ kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji
poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych, (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do
wykorzystywania informacji poufnych, lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie informacji
poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacje,
nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe,
ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktoérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby
w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie
rekomendacji, aby inna osoba wykorzystala informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji
poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela rekomendacji,
na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub
naktlania t¢ osobe¢ do takiego nabycia lub zbycia, lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba
anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do
takiego anulowania lub zmiany. Z kolei bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje
si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa
si¢ w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkow.

Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich 0sob bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji bycia cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udzialow w kapitale emitenta, posiadania
dostepu do informacji z tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow, zaangazowania w dziatalno$¢ przestgpcza
oraz wszystkich osob, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych w okoliczno$ciach innych niz wymienione powyzej,
jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedzie¢, ze sa to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje maja
zastosowanie rowniez do osob fizycznych, ktére biora udzial w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku osoby petnigce obowigzki zarzadcze (tj. osoby zwigzane
z emitentem, ktore sa cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu lub petnig funkcje
kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, przy czym maja staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania
decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z nimi
zwigzane (tj. matzonek, partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z matzonkiem, dziecko bedace na
utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym, cztonek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku, osoba prawna, grupa przedsigbiorstw lub spotka osobowa, w ktorej
obowiazki zarzadcze pelni osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub
¢) Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, nad ktora osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktora
zostala utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne
z interesami takiej osoby) powiadamiajg emitenta oraz wlasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek
W odniesieniu do akcji lub instrumentéw dhuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych
z nimi instrumentéw finansowych. Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku maja zastosowanie
do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiagnieta taczna kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego.
Prog w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza si¢ poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktorych
mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku.

Ponadto, zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, osoba pelnigca obowiazki zarzadcze
u emitenta nie moze dokonywa¢ zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczacych akeji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych, lub innych zwiazanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamknigty 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $§rédrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowiazek poda¢ do wiadomosci publiczne;j
zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sa dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym. Jednakze,
emitent moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na
rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego (i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia
wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji, albo (ii)
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z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczedno$ciowych,
kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega
zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Zrodlem prawa w zakresie wymogdw zwigzanych z kontrolg koncentracji, ktory ma wptyw na obrét akcjami, jest rowniez
Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje si¢ do wszystkich koncentracji o wymiarze wspolnotowym.
Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy jezeli:
= laczny §wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000.000.000,00 EUR; oraz

= laczny obrét przypadajacy na Wspolnote kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigcej niz 250.000.000,00 EUR, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie
czlonkowskim.

Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji, mimo niespetnienia przestanek wynikajacych z art.
1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracja ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy:

= laczny S$wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigce] niz
2.500.000.000,00 euro;

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000,00 euro;

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000,00 EUR, z czego taczny obrét kazdego z co najmniej dwoch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25.000.000,00 euro; oraz

= laczny obroét przypadajacy na Wspolnote kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigcej niz 100.000.000,00 euro chyba, ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze wspdlnotowym podlegaja
zgloszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejgcia lub
nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgloszenia mozna dokonaé¢, gdy przedsigbiorstwa uczestniczace w koncentracji
przedstawiajg Komisji Europejskiej szczera intencj¢ zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty
do publicznej wiadomos$ci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, Ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspolnotowym (zgodnie z definicjg zawarta w Rozporzadzeniu w Sprawie
Kontroli Koncentracji).

Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu
i odkupu w odniesieniu do papierow wartosciowych

4.9.1. Przymusowy wykup akcji (squeeze-out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspolnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesi¢cy od osiggnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Przy czym zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie
progdéw, o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz
lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej
w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazuja nastgpujace zasady, dotyczace ustalania ceny przy
przymusowym wykupie. W przypadku, gdy ktorekolwiek z akeji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena
nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtdéwnym, albo $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami
spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy nie jest
mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte
zostalo postgpowanie restrukturyzacyjne lub upaditosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Cena
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w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania
podmiot obowiagzany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie
12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowiazany do ogloszenia
wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaly w zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania, w okresie 12
miesigey przed ogloszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesi¢gcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych przymusowy wykup.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na
terytorium RP, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczg¢ciem przymusowego wykupu — do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten
zalgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu
jest niedopuszczalne.

4.9.2. Prawo do zadania odkupu akcji (sell-out)

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtosow w tej spotce. Zadanie
sktada si¢ na pisSmie w terminie trzech miesigcy od dnia, w ktorym nastapito osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggni¢ciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gltoséw, o ktorym
mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie zostala przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym
w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki
publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu sg obowigzani zado§éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtosow, jak
réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi,
co najmniej 90% ogolnej liczby glosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest co do zasady do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli jednak osiagnigcie lub przekroczenie progu nastapito w wyniku

ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji
jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta dokonanych przez osoby
trzecie w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego

W ciagu ostatniego roku obrotowego oraz w obecnym roku obrotowym nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w
stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. Informacje na temat potracania u zrédla podatkéw od dochodu

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia akcji
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym dochodéw oséb
prawnych i spotek kapitatowych w organizacji, jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej (z wytaczeniem
spotek niemajacych osobowosci prawnej). Przepisy ustawy maja rOwniez zastosowanie do:

= spétek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium RP;
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= spoétek niemajacych osobowosci prawnej majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami
prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu
od cato$ci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiaggania.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na
terytorium RP

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze sprzedazy akcji. Dochdd stanowi rdznice pomiedzy przychodem, czyli kwota ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj. cena nabycia) oraz
wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. oplaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.).

Od 1 stycznia 2018 r., przychody podatnikéw podatku dochodowego od 0sdb prawnych zostaty rozdzielone na dwa Zrdodta:
z dziatalnosci gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskow kapitatlowych.

Przepisy znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zawierajg szeroki katalog przychoddw, ktore
traktowane s jako przychody z zyskoéw kapitatowych. Zgodnie z nowo dodanym art. 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, za przychody z zyskow kapitatowych uwaza si¢ m.in. przychody wynikajace ze zbycia udzialow/akeji (w tym
w celu umorzenia), przychody z papierow warto$ciowych, pochodnych instrumentoéw finansowych oraz tytuléw uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, przychody z tytulu wniesienia do spotki wkladu niepienigznego, przychody ze zbycia
wierzytelnosci a takze dywidendy i inne przychody faktycznie uzyskane z udziatu w zyskach oséb prawnych (w tym przychody
uzyskane z dziatan restrukturyzacyjnych w postaci potaczenia lub podziatu).

Konsekwencjg wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zrodta przychodu ,,zyski kapitatowe”
jest obowiazek ustalania przez podatnikow przychodow, kosztow ich uzyskania oraz podstawy opodatkowania odrgbnie dla
kazdego ze zrodet przychodow.

Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyska dochdd tylko z jednego z tych zrodet a w
drugim z nich poniesie strat¢, uzyskany dochod bedzie podlegal opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez mozliwosci
pomniejszenia go o strat¢ poniesiong w drugim zrédle przychodow.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy sg obowigzani wptaca¢
na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesigczne w wysoko$ci rdéznicy pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnigtego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajacych siedziby lub
zarzadu na terytorium RP

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie maja na terytorium RP siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowiazkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiagaja na terytorium RP.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (art. 3 ust. 3), za dochody (przychody) osiggane na
terytorium RP uwaza si¢ w szczegodlnosci dochody (przychody) z:

= wszelkiego rodzaju dziatalno$ci prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny
zaklad;

=  polozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci albo
w czesSci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

=  papierdéw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartoSciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane
ze zbycia tych papieréw albo instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

= tytulu przeniesienia wlasnosci udziatow (akcji) w spolce, ogohu praw i obowiazkéw w spotce niebedacej osobg prawna
lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym instytucji wspdlnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub
z tytulu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akceji), ogdtu praw i obowigzkéow lub tytutow
uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osoba prawna, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdélnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowia
nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich nieruchomosci;

=  tytulu naleznoéci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez osoby fizyczne,

osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, majace miejsce zamieszkania,
siedzib¢ lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikow nieposiadajacych siedziby lub zarzadu na terytorium RP moga by¢ modyfikowane przez
przepisy wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.
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Zazwyczaj umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska stanowia, ze zyski ze sprzedazy akcji
moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowia umowy zawierajace ,klauzulg
nieruchomos$ciowa”, ktdra pozwala Polsce opodatkowal zyski ze zbycia praw udzialowych w spétkach, ktorych aktywa
sktadaja si¢ gtownie badz w przewazajacej czgsci z nieruchomosci potozonych w Polsce.

Podatnicy majacy siedzibe¢ lub zarzad w panstwach, z ktorymi Polska zawarta umowy w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania powinni zapoznac si¢ z postanowieniami tych uméw, gdyz moga one mie¢ wplyw na zasady opodatkowania
dochodoéw ze sprzedazy akcji.

Podatek dochodowy od oso6b fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych okreslono w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych.

Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium RP
Przychody ze sprzedazy papierow warto§ciowych akcji sg traktowane jako przychody z kapitaléw pieni¢znych.

Stosownie do art. 17 ust. lab Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychdd z odplatnego zbycia akcji
powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wlasnosci akcji.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest rdznica mi¢dzy sumg przychodéw uzyskanych z odptatnego zbycia akcji, czyli
kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie akcji (tj. cena nabycia)
oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.).

Podmioty posredniczace w sprzedazy papierdw wartosciowych (w tym akcji) przez osobg fizyczng (np. domy maklerskie) sa
zobowigzane przesta¢ tej osobie oraz wlasciwemu urzedowi skarbowemu imienng informacje o wysokosci uzyskanego
dochodu (PIT-8C) w terminie do konca lutego roku kalendarzowego nastepujacego po roku, w ktérym osoba fizyczna osiagneta
dochod (poniosta strate) z tytutu zbycia papierow warto§ciowych (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy akcji, strata ta moze obnizy¢ dochdod uzyskany z tego zrodia
przychodow (tj. ze zbycia papierow warto$ciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych,
z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych nie taczy si¢ ze stratami poniesionymi z innych Zrédet przychodow.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, podatnicy sa obowiazani sktada¢ urzedom skarbowym odrgbne zeznanie wedtug
ustalonego wzoru, o wysokos$ci osiagnigtego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitaloéw opodatkowanych
na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W tym samym terminie podatnicy
zobowigzani sg do zaptaty podatku dochodowego z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych.

Od 2019 r podatnicy w celu wypetienia powyzszego obowigzku mogg skorzysta¢ z aplikacji udostgpnionej przez Krajowa
Administracj¢ Skarbowa Twoj e-PIT

Przepiséw powyzszych nie stosuje sig, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastgpuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papierow wartoSciowych powinny by¢ kwalifikowane jako
pochodzace z wykonywania dziatalnosci gospodarczej i rozliczone na zasadach whasciwych dla tego Zrodta przychodu.

Ponadto, w stosunku do dochodoéw osiagnigtych od dnia 1 stycznia 2019 r., osoby fizyczne sa obowigzane do zaptaty daniny
solidarno$ciowej w wysokos$ci 4% od nadwyzki ponad 1.000.000,00 zt sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu, po ich
pomniejszeniu o kwoty sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz kwoty zmniejszajace podstawe opodatkowania dochodow
zagranicznej jednostki kontrolowanej, odliczone uprzednio od dochodu. Dochody, od ktérych nalezna jest danina
solidarno$ciowa obejmuja m.in. dochody ze zbycia akcji.

Osoby fizyczne, podlegajace daninie solidarno$ciowej sa obowiagzane sktada¢ urzedom skarbowym deklaracj¢ o wysokosci
daniny solidarno$ciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym terminie
wptaci¢ daning solidarnosciows.
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Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium RP

Osoby fizyczne, jezeli nie maja miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéw (przychoddw) osiagganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek podatkowy).

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych (art. 3 ust. 2b), za dochody (przychody) osiagane
na terytorium RP uwaza si¢ w szczego6lnosci dochody (przychody) z:

=  pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku stluzbowego, stosunku pracy, pracy naktadczej oraz
spotdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyplaty wynagrodzenia;

= dziatalno$ci wykonywanej osobiscie na terytorium RP, bez wzgledu na miejsce wyplaty wynagrodzenia;

= dziatalnoéci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny
zaklad;

= polozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci albo
w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

=  papieréw warto$ciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane
ze zbycia tych papieréw albo instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

= tytulu przeniesienia wtasnosci udzialow (akcji) w spélice, ogétu praw i obowigzkdéw w spolce niebedacej osoba prawng
lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub
z tytulu naleznosci bedacych nastgpstwem posiadania tych udzialow (akcji), ogoéhu praw i obowigzkéw lub tytutow
uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osoba prawna, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowia
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

= tytulu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez osoby fizyczne,
osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, majgce miejsce zamieszKania,
siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikow podatku dochodowego od oséb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na
terytorium RP moga by¢ modyfikowane przez przepisy wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska stanowia, ze zyski ze sprzedazy akcji
moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowia umowy zawierajace ,klauzulg
nieruchomo$ciowa”, ktéra pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia praw udzialowych w spotkach, ktorych aktywa
sktadajg si¢ glownie badz w przewazajacej cz¢sci z nieruchomosci potozonych w Polsce.

Osoby fizyczne, majgce miejsce zamieszkania w panstwach, z ktorymi RP zawarta umowy w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, powinny zapozna¢ si¢ z postanowieniami tych uméw, gdyz moga one wptywaé na zasady opodatkowania
dochodoéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

4.11.2.Opodatkowanie dochodow uzyskanych z tytulu dywidendy
Podatek dochodowy od oséb prawnych

Jak juz wskazano powyzej, od 1 stycznia 2018 r. dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych
stanowig odrgbne Zrodto przychodow — przychody z zyskow kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek dochodowy od przychodow z dywidend
oraz innych przychodéw (dochodéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
RP ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego
przychody z tytutu dywidend, jezeli spelnione sg tacznie nastepujace warunki:

=  wyplacajacym dywidendg jest spotka majaca siedzibg lub zarzad na terytorium RP;
=  uzyskujacym dywidende, jest spotka podlegajaca w RP lub w innym niz RP panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej

lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;
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= spotka, o ktorej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji)
w kapitale spotki, o ktorej mowa w podpunkcie pierwszym powyzej;

=  spotka, o ktorej mowa podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochodow, bez wzglgdu na Zrodto ich osiagania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca przychody z dywidend, posiada
udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej dywidende w wysokosci, okreslonej w podpunkcie trzecim powyzej, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji)
w wymaganej wysokosci) uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychodow).

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wymaganej wysokosci, nieprzerwanie przez okres
dwoch lat spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych
jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodow (przychodéw), do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nast¢gpnego dnia po dniu,
w ktorym po raz pierwszy skorzystala ze zwolnienia (art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opisane powyzej stosuje si¢ odpowiednio do:

= spdldzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu
Spétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 r., L 207, s. 1, ze zm.);

= przychodéow z dywidend, wyptacanych przez spdétki majace siedzib¢ lub zarzad na terytorium RP, spotkom
podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodow,
bez wzgledu na miejsce ich osiagania, przy czym okre$lony w punkcie trzecim powyzej bezposredni udziat procentowy
w kapitale spotki wyptacajacej, ustala si¢ w wysoko$ci nie mniejszej niz 25%;

= dochodéw wyplacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej
Iub innego panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej
zagranicznego zaktadu spotki podlegajacej w RP lub w innym niz RP pafistwie cztonkowskim Unii Europejskiej, lub
w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, jezeli spotka ta spetnia okreslone powyzej warunki.

Zgodnie z art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zwolnienie z opodatkowania przychodow z
dywidend stosuje sig:

= jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytutu wiasnosci;
=  wodniesieniu do dochodow uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:
o  wlasnosci;

o innego niz wlasnos$¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie
tych udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie od opodatkowania, o ktorym mowa powyzej stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej
zumowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest
RP, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz RP panstwa, w ktorym
podatnik ma swoja siedzibe lub w ktorym dochdd zostal uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje si¢ z uwzglgdnieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zwolnienia od podatku, o ktérym mowa
powyzej, nie stosuje si¢ jezeli:
= osiggni¢cie przychodu z dywidendy nastgpuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej czynno$ci
prawnej, lub wielu powiazanych czynnosci prawnych, ktorych gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw bylo uzyskanie
zwolnienia od podatku dochodowego, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje wylgcznie wyeliminowaniem
podwdjnego opodatkowania tych dochoddéw (przychodow), oraz

= czynnosci te nie maja rzeczywistego charakteru.
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Uznaje si¢ przy tym (zgodnie z art. 22¢ ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), ze umowa lub inna
czynno$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. W szczegodlnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o ktorych mowa powyzej, przenoszona jest
wlasno$¢ udziatow (akeji) spotki wyptacajacej dywidendg lub spotka osiaga przychod (dochod), wyptacany nastepnie w formie
dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. weszty w Zycie znaczace zmiany do art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
zmieniajace dotychczasowe zasady poboru podatku u zrédta.

Zgodnie ze zmienionym brzmieniem art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, osoby prawne,
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami, ktore dokonuja wyptat
nalezno$ci m.in. z tytulu dywidend do wysokos$ci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te
naleznosci tacznie kwoty 2.000.000,00 zt na rzecz tego samego podatnika, sag obowigzane jako platnicy pobiera¢, w dniu
dokonania wyplaty, zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych,
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Przy weryfikacji warunkow zastosowania dla wyptacanej dywidendy stawki podatku innej niz 19%, zwolnienia lub warunkéw
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik
bedzie obowigzany do dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglgdnia si¢
charakter oraz skal¢ dzialalno$ci prowadzonej przez ptatnika.

Zryczaltowany podatek dochodowy nie bedzie pobierany, jezeli podatnicy wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, korzystajacy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochodow na cele statutowe lub
inne cele okreslone w tym przepisie, ztoza ptatnikowi najpoézniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci o$wiadczenie, ze
przeznaczg dochody z dywidend oraz z innych przychodow z tytutu udziatéw w zyskach oso6b prawnych - na cele wymienione
w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jezeli taczna kwota naleznosci z tytutow
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in. dywidend) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
wyptacona podatnikowi w obowiazujacym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty 2.000.000,00 zi, osoby prawne
i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktore dokonuja wyptat tych naleznosci, w zwiazku ze zwolnieniem
od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
stosuja zwolnienia wynikajace z tych przepisow pod warunkiem udokumentowania przez spotke bedaca odbiorcg naleznoscei,
majaca siedzibe w innym niz RP panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego:

=  jej miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji; lub

= istnienia zagranicznego zaktadu — zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa,
w ktorym znajduje si¢ jej siedziba lub zarzad, albo przez wilasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten
zagraniczny zaktad jest polozony.

W przypadku naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in. dywidend) Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, wyptacanych na rzecz spotki majacej siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna kwota
tych nalezno$ci wyptacona tej spétce w obowigzujacym u platnika roku podatkowym nie przekracza kwoty 2.000.000,00 zt,
osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktore dokonuja wyptat tych naleznoéci, stosuja
zwolnienia wynikajace z art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zuwzglednieniem
ust. 1c, pod warunkiem uzyskania od tej spotki lub jej zagranicznego zaktadu pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do
wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktorych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a i 3¢ lub art. 22 ust. 4 pkt 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem rezydencji niezawierajacym
okresu jego waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres kolejnych dwunastu miesigcy od
dnia jego wydania.

Jezeli w okresie dwunastu miesigcy od dnia wydania certyfikatu miejsce siedziby podatnika dla celow podatkowych ulegto
Zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwlocznego udokumentowania miejsca siedziby dla celow podatkowych nowym
certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku posiadania certyfikatu, odpowiedzialno$¢ za niepobranie
podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik.

W przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$é nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera
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podatek w wysokosci 19% od tacznej warto$ci dochodow (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.

Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

=  odsetek od papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach
zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw zagranicznych;

= dywidend oraz przychodéw uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych;

obowiazek poboru podatku u zrodta, stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki
zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Platnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku
papierdéw warto$ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy
o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji.

Jezeli taczna kwota naleznoséci wyptacanych z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in. dywidendy)
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przekracza kwote 2.000.000,00 zt, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami, sa co do zasady obowigzane jako ptatnicy pobrac¢
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug stawki 19% w przypadku dywidend, od
nadwyzki ponad kwotg 2.000.000,00 zt:

= zuwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. la-1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych;

= bez mozliwo$ci niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, a takze
bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwojnego
opodatkowania.

Podmioty wyplacajace dywidendy moga zastosowaé zwolnienie pomimo przekroczenia kwoty 2.000.000,00 zt na podstawie
obowigzujacej opinii 0 stosowaniu zwolnienia.

Opini¢ o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od wyptacanych na rzecz
tego podatnika dywidend wydaje organ podatkowy, na wniosek zlozony przez odbiorce dywidend (opinia o stosowaniu
zwolnienia).

Ponadto, przepiséw nakazujacych pobdr podatku u zrodta od nalezno$ci przekraczajacych prog 2.000.000,00 zt nie stosuje sig,
jezeli ptatnik ztozyt oswiadczenie, ze:

=  posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia
lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegolnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

=  po przeprowadzeniu weryfikacji nie posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okoliczno$ci

wykluczajace mozliwo$é zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych
z przepisoéw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajac petniona przez siebie funkcje. Nie
jest dopuszczalne ztozenie o§wiadczenia przez pelnomocnika. O$wiadczenie, sklada si¢ najpozniej w dniu dokonania wyptaty
naleznosci.

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany od kwoty naleznosci przekraczajacej 2.000.000,00 zt. Wysokos¢

podatku do zwrotu okresla si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegodlnych lub umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest RP.

Whiosek o zwrot podatku moze zlozy¢:

= podatnik ktory w zwiazku z uzyskaniem naleznosci, od ktorej zostat pobrany podatek, osiaga przychdd podlegajacy
opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

= platnik, jezeli wptacit podatek z wlasnych $rodkdéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku.
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Whiosek o zwrot podatku zawiera o§wiadczenie co do zgodnosci z prawdg faktow przedstawionych we wniosku oraz co do
zgodnosci z oryginalem dokumentacji zatagczonej do wniosku. Obowigzek zlozenia o$wiadczenia, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym, istnieje takze na dalszym etapie postgpowania w odniesieniu do przedstawianych kolejnych faktow oraz
przekazywanej uzupelniajacej dokumentacji.

Do wniosku o zwrot podatku dotacza si¢ dokumentacj¢ pozwalajaca na ustalenie jego zasadnosci, w szczegolnosci:
= certyfikat rezydencji podatnika;

=  dokumentacje dotyczaca przelewow bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposob rozliczenia lub przekazania
naleznosci, z ktorymi wigzata si¢ zaptata podatku;

= dokumentacje dotyczaca zobowigzania do wyplaty naleznosci;

=  o$wiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spelnione zostaly warunki, o ktéorych mowa
odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a 1 3¢ lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych;

=  o$wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwiazku z ktora sktadany jest wniosek o zwrot podatku,
podatnik jest podmiotem, na ktdrym ciazy obowiagzek podatkowy, a takze o$wiadczenie podatnika, ze spotka albo
zagraniczny zaklad jest rzeczywistym wlascicielem wyptacanych naleznos$ci;

= os$wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywista dzialalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby podatnika dla celow
podatkowych, z ktora wigze si¢ uzyskany przychod, gdy naleznosci sa uzyskiwane w zwigzku z prowadzong
dziatalnosciag gospodarcza, przy czym przepis art. 24a ust. 18 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
stosuje si¢ odpowiednio;

=  dokumentacje wskazujaca na ustalenia umowne, z powodu ktorych platnik wplacit podatek z wiasnych $rodkow
i ponidst cigzar ekonomiczny tego podatku — w przypadku, gdy o zwrot podatku wystepuje ptatnik;

=  uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sa warunki bedace przedmiotem oswiadczen, o ktérych mowa powyze;j.

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzje, w ktorej okresla kwote zwrotu.
Podatek dochodowy od osob fizycznych

Opodatkowanie oséb fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium RP

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, od uzyskanych przychodéw z dywidend
pobiera si¢ 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przychodéw z dywidend nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, spokki, ktore dokonujg wyptat
naleznosci z tytutu dywidend osa obowiazane jako platnicy pobiera¢ zryczaltowany podatek dochodowy od dokonywanych
wyptat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci pienieznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, zryczattowany podatek dochodowy od
dywidend pobieraja jako ptatnicy podmioty prowadzace rachunki papierow warto$ciowych dla podatnikow, jezeli przychody
z tytutu dywidend zostaty uzyskane na terytorium RP i wiaza si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow. Od dnia 1 stycznia 2019 r. zdanie
pierwsze stosuje si¢ takze do podmiotoéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w
zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad jezeli rachunek,
na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego w zakresie dywidend sa podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutdw sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
nalezno$ci z tytutu dywidendy do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Od dnia 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze
i drugie stosuje si¢ takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
w zakresie w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarcza poprzez polozony na terytorium RP zagraniczny zaktad jezeli rachunek,
na ktoérym zapisane sa papiery warto§ciowe jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Od przychodéw z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw warto$ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, platnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% od tacznej warto$ci
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dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie oséb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium RP

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, od uzyskanych dochodow (przychodow)
z dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych pobiera si¢ 19% zryczaltowany podatek
dochodowy. Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest RP.
Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
niepobranie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celow podatkowych zostalo udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajacym okresu waznosci, platnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres kolejnych dwunastu
miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesi¢gcy od dnia wydania certyfikatu miejsce zamieszkania
podatnika dla celow podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwlocznego udokumentowanie miejsca
zamieszkania dla celow podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopelnil obowigzku
udokumentowania miejsca zamieszkania dla celow podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialno$¢ za
niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a—9c
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Od przychodéw z dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych przekazanych na rzecz
podatnikow uprawnionych z papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata
platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera
zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodow (przychoddw) przekazanych przez niego
na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

4.11.3. Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia Praw do Akcji

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie 33.368.233 akcji na okaziciela
serii F Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na
podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana jakakolwiek oferta papierow wartosciowych Emitenta.

4.11.4. Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia praw poboru

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie 33.368.233 akcji na okaziciela
serii F Spolki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na
podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana jakakolwiek oferta papierow warto§ciowych Emitenta.

4.11.5. Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych (w
tym akcji) podlegaja podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majatkowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych zwalnia si¢ z podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych
sprzedaz praw majatkowych begdacych instrumentami finansowymi (tj. migdzy innymi akcji):

= firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
= dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
= dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

= dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

w rozumieniu przepisoéw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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4.11.6. Odpowiedzialno$¢ platnika

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, platnik, w tym Emitent jako ptatnik, ktory nie wykonat ciazacego na nim
obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.

Przepisow o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowig inaczej albo
jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje
o odpowiedzialnos$ci podatnika.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie 33.368.233 akcji na okaziciela
serii F Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierbw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana jakakolwiek oferta papierow warto$ciowych
Emitenta.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU IUSTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1. Wniosek o dopuszczenie do obrotu akcji na rynku regulowanym

Przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. jest 33.368.233 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda akcja.

Zgodnie z prawomocnym postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach z dnia 29 grudnia 2017 r. sygn. akt X GRz 5/17/19
dotyczacym zatwierdzenia uktadu czeSciowego przez wszystkich trzech wierzycieli Emitenta w postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu, ktory uprawomocnit si¢ w dniu 24 stycznia 2018 r., jedna z przyjetych propozycji uktadowych wskazywata, iz akcje
serii F beda podlegaty dematerializacji oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z powyzszym postanowienie Sadu Rejonowego
w Katowicach z dnia 29 grudnia 2017 r. stanowito podstawe¢ prawng emisji akcji serii F. Dodatkowo nalezy wskazac, ze zgodnie
z art. 169 ust. 1 oraz 3 i 4 Prawa Restrukturyzacyjnego:

= prawomocne postanowienie o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu informacji o zatwierdzeniu uktadu

w ksiggach wieczystych i rejestrach,

= jezeli uktad przewiduje konwersj¢ wierzytelnoSci na udzialy lub akcje, prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje
okreslone w KSH czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, przystapieniem do spoiki, objeciem
udziatéw lub akcji oraz wniesieniem wktadu,

=  odpis prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitalu
zaktadowego spotki do Krajowego Rejestru Sadowego.

W zwiazku z powyzszym Spotka ubiega si¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych na rynek regulowany —
rynek podstawowy (rynek oficjalnych notowan).

6.2. Rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktorych sa dopuszczone do obrotu akcje Emitenta

Akcje Emitenta s przedmiotem notowan w na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Lacznie w obrocie na rynku podstawowym znajduje si¢ 24.543.252 sztuk akcji Emitenta (co stanowi 42,38%
wszystkich istniejacych akeji):

= Akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.314.000;
= Akcje na okaziciela serii B w liczbie 3.000.000;
= Akcje na okaziciela serii C w liczbie 3.074.433;
=  Akcje na okaziciela serii D w liczbie 1.883.193;
= Akcje na okaziciela serii E w liczbie 12.271.626.

6.3. Emisje réwnolegle

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktore sg przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednocze$nie lub prawie jednoczesnie co
Akcje Emitenta bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.
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6.4. Dane podmiotow posiadajacych wiazace zobowigzanie do dzialania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym oraz podstawowe warunki ich zobowiazania

Emitent zawarl umowe o petnienie funkcji animatora rynku z Domem Maklerskim Banku BPS SA. Zgodnie z § 81 ust. 3
Regulaminu Gietdy animatorem rynku jest podmiot pelnigcy zadania animatora rynku obowigzany jest do wspomagania
ptynnosci danych instrumentow finansowych w drodze sktadania i utrzymywania w czasie trwania kazdej sesji w arkuszu
zlecen maklerskich z limitem ceny, w okresach i na zasadach okreslonych przez Zarzad Gietdy w Szczegotowych Zasadach
Obrotu Gietdowego.

Zdaniem Emitenta Animator rynku wykonuje swoje obowigzki zgodnie z regulacjami GPW w Warszawie S.A.
6.5. Stabilizacja

W zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie akcji na okaziciela serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

GPW, Emitent nie zamierza przeprowadza¢ transakcji zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji przed, w trakcie oraz
bezposrednio po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego.

7. INFORMACJE NA TEMAT WEASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH
SPRZEDAZA

7.1. Dane na temat oferujacych papiery wartosciowe do sprzedazy
Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie 33.368.233 akcji na okaziciela

serii F Spolki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. Na
podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana jakakolwiek oferta papierow warto§ciowych Emitenta.

7.2. Liczba i rodzaj papieréw wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych
Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie 33.368.233 akcji na okaziciela

serii F Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na
podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana jakakolwiek oferta papieréw warto$ciowych Emitenta.

7.3.  Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

Nie dotyczy. Nie istniejg umowy typu ,,lock-up” obejmujace akcje Spoiki.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie 33.368.233 akcji na okaziciela
serii F Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na

podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana jakakolwiek oferta papierow wartosciowych Emitenta.

9. ROZWODNIENIE

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie 33.368.233 akcji na okaziciela
serii F Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na
podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana jakakolwiek oferta papierow wartosciowych Emitenta w zwigzku
Z czym nie ma mozliwos$ci rozwodnienia.

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Opis zakresu dzialan doradcow zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z emisja zostaly przedstawione w pkt 1. Dokumentu Rejestracyjnego oraz w pkt.
3.3. Dokumentu Ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie wystapily inne informacje, ktore zostalyby zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
bieglych rewidentow.
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10.3. Oswiadczenia lub raporty ekspertéw zamieszczone w Dokumencie Ofertowym

Dokument Ofertowy nie zawiera o§wiadczen ani raportow osob okres§lanych jako ekspert.

10.4. Informacje uzyskane od oséb trzecich zawarte w Dokumencie Ofertowym — zrédla i potwierdzenia

W Dokumencie Ofertowym nie byty uzyskiwane informacje od 0sob trzecich.
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ZALACZNIKI

Zalacznik nr 1: Statut Emitenta

STATUT SPOLKI
FERRUM Spoétka Akcyjna
(tekst jednolity - uwzgledniajqcy zmiany dokonane
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu FERRUM S.A.

w dniu 29 czerwca 2018 r.)

|.  Postanowienia ogolne
Artykut 1

Spotka dziata pod firmg FERRUM Spoétka Akeyjna z siedziba w Katowicach. Spotka moze uzywaé skrotu firmy FERRUM
S.A. oraz logo FERRUM S.A. Katowice.?

Artykut 2
Siedzibg Spoiki sg Katowice.
Artykut 3
3.1.  (skreslono )
3.2.  (skreslono %)
Artykut 4
(skreslono ®)
Artykut 5

5.1.  Spolka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

5.2.  Spoélka moze tworzy¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, a takze uczestniczy¢ w innych
przeksztatceniach i przedsiewzigciach organizacyjnych.®

2 Uchwata NWZ nr 111/2004 z dnia 22.12.2004 r.

3 Uchwata ZWZA nr VIII/2000 z dnia 24.05.2000 r.
4 Uchwata ZWZA nr VIII/2000 z dnia 24.05.2000 r.
5 Uchwata ZWZA nr VIII/2000 z dnia 24.05.2000 r.

6 Uchwata ZWZA nr XXVI/2001 z dnia 15.05.2001 r.
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Artykut 6

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.’

Il.  Przedmiot dziatalnosci Spotki

Artykut 7°8

Przedmiotem przedsigbiorstwa Spolki jest dziatalno$é gospodarcza w zakresie:

A

© oo NG

10

11

12

13
14
15
16
17
18

19
20
21

22
23

24

25
26

(24.20.2)
(25.50.2)
(25.61.2)
(25.99.2)

(22.2)
(46.72.2)
(46.77.2)
(35.1)
(35.30.2)

.(35.2)

. (43.2)

. (77.39.2)

.(33.17.2)
.(33.12.2)
. (49.20.2)
. (49.41.2)
. (52.10)

. (64.99.2)

. (71.20.B)
. (62.01.2)
. (62.09.2)

. (68.20.2)
. (42.99.7)

. (42.2)

. (25.11.2)
. (24.10.2)

Produkcja rur, przewodow, ksztattownikow zamknigtych i tacznikow, ze stali
Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow
Obrobka metali i naktadanie powlok na metale

Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Produkcja wyroboéw z tworzyw sztucznych

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

Wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energia elektryczna

Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goracg wodg i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych

Wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi
w systemie sieciowym

Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych
instalacji budowlanych

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych
gdzie indziej niesklasyfikowane

Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego

Naprawa i konserwacja maszyn

Transport kolejowy towarow

Transport drogowy towaréw

Magazynowanie i przechowywanie towaréw

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

Pozostate badania i analizy techniczne

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych

Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi
Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej
gdzie indziej niesklasyfikowane

Roboty zwigzane z budowa rurociggdéw, linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci
Produkcja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobéw hutniczych

7 Uchwata ZWZA nr XXVI1/2001 z dnia 15.05.2001 r.

8 Uchwata NWZ nr 12/2009 z dnia 16.11.2009r.
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Artykut 7a ®

Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji. Uchwata Walnego Zgromadzenia w tej
sprawie wymaga powzigcia przez wigkszo$¢ dwoch trzecich glos6w w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

1. Kapitat zaktadowy Spétki *°
Artykut 8

8.1.  Kapital zaktadowy Spotki wynosi 178.946.488,65 zlotych (stownie: sto siedemdziesigt osiem milionow dziewiecset
czterdzie$ci sze$é tysigcy czterysta osiemdziesigt osiem ztotych sze§édziesigt pie¢ groszy) podzielony jest na
57.911.485 (stownie: pigédziesiat siedem miliondw dziewigéset jedenascie tysigcy czterysta osiemdziesigt pie¢) akeji
o warto$ci nominalnej 3,09 zlotych (stownie: trzy ztote dziewig¢ groszy) kazda akcja, z czego 4.314.000 (stownie:
cztery miliony trzysta czternascie tysiecy) akcji oznaczonych jest jako akcje serii A, 3.000.000 (stownie: trzy miliony)
akeji jako akcje serii B, 3.074.433 (stownie: trzy miliony siedemdziesiat cztery tysigce czterysta trzydziedci trzy) akcji
jako akcje serii C,* 1.883.193 (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesiat trzy tysiace sto dziewigédziesiat trzy)
akcji jako akcje serii D2 oraz 12.271.626 (stownie: dwanascie milionéw dwie$cie siedemdziesigt jeden tysiecy sze$éset
dwadziescia sze$¢) akcji jako akcje serii B3, 33.368.233 (stownie: trzydziesci trzy miliony trzysta sze$¢dziesigt osiem
tysiecy dwieScie trzydziesci trzy) akcji jako akcje serii F.14

8.2.  Akcje wydane w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjng ,,Huta Ferrum” S.A.
oznaczone s3 jako akcje serii A, natomiast akcje kolejnych emisji b¢da oznaczone kolejnymi literami alfabetu.

Artykut 9
Wszystkie akcje Spolki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje imienne.
Artykut 9 a®®
1. Spoétka moze nabywac wilasne akcje w celu ich umorzenia.

2. Akcje moga by¢ umarzane, w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez
Spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).

3. Umorzenie akcji, z zastrzezeniem ust. 5, wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala powinna okresla¢
w szczegolno$ci podstawe prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji
umorzonych, badZ uzasadnienie dobrowolnego umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitalu
zaktadowego.

4.  Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego. Uchwata o obnizeniu kapitalu zakladowego powinna by¢
powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzigto uchwate o umorzeniu akcji.

9 Uchwata ZWZA nr XXVI/2001 z dnia 15.05.2001 r.

10 Uchwata ZWZ nr VI/2007 z dnia 10.05.2007 r.

11 Uchwata ZWZA nr XXVI1/2003 z dnia 23.06.2003 .

12 Uchwata NWZ nr /2004 z dnia 22.12.2004 .

13 Uchwata ZWZ nr VI/2007 z dnia 10.05.2007 .

14 Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach z 29 grudnia 2017 roku, sygn. akt X GRz 5/17/19

15 Uchwata ZWZA nr XXVI1/2001 z dnia 15.05.2001 r.
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5. Zarzad dokona bez zwolywania Walnego Zgromadzenia, niezwlocznego umorzenia:

a) akcji nabytych z naruszeniem przepisow art. 362 § 1 lub § 2 Kodeksu spotek handlowych, ktore nie zostaly zbyte
w terminie roku od dnia ich nabycia przez Spotke,

b) pozostatej czgsci akcji wiasnych Spotki, ktora przekracza 10% kapitatu zaktadowego Spoitki, nie zbytych w terminie
dwoch lat od dnia nabycia akcji.

IV. Wiadze Spétki

Artykut 10
Wiadzami Spotki sa:
A Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
Artykut 116

11.1. Zarzad sktada sie z od dwoch do czterech osob. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

11.2. Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspolnej kadencji, mandat Czlonka Zarzadu powotanego przed uptywem
danej kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasni¢ciem mandatow pozostatych Czlonkéw Zarzadu.

11.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe Cztonkéw Zarzadu.

11.4. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.
Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Artykut 12

12.1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spotke, za wyjatkiem spraw zastrzezonych przez niniejszy Statut badz
przepisy prawa dla pozostatych wtadz Spotki.t’

12.2. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszo$cig glosow. '8

12.3. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego Cztonkom, okresli szczegdétowo

Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki, zatwierdza go Rada Nadzorcza.1®

Artykul 13

16 Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 .
17 Uchwata ZWZA nr XXVI/2001 z dnia 15.05.2001 r.
18 Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.

19 Uchwata ZWZA nr XXVI1/2001 z dnia 15.05.2001 r.
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Do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch Czlonkoéw Zarzadu albo
jednego Cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Artykut 14

14.1. W umowie pomigdzy Spotka a Czlonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza
albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.?’

14.2. Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez obowiazujace przepisy.

B. RADA NADZORCZA
Artykut 152

15.1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do siedmiu Czltonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na wspo6lna
trzyletnig kadencje, z zastrzezeniem, ze w sytuacji wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, o ktérym mowa
w art. 385 § 3 in. kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu cztonkow. 2

15.2. Dwoch Czlonkéw Rady Nadzorczej powinno spehiaé kryteria niezalezno$ci. Czlonka Rady Nadzorczej uznaje si¢ za
niezaleznego, jezeli spetnia nastepujace warunki:

a) nie moze by¢ osoba, ktdra byta Cztonkiem Zarzadu Spétki lub spétki powigzanej w rozumieniu przepiséw Kodeksu
spotek handlowych, lub prokurentem Spotki lub spotki powigzanej w okresie ostatnich 5 lat,

b) nie moze by¢ pracownikiem kadry kierowniczej wyzszego szczebla Spotki lub spotki powigzanej ze Spotka
W rozumieniu przepisow Kodeksu spéotek handlowych, ani osoba, ktora byta takim pracownikiem w ciagu ostatnich
3 lat. Przez pracownika kadry kierowniczej wyzszego szczebla rozumie si¢ osoby bedace kierownikiem albo
dyrektorem jednostek organizacyjnych Spotki lub spotki powigzanej podlegte stuzbowo bezposrednio Zarzadowi
Spotki albo okreslonym Cztonkom Zarzadu Spotki lub zarzadu spotki powigzanej,

C) nie moze otrzymywaé od Spoltki lub spotki powigzanej ze Spotka innego wynagrodzenia niz z tytulu petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej, w tym w szczegdlno$ei z tytutu udziatlu w programie opcji lub innym programie
wynagradzania za wyniki,

d) nie moze by¢ akcjonariuszem posiadajgcym akcje Spolki stanowigce co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
ani osobg powigzang w sposOb rzeczywisty i istotny z takim akcjonariuszem lub reprezentujaca takiego
akcjonariusza,

€) nie moze by¢ osoba, ktora obecnie utrzymuje lub w ciggu ostatniego roku utrzymywata znaczace stosunki handlowe
ze Spoétka lub spotka powigzang ze Spolka, czy to bezposrednio, czy w charakterze wspolnika, akcjonariusza,
czlonka zarzadu, prokurenta lub pracownika kadry kierowniczej wyzszego szczebla podmiotu utrzymujacego takie
stosunki ze Spotka lub spotka powiazang ze Spotka,

f) nie moze by¢ osoba, ktora jest obecnie lub w ciggu ostatnich 3 lat byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego
lub bytego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki,

g) nie moze by¢ cztonkiem zarzadu ani prokurentem w innej spotce, w ktorej Cztonek Zarzadu lub prokurent Spotki
pelni funkcj¢ czlonka rady nadzorczej lub posiada¢ innych znaczacych powigzan z Cztonkami Zarzadu lub

prokurentami Spotki poprzez udzial w innych spétkach lub organach,

h) nie moze petni¢ funkcji w Radzie Nadzorczej dtuzej niz 12 (dwanascie) lat,

20 Uchwata ZWZA nr XXV1/2001 z dnia 15.05.2001 r.
21 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

22 Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.
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16.1.

16.2.

16.3.

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

18.1.

18.2.

i) nie moze by¢ malzonkiem ani cztonkiem bliskiej rodziny Cztonka Zarzadu, prokurenta lub 0séb, o ktérych mowa
w lit. @) — h) powyzej. Za cztonka bliskiej rodziny uwaza si¢ krewnych i powinowatych do drugiego stopnia.

Artykut 16%

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch Zastepcow Przewodniczacego
i Sekretarza.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego upowazniona zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczacy ustegpujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczacego. Kazdy Cztonek Rady Nadzorczej
jest uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej lub zarzadzenia glosowania nad uchwalami Rady
Nadzorczej w inny sposob W sytuacji, o ktorej mowa w art. 17 ust. 4.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3 z siedmiodniowym wyprzedzeniem za pomoca listow poleconych.
Posiedzenia mogg by¢ rowniez zwolane za pomocg innych $rodkow lacznosci, np. poczta elektroniczna, telefon, fax

itp.
Artykut 17
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.?

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie Rady w wymaganym terminie, w tym w szczegdlnosci
w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku zgloszonego przez Zarzad lub Cztonka Rady Nadzorczej,
w ktérym podano proponowany porzadek obrad.?®

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odby¢ si¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy Czionkowie Rady sa
obecni i wyrazaja zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.?®

Jezeli Przewodniczacy nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej zgodnie z art. 17 pkt 2, wnioskodawca moze je zwotaé
samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.?’

Artykut 18

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkéw Rady dorgczone w sposob
okreslony w art. 16 ust. 3. Wymog ten uznaje si¢ za spelniony, jezeli data posiedzenia zostata ustalona na posiedzeniu,
w ktorym wszyscy Cztonkowie Rady brali udziat. Ustalenie daty posiedzenia w ten sposob wymaga potwierdzenia na
pismie przez wszystkich Cztonkéw Rady. 28

W przypadku koniecznosci wprowadzenia do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej sprawy nie objetej
ustalonym wczeéniej porzadkiem obrad lub w przypadku konieczno$ci podjecia uchwaly w trakcie posiedzenia, ktore
nie zostato formalnie zwotane — uchwata Rady Nadzorczej w takiej sprawie moze by¢ podjeta, jezeli na jej tre§¢ wyraza
zgode wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej nieobecni na posiedzeniu moga wyrazic
zgode na podjecie takiej uchwaly faxem, mailem lub telefonicznie z Przewodniczacym Rady z tym, ze w takim
przypadku nieobecni Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani podpisa¢ protokot z posiedzenia Rady Nadzorczej
przynajmniej w zakresie obejmujgcym tre$¢ uchwaty, na podjecie ktérej wyrazili zgode.?®

23 Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.
24 Uchwata NWZ nr 111/2004 z dnia 22.12.2004 r.

25 Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 .
26 Uchwata ZWZ nr XVI1/2010 z dnia 12.05.2010 r.

27 Uchwata ZWZA nr XXVI1/2001 z dnia 15.05.2001 r.

28 Jchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.

2 Uchwala ZWZ nr XVI1/2010 z dnia 12.05.2010 1.
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18.3.

18.4.

18.5.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy
jej Cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy
wyboru Przewodniczacego i Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Czlonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnos$ciach tych osdb, nie moze rowniez dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete takze w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢, jesli wszyscy Czlonkowie Rady
zostang pisemnie poinformowani o tresci projektu uchwaty. Art. 16 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.®

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszo$cia gtoséw wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej. 3

Rada Nadzorcza uchwala swoj Regulamin, okreslajac szczegotowy tryb dziatania Rady, w tym zasady funkcjonowania
oraz zadania poszczeg6lnych komitetow w jej sktadzie.?

Artykut 19

Rada Nadzorcza wykonuje swe obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich Cztonkéw do samodzielnego
pehienia okreslonych czynnos$ci nadzorczych.

Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez glosowanie oddzielnymi grupami, Czlonkowie Rady
wybrani przez kazda z grup moga delegowaé jednego Cztonka do stalego indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych.

Rada Nadzorcza moze powotywa¢ komitety do okreslonych zadan, przy czym Rada Nadzorcza powotuje co najmniej
Komitet Audytu.3* 35

Cztonkowie Komitetu Audytu sag powotywani przez Rad¢ Nadzorcza sposrod jej cztonkow.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkdéw, przy czym przynajmniej jeden cztonek Komitetu
Audytu musi posiada¢ wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Wigkszos$¢ cztonkéow Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, jest niezalezna od Spotki. Uznaje sie, ze czlonek
komitetu audytu jest niezalezny od Spoélki, jezeli spetnia kryteria okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Czlonkowie Komitetu Audytu muszg posiada¢ wiedz¢ i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka. Warunek
o ktorym mowa w zdaniu powyzej, uznaje si¢ za spelniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada
wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w okre§lonych zakresach posiadaja wiedzg
i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Przewodniczacy Komitetu Audytu jest powotywany przez Rad¢ Nadzorczg Spotki.

Komitet Audytu wykonuje zadania okreslone w art. 130 ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.36 37

% Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 1.
3 Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 1.
%2 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

3 Uchwata ZWZA nr XXV1/2001 z dnia 15.05.2001 r.
3 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

% Uchwata NWZ nr 4/2017 z dnia 20.10.2017 r.

% Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

37 Uchwala NWZ nr 4/2017 z dnia 20.10.2017 r.
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20.1.

20.2.

Artykut 20

Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spotki.

Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub w uchwatach Walnego
Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

dokonywanie oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz zapewnienie
ich weryfikacji przez wybranych przez siebie biegtych rewidentow,

dokonywanie oceny wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny o ktorej mowa w pkt
1-2,

powolywanie i odwotywanie, a takze zawieszanie w czynnosciach poszczegodlnych lub wszystkich Cztonkow
Zarzadu,

ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu, w tym takze prawa do okre§lonego udziatu w zysku rocznym, ktory
jest przeznaczony do podzialu migdzy akcjonariuszy - na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia,

delegowanie Czlonkéw Rady Nadzorczej na okres nie dluzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania
czynnosci Czlonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga
sprawowac¢ swoich czynnosci,

wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow w kraju i za granica,

na wniosek Zarzadu wyrazanie zgody na wykonywanie przez Zarzad prawa glosu z udzialow/akcji spotek
zaleznych od Spotki, w tym w szczegdlnosci z akcji spotki Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
z siedzibg w Katowicach,

zbycie lub obciazenie udziatlow/akceji w kapitale zaktadowym spotek zaleznych od Spoitki, w tym w szczegolnosei
akcji spotki Zaktad Konstrukeji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach,

wyrazanie zgody na:
a)  zacigganie przez Spotke zobowigzan lub

b) realizacj¢ przez Spotke transakcji obejmujacych zbycie, nabycie, obciazenie, wynajem lub
wydzierzawienie mienia,

nieobjetych na dany rok zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorcza budzetem, jezeli wartos¢ danej transakcji (w tym
zaciaggnietych zobowigzan), realizowanej jednorazowo lub w oparciu 0 wigcej powigzanych ze sobg czynnosci
prawnych, przewyzszy 10% kapitatow wiasnych Spotki wedtug bilansu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego,

wyrazanie zgody na:

a) obcigzenie, wynajecie lub wydzierzawienie przez Spotke na rzecz jakiegokolwiek podmiotu
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci Spotki o wartosci przekraczajacej
1.000.000,00 zt (stownie jeden milion ztotych 00/100),

b)  zbycie, obcigzenie, wynajecie lub wydzierzawienie przez Spotke na rzecz jakiegokolwiek podmiotu
istotnych skladnikéw mienia nalezacych do oraz wykorzystywanych przez Spotke do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, w tym w szczegolnoscei linii produkeyjnych do produkcji rur lub ich istotnych
elementow, z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to zbywania sktadnikoéw majatku, o ktorym mowa powyzej
w zakresie, w jakim sg one zastgpowane nowymi skladnikami majatku o porownywalnej lub lepszej
jakosci,
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20.3.

21.1.

21.2.

21.3.

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

C)  zbycie, obcigzenie, wynajecie lub wydzierzawienie przez Spotke na rzecz jakiegokolwiek podmiotu mienia
innego, anizeli wskazane w punkcie (b) powyzej, jezeli warto§¢ danej transakc;ji, realizowanej jednorazowo
lub w oparciu o wigcej powigzanych ze soba czynnosci prawnych przewyzszy 10% wartosci aktywow
Spotki wedtug bilansu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego,

d) emisja obligacji innych nizZ obligacje zamienne na akcje,

12) zatwierdzanie przygotowanego przez Zarzad na dany rok budzetu, ktory Zarzad powinien przedstawi¢ Radzie
Nadzorczej do zatwierdzenia nie pdzniej niz do 30 listopada poprzedniego roku.%®

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okre$lonej czynnosci, Zarzad moze zwrdcié¢ si¢ do Walnego

Zgromadzenia, aby powzigto uchwale udzielajaca zgody na dokonanie tej czynnosci.*

Artykut 21
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ wynagrodzenie Cztonkéow Rady takze w formie prawa udzialu w zysku Spotki
za dany rok obrotowy przeznaczonym do podziatu migdzy akcjonariuszy.*?

Cztonkom Rady Nadzorczej przyshuguje zwrot kosztow zwigzanych z udzialem w pracach Rady.*

WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 22%

Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane przez Zarzad w takim
terminie, aby moglo odby¢ si¢ w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob
okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych.
Ogtloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Tre$¢ ogloszenia o Walnym Zgromadzeniu powinna byé zgodna z wymogami Kodeksu spotek handlowych
w odniesieniu do takich ogloszen dla spotek publicznych.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go W terminie okreslonym
w art. 22.1 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, przez zlozenie na rece
Zarzadu na pismie lub w postaci elektronicznej tresci ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat,
jezeli przewiduje si¢ podejmowanie uchwal oraz, o ile zachodzi taka potrzeba, inne materiaty, ktore maja by¢
przedstawione Walnemu Zgromadzeniu, co najmniej na trzydziesci jeden dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Zarzad oglasza o zwotaniu takiego Walnego Zgromadzenia w trybie przewidzianym w art. 22.2.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogdtu glosow
w Spotce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w trybie przewidzianym dla zwolywania Walnego
Zgromadzenia przez Rade Nadzorczg wskazanym w art. 22.3.

38 Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.
39 Uchwata ZWZA nr XXVI/2001 z dnia 15.05.2001 r.
40 Uchwata ZWZA nr XXV1/2001 z dnia 15.05.2001 r.
41 Uchwata ZWZA nr XXVI1/2001 z dnia 15.05.2001 r.

42 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.
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22.5.

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.5.

Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego moga zadad
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ ztozone na rece Zarzadu na pismie lub w postaci elektronicznej.

Artykut 23%

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie jest
zwotywane przez Zarzad, porzadek obrad ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza.

Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakltadowego moga zadac
umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno
zosta¢ zlozone na rece Zarzadu na pi$mie lub w postaci elektronicznej, nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed
wyznaczonym terminem tego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie
dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zgdanie
wymienionych akcjonariuszy, w sposob wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zglaszaé Spolce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Zarzad niezwtocznie oglasza projekty uchwat na stronie
internetowej.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Korespondencja elektroniczna dotyczaca Walnego Zgromadzenia przesytana przez akcjonariuszy powinna byé
kierowana na przeznaczony do tego adres poczty elektronicznej wskazany na stronie internetowej Spotki.

Artykut 24

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie lub w miejscu siedziby Spotki.

Artykut 25

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji,
chyba ze z ustawy wynika inaczej.*

Artykut 26

26.1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w ustawie, wymaga:

a)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,

b)  udzielenie absolutorium Cztonkom organow Spotki z wykonania przez nich obowiazkow,

C)  postepowanie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

d) zbycie i wydzierzawienie przedsicbiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

e) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, jezeli warto$¢
pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 z. (stownie: jeden milion ztotych 00/100),

f)  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w art. 453 § 2 KSH,

g) nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 KSH oraz upowaznienie do ich nabywania
w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 KSH,

4 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

4 Uchwata ZWZA nr XXV1/2001 z dnia 15.05.2001 r.
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26.2.

26.3.

26.4.

26.5.

27.1.

27.2.

27.3.

h)  powzigcie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,

i)  zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

j)  zmiana Statutu Spotki,

k)  podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego, w tym warunkowe podwyzszenia kapitatu docelowego, oraz
zmiana Statutu Spotki w zakresie kapitatu docelowego,

) taczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,

m) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

n)  ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

0)  zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, porgczenia lub innej podobnej umowy z Cztonkiem Zarzadu,
Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktorejkolwiek z tych osob,

p) ustalanie wynagrodzen Cztonkow Rady Nadzorczej, w tym takze w formie prawa udziatu w zysku Spotki za dany
rok obrotowy, przeznaczonym do podzialu migdzy akcjonariuszy, oraz udzielanie Radzie Nadzorczej
upowaznienia do ustalania, ze wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu obejmuje rowniez takie prawo,

gq) zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 7 KSH,

)  powolywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.*

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzgledng wickszoscia gtosow, jezeli niniejszy Statut lub ustawa
nie stanowi inaczej.*6

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszos$cia 3/4 oddanych gloséw w sprawach:
1) zmiany Statutu, w tym emisji nowych akji,

2) emisji obligacji, o ktéorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt f) Statutu,

3) zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa Spoiki lub jego zorganizowanej czgsci,

4) potaczenia Spotki z inng spotka,

5) rozwigzania Spotki.

Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwigkszajacych §wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa
przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

Walne Zgromadzenie moze przyznac osobie, ktora sprawowala lub sprawuje funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej lub
Zarzadu, zwrot wydatkoéw lub pokrycie odszkodowania, ktore osoba ta moze by¢ zobowigzana zaptaci¢ osobie trzecie;j,
w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez t¢ osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej
wierze oraz w sposob, ktory w uzasadnionym w $wietle okolicznos$ci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie
Spotki.

Artykul 27

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwolanie Czlonkow wiadz lub likwidatoréw Spolki, badz o pociagnigciu ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez
w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie cho¢by jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.*’

Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki zapadaja w jawnym glosowaniu imiennym.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
petomocnika.*®

4 Uchwata ZWZA nr 40/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.
4 Uchwata ZWZA nr XXV1/2001 z dnia 15.05.2001 r.
47 Uchwata ZWZA nr XXV1/2001 z dnia 15.05.2001 r.

4 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

212



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. ZALACZNIKI

27.4. Pelomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na
pi$mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.*®

27.5. Jezeli pelnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu jest Czlonek Zarzadu, Czlonek Rady Nadzorczej, likwidator,
pracownik Spotki lub cztonek organow lub pracownik spolki zaleznej od tej Spotki, petnomocnictwo moze upowazniac
do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi
okolicznoéci wskazujace na istnienie badZz mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu interesow. Udzielenie dalszego

pelnomocnictwa jest wytaczone. Petnomocnik taki glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.>

Artykut 28

28.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym spo$rod
0sOb uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecno$ci tych osob
Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.>® W przypadku, gdy Walne

Zgromadzenie zwotane zostalo przez akcjonariuszy w trybie, o ktorym mowa w art. 22.4 Statutu, akcjonariusze ci

wyznaczajg Przewodniczacego tego Zgromadzenia.?

28.2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj Regulamin.
V. Gospodarka Spotki
Artykut 29
Organizacje Spotki okresla Regulamin Organizacyjny uchwalony przez Zarzad.>
Artykut 30
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
Artykut 31

31.1. W ciagu trzech miesi¢cy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej
bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskow i strat oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym
okresie.

31.2. (skreslony®*)
Artykut 32
32.1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) kapitat zapasowy,

2) fundusz inwestycji,

3) dodatkowy kapitat rezerwowy,
4) dywidendy,

5) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

49 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

%0 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

5t Uchwata ZWZA nr XXV1/2001 z dnia 15.05.2001 r.
52 Uchwata NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.

%3 Uchwata ZWZ nr XX1/2005 z dnia 24.03.2005 .

% Uchwala ZWZA nr VIII/2000 z dnia 24.05.2000 r.
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32.2. Walne Zgromadzenie okre$la uchwatg dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy.

32.2a Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Warunkiem wyptacenia przez Spétke zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, jest osiagniecie i wykazanie zysku w sprawozdaniu finansowym Spotki za ostatni rok obrotowy, zbadanym
przez biegtego rewidenta. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca ostatniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta, powigkszonego o nie
wyplacone zyski z poprzednich lat obrotowych, umieszczone w kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate
dywidendy, oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitalow rezerwowych
utworzonych zgodnie z ustawg lub Statutem. 5

32.3. Uchwata Walnego Zgromadzenia moga by¢ tworzone rowniez inne fundusze celowe. Uchwata okresli rodzaje i sposob
tworzenia (sposob finansowania) tych funduszy.

VI. Postanowienia koncowe
Artykut 33

33.1. Spoétka zamieszcza swoje ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, Monitorze Polskim B oraz dzienniku
»Rzeczpospolita” lub w innym dzienniku o zasiggu krajowym, badZ w inny sposob, jesli zachodzi potrzeba lub wynika
to z obowigzujacych przepiséw prawa.56

33.2. Ogloszenia Spotki powinny by¢ rowniez wywieszone w siedzibie Spotki, w miejscach dostgpnych dla wszystkich
akcjonariuszy i pracownikow.

Powyzszy tekst Statutu ,,Huta Ferrum” S.A. zostal sporzadzony w oparciu o Akt Notarialny z dnia 08.03.1995 r. (Rep. A nr
2736/95) oraz Akt Notarialny z dnia 05.05.1995 r (Rep. A nr 6165/95) sporzadzone przez notariusza Pawla Blaszczaka
prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Warszawie przy ul. Dlugiej 31, oraz protokot z posiedzenia Zarzadu z dnia 29.01.1996
r. (Rep. A nr 1307/96) sporzadzony przez notariusza Ewe Siwinska prowadzaca Kancelarie Notarialng w Katowicach przy
ul. Mtyniskiej 2, oraz protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22.02.1996 r. sporzadzony przez
notariusza Pawla Kaczynskiego prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Warszawie przy ul. Saskiej 57/25 (Rep. A nr 553/96)
oraz protokdt Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31.05.1996 r. sporzadzony przez notariusza Pawta
Kaczynskiego prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Warszawie przy ulicy Saskiej 57/25 (Rep. A nr 1920/96), oraz protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25.10.1996 ., sporzadzony przez notariusza Marka Wieczorka
prowadzacego Kancelarie Notarialng w Bedzinie przy ul. Saczewskiego 17 (Rep. A nr 8531/96) oraz protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14.03.1997 r. sporzadzony przez notariusza Marka Wieczorka
prowadzacego Kancelarie Notarialng w Bedzinie przy ul. Saczewskiego 17 (Rep. A nr 2416/97), oraz protokdt Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.04.1998 r. sporzadzony przez notariusza Aleksandr¢ Lesiak majaca siedzibe
Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ul. Mtynskiej 2 (Rep. A nr 5981/98) oraz protokol Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.05.2000 r. sporzadzony przez asesora notarialnego Danute Banczyk zastepujaca
notariusza Jacka Wojdyto prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ul. Kopernika 26 (Rep. A nr 6064/2000)
oraz protokol Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.05.2001 r. sporzadzony przez notariusz
Matgorzatg Janik z Kancelarii Notarialnej Spotka Cywilna Matgorzata Janik, Katarzyna Walotek w Katowicach przy ul.
Damrota 16-18 (Rep. A nr 3185/2001) oraz protokét Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
25.01.2002 r. sporzadzony przez notariusz Malgorzate Janik z Kancelarii Notarialnej Spotka Cywilna Malgorzata Janik,
Katarzyna Walotek w Katowicach przy ul. Damrota 16-18 (Rep. A nr 724/2002) oraz protokdt Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23.06.2003 r. sporzadzony przez notariusz Matgorzate Janik-Rymarczyk z Kancelarii
Notarialnej Spotka Cywilna Matgorzata Janik-Rymarczyk, Katarzyna Walotek w Katowicach przy ul. Damrota 16-18 (Rep. A
nr 4708/2003) oraz protokot Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.05.2004 r. sporzadzony przez
notariusz Ann¢ Osiecka prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Ledzinach przy ul. Ledzinskiej 47 (Rep. A nr 3339/2004),
protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22.12.2004 r. sporzadzony przez notariusz Ann¢ Osiecka prowadzaca
Kancelari¢ Notarialng w Ledzinach przy ul. Ledzinskiej 47 (Rep. A nr 7959/2004), protokét Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24.03.2005 r. sporzadzony przez notariusz Ann¢ Osiecka prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Ledzinach
przy ul. Ledzinskiej 47 (Rep. A nr 1638/2005), Akt Notarialny z dnia 20.04.2005 r. zawierajacy o$wiadczenie Zarzadu

% Uchwala ZWZ nr XXV1/2001 z dnia 15.05.2001 r.

% Uchwala NWZ nr 5/2009 z dnia 10.09.2009 r.
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"FERRUM" S.A. ztozone przed notariusz Anng Osiecka prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Ledzinach przy ul. Ledzinskiej
47 (Rep. A nr 1944/2005), protokdt Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.05.2007 r. sporzadzony przez notariusz
Anng Stupinska-Mitas prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15 (Rep. A nr 7465/2007),
protok6l Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28.04.2009 r. sporzadzony przez notariusz Anng¢ Stupinska-Mitas
prowadzacg Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15 (Rep. A nr 5092/2009), protok6t Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10.09.2009 r. sporzadzony przez notariusz Ann¢ Stupinska-Mitas prowadzaca Kancelarig
Notarialng w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15 (Rep. A nr 12976/2009), protokot Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16.11.2009 r. sporzadzony przez notariusz Ann¢ Shupinska-Mitas prowadzaca Kancelari¢ Notarialng
w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15 (Rep. A nr 21301/2009), protokot Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
12.05.2010 r. sporzadzony przez notariusz Ann¢ Stupinska-Mitas prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ul.
Mickiewicza 15 (Rep. A nr 9468/2010), protokét Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2015 r. sporzadzony
przez notariusz Katarzyn¢ Stencel prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ul. Dworcowej 3 (Rep. A nr
2341/2015), protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.10.2017 r. sporzadzony przez notariusz Katarzyne
Stencel prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ul. Dworcowej 3 (Rep. A nr 5285/2017) oraz protokot
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.06.2018 r. sporzadzony przez notariusz Katarzyn¢ Stencel prowadzaca
Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ul. Dworcowej 3 (Rep. A nr 2673/2018).
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Zalacznik nr 2: KRS

Strona 1z 12
Wydruk informacil pobranej w trybie art, 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pieczed.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 09.07.2019 godz. 00:27:57
Numer KRS: 0000063239
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC()W
Data rejestracl w Krajowym Rejestrze Sadowym | 19.11.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 80 Data dokonania wpisu 08.07.2019
Sygnatura akt RDF/147733/19/820
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawne) SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 272581760, NIP: 6340128794
3.Firma, pod ktérg spotka dziata "FERRUM" SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wazedniejsze] rejestracii RHB 12126 SAD REJONOWY W KATOWICACH
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizachi
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sledziba kraj POLSKA, woj. QLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE
2.Adres ul. PORCELANOWA, nr 11, lok. -—, miejsc. KATOWICE, kod 40-246, poczta KATOWICE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej =0 [
4.Adres strony intenetowej = [

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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LiInformacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 08.03.1995R, - NOTARIUSZ PAWEL BYASZCZYK KN WARSZAWA REP.A. 2736/95

statutu 24.05.2000R. - KN JACKA WOIDYLOW KATOWICE REP.A 6064/2000 ZMIENIONO ART. 7
STATUTU

15.05.2001R. REP.A.NR 3185/2001 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ MALGORZATE JANIK Z
KN KATOWICACH, ZMIENIONO ART. 5.2, 6 ROZDZIAL ITT ART. 8.1, 11.1, 11,4, 12.1, 14.1, 17.1,
17.2, 183, 19.1, 20.2, 22.1, 22,2, 25, 26.1, 27 .1, 28.1, 29, DODANO ART. 7A, 9A, 12.2, 17.3,
20.3, 26.2, 32.2A

2 - 15 MAJA 2001R., REP. A NR 3185/2001, NOTARIUSZ MALGORZATA JANIK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH

ZMIENIONO: ART.11.2, ART.21.2, ART.21.3;

- AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 25.01.2002R., REP. "A" NR 724/2002, PRZEZ
NOTARIUSZ MALGORZATE JANIK Z KANCELARII NOTARIALNE) SPOLKA CYWILNA
MALGORZATA JANIK, KATARZYNA WALOTEK W KATOWICACH UL.DAMROTA 16-18
ZMIANA W STATUCIE SPOLKI: ART.15

3 23.06.2003R. REP. A NR 4708/2003, NOTARIUSZ MALGORZATA JANIK-RYMARCZYK,
KANCELARIA SPOLKA CYWILNA MALGORZATA JANIK-RYMARCZYK, KATARZYNA WALOTEK
ZMIENIONO ART. 8.1 STATUTU

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.05,2004R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ANNE OSIECKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W LEDZINACH PRZY UL. LEDZINSKIE) 47 REPERTORIUM A NUMER
3339/2004

ZMIENIONY: ART. 11.1, ART. 15, ART. 18.2, ART. 20.2 PKT 5A, ART. 20.2 PKT 6, ART. 20.2
PKT 8, ART, 26.1 PKT "E", ART. 26.1 PKT "F", ART. 26.1 PKT "G"

DODANY: ART. 26.1 PKT "R"

5 22.12,2004 R. REP. A 7959/2004 R., NOTARIUSZ ANNA OSIECKA
KANCELARIA NOTARIALNA W LEDZINACH
ZMIENIONO NASTEPUJACE ARTYKULY STATUTU: 1, 17.1, 18.2

6 AKT NOTARIALNY Z 22.12.2004 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ANNE OSIECKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W LEDZINACH, REPERTORIUM A NR 7959/2004, ZMIENIONO ART.
8.1

7 AKT NOTARIALNY Z 24.03.2005 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ANNE OSIECKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W LEDZINACH, REPERTORIUM A NUMER 1638/2005. ZMIENIONO
ART.7, ART.26.1 PKT E, ART .29

8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 MAJA 2007 R. REP. "A" NR 7465/2007 NOTARIUSZ ANNA
SEUPINSKA-MITAS Z KANCELARII NOTARIALNE] W KATOWICACH PRZY UL. MICKIEWICZA 15,
ZMIENIONO ARTYKUL 8 UST.1 STATUTU

9 28 KWIETNIA 2009 R. AKT NOTARIALNY REP. A NR 5092/2009, NOTARIUSZ ANNA SLUPINSKA-
MITAS PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. MICKIEWICZA 15,
ZMIENIONO ARTYKUL 7 STATUTU SPOIKI,

10 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10 WRZESNIA 2009R. REP.A NR 12976/2009 PRZEZ
NOTARIUSZA ANNE SLUPINSKA-MITAS PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
KATOWICACH PRZY UL. MICKIEWICZA 15

-ZMIENIONO: ART.7, ART.15, ART.18.4, ART.22, ART,23, ART.28.1, ART.33.1; DODANO:
ART.19.3, ART.19.4, ART.27.3, ART.27 4, ART.27.5

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16,11.2009R.-REPERTORIUM "A" NR 21301/2009 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ ANNE SEUPINSKA-MITAS PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
KATOWICACH(40-092)ULICA MICKIEWICZA 15 ZMIANA ART 7 STATUTU

12 12 MAJA 2010R. REP. A NR 9468/2010, NOTARIUSZ ANNA SEUPINSKA - MITAS, PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. MICKIEWICZA 15, ZMIENIONO ARTYKUL
171 18 STATUTU SPOLKL.

13 30.06.2015R., REP A NR 234172015, NOTARIUSZ KATARZYNA STENCEL, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH (40-246), UL. DWORCOWA 3.
ZMIENIONO ART.15.1, ART.18.1, ART.18.3.

14 20.10.2017 R. REP. A NR 5285/2017, NOTARIUSZ KATARZYNA STENCEL PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. DWORCOWEJ NR 3

NUMERY ZMIENIONYCH JEDNOSTEK REDAKCYINYCH: ART. 19 UST. 19.3; ART. 19 UST. 194,

NUMERY DODANYCH JEDNOSTEK REDAKCYINYCH: ART. 19 UST. 19.5; ART. 19 UST. 19.6;
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ART, 19 UST, 19.7; ART. 19 UST. 19.8; ART. 19 UST. 19.9.

15 29.06.2018 R. REP. A NR 2673/2018, NOTARIUSZ KATARZYNA STENCEL, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH. ZMIENIONO: ART. 11, ART. 12 UST, 12.2, ART. 15 UST. 15.1,
ART, 16, ART. 17 UST, 17.2, ART. 18 UST. 18.1, ART, 18 UST. 18,3, ART. 18 UST, 184, ART.
20 UST. 20.2, ART, 26 UST, 26.1, ART, 26 UST. 26.3.

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spdiki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akai?
5.Czy obligatoriusze majq prawo do udziatu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zakladowego 178 946 488,65 Zt
2.WysokoéC kapitatu docelowege |-
3,Liczba akeji wszystkich emisji 57911485
4.Wartoé¢ nominalina akcji 3,092t
5.Kwotowe okredlenie czeéd kapitatu 178 946 488,65 Zt
wplaconego
6.Wartoé¢ nominaina warunkowego [
podwyzszenia kapitatlu zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Uczba akc)i w danej seril 4314000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sa
uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akgji w danej seril

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akaji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nle s3

uptey s

1.Nazwa serii akc)l

2.Uczba akcjl w danej seril

3074433

3.Redzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYW ILEJOWANE

1.Nazwa sexil akcil

D

2.Lczba akcji w danej seril

1883193

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akajl uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcie nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa sexii akcji

SERIA “E"

2.liczba akcjl w danej serii

12271626

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serli akcji

F

2.Uczba akgjl w danej serii

33368233

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akaji uprzywilejowanych lub
informaca, Ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad |ub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacii podmiotu DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE ALBO CZLONEK ZARZADU ACZNIE Z PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KASPRZYCKI

2.Imiona KRZYSZTOF

3.Numer PESEL/REGON 74013003378

4.Numer KRS oo

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej mstala zawleszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZIACHETKA

2.Imiona HONORATA

3.Numer PESEL/REGON 79012812969

4.Numer KRS AR

5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawleszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej ostata zawieszona e
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WARCZYK

2.Imiona LUKASZ PAWEL

3.Numer PESEL/REGON 80030807879

4.Numer KRS S

S.Funkcia w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES ZARZADU

6.C2y osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawleszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej mstala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 |1.Nazwa organu |RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko KASPEREK

21miona ANDRZE)

3.Numer PESEL 72111401153
2 |LNazwisko SZUMANSKI

2.Imiona ANDRZE]

3.Numer PESEL 57062604615

1.Nazwisko WLEZIEN
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3  |2imona ALEXSANDER MARIUSZ
3.Numer PESEL 7020601235
4 |1Nazwsko KARWOWSK]
2Imona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 55100106433
5 |Lhaawsko SAMOLE)
2.Imiona DARIUSZ PRZEMYSLAW
3.Numer PESEL 81040303534
&  |Lramwsko WARZECHA
2.Imiona MAREX BOLESLAW
3.Numer PESEL SBO30510651
7 LNarwsko WILGUS
2Imona KRZYSZTOF
3.Nmer PESEL 54030303994
Rubryka 3 - Prokurend
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmict przewazamce) dzalanoso 1 —
prredsEby
2.Przecimict pazostale doalabosc 1 24, 20, Z, PRODUKCIA RUR, PRZEWODOW, KSZTALTOWNIKOW ZAMKNIETYCH T LACZNIKOW,
przedsediorcy ZE STALI

25, S0, Z, KUCIE, PRASOWANIE, WYTLACZANIE 1 WALCOWANIE METALI; METALURGIA
PROSZXOW

25, 61, Z. OBROBKA METALI 1 NAKLADANIE POWEOK KA METALE

25, 93, Z. PRODUKCIA POZOSTAEYCH GOTOWYCH WYROBOW METALOWYCH, GDZIE INDZIE}
NEESKLASYFIKOWANA

22, 2, , PRODUKCIA WYROBOW Z TWORZYW SZTUCNYCH

46, 72, 7, SPRZEDAZ HURTOWA METALT T RUD METALL

46, 77, Z. SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW I ZtOMU

35, 1, , WYTWARZANIE, PRZESYLANIE, DYSTRYBUCIA I HANDEL ENERGIA ELEXTRYCZNG

35, 30, Z WYTWARZANIE [ ZAOPATRYWANIE W PARE WODNA, GORACA WODE 1 POWIETRZE
DO UKLADOW KLIMATYZACYINYCH

130 |35, 2., WYTWARZANIE PALIW GAZOWY(H; DYSTRYBUCHA T HANDEL PALTWAME GAZOWYMI
W SYSTEMIE SIECIOWYM

11 |43, 2., WYKONYWANIE INSTALACK ELEXTRYCINYCH, WODNO- KANALIZACYINYCH 1
POZOSTALYCH INSTALACI BUDDWLANYCH

12 |77, 33, Z. WYNAJEM 1 DZERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

13 |33, 17, Z, KAPRAWA T KONSERWACIA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGD

14 |33, 12, Z NAPRAWA T KONSERWACIA MASZYN
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15 49, 20, Z, TRANSPORT KOLEJOWY TOWAROW
16 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
17 52, 10, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW

18 64, 99, Z, POZOSTAA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

19 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE
20 62, 01, Z, DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

21 62, 09, Z, POZOSTAEA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

22 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

23 42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I
WODNE), GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

24 42, 2, , ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RUROCIAGOW, LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

25 25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCII METALOWYCH 1 ICH CZESCI

26 |24, 10, Z, PRODUKCIA SUROWKI, ZELAZOSTOPOW, ZELIWA I STALI ORAZ WYROBOW
HUTNICZYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o Zlozeniu 1 19,03.2001 0D 01.01.-31.12.2000R.
m::mm’ 2 01.01.2001 - 31.12,2001
3 27.03.2003 01.01.2002 - 31.12,2002
4 17.06.2004 0D 01.01.2003R. DO 31.12,2003R.
5 11,04.2005 0D 01.01.2004 R. DO 31.12.2004R.
6 22.06.2006 OD 01.01.2005 R. DO 31.12.2005R.
7 18.05.2007 01.01.2006 R. - 31.12,2006 R,
8 26.06.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
9 21,05.2009 01.01.2008-31,12.2008
10 20,05.2010 01.01.2009-31,12.2009
11 03.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 24,05.2012 01.01.2011 - 31.12,2011
13 02.08.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 01.08.2014 0D 01.,01.2013 DO 31.12.2013
15 07.08.2015 0D 01,01.2014 DO 31.12.2014
16 20.05.2016 0D 01.,01.2015 DO 31.12.2015
17 11.07.2017 0D 01,01.2016 DO 31.12.2016
18 05.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 08.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2Wzmianka o zlozeniu opinii |1 ranes 0D 01.01-31,12,2000R.
Nen o m:":':;’ma 2 01.01.2001 - 31,12.2001
rocznego sprawdadanta 3 01.01.2002 - 31,12.2002
finansowego 4 veres 0D 01.01.2004 R, DO 31.12.2004 R.
5 0D 01.01.2005 R. DO 31.12.2005 R,
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6 wrree 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 . 01.01.2007 - 31.12.2007

8 . 01.01.2008-31,12.2008

9 wrree 01.01.2009-31,12.2009

10 . 01.01.2010 - 31.12.2010

11 =nses 01.01.2011 - 31.12.2011

12 wxree 01.01.2012 - 31.12.2012

13 wree 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 wree 0D 01.01,2014 DO 31,12.2014

15 wreee 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 wree 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 wree 0D 01.01,2017 DO 31,12.2017

18 wreee 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3Wzmianka o zZlozeniu uchwaly 1 |=tees 0D 01.01-31.12.2000R.
;&T&% R 01.01,2001 - 31.12,2001
srevonrianmsowege. . B0 ||= 01.01,2002 - 31.12.2002

4 | 0D 01.01.2003R. DO 31.12.2003R.

R 0D 01.01.2004 R. DO 31.12.2004 R,

6 | 0D 01.01.2005 R. DO 31,12.2005 R,

2 EE 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

8 . 01.01.2007 - 31.12.2007

9 sree 01.01,2008-31,12,2008

10 wrree 01.01.2009-31,12.2009

1 . 01,01.2010 - 31.12.2010

12 sree 01.01.2011 - 31.12.2011

13 wxree 01.01.2012 - 31.12.2012

14 wvees 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 wree 0D 01.01,2014 DO 31,12.2014

16 wrree 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 wvees 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 wree 0D 01.01,2017 DO 31,12.2017

19 wreee 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zlozeniu 1 wree OD 01.01-31,12.2000R.
::;:ziza“a e A - 01.01,2001 - 31.12,2001

3 [ 01.01.2002 - 31.12.2002

4 e 0D 01.01.2003R. DO 31.12.2003R.

R 0D 01.01.2004 R, DO 31,12.2004 R,

S E 0D 01.01.2005 R. DO 31.12.2005 R,

7 e 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

8 . 01.01.2007 - 31.12.2007

9 wxex 01.01.2008-31,12.2008

10 =nes 01.01.2009-31,12.2009

1 . 01,01.2010 - 31.12.2010

12 wxex 01.01.2011 - 31.12.2011
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13 xexs 01.01.2012 - 31.12.2012
14 xexs 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 xexs 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 xexs 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 xexs 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 axeza 0D 01.01.2017 DO 31.12,2017
19 axeza 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejry w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 18.05.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
O 26.06.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania fi g0
3 21.05.2009 01.01.2008-31.12.2008
4 20.05.2010 01.01.2009-31.12.2009
5 03.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
6 24.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 02.08.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 01.01.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 07.08.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 20.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 11.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 05.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 08.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2. Wemianka o ztozeniu opinii |1 xexs 01.01.2006R. - 31.12.2006 R.
s e 2 axeza 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocmego |3 seaa 01.01.2008-31.12.2008
sprawozdania finansowego |4 01.01.2009-31.12.2000
5 seaa 01.01.2010 - 31.12.2010
6 seaa 01.01.2011 - 31.12.2011
7 seaa 01.01.2012 - 31.12.2012
8 seaa 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 [esees 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 |eeees 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
1 [eeees 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 |eeees 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 [eeees 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3Wzmianka o Zlozeniu uchwaly (1 [==ee 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
:;mﬁa @ 2 |emees 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocmege. |3 et 01.01.2008-31.12.2008
sprawazdania finansowego (4 seees 01.01.2009-31.12.2009
5 et 01.01.2010 - 31.12.2010
6 et 01.01.2011 - 31.12.2011

224



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A.

ZALACZNIKI

Strona 10z 12

7 xsasx 01.01.2012 - 31.12.2012
8 xsasx 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
ssxes 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 xsasx 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 xsaex 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ssaex 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 ssxes 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4Wzmianka o zlozeniu 1 01.01.2006 R. - 31,12.2006 R.
m&:uw 2 01.01.2007 - 31.12.2007

3 01.01.2008-31.12.2008

4 01.01.2009-31.12.2009

5 01.01.2010 - 31.12.2010

6 01.01.2011 - 31.12.2011

7 01.01.2012 - 31.12.2012

8 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publiznego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzlen konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2000

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoéd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadfo$d na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
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w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

1 1 cja o otwarciu postep SAD REJONOWY W KATOWICACH WYDZIAL X GOSPODARCZY, 15.10.2002, X UKL 191/02/5
ukladowego
2.Informacia o zakoriczeniu 27.01.2010, POSTANOWIENIE SR KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH, SYGN.AKT XGU 14/09/6 O
postepowania ukladowego ZAKONCZENIU POSTEPOWANIA UKEADOWEGO.
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3.Informacja o uchyleniu uktadu
[

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzadji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.07.2019

adres strony internetowej, na ktérej sq dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Zalacznik nr 3: Postanowienie w przedmiocie zatwierdzenie ukladu czesciowego

y UNYIiTe
¢ dnisi cbcl SharavaoL
Wiy éfd

K o s
LI

£V

POSTANOWIENIE
Dnia 29 grudnia 2017 .

Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach X Wydziat Gospodarezy

w skladzie nastgpujacym:

Przewodniczacy: SSR Iwona Gzela

po rozpoznaniu w dniu 29 erudnia 2017 r. w Katowicach

na posiedzeniu nicjawnym

sprawy z wniosku dtuznika FERRUM Spolki Akeyinej z siedziba w Katowicach

w przedmiocie zatwierdzenia ukladu czesciowego przyiglego w postgpowaniu 0 zatwierdzenie

ukladu

postanawia:

I satwicrdzi¢ uklad czesciowy przyjety przez wierzycieli diuznika Ferrum Spolki Akcyinej z

siedziba w Katowicach, przy ul. Porcelanowej 11, 40-246 Katowice. numer w Krajowym Rejestrze

Sadowym 0000063239 . w postepowaniu o satwierdzeniu ukladu . o nastgpujace] tresci:

)

. Nalezno$é glowna (kapital) zostanic W calosei splacona.

Calosé kosztow, prowizji 1 innych naleznoscei ubocznych powstatych do dnia poprzedzajg-
cego dzien ukladowy. zostanie w catodei splacona,

Odsetki przyslugujace wierzycielom nalezne za okres od dnia ukladowego podlegaja umo-
rzeniu.

Splata naleznosci glownej (kapitalu) oraz catosci kosztow, prowizji i innych naleznosci
ubocznych powstalych do dnia poprzedzajacego dzien ukladowy (dalej rowniez lgcznie :
wierzytelnosci podlegajace konwersji), nastgpi w drodze konwersji na akcje FERRUM
Spotka Akcyjna w ramach nowej emisji akcji serii F. Akcje nowej emisii zostang objgte
przez wierzycieli w ramach subskrypeji prywatnej.

Konwersjg objete beda przystugujace wierzycielom wierzytelnosci w kwotach:

Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyiny Zamknicty Aktywow
Niepublicznych — naleznos¢ glowna w kwocie 28 726 151.42 71 oraz odsetki w kwocie
209 614.33 71 co daje w sumie kwotg w wysokosci 28 935 765,75 2.

Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych — naleznos¢ ghow-
na w kwocie 24 890 022.27 21 oraz odsetki w kwocie 186 886.56 71, co daje w sumie kwotg
w wysokosei 25 076 908.83 21,

OV U8 7

LaslCnowilig (uol prawman e

Lo

RO
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Vatchet Sp. z 0.0. - naleznos¢ glowna w kwocie 71 985 987.00 2! oraz odsetki w kwocie
800 630.14 zt, co daje w sumie kwote w wysokoéci 72 786 617.14 zi,

6. W sumic konwersjg objete beda wierzytelnosci w lacznej kwocie 126 799 291,72 zi (stow-
nie: sto dwadziescia szes¢ miliondw siedemset dziewigédziesiat dziewiec tysigey dwiescie
dziewiecdziesiat jeden zlotych siedemdziesiat dwa grosze).

7. Warto&¢ nominalna jednej akcji Ferrum Spotka Akcyjna, w tym takze nowych akeji serii F,
wynosi 3,09 z1 (slownie: trzy zlote dziewige groszy).

8. Cena emisyjna nowych akeji serii F bedzie wynosila 3.80 21 (slownie: trzy zlote osiemdzie-
sigt groszy) za jedna akcje,

9. W wyniku konwersji naleznosei glownych (kapitatu) oraz calosei kosztow. prowizji i in-
nych naleznosei ubocznych powstalych do dnia poprzedzajacego dzien ukladowy, wierzy-
cicle objeci uktadem cz¢sciowym obejmg lgeznie 33.368.233 (trzydziesci trzy miliony trzy-
sta szesédziesiat osiem tysigey dwiescie trzydziesci trzy) akeje Ferrum Spolka Akeyina se-
rii F. W zwiazku z powyzszym kazdy wierzyciel w wyniku konwersji obejmie akcje FER-
RUM Spolka Akeyjna serii F w liczbie catkowitej obliczonej jako iloraz:

(i) przystugujgeyeh mu wierzytelnosci podlegajacych Konwersji i

(ii)  ceny emisyjnej jednej akeji serii F. tj. kwoty 3,80 z1.

W konsekwencji wierzycicle objeci ukladem czgsciowym obejmg akcje serii F o laczne)

wartosci nominalnej 103 107 839,97 2L, z czego poszezegbini wierzyciele obejma akcje w

nizej wskazanych ilosciach:

- Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyiny Zamknigty Akty-
wow Nicpublicznych - 7.614.675 (ilos¢ akcji) o lacznej wartosci  nominalnej
2352934575

- Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych — 6.599.186
(ilos¢ akeji) o lacznej warto$ci nominalnej 20 391 484,74 z}

- Watchet Sp. z 0.0, — 19154372 (iloé¢ akcji) o lgcznej wartosci  nominalnej
59 187 009,48 z1

10. W wyniku konwersji naleznodci glownych (kapitatu) oraz catosci Kosztow, prowizji i in-
nych naleznosci uboeznych powstatych do dnia poprzedzajacego dzien ukltadowy objetych
uktadem czesciowym, kapital zakladowy Ferrum Spotka Akcyjna zostanie podwyzszony o
kwote odpowiadajacg iloczynowi liczby nowych akcji serii F i wartosci nominalnej jednej
akeji serii F wynoszacej 3.09 21, j. o kwotg 103 107 839,97 z1 (slownie: sto trzy miliony sto
siedem tysieey osiemset trzydziesci dziewige zlotych dziewietdziesigt siedem groszy).

11. W przypadku, gdy wartos¢ przystugujgeej danemu wierzycielowi kwoty wierzytelnosci
podlegajacych konwersji nie bedzie podzielna przez kwote ceny emisyjnej jednej akcji serii
F (1zn. 3.80 73), wowezas wierzyciel uprawniony bedzie do objecia akeji serii F, ktorych
laczna cena emisyjna znajduje pokrycie w kwocie wierzytelnosei podlegajacych konwersji.
Roznica pomicdzy kwolg wierzytelnosci podlegajgeych konwersji przystugujaca danemu
wierzycielowi oraz lgczng ceng emisyjng przyznanych temu wierzycielowi akeji serii F zo-
stanie wyplacona takiemu wierzyciclowi w terminie 7 dni od dnia uprawomocnienia si¢ po-
stanowienia o wpisie podwyzszonego kapitalu zakiadowego do Krajowego Rejestru Sado-
wego.

12. Objecie akeji serii F przez wierzycieli nastgpi z wylaczeniem prawa pierwszenstwa akcjo-
nariuszy do objecia nowych akeji serii F w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawa
poboru).

13. Wszystkie akeje serii F beda akcjami na okaziciela,

14. Akcje serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastgpujacych:
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akcje serii F wydane do dnia dywidendy, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy. tzn. od dnia | stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bez-
posrednio rok, w ktorym zostaly wydane,

(i)  akcje serii F wydane po dniu dywidendy, uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za
1ok obrotowy, w kiorym akeje te zostaly wydane. tzn. od dnia | stycznia roku obrotowe-
go. w ktorym akgje te zostaly wydane.

15, Wniosck do Krajowego Rejestru Sadowego o podwyZszeniu kapitalu zakladowego zostanic
przez FERRUM Spolka Akcyjna zlozony w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez diuz-
nika prawomocnego postanowicnia sgdu w przedmiocie zatwierdzeniu ukladu.

16. Akcje serii F bedy podlegaly dematerializacji oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawic
S.A.

17. Glosowanie nad uktadem zostanie przeprowadzone tylko w przypadku, gdy zostanie przed-
tozona zgoda Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow albo Komisji Europej-
skiej albo zostanie wykazane, ze zgoda taka nie jest wymagana.

18. Prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje okreslone w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
- Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, 2 pozn. zm.) czynnosci zwigzane
z podwyzszeniem Kapitalu zakladowego, przystapieniem do spotki, objeciem akcji oraz
whiesieniem wkladu, Odpis prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu ukiadu bedzie
stanowi¢ podstawe wpisu podwyzszenia kapitaiu zakladowego spolki do Krajowego Reje-
stru Sadowego :

11 stwierdzi¢ . iz ukladem czesciowym objgci s nastepujaey wierzyciele :

|.Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw- Fundusz Inwestycyiny Zamknigty Aktywow
Nicpublicznych w Warszawie,

2 Mezzanine Fundusz Inwestyeyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w Warszawie,

3, Watchet Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig w Warszawic

111, okresli¢, ze podstawg jurysdykeji sadow polskich stanowi przepis art. 342 ust. | ustawy z dnia
Prawo restrukturyzacyine (1j, Dz. U. z 2017 r, poz. 1508), a postgpowanie ma charakter glownego
postepowania restrukturyzacyjnego.

SSR [wona Gzela

230



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A. ZALACZNIKI

Zalacznik nr 4: Definicje i objasnienia skrétow

Akcje Spolki,
Akcje Emitenta

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Serii E

Akcje Serii F

Akcje Wprowadzane

Biegly Rewident

Czlonek Zarzadu
Czynniki Ryzyka

Data Prospektu
Dobre Praktyki

Dom Maklerski Navigator

Doradca Prawny

Doradca Finansowy

Dyrektywa prospektowa

" 4.413.000 (cztery miliony czterysta trzynascie tysiecy) akcji na okaziciela serii A,
o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda akcja,

. 3.000.000 (trzy miliony) akcji na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 3,09 zt
kazda akcja,

- 3.074.433 (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysigce czterysta trzydziesci trzy)
akcje na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda akcja,

- 1.883.193 (jeden milion osiemset osiemdziesiat trzy tysiace sto dziewigédziesiat
trzy) akcje na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda akcja,

- 12.271.626 (dwanascie milionéw dwiescie siedemdziesigt jeden sze$éset
dwadziescia szeé¢) akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda
akcja,

- 33.368.233 (trzydziesci trzy miliony trzysta szes¢dziesigt osiem tysigcy dwiescie
trzydziesci trzy) akcje na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda
akcja.

4.413.000 (cztery miliony czterysta trzynascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
A Spo6iki o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.

3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okazicicla serii B Spotki o wartoSci
nominalnej 3,09 zt kazda.

3.074.433 (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysiace czterysta trzydziesci trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spotki o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

1.883.193 (jeden milion osiemset osiemdziesiat trzy tysiace sto dziewi¢édziesiat trzy)
akcje zwykle na okaziciela serii D Spotki o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

12.271.626 (dwanascie milionow dwiescie siedemdziesiat jeden sze$¢set dwadziescia
sze$¢) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

33.368.233 (trzydziesci trzy miliony trzysta sze$édziesiat osiem tysiecy dwiescie
trzydziesci  trzy)  akcji  zwyklych na  okaziciela serii  F  Spotki
o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.

Akcje Serii F.

Deloitte Audyt Spotka z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-133 Warszawa), przy Al.
Jana Pawtla Il 22, wpisana na list¢ firm audytorskich prowadzonych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw pod numerem wpisu 73.

Czlonek Zarzadu Spotki.

Ryzyka opisane w Rozdziale ,,Czynniki ryzyka”, z ktérymi powinien doktadnie zapoznaé
si¢ inwestor przed podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Wprowadzane.

Data zatwierdzenia Prospektu emisyjnego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” stanowigce zbidr zasad
i rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego w spotkach notowanych na GPW.

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Twarda 18, 00-
105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000274307.

Kancelaria Prawna Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy Spk. z siedziba
w Warszawie i adresem: Rondo ONZ 1 (p. 12), 00-124 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000583564.

Navigator Capital.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papierdéw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE, ze zm.
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Emitent, Spotka

EOG
EUR, euro
FERRUM

FERRUM Marketing

Firma Inwestycyjna

Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsigbiorstw FIZAN

GPW

Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa FERRUM

KDPW
KNF

Kodeks cywilny, KC

Kodeks postepowania
cywilnego

Kodeks Pracy

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

Konwencja Haska

KRS
Mezzanine FIZAN

MM Asset Management,
MMAM

MSR/ MSSF

Navigator Capital

NBP

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZA

Ordynacja Podatkowa

PKB
PKD
PLN, z1

FERRUM Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach i adresem: ul. Porcelanowa 11, 40-
246, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000063239 (dane wczesniejszej rejestracji: RHB 12126 Sad Rejonowy w Katowicach).

Europejski Obszar Gospodarczy.
Euro — waluta obowiazujaca w krajach Strefy Euro.

FERRUM Spétka Akcyjna z siedzibag w Katowicach i adresem: ul. Porcelanowa 11, 40-
246, wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000063239 (dane wczesniejszej rejestracji: RHB 12126 Sad Rejonowy w Katowicach).

FERRUM Marketing spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Katowicach i adresem: ul. Porcelanowa 11, 40-246, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 00000375563.

Dom Maklerski Navigator.

Fundusz Inwestycji Polskich Przedsi¢biorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 1168.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa FERRUM w skiad ktoérej wchodza: FERRUM jako podmiot
dominujacy wraz ze spotkami zaleznym: ZKS FERRUM oraz FERRUM Marketing.

Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz.
1025, z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (tekst jednolity
Dz.U. z 2018 r. poz. 1360, z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz.
917 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z
2017 r. poz. 1577 z p6zn. zm.).

Konwencja znoszaca wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzgdowych
sporzadzona w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r.

Krajowy Rejestr Sadowy.
Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

MM Asset Management Sp. z 0.0. (wczesniej MW Asset Management Sp. z 0.0., zmiana
nazwy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 16 listopada 2018 r.).

Miedzynarodowe  Standardy =~ Rachunkowosci/

Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Miegdzynarodowe  Standardy

Navigator Capital S.A. z siedziba w Warszawie i adresem: ul. Twarda 18, 00-105
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000380467.

Narodowy Bank Polski.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity Dz.U. z 2018
r. poz. 800 z p6zn. zm.).

Produkt Krajowy Brutto.
Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci.

Zloty polski — prawny $rodek platniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
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Prawo bankowe

Prawo dewizowe

Prawo Restrukturyzacyjne

Prawo zamowien
publicznych

Prezes UOKIiK

Prospekt Emisyjny, Prospekt

Rada Gieldy
Rada Nadzorcza

Rada Polityki Pieni¢znej

Raport Biezacy

Regulamin GPW, Regulamin
Gieldy

Rockford

Rozporzadzenie Delegowane
Komisji (UE) 2016/522

Rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004,
Rozporzadzenie 809

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie o Rynku
i Emitentach

Rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych

i okresowych,
Rozporzadzenie o raportach

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz.
2187 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz.
160).

Ustawa z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity Dz. U. z 2019
r. poz. 243 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. prawo zamowien publicznych (tekst jednolity Dz. U.
22018 r. poz. 1986 z p6zn. zm.).

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004, zawierajacy informacje
o Emitencie, Akcjach Wprowadzanych, na ktory sktada si¢ Dokument Podsumowujacy,
Czynniki Ryzyka, Dokument Rejestracyjny, Dokument Ofertowy oraz Zataczniki.

Rada Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna.
Rada Nadzorcza Emitenta.
Rada Polityki Pieni¢znej, organ Narodowego Banku Polskiego.

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w formie
i zakresie okreSlonym w Rozporzadzeniu o Raportach, ujawniajace dane zgodnie
Z przepisami tego rozporzadzenia.

Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w wersji obowiazujacej
na Datg Prospektu.

Rockford spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie i adresem:
ul. Krucza 50/6, 00-025, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000652367.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupehiajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektorych organow publicznych i bankow
centralnych panstw trzecich, okolicznos$ci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku,
progéw powodujacych powstanie obowiazku podania informacji do wiadomosci
publicznej, wlasciwych organdéw do celow powiadomien o opdznieniach, zgody na obrot
w okresach zamknigtych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce
obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88
2 05.04.20186, str. 1).

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie

i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam (Dz. Urz. WE
L 149).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/71/WE (Dz. Urz. UE L 173/1 z dnia 12 czerwca
2014r.).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegbétowych
warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gieldowych oraz emitenci
papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. z 2010 r., Nr
84, poz. 547).

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 22018 r., poz. 757, ze zm.).

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli Iaczenia
przedsigbiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).

233



Prospekt Emisyjny FERRUM S.A.

ZALACZNIKI

Sad Rejestrowy
Spétka, Emitent

spotka publiczna

Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe

Statut, Statut Spélki, Statut
Emitenta

Szczegdlowe Zasady
Dzialania KDPW

Srédroczne Informacje
Finansowe

UE
UKNF
UOKIK
usD

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa 0 KRS

Ustawa o Niektérych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie

Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku
od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa o Podatku od
towarow i ustug

Ustawa 0 przeciwdzialaniu
praniu brudnych pieni¢dzy

Sad Rejonowy Katowice-Wschod, VIII Wydziat Gospodarczy — KRS.

FERRUM Spoétka Akeyjna z siedziba w Katowicach i adresem: ul. Porcelanowa 11, 40-
246, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000063239 (dane wczesniejszej rejestracji: RHB 12126 Sad Rejonowy w Katowicach).

Spotka, w ktoérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2017 r. i 31
grudnia 2018 r., ktére zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Komisje
Europejska i zbadane przez biegtych rewidentow.

Statut Emitenta obowiazujacy w dniu zatwierdzenia Prospektu przez Przewodniczacego
KNF dziatajacego z upowaznienia KNF.

Szczegdtowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan
prawny na dzien 19 listopada 2018 r., w wersji udostepnionej na stronie internetowe;j
KDPW).

Srodroczne informacje finansowe za okresy 3 miesiecy zakonczonych odpowiednio 31
marca 2018 r. oraz 31 marca 2019 r., ktore nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Unia Europejska.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocne;.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 1355,
z pbdzn. zm.).

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity Dz.U.
72018 1. poz. 986 z po6zn. zm.).

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (tekst
jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 891 z p6zn.zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.
U. 22018 r. poz. 2286 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst jednolity
Dz. U. z2019r. poz. 369 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 512 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sob fizycznych (tekst
jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 1509, z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 1036, z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity Dz.U. z 2017 r. poz. 1150 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. 0 podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz.U.
z 2018 1. poz. 644 z p6ézn. zm.).

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (tekst jednolity Dz. U.
72018 r. poz. 2174 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity Dz.U. 2018 poz. 723 z p6zn. zm.).
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Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz.

Ustawa o0 rachunkowosci 351).

VAT Podatek od towarow i ustug.

Walcowania Rur FERRUM Walcownia Rur FERRUM spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w likwidacji
z siedzibag w Katowicach i adresem: ul. Hutnicza 3, 40-241 Katowice, wpisana do rejestru
przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 00000604270.

Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta.

Warsaw Interbank Offered Rate - stopa procentowa przyjeta na polskim rynku
migdzybankowym dla kredytow migdzybankowych. WIBOR ustalany jest codziennie
jako srednia arytmetyczna notowan najwickszych uczestnikow rynku pienigznego

WIBOR publikowany w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych
(tom/next - T/N - pieniadze docieraja do banku jeden dzien po zawarciu transakcji
i podlegaja zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okres: tygodnia
(1W), 1 miesigca (1M), 3 miesi¢cy (3M) i 6 miesi¢cy (6M).

Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Zarzad Emitenta, Zarzad Zarzad Spokki.
Spolki, Zarzad FERRUM

Zwyczajne Walne

Zgromadzenie, ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki.

ZKS FERRUM Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM  Spoétka Akcyjna z  siedziba
w Katowicach i adresem: ul. Hutnicza 3, 40-241 Katowice, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 00000297390 — podmiot
zalezny.
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Zalacznik nr 5: Slowniczek branzowy

API Spec 5L

Specyfikacja Amerykanskiego Instytutu Naftowego dotyczaca charakterystyki rur do
przesyhu mediéw palnych.

Bl

(Business Interruption) - ubezpieczenie utraty zysku wskutek zdarzen losowych.
Ubezpieczenie to obejmuje szkody polegajace na utracie zysku brutto poniesione w okresie
odszkodowawczym wskutek szkody w mieniu, to jest: utraty, uszkodzenia lub zniszczenia
mienia, bezpos$rednio w wyniku zdarzenia nalezacego do katalogu ryzyk nazwanych lub all
risks. Ubezpieczenie to ma zapewni¢ ustabilizowanie sytuacji finansowej, gdy na skutek
przerw w dziatalnosci spowodowanej ubezpieczona szkoda niemozliwe okaze si¢ osiagnigcie
zalozonych wynikow ekonomicznych. Zrekompensuje takze koszty stale w trakcie
odtwarzania zdolnosci produkcyjnych oraz odbudowywania pozycji rynkowe;.

CNC

Computerized Numerical Control (pol. komputerowe sterowanie urzadzen numerycznych) —
uklad sterowania numerycznego, wyposazony w mikrokomputer, ktory mozna dowolnie
interaktywnie zaprogramowac, zapewniajacy wysoka jako$¢ wytwarzanych produktow.

Generator HF

Generator wysokich czestotliwosci.

Machinery Loss of Profit (utraty zysku wskutek awarii maszyn). Ubezpieczenie to obejmuje
szkody polegajace na utracie zysku brutto poniesione w okresie odszkodowawczym wskutek

MLOP szkody w mieniu, to jest: utraty, uszkodzenia lub zniszczenia maszyn i urzadzen, w wyniku
zdarzen o charakterze nagtym i niespodziewanym.
Normy okre$lane przez Amerykanskie Stowarzyszenie Badan i Materiatlow (American
Normy ASTM Society for Testing and Materials).
Normy DIN Przyje¢te okreslenie skrotowe standardu norm wyznaczonych przez niemiecki Deutsches

Institut fiir Normung.

Normy PN-EN i Polska
Norma

Zbiér norm opublikowanych i zatwierdzonych do stosowania przez Polski Komitet
Normalizacyjny. Normy te przeznaczone sg do stosowania w Polsce. Od czasu przystapienia
Polski do Unii Europejskiej, Polskie Normy sa tworzone takze na podstawie ttumaczenia
i zatwierdzania norm europejskich i §wiatowych ISO, przyjmujgc oznaczenie PN EN lub PN
1SO. Normy tlumaczone i zatwierdzone przez Polski Komitet normalizacyjny maja taki sam
status jak normy w jezyku oryginatu. W zbiorze norm szczegodlng grupe stanowig normy
europejskie PN EN ze wzgledu na to, ze cze$¢ z nich to normy zharmonizowane, ktorych
stosowanie jest obowigzujace w catej Unii Europejskie;.

Polskie Centrum Akredytacji — krajowa jednostka akredytujaca upowazniona do akredytacji
jednostek oceniajacych zgodno$¢ na podstawie ustawy z dnia 13 kwietnia 2016 .
o systemach oceny zgodnosci i nadzoru rynku (Dz.U. z 2016 r., poz. 542). PCA prowadzi
ocen¢ 1 potwierdza kompetencje laboratoriow badawczych, laboratoriow wzorcujacych,

PCA jednostek certyfikujacych systemy zarzadzania, jednostek certyfikujacych wyroby, jednostek
certyfikujacych osoby, jednostek inspekcyjnych oraz innych podmiotéw gospodarczych lub
0sOb dzialajacych w systemie oceny zgodnosci. Podstawg oceny stanowia normy
migdzynarodowe. Formalnym potwierdzeniem kompetencji jest certyfikat akredytacji.

Wywotywarka RTG Urzadzenie stuzace do badan RTG.

Znak bezpieczenstwa B

Przed wejéciem Polski do Unii Europejskiej bezpieczenstwo wyrobdw potwierdzat certyfikat
bezpieczenstwa uprawniajacy producenta do oznakowywania tego wyrobu znakiem
bezpieczenstwa "B" Takiemu oznakowaniu obligatoryjnie podlegaty wyroby okreslone w
odpowiednim rozporzadzeniu Rady Ministrow. Od 1 maja 2004 r. znak bezpieczenstwa "B"
przestat by¢ oznaczeniem obowigzkowym, nie jest tez juz oznaczeniem dopuszczajacym
wyréb do wejscia na rynek. Produkty nowe lub te, ktorym skonczyta si¢ wazno$¢ certyfikatu,
musza uzyska¢ znak "CE" (Conformite Europeenne - Zgodno$¢ Europejska), ktory daje
podobng gwarancj¢ jak stosowany do tej pory znak bezpieczenstwa "B" - potwierdza on
zgodno$¢ wyrobu z normami europejskimi.

Znak CE

Oznaczenie CE umieszczone na wyrobie jest deklaracja producenta, ze oznakowany produkt
spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskiej (UE) w zakresie zagadnien zwigzanych
z bezpieczenstwem uzytkowania, ochrong zdrowia i ochrona $rodowiska a takze okreslania
zagrozenia, ktore producent powinien wykry¢ i wyeliminowa¢. Oznaczenie $wiadczy o tym,
ze produkt nie zagraza zdrowiu ani nie jest szkodliwy dla $rodowiska naturalnego - nie tylko
w postaci gotowej, ale rOwniez na wszystkich etapach wytwarzania.
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