Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przedstawiam Panstwu Raport Roczny, w ktérym dokonali§my podsumowania wynikow
finansowych oraz najwazniejszych wydarzen jakie mialy miejsce w 2021 roku w Grupie Kapitalowej
FERRUM.

Rok 2021 byt rokiem obrotowym, w ktérym odnotowali$my najlepsze wyniki od kilku lat. W minionym roku
wypracowali$my zysk netto w wysokoSci 6,4 mln zt, przychody osiggnety poziom 604,7 min zt, a EBITDA
wyniosta 34,6 mln zt. Z osiggnietych w 2021 roku wynikéw jesteSmy tym bardziej zadowoleni, Ze
wypracowane zostalty w bardzo trudnym i wymagajacym czasie, naznaczonym ograniczeniami
funkcjonowania gospodarki z powodu pandemii, wzrostami cen oraz ograniczonego apetytu inwestycyjnego
zwigzanego z niestabilng sytuacja rynkowa.

W prezentowanym okresie jednostkowe przychody FERRUM S.A. ze sprzedazy netto produktéw, towaréw
i materiatéw wyniosty 528,1 mln zt i byly wyZsze w poréwnaniu z przychodami osiggnietymi
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 80,7 mln zt, co daje 18% wzrost. WyzZsze przychody to wptyw
m. in. dostaw rur stalowych realizowanych do OGP Gaz-System S.A. w ramach uméw cze$ciowych, dla zadan
towarzyszacych gazociggowi Baltic Pipe LOT C oraz gazociagowi Baltic Pipe LOT D.

FERRUM S.A. w 2021 r. wypracowata zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 14,9 mln zi, w miejsce
straty operacyjnej w wysokosci 0,7 mln zt za 2020 r. Wynik netto za 2021 r. uksztattowat sie na poziomie 4,2
mln zt, w miejsce straty netto 13,7 mln zt za 2020 r., co oznacza wzrost wyniku o 17,9 min zt.

Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej Grupy wynidst za 2021 r. 18,7 mln zt i byt wyzszy 0 13,7 mln
zt od zysku operacyjnego za 2020 r., m.in. w zwigzku ze wzrostem warto$ci sprzedazy. W zakresie wyniku
netto za 2021 r. Grupa osiggneta zysk w kwocie ok. 6,4 mln zt w miejsce straty netto 8,9 mln zt za 2020 r., co
stanowi wzrost wyniku na tym poziomie o 15,2 miln zt.

Uzyskanie w 2021 r. bardzo dobrych wynikéw byto mozliwe dzieki konsekwentnej realizacji przez Grupe
FERRUM strategii, ktora zaktadata odpowiednie wykorzystanie potencjatu technologicznego oraz
mozliwosci produkcyjnych. Dywersyfikacja oferty, nowa linia produkcyjna rur spiralnie spawanych
irozbudowa portfolio, to gléwne czynniki naszego sukcesu. Czynniki te w potaczeniu zzapewnieniem
odpowiedniej struktury finansowania pozwolity na uzyskanie pozycji wiarygodnego partnera w biznesie.

Podejmujemy réwniez aktywne dziatania zwiekszajace skale dotychczasowej wspoétpracy z obecnymi
partnerami handlowymi. Znaczaca role dla Grupy FERRUM odgrywaja kontrakty realizowane dla GAZ-
SYSTEM. W ostatnim czasie przystgpiliSmy m. in do postepowania w sprawie zawarcia IV umowy ramowej
na dostawy rur dla OGP GAZ-SYSTEM S.A. celem rozszerzenia wspotpracy o kolejne projekty.

W roku 2022 staneliSmy przed kolejnymi wyzwaniami, zwigzanymi z konsekwencjami dziatan wojennych
prowadzonych na terenie Ukrainy. Gwattowny wzrost cen i poczatkowa niepewnos$¢ realizacji dostaw
zmobilizowata nas do poszukiwania nowych Zrédet dostaw stali. Dzi§ juz wiemy, Ze luke po rosyjskiej
i ukrainskiej stali jesteSmy w stanie zastgpi¢ europejska produkcja i spokojniej patrzymy w przysztosé.

Pomimo trudnosci jakie wystepuja na rynku stali nasza wspétpraca z kluczowymi odbiorcami jest nadal
mozliwa na dotychczasowym poziomie. W perspektywie diugoterminowej dostosowaliSmy warunki
oferowanych produktéw do aktualnej sytuacji rynkowej. Z kolei dziatania podjete w celu zabezpieczenia
dostaw materialu wsadowego z alternatywnych Zrdédet i kierunkéw dostaw znaczaco zminimalizowaty
ryzyko zachwiania tancucha dostaw. Jednak sytuacja nadal pozostaje niestabilna i w dtuzszej perspektywie
trudna do przewidzenia, dlatego tez jest przedmiotem statego monitoringu ze strony Zarzadu.

W tym roku bedziemy kontynuowa¢ dziatania zwiekszajace nasza przewage konkurencyjng. Prowadzimy
prace nad innowacyjnym projektem inteligentnej rury - ,smart-pipe”, ktoéry realizujemy w ramach
konsorcjum utworzonego z AGH oraz firma SHM, wykorzystujac przy tym finansowe wsparcie Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Przedmiotem projektu jest opracowanie i wdrozenie do dziatalnos$ci
FERRUM S.A, unikalnej w skali $wiata technologii detekcji stanéw krytycznych naprezen rurociggéw
stalowych.



Wierzymy, ze wszystkie podjete dziatania oraz osiggane wyniki przywracaja FERRUM mocna pozycje
w branzy, adekwatng do marki firmy i jej wieloletniej tradycji.

W imieniu Zarzadu Sp6tki i catego zespotu Grupy Kapitatowej FERRUM dziekuje za okazane nam zaufanie.

Z powazaniem,
Krzysztof Kasprzycki
Prezes Zarzadu FERRUM S.A.



