Szanowni Akcjonariusze,

przekazuje na Panstwa rece sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM za rok 2020.

Miniony rok byt z wielu powodéw wyjatkowy. Dynamika zmienno$ci rynku, a co za tym idzie niepewnoSci,
osiagnety niespotykana dotychczas skale. Mimo pandemii i znaczacych ograniczen w funkcjonowaniu
gospodarki Grupa Kapitatowa FERRUM potrafita utrzymac¢ ciggto$¢ operacyjna, a takze potwierdzié
dojrzato$¢ organizacji oraz stabilno$¢ biznesu, czego najlepszym dowodem byto odnotowanie historycznego
poziomu skonsolidowanych przychodéw. Na koniec 2020 r. sprzedaz Grupy Kapitatowej FERRUM wyniosta
rekordowe 551,4 mln zt. Byta to najwyzsza warto$¢ w ostatnim dziesiecioleciu.

W 2020 r. skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej uksztalttowat sie na poziomie 5,0 min zi,
skonsolidowana EBITDA wyniosta 19,8 mln zt, natomiast na poziomie wyniku netto Grupa Kapitatowa
FERRUM odnotowata strate netto w wysokosci ok. 8,9 mln zl. O ujemnym wyniku przesadzity m.in. koszty
finansowania zewnetrznego oraz wycena memoriatowa zobowigzan jednostki dominujgcej FERRUM S.A.
wyrazonych w walutach obcych.

Jednocze$nie chce podkresli¢, ze w 2020 r. Zarzad FERRUM S.A. przeprowadzit dziatania majgce na celu
zapewnienie finansowania dla realizacji wzrostu zamdéwienn na oferowane wyroby i ustugi, w tym
finansowania dtugoterminowego. Spétka podpisata aneks do umowy kredytowej z PKO BP, w tym
wydtuzajacy termin sptaty kredytu do listopada 2022 r., zawarta z BNP Paribas umowe kredytow3 z limitem
50 mln z}, zawarta réwniez umowy pozyczki z MM Asset Management Sp. z 0.0. i PFR Inwestycje FIZ natgczna
kwote 20 mln zt i z terminem sptaty w listopadzie 2022 r. oraz uzyskata wydtuzenie terminu sptat pozyczek
udzielonych przez Watchet Sp. z o.0. i FIPP FIZAN réwniez do listopada 2022 r.

Niebagatelny wptyw na ubiegtoroczng wysoko$¢ obrotéw miat udziat FERRUM S.A. oraz jednostek zaleznych
w projektach o znaczeniu strategicznym dla bezpieczenstwa energetycznego Polski. Posiadane moce oraz
unikatowa linia do produkcji rur spiralnie spawanych plasuja FERRUM w absolutnej czotéwce krajowych
producentéw rur stalowych ze szwem. Dzieki zbudowaniu referencji, unikalnemu know-how, precyzyjnej
kalkulacji ryzyka jesteSmy w stanie wygrywac przetargi i realizowa¢ Kkolejne kontrakty majace
fundamentalne znaczenie dla polskiej gospodarki. W ubiegltym roku sprzedaz do OGP GAZ-SYSTEM S.A.
przekroczyta 100 mln zt brutto. Sp6tka ma kompetencje by w dalszym ciggu uczestniczy¢ w transformacji
rodzimej sieci przesytowej. Przypomne, ze w 2020 r. portfolio produktowe Grupy Kapitatowej FERRUM
zostato uzupetnione o rury spiralnie spawane o $rednicy 711x17,5 mm. Byt to ostatni element zamykajacy
produktowo kompetencje FERRUM wobec GAZ-SYSTEM S.A.

Rozwoj zdywersyfikowanej i konkurencyjnej oferty produktowej jest waznym ogniwem strategii Grupy
Kapitalowej FERRUM, w ktorej kluczowa role odgrywa innowacyjno$¢, napedzana przez inwestycje
w badania i rozwéj (B+R). W minionych miesigcach rozpoczeliémy wraz z SHM Systems oraz przy
wspotpracy z Akademia Goérniczo-Hutnicza w Krakowie innowacyjny projekt ,inteligentna rura - smart
pipe”. Unikatowe rozwigzanie pozwoli na precyzyjne okreslenie aktualnego stanu technicznego oraz
zywotnoSci instalacji, a takze bedzie miato kluczowy wptyw na bezpieczenistwo jej uzytkowania. Juz teraz
dostrzegamy wzmozone zainteresowanie rynku naszga inicjatywa.

W ostatnich latach poswiecaliSmy czas i zasoby na jednoczesng sanacje biezacego biznesu oraz ktadzenie
fundamentéw pod przyszty rozwéj. Jestem gteboko przekonany, ze w 2021 r. bedziemy mogli skoncentrowaé
sie niemal wytacznie na ekspansji firmy, regularnym wzmacnianiu jej potencjatu i sukcesywnym jego
uwalnianiu.

W imieniu Zarzadu Spotki i catego zespotu Grupy Kapitatowej FERRUM dziekuje za okazane nam zaufanie.

Z powazaniem,
Krzysztof Kasprzycki
Prezes Zarzadu FERRUM S.A.



