FERRUM S.A.

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020 r.



FERRUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spis tresci:

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE........ccotttimeniiiiiiiinrnnniiiisinnrsessssssssnsssssssssssssssssssssssssnns 5
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ...c.uevuererreeressessessssessessessssessessessessssessessassessssessessessessssessensessessssensensenes 6
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW.......ccceeerrereeenesrensesessssessessessessssessessessessssessensenes 7
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.......cciiiiiimmmniiiiiiiiinnniiiiininenesniiinneenessnnnees 8
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH......ccucovrverereerereerernssesessssessssessssessssesersssesessesssssenes 9
INFOBMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE

OBJASNIAJACE ......uuiiiiiiiinntiiiiiititiieeiiiitttttessiiiiittttsessssiisttttsssssssssstetstssssssssssstersssssssssesseesssssssssssssssssssssssssssssanes 10
1. INFOrMACIE OBOINE ....oeeeeeeiiiiiiiceeeeeieiiecsneeeesesse s sssneeeesssessssssnnsessssssssssnnneesssssessssnnseesssssssssssnsnensssssssssnnnsenasssnss 10
2. Sktad Zarzadu FERRUM S.A. oraz Rady Nadzorczej FERRUM S.A.........cccoiiiriirrsisssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssseses 11
e o To B ETVYE I e ToT .2 T b =T 41T N 11
4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychodow i KOSZEOW......ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininininnisnsssssssesssnns 12
Y=Y 40  T=T 0 A VA s PAE=T £ 11 T X of N 21
6. Opublikowane interpretacje zatwierdzone przez UE i zastosowane przez SPOtke.......ccoceevvvrcvrrcrrccrrcssccssccsnnnns 21
7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, ale nie zostaty zastosowane przez Spétke....... 21
8. Potaczenie jednostek BOSPOUArCZYCh........uuuueueuuiisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 22
9. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji......ccccceeeecrceeeereiiiecssssneeenessssssssneneennns 23
0T e b T LT VAT T T= s RN 23
DODATKOWE INFORMAGCIE OBJASNIAJACE ........coverereererseresssesessessesssssesessessesssssssessessessssessessessessssessassesssssssessensens 26
NOta 1 / AKtYWa NIEMAEIIAINE /..ccccceeieiiieieieiieteeeireeeeccsteeeessseeeesssseseesssssesesssssessssssesesssnsessssssssssssssessssssssessssnasens 26
NOta 2a / RZECZOWE KEYWA trWATE /[ ...cceeeeeeeiiieeeeccieeetecceeeeecsaeeeesssaeeeessseeeesssseeesssasesessssssessssnssesssssesssssssssessnnaeens 26
NOta 2b / RZECZOWE aKtYWa trWALE / ..cccceeeeeieiieeiccieeeiecceeeeessseeeeessseeeeessseeeessseesesssssssesssnseessssnssssssssessssssassssssnseens 27
Nota 3 / Prawo do UZytkOWania aKtYWOW /[ ........ceeccrreeriiineeiiinseensecsnessessseessssseessessssesssssssessssssssssssssessessnsesssssnessns 27
Nota 4 / Akcje W jednoStKach Zal@ZNYCh [ .........ueeirieieeiiicreerccreessccneesscsneessssseessessseesssssneesssssnesssssnsesssssnessesssnensns 28
NOta 5/ INSTrUMENLY FINANSOWE [ ....ueeeeiiiiiiiiiirneeeetieeeiisssseeeeeeeeeesssssseesesesesssssssessessessssssssssessesssssssssssssssssssssnnsassenes 28
Nota 6/ NieruchomOSE INWESLYCYJNA / cccueueeeriirieeiiiireeriicsneesscsssesssesseessessseessssssesssssssesssssssesssssnesssssssessssssessssssnenses 29
NOTA 7/ ZAPASY / «eveeeeerreereeireeeeessseeeessssseesssssseessssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssnsessssssesssssasssssssnseens 30
Nota 8/ Naleznosci handlowe oraz pozostate NAlEZNOSCE / .....cccveeerereriiirreeeriiireeeeeiseeeeessseeeesssseeessssseesssssseeesssnesens 31
Nota 9 / Kapitat podstawowy 0raz akcje WHASNE /.......ceeccveeieiireeiieireeeensseeteenseeeessseeseesssesesssssssesssssssessssssssssnnsesns 33



FERRUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 10 / Rezerwy na $WiadCzenia PraCOWNICZE [ ......cceeevreereerrreeeerssseeeeisseeeeessseeeessssseesssssseessssseesssssssesssssasesssnsasens 33
Nota 10a / Rezerwy Na ZODOWIGZANIA/ .....ccceeeerrreeeeeereeeeeireeressseeeesssseeeesssssesessssssesssssssesssssssssssssessssssesssssssssssssnssens 35
Nota 11 / Zobowigzania handlowe oraz pozostate zoboWigzania / .......cccceeerereerrccreericsseesccseessccneessesneesesssnennes 35
Nota 12 / Pochodne instrumenty fINANSOWE /......ccccvvrreeeiiiieiiiiiseeeeieiiiisssseeseeeeesssssssssseesesssssssssssssssssssssnsssssessssns 36
NOta 13 / Kredyty i POZYCZKI / ....uveeeeereereieieeiiccieeeseeseessccsneessssssesssssssessesssesssssssesssssssesssssnsssssssnessessssessssssesssssnnensas 37
NOta 14 / Przychody Z€ SPrzedazy /.....cccecccceeeeerreerieseersissneessesssesssssseessesssesssssssesssssssesssssssessssssesssssssesssssssssssssnenses 39
Nota 14a / Przychody ze sprzedazy — struktura ge0ZrafiCZNa /......cccceeeevreeererrreererrseeeeesseeeesssseeesssssesssssnssessssnseens 39
NOta 15 / KOSZty WEHUZ FOUZAJU / ...evveeeereeiieiieeieeiieeeecceeeeessseeeesssseseesssssseessssseesssssssessssssesssssssssssssesssssssssssssnasens 39
Nota 16 / Pozostate przychody OPEraCyiNe / .......ccccccveeeeirieeeeisseeeesseeeeessseeeessssseesssssssesssssesssssssssssssssssssssssessssnseses 40
Nota 17 / Pozostate KOSZtY OPEIaACYJNE /[ ....ueeeecrceeriereeriicseeerecseeesessseesssssssessssssessessssessssssesssssssesssssnsesssssnesssssssensas 40
Nota 18 /Przychody i KOSZty fINANSOWE /[ .....ccccceeiiieieiriccreerccsressccsneesscsneesssssnessessseesssssneessssssesssssnsessessnesssssssensas 40
Nota 19 /Odroczony podatek dOChOUOWY / .......cceecceiiiiireeiiireeercesneesscsneesesseesssssseesssssneesssssnesssssssessessnesssssnnensas 41
NOta 20 /POdatek dOCHOUOWY/ ......uueeeiiiiiiiiiireeerieeeiiirsreteeeeeeeessssseeeeeeeesssssssssseeesssssssssssasessssssssssssssessesssssnsssssesessns 42
Nota 21 /Zysk (strata) Na JEANG AKCIE/ ..ccevvreererrreeeeiireereiireerecrseeeeeesseeeessssseesssssseesssssssesssssessssssssssssssesssssssssssssnasens 42
Nota 22 /Nota objasniajgca do rachunku przeptyWOw pieni@ZNych/ .........cccccvveeieeireereerseeeissseeeeessseeeesssseeessssneeens 43
Nota 23 /Aktywa i ZObDOWIgZania WarUNKOWE/ ........ccceeeevreereisreeeeerseeeeesseeeesssseeesssssssessssssesssssssssssssessssssssssssssasens 44

Nota 24 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystgpity po dniu bilansowym nie uwzglednionych w
bilansie oraz rachuNKu zySKOW i STFat/ ........cceiceieiriireeiiisseericseeesseseesscssseessssssesssssssessssssessssssnessessssessssssesssssnnessas 44

Nota 25 /Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ Spotki w roku 2020 do dnia publikacji jednostkowego
SPrawozdania fINANSOWEEOD/ ......ccceereirreeriiereeriisineeeseseesssesseessessseessssssesssssssesssssssesssssnesssssssesssssssesssssnesssssssanssssnses 44

Nota 26 /Charakter i kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub

przeptywy pienieine, ktore sg nietypowe ze wzgledu na swdj rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc/ ............cuue...e. 45
Nota 27 /Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartoSciowych/ .........ccocceeeevrveeeecrreeeeccrnnenn. 45
NOtA 28 /SPraWy SGUOWE/ ....ccecereeererreeeeeirereeissseeeesssseeeessssesessssesessssssesssssssssssssssesssssssesssssessssssssssssssesssssassssssssssens 45
NOta 29 /Propozycja POKIYCIA STFAtY/ ...ccccccceerreereereeseericesneessesssesssesssessessseessssssesssssssesssssnsesssssnessessssesssssnesssssnnensns 46
Nota 30/ Transakcje z jednostkami POWIGZANYMI / ........ueeeeiirreeiiiinieesicnresscreesssssneessessseesssssnessesnsesssssnsssssssnenses 46
Nota 31 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej/........cccceereunnenn.. 48

Nota 32 / Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych /

............................................................................................................................................................................. 48
Nota 33 / Zatwierdzenie sprawozdania fiNANSOWEEO/ .......cceeerreererrrrereeesreeeersseeeeessseeeesssseeesssssseesssssessssssssesssssssens 48
Nota 34 / DziatalN0S$E ZANIECAANA/ ....ceeeeeeeiiieerieieiccicrereeeeeesesssseseeeessssssssnsesaeesssssssssssseesessssssssssssssssssssnsssasesssns 49



FERRUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 35 / Informacja dotyczgca segmentdéw dziatalnosci/

...................................................................................



FERRUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota Stanna31.12.2020r. Stanna31.12.2019r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 135681 147 740
1. Aktywa niematerialne 1 3632 2535
2.Rzeczowe aktywa trwate 2 69904 53183
3.Prawo do uzytkowania aktywoéw 3 8487 32052
4. Nieruchomosci inwestycyjne 5 32602 33010
5.Udzialy w jednostkach powigzanych 4 21056 26960
6. Nalezno$ci dlugoterminowe 7 - -
II. Aktywa obrotowe 268689 185 839
1. Zapasy 6 114851 78428
2. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 7 94711 62145
3. Pozostate nalezno$ci 46 505 34617
4.Pochodne instrumenty finansowe - -
5.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12622 10 649
Aktywa razem 404 370 333579
PASYWA
I. Kapital wlasny 8 76953 90942
1. Kapitat akcyjny 178946 178946
2. Akcje wlasne - -
3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej
warto$ci nominalne;j 3414 14
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 245 7 245
5.Kapitat rezerwowy 13008 13008
6. Kapitaly pozostate -918 -588
7.Zyski zatrzymane i niepokryte straty -155469 -141810
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 182786 32525
1.Rezerwaz tytutu odroczonego podatku
17 742 120

dochodowego
2. Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia

] 9 4391 3744
pracownicze
3.Kredyty i pozyczki 11 167 165 -
4.Zobowigzania dlugoterminowe 10 194 225
5.Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 10 10 294 28436
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 144631 210112
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia

) 9 1534 1313
pracownicze
2.Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 386 782
3.Kredyty i pozyczki 11 46 499 147 268
4.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10 88114 51232
5.Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe - -
6.Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
7.Pozostate zobowiagzania 10 7593 5097
8.Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 10 505 4420
Pasywa razem 404370 333579
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres
0d 01.01d031.12.2020 .

Kwota za okres
0d 01.01do31.12.2019 .

Dziatalnos¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 447 395 377 890
1. Przychody ze sprzedazy produktow 363 872 357 855
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 83523 20035
IL. Koszt wlasny sprzedazy 426 967 359 255
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéow 345978 339474
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 80989 19781
III. Zysk brutto ze sprzedazy 20428 18 635
IV. Pozostate przychody operacyjne 1142 6 043
V. Koszty sprzedazy 5761 7 560
VI. Koszty ogélnego zarzadu 14 610 14 182
VII. Pozostate koszty operacyjne 1920 3903
VIIL Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -721 -967
IX. Przychody finansowe 12 1230
X. Koszty finansowe 12 250 11969
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -12 959 -11 706
XII. Podatek dochodowy 699 -66

- podatek biezacy - -

- podatek odroczony 699 -66
XIII. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -13 658 -11 640
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 57 911 485 57911 485
Strata na jedna akcje zwykla: 0,24 -0.20

- podstawowa i rozwodniona z zysku netto
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres Kwota za okres
0d 01.01do31.12.2020r. 0d01.01d031.12.2019r.
I Zysk (strata) netto -13 658 -11 640
I Inne catkowite dochody podlegajace
przekwalifikowaniu w wynik finansowy
- Inne ca{k(.)v.wte doc-hody me.pOfllega]qce -330 109
przekwalifikowaniu w wynik finansowy
Inne catkowite dochody przed
1 OP odatkowaniem
- P.rzeszac,owame zo.bow1qzan z tyt. 407 135
$wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
2 . . . 77 26
catkowitych dochodéw ogétem
3 Razem inne ca.ﬁkow1te dochody po 330 109
opodatkowaniu
- . Ld
v Catkowite dochody po opodatkowaniu 13 988 11749

ogbétem
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

. Zyski
et S iy S ey, et
P Yy Yine) ) wyniku lat ubieglych . S:F 1 przej P Y Kapitat niepokryte  wlasny razem
straty

Za okres 01.01.-31.12.2019 .

Stan na 1 stycznia 2019 . 178946 34141 876 6369 13 008 -479 -130170 102 691
Zysk(strata) netto za rok 2019 - E E - E - 11640 11640
R w2yt - - - 135 E 135
pracowniczych

Podatek dochodowy odroczony ztyt. . . i . 2 . 2
Ppr Pr

Emisja akcji - - . . . . . .
Podzial wyniku - . . - . - E
Razem catkowite dochody za 2019 . . . . . -109 -11640 11749
Stan na 31 grudnia 2019 r. 178946 34141 876 6369 13 008 -588 -141810 90942
Za okres 01.01.-31.12.2020 .

Stan na 1 stycznia 2020 . 178946 34141 876 6369 13 008 -588 -141810 90 942
Zysk(strata) netto za rok 2020 - . . - E 13658 13658
. owan iqafi 2yt Swi - - - - - -407 - -407
pracowniczych

Podatek dochodowy odroczony z tyt. . . i . . . .
przeszacowania $wiadczef pracowniczych

Emisja akcji - . . - . - - -
Podzial wyniku za 2019 r. - E . - . - - -
Razem catkowite dochody za 2020 . . . . . -330 -13 658 13988
Stan na 31 grudnia 2020 . 178946 34141 876 6369 13 008 -918 4155469 76953
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres
0d 01.01do31.12.2020r.

Kwota za okres
0d 01.01do31.12.2019r.

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto -12959 -11706
II. Korekty razem -31129 -19424
1. Amortyzacja 9693 9980
2.ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych 3941 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach 9279 8667
4. (Zysk) strataz dziatalnos$ci inwestycyjnej -20 -64
5.Zmiana stanu rezerw 64 -126
6.Zmiana stanu zapasow -36423 -24 632
7.Zmiana stanu nalezno$ci -55844 -18884
8.Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 38226 5225
9.Podatek dochodowy zaptacony - -
10. Inne korekty -45 410
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) -

metoda posrednia -44 088 -31130
B. Przeplywy srodkéw pienieznych dzialalnos$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 78 1683
1. Zbycie warto$ci niematerialnych orazrzeczowych aktywéw

trwalych 78 33
2.Wplyw aktywoéw finansowych w tym: - 1650

- sptata pozyczki w jednostkach powigzanych - 1600

- w pozostalych jednostkach - 50
4.Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 5306 2673
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 2673
trwatych 5306
2.Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -

- w jednostkach powiazanych - -
3.Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - -
I1I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -5228 -990
C. Przeptywy $srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 62 885 58981
1. Sprzedaz akcji wlasnych - -
1.Kredyty i pozyczki 62 885 58981
II. Wydatki 11598 23120
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 5645 18965
2. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 287 1089
3. Odsetki 5666 3066
4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 51287 35861
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.1I1+/-C.III) 1973 3741
E. Zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 1973 3741
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 649 6908
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 12622 10 649

- 0 ograniczonej mozliwosci dy sponowania 807 19

W nocie 22 niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly zamieszczone objasnienia

do sprawozdania z przeptywdéw pienieznych.
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajacym sprawozdanie finansowe:

FERRUM S.A. jest Sp6tka akcyjng notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Polsce.

FERRUM Spétka Akcyjna (do 24.01.2005 roku Huta FERRUM S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy.

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "FERRUM"
w jednoosobowa sp6tke Skarbu Panstwa w oparciu o art. 7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych,
w dniu 8 marca 1995 r. na czas nieokreslony.

W sktad Spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

FERRUM S.A. jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad grupy
kapitatlowej wchodza nastepujace spétki:

- FERRUM S.A. - jednostka dominujaca wyzszego szczebla,
- ZKS FERRUM S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,
- FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke
dominujaca.
Prezentowane sprawozdanie finansowe dotyczy sprawozdania jednostkowego.

Sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien 31 grudnia 2020 roku skumulowana
strata netto za biezacy rok oraz straty z lat ubiegtych przekraczaja sume kapitaléw zapasowego i rezerwowego
oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, co zgodne z art. 397 Kodeksu spétek handlowych powoduje
konieczno$¢ zwotania walnego zgromadzenia przez zarzad celem podjecia uchwaty, co do dalszego istnienia
Spotki. Zdaniem Zarzadu, pomimo spelnienia art. 397 Kodeksu spétek handlowych oraz ujemnych wynikéw
finansowych w 2020 roku, nie istnieje znaczace ryzyko zagrozenia kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 13 sierpnia 2020 roku zgodnie z art. 397 Kodeksu spé6tek handlowych Walne Zgromadzenie podjeto
Uchwate nr 8/2020 o kontynuowaniu dotychczasowej dziatalno$ci Spoétki.

Zarzad FERRUM S.A. po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spoétki oraz obowiazujacych
przepiséw prawa stwierdzil, Ze posiadany przez Spétke majatek, poprawiajace sie warunki rynkowe,
w szczegblnosci znaczny wzrost warto$ci zamoéwien rur do przesytu gazu sprawiajg, Ze przyjecie zatozenia
kontynuowania dziatalnos$ci przez Spoétke jest uzasadnione.

W dniu 28 stycznia 2019 roku Spoétka nabyta udziaty w spoétce ROCKFORD Sp. z o0.0., stajac sie jedynym
udziatowcem. W zwigzku z tym FERRUM S.A. stato sie wtascicielem spétki posiadajacej linie do produkcji
asortymentu rur spiralnie spawanych, ktére nie byty dotychczas produkowane w Polsce. Dzieki nowej linii
produkcyjnej Spoétka zwiekszyta moce produkcyjne oraz poszerzyta game oferowanych produktow, co
widoczne jest w znaczgco wyzszych przychodach wygenerowanych w 2019 roku. Inwestycja kapitatowa
umozliwita dywersyfikacje produktowa oraz dopasowanie oferty do potrzeb rynkowych. W dniu 24 lutego
2020 roku nastgpito potaczenie FERRUM S.A. oraz sp6tki ROCKFORD poprzez przejecie catego majatku spétki
ROCKFORD bez podwyzszania kapitatu zakladowego spoétki przejmujacej FERRUM S.A. W zwigzku
z potaczeniem po dniu bilansowym, Spoétka stata sie wiascicielem linii, ktéra w latach poprzednich byta
przedmiotem leasingu.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dnia 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia uznata epidemie koronowirusa SARS-CoV- 2 za
pandemie. Zostato wprowadzonych wiele ograniczen, ktérych zakres zmienia sie w zaleznos$ci od aktualnego
poziomu zachorowan. Przebieg epidemii COVID-19 stat sie nowym czynnikiem ryzyka, ktory niezwykle istotnie
wptywa zaréwno na gospodarke polska, jak i §wiatowa.

Pandemia COVID-19 oznacza powazny wstrzas dla gospodarki swiatowej i unijnej, a jej skutki spoteczne i
ekonomiczne sg bardzo dotkliwe. W pierwszej potowie roku dziatalno$¢ gospodarcza w Europie narazona byta
na powazny wstrzas; w trzecim kwartale nastgpito pewne odbicie, wraz ze stopniowym znoszeniem $rodkow
ograniczajacych. Jednak ponowne nasilenie pandemii w ostatnich tygodniach powoduje zakt6cenia, poniewaz
wtadze poszczegoélnych krajéw wprowadzajg nowe Srodki w zakresie zdrowia publicznego celem ograniczenia
rozprzestrzeniania sie wirusa.

Wskazniki makroekonomiczne tj. PKB, inflacja, kursy walut, wskaZniki PMI -payment morality index,
uregulowania w zakresie podatkéw, koniunktura w branzach i segmentach rynku, w ktérych dziata Spoétka
FERRUM i kontrahenci oraz sytuacja finansowa kontrahentéw zostata zdominowana przez koronowirusa.

Dla FERRUM duze znaczenie ma przede wszystkim utrzymanie poziomu inwestycji w sektorach gazowniczych,
cieptowniczych, wodno-kanalizacyjnych, ktére wykorzystuja produkty oferowane przez Spoétke.

W zwiazku z powyzszym, Zarzad Spo6tki na bazie przeprowadzonej analizy ryzyk, obecnej wiedzy oraz
podejmowanych i przewidywanych dziatan potwierdza, Ze przyjecie zatoZzenia kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke jest uzasadnione pomimo trudnosci w ocenie doktadnego wptywu COVID-19 na przyszte wyniki
finansowe Spoiki.

Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spo6tki postanowit sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe przyjmujac zasade
kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywéw i zobowiazan, ktore bytyby konieczne, gdyby
Spotka nie byta w stanie kontynuowac dziatalnosci.

2. Sklad Zarzadu FERRUM S.A. oraz Rady Nadzorczej FERRUM S.A.
Sktad Zarzadu FERRUM S.A. na 31 grudnia 2020 r. byl nastepujacy:

- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy,
- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

Sktad Rady Nadzorczej FERRUM S.A. na 31 grudnia 2020 r. byt nastepujacy :

- Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Zbigniew Karwowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Dariusz Samolej - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- prof. dr. hab. Andrzej Szumanski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wiestaw Latata - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Aleksander Wlezien - Cztonek Rady Nadzorczej.

3. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Spé6tki FERRUM S.A. zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE). Sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych, ktére sa wycenione w wartos$ci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowo$ci.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg jednostki, efektywnos¢ finansowa

i przeplywy pieniezne.
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FERRUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Za warto$¢ godziwa uznaje sie cene, ktérg mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku
w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio
obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do warto$ci godziwej sktadnika
aktywoéw lub zobowigzania, jednostka bierze pod uwage witasciwosci danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na
dzien wyceny. Warto$¢ godziwa dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym
jednostki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete
zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktore sa objete zakresem MSSF 16 jak i wycen, ktoére maja pewne
podobienistwa do warto$ci godziwej, ale nie s3 warto$ciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie
Z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartos$ci godziwej sa skategoryzowane wedtug
trzech pozioméw w zalezno$ci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sa
obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te
ksztaltujg sie w nastepujgcy sposéb:

¢ Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywoéw lub zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

ePoziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, Ktdre s3
obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

¢ Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady rachunkowo$ci oraz prezentowane warto$ci aktywéw, pasywéw, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okoliczno$ciach i stanowig podstawe do okreslenia wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktére nie wynikaja bezposrednio z innych zrédet. Faktyczne wartosci
moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.

Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, zostaty
przedstawione w notach dodatkowych informacji objasniajacych.

Przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego dokonano szacunkéw ksiegowych i zatozen
w szczego6lnos$ci przy okresleniu kosztéw amortyzacji Srodkéw trwatych i aktywdédw niematerialnych, wyceny
zapaséw, wyceny naleznoS$ci oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych, okreslenia wartosci rezerw oraz wyceny
aktywow i rezerwy z tyt. podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe moga ulec zmianie
w przysztosci, co moze miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Sp6tki w przysztych okresach. Przyjete
zalozenia zostaty opisane w punkcie 4 sprawozdania.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychodéw i kosztow

Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego
w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

ZysKi i straty dotyczace réznice kursowych Spétka ujmuje w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spétki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.
Poszczegb6lne pozycje aktywéw i pasywoéw  oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO
z uwzglednieniem nastepujacych kursow:

1) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu

- 31 grudnia 2020 r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 255/A/NBP/2020 z dnia 31.12.2020 t;. 4,6148 zt

- 31 grudnia 2019 r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019 tj. 4,2585 zt
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2020 .- 4,4742 7t

2019 r.-4,3018 zt

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu,
czyli na dzien 31 grudnia 2020r.- 1 EUR =4,6148 PLN, na 31.12.2019 roku - 1 EUR = 4,2585 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskdw i strat przyjeto kurs $redni w okresie (Srednia
arytmetyczng kursé6w obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca), czyli za 12 miesiecy 2020 r. -
1EUR=4,4742 PLN, a za 12 miesiecy 2019 r. - 1TEUR=4,3018 PLN.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku przeptywu s$rodkéw pienieznych przyjeto kurs Sredni
w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za
12 miesiecy 2020 r. - 1EUR=4,4742 PLN, a za 12 miesiecy 2019 r. - 1IEUR=4,3018 PLN.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne ujmuje sie poczatkowo w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow wytworzenia.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych sa nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 10 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciagu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat.

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie Aktywa niematerialne wytworzone przez Spétke nie
podlegaja aktywowaniu i ujmowane sg w zysku i stracie okresu, w ktéorym dotyczace ich koszty zostaty
poniesione. Warto$¢ niematerialng powstata w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy
Spotka posiada dokumentacje potwierdzajaca:
e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
o zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
¢ zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych,
e sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne,
o dostepnos$c¢ stosownych $srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych,
e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.
Aby oceni¢, czy sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony przez Spoétke spetia kryteria dotyczace
ujmowania, dzieli sie proces powstawania aktywoéw na:
e etap prac badawczych; oraz
e etap prac rozwojowych.
Nie ujmuje sie zadnego sktadnika aktywdédw niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych z uwagi
na fakt, iz Sp6tka nie jest w stanie udowodni¢ istnienia sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry bedzie
wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie
w kosztach w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych sg sumg naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik
warto$ci niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te obejmujg wszystkie
naktady, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkgcji i przystosowania
sktadnika aktywdéw do uzytkowania w spos6b zamierzony przez Zarzad.

Rzeczowe aktywa trwale
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Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na moment poczatkowego
ujecia $rodkow trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrécenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywdéw sie znajduje i ktérych obowiazek poniesienia powstaje
w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania. Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako
czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Specjalistyczne znaczace czesci zamienne, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden rok
ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te czeSci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem, ktére moga by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych.
Pozostate cze$ci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w wyniku
lub stracie w momencie ich wykorzystywania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacje zaprzestaje sie na
wczesSniejsza z dat: Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania z uzytkowania.

Na dzien, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, ustalane sg okres lub stawka i metoda jego
amortyzacji oraz warto$¢ koficowa.

Aktywa amortyzowane s3 poddawane przegladom pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany
okoliczno$ci wskazuja, Ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartos$ci wykazuje sie w wysokosci, o ktérg wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw przewyzsza wartos$¢
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoch warto$ci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos$ci uzytkowej. Dla potrzeb oceny utraty wartos$ci aktywa grupuje
sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne (o$rodki
wypracowujace Srodki pieniezne).

Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate warto$ci, ocenia sie na kazdy
dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrocenia dokonanego
odpisu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej $rodki trwate wykazane sg w warto$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci. Warto$¢ koricowq oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujgce:

-budynki 25-401at
-obiekty inzynierii ladowej 10 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3-501at
-$rodki transportu 3-161at
-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Zarzad Spoétki dokonuje weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych podlegajgcych
amortyzacji. Na dzien bilansowy okresy uzyteczno$ci aktywow przyjete przez Spo6tke dla celow amortyzacji
odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzy$ci ekonomicznych przez aktywa w przysztosci.

Inwestycje w jednostki zalezne

Udziaty w jednostkach zaleznych sg na dzien sprawozdawczy wyceniane wedtug cen nabycia po pomniejszeniu
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktére
Spotka traktuje jako Zrédto przychoddédw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towardéw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych
ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalno$ci Spoétki.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Spoétka stosuje model wartosci godziwej. Oznacza to, ze wartos¢
godziwa nieruchomosci to cena, ktéra otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywédw lub zaptacono by za
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przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na zwyklych
warunkach na dzien wyceny.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, ktére spetniaja definicje nieruchomosci inwestycyjnej, prezentowane
sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako nieruchomosci inwestycyjne.

Szacunek wartosci godziwej przeprowadza sie na koniec roku chyba, Ze w trakcie okresu zaistniejg zdarzenia
lub okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ istotnej zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej.
Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie, w ktdrym nastgpita zmiana.

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego ktéra z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Produkty gotowe oraz produkcje w toku wycenia sie wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, na ktory
sktadaja sie koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadnione czes$ci kosztow
posrednich zwigzanych z wytworzeniem danych produktéw i produkcji w toku.

Rozch6d wyrobow gotowych dokonuje sie wedlug cen przecietnych tj. w wysokosci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychodéw
z produkcji w ciggu tego okresu.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartos$ci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie odpisy
aktualizujace.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone, utracity catkowicie lub czesSciowo swoja przydatnos$¢ lub jesli spadty ceny sprzedazy. Brak
mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw moze takze wynikaé¢ ze wzrostu
szacowanych kosztéw przygotowania sprzedazy lub szacowanych kosztéw niezbednych do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. W takiej sytuacji Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych na poziomie wartosci netto
mozliwej do uzyskania.

Ponadto Spétka przyjmuje i tworzy odpisy aktualizujgce dotyczace:

- wyrobow gotowych - cena mozliwa do uzyskania,

- produkcja w toku i materialy - zapasy zalegajace powyzZej 1 roku -odpis w wysokosci od 10% do ceny
sprzedazy ztomu lub 100% wartoS$ci w zalezno$ci od dtugosci zalegania.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg przez Spo6tke do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu

Kategoria ta obejmuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci finansowe
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Wyceniane klasy aktywow prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na aktywa
dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Sktadnik aktywdow wycenia sie w zamortyzowanym Koszcie, jesli spetnione s3a oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywdéw utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy oraz warunki umowy
dotyczacej sktadnika aktywdédw finansowych powoduja powstanie w okre§lonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktére sa jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce aktywa finansowe zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych.
Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonywana jest
w horyzoncie czasu do uptywu terminu zapadalnos$ci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej Spétka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych poziomoéow
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sptacalnosci oraz odzyskanych naleznosci od kontrahentéw. Matryca przewiduje podziat naleznos$ci na grupy:
nalezno$ci terminowe, naleznosSci przeterminowane 1-30 dni, naleznosci przeterminowane 31-90 dni,
nalezno$ci przeterminowane 91-180 dni, naleZno$ci przeterminowane 181-360 dni, nalezno$ci
przeterminowane powyzej 360 dni.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zalezno$ci od
ilosci dni przeterminowania danej nalezno$ci.

Straty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wycenionych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone
o zyski z tytulu odwrécenia odpiséw aktualizujgcych Spétka ujmuje w wyniku jako przychody
i koszty operacyjne, a réznice kursowe prezentowane s3 jako przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Kategoria te
obejmuje rowniez instrumenty pochodne, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych lub trwatych w zalezno$ci od przewidywanego okresu rozliczenia
instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne stanowig koszt okresu.

Wycena na dzien bilansowy ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Powyzsze zasady rachunkowo$ci dotycza takze zobowiazan finansowych wyrazonych w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody to niestanowiace
instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej z
pozostatych. Zalicza sie je do aktywdéw trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zyski lub straty wynikajgce ze sktadnika aktywdéw finansowych wyceniane w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych
z tytulu utraty warto$ci réznic kursowych, do momentu wylaczenia sktadnika aktywoéw finansowych
z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje
sie w wyniku finansowym.

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w
aktywa kapitalowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krdtkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.
Zobowigzania finansowe:

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, za§ w okresie pézniejszym
wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode efektywnej

stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki
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Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej, pomniejszonej poniesione koszty transakcyjne.
Kredyty i pozyczki s nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).
Wszelkie réznice pomiedzy otrzymana kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a warto$cia wykupu
ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w zysku lub stracie przez okres obwigzywania odno$nych
umoéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w cze$ci. W tym przypadku optaty
odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowoddéw na
prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na
poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne, za§ w okresie p6Zniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu,
stosujac metode efektywnej stopy procentowe;.

Spotka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka jako zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug, kredyty oraz pozyczki.

Spotka jako zobowigzanie wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty
pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen, dla ktérych zmiany wartosci godziwej
wynikajg ze zmian warunkow rynkowych, tj. kurséw wymiany walut.

Leasing

Leasingobiorca  ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz  zobowiazanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytulu leasingu wycenia sie poczatkowo
w warto$ci biezacej optat leasingowych platnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawarta
w leasingu, jezeli jej ustalenie jest mozliwe. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje
krancowa stope procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcédw, przeprowadza sie ja
jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy,
jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywoéw. W
przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym
leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stata okresowg stope zwrotu
na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny
systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzdr otrzymywania korzysci z wykorzystania odnos$nych
aktywow.

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwos$cig, Spétka zrezygnowata z przeksztatcenia danych
porownywalnych i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. Na dzien
1 stycznia 2019 roku Spotka ujeta sktadniki aktywéw z tytutu praw do uzytkowania w postaci prawa
wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu w warto$ci biezacej
pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy procentowej
wynoszacej 7,15%. Dodatkowo jako Prawo do uzytkowania aktywéw Spétka wykazuje aktywa w leasingu,
ktére byty prezentowane na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz ,Aktywa
niematerialne”.

Spotka zadecydowata o zastosowaniu zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingdw oraz
ujeciu w ciezar kosztow umoéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma warto$¢ mniejsza niz
5000 USD oraz do uméw krétkoterminowych.

Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu sa prezentowane w pozycji Prawa do uzytkowania
aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sg pomniejszane o dokonane odpisy amortyzacyjne i odpisy
z tytutu utraty wartosci.
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AKktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od o0séb prawnych

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w zysku lub stracie.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego
i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone.

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochéd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami
ustanowionymi przez wladze podatkowe, na podstawie ktoérych podatek dochodowy podlega zaptacie
(zwrotowi).

Obcigzenie podatkowe (przychdod podatkowy) jest to taczna kwota biezacego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych pomiedzy
wartos$cig podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg ujmowane jest w pelnej wysokosci,
metoda bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci
osiagniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych oraz strat
podatkowych.

Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na
wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go.

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na zatwierdzonych budzetach Spéiki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe
wskazuja, ze Spoétka osiagnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej
wysokosci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji
odno$nych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytutu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywdéw z tytutu biezgcego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z
tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw naliczonych przez te same wtadze podatkowe od
jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy
istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

Kapitatly

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych
akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu wpltywéw z emisji.
Nabycie akcji wtasnych.

Jesli jednostka nabywa wtasne instrumenty kapitatowe, to instrumenty te (nabyte akcje wtasne) odejmuje sie
od kapitatu wtasnego. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez
jednostke nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki zadnych zyskéw lub strat. Takie akcje wtasne
moga by¢ nabyte i zatrzymane przez Spétke lub inng jednostke bedaca cztonkiem skonsolidowanej grupy.
Kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezpos$rednio w kapitale wtasnym.

Kwote nabytych akcji zatrzymanych przez Spoétke ujawnia sie jako odrebna pozycje w bilansie oraz
w Zestawieniu Zmian w Kapitale Wtasnym. W celu zabezpieczenia skupu Spo6tka utworzyta kapitat rezerwowy.
Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisu zysku netto oraz jest efektem przejScia na MSSF. Ponadto Spétka tworzy
kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej oraz kapitat pozostaty, ktéry powstat w
wyniku ujecia zyskéw/strat aktuarialnych dot. rezerw emerytalno-rentowych poprzez inne catkowite dochody.
Zwiekszenia i zmniejszenia kapitalu zapasowego nastepuja wylacznie na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia.

Rezerwy na zobowiazania
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Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktore
w przysztosci moga spowodowaé wyptyw aktywéw generujacych korzysci ekonomiczne oraz ktorych kwote
mozna w sposOb wiarygodny oszacowaé. Stan utworzonych rezerw jest weryfikowany na dzien bilansowy
i korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wtasciwego szacunku.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze s3 specyficznym rodzajem rezerw na przyszie §wiadczenia pracownicze
takie jak nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen oferowanych w zamian za prace.

W spoétce tworzy sie rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- nagrody jubileuszowe,

- niewykorzystane urlopy.

Spoétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu wyptaty powyzszych $wiadczen
w wysokosci biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu zyskéw lub strat
aktuarialnych oraz kosztow przesziego zatrudnienia. Wysokos$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych swiadczen
wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metoda prognozowanych s$wiadczen
jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszaja lub zmniejszaja koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstaty
z wyjatkiem zyskéw i strat aktuarialnych od $§wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (odprawy
emerytalne), ktére ujmowane sa w innych catkowitych dochodach.

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze aktualizowane s3g na koniec kazdego pétrocza.

Dotacje

Dotacje od panstwa ujmuje sie wedlug wartosci godziwej, gdy wystepuje wystarczajgca pewno$¢ ich
otrzymania oraz dotrzymania przez Spétke wszystkich zwigzanych z dotacjami warunkéw.

Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w zobowigzaniach
dtugoterminowych jako przychody przysztych przychodéw z tytutu dotacji panstwowych i odnosi sie je do
przychodéw w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg, w czasie odpowiadajacym przewidywanym okresom
uzytkowania odno$nych aktywow.

Przychody

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan
do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli wplyw na sprawozdanie finansowe zastosowania
ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych
umow (lub zobowigzan do wykonania §wiadczenia).

Krok 1 identyfikacja uméw z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spelnione wszystkie nastepujgce kryteria:

- umowa zostala zawarta w formie pisemnej, ustnej lub innej zgodnej ze zwyczajowymi praktykami
handlowymi,

- umowa identyfikuje prawa i obowiazki kazdej ze stron w zakresie towaréw lub ustug oraz warunkéw
ptatnosci,

- umowa zostata zaakceptowana przez strony,

- kazda ze stron oczekuje wykonania swoich obowigzkéw wynikajacych z umowy oraz jest prawdopodobne, ze
za przekazane towary lub ustugi zostanie otrzymane wynagrodzenie,

- umowa posiada tre$¢ ekonomiczng, czyli w rezultacie jej wykonania zmienia sie ryzyko, czas oraz kwota
przysztych przeptywéw pienieznych jednostki.

Krok 2 identyfikacja odrebnych obowigzkéw §wiadczenia

Na moment podpisania kazdej umowy Spétka ocenia dobra i ustugi przyrzeczone w umowie i identyfikuje jako
odrebne obowiazki Swiadczenia kazdg obietnice, ktora przenosi na klienta dobro lub ustuge, ktore sg odrebne
lub serie odrebnych doébr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i ktére majg taki sam sposéb przekazania
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do klienta. Te dobra i ustugi, ktére wystepuja w kontrakcie, a nie sa odrebne, 1aczy sie z innymi dobrami i
ustugami, az do momentu, gdy wspélnie stanowia odrebny obowigzek §wiadczenia.

Krok 3 ustalenie ceny
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz zastosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe.

Krok 4 alokacja ceny do odrebnych obowigzkow Swiadczenia

Spotka monitoruje kwestie koniecznosci alokacji ceny do odrebnych obowigzkéw Swiadczenia i w przypadku
wystepowania wiecej niz jednego odrebnego obowigzku swiadczenia w ramach jednej umowy. Spétka lokuje
cene transakcyjna do poszczegdlnych obowigzkéw $wiadczenia na podstawie indywidualnej (jednostkowej
ceny sprzedazy, czyli ceny, po ktorej Spétka dokonataby sprzedazy danego dobra lub ustugi osobno.

Krok 5 ujecie przychodu

Spotka ujmuje przychody w momencie spelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi. Przekazanie skladnika
aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw. Spétka speinia
zobowiazania do wykonania §wiadczenia w okre§lonym momencie.

Zgodnie z MSSF 15 przestankami wskazujgcymi na przekazanie kontroli do klienta sa:

- Spéta posiada biezgce prawo do wynagrodzenia,

- Klient posiada prawo wtasnosci do aktywa,

- Klient posiada fizyczne wiadanie nad aktywem,

- Klient przejat istotne ryzyka i korzysci zwigzane z aktywem,

- Klient zaakceptowat rezultat obowigzku §wiadczenia.

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wykazuje sie w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty
z tytutu dostawy rur, profili stalowych oraz innych produktéw Spoéitki. Przychody ze sprzedazy ustug
odzwierciedlajg warto$¢ godziwa otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu wykonywania izolacji i dodatkowych
powlok do oferowanych produktéw. Przychody prezentowane sa po pomniejszeniu o podatek od towaréw i
ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Spotka opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz
szczegbty konkretnych umoéw. W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére jednostka spetnia
w okreslonym momencie, Spétka ujawnia informacje dotyczace znaczacych subiektywnych ocen
dokonywanych przy ustaleniu momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi dobrami lub
ustugami.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Spétka ujmuje w momencie speinienia (lub
w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra (tj.
sktadnika aktywow) Kklientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw). Przychody ze
sprzedazy wykazuje sie na podstawie cen okre$Slonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu
0 szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy procentowe;.
Gdy nalezno$¢ traci na wartoSci, jednostka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu warto$ci odzyskiwalnej,
réwnej oszacowanym przyszlym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej stopy
procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami
z tytutu odsetek. Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartos¢, ujmuje sie
wedtug pierwotnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatno$ci.
Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za
dany okres przez §rednio wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strata
na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez srednio wazona
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowana o $rednio wazong ilos¢ dodatkowych akcji
zwyktych.
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5. Segmenty dziatalnosci

W dziatalno$ci operacyjnej Spétki zostat wyodrebniony jeden segment:

- segment rur - realizowany przez FERRUM S.A.

Powyzszy segment operacyjny stanowi rowniez segment sprawozdawczy.

Innych segment6éw jednostka nie identyfikuje.

Informacje uzupetniajgce o dziatalnosci Spétki prezentowane w przekroju geograficznym podzielono na
dotyczace:

- sprzedazy krajowej;

- sprzedazy eksportowej wraz z dostawami wewnatrzwspolnotowymi.

6. Opublikowane interpretacje zatwierdzone przez UE i zastosowane przez Spotke

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane i weszly w zycie od 01 stycznia 2020 r.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w Zycie w roku 2020:

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowiazujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie);

Zmiana do MSSF 3, Polaczenia przedsiewzie¢” definicja przedsiewziecia (obowigzujaca w odniesieniu
do polaczen, w przypadku ktérych data przyjecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r. lub p6Zniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywoéw, ktére
nastapito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej);

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja terminu ,istotny” (obowiazuja w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie);
Wskazniki referencyjne stép procentowych - zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 (obowigzuja w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

W/w nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe FERRUM za 2020 rok.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale nie zostaly zastosowane
przez Spotke

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly w

zycie:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i
dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate - Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgcy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;
Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - Umowy rodzace
obcigzenia - koszty wypelnienia obowigzkéw umownych - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - reforma wskaznikow referencyjnych
stép procentowych Faza 2 - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
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niezatwierdzone przez UE - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 3 Potaczenia jednostek, MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo - Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020
(opublikowano 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub pdZniej;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych
Faza 2 - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
poOzZniej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja
2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub
poOzniej; oraz reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych Faza 2- do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdZniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odltozone
bezterminowo - termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Daty wejScia w zycie s3a datami wynikajacymi z tresci standardéow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
rézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z treéci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Unie Europejska. Spétka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego
standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Grupa jest
w trakcie analizy, jaki wplyw powyzsze zmiany bedg miaty na jej sprawozdania finansowe.

Wedtug szacunké6w FERRUM S.A., wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spo6tke na dzien
bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Polaczenie jednostek gospodarczych

W dniu 24 lutego 2020 zostato dokonane potaczenie spétki FERRUM S.A. ze sp6tka zalezng ROCKFORD Sp. z
0.0. Gtéwna dziatalnos$cia spétki ROCKFORD byt wynajem Linii Bender spétce FERRUM S.A.. Potaczenie
Emitenta ze Sp6tka Przejmowang zostalo dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(,KSH”) poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Emitenta, w drodze sukcesji
uniwersalnej zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 17 grudnia 2019 r. Z
uwagi na fakt, ze Emitent byl jedynym wspélnikiem Spoétki Przejmowanej, potaczenie odbyto sie bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany statusu Emitenta, a ponadto potaczenie zostato dokonane
w trybie uproszczonym na podstawie art. 516 § 6 KSH. Z dniem potaczenia ze Sp6tka Przejmowang, Emitent
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wstgpil we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej, natomiast udzielone przez Spétke Przejmowang
zabezpieczenie, tj. poreczenie, z mocy sukcesji uniwersalnej wygasto, a oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 kp.c, zlozone w wyniku zawartej umowy poreczenia, stato sie
bezprzedmiotowe.

Zgodnie z przyjeta przez Emitenta polityka rachunkowosci do potaczen pod wspdlng kontrola stosuje sie
metode tgczenia udziatéw. Z uwagi jednak na fakt, ze Emitent byt jedynym wspdlnikiem Spétki ROCKFORD,
znaczaca wiekszos¢ aktywow Spdtki ROCKFORD stanowita linia Bender, ktora byta leasingowana do Emitenta
a jedynym zrodtem przychodéw Spétki ROCKFORD byty korzysci ekonomiczne czerpane ze wskazanej wyzej
umowy leasingu, Emitent zdecydowat sie na zastosowanie metody predecessor accounting do ujecia potgczenia
pod wspo6lna kontrolg obu Spétek. Zastosowanie metody tej polegato na potaczeniu wartosci ksiegowych Spo6tki
Przejmujacej (Emitenta) z warto$ciami ksiegowymi Spétki Przejmowanej (ROCKFORD) pochodzacymi ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spo6tki Przejmujacej (Emitenta). W wyniku potaczenia réznica
pomiedzy wartos$cig ksiegowa udzialéw w spotce ROCKFORD, a wartoscig ksiegowa aktywow netto spotki
ROCKFORD na dzien potaczenia (w tym wyniku finansowego ROCKFORD do dnia potaczenia) zostata
odniesiona w $rodki trwate korygujgc wartos¢ Linii Bender w ksiegach Emitenta - tak jak pierwotnie miato to
miejsce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta. W zwigzku z potaczeniem Emitent nie
zdecydowat sie na przeksztatcanie danych poréwnawczych. Po potaczeniu Linia Bender prezentowana na dzien
31 grudnia 2019 roku w pozycji Prawa do uzytkowania aktywéw zostata reklasyfikowana do pozycji Srodki
Trwate.

Potaczenie FERRUM S.A. Z

Skutek zmian w strukturze jednostki, obejmujacy potaczenie Rockford dokonane w
jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych  trybie art.. 492 § 1 pkt. 1
i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacje i zaniechanie Kodeksu Spétek

dzialalnos$ci Handlowych ("KSH")
1. Przyjecie na stan $Srodkéw trwatych Linii Bender przez FERRUM S.A. Nota 2
2. Korekta "Prawa do uzytkowania aktywéw" - zgodnie z MSS 16
" oo . s Nota 3
Leasing" zaprezentowano wynajem Linii Bender
3. Przejecie udziatéw Rockford Nota 4
4. Rozliczenie/sptata pozyczki udzielonej Rockford Nota 7
5. W ramach potaczenie - przejecie pozyczki udzielonej Rockford przez Nota 11

FERRUM MARKETING SP. Z 0.0.

9. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Spotka nie dokonywata korekty sprawozdan lat poprzednich ani zmian prezentacji.

10. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza ja na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko kredytowe oraz
ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Spétki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede wszystkim
na zapewnieniu odpowiedniej ptynnos$ci umozliwiajacej realizacje postawionych przez Spétke zadan
inwestycyjnych.

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw
walut, w szczegélnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych
i ujetych aktywoéw i zobowigzan. W Spéice wystepuje czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajace
z faktu realizacji zaréwno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak ze wzgledu na wystepujace réznice
w terminach rozliczenia transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa.

Spotka nie zawierata w 2020 i 2019 roku transakcji na instrumentach pochodnych i nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.
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Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych walut

Wartos¢ ekspozycji w walucie na Kurs waluty na Wplyw zmiany kursu waluty na wynik netto o:
31.12.2020 . 31.12.2020r. -1% 1%

Naleznosci handlowe i pozostate
EUR 14 799 4,6148 -683 683

Zobowigzania handlowe i pozostate

EUR 13078 4,6148 604 -604
Warto$é ekspozycji w walucie na Kurs waluty na Wplyw zmiany kursu waluty na wynik netto o:
31.12.2019r. 31.12.2019r. 1% 1%

Naleznosci handlowe i pozostate
EUR 14 452 4,2585 -615 615

Zobowigzania handlowe i pozostate
EUR 11 086 4,2585 472 472

Wg stanu na 31 grudnia 2020 roku FERRUM S.A. nie posiadat otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych.
b) Ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzku z cze$ciowym finansowaniem swojej dziatalno$ci
kredytami bankowymi i pozyczkami. Kredyty oprocentowane s3 wg zmiennej stopy procentowej. Biorac
jednak pod uwage tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim okresie mozna
stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stop procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

Wahania Wplyw na wynik finansowy
stopy 31.12.2020 r. 31.12.2019r.
Wzrost stopy procentowej 1% -2 000 -1 370
Spadek stopy procentowej -1% 2000 1370

c¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach
iinstytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do Kklientéw Spotki.
W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki o wysokiej wiarygodnosci.

Spotka nie posiada ratingdw bankdéw i instytucji finansowych.

Spotka zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowej. Wszyscy Kklienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytéow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszos$¢
nalezno$ci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez Spotke jest ubezpieczona przez Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Umowa aktualnie obowigzuje do 30 wrze$nia 2021 roku.

Niezaleznie od tego Spdtka na biezaco monitoruje stan naleznosci celem ograniczenia ryzyka ich
niesciggalnosci.

W 2020 roku odbiorcami, ktérych udziat byt znaczacy w przychodach ze sprzedazy netto byly spétki z Grupy
[ZOSTAL przychody 194,2 mln zt oraz Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM przychody 82,7 mln
zt.

Maksymalne ryzyko kredytowe réwna sie wartos$ci bilansowej poszczegélnych aktywéw finansowych.

d) Ryzyko ptynnosci
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Celem Spétki jest utrzymane réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
umowy leasingu oraz umowy faktoringu.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Sp6tki w odpowiednich przedziatach wiekowych, na
podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Saldo
przypadajace do sptaty w terminie 12 miesiecy sa wykazywane w warto$ciach bilansowych, poniewaz wptyw
dyskonta jest nieistotny pod wzgledem warto$ci.

Stanna 31 grudnia2020 Do 1 miesigca 0d 1 do 3 miesiecy 0d 3 do 12 miesiecy Od1rokudo2lat 0Od2doS5lat Ponad 5 lat
Kredyty i pozyczki - - 43795 156161

Odsetki od kredytéw i pozyczek - 43 13665

Zobowiazania handlowe oraz pozostate 74 360 15375 35

Inne zobowiazania finansowe - 250

Odsetki od zobowigzan finansowych - - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 21 42 262 260 128 9833
Przeznaczone do obrotu i rozliczane w kwotach netto

finansowe instrumenty pochodne

Stanna 31 grudnia2019

Kredyty i pozyczki 40016 10200 86959

Odsetki od kredytéw i pozyczek - 1535 8558 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 27859 24557 12 225
Inne zobowiazania finansowe - 1697

Odsetki od zobowigzan finansowych

Zobowigzania z tytutu leasingu 221 442 2062 2660 7616 18156
Przeznaczone do obrotu i rozliczane w kwotach netto
finansowe instrumenty pochodne

Wszystkie zidentyfikowane ryzyka w okresie sprawozdawczym byty analizowane ze wzgledu na nietypowg
sytuacje ogélnoswiatowa zwigzang z pandemig COVID-19. Dziatania podejmowane przez Zarzad Spoéiki
zmierzaly do zminimalizowania negatywnego wplywu na prowadzong dziatalno$¢. Ostateczny wplyw na
dziatalno$¢ Spétki jest w chwili obecnej nieznany, a tum samym niemozliwy do oszacowania, poniewaz
uzalezniony jest od czynnikéw zewnetrznych pozostajacych poza kontrolg Spéiki.

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolno$ci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Spétka monitoruje obcy kapital za pomoca
wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu.
Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i poZyczek pomniejszong o $Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Lacznag wartos$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz
z zadtuzeniem netto.

Wskazniki zadluzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2020 . 31.12.2019 .

Kredyty ogétem 213 664 147 268
minus: $rodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty -12 622 -10 649
ZadluzZenie netto 201 042 136 619
Kapitat wlasny razem 76 953 90 942
Kapitat ogétem 277 995 227 561
Wskaznik zadluzZenia 72% 60%
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Aktywa niematerialne /

: : P'rawo w1ec'zystego Koszt}'r prac Koszfy h'me war'to'su A!(tywa : Razem wartosci

Aktywa niematerialne uzytkowania rozwojowych zakonczonych n ialne erialne w ) q
o o . n niematerialne
gruntu w realizacji pracrozwojowych oprogramowanie budowie

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2019 roku 75 - 9792 911 - 10788
Wplyw zastosowania MSSF 16 -75 - - - - -75
Wartoscbruttt_)nalstyczma2019 roku po 9792 911 : 10713
_przeksztatceniu
Zwigkszenia - - - - 1111 1111
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ bruttona 31 grudnia 2019 roku - - 9792 911 1111 11814
Warto$¢ umorzenia na 1 stycznia 2019 roku 26 - 7 840 911 - 8777
Wplyw zastosowania MSSF 16 -26 - - - - -26
Warto$¢ umorzenia na 1 stycznia 2019 roku 7840 911 R 8751

po przeksztatceniu
Zwigkszenia - - 528 - - 528

Zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na 31 grudnia 2019 roku - R 8368 911 - 9279
Warto$¢ nettona 31 grudnia 2019 roku - - 1424 - 1111 2535
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2020 roku - - 9792 911 1111 11814
Zwigkszenia - - - 649 1648 2297
Zmniejszenia - - 649 649
Warto$¢ bruttona 31 grudnia 2020 roku - - 9792 1560 2110 13462
Warto$¢ umorzenia na 1 stycznia 2020 roku - - 8368 911 - 9279
Zwigkszenia - - 475 76 - 551
Zmniejszenia - - - - -

Warto$¢ umorzenia na 31 grudnia 2020 roku - R 8843 987 - 93830
Warto$¢ nettona 31 grudnia 2020 roku - = 949 573 2110 3632

Amortyzacje warto$ci niematerialnych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw i strat
w nastepujacych pozycjach:

31.12.2020r. 31.12.2019r.

Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i

iy 551 528
materiatéw
Koszty sprzedazy - -
Koszty administracyjne - -
Razem 551 528

Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /

Spo6tka FERRUM S.A. w latach ubieglych dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych, ktore
na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosza 429 tys. zt. W zwigzku z modernizacja linii produkcyjnej srodki trwate
objete odpisem zostana zastapione nowymi modelami, ktérych celem jest poprawa uzysku produkcji. Srodki
trwate objete odpisem nie zostaty zlikwidowane do 31 grudnia 2020 roku i w zwiazku z powyzszym odpis
zostal pomniejszony o roczng amortyzacje tych srodkéw.

Majatek Spotki stanowi zabezpieczenie kredytow i pozyczek. Szczegétowa informacja o rodzajach zabezpieczen
zostata ujawniona w Nocie 13. Dodatkowo w celu zabezpieczenia wierzytelnosci ERGO HESTII mogacej
powstac z tytutu wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych zostaty zawarte umowy zastawéw rejestrowych
i przewtaszczenia na $rodkach trwatych stanowiacy zabezpieczenie do kwot gwarancji w wysokosci 2 727 tys.
zt oraz 4 173 tys. EUR, na ktore sktadajg sie maszyny i urzadzenia.
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Amortyzacje srodkéw trwalych ujeto w jednostkowym rachunku zyskow i strat w nastepujacych
pozycjach:

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Koszt'sprl'zedanych produktéw, towardw i 8 184 7985
materiatléw
Koszty administracyjne 246 165
Razem 8430 7450

Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Budynki, lokale i q q q 5
obie]}('ty.il.l’liynieri.i Urzqdz:;:zt;lcl};mczne ' Srodki transportu Inne $rodKi trwate Sm::::it::::e w Razem
ladowejiwodnej
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 34736 201611 2948 2357 421 242073
Wplyw zastosowania MSSF 16 - -25407 - - - -25407
Ld
Na dzien 1 stycznia 2019 roku po przeksztatceniu 34736 176 204 2948 2357 421 216 666
a) zwiekszenia (z tytutu) 18 253 533 133 3272 4209
- naktady naoddane $rodki trwate do uzytkowania - - - - 3272 3272
-przemieszczenie wewnetrzne 18 253 533 133 - 937
b) zmniejszenia (z tytutu) - 29 150 27 1106 1312
- likwidacja, sprzedaz - 29 150 27 169 375
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 937 937
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 34754 176428 3331 2463 2587 219563
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 19 704 134883 2592 2267 159 446
Wplyw zastosowania MSSF 16 - -847 - - - -847
Na dzien 1 stycznia 2019 roku po przeksztatceniu 19704 134036 2592 2267 - 158599
Zmiany w roku 1161 6033 61 6 - 7261
- amortyzacjaza okres 1161 6062 194 33 - 7450
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -29 -133 -27 - -189
- odpis aktualizujacy - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 20865 140069 2653 2273 - 165860
3. Odpisy aktualizujace - 520 - - - 520
4. WARTOSCNETTO
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 13 889 35839 678 190 2587 53183
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 34754 176 428 3331 2463 2587 219563
a) zwiekszenia (z tytutu) 230 23774 62 1726 3405 29197
- naktady na $rodki trwate do uzytkowania 230 3571 62 3405 7268
-leasing - - - - - -
-przemieszczenia wewnetrzne - 20203 - 1726 21929
b) zmniejszenia (z tytutu) - 393 117 29 4079 4618
- likwidacja, sprzedaz - 393 117 29 - 539
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - 4079 4079
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 34984 199 809 3276 4160 1913 244142
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 20865 140069 2653 2273 - 165860
Zmiany w roku 1161 6601 48 139 - 7949
- amortyzacja za okres 1161 6945 156 168 - 8430
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - - 344 -108 - 29 - -481
- odpis aktualizujacy - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 22026 146670 2701 2412 - 173809
3. Odpisy aktualizujace - 429 - - - 429
4. WARTOSCNETTO
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 12 958 52710 575 1748 1913 69904

Nota 3 / Prawo do uzytkowania aktywoéw /

Spotka jako prawo do uzytkowania aktywow prezentuje gtéwnie warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw ujete na dzien 1 stycznia 2019 roku w kwocie zdyskontowanych zobowigzan leasingowych zgodnie
z MSSF 16 ,Leasing”, pomniejszone o warto$¢ umorzenia za 2019 roku oraz wynajmowang Linie Bender.
Szczegbly opisano w punkcie 6 Jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Prawa do uzytkowania

Warto$¢ brutto Grunty Maszyny iurzadzania Srodki transportu aktywow razem

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 8179 26419 165 34763
Zwigkszenia/(zmniejszenia) z ty tutu zmiany leasingu - 25407 - - 25407
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 8179 1012 165 9356
UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 568 2118 25 2711
Amortyzacja za okres 92 559 33 684
Zwiekszenia/(zmniejszenia) z tytutu zmiany leasingu - -2526 - -2526
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 660 151 58 869
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2020 roku - - - -
Wartosé nettona 31 grudnia 2020 roku 7519 861 107 8487

W dniu 24 lutego 2020 zostato dokonane potaczenie spétki FERRUM S.A. ze spotka zalezng ROCKFORD
Sp. z 0.0. w drodze sukcesji uniwersalnej zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 17 grudnia 2019 r. Z dniem potaczenia ze Spdotka Przejmowang, Emitent wstapit we wszystkie prawa
i obowiazki Spétki Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym spétka FERRUM S.A. stata sie wtascicielem linii
Bender, ktéra na dzien 31 grudnia 2019 roku jest prezentowana jako Prawo do uzytkowania aktywéw -
Maszyny i urzadzenia.

Nota 4 / Akcje w jednostkach zaleznych /

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Stan na poczatek okresu 26960 21056
- akcje, udzialy w jednostkach zaleznych 26960 21056
Zwiekszenia: - 5904
- nabycie akcji, udziatow - 5904
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego -
Zmniejszenia 5904 -
- polaczenie Spétek 5904 -
- sprzedaz aktywow finansowych - -
Stan na koniec okresu
- akcje, udzialy w jednostkach zaleznych 21056 26960
- aktywa dostepne do sprzedazy 21056 26960

W dniu 24 lutego 2020 zostato dokonane potaczenie sp6tki FERRUM S.A. ze sp6tka zalezng ROCKFORD Sp. z
0.0. Gtéwng dziatalnoscig spdotki ROCKFORD byt wynajem Linii Bender spétce FERRUM S.A.. Potgczenie
Emitenta ze Sp6tka Przejmowang zostalo dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(,KSH”) poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Emitenta, w drodze sukcesji
uniwersalnej zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 grudnia 2019 r. Z
uwagi na fakt, ze Emitent byl jedynym wspdélnikiem Spoétki Przejmowanej, potaczenie odbyto sie bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany statusu Emitenta, a ponadto potaczenie zostato dokonane
w trybie uproszczonym na podstawie art. 516 § 6 KSH. Z dniem potaczenia ze Sp6tka Przejmowang, Emitent
wstgpil we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej, natomiast udzielone przez Spétke Przejmowang
zabezpieczenie, tj. poreczenie, z mocy sukcesji uniwersalnej wygasto, a o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 kp.c, zlozone w wyniku zawartej umowy poreczenia, stato sie
bezprzedmiotowe.

W wyniku potaczenia réznica pomiedzy wartoscig udziatow w spétce ROCKFORD, a wartosScig aktywow netto
spotki ROCKFORD na dzien potgczenia zostata odniesiona w $rodki trwate korygujgc wartos¢ Linii Bender w
ksiegach Emitenta (po potaczeniu Linia Bender prezentowana na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycji Prawa
do uzytkowania aktywéw zostata reklasyfikowana do pozycji Srodki Trwate.

Nota 5/ Instrumenty finansowe /

Instrumenty finansowe wedlug typu
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) . Aktywa finansowe wyceniane w
Aktywa finansowe wyceniane i Wy

e T m./artoéci godziwej przez wynik Ogétem
finansowy
31 grudnia2020
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji Finansowej (zgodnie
zMSSF 9)
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 94711 - 94711
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12622 - 12 622
Ogétem 107 333 - 107 333
Zobowiazania wyceniane wedlug Zobowiazania wyceniane w wartosci eoen
zamortyzowanego kosztu godziwej przez wynik finansowy
31 grudnia 2020
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
Pochodneinstrumenty finansowe - -
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 90020 - 90020
Kredyty i pozyczki 213 664 - 213 664
Ogétem 303 684 - 303 684
Aktywa finansowe wyceniane Aktyw’a f manfow.e wyceman.e w 6
wedlug zamortyzowanego kosztu :Yartos.c:gt)dz'we] przezwynik Ogétem
31 grudnia2019
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji Finansowej (zgodnie
zMSSF 9)
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 73951 - 73951
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 649 - 10 649
Ogdétem 84600 - 84600
Zobowiazania wyceniane wedlug Zobowigzania wyceniane w wartosci
L g Ogoétem
zamortyzowanego kosztu godziwej przez wynik finansowy
31 grudnia 2019
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
Pochodneinstrumenty finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 54350 - 54350
Kredyty i pozyczki 147 268 - 147 268
Ogétem 201618 - 201618

Spoétce nie sg znane zewnetrzne ratingi klientow.
Nie byto przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktdre nie sg jednocze$nie objete
odpisem na utrate warto$ci.

Nota 6/ Nieruchomos¢ inwestycyjna /

31.12.2020r. 31.12.2019r.

Stan na poczatek okresu 33010 31226
Wplyw zastosowania MSSF 16 2 447
Stan na poczatek okresu po przeksztalceniu 33010 33673
- zwiekszenia/zmniejszenie wartosci

nieruihomoéc{inweslcycyjnej | 380 -500
- Zmniejszenia 28 163
Stan na koniec okresu 32602 33010

Spoétka wykazuje nieruchomo$¢ inwestycyjng wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnej na dzieni 31 grudnia 2019 roku zostata oszacowana na podstawie wyceny przeprowadzonej na
ten dzien przez niezaleznych rzeczoznawcéw posiadajacych kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzenia
wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach,
w ktérych znajduja sie aktywa Spoétki. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci zostata dokonana w oparciu o dane
wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktdére jednak sg obserwowalne (poziom III hierarchii
ustalenia warto$ci godziwej zgodnie z MSSF 13).

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31grudnia 2020 roku zostata ustalona na poziomie
30 346 tys. zt. Na warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 32 602 tys. zt sktada sie warto$¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 30 346 tys. zt przyjeta zgodnie z operatami rzeczoznawcéw oraz
zwiekszenie wartosci prawa do uzytkowania aktywdéw zgodnie z wdrozeniem MSSF 16.
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Wyceny wartosci godziwej gruntéow potozonych w Katowicach przy ul. Murckowskiej, ul. Hutniczej
iul. Porcelanowej wchodzacych w sktad nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadzono poprzez odniesienie do
rynkowych cen transakcyjnych podobnych nieruchomosci (metoda poréwnawcza). PodejScie poré6wnawcze
polega na okresleniu warto$ci nieruchomosci przy zatoZeniu, Ze warto$¢ wycenianej nieruchomosci przy
zatozeniu, Ze jest rowna cenie, jaka uzyskano za nieruchomosci podobne, ktére byty przedmiotem obrotu
rynkowego, skorygowanej ze wzgledu na cechy réznigce te nieruchomosci (tj. lokalizacje, uzbrojenie/stan
zagospodarowania, ksztatt dziatki oraz powierzchnie) i ustalonej
z uwzglednieniem zmian poziomu cen na skutek uptywu czasu. Analiza wrazliwos$ci pokazuje, iz model wyceny
poréwnawczej jest wrazliwy na zmiany cen nieruchomosci podobnych przyjetych do wyceny.

Analiza rynku wskazuje, iZ na badanym rynku zarejestrowano odpowiednia ilo$¢ transakcji, ktorych
przedmiotem sprzedazy byly nieruchomosci gruntowe niezabudowane, podobne do szacowanej
nieruchomosci. W zwigzku z iloScig rejestrowanych transakcji do wyceny nieruchomosci zastosowano
podejscie poréwnawcze, metoda korygowania ceny Srednie;j.

Szacowanie warto$ci rynkowej przy zastosowaniu podejScia poréwnawczego jest procesem, w ktéorym
obliczona warto$¢ rynkowa wynika z analizy rynku lokalnego tego typu nieruchomos$ci i poréwnania ich
z obiektem szacowania. Podstawa podej$cia poréwnawczego sa relacje do cen innych nieruchomo$ci
porownywanych przy zastosowaniu zasady substytucyjnos$ci, zatozeniu rownowagi popytu i podazy oraz
zasady najlepszej i najbardziej efektywnej funkc;ji.

Na podstawie wielkosci warto$ci wspotczynnika korygujacego nieruchomosci wycenianej (takimi jak
lokalizacja, potencjat inwestycyjny, ksztatt i wielko$¢ dziatki, rodzaj prawa) oraz nieruchomosci przyjetych do
poréwnan oraz wag cech i ich zakreséw kwotowych (od 185 do 747 zt) okre§lono warto$¢ nieruchomosci. Za
jednostke poréwnawczg przyjeto 1 m? powierzchni gruntu. Wartos¢ rynkowa 1m?2 wyniosta 407 zt.

Spo6tka utrzymuje nieruchomo$¢ (w postaci prawa uzytkowania wieczystego) w celu wzrostu wartosci.
Nieruchomo$¢ gruntowa o tacznej powierzchni 74 524 m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr 5/5,5/6,20/29,
20/31, 20/32, 20/33, 20/37, 7/5, 7/6, 7/7. Spotka w 2020 roku nie uzyskiwata przychodéw
z czynszOow nieruchomosci inwestycyjnej. W zwiazku z nieruchomo$cia inwestycyjng spétka poniosta 66 tys. zt
kosztow zwigzanych z podatkiem od nieruchomosci oraz 28 tys. zt w zwigzku z amortyzacja.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku nie dokonano zadnych przeniesiefi miedzy poziomami
w hierarchii ustalania wartosci godziwe;j.

Nota 7/ Zapasy /
Zapasy 31.12.2020r. 31.12.2019r.
Materiaty 47361 34923
Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci materiatéw -853 -822
Pétprodukty i produkty w toku 27743 18614
Odpis z tytutu aktualizacji warto$ci produkcji w 1984 1179
toku
Produkty gotowe 45365 31038
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci produktow 4601 4298
gotowych
Towary 1835 153
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci towardéw -15 -1
Zapasy nettorazem 114851 78428

Zaktualizowano odpis dla materiatéw, towarow nierotujgcych oraz produkcji w toku.

Zaktualizowano odpis dla zapaséw wyrobow gotowych, ktorych koszt wytworzenia przekracza warto$¢ netto
mozliwg do uzyskania.

Wartos$¢ zapasow ujeta jako koszt biezacego okresu wyniosta 315 476 tys. zt.

Na 31 grudnia 2020 rok zapasy o wartoSci nie nizszej niz 20 mln z} stanowia zastaw na rzecz Banku PKO BP
S.A. do wysokos$ci 150% catkowitego zaangazowania, ktéry wynika z umowy kredytu.
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Zmiany stanu odpisu aktualizujacego zapasow przedstawia ponizsza tabela
Okresod 1.01.2020r.do Okresod 1.01.2019r.do

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 6300 4760
Utworzenie odpisu 4056 5652
Odwrdcenie odpisu 2903 4112
Stan na koniec okresu 31 grudnia 7453 6300

Spotka tworzy odpisy aktualizacyjne ze wzgledéw ostroznos$ciowych po weryfikacji ich rotacji oraz cen
mozliwych do uzyskania (nota 161 17).

Nota 8/ Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci /

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Nalezno$ci handlowe brutto 139258 106 659
Udzielone pozyczki 1396 13202
Minus: odpis aktualizujacy 45943 45910

wartos$ci nalezno$ci
Naleznoscifinansowe netto 94 711 73951

Nalezno$ci z tyt. podatkéw, dotacji,

cel, ubezpieczen 5545 8678
Zaliczki wptacone 36874 12186
Pozostate naleznosci 4301 2162
Mmus:,c,)dplsy ak,tu.allzu]qce 215 215
warto$¢ nalezno$ci

Naleznosci niefinansowe netto 46 505 22811
Ogoétem 141216 96762
W tym dlugoterminowe - -
Naleznosci handlowe

krétkoterminowe oraz 141216 96762
pozostale naleznos$ci

- w tym od jednostek 1204 778

powiazanych

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych i pozostalych przedstawia ponizsza
tabela

Okresod 1.01.2020r. do Okresod 1.01.2019r. do

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Stan na Poczqtek oKkresu 46125 46017
1 stycznia
Utworzenie odpisu 62 144
Naleznos$ci spisane w trakcie i i
roku, jako nie$ciggalne
O_dwrocenle kwot 29 36
niewykorzystanych
Stan na koniec okresu 46 158 46125

Zmiany stanu odpisu z tytutu utraty wartosci nalezno$ci handlowych zostato ujete w pozostatych kosztach
operacyjnych i finansowych jednostkowego rachunku zyskéw i strat (notal6i 17 oraz 18).
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Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Struktura wiekowa
naleznosci

31.12.2020 r.

31.12.2019r.

Do 1 miesiaca

0d 1 do 3 miesiecy
0d 3 do 6 miesiecy
0d 6 do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy

44 547 44 515

Ogoéltem

44 547 44 515

Pozostate kategorie naleznosci handlowych nie zawieraja pozycji o obnizonej wartosci.

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych wykazujacych utrate wartosci

przedstawia poniZsza tabela:

Struktura wiekowa

naleznosci 31.12.2020 r. 31.12.2019r.

Niewymagane - 933
Do 1 miesigca - -
0d 1 do 3 miesiecy - 262
0d 3 do 6 miesiecy - 50
0d 6 do 12 miesiecy - 100
Powyzej 12 miesiecy 1395 50
Ogotem 1395 1395

Na nalezno$ci z tytutu pozyczek w latach 2014-2015 utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci 2 703 tys. zt,
ze wzgledu na istotne opdznienia w sptatach ktéry w kolejnych latach byt rozwigzywany proporcjonalnie do

otrzymanych zaptat. W roku 2020 nie odnotowano sptaty zadtuzenia z tytutu pozyczki.

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci handlowych nie wykazujacych utraty wartosci:

Struktura wiekowa

., . 31.12.2020r. 31.12.2019r.
naleznoSci
Do 1 miesiaca 17 130 8617
0d 1 do 3 miesiecy 765 1274
0d 3 do 6 miesiecy 2 266 4976
0d 6 do 12 miesiecy - -
Powyzej 12 miesiecy 852 -
Ogélem 21013 14 867

WartoSci bilansowe naleznosci handlowych Spétki sa wyrazone w nastepujacych walutach:

31.12.2020r. 31.12.2019r.
W walucie polskiej (ztoty polski) 26417 601
w walut.ach o.bcych (wgwalut 68294 61544
po przeliczeniu na z1)
- w walucie EURO 14799 14452
Ogoétem 94 711 62145
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Nota 9 / Kapital podstawowy oraz akcje wlasne /

Struktura kapitatlu podstawowego na 31 grudnia 2020 r.

Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akgji Wartos¢ s,e l:ii/ em.isii . Da.ta -
wg wartosci nominalnej rejestracji
A Zwykte 4314000 13330 01-06-1995
B Zwykte 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12271626 37920 14-01-2008
F Zwykte 33368233 103107 27-02-2018
Kapital podstawowy razem 57911485 178 946

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke zostaty w petni optacone.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2020 r.

% udzial w

% udzial w el

Ilos¢ gltosow

Akcjonariusz Ilos¢ akcji zakhmkag)vlvtay:s na WZ liczbie
glos6w na WZ
Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz
. . , 28 795 429 49,72% 28 795429 49,72%
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych
MM Asset Management Sp. z 0.0. 12 196 083 21,06% 12 196 083 21,06%
Mezzanine Fundusz Inwestycyjny 6599 186 11,40% 6599 186 11,40%
Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych
BSK Return S.A. 3858482 6,66% 3858 482 6,66%
Pozostali 6462 305 11,16% 6462 305 11,16%
Razem 57911 485 100,00% 57 911 485 100,00%
Nota 10 / Rezerwy na $wiadczenia pracownicze /
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowejrezerwy z tytutu: 31.12.2020r. 31.12.2019r.
Dlugoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3155 2798
Rezerwy na odprawy emerytalne 1236 946
Razem 4391 3744
Krétkoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 613 547
Rezerwy na odprawy emerytalne 148 90
Pozostale rezerwy na §wiadczenia pracownicze 773 676
Razem 1534 1313

Wysokos¢é zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na 31 grudnia 2020 r. zostata wyliczona przez

niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.
Gléwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1) Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane wartos$ci pienigdza w czasie. W zatoZeniach przyjeto stope dyskontowa oparta na aktualnej
rentownosci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okres, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg na
funkcji liniowej, natomiast dla okresdéw kroétszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano stope
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dyskontowg poprzez ekstrapolacje biezacego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz krzywej
rentownosci opartej na funkcji logarytmiczne;j.
Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji rezerw na 31 grudnia 2020r. wynosi 1,95%.

2) Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
wynagrodzen na poziomie 8,70%, ktoéry zostat wyliczony na podstawie danych publikowanych
corocznie przez Komisje Tréjstronng dotyczacych wysokosci minimalnego wynagrodzenia.

3) Przyjeto $rednig wartos¢ wspdtczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2018-2020
na poziomie 16,42%. Wspotczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz osob, ktére w danym roku odeszty
z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

Opis dodatkowych ujawnienn MSR

Koszty biezacego zatrudnienia, tj. wzrost wartosci biezacej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen
wynikajgcych z pracy wykonywanej przez pracownikéw w oKkresie biezgcym;

Koszty odsetkowe od zobowigzania z tytulu okreslonych Swiadczen to zmian warto$ci zobowigzania
poczatkowego w trakcie okresu spowodowana uptywem czasu;

ZysKi i straty aktuarialne to wszelkie zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen,
wynikajace z:

- skutkéw zmian zatozen aktuarialnych,

- korekt zatozen aktuarialnych ex post (skutkow réznic pomiedzy poprzednimi zatozeniami aktuarialnymi
a tym, co faktycznie nastapito) oraz z tytutu réznic miedzy rzeczywistym a poprzednio przyjetym wzrostem
wynagrodzen i inne zmiany wartosci przysziego zatrudnienia;

Koszty przyszlego zatrudnienia, tj. zmiana wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen
za prace wykonywang przez pracownikow w ubiegltych okresach, pojawiajaca sie w okresie biezacym
w wyniku zmiany programu lub ograniczenia programu oraz wszelkie zyski i straty z tytutu rozliczenia.

Wyceng aktuarialng oparto o nastepujace podstawowe
yeene A0palto o nastcpujacep 31.12.2020 . 31.12.2019r.
zalozenia:

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na 870% 8.30%
odprawy emerytalno-rentowe

Sredni zaktadany r.ocz.ny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na 8,70% 8,30%
odprawy nagrody jubileuszowe

Wspb6tczynnik rotacji (zwolnient) pracownikéw 16,42% 16,92%
Sredniowazony okres dyskontowania wszystkich wyptat 181lat 9 miesiacy 18 lat 8 miesiacy
stopa dyskontowa dla $redniowazonego okresu dyskontowania 1,95% 2,93%

Zmiany wartos$ci biezgcej zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w okresie
biezgcym ksztaltowaty sie nastepujaco:

Uzgodnienie bilansu otwarcia z bilansem zamkniecia dla
zobowiazan netto z t)ttul_u odpraw emerytalnych inagrod 0d 01.01 do31.12.2020r.
jubileuszowych

Warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie 5056
zatrudnienia
Koszt biezacego zatrudnienia 970
Koszty odsetkowe 60
Ponowna wycena zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie

oo 1323
zatrudnienia (A+B)
A. Zyski i straty aktuarialne z tytutu zmiany zatozen aktuarialnych 503
naskutek zmian zatozen demograficznych (rotacja pracownikéw) 161
na skutek zmian zatozen finansowych (stopa dyskontowa, planowany 242
wzrost wynagrodzen)
B. Zyski i straty aktuarialne ex post z tytutu r6znic miedzy
rzeczywistym a poprzednio przyjetym wzrostem wynagrodzen oraz 820
inne zmiany warto$ci przesztego zatrudnienia
Swiadczenia wyplacone i korekta wartoéci poczatkowej -1484
zobowigzania spowodowana odej$ciem pracownika
Warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen na 5925
koniec roku
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Analiza wrazliwo$ci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec okresu sprawozdawczego, pokazujaca,

jaki wptyw na zobowigzania z tytutu odpraw

Zmiana wskaznika o punkt Kwotowa zmiana Procentowa zmiana
Zatozenia aktuarialne procentowy Warto$¢ rezerwy po korekcie rezerwy rezerwy
Stopa dyskontowa +1,00% 5659 -266 -4,48%
Stopa dyskontowa -1,00% 6218 293 4,94%
Rotacja pracownikow +1,00% 5602 -323 -5,45%
Rotacja pracownikow -1,00% 6285 360 6,07%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen +1,00% 6202 277 4,68%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen -1,00% 5716 -209 -3,53%
Srednia liczba pracownikow 31.12.2020r. 31.12.2019r.
Liczba pracownikéw 322 312

Nota 10a / Rezerwy na zobowigzania/

Rezerwa na kary Rezerwanasadowe

Pozostalerezerwy Razem

umowne nakazy zaplaty
Stan na 31 grudnia 2019roku - 200 582 782
W tym:
Kroétkoterminowe - 200 582 782
Ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
- Utworzenie dodatkowych rezerw - - 149 149
Rozwigzanie rezerw - -
Wtym: - -
- w cze$ci wykorzystanej - - 545 545
- cze$ci niewykorzystanej - - - -
Stanna 31 grudnia 2020 roku - 200 186 386
Wtym:
Krétkoterminowe - 200 186 386

Nota 11 / Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania /

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Zobowiazania handlowe, w tym: 88114 51232
- wobec jednostek powigzanych 466 245
Zobowiazaniaz tyt. faktoringu 250 1697
Zobowiazaniaz tyt. Leasingu 10547 31159
Zobowiazania dot. umowy inwestycyjnej* - -
Zobowiazania pozostate 1656 1421
Zobowiazania finansowe razem 100567 85509
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 6133 3901
Przychody przysztych okresow 387 582
Pozostate zobowiazania, w tym: 5746 3319
- zobowiazania z tyt. wynagrodzen 1364 1307
- zobowigzania z tyt. podatkow, ceti innych §wiadczen 3879 1612
- zobowigzania pozostate, w tym: 503 400
- wobec jednostek powiazanych
Razem zobowiazania handlowe i pozostate
o A P 106700 89410
W tym czes¢:
Dlugoterminowa 10488 28661
Kroétkoterminowa 96 212 60749
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Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu

31.12.2020r. 31.12.2019r.

Do roku 258 2723
Odrokudo 5lat 465 10281
Powyzej 5 roku 9824 18155
Razem 10 547 31159

Zobowiazania z tytutu leasingu 31.12.2020r.

koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu, 45

koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi -

koszt zwigzany z leasingami aktywow o niskiej wartosci -

koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi

nieujetymi w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu -

dochéd uzyskany poprzez subleasing aktywoéw z tytutu

prawa do uzytkowania -

catkowity wyplyw $§rodkéw pienieznych z tytutu

leasing6w 287

zwiekszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, -

zyskilub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego -

warto$¢ bilansowg aktywoéw z tytutu prawa do

uzytkowania na koniec okresu sprawozdawczego w

podziale na klasy bazowego sktadnika aktywow, w tym 8487

- Prawo wiceczystego uzytkowania gruntéw 7519

- $rodki transportu 107

- maszyny i urzqdzenia 861

koszt amortyzacji w odniesieniu do aktywoéw z tytutu

prawa do uzytkowania w podziale na klasy bazowego

skladnika aktywow, w tym 684

- Prawo wiceczystego uzytkowania gruntéw 92

- $rodki transportu 33

- maszyny i urzqdzenia 559

Spotka jako leasingobiorca na 31 grudnia 2020 r. posiada umowy leasingowe dotyczgce maszyn, srodkow
transportu, sprzetu IT oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. W zwigzku z polaczeniem ze spo6tka
Rockford linia Bender stata sie wtasno$cig sp6tki FERRUM S.A. W zwiazku z powyzszym Spétka nie bedzie
ponosita wykazanych na 31 grudnia 2019 roku zobowiazan z tytutu leasingu w wysokosci 20 123 tys. zt.

Dotacje
31.12.2020r. 31.12.2019r.
Dotacje - dofinansowanie prac rozwojowych 387 581
Razem 387 581

W latach 2010-2012 Spétka otrzymata dotacje w kwocie 1 938 tys. zt na realizacje epoksydowania powierzchni
wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikdw zimno gietych zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci na
podstawie Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR7 2009C/07343 z dnia 27
pazdziernika 2010 r. zawartej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Dotacja rozliczana jest na przychody proporcjonalnie do stopnia amortyzowania aktyw6w niematerialnych
sfinansowanych ta dotacja.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. nierozliczona kwota dotacji prezentowana jest w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodéw, w tym:

- dtugoterminowych 193 tys. zt

- krotkoterminowych 194 tys. zt

Nota 12 / Pochodne instrumenty finansowe /

Nie wystgpilty w 2020 roku pochodne instrumenty finansowe.
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Nota 13 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 31.12.2020r. 31.12.2019r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki 167 165 -
167 165 -

Kroétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 46499 147 268
Kredyt w rachunku biezacym -
46499 147 268
Razem kredyty i pozyczki 213 664 147 268

Wszystkie kredyty i pozyczki na dzieni 31 grudnia 2020 roku s3 udostepnione w walucie polskiej. Wartos¢
godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartoSci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta
nie jest znaczacy.

W ramach pomocy publicznej zwigzanejz COVID-19 w 2020r. FERRUM S.A. jako duzy przedsiebiorca skorzystat
z gwarancji ptynnos$ciowych BGK stanowigcych zabezpieczenie kredytow.

Kredyt PKO BP, ktéry zostatl aneksowany w 202 r. z limitem 40 mln z} zostal zabezpieczony przedmiotowg
gwarancja ptynnosciowa w kwocie 32 mln (80%) oraz kredyt w BNP Paribas udzielony w listopadzie 2020 r. z
limitem 50 mln zt zostat zabezpieczony gwarancja w kwocie 40 mln zt.
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Zobowiazania z tytutu pozyczek wraz z zabezpieczeniami

N: 5 A Termi
. a?w.a : Kwota kredytu czki ELILIIE Zabezpieczenia
jednostki, siedziba wg umowy stanna31.12.2020 splaty

Zabezpieczenie do maksymalnej kwoty 150% warto$ci pozyczki: zastaw rejestrowy na
$rodkach trwalych ustanowiony na: system transportu $§rutownia i malowaniarur, Linia do

Watchet Sp.z 0.0. produkcji rur spiralnych, Linia do produkcji rur zgrzewanych, hipoteka na nieruchomosciach,

10200 10200 Listopad 2022

Warszawa istopa zastaw rejestrowy na zapasach, zastaw rejestrowy akcjach ZKS FERRUM S.A, hipoteka na
nieruchomosciach, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
Zabezpieczenie do maksymalnej kwoty 150% wartosci pozyczki: zastaw rejestrowy na
$rodkach trwalych ustanowiony na: system transportu $rutownia i malowania rur, Linia do

Watchet Sp.zo.0. . produkcji rur spiralnych, Linia do produkcji rur zgrzewanych, hipoteka na nieruchomosciach,

Warszawa 59500 59500 Listopad 2022 zastaw rejestrowy nazapasach, zastaw rejestrowy akcjach ZKS FERRUM S.A, hipoteka na
nieruchomo$ciach, o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Odsetki naliczone 12377

Zabezpieczenie do maksymalnej kwoty 150% warto$ci pozyczki: zastaw rejestrowy na
FUNDUSZ INWESTYCJI POLSKICH $rodkach trwalych ustanowiony na: system transportu $§rutownia i malowaniarur, Linia do
PRZEDSIEBIORSTW FUNDUSZ produkcji rur spiralnych, Linia do produkcji rur zgrzewanych, hipoteka na nieruchomosciach,

INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 27458 27458 Listopad 2022 zastaw rejestrowy nazapasach, zastaw rejestrowy akcjach ZKS FERRUM SA, hipoteka na
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH nieruchomosciach, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
Odsetki naliczone 1257
Zabezpieczenie do maksymalnej kwoty 150% wartosci pozyczki: zastaw rejestrowy na
$rodkach trwalych ustanowiony na: system transportu $rutownia i malowania rur, Linia do
. produkgji rur spiralnych, Linia do produkcji rur zgrzewanych, hipoteka na nieruchomosciach,
PFRINWESTYCJE 18000 18000 Listopad 2022 zastaw rejestrowy nazapasach, zastaw rejestrowy akcjach ZKS FERRUM S.A, hipoteka na
nieruchomosciach, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
Odsetki naliczone 7
MS ASSET MANAGEMENT SP.Z 0.0. 2000 2000 Listopad 2022 Weksel wiasny in blanco bez protestu do kwoty 2,2 mln wraz z deklaracja wekslowa
Odsetki naliczone 24

Weksel in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowg, o$wiadczenie Spétki
o poddaniu si¢ egzekucji, cesja wierzytelnosci przystugujacych Spotce od GAZ-SYSTEM z
tytutu dostaw rur, pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych Spétki w Banku, gwarancja
BNP PARIBAS 50000 42195 Grudzien 2021 sptaty Limitu udzielona przez BGK w kwocie nie wyzszej niz 40 mln zt (zabezpieczenie
gwarangcji stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg), porozumienia o
podporzadkowaniu spaty pozyczek udzielonych Spétce przez

Watchet Sp.z 0.0. oraz FIPP FIZAN

FERRUM MARKETING SP.Z 0.0. 1600 1600 Grudzin 2021

Odsetki naliczone 43
zastaw rejestrowy nalinii do produkcji rur spiralnie spawanych (linia BENDER), wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej tej linii,cesja naleznosci z kontraktéw z wyltaczeniem
kontraktéw bedacych przedmiotem faktoringu i wybranych kontraktéw wobec ktérych
istnieje zakaz obcigzania wierzytelno$ci Spotki,zastawy rejestrowe i finansowe narachunkach

B bankowych prowadzonych dla Spétki ( za wyjatkiem rachunkéw prowadzonych w BNP

PKOBPSA 40000 39003 Listopad 2022 PARIBAS) wytaczone rachunki PKO BP S.A.),petnomocnictwa do rachunkéw, umowa wsparcia
PFR S.A.0$wiadczenia Spotki o poddaniu sig egzekucji, cesja praw z polis
ubezpieczeniowch,gwarancja sptaty udzielona przez BGK do kwoty 32 mIn zt(zabezpieczenie
gwarangcji stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa), hipoteka na
nieruchomo$ciach, zastaw rejestrowy nazapasach.

Ra?em warto$¢ kredytow i 213 664

pozyczek

W dniu 24 wrze$nia 2020 roku Ferrum S.A. zawarta umowe pozyczki z MM ASSET MANAGEMENT Sp. z 0.0. w kwocie 2 mln
zt. Termin sptaty zostat ustalony na listopad 2022 rok. Pozyczka zostata udzielona na sfinansowanie wydatkéw zwigzanych
z dziatalno$cig operacyjna Pozyczkobiorcy.

W dniu 18 listopada 2020 roku FERRUM zawart z bankiem PKO BP S.A. Aneks, ktéry wydtuzyt termin ostatecznej sptaty
kredytu Transzy A w kwocie 40 mln zt do drugiej potowy listopada 2022 r.

W dniu 9 listopada 2020 roku pomiedzy FERRUM S.A. a NBP Paribas Bank Polska S.A. podpisana zostata umowa o
wielocelowy limit kredytowy, zgodnie z ktérym bank udzielit spétce wielocelowego limitu kredytowego w kwocie 50 mln
zt z przeznaczeniem na sfinansowanie biezacej dziatalnos$ci, a przede wszystkim w zakresie finansowania kontraktow
realizowanych na rzecz Operatora Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM.

W dniu 20 listopada 2020 roku Emitent zawart umowe pozyczki z PFR Inwestycje Fundusz Inwestycyjny, zgodnie z ktérym
PFR udzielit Spéice oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki pienieznej w kwocie 18 mln. Pozyczka zostata
udzielona na sfinansowanie wydatkéw zwiazanych z dziatalno$cig operacyjna Spétki, Termin sptaty w jednej racie zostat
ustalony na koniec listopada 2022 rok.

W dniu 30 listopada 2020 roku FERRUM zawart z Watchet Sp. z 0.0, Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych, PFR Inwestycje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jako
pozyczkodawcami Spéitki oraz obligatariuszami obligacji wyemitowanych przez Watchet na potrzeby wyptaty pozyczek
udzielonych Spétce i administratorem zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie takich obligacji, wielostronng
umowe wydtuzajgca termin sptaty pozyczek udzielonych Spétce.

Zgodnie z Umowa strony uzgodnity, Ze data ostatecznej sptaty pozyczek udzielonych Spotce przez Watchet w tacznej kwocie
69,7 mln zt oraz pozyczek udzielonej Spotce przez FIPP FIZAN w kwocie 27,5 mln zt przypadaé bedzie w dniu 30 listopada
2022 roku.
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Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w terminach sptat zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw.

Nota 14 / Przychody ze sprzedazy /

Przvchody ze sprzedaz Kwota za okres Kwota za okres
Tycnocy e sprzecazy 0d 01.01d031.12.2020r. _ 0d 01.01d031.12.2019r.
Przychody ze sprzedazy produktow 359843 354 895
Przychody z pozostatej dziatalno$ci 4029 2960
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 83523 20035
Razem przychody ze sprzedazy 447 395 377890
Nota 14a / Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna /
Przvchody ze sprzedaz Kwota za okres Kwota za okres
Zychodyzesp y 0d 01.01 d031.12.2020. 0d 01.01d031.12.2019.
Przychody ze sprzedazy krajowej 380018 248997
Przychody ze sprzedazy eksportowej i dostaw
Wewnatrzwspdélnotowych, w tym: 67377 128893
- Niemcy 26354 57953
- Austria 13542 18936
- Finlandia 10775 10561
-Szwecja 6393 -
- Stowacja 4760 16 620
-Lotwa 1176 -
- Wegry - 5439
- Serbia - 1929
- Pozostate 4377 17 455
Razem przychody ze sprzedazy 447 395 377890
Nota 15 / Koszty wedlug rodzaju /
. Kwota za okres Kwota za okres
Koszty wedtug rodzaju 0d01.01d031.12.2020r. _ 0d 01.01 d031.12.2019r.
Amortyzacja 9693 9980
Zuzycie materialow i energii 332295 323380
Ustugi obce 13634 14 620
Podatki i optaty 2207 2538
Wynagrodzenia 23773 21852
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5340 4820
Pozostate koszty rodzajowe 3614 2544
Koszty wedlug rodzaju, razem 390556 379734
Zrmana stanu zapaséw, produktéw irozliczen 24207 18518
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne
potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy 5761 7560
Koszty ogoélnego zarzadu 14610 14182
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 345978 339474
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 80989 19781
Koszt wlasny sprzedazy 426967 359 255
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Nota 16 / Pozostale przychody operacyjne /

Pozostale przychody operacyjne

Kwota za okres

Kwota za okres

0d 01.01d031.12.2020r. 0d01.01d031.12.2019.

Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 194 217
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych na naleznos$ci - -
Rozwigzanie rezerwy nazobowigzania 436 242
Odszkodowania, reklamacje 480 562,00
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych na zapasy - 877
Odzyskany podatek VAT od odpisanych naleznosci - 4072,00
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 20 16
Inne przychody operacyjne 12 57
Pozostate przychody operacyjne, razem 1142 6043

Nota 17 / Pozostale koszty operacyjne /

Pozostale koszty operacyjne

Kwota za okres

0d 01.01d031.12.2020 .

Kwota za okres

0d 01.01do31.12.2019.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 61 59
Odpisy aktualizujace zapasy 1150 2420
Wy cena nieruchomosci 380 500
Koszty sadowe i administracyjne 22 21
Koszty odszkodowan, reklamacji 69 814
Koszty utworzonych rezerw na zobowiazania 125 -
Inne koszty operacyjne 113 89
Pozostate koszty operacyjne, razem 1920 3903

Nota 18 /Przychody i koszty finansowe /

i s Kwota za okres Kwota za okres

0d 01.01d031.12.2020r. 0d01.01d031.12.2019r.

Wynik naréznicach kursowych 2264 963
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 8960 8421
Inne odsetki 714 403
Opfaty leasingowe 45 230
Prowizje od gwarancji bankowych, poreczenia - 1481
Opfaty z tytutu faktoringu 114 471
Inne koszty finansowe 153 -
Koszty finansowe razem 12 250 11969
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e A Kwota za okres Kwota za okres
0d01.01d031.12.2020r. 0d01.01do31.12.2019.
Przychody z tyt. odsetek od pozyczek - 913
Przychody z tyt. odsetek od naleznosci 7 -
Rozwiazanie rezerwy dot. not odsetkowych - 190
Rozwiazanie odpisu dot. sptaconej pozy czki - 50
Umorzenie odsetek 3 20
Inne przychody finansowe 2 57
Przychody finansowe razem 12 1230

Spotka prezentuje zrealizowane réznice kursowe dotyczace transakcji w walutach obcych oraz wyceny pozycji
pienieznych wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy w klasycznym ujeciu zgodnie z MSR 21.

Nota 19 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Spotka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywoéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Spétka
w sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Aktywaz tytutu odroczonego podatku 11 840 13300
dochodowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 12582 13 420
dochodowego
Zobowiazania z tytutu podatku 742 120

odroczonego - netto

Zmiany stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiajg sie w spos6b nastepujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2;‘;::;?:;““ ztytulu Pozostfﬂe : Wycena aktywow ig:;amowa Raoem
dochodowego Tt zobowiazania obrotowych do rozliczenia
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1054 1013 1671 9963 13701
a) zwiekszenia 1305 386 - 1691
b) zmniejszenia 93 - 325 1674 2092
Na dzien 31 grudnia 2019roku 961 2318 1732 8289 13300
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 961 2318 1732 8289 13300
a) zwiekszenia 165 350 1140 - 1655
b) zmniejszenia - 771 2344 3115
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 1126 2668 2101 5945 11 840
Rezerwa naréznice Rezerwa na
a0 pomletoy oty o Posate Rasem
bilansowa inwestycyjna
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7637 5932 345 13914
a) zwiekszenia - - 398 398
b) zmniejszenia 799 95 - 892
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 6838 5837 743 13420
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 6838 5837 743 13420
a) zwiekszenia 728 - 8 736
b) zmniejszenia 780 73 723 1574
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 6786 5764 28 12 582
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Nota 20 /Podatek dochodowy/

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Podatek dochodowy biezacy - -
Poda.te‘k odroczony w korespondencji z 699 -66
wynikiem finansowym
699 -66

Podatek dochodowy - uzgodnienie efektywnej stawki podatku

Okres zakonczony OKres zakonczony

31.12.2020 31.12.2019

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (12959) (11 706)

Koszt podatku dochodowego wgstawki 19% (2019: 19%) (2462) (2224)

Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych - (810)

Efekt podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw podatkor 1126 755
Efekt na koncesjach (ulgi na koszty badan i rozwoju lub podobne)

Efekt podatku zaksiegowanego w innych catkowitych dochodach 77 26

Efekt podatkowy odpiséw na aktywa od strat podatkowych 1958 2187

Pozostate
699 (66)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej 699 (66)

Spotka w zwiazku z ujeciem zyskéw i strat aktuarialnych od $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia w innych catkowitych dochodach w kwocie 407 tysiecy ztotych ujeta rowniez efekt podatkowy
z wykazanej transakcji w wysokosci 77 tysiecy ztotych.

Straty podatkowe Straty do rozliczenia
2017 58890
2018 7 601
2019 4193
2020 -

razem 70 684

Wysokos¢ strat dla ktérych nie utworzono

aktywana odroczony podatek 31294

Obowiazujagce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne réznice
w ich interpretacji i istotne watpliwo$ci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli
umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania ( wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat
obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze
postanowienia Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom(GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR
nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wej$ciu w zycie, jak i do transakcji, ktore
zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze
wymagacé istotnego osgdu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli
organ6éw podatkowych.

Spoétka nie identyfikuje transakcji, ktére podlegalyby pod niepewne traktowanie podatkowe. Zgodnie z
przepisami KIMSF 23 elementy niepewne dotyczace rozliczenia zobowigzan lub aktywéw z tytutu podatku
dochodowego nalezy ujmowaé w tych zobowigzaniach lub aktywach wytacznie wéwczas, gdy zachodzi
prawdopodobienstwo, ze jednostka zaptaci lub odzyska przedmiotowa kwote. Przepisy KIMSF 23 nie maja
istotnego wptywu na Spoétke.

Nota 21 /Zysk (strata) na jedna akcje/

Podstawowy zysk (strata) na akcje
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Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

31.12.2020r. 31.12.2019r.
Zysk/strata przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki -13658 -11640
dominujacej
Srednia wazona liczba akcji 57911 485 57011 485
zwyklych
Podstawowy zysk/strata na jedna -0,24 -0,20

akcje (wPLN)

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac Srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak
gdyby nastgpita zmiana na potencjalne akcje zwykle powodujgc rozwodnienie. Spoétka nie posiada
instrumentéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwigzku z powyzszym

rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaznikowi podstawowemu zysk na jedna akcje.

Nota 22 /Nota objasniajaca do rachunku przepltywow pienieznych/

31.12.2020 r. 31.12.2019rr.
Srodki pieniezne w kasie 2 12
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 12 620 10 637
Razem srodKki pieniezne 12 622 10 649
OdsetkKi i udzialy w zyskach 31.12.2020 . 31.12.2019r.
Odsetki od kredytéw i prowizje 9233 9 350
Odsetki zaptacone od leasingu 46 230
Nalezne i otrzymane odsetki - -913
Razem 9279 8667
Zmiana stanu nalezno$ci 31.12.2020 . 31.12.2019r.
Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci -44 453 -29 304
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Kompensaty z dziatalno$cig inwenstyczyjng ( dot. Pozyczki udzielonej) -11 391 11 020
Zaliczki zaptacone na Srodki trwate - -600
Zmiana stanu naleznosci wykazana w przeplywach pienieznych -55 844 -18 884
Zmiana stanu zobowigzan 31.12.2020 r. 31.12.2019r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 83 682 80950
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Zaciagniete kredyty, pozyczki -47 212 -86 439
Odsetki , dywidendy -3 609 -6 295
Sptata kredytéw, pozyczek 5645 18 965
Zobowigzania z tyt. Srodkéw trwatych, leasingu -280 -1 956
Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeplywach pienieznych 38 226 5225
Zmiana stanu rezerw 31.12.2020 r. 31.12.2019 .
Bilansowa zmiana stanu rezerw 471 9
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Ujecia w kapitatach wtasnych -407 -135
Zmiana stanu naleznos$ci wykazana w przeplywach pienieznych 64 -126
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Nota 23 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 53 tys. zt
tytutem poreczenia dla ZKS FERRUM S.A. przyznanego limitu gwarancyjnego nalezytego wykonania umowy
przez ZKS FERRUM S.A. oraz 2 138 tys. EUR jako gwarancja korporacyjna/poreczenie do umowy zawartej
pomiedzy ZKS FERRUM a sp6tka prawa brytyjskiego na wykonanie konstrukcji stalowej obudowy piecow.

W grudniu 2019 roku Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Katowicach wszczeta z urzedu
postepowanie w sprawie potencjalnego historycznego zanieczyszczenia terenu. Postepowanie na dzien
sporzadzenia sprawozdania jest w toku. Zarzad Spétki nie moze przewidzie¢ wynikéw kontroli oraz
wiarygodnie oszacowac ich skutkéw dla Spétki.

Emitent posiada zobowigzania warunkowe na kwote 4 320 tys. zt i 2 194 tys. EUR wobec Sopockiego
Towarzystwa Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A. z tytutu otrzymanych gwarancji dla odbiorcéw na wtasciwe
usuniecie wad i usterek oraz dobrego wykonania. W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci ERGO HESTII mogacej
powstac z tytutu wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych zostaly zawarte umowy kaucji oraz umowy
zastawu rejestrowego na $rodkach trwatych do kwoty gwarancji 2 727 tys. zt, 2 194 tys. EUR i 1 979 tys. EUR.

Nota 24 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat/

W Spoétce nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w bilansie oraz
rachunku zyskow i strat.

Nota 25 /Istotne zdarzenia wplywajace na dziatalno$¢ Sp6tki w roku 2020 do dnia publikacji
jednostkowego sprawozdania finansowego/

Spotka przeanalizowata wptyw COVID-19, ktéry wystapit w roku 2020.

Wyroby oferowane przez FERRUM nie sg udostepniane w kanale sprzedazy bezpos$redniej. Tym samym Spétke
nie dotknety wprost ograniczenia sprzedazy zwigzane ze stanem epidemii COVID-19 wprowadzonym w kraju
oraz w innych panstwach Europy na poziomie notowanym przez branze, w ktérych odbiorcg produktéow s3
klienci detaliczni. Jednoczesnie obecna sytuacja przektada sie na:

— utrudnienia w prowadzeniu standardowej aktywnosci sprzedazowej - ograniczenie mozliwosci spotkan z
klientami, odwotanie imprez branzowych, ograniczenie dziatalnosci przez cze$¢ kontrahentéw, niepewna
sytuacja na rynku materiatéw wsadowych utrudniajgca wycene wyrobdw, ograniczenie aktywnosci
handlowej przez kontrahentéw,

— utrudnienia logistyczne - konieczno$¢ przestrzegania zaostrzonych reziméw BHP podczas zatadunkdéw i
obstugi transportéw, mozliwy powrét ograniczen w normalnej dziatalnos$ci firm transportowych oraz
probleméw w transporcie miedzynarodowym,

— ryzyko wstrzymania dostaw zewnetrznych i produkcji Spétki w przypadku ewentualnego zdiagnozowania
zakazenia wsréd pracownikéw,

— konieczno$¢ wprowadzenia rozwigzan ograniczajacych bezposredni kontakt miedzy pracownikami,
wprowadzenie pracy zdalnej oraz elastycznego czasu pracy wydziatéw produkcyjnych.

W chwili obecnej nie mozna rzetelnie oceni¢ potencjalnego wptywu epidemii COVID-19 na sytuacje na rynku

rur stalowych i samej Spétki. Emitent spodziewa sie, Ze ograniczenie normalnej aktywnos$ci gospodarczej w

skali $wiatowej skutkowa¢ bedzie kryzysem gospodarczym, ktéry z pewno$cia uderzy réwniez w branze

stalowa. Sytuacja Spétki bedzie pochodna sytuacji gospodarczej w Polsce i krajach, do ktérych FERRUM
eksportuje swoje wyroby i uzalezniona bedzie przede wszystkim od:
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— zdolno$ci Spotki i jej gtéwnych kontrahentéw do kontynuowania dziatalno$ci w czasie epidemii oraz
podejmowanych decyzji przez poszczegdélne kraje UE oraz KE,

— czasu trwania ograniczen gospodarczych spowodowanych epidemig lub ich ponownego wprowadzania w
zwigzku z nowymi ogniskami zakazen, a co za tym idzie wielko$cia strat gospodarczych, ktére powodujg,

— skutecznoSci i sp6jnosci programéw antykryzysowych przygotowywanych przez rzady panstw dotknietych
epidemia,

— utrzymania zasobéw finansowych dla realizacji strategicznych inwestycji w kraju oraz krajach UE, gdzie
Spotka realizuje dotychczasowe dostawy,

— przeprofilowania budZetu na najbardziej wymagajace tego obszary funkcjonalne spoteczenistwa,

— wielkosci  $rodkéw przeznaczonych w ramach programéw antykryzysowych na inwestycje
infrastrukturalne, w tym zwtaszcza sieci przesytowe mediéw - gaz, ciepto, paliwa i projekty inzynieryjne,
w ktdorych wykorzystane beda rury stalowe,

— dziatan ochronnych wobec realnego importu dumpingowych produktéw stalowych,

— stopnia, w jakim problemy zwigzane z epidemia odbija sie na sytuacji bezposrednich konkurentéw Spétki.

Przedtuzajgca sie epidemia COVID-19 moze stanowic znaczace zagrozenie dla perspektyw rozwoju branzy débr

inwestycyjnych. Jednoczesnie na obecnym etapie, ze wzgledu na dynamiczne zmiany sytuacji epidemicznej,

petna jego ocena nie jest mozliwa.

Analizujac zapotrzebowanie Spétki pod katem utrzymania ciggtos$ci produkcji pod wzgledem podstawowych
komponentéw, Spétka ma zagwarantowane dostawy, ktére odbywaja sie planowo i ktére zapewniajg
utrzymanie ciggtosci produkciji.

Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje Spétki w zakresie utrzymania ciggtosci produkcji pod katem
dywersyfikacji dostaw oraz zapewnienia bezpieczenstwa zatogi.

W listopadzie br. Emitent podpisujac nowa umowe kredytowa z BNP (raport biezacy nr 45/2020) i aneksujac
dotychczasowa umowe kredytu odnawialnego z PKO BP (raport biezacy nr 48/2020) w obydwu przypadkach
skorzystat z zabezpieczenia sptaty kredytéw w postaci portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji
Ptynnosciowej Banku Gospodarstwa Krajowego.

Dalsze dziatania beda podejmowane przez Zarzad Spétki adekwatnie do rozwoju sytuacji i zagrozen
zwigzanych z pandemia koronawirusa.

Nota 26 /Charakter i kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na swéj rodzaj,
wielkos$¢ lub czestotliwos¢/

FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku nie dotyczy.
Nota 27 /Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych/

FERRUM S.A. wg stanu na dzieni 31 grudnia 2020 roku nie dotyczy.

Nota 28 /Sprawy sadowe/

W dniu 30 wrze$nia 2016 r. Emitent ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice Wschéd w Katowicach zgtoszenie
wierzytelnosci przystugujacych FERRUM od HW Pietrzak Holding S.A. stajac sie tym samym strong istotnego
postepowania. Na kwote naleznosci gtéwnej zgtoszenia tj. 44 mln zt ztozyly sie przede wszystkim naleznosci
wynikajace ze sprzedazy towaréw i materiatdw do HW Pietrzak Holding S.A. Powyzsze informacje Spétka
przekazata raportem biezagcym nr 73/2016 z dnia 30 wrze$nia 2016 r. Wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.
aktualna warto$¢ zgtoszonych wierzytelno$ci przystugujacych Emitentowi od HW Pietrzak Holding S.A. wynosi
48,2 mln z1, w tym ok. 4 mln zt odsetek. Zgodnie z aktualnymi informacjami jakimi dysponuje Spétka w zakresie
tego postepowania, sporzadzono i zatwierdzono gtéwna liste wierzytelnosci i pie¢ list uzupelniajacych, a
syndyk masy upadtosci HW Pietrzak Holding S.A. dokonat likwidacji majgtku spétki i przygotowat plan
podziatu. Sprawa nadal jest w toku.
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Najwiekszym postepowaniem w grupie zobowigzan Emitenta jest postepowanie wszczete pozwem pracownika
FERRUM z dnia 29 stycznia 2016 r. 0 zado$¢uczynienie w zwigzku z wypadkiem przy pracy. Zasadzona wobec
Emitenta kwota to ok. 292 tys. zl. Natomiast najwiekszym postepowaniem w grupie naleznosci Spéiki jest
postepowanie wobec Hydrobudowy Gdarisk S.A. w upadto$ci likwidacyjnej dotyczacej naleznosci FERRUM na
kwote ok. 552 tys. zl. Zgloszenie wierzytelnos$ci nastgpito w dniu 31 grudnia 2016 r. i aktualnie lista
wierzytelnosSci nadal oczekuje na zatwierdzenie. W ocenie Sp6tki roszczenia, o ktérych mowa w zdaniu powyzej
nie wplyng w sposéb istotny na sytuacje finansowg Spoéiki.

Nota 29 /Propozycja poKkrycia straty/

Strate bilansowa w wysokos$ci 13 658 tys. zt proponuje sie pokry¢ z kapitatu zapasowego oraz
z wypracowanego zysku w latach przysztych.

Nota 30 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /

DANE ZA ROK 2019

a) Saldo rozrachunkéw handlowych

Nazwa sp6tki NaleznoSci Zobowiazania

ZKSFERRUM S.A. (podmiot zalezny) 730 -

ROCKFORD Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) - -

FERRUM MARKETING Sp. z.0.0. (podmiot zalezny) 48 245

Razem 778 245
b) Saldo pozostatych rozrachunkéw

Nazwa spotki Nalezno$ci Zobowiazania

WATCHET Sp.zo.0.

- pozyczka - 69700

- naliczone odsetki - 8558

Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

- pozyczka - 27458

- naliczone odsetki - 1536

ROCKFORD Sp.zo.0.

- zobowigzania z tytutu leasingu - 20323

- pozyczka 11806 -

Razem 11806 127576
c) Przychody z wzajemnych transakgc;ji

Nazwa spétki Produkty i ustugi pl::‘z,:ls)t:;f, l;l::‘fl::‘:z
ZKSFERRUM S.A. (podmiot zalezny) 1491 180 -
ROCKFORD Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 45 - 913
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 69 - -
Razem 1605 180 913

d) Koszty wzajemnych transakcji
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Nazwa spétki Produkty iustugi Towaryimaterialy = Pozostale koszty ﬂnallf:(s“z”tz
ZKSFERRUM SA. (podmiot zalezny) 388 - 13 -
ROCKFORD Sp.z o.0. (podmiot zalezny) - - - 1079
FERRUM Marketing Sp. z o.0. ( podmiot zalezny) 356 937 - -
WATCHET Sp.z0.0. - - - 5780
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz } } ) 1535
Inwestycviny Zamkniety Aktvwow Niepublicznych

Razem 744 937 13 8394
DANE ZA ROK 2020
a) Saldo rozrachunkow

Nazwa sp6tki Naleznosci Zobowiazania

ZKS FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 1202 44

ROCKFORD Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) - -

FERRUM MARKETING Sp. z.0.0. (podmiot zalezny) 2 422

Razem 1204 466
b) Saldo pozostatych rozrachunkéw - pozyczki otrzymane

Nazwa sp 6tki Naleznosci Zobowiazania

WATCHET Sp.zo.o.

- pozyczka - 69700

- naliczone odsetki - 12377

Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz

Inwestycyijny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

- pozyczka - 27458

- naliczone odsetki - 1257

PFR INWESTYCJE

- pozyczka - 18000

- odsetki - 7

FERRUM MARKETING Sp.zo.0. -

- pozyczka - 1600

-odsetki - 43

MS ASSET MANAGEMENT Sp. z o.0.

- pozyczka - 2000

- odsetki - 24
c) Przychody z wzajemnych transakc;ji

Nazwa sp 6tki Produkty iustugi pt::g;f:; If:lz::::;i’
ZKS FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 2115 55 -
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 274 - -
Razem 2389 55 0
d) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa sp61ki Produktyiustugi Towaryimaterialy = Pozostale koszty . Koszty

finansowe

ZKSFERRUM SA. (podmiot zalezny) 1022 - 2 -
FERRUM Marketing Sp.z o.0. ( podmiot zalezny) 360 - - -
Razem 1382 - 2 -

W latach 2019 i 2020 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym : FERRUM MARKETING
Sp. z 0.0., ZKS FERRUM S.A., ROCFORD Sp. z 0.0.,, Watchet Sp. z 0.0. oraz Fundusz Inwestycji Polskich
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Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, byty to jednak transakcje o
charakterze rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej
prowadzonej przez te Spéiki.

Nota 31 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie brutto Zarzadu Spoétki za 2020 r. wyniosto 637,0 tysiecy ztotych, w tym:
- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 420,0 tys. zt
- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 217 tys. zt

Wynagrodzenie dodatkowe:

Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kasprzycki w 2020r. pelnit réwniez funkcje Prezesa Zarzadu w spétce
zaleznej ZKS FERRUM oraz wykonywat w w/w podmiocie obowigzki Dyrektora Zakitadu (kontrakt
menedzerski), otrzymujac z tych tytutéw wynagrodzenie w kwocie 472,0 tys. zl.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta, Pani Honorata Szlachetka petnita réwniez funkcje Wiceprezesa Zarzadu w
spotce zaleznej ZKS FERRUM i otrzymata z tego tytutu wynagrodzenie w kwocie 12,0 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2020 r. wyniosto 415,3 tysiace ztotych, w tym:

- Andrzej Kasperek - wynagrodzenie w kwocie 85,2 tys. z;
- Marek Warzecha - wynagrodzenie w kwocie 92,9 tys. z};
- Andrzej Szumanski - wynagrodzenie w kwocie 73,0 tys. zt;
- Wiestaw Latata - wynagrodzenie w kwocie 82,1 tys. z;
- Aleksander Wlezien - wynagrodzenie w kwocie 82,1 tys. z;

Wynagrodzenie brutto Zarzadu Spoétki za 2019 r. wyniosto 851,9 tysiecy ztotych, w tym:

- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 335,0 tys. zt
- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 218,6 tys. zt
- Lukasz Warczyk - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 298,3 tys. zt*

*w Zarzadzie do dnia 11.10.2019 1.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2019 r. wyniosto 307,6 tysigce ztotych, w tym:

- Andrzej Kasperek - wynagrodzenie w kwocie 68,1 tys. z};
- Marek Warzecha - wynagrodzenie w kwocie 86,6 tys. zt
- Andrzej Szumanski - wynagrodzenie w kwocie 68,1 tys. zt
- Wiestaw Latata - wynagrodzenie w kwocie 33,6 tys. zt (od 28.06.2019)
- Aleksander Wlezien - wynagrodzenie w kwocie 16,8 tys. zt
- Krzysztof Wilgus - wynagrodzenie w kwocie 34,4 tys. zt (do 28.06.2019)

W analizowanym okresie nie udzielono pozyczki zadnemu cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Nota 32 / Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych /

W dniu 20 kwietnia 2020 roku Spétka podpisata z UHY ECA Audyt Spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 oraz badania sprawozdan finansowych od 1
stycznia 2021 do 31 grudnia 2021. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za ustuge okreslong ww. umowa
wyniesie za rok 2020 63 tys. zt ztotych oraz za rok 2021 66 tys. zt.

Nota 33 / Zatwierdzenie sprawozdania finansowego/

Zarzad FERRUM S.A. o$wiadcza, ze z dniem 28 kwietnia 2021 r. zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
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Nota 34 / Dzialalno$¢ zaniechana/

W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalnos$¢ zaniechana.

Nota 35 / Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci/

Spé6tka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie wyréznia segmentéw. Na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego dziatalno$¢ Sp6tki FERRUM S.A. wykazana jest w ramach segmentu rur.

Informacja dotyczaca klientéw generujacych znaczace przychody zostata opisana w punkcie 9c
jednostkowego sprawozdania finansowego.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Signed by /
Podpisano przez:
Krzysztof
Kasprzycki

Date / Data:
2021-04-28 10:42

(—
:.:

Prezes Zarzadu,

28 kwietnia 2021 r. Krzysztof Kasprzycki Dyrektor Zarzadzajacy
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przez:
28 kwietnia 2021 r. Honorata Szlachetka | Dyrektor ds. Honorata

Szlachetka

Finansowych

ate ata:
2021-04-28 10:35
PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja :
- 5 Podpisano przez:
28 kwietnia 2021 r. | Barbara Sterkowicz Z ca Giownego P P
Ksiegowego Barbara Teresa

Sterkowicz

Date / Data: 2021-
04-28 10:18
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