Szanowni Akcjonariusze,

Za nami kolejny ciezki rok, w ktérym przyszto nam sie mierzy¢ z trudnymi warunkami geopolitycznymi
i z ich wptywem na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej. Przedstawiam Panstwu Raport Roczny,
w ktérym dokonaliSmy podsumowania wynikéw finansowych oraz najwazniejszych wydarzen, jakie
miaty miejsce w 2023 roku w Grupie Kapitatowej FERRUM. Ze swojej strony chcialbym ponizej zwrécic¢
uwage na kilka kluczowych kwestii.

W 2023 r. FERRUM S.A. odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy netto produktéw, towardw
i materiatéw, ktére wyniosty za 2023 r. 534.696 tys. zt. Przychody za ten okres byly nizsze o 271.000
tys. zl, tj. 0 34% od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek
przychodéw Spétki byt przede wszystkim nastepstwem stabej koniunktury w gospodarce. Spétka
dostosowata iloSciowa strukture sprzedazy do pozioméw zapotrzebowania kluczowych odbiorcéw,
w tym m.in. OGP GAZ-SYSTEM. Zakonczony wiasnie okres sprawozdawczy byt rokiem, w ktérym
utrzymywaty sie niekorzystne warunki makroekonomiczne, gdzie dominowat trend spadkowy na
wyroby stalowe oraz zuzycie jawne stali. Ostabienie popytu na wyroby stalowe powodowato wahania
cen stali, ktére Sp6tka musiata odnie$¢ na cene sprzedawanego asortymentu. W efekcie zysk brutto ze
sprzedazy FERRUM S.A. za 2023 r. wyniost 31.141 tys. zt wobec 58.972 tys. zt za 2022 r. W ciggu
2023 r. Spotka osiggneta zysk z dziatalnos$ci operacyjnej na poziomie 12.513 tys. zit, tj. wynik nizszy
0 15.192 tys. zt od zysku operacyjnego osiagnietego za 2022 r. Na poziomie wyniku netto Spotka za 2023
r. poniosta strate w kwocie 1.345 tys. z1, podczas gdy w poréwnywalnym okresie 2022 r. osiggneta zysk
netto na poziomie 8.728 tys. zt.

Pogorszenie wynikéw odnotowaliSmy réwniez na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Za 2023 r. Grupa poniosta strate w kwocie 346 tys. zt, wobec zysku za 2022 r. na poziomie
9.969 tys. zl. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw za
2023 r. wyniosly 629.046 tys. zl, co stanowi spadek o 255.919 tys. zl, tj. 0 29% w stosunku do
przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Skonsolidowany zysk brutto ze
sprzedazy za 2023 r wyniost 44.930 tys. zt wobec 73.717 tys. zt za 2022 r. Skonsolidowany zysk
z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej FERRUM wyniést za 2023 r. 17.579 tys. zt i byt nizszy
0 14.419 tys. zt od zysku operacyjnego za 2022 r.

Poczatek 2023 roku przyniost catej gospodarce wyzwania zwigzane z niestabilng sytuacjg na rynku stali,
spowodowang wydarzeniami geopolitycznymi, takimi jak wojna w Ukrainie. Niestabilno$¢ cen
surowcoOw i dostepnos$ci materiatow wptyneta réwniez na nasza dziatalnosé¢, co zobligowato nas do
podjecia dziatann majacych na celu dostosowanie sie do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej. Sytuacja na
rynku stali byta dynamiczna i trudna do przewidzenia. Utrzymujace sie wysokie ceny surowcoéw oraz
energii, a takze wysoka inflacja spowodowaty, Ze koszty ponoszone przy produkcji osiaggnety wyzsze
poziomy. Nie mozna jednak nie wskaza¢ na dobre momenty, takie jak pozyskiwanie nowego portfela
zamoéwien, z ktérych najwazniejsze dotyczyty wspotpracy z naszym strategicznym partnerem OGP GAZ-
SYSTEM S.A. oraz nawigzanie wspotpracy z renomowang firmg dystrybucyjng z Europy Zachodniej na
dostawe przez FERRUM S.A. rur stalowych spawanych o wartosci ok. 7,5 mln euro, co stanowi
réwnowartos¢ ok. 34 min zt. Chciatbym podkresli¢, ze byt to istotny krok w kierunku realizacji strategii
rozwoju nakierowanej m.in. na rozszerzenie wspoéipracy i sprzedazy z klientami z krajéow Unii
Europejskie;j.

Jako sukces nalezy wskaza¢ réwniez zawarte we wrze$niu 2023 r. nowe kontrakty ZKS FERRUM na
zbiorniki LPG realizowane w ramach inwestycji w Terminalu Gazu Ptynnego w Szczecinie, opiewajace
na niemal 30 mln zt, oraz wysokie obroty FERRUM S.A. z Grupa Isoplus opiewajace na kwote niemal



95 mln zt, w ramach ktérych dostawy realizowane byty na rynek austriacki, niemiecki, wegierski, wloski
oraz finski. Sfinalizowane zostato réwniez zawarcie przez FERRUM S.A. z GAZ-SYSTEM umowy na
dostawe izolowanych rur stalowych na potrzeby realizacji gazociggu wysokiego ci$nienia relacji
Racibdrz - Oswiecim oraz umowy na dostawe rur dla realizacji gazociggu na odcinku Kedzierzyn Kozle
- Racibérz.

Wyrazem naszych staran w celu umocnienia pozycji FERRUM S.A. jako firmy specjalizujacej sie
w produkgcji rur stalowych do przesylu gazu ziemnego, ropy naftowej oraz rur wykorzystywanych
w transporcie mediow w miejskich sieciach cieptowniczych jest przyjecie wieloptaszczyznowej strategii
rozwoju do roku 2029, ktéra obejmuje m.in. dywersyfikacje portfolio produktowego oraz ekspansje na
nowe rynki. Strategia koncentruje sie na dazeniu do wzmocnienia innowacyjnosci i zrOwnowazonego
rozwoju, a takze zwiekszenia zdolnos$ci Spétki do reagowania na zmieniajace sie otoczenie gospodarcze.
Wazna czes$cig strategii pozostaja rowniez kwestie ESG rozpatrywane przede wszystkim przez pryzmat
minimalizacji $ladu weglowego Sp6tki oraz zwiekszenia pozytywnego jej wpltywu na spoteczenstwo
i Srodowisko. Nasze dziatania majace na celu zwiekszenie efektywnosci i potencjatu Grupy obejmuja
réwniez plany rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej ZKS FERRUM S.A. o lokalizacje w Gdyni oraz
potencjalne dotaczenie do Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.

JesteSmy przekonani, Ze pomimo trudnego otoczenia rynkowego, nasze dziatania strategiczne stanowia
solidng podstawe dla dalszego rozwoju FERRUM S.A. w przysztosci.

W imieniu Zarzadu Spétki i catego zespotu Grupy Kapitatlowej FERRUM dziekuje za okazane nam
zaufanie.

Z powazaniem,
Krzysztof Kasprzycki
Prezes Zarzadu FERRUM S.A.



