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1 Wprowadzenie

1.1 Wybrane dane finansowe

W ramach wprowadzenia do niniejszego raportu kwartalnego, FERRUM S.A. (dalej: FERRUM,
Spétka, Emitent, Jednostka dominujgca) zamieszcza ponizej wybrane dane finansowe odpowiednio
Grupy Kapitatowej FERRUM (dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa FERRUM), Emitenta oraz
jednostek zaleznych.

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy
sposéb:
» poszczeg6lne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaly wedlug kursu

ogloszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2024 r. (1 EUR =
4,3009 PLN) i na dzien 31 grudnia 2023 r. (1 EUR = 4, 3480PLN),

¢ poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywdédw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z miesiecy
w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2024 r. (1 EUR =
4,3211 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. (1 EUR =4, 7005 PLN).

Szczegbétowa analiza oraz omdéwienie wybranych sposréd ponizszych danych znajduje sie
w pkt 4. Oméwienie wynikéw finansowych.

1.1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM

Wybrane skonsolidowane
dane finansowe Wiys.zt Wiys. EUR
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2024 2023 2024 2023
Przychdd ze sprzedazy 196 815 166 569 45 547 35436
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2331 6 405 539 1363
Zysk (strata) brutto -1946 2 485 -450 529
Zysk (strata) netto -1440 2359 -333 502
Przept tto z dzialalnosci
p ywy_ Plequne netto z dzialalnosci 8224 4386 1903 933

operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

. 4 . 3 . £ -1075 -5091 -249 -1 083
Inwestycyjnej
Przept tto z dzialalnosci

rzePlywy pienigzie netto z Gzlatainosel -11 869 20193 -2747 4296
finansowej
Przeplywy pienieZne netto razem -4720 19 489 -1 092 4146
Aktywa razem na dzien* 535787 472 891 124576 108 761
Zobowiazania dlugoterminowe* 20 249 21799 4708 5014
Zobowiazania krotkoterminowe* 389819 323934 90 637 74 502
Kapitat wlasny* 125719 127 158 29231 29 245
Kapitat akcyjny* 178 946 178 946 41 607 41156
Sredniowazona liczba akcji (w sztukach)** 57911485 | 57911485 | 57911485 | 57 911 485
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) -0,02 0,04 -0,01 0,01
Liczba akcji (w sztukach) 57911485 | 57911485 | 57911485 | 57911 485
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR)*** 2,17 2,20 0,50 0,50

* dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane sq na 31.12.2023 r.
** szczegotowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.7 Akcje i akcjonariat.

KoKk

wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zostata przeliczona w oparciu o liczbe akcji na koniec okresu bilansowego.




1.1.2 Wpybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM

Wybrane !'ednostkowe W tys. zk W tys. EUR
dane finansowe
Ikwartal 2024 | Ikwartal2023 | Ikwartat 2024 ! 1‘2"3;"3“*
Przychéd ze sprzedazy 170 503 152 660 39 458 32477
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 93 5508 22 1172
Zysk (strata) brutto -3432 2262 -794 481
Zysk (strata) netto -2721 2270 - 630 483
Przeplywy pienieZne netto z
dzialalnosci operacyjnej 13 841 -1964 3203 - 418
Przeplywy pieniezZne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej - 696 -1839 - 161 -391
Przeplywy pienieZne netto z
dzialalnosci finansowej -9995 22282 -2313 4740
Przeplywy pieni¢zne netto razem 3150 18 479 729 3931
Aktywa razem na dziefi* 424070 361024 98 600 83 032
Zobowiazania dlugoterminowe* 11244 10 895 2614 2506
Zobowiazania krétkoterminowe* 323678 262322 75258 60332
Kapitat wtasny* 89 148 87 807 20728 20195
Kapitat akcyjny* 178 946 178 946 41607 41156
Sredniowazona liczba akcji (w
sztukach)** 57 911 485 57 911 485 57 911 485 57911485
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
zt/EUR) -0,05 0,04 -0,01 0,01
Liczba akcji (w sztukach) 57911485 57911485 57911 485 57911 485
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt/EUR)*** 1,54 1,52 0,36 0,35

* dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane sq na 31.12.2023 r.
** szczegbtowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.7 Akcje i akcjonariat.
***wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zostata przeliczona w oparciu o liczbe akcji na koniec okresu bilansowego.

1.1.3 Wybrane dane finansowe spotek z Grupy Kapitalowej FERRUM

W ponizszej tabeli prezentujemy podstawowe dane finansowe za [ kwartat 2024 r. poszczegdlnych
spotek z Grupy Kapitatowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych (w tys. zt).

Wybrane dane finansowe za I kwartat 2024 r. (w tys. z1)*

Grupa Kapitatowa

FERRUM

Spotka FERRUM S.A. ZKS FERRUM S.A. - po uwzglednieniu wytaczen
konsolidacyjnych

Sprzedaz netto 170503 30228 196 815
Zysl.(/strata’ . o 93 2131 2331
z dzialalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem - 3432 1402 -1 946
EBITDA** 2700 3610 6334
Wynik netto -2721 1213 -1440
Aktywa ogétem 424 070 159 780 535787
Zobowiazania ogotem 334922 83786 410 068

* Na dzien bilansowy i na dzien publikacji niniejszego raportu spétki FERRUM PIPES i FERRUM ENERGY nie rozpoczety dziatalnosci

operacyjnej

**EBITDA - Zysk (strata) przed potrgceniem kosztow finansowych (odsetek), podatkéw i amortyzacji (ang. Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization), mozliwy do obliczenia przy wykorzystaniu wzoru: Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja




1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej FERRUM

Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa Kapitalowa FERRUM sktada sie z Jednostki
Dominujacej - FERRUM S.A oraz spotek zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
(dalej: ZKS FERRUM, Zaktad Konstrukcji Spawanych), FERRUM PIPES Sp. z o0.0. i FERRUM ENERGY
Sp. z o.0.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 listopada 2023 r.
w 2023 r. wszczeto proces potaczenia Emitenta ze spétka zalezng FERRUM MARKETING Sp. z o.o.
(dalej: FERRUM MARKETING, Spo6tka Przejmowana). Zarejestrowane w dniu 11 stycznia 2024 r.
(raport biezacy nr 7/2024) potgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (,KSH”) poprzez przeniesienie catego majatku Spo6tki Przejmowanej na Emitenta,
w drodze sukcesji uniwersalnej Z uwagi na fakt, Ze Emitent byl jedynym wspolnikiem Spotki
Przejmowanej, polaczenie odbyto sie bez podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany
statutu Emitenta, a ponadto potaczenie zostato dokonane w trybie uproszczonym na podstawie art.
516 § 6 KSH. Z dniem potaczenia ze Spdtka Przejmowang, Emitent wstapit we wszystkie prawa
i obowigzki Sp6tki Przejmowane;j.

FERRUM PIPES Sp. z o.0. (FERRUM PIPES) i FERRUM ENERGY Sp. z o0.0. (FERRUM ENERGY), zostaty
zarejestrowane odpowiednio 1 lutego 2024 r. i 8 marca 2024 r. Emitent posiada w kazdej ze spotek
100% udziatow, tj. po 50 udziatéw o tgcznej wartosci 5 tys. zt. Zawigzanie ww. spétek wynikato
z przyjetej przez Emitenta Strategii rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029 i wyznaczonych celéw
strategicznych, ktére Emitent zamierza realizowac¢ réwniez z wykorzystaniem nowych spotek
zaleznych.

FERRUM jest liderem w produkcji rur do przesylu medidéw. Specjalizuje sie w produkcji rur
stalowych ze szwem.

ZKS FERRUM jest jednym z najwiekszych w Polsce wytworcéw zbiornikéw na LPG, zbiornikow
pionowych oraz cystern. Specjalizuje sie takze w wytwarzaniu konstrukcji stalowych dla energetyki:
korpuséw turbin parowych, korpuséw generatoréw. W ofercie ZKS FERRUM znajduja sie ponadto
mtyny kulowe, piece obrotowe, suszarnie, jak réwniez ptaszcze stalowe, bebny, kotty, kadzie.

Wiecej informacji na temat organizacji Grupy Kapitatowej FERRUM znajduje sie w pkt 1.2.2 Opis
Grupy Kapitatowej FERRUM.

1.2.1 Opis Grupy Kapitalowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM wg stanu na 31 marca 2024 r. sktadata sie z Jednostki Dominujacej -
FERRUM oraz trzech jednostek bezposrednio zaleznych, tj. ZKS FERRUM, FERRUM PIPES oraz
FERRUM ENERGY.



Rys. 1. Sklad Grupy Kapitalowej FERRUM na dzien 31 marca 2024 r.

FERRUM S.A.

Jednostka dominujgca

Zaklad Konstrukcji

Spawanych FERRUM S.A. FERRUM PIPES Sp. z o.0. FERRUM ENERGY Sp. z o.0.
podmiot zalezny podmiot zalezny podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 48 529,9 tys. zt kapitat zaktadowy - 5,0 tys. zt kapitat zaktadowy - 5,0 tys. zt
warto$¢ nominalna akcji - 10,00 zt warto$é nominalrzl{a udziatu- 100,00 wartos$¢ nominalrzlf udziatu- 100,00
13",2{;’,,‘;;‘;‘:’2515{‘;‘},‘;%;,;‘} ’ 100% udziat FERRUM S.A. 100% udziat FERRUM S.A.
w Kkapitale zakladowym w kapitale zakladowym

Powigzania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 r. FERRUM posiadata 100% akcjii 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A., 100% udziatow w FERRUM PIPES
i 100% udziatéw w FERRUM ENERGY.

FERRUM

FERRUM jest spdtka akcyjng z siedzibg w Katowicach,

dzialajaca zgodnie z postanowieniami KSH, Statutu oraz

zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi spotki ( FERRUM S.A.
publiczne notowane na rynku regulowanym prowadzonym '

przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci FERRUM jest produkcja rur stalowych ze szwem
zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie,
produkcja profili zamknietych - ksztattownikéw oraz wykonywanie izolacji rur.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta
FERRUM” zostato przeksztatcone w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma:
»+Huta FERRUM” Spoétka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod numerem
RHB 12126 - ,Huta FERRUM” Spoétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,Hute FERRUM” w Katowicach. Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 r.
wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym - Rejestrze Przedsiebiorcow FERRUM Spotka Akcyjna
wykres$lajgc nazwe ,Huta FERRUM” Spétka Akcyjna.

FERRUM jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000063239.



W dniu 19 grudnia 1996 r. Komisja Papieréw Wartosciowych dopuscita akcje serii ,A” Spétki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 r.

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM

Poczatek istnienia Zaktadu Konstrukcji Spawanych (/\‘\
-

jako -samod21elneg-o podmiotu datuje sie na N ZKS FERRUM S.A.
grudzien 2001r. kiedy z Huty FERRUM zostata

wyodrebniona i przeksztalcona samodzielna spétka
o nazwie ZKS FERRUM Sp. z o.0.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spétke akcyjng o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

Spétka ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390. Kapitat zaktadowy
ZKS FERRUM S.A. wynosi 48 529,9 tys. zt i dzieli sie na 1 438 663 akcji zwyktych na okaziciela
13414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja. FERRUM S.A. posiada
100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS FERRUM S.A.

Poprzez efektywne wykorzystanie mozliwosci produkcyjnych i doSwiadczenia, ZKS FERRUM S.A.
z powodzeniem produkuje konstrukcje dla takich branz jak: energetyka, metalurgia, cukrownictwo,
przemyst drzewno-papierniczy, przemyst zbiornikow ci$nieniowych, przemyst surowcéw
mineralnych, przemyst cementowy i wiele innych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby zaré6wno na terenie catej Polski, jak i na rynkach
zagranicznych, gdzie w [ kwartale 2024 r. sp6tka uplasowata 41 % warto$ci sprzedazy netto.

ZKS FERRUM obijety jest przez Emitenta konsolidacja metoda peina.
FERRUM PIPES i FERRUM ENERGY

Spotki FERRUM PIPES z siedzibg w Katowicach oraz FERRUM ENERGY z siedzibg w Katowicach
zostaty zarejestrowane w | kwartale 2024 r., a ich zawigzanie wynikato z przyjetej przez Emitenta
Strategii rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029 i wyznaczonych celow strategicznych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu ww. sp6tki nie rozpoczety jeszcze dziatalnosci operacyjnej.
FERRUM PIPES i FERRUM ENERGY objete sa przez Emitenta konsolidacja metodg petna.

Opis zmian w strukturze Emitenta

W 1 kwartale 2024 r. nastgpito potgczenie Emitenta z FERRUM MARKETING. Gléwnym
przedmiotem dziatalno$ci FERRUM MARKETING byto prowadzenie dziatalno$ci marketingowej
i promocyjnej. Powyzej opisane potgczenie przyczyni sie do optymalizacji proceséw zarzadzania
réznymi obszarami dziatalno$ci Spétki i Grupy Kapitatowej FERRUM i stanowi realizacje procesu
zmierzajacego do uproszczenia struktury wiascicielskiej oraz budowania warto$ci Spo6tki (raport
biezacy nr 35/2023 i p6zniejsze) i stanowi etap procesu reorganizacji Emitenta.

Poza powyZzszym w okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca inne zmiany
w strukturze Emitenta.

Informacja o oddziatach

FERRUM S.A. nie posiada oddziatow.



1.2.1 Zmiany w ramach struktury Grupy Kapitatlowej FERRUM

Z zastrzezeniem wskazanego powyzej potaczenia Emitenta z FERRUM MARKETING oraz
utworzenia dwdch spotek zaleznych FERRUM PIPES oraz FERRUM ENERGY, w okresie
sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym nie miaty miejsca inne zmiany organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta. Potgczenie Emitenta z FERRUM MARKETING nie miato wptywu na wynik
[ kwartatu 2024 r. FERRUM oraz Grupy FERRUM.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania FERRUM S.A. i Grupy Kapitalowej FERRUM

W odniesieniu zar6wno do struktury FERRUM, jak i Grupy Kapitalowej FERRUM Zarzad Emitenta
jako Jednostki Dominujacej kontynuuje dziatania zmierzajace do optymalizacji proceséw
zarzadzania roéznymi obszarami dziatalnoSci Spoétki. Spétka w 2021 r. wdrozyla system
informatyczny klasy ERP (Enterprise Resource Planning). System pozwala na efektywne
planowanie zasobéw przedsiebiorstwa oraz udostepnia kompleksowe rozwigzania umozliwiajgce
optymalne wykorzystanie mozliwos$ci dziatania firmy, a tym samym zarzadzanie danymi z r6znych
obszaréw jej dziatalnosci.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spoétce obowiazuje struktura organizacyjna
zatwierdzona przez Zarzad w dniu 13 kwietnia 2021 r.

1.2.2 Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej FERRUM

Opis podstawowych produktow

Opis podstawowych produktéow

Grupa Kapitalowa FERRUM realizuje swoja dziatalno$¢ w dwdéch podstawowych segmentach:
produkgji rur i konstrukcji spawanych.

Opis poszczegdlnych segmentéw znajduje sie w punktach ponize;j.

Segment rur

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci FERRUM ‘V ' ‘
jest produkcja rur stalowych ze szwem: ae

ezgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci, ‘
espawanych spiralnie, '

espawanych wzdtuznie oraz

eprodukcja profili zamknietych - ksztattownikéw,

eswykonywanie izolacji rur.
Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwos$ci s3 wykonywane zgodnie z wymaganiami
norm Scistych oraz norm jako$ciowych. Rury s3 wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych
od 114,3 mm do 406,4 mm, dtugosci min. 6 m, maksymalnie 18 m, dostarczane z koncami
o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po proébie szczelnoéci - rury przewodowe
i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych
i specjalnych, w zaleznos$ci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz
przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej,
zewnetrznie izolowane wytlaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowa lub polipropylenowsg,
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wewnetrznie pokrywane powtoka cementowg lub powtoka epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa
jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane s wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 457 mm do
1 828,9 mm, grubosci $cianek od 5,0 mm do 25,4 mm, dtugo$ci min. 6 m - maks. 36 m, dostarczane
z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci - rury
przewodowe i w zalezno$ci od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda
ultradzwiekowa i/lub radiologiczng. Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez
powtloki ochronnej, zewnetrznie izolowane tréjwarstwowg powloka polietylenowa lub
polipropylenowg, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu
z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdltuznie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm do
2 032 mm, dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury
od $rednicy 559 mm do 1 016 mm wykonuje sie standardowo z jedng spoing wzdtuzng, od $rednicy
1220 mm do 2 032 mm z dwiema spoinami. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1 829 mm
poddaje sie hydraulicznej prébie szczelnosci. Badania nieniszczace spoin rur o Srednicach od 559
mm do 1422 mm, jezeli s3 wymagane, przeprowadza sie w sposob ciagly, tylko metoda
radiologiczna. Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych
$rednicach i gruboSciach S$cianek, zawarte w =zakresie granicznych wymiaréw Srednic
zewnetrznych od 559 mm do 2032 mm. Dlugosci od 5,2 m do 10 m. Zaleznie od potrzeb
zamawiajgcego rury dostarcza sie czarne, bez powloki ochronnej, zewnetrznie izolowane
wyttaczang trojwarstwowg powtoka polietylenows, polipropylenowa - do $rednicy 1420 mm,
wewnetrznie pokrywane powtoka cementows, poliuretanowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu
mozliwe jest dostarczenie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur
ocynkowanych.

Profile zamkniete - ksztaltowniki

Spotka posiada mozliwo$¢ produkcji profili zamknietych wykorzystaniu sprawdzonych w FERRUM
technologii zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od ponad 20 lat
produkowane s3 rury przewodowe oraz konstrukcyjne. FERRUM posiada mozliwo$¢ oznaczania
produkowanych ksztattownikéw znakiem budowlanym B oraz CE dopuszczajacymi ksztattowniki
do stosowania w budownictwie na terenie catej Unii Europejskiej. W zakresie produkcji linii
znajduja sie ksztaltowniki kwadratowe o wymiarach od 100 x 100 mm do 300 x 300 mm oraz
ksztaltowniki prostokatne od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm. Grubosci $cianek profili mieszczg sie
w zakresie od 3,0 do 14,2 mm. Ksztattowniki mogg by¢ produkowane w standardowych gatunkach
stali: S235JRH; S275]JOH; S275]J2H; S355JOH; S355J2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz
dtugosciach od 6 m do 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM oferuje: tréjwarstwowa powtoke polietylenowa i polipropylenowa na
rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztattek stalowych oraz wewnetrzne
powtoki epoksydowe dla rur stalowych. FERRUM jest w kraju jednym z gtéwnych producentéw
zewnetrznej antykorozyjnej, wyttaczanej, tréjwarstwowej powtoki polietylenowej lub
polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia nakiadania pozwala uzyska¢ na rurze

antykorozyjna tréjwarstwowg powtoke polietylenowg lub polipropylenowa, na ktérg sktadaja sie:
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warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru - S$rodka 1aczacego, warstwa polietylenu lub
polipropylenu. Powtoke izolacyjna naktada sie na rury stalowe o $rednicach od 159,0 mm do 1420
mm i dlugosci do 18,0 m. Wtasnosci natozonej powtoki zewnetrznej spetniajg wymagania
dotychczasowych norm DIN 30670/30678 oraz aktualnej normy PN-EN ISO 21809-1 oraz
odpowiednio powtoki wewnetrznej cementowej spelniajacej wymagania aktualnej normy PN-EN
10298 jak réwniez dotychczasowych norm DIN 2614 oraz DIN 2880, jak réwniez wewnetrznej
powtoki epoksydowej spelniajgcej wymagania norm PN-EN 10301 oraz API RP 5L2.

Segment konstrukcji spawanych (ZKS FERRUM)

ZKS FERRUM S.A. produkuje wyroby w zakresie
funkcjonowania Zintegrowanego Systemu Zarzadzania
zgodnego z wymaganiami norm: PN-EN IS0 9001:2015,
PN-EN ISO 14001:2015, PN-ISO 45001:2018, ISO
19443:2018, PN-EN ISO 3834-2:2021, PN-EN 1090-
1:2012, PN-EN 1090-2:2018, PN-EN 15085-2:2021, PN-
EN 13445-4:2014-11, PN-EN 12952-5:2011, EN ISO
17663, PN-EN ISO/IEC 17025:2018 - Polskie Centrum
Akredytacji PCA, wymaganiami publikacji AQAP 2110:2016, wymaganiami dyrektywy (PED)
2014/68/UE oraz Rozporzadzenia UE nr 305/2001 (CPR), przepisami AD 2000-Merkblatt HPO
i HP7/1, jak réwniez zgodne z Warunkami Technicznymi Urzedu Dozoru Technicznego: WUDT-
LAB oraz zgodnie z przepisami UDT w zakresie napraw i modernizacji podestéw ruchomych,
suwnic, wézkéw jezdniowych, wciggnikdow, wciggarek, zurawi stacjonarnych oraz w zakresie
wytwarzania, napraw i modernizacji zbiornikow bezci$nieniowych i niskoci$nieniowych do
materiatéw ciektych zapalnych oraz do materiatéw trujacych lub zracych, zbiornikéw statych
cisSnieniowych, kottéw parowych, kottéw wodnych oraz wytwarzania elementéw urzadzen
cisnieniowych, bezci$nieniowych i urzadzen dzwignicowych.

ZKS FERRUM S.A. utrzymuje szereg uprawnien i dopuszczen technicznych, ktére sa na biezaco
weryfikowane i przedtuzane przez certyfikowane jednostki zewnetrzne.

Produkty ZKS FERRUM
W ofercie ZKS FERRUM S.A. znajdujg sie nastepujace produkty:

e konstrukcje stalowe dla energetyki: niskoci$nieniowe elementy spawane do korpuséw turbin,
dyfuzory, zewnetrzne obudowy turbin, obudowy generatoréw, skraplacze turbin,
wielkogabarytowe rurociagi wody chtodzace;j,

e piece obrotowe w elementach w zakresie masy jednego elementu do 100 Mg przeznaczone dla
cementowni lub do rafinacji metali kolorowych,

e miyny kulowe w zakresie masy do 100 Mg przeznaczone dla przemystu cementowego,
przemystu wapiennego oraz przemystu kruszyw,

e suszarnie dla przemystu w zakresie $rednic do 7 200 mm,

e  konstrukcje dla przemystu hutniczego: konstrukcje do budowy linii ciagtego odlewania stali,
wieze obrotowe, korpusy maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze i posrednie,
ptaszcze wielkich piecéw, kosze zlomowe, konwertory stalowe i pierScienie konwertora,
skrubery,

e  konstrukcje stalowe dla kolejnictwa zgodnie z EN 15085,

e  konstrukcje stalowe budowlane zgodnie z EN 1090 EXC3 i EXC4,
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zbiorniki ciSnieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przeno$ne oraz
zakopcowane przeznaczone do rozlewu gazu: jako cysterny, bazy magazynowe, stacje autogaz,

zbiorniki pionowe: z pojedynczym lub podwo6jnym dnem lub ptaszczem, z dachem ptywajacym
lub/i stalym przeznaczone do magazynowania: materiatéw ciektych zapalnych, materiatéw
zracych i trujgcych, materiatéw spozywczych, wody do celéw przemystowych, wody pitnej lub
biomasy,

autoklawy i zbiorniki ci$nieniowe: jednozamknieciowe lub dwuzamknieciowe przeznaczone
do impregnacji drewna, wygrzewania beton6w komérkowych lub do wulkanizacji,

inne zbiorniki ci$nieniowe: podziemne, przeno$ne, naziemne, pionowe lub poziome
przeznaczone do magazynowania badz transportu ré6znych produktéw, m.in. siarki, amoniaku,
azotu, chloru, tlenu, sprezonego powietrza i innych mediéw,

walczaki kottowe, zbiorniki Rutsha, reaktory, adsorbenty, zbiorniki na odpady flotacyjne,
plaszcze bebnéw linowych, tuleje, cylindry - od g500 mm - elementy grubo$cienne

o grubosci do 250 mm, wykonane ze stali konstrukcyjnej, stali kottowej lub innych stali,
gietych ,na zimno”, z obrébkg cieplng, wg przepiséw UDT lub innych,

rurociaggi i elementy rurociggdw: proste odcinki, ksztattki wlotowe, wylotowe, kolana
segmentowe, rozwidlenia, kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, §luzy, filtry
i podgrzewacze.

Ustugi swiadczone przez ZKS FERRUM
W sktad ustug §wiadczonych przez Spétke wchodza:

ciecie i ukosowanie blach,

walcowanie, giecie, prostowanie blach,

obrobka cieplna blach i konstrukcji stalowych,

obréobka mechaniczna konstrukeji stalowych do 10 000 mm $rednicy,
obrobka CNC,

czyszczenie strumieniowo-$cierne blach i konstrukcji,

badania nieniszczace (VT, PT, MT, UT, RT),

kalibracja urzadzen pomiarowych,

zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych,

demontaz i montaz na terenie zakladéw produkcyjnych klientow,

projektowanie konstrukcji stalowych.

1.3 Zasady sporzadzania niniejszego raportu oraz sprawozdan finansowych

Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej FERRUM za [ kwartat 2024 r. - QSr /2024
- sporzadzony zostat zgodnie z § 66 w zwigzku z § 62 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych (...).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej FERRUM oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe FERRUM zostaly sporzadzone wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej - MSSF oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
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-UE. Sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z zasada kosztu historycznego za
wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnej i instrumentdéw pochodnych, ktére sa wyceniane
w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, zgodnie z okreslong polityka
rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma prawo kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajgcej ponad
potowe ogdlnej liczby praw gtosu. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia
nad nimi Kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.
Eliminowane s3 przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy
spotkami z Grupy.

Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowosci stosowane przez
jednostki zalezne zostaly dostosowane do zasad rachunkowos$ci stosowanych przez jednostke
dominujaca.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujagcego w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski
i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty dotyczace réznic kursowych Grupa ujmuje w pozycji przychody/koszty finansowe.
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ -
»waluta funkcjonalna”. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie polski ztoty - PLN,
ktéra jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, jak réwniez waluta
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysiecy - o ile nie wskazano inacze;j.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z zasadami obowigzujacymi w okresie
dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2023 r. Zasady te zostaly opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej za okres dwunastu miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2023 r., opublikowanym 26 kwietnia 2024 r. Nie wystgpity zmiany
stosowanych zasad - polityk rachunkowo$ci.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty - PLN. Sprawozdania finansowe zostaly
sporzadzone w tysigcach ztotych.
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2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej FERRUM [dane w tys. PLN]

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2024 r.

Stanna 31.12.2023 r.

AKTYWA

I. Aktywa trwale 161472 162 987
1. Aktywa niematerialne 5151 5338
2. Rzeczowe aktywa trwate 100170 98 938
3. Prawo do uzytkowania aktywow 16971 19525
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0
5. Nieruchomo$ci inwestycyjne 39180 39186
6. Aktywa finansowe - -
7. Inne naleznosci dlugoterminowe - -
II. Aktywa obrotowe 374 315 309 904
1. Zapasy 157 335 165 103
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 159 264 61568
3. Pozostate nalezno$ci 44500 62138
4. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13216 21095
Aktywa razem 535 787 472 891
PASYWA

I. Kapital wlasny 125719 127 158
1. Kapitat akcyjny 178 946 178 946
2. Akcje whasne - -
r31.0}r(nai1;)112;c;a; er nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci 34141 34141
4. Pozostaty kapitat zapasowy 36 383 32634
5. Kapital rezerwowy 13008 13008
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 2548 2548
7. Pozostaty kapitat -1853 -1853
8. Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty -137 454 -132 266
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 20 249 21799
1. Rezerwa z t roczon k

doc}elozov\?eg(t)ytu u odroczonego podatku 687 1328
f).raDzzgv(:ﬁerr:mowe rezerwy na $wiadczenia 5781 5781
3. Kredyty i pozyczki 1953 2784
4. Inne zobowigzania dlugoterminowe 291 293
5. Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 11537 11613
III. Zobowiazania krétkoterminowe 389 819 323934
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia

pracownicze ’ 2387 2387
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1252 1909
3. Kredyty i pozyczki 216901 223 406
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 145 284 77726
5. Pozostate zobowigzania 20394 15 263
6. Pochodne instrumenty finansowe - -
7.Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego >1 17
8. Zobowiazania finansowe krotkoterminowe 3550 3226
Pasywa razem 535 787 472 891
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2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2024r.

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2023r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 196 815 166 569
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 130117 148 453
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 66 698 18116
I1. Koszt wlasny sprzedazy 184 566 158 794
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 118 705 141 316
2. Warto$¢ sprzedanych towar6éw i materiatow 65 861 17 478
I1I. Zysk brutto ze sprzedazy 12 249 7775
IV. Pozostate przychody operacyjne 282 9510
V. Koszty sprzedazy 3155 3342
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 7 010 7 147
VII. Pozostate koszty operacyjne 35 391
VIIL Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2331 6405
IX. Przychody finansowe 174 290
X. Koszty finansowe 4451 4210
XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek i )
stowarzyszonych
XII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1946 2485
XIII. Podatek dochodowy -506 126
- podatek biezacy 145 0
- podatek odroczony -651 126
XIV. Zysk (str: n z dziatalnosci
ko\l/ltyi:lm(;;nitja) etto z dziatalnosc 1440 2359
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 57 911 485 57 911 485
Zysk(strata) na jedng akcje zwykla w PLN -0,02 0,04
- podstawowy i rozwodniony z zysku netto
Zysk(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajace:
Wtascicielom podmiotu dominujgcego -1 440 2359

Udziatowcom niekontrolujgcym
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2.3

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2024 r.

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2023 r.

1A%

Zysk (strata) netto
Inne calkowite dochody podlegajace
przekwalifikowaniu w wynik finansowy
Inne calkowite dochody nie podlegajace
przekwalifikowaniu w wynik finansowy
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
1 - Przeszacowanie zobowigzan z tyt. $wiadczen
pracowniczych
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochod6w ogétem
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem

Catkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego
Udzialowcom niekontrolujacym

-1440

-1440

-1440

2359

2359

2359
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2.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres 01.01.-31.03.2023 r.

Stan na 1 stycznia 2023 r. 178 946 - 34141 2548 31657 13 008 -1455 -130 943 127902
Zysk(strata) netto za I kwartat 2023 rok - - - - - - - 2359 2359
Razem calkowite dochody za I kwartal 2023 roku - - - - - - - 2359 2359

Za okres od 01.04-31.12.2023

Zysk(strata) netto za II, II1 i IV kwartat 2023 rok - - - - - - - -2705 -2705
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. $wiadczen pracowniczych - - - - - - -491 - -491
Podatek dochodowy odroczony z tyt. przeszacowania : } } : : } 93 } 93

$wiadczen pracowniczych

Emisja akcji - - - - - - - -
Sprzedaz akcji whasnych - - - - - - -
Podziat wyniku - - - - 977 - - -977 -
Razem catkowite dochody za 2023 rok - - - - 977 - -398 -3 682 -3103

Za okres 01.01.-31.03.2024 r.

Stan na 1 stycznia 2024 r. 178 946 - 34141 2548 32634 13 008 -1853 -132 266 127 158
Zysk(strata) netto za I kwartat 2024 rok - - - - - - - -1440 -1 440
Potaczenie z FERRUM MARKETING - - - - 3749 - - -3749 0
Razem catkowite dochody za I kwartal 2024 rok - - - - 3749 - - -5189 -1 440
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2.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Kwota za okres Kwota za okres

od 01.01

0d 01.01 do 31.03.2024r. do 31.03.2023r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto -1946 2485
II. Korekty razem 10170 1901
1. Amortyzacja 4003 3764
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych -494 -525
3. Odsetki i udziaty w zyskach 3951 3919
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw -645 349
6. Zmiana stanu zapas6w 7767 -4 436
7. Zmiana stanu naleznosci -81 035 -39924
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 73571 38237
9. Podatek dochodowy zaptacony -111 517
10. Inne korekty (potaczenie FERRUM MARKETING) 3163 0

I11. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 8224 4386
(I+/-1I) - metoda posrednia
B. Przeplywy Srodkow pienieznych dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0 0
trwatych
2. Wptyw aktywéw finansowych z pozostatych jednostek - -
3. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 1075 5091
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 1075 5091
trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym -

- w jednostkach powigzanych -

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -1075 -5091
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 16 497 86 099
1. Sprzedaz akcji wtasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 16 497 86 099
3. Inne wplywy finansowe 0 0
II. Wydatki 28366 65906
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 25871 63 544
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 1057 1156
3. Odsetki 1428 1166
4. Inne wydatki finansowe 10 39
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) -11 869 20193
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.11I+/-C.III) -4 720 19 489
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -4 650 19 659
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 70 170
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 17 876 18 392
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 13 216 38051

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2262 3894
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2.6 Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

/ Koszty wedlug rodzaju /

Kwota za okres

Kwota za okres

Koszty wedlug rodzaju 0d 01.01 do 31.03.2024r. od 01.01 do 31.03.2023 r.
Amortyzacja 4003 3764
Zuzycie materiatéw i energii 100 272 118906
Ustugi obce 17 057 8726
Podatki i optaty 2411 2304
Wynagrodzenia 12 167 10785
Ubezpieczenia spoteczne i inne $§wiadczenia 3263 2733
Pozostate koszty rodzajowe 1193 409
Koszty wedtug rodzaju, razem 140 366 147 627
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 11479 -6 037
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 17 1859
Koszty sprzedazy 3155 3342
Koszty ogélnego zarzadu 7010 7 147
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 118 705 141 316
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 65 861 17 478
Koszt wlasny sprzedazy 184 566 158 794
/Podatek dochodowy/
31.03.2024 . 31.03.2023r.
Podatek dochodowy biezacy 145 -
Podatek odroczony w korespondencji z 651 126
wynikiem finansowym
-506 126
Pod,atek odroczony ujety w rachunku 31.03.2024 .
zyskow
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku 1588
odroczonego (-)
- wykorzystanie aktywow z tytutu 1295
podatku odroczonego (+)
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku
1375
odroczonego )
- utworzenie aktywdw z tytutu podatku
1733
odroczonego ()
-651

Razem
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2.7 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania
finansowego

2.7.1 Informacja o odpisach aktualizujacych

Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséow do warto$ci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

Wg stanu na dzien 31 marca 2024 r. zapasy wyrobow gotowych, produkcji w toku oraz materiatéw
w Grupie Kapitalowej pozostaja objete odpisami aktualizujgcymi w kwocie 22 103 tys. ziL
W I kwartale 2024 roku nastgpito rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 709 tys. zt
oraz utworzenie odpisow aktualizujgcych w kwocie 611 tys. zt.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartos$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwrdceniu takich odpisow

Wg stanu na dzien 31 marca 2024 r. aktywa finansowe spoza Grupy Kapitatowej FERRUM nie byty
objete odpisem aktualizujacym, rzeczowe aktywa trwate byly objete odpisem aktualizujagcym
w kwocie 158 tys. z1, natomiast wartosci niematerialne nie byty objete odpisem aktualizujgcym.

2.7.2 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu i rozwigzaniu innych rezerw zostaty przedstawione w pkt. 4.6. Informacje
o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych ponizej.

2.7.3 Informacje o istotnych transakcjach na aktywach

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Przyjmujac 10% warto$ci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej
FERRUM za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzien 31 marca 2024 r. w Grupie Kapitatowej FERRUM
za | kwartat 2024 r. nie wystgpity transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
o takiej wartosci.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

Przyjmujac 10% warto$ci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej
FERRUM za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dziefi 31 marca 2024r. w Grupie Kapitatowej FERRUM
za | kwartat 2024 r. nie wystgpity zobowigzania o istotnej wartosci z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywdw trwatych.

2.7.4 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Wg stanu na dzie 31 marca 2024 r. w Grupie Kapitatowej FERRUM za I kwartat 2024 r. nie
wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych, w tym takich, ktérych warto$¢ stanowitaby
warto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

2.7.5 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W sprawozdaniach finansowych za [ kwartat 2024 r. nie dokonywano korekty btedéw poprzednich
okresow.
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2.7.6 Informacje dotyczace zmian zobowigzan lub aktywéw warunkowych

W ponizszej tabeli przedstawiono stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatlowej na dzien
31 marca 2024 r. i na koniec 2023 r. (w tys. z1).

Zobowiazania warunkowe Stan na 31.03.2024 r. Stan na 31.12.2023r. Zmiana wIQ 2024 r.
Poreczenia 92961 91952 -101
Gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe dotyczace 45966 3) 417984 +4 168
kontraktéw

1) wtym: 2 138 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,3009 PLN/EUR
2) w tym: 2 138 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,3480 PLN/EUR
3) wtym: 6 405 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,3009 PLN/EUR
4) w tym: 5 876 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,3480 PLN/EUR

2.7.7 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okre$lana m.in. poprzez takie parametry ekonomiczne jak
poziom inflacji, tempo wzrostu PKB, wysoko$¢ stép procentowych wplywa na sytuacje spotek
Grupy Kapitatowej FERRUM.

Trwajgca od lutego 2022 r. wojna w Ukrainie jest czynnikiem ryzyka o znaczacym wptywie
na sytuacje gospodarcza w Europie i w Polsce, w tym na branze stalowa. Oba walczace kraje byty
dotychczas istotnymi eksporterami wyrobéw stalowych, a Rosja jednym z gtéwnych dostawcow
nos$nikow energii. Podjete w odpowiedzi na rosyjskg agresje dziatania ekonomiczne panstw
Zachodu, ograniczenie przez Rosje dostaw gazu do Europy Zachodniej, a takze masowa migracja
obywateli Ukrainy z teren6w zagrozonych walkami, poza doraznymi efektami w postaci skokowego
wzrostu cen materiatéw w 2022 roku oraz przerwania czesci dotychczasowych tancuchéw dostaw,
powoduje trudnosci takze w dtuzszej perspektywie wplywajac na kondycje panstw europejskich
bedacych gtéwnymi odbiorcami produktow Spétki. W chwili publikacji sprawozdania nie mozna
okresli¢, jaki bedzie dalszy rozwoj sytuacji, ani jaki bedzie jej faktyczny dtugotrwaty wptyw na
branze i dziatalno$¢ Spétki.

Zarzad na biezaco monitoruje skutki sytuacji polityczno-gospodarczej spowodowanej wojna
w Ukrainie, analizujagc wptyw tych okolicznos$ci na dziatalno$¢ i wyniki finansowe w krétkim,
$rednim i dtugim horyzoncie czasu i jest gotowy na podjecie niezbednych dziatan zapobiegajacych
skutkom identyfikowanych ryzyk.

Dla Grupy Kapitatowej FERRUM duze znaczenie ma przede wszystkim utrzymanie poziomu
inwestycji w sektorach gazowniczym, cieptowniczym, wodno-kanalizacyjnym, konstrukeji
przemystowych, gérnictwa ropy i gazu, petrochemicznym, energetycznym, ktére wykorzystuja
produkty i ustugi oferowane przez Grupe.

Za 1 kwartat 2024 r. struktura sprzedazy wykazata, ze 20% przychodéw Grupy Kapitatowe;j
FERRUM zostato wypracowane w wyniku dostaw dla podmiotéw zagranicznych, a 80% dla rynku
krajowego.

Réwnie istotna dla Grupy Kapitalowej jest sytuacja makroekonomiczna i prognozy finansowe
winnych krajach europejskich, gdzie zlokalizowane s3a inwestycje gtéwnych odbiorcow
zagranicznych, tj. m.in. Niemcy, Austria, Francja, Finlandia, Dania, Stowacja, Wegry.

Szczegbdtowe informacje zostaty umieszczone w pkt 6 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.
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2.7.8 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent oraz spétka zalezna ZKS FERRUM realizujg transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje zawierane s3 w normalnym toku dziatalno$ci operacyjnej na warunkach rynkowych.
Opis transakcji zpodmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w pkt 5.3 Informacje
o transakcjach z podmiotami powiqzanymi.

2.7.9 Informacje dotyczace instrumentoéw finansowych

Informacje o zmianie sposobu - metody ustalenia instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W I kwartale 2024 r. nie dokonano zmian w sposobie ustalenia wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.

Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wyKkorzystania tych aktywow

W I kwartale 2024 r. nie wprowadzono zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.

2.7.10 Informacje dotyczace dywidendy
W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat dywidendy.
2.7.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 kwietnia 2024 r. ZKS FERRUM zawarta z zagranicznym kontrahentem umowe
podwykonawczg zwigzang z realizacjg przez Wykonawce zagranicznego projektu morskich farm
wiatrowych zlokalizowanych na niemieckim Morzu Pétnocnym. Informacje w tym zakresie Spotka
przekazata do publicznej wiadomoSci raportem biezacym nr 26,/2024.

W dniu 10 kwietnia 2024 r. Emitent opublikowat raport biezacy nr 27/2024 w ktérym zamies$cit
informacje odno$nie publikacji przez Westinghouse Electric Company LCC komunikatu prasowego
dot. potencjalnego zaangazowania ZKS FERRUM w zakresie wsparcia budowy elektrowni jadrowe;j
w Polsce. Dodatkowo raportem nr 28/2024 Emitent poinformowat o otrzymaniu przez ZKS
FERRUM od Westinghouse informacji potwierdzajacej wstepne zakwalifikowanie ZKS FERRUM do
grupy potencjalnych dostawcéow w ramach projektu budowy pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej w Polsce.

W dniu 16 kwietnia 2024 r. pomiedzy ZKS FERRUM S.A. a konsorcjum w skladzie Aldesa
Construcciones Polska Sp. z o0.0. oraz China Civil Engineering Construction Corporation
(Zamawiajacy) zawarto umowe dostawy, ktdrej przedmiotem jest zaprojektowanie i dostawa
dwdch sztuk poziomych zbiornikéw na etylen, w zwigzku z realizacjg przez Zamawiajacych zadania
inwestycyjnego dla ORLEN S.A. w sektorze Oil_Gas. Informacje w tym zakresie Spotka przekazata
do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 29/2024.

W dniach 24 i 25 kwietnia 2024 r. Sp6tka zawarta aneksy do uméw z BNP Paribas Bank Polska S.A.
i BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., 0 czym Emitent informowat odpowiednio raportem biezacym nr
31/2024 oraz 32/2024.

W dniu 14 maja 2024 r. Emitent powziat informacje o wyniku otwarcia przez GAZ-SYSTEM S.A.
ofert ztozonych postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego w wyniku zawartych uméw
ramowych pn.: Dostawa rur stalowych na potrzeby realizacji zadan: POM1: "Gazociggi Kolnik-

Gdansk wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi na terenie wojewo6dztwa pomorskiego";
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POM2: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, cze$¢ 2 odc. Gardeja - Kolnik";
POM3: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, cze$¢ 1 odc. Gustorzyn -
Gardeja". Postepowanie nr 1 (postepowanie wykonawcze nr 6). Zamdwienie podzielone jest na pie¢
czesci. Oferty zlozone przez Spétke w Czesci nr 2 i Czesci nr 4 o wartoSciach wynoszacych
odpowiednio ok. 63,5 mIn zt netto dla Czesci nr 2 oraz ok. 1,3 mln zt netto dla Czesci nr 4 s3
najnizsze cenowo, a z uwagi na kryterium pochodzenia produktu, zgodnie z oceng Emitenta,
ztozone oferty kwalifikujg sie do uzyskania maksymalnej punktacji. Informacje w tym zakresie
Spétka przekazata do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 33/2024.

W dniu 20 maja 2024 r. Emitent powziat informacje o wyniku otwarcia przez GAZ-SYSTEM ofert
ztoZonych w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego w wyniku zawartych umoéw
ramowych pn.: Dostawa rur stalowych na potrzeby realizacji zadan: POM1: "Gazociagi Kolnik-
Gdansk wraz z infrastrukturg niezbedna do ich obstugi na terenie wojewddztwa pomorskiego”;
POM2: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, cze$¢ 2 odc. Gardeja - Kolnik";
POM3: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, cze$¢ 1 odc. Gustorzyn -
Gardeja". Postepowanie nr 2 (postepowanie wykonawcze nr 7). Zamoéwienie podzielone jest na trzy
czesci, a oferta ztoZzona przez Spétke w Czesci nr 2 o wartosci ok. 62,65 mln zt netto jest najnizsza
cenowo, a z uwagi na kryterium pochodzenia produktu, zgodnie z oceng Emitenta kwalifikuje sie
do uzyskania maksymalnej punktacji. Informacje w tym zakresie Spétka przekazata do publicznej
wiadomo$ci raportem biezgcym nr 34 /2024.

W dniu 24 maja 2024 r. Emitent raportem biezacym nr 38/2024 poinformowat o tym, Ze w okresie
ostatnich 12 miesiecy tgczna warto$¢ zamowien na zakup tasmy walcowanej na gorgco pomiedzy
FERRUM a Grupg ArcelorMittal wyniosta réwnowarto$¢ ok. 69 mln zt netto.

W dniu 27 maja 2024 r. (raport biezacy nr 39/2024) Emitent powzigt informacje o wyborze przez
Operatora Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. ofert ztozonych przez Spotke jako
najkorzystniejszych w postepowaniach w Czesci nr 2 i CzeSci nr 4 postepowania wykonawczego nr
6 oraz Czesci nr 2 postepowania wykonawczego nr 7, o ktérych informowat w raportach biezacych
nr 33/2024134/2024.

2.7.12 Inne informacje mogace w istotny sposdob wplynag¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Wszystkie informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowe;j
i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej w I kwartale 2024 r. zostaly przedstawione
w pozostatych punktach niniejszego raportu.
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3 Jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRUM S.A.

[dane w tys. PLN]

3.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2024 r.

Stan na 31.12.2023r.

AKTYWA

I. Aktywa trwate 121 326 122 639
1. Aktywa niematerialne 5151 5330
2. Rzeczowe aktywa trwate 54 609 56 148
3. Prawo do uzytkowania aktywow 5904 6101
4. Aktywa z tyt. Podatku odroczonego 1776 1065
5. Nieruchomosci inwestycyjne 32933 32939
6. Udziaty w jednostkach powigzanych 20953 21056
II. Aktywa obrotowe 302 744 238 385
1. Zapasy 150 237 157 749
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 138 985 48501
3. Pozostate naleznosci 7 589 29352
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5933 2783
Aktywa razem 424 070 361 024
PASYWA

I. Kapital wlasny 89 148 87 807
1. Kapitat akcyjny 178 946 178 946
2. Akcje wiasne 0 -
3. Kapitatl z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej 34 141 34 141
warto$ci nominalnej

4. Pozostaty kapital zapasowy 12 343 8281
5. Kapitatl rezerwowy 13008 13008
6. Kapitaly pozostate -1 663 -1663
7. Zyski zatrzymane i niepokryte straty -147 627 -144 906
II. Zobowiazania dlugoterminowe 11244 10 895
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego

2. Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia 5591 5591
pracownicze

3. Kredyty i pozyczki - -
4. Zobowigzania dlugoterminowe 291 293
5. Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 5362 5011
III. Zobowiazania krotkoterminowe 323678 262 322
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia 1862 1862
pracownicze

2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 412 741
3. Kredyty i pozyczki 192 890 199 883
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 120058 50 800
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe - -
6. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
7. Pozostate zobowiazania 8031 8721
8. Zobowigzania finansowe krdtkoterminowe 425 315
Pasywa razem 424 070 361 024
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3.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 do 31.03.2024 . od 01.01 do 31.03.2023 r.
Dziatalnos¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 170503 152 660
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 104 197 134951
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 66 306 17 709
II. Koszt wlasny sprzedazy 163 026 147 940
1. Koszt wlasny sprzedanych produktéw 97 563 130831
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 65463 17 109
III. Zysk brutto ze sprzedazy 7477 4720
IV. Pozostate przychody operacyjne 243 9421
V. Koszty sprzedazy 2732 3292
VI. Koszty ogélnego zarzadu 4877 4999
VIIL Pozostate koszty operacyjne 18 342
VIIIL. Zysk (strata) z dzialalnosSci operacyjnej 93 5508
IX. Przychody finansowe 195 281
X. Koszty finansowe 3720 3527
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3432 2262
XII. Podatek dochodowy -711 -8
- podatek biezacy - -
- podatek odroczony -711 -8
XIII Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2721 2270
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 57911 485 57911 485
Strata na jedna akcje zwykla:
- podstawowa i rozwodniona z zysku netto 0,05 0.04
3.3 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 31.03.2024 . do 31.03.2023 r.
I Zysk (strata) netto -2721 2270
I Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu w wynik ) )
finansowy
I Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu w ) )
wynik finansowy
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
1
- Przeszacowanie zobowiazan z tyt. §wiadczen pracowniczych - -
2 Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ) )
ogbltem
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
1A% Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem -2721 2270
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34 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres 01.01.-31.03.2023 r.

Stan na 1 stycznia 2023 r. 178 946 - 34141 1214 6369 13 008 -1302 -142 862 89514
Zysk(strata) netto za I kwartat 2023 rok - - - - - - - 2270 2270
Razem catkowite dochody za I kwartal 2023 roku - - - - - - - 2270 2270

Za okres od 01.04-31.12.2023

Zysk(strata) netto za II, I11 i [V kwartat 2023 rok - - - - - - - -1345 -1345
Przeszacowanie zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych - - - - - - -446 - -446
Podatek dochodowy odroczony z tyt. przeszacowania Swiadczen } : : } : } 85 : 85
pracowniczych

Podziat wyniku - - - 698 - - - -698 -
Razem catkowite dochody za 2023 rok - - - 698 - - -361 -2043 -1706

Za okres 01.01.-31.03.2024 r.

Stan na 1 stycznia 2024 r. 178 946 - 34141 1912 6369 13 008 -1663 -144 906 87 807
Zysk(strata) netto za I kwartat 2024 rok - - - - - - - -2721 -2721
Potaczenie FERRUM MARKETING - - - 4062 - - - 0 4062
Razem catkowite dochody za I kwartal 2024 rok - - - 4062 - - - -2721 1341
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3.5 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Kwota za oKkres
od 01.01 do 31.03.2024r.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.03.2023r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto -3432 2262
II. Korekty razem 17 273 -4 226
1. Amortyzacja 2607 2306
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -403 -339
3. Odsetki i udziaty w zyskach 3365 3253
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -
5.Zmiana stanu rezerw -329 344
6. Zmiana stanu zapasow 7512 -4 059
7. Zmiana stanu naleznosci i RMK -68 719 -47 620
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 70077 41889
9. Podatek dochodowy zaptacony - -
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - -
11. Inne korekty (potaczenie FERRUM MARKETING) 3163 -
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -
metoda posrednia 13841 -1964
B. Przeplywy Srodkow pienieznych dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
2. Zbycie aktywoéw finansowych w tym: R -
- w jednostkach powiazanych - -
3. Wptyw aktywoéw finansowych w tym: R -
- sptata pozyczki w jednostkach powigzanych R -
- w pozostatych jednostkach - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 696 1839
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 686 1839
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym 10 -
- w jednostkach powigzanych 10 -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) R _
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) -696 -1839
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 14158 85005
1. Sprzedaz akeji wtasnych 0 0
1. Kredyty i pozyczki 14158 85005
II. Wydatki 24153 62723
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 23188 62076
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 113 108
3. Odsetki 842 500
4. Inne wydatki finansowe 10 39
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) -9995 22282
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.11I+/-C.III) 3150 18 479
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 3150 18 479
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych R -
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2783 8489
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 5933 26 968
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 900 3668
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3.6 Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

/ Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju

Kwota za oKkres

Kwota za okres

0d 01.01 do 31.03.2024 r. 0d 01.01 do 31.03.2023 r.
Amortyzacja 2607 2306
Zuzycie materiatéw i energii 93832 116 040
Ustugi obce 8390 4753
Podatki i optaty 1322 1321
Wynagrodzenia 7 435 6749
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1639 1421
Pozostate koszty rodzajowe 164 45
Koszty wedtug rodzaju, razem 115 389 132 635
anr?ézrzl;Osl:?:;)z\z’i}?:}féw, produktéw i rozliczen 10 217 -6 487
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby ) i
jednostki
Koszty sprzedazy 2732 3292
Koszty ogélnego zarzadu 4877 4999
Koszt wtasny sprzedanych produktéw 97 563 130 831
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 65463 17 109
Koszt wlasny sprzedazy 163 026 147 940
/Podatek dochodowy/
31.03.2024 . 31.03.2023 .
Podatek dochodowy biezacy - -
. Podatek odroczony w korespondencji z wynikiem 711 8
finansowym
-711 -8
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow 31.03.2024 .
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku 274
odroczonego (-)
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku 3
odroczonego (+)
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku 0
odroczonego )
- utworzenie aktywdow z tytutu podatku 440

odroczonego ()

Razem

-711




4 Omowienie wynikow finansowych
4.1 Grupa Kapitatlowa FERRUM

4.1.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréow i materiatéw za I kwartat
2024 r. wyniosty 196 815 tys. zt i byly o 18% wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu
w roku ubiegltym.

W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za | kwartat 2024 r. 20% stanowita sprzedaz
poza granice kraju.

Tabela 1. Wyniki Grupy Kapitalowej FERRUM za I kwartalt 2024 r. i I kwartal 2023 r.

Wybrane skonsolidowane
dane finansowe wiys. PLN
I kwartat 2024 I kwartat 2023

Przychody ze sprzedazy netto 196 815 166 569
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 12 249 7775
Zysk/strata ze sprzedazy* 2 084 -2714
Zysk/ strata z dzialalnosci operacyjnej 2 331 6 405
EBITDA 6 334 10 169
Podatek dochodowy biezacy 145 0
Podatek dochodowy odroczony -651 126
Wynik netto -1440 2 359
Marza brutto ze sprzedazy 6,2% 4,7%
Marza ze sprzedazy 1,1% -1,6%
Marza EBITDA 3,2% 6,1%
Marza netto -0,7% 1,4%

* rozumiany jako zysk brutto ze sprzedazy pomniejszony o koszty zarzqdu oraz koszty sprzedazy
4.1.2 Skonsolidowane wyniki na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za I kwartat 2024 r. Grupa Kapitatlowa osiggneta zysk w wysokosci
2 331 tys. z1, tj. nizszy o 4 074 tys. zt w stosunku do zysku z analogicznego okresu roku ubiegtego.
Nizszy zysk z dziatalnosSci operacyjnej byt konsekwencja m.in. nizszego wyniku z dziatalnosci
operacyjnej w podmiocie dominujgcym.

4.1.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalno$ci operacyjnej za I kwartat 2024 r. (bez pozostatych kosztéw operacyjnych
i wartosci sprzedanych towardw i materiatéw) wyniosty 99,1% wartosci przychodéw ze sprzedazy
produktéw skorygowanych o zmiane stanu produktéw oraz koszty wytworzenia produktow
na wilasne potrzeby. Wskaznik ten obnizyt sie w stosunku do I kwartatu 2023 r. o 3,2 pkt%.
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4.1.4 Skonsolidowany wynik netto

Za Il kwartat 2024 r. Grupa Kapitatowa poniosta strate netto na poziomie 1 440 tys. zt, wobec zysku
netto na poziomie 2 359 tys. zt za | kwartat 2023 r.

Rys. 2. Skladowe skonsolidowanego wyniku netto za I kwartat 2024r. (w tys. zl)
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kosztow operacyjnej kosztow kontynuowanej
operacyjnych finansowych

4.1.5 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego
sprawozdania

W stosunku do stanu na koniec roku 2023, w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego
obnizyta sie 0 1 515 tys. zt. Majatek trwaly wg stanu na dzien 31 marca 2024 r. stanowit 30,1%
aktywow ogoétem i obnizyt sie o 4,4 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2023 r.

Na ostatni dzienn marca 2024 r. majatek obrotowy stanowit 69,9% wartosci aktywdéw ogétem
i wzroést o 4,4 pkt % w stosunku do stanu na dzien 31.12.2023 r. W warto$ciach bezwzglednych jego
wartos¢ zwiekszyta sie o 64 411 tys. zt. Wzrost warto$ci majatku obrotowego dotyczyt naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

W zakresie Zrodet finansowania wg stanu na dzient 31 marca 2024 r. nastgpito obnizenie wartosci
kapitatu wtasnego o 1 439 tys. zt. W strukturze pasywéw udziat kapitatu wiasnego wg stanu na
dzien 31 marca 2024 r. wyniost 23,5% i obnizyt sie o 3,4 pkt % w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2023 r. Wartos¢ facznych zobowigzan wg stanu na koniec marca 2024 r. wyniosta 410 068
tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2023 r. wzrosta o 64 335 tys. zt. Udziat
zobowigzan ogétem w pasywach na koniec marca 2024 r. wyniost 76,5% i wzrost o 3,4 pkt %
w stosunku do stanu na koniec 2023 r. Wzrost warto$ci zobowigzan dotyczyt gtéwnie zobowigzan
Emitenta z tytutu dostaw i ustug.

4.1.6 Sytuacja pieniezna

Stan Srodkéw pienieznych wg stanu na dzien 31 marca 2024 r. wyniést 13 216 tys. zt i obnizyt sie
07 879 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2023 r. Dodatni przeptyw z dziatalnosci
operacyjnej zostat przeznaczony m.in. na naktady inwestycyjne i wydatki finansowe.
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4.2 Wpyniki finansowe FERRUM S.A.
4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw za I kwartat 2024 r. wyniosty
170.503 tys. zt i byly wyzsze 0 17.843 tys. zt tj. 0 12% od przychoddéw osiagnietych w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wplyw na osiaggniete przychody ze sprzedazy miaty m.in. realizowane
w okresie sprawozdawczym dostawy do OGP Gaz- System S.A. w ramach umowy cze$ciowej,
o ktoérej informowano raportami biezagcymi nr 21/2023125/2023.

Sprzedaz FERRUM zostata opisana w pkt 4.4.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie rur.

4.2.2 Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za 1 kwartat 2024 r. Emitent osiggnat zysk w wysokosci 93 tys. zt,
tj. nizszy o 5 415 tys. zt w stosunku do zysku z analogicznego okresu roku ubiegtego. Nizszy zysk
z dziatalnoSci operacyjnej wynikal m.in. z wyzszych kosztéw operacyjnych, pozawsadowych.

4.2.3 Jednostkowe koszty operacyjne

Koszty dziatalno$ci operacyjnej bez pozostatych kosztow operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatow stanowily za 1 kwartat 2024 r. 100,9% przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéw i koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat ten obnizyt sie o 2,3 pkt %.

4.2.4 Wynik netto

Za I kwartat 2024 r. Emitent ponidst strate w kwocie 2.721 tys. zt, wobec zysku netto 2 270 tys. zt
za | kwartat 2023 r. Poniesiona strata wynikata m.in. z nizszego zysku z dziatalno$ci operacyjne;j.

Tabela 2. Wyniki FERRUM za I kwartal 2024 r. i za I kwartat 2023 r.

Wybrane jednostkowe w tys. PLN
dane finansowe
I kwartat 2024 I kwartat 2023

Przychody ze sprzedazy netto 170503 152 660

Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 7 477 4720

Zysk/strata ze sprzedazy* -132 -3571

Zysk/ strata z dzialalno$ci operacyjnej 93 5508

EBITDA 2700 7 814

Podatek dochodowy biezacy 0 0

Podatek dochodowy odroczony -711 -8

Wynik netto -2721 2270

Marza brutto ze sprzedazy 4,4% 3,1%

Marza ze sprzedazy -0,1% -2,3%

Marza EBITDA 1,6% 5,1%

Marza netto -1,6% 1,5%

* rozumiany jako zysk brutto ze sprzedazy pomniejszony o koszty zarzqdu oraz koszty sprzedazy
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Rys. 3. Skladowe jednostkowego wyniku netto za I kwartal 2024 r. (w tys. z1)
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zarzadu kosztow operacyjnej kosztow kontynuowanej
operacyjnych finansowych

4.3 Wyniki segmentow dzialalnosci
4.3.1 Segment rur

Opis wynikéw jednostkowych FERRUM S.A, tj. segmentu rur zostat przedstawiony w pkt. 4.2
Wyniki finansowe FERRUM S.A.

4.3.2 Segment konstrukcji spawanych

W segmencie konstrukcji spawanych za [ kwartat 2024 r. spétka ZKS FERRUM osiaggneta zysk
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 131 tys. zt, wyzszy o 1 167 tys. zt od zysku wypracowanego
w [ kwartale 2023 r. Wyzszy zysk operacyjny wynikat m.in. z wyzZszej sprzedazy w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Na poziomie wyniku netto spdtka zalezna ZKS
FERRUM osiagneta zysk w kwocie 1 213 tys. zt, wyzszy o 1 048 tys. zt w stosunku do [ kwartatu
2023 r.

4.3.3 Segment dzialalnoSci pozostalej -segment dzialalnosci marketingowej
i promocyjnej

Spotka zalezna FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. zostata w I kwartale 2024 r. potgczona z Emitentem.
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Tabela 3. Wyniki wg segmentow dzialalnos$ci za I kwartat 2024 r. (w tys. PLN)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych

Segmenty branzowe Grupy Segment rur Segment Segment dziatalnosci Wartos$¢
konstrukcji F%;?Sﬁﬁk}?g‘;;ﬁf:ﬁa skonsolidowana
spawanych potaczona z Emitentem

Sprzedaz 170503 30228 -
Wylaczenie konsolidacyjne -1770 -2 146 )
Sprzedaz po uwzglednieniu wylaczenia 168733 28082 - 196 815
konsolidacyjnego
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 93 2131 -
Wylaczenie konsolidacyjne 48 59 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu 141 2190 i 2331
wylaczenia konsolidacyjnego
Wynik przed opodatkowaniem e 11402 ;
25 59 -
Wylaczenia konsolidacyjne
Wynik przed opodatkowaniem po uwzglednieniu -3407 1461 . -1946
wylaczenia konsolidacyjnego
Wynik netto 2721 1213 -
Wylaczenia konsolidacyjne 22 46 .
Wynik netto po uwzglednieniu wylaczenia 2699 1259 . -1440
konsolidacyjnego
Amortyzacja 2607 1479 -
Wylaczenie konsolidacyjne -16 -67 )
Amortyzacja po uwzglednieniu wylaczenia 2591 1412 c 4003
konsolidacyjnego
EBITDA 2700 3610 -
Wylaczenia konsolidacyjne 32 -8 -
EBITDA po uwzglednieniu wylaczen 2732 3602 - 6334
konsolidacyjnych
424070 159 780 =
Aktywa segmentu
Wylaczenia konsolidacyjne -5 886 42177 .
Aktywa po uwzglednieniu wylaczen 418184 117 603 - 535787
konsolidacyjnych
Zobowiazania segmentu 334922 83786 .
Wylaczenia konsolidacyjne D O )
Zobowiazania po uwzglednieniu wylaczen 332501 77 567 - 410 068
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Lee 2O :
Wylaczenia konsolidacyjne . . .
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 842 -5618 . 8224
po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -696 -389 -
inwestycyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne A L :
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -686 -389 - -1075
inwestycyjnej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 9996 -1873 -
Wylaczenia konsolidacyjne - - -
-9996 -1873 - -11 869
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Tabela 4. Wyniki wg segmentow dzialalnos$ci za I kwartat 2023 r. (w tys. PLN)

po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych

Segmenty branZowe Grupy Segment rur Segment Segment Wartos¢
konstrukcji dziatalnosci | skonsolidowana
spawanych pozostalej

Sprzedaz 152 660 15416 0

Wylaczenie konsolidacyjne -1412 -95 0

Sprzed.az po.uwzglqdmemu wylaczenia 151 248 15321 0 166 569
konsolidacyjnego

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5508 964 -126

Wylaczenie konsolidacyjne 51 8 1

Zysk z d21_alalnosc1_ operacyjnej po uwzglednieniu 5559 971 125 6 405
wylaczenia konsolidacyjnego

Wynik przed opodatkowaniem 2262 285 -97

Wylaczenia konsolidacyjne 27 7 1

Wynik pr_zed opod.'.;ltkov/\_/anlem po uwzglednieniu 2289 292 96 2485
wylaczenia konsolidacyjnego

Wynik netto 2270 166 -105

Wylaczenia konsolidacyjne 24 4 1

Wynik .nettolpo uwzglednieniu wylaczenia 2293 170 104 2359
konsolidacyjnego

Amortyzacja 2306 1486 8

Wylaczenie konsolidacyjne -16 -20 0

Amort}_rzaqa_ po uwzglednieniu wylaczenia 2290 1466 8 3764
konsolidacyjnego

EBITDA 7 814 2450 -118

Wylaczenia konsolidacyjne 35 -12 1

EBITD}.\ po ulwzglqdmemu wylaczen 7849 2437 117 10 169
konsolidacyjnych

Aktywa segmentu 443 822 142 695 8591

Wylaczenia konsolidacyjne -6 067 -42 184 -5979

Aktywa po uwzglednieniu wylaczen 437755 100511 2612 540 878
konsolidacyjnych

Zobowiazania segmentu 352039 69 985 176

Wylaczenia konsolidacyjne -2963 -8 620 0

Zobowngan}a po uwzglednieniu wylaczen 349 076 61365 176 410 617
konsolidacyjnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1964 6475 -125

Wylaczenia konsolidacyjne - - -

Srodki pienigzne netto z dz}lalalnos_a operacyjnej 1964 6475 125 4386
po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych

§rodk1 pienigzne netto z dzialalnos$ci 1839 3251 0

inwestycyjnej

Wylaczenia konsolidacyjne 0 0 0

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej po uwzglednieniu wylaczen -1839 -3 252 0 -5091
konsolidacyjnych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 22283 -2088 -

Wylaczenia konsolidacyjne - - -

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 22281 22088 _ 20193
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4.4 Prezentacja sprzedazy w poszczegolnych segmentach za I kwartat 2024 r.
4.4.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

Zalkwartat 2024 r. wolumen sprzedazy produktéw Emitenta w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego obnizyt sie o ok. 3,7 tys. ton, tj. 0 15,7%, a przychody ze sprzedazy produktow
zmniejszyty sie o ok. 30,9 mln zi, tj. 0 23,0%.

Tabela 5. Sprzedaz produktéw Emitenta

Rury czarne i izolowane I kwartat 2024 r. I kwartat 2023 r. Zmiana
Wartosciowo - tys. zt 103 644 134 540 -23,0%
[loéciowo - tys. ton 19,9 23,6 -15,7%

Zalkwartat 2024 r. wartos¢ sprzedazy towaréw i materiatéw wyniosta 66 306 tys. zt i byta wyzsza
0 48 597 tys. zt od sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Laczna sprzedaz ilosciowa rur jako produktéw i towardw Spétki wyniosta w I kwartale 2024 r.
29,0 tys. ton i byta wyzsza o 3,4 tys. ton od sprzedazy ilo$ciowej rur w I kwartale 2023 r.

Lacznie sprzedaz netto Spotki za I kwartat 2024 r. wyniosta 170 503 tys. zt i byla wyzsza
017 843 tys. zt tj. 0 11,7% od sprzedazy netto za I kwartat 2023 r.

44,2 Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

W 1 kwartale 2024 r. sprzedaz ZKS FERRUM w zakresie produktow i ustug wzrosta
0 98,9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Tabela 6. Sprzedaz produktéw i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu warto$ciowym.

Wyszczegélnienie I kwartat 2024 r. I kwartat 2023 r. Zmiana
Konstrukcje spawane 14643 8232 +77,9%
Zbiorniki 7013 5182 +35,3%
Ustugi 8172 1586 +415,3%
Razem: 29 829 15000 +98,9%

Najwieksza wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w [ kwartale 2024 r. uzyskano w grupie , konstrukcji
spawanych” (14 643 tys. zt). W tej grupie wiodaca byta sprzedaz konstrukcji dla pozostatych
konstrukecji, metalurgii oraz energetyki.

W analizowanym okresie znacznie wzrosty przychody ze sprzedazy w grupie ,ustugi”. W tej grupie
sprzedaz wzrosta czterokrotnie, gtdbwnie w wyniku realizacji prac spawalniczych i montazowo-
remontowych na terenie hut i cementowni.

4.5 RynKi zbytu i zaopatrzenia
4.5.1 Segment rur

FERRUM jest wiodacym krajowym producentem rur przesytlowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz petrochemii, ktére spetniajg wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw
zaréwno krajowych, jakizagranicznych. Spétka za I kwartat 2024 roku uplasowata na rynku
krajowym 849% wartoSci sprzedazy netto, natomiast pozostate 16 % stanowity przede wszystkim
dostawy wewnagtrzwspoélnotowe m.in. do Niemiec, Finlandii, Austrii, Danii i na Wegry.

Za 1 kwartat 2024 r. odbiorcami, ktérych udzial przekroczyt 10% wartosci przychodow

ze sprzedazy netto byty spotki:
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e OPERATOR GAZOCIAGOW PRZESYLOWYCH GAZ-SYSTEM S.A. (37,8% udziatu w sprzedazy
netto Emitenta),

e [ZOSTAL S.A. (15,8% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),

e  GRUPY ISOPLUS (10,2% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

Za 1 kwartat 2024 r. dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez Spétke
do produkcji rur oraz towaréw, ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci sprzedazy netto Emitenta
byty spotki:

e [ZOSTAL S.A. (60,6% udziatu w zakupach przez Sp6tke materiatéw i towaréw netto ogotem),

e GRUPY ARCELORMITTAL (12,1% udziatu w zakupach przez Spétke materiatow i towaréw
netto ogétem),

e POSCO INTERNATIONAL CORP. (12,0% udziatu w zakupach przez Spdétke materiatéw
i towardéw netto ogotem).

Pomiedzy Emitentem a powyzszymi sp6tkami nie wystepuja zadne formalne powigzania.
4.5.2 Segment konstrukcji spawanych

Produkcja konstrukcji spawanych w Grupie Kapitatowej FERRUM realizowana jest przez ZKS
FERRUM S.A, ktéra w [ kwartale 2024 r. uplasowata (lgcznie z wyceng kontraktow
dtugoterminowych) 59% wartos$ci sprzedazy netto na rynku krajowym, natomiast pozostate 41%
stanowita sprzedaz do sp6tek m.in. z Niemiec, Finlandii, Stowacji, Lotwy, Hiszpanii oraz Szwecji,
Islandii, Chorwacji, Belgii i Francji.

W I kwartale 2024 r. odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci przychodéw
ze sprzedazy netto byty spotki:

e Gorazdze Cement S.A. (20,3% udziatu w sprzedazy netto ZKS FERRUM - tacznie z wyceng

kontraktéw dtugoterminowych),

e KB Pomorze Sp. z 0.0. (14,2% udziatu w sprzedazy netto ZKS FERRUM - 1gcznie z wyceng
kontraktow dtugoterminowych).

Zaden z dostawcéw materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez ZKS FERRUM do produkcji,
nie przekroczyt 10% przychodow ze sprzedazy netto w [ kwartale 2024 r.

Pomiedzy ZKS FERRUM a powyzszymi spétkami nie wystepuja Zadne formalne powigzania.
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4.6 Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywow z tytulu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Tabela 7. Zmiany wielkos$ci szacunkowych w tys. zl - Grupa FERRUM

Wyszczegolnienie Stan na Stan na Zmiana w
31.03.2024 31.12.2023 I kwartale 2024r.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku 24 466 24038 428
Rezerwa na odroczony podatek 25153 25 366 -213
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 8168 8168 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 3450 3554 -104
Odpisy aktualizujgce zapasy 22103 22201 -98
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 39180 39186 -6

Tabela 8. Zmiany wielkos$ci szacunkowych w tys. zt - FERRUM

Wyszczegolnienie Stan na Stan na Zmiana w
31.03.2024 31.12.2023  Ikwartale 2024r.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku 12138 11701 437
Rezerwa na odroczony podatek 10 362 10 636 -274
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 7 453 7 453 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2455 2555 -100
Odpisy aktualizujgce zapasy 21773 21871 -98
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 32939 32939 0

4.7 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki skonsolidowane

Wsréd istotnych czynnikéow i zdarzen wplywajacych na skonsolidowany wynik finansowy
za | kwartat 2024 r. i w poréwnaniu do I kwartatu 2023 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

o wyzsze przychody ze sprzedazy zaré6wno w podmiocie dominujgcym FERRUM, jak i spotce
zaleznej ZKS FERRUM,

o wyzsze pozawsadowe koszty dziatalnoSci operacyjnej zwilaszcza w zakresie ustug obcych
i kosztow pracy.

4.8 WyKorzystywane instrumenty finansowe

W spoétkach Grupy Kapitatowej FERRUM nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen.

Wg stanu na dzien 31 marca 2024 r. ani Emitent ani spo6tki zalezne nie posiadaty zawartych
transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

4.8.1 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzadzanie ptynnos$cig finansowg koncentruje sie przede wszystkim na szczeg6towej analizie
sptywu nalezno$ci, zapewnieniu odpowiednich Zrddet finansowania dziatalnosci oraz dazeniu
do optymalnej struktury finansowania, w tym zapewnienia finansowania dtugoterminowego.
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W tym celu Emitent zawart 31 paZzdziernika 2022 r. z BNP Paribas Polska S.A. umowe wielocelowej
linii kredytowej z limitem 60 mln zt na okres 18 miesiecy od dnia podpisania umowy oraz umowe
kredytu nieodnawialnego w kwocie 3 mln EUR z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu
udzielonego Spotce przez PKO BP (raport biezacy nr 34/2022). Kredyt nieodnawialny w kwocie
3 mln EUR zostat sptacony.

W dniu 9 listopada 2022 r. Emitent catkowicie sptacit kredyt w PKO BP (o zawarciu, ktérego
Emitent informowat raportem biezagcym nr 48/2020 i wcze$niejszymi).

W dniu 2 pazdziernika 2023 r. Emitent zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A. aneks do umowy
wielocelowej linii kredytowej zgodnie z ktérym limit linii kredytowej wynikajacy z umowy
wielocelowej z przeznaczeniem na akredytywy ulega zwiekszeniu z kwoty 60 mln zt do kwoty
72 mln zt (raport biezacy nr 33/2023).

W dniu 24 kwietnia 2024 r. Emitent zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A. aneks do umowy
wielocelowej linii kredytowej zgodnie z ktérym, nowy okres udostepnienia kredytu zostat ustalony
na 18 miesiecy od zawarcia aneksu (raport biezgcy nr 31/2024).

W dniu 2 listopada 2022 r. nastgpita rowniez catkowita splata przez Spoétke pozyczki
w kwocie 10,2 mln zt wraz z odsetkami, udzielonej przez PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z o.o.
(o zawarciu ktdérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 51/2020 i wcze$niejszymi).

W zakresie pozostatych pozyczek, termin ich splaty zostat wydtuzony do 31 grudnia 2024 r.,
a w przypadku pozyczki od MM Asset Management Sp. z o0.0. do 30 listopada 2024 r. W celu
zapewnienia Spotce dalszego finansowania prowadzone s3 dalsze dziatania zmierzajgce do
wydtuzenia sptaty pozyczek, z jednoczesnym dostosowaniem terminu do mozliwosci splat
zadluzenia przez Spoéike.

W celu uzyskania dodatkowego Zrédia finansowania w grudniu 2022 r. Emitent zawart z BNP
Paribas Faktoring Sp. z 0.0. umowy faktoringu petnego i niepetnego (raport biezacy nr 39/2022).
W dniu 25 kwietnia 2024 r. Emitent zawart aneksy do w/w uméw zwiekszajace limit faktoringowy
z 9 mln EUR do 12,5 mln EUR (raport biezacy nr 32/2024).

4.8.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe. Poziom zaangazowania kredytowego i pozyczkowego Spotki
naraza jg na ryzyko wynikajgce ze zmian stép procentowych. W przypadku Spotki zobowigzania
z tytutu kredytoéw i pozyczek oparte sa o zmienne stopy procentowe, co przy wysokim ich poziomie
i zwigzanymi z tym zwiekszonymi kosztami obstugi zadluzenia powoduje, Zze ryzyko to, jako
znaczne w ocenie Zarzadu, wymaga statego monitorowania.

Emitent dokonuje zakupéw surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze znaczaca czesé
sprzedazy. Zakup surowcéw rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie
ekspozycji walutowej Spotki.

W FERRUM nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen.

Wg stanu na 31 marca 2024 r. Emitent nie posiadat otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych.
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4.9 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw na dany
rok

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych
na rok obrotowy 2024.

4.10 Przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Emitenta oraz Grupy Kapitatowej zostata opisana odpowiednio w pkt
4 Omdwienie podstawowych wielkosci finansowych i operacyjnych, natomiast perspektywy rozwoju
oraz ryzyka i zagrozenia zostaly opisane w pkt 6 Perspektywy rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia.

5 Pozostate informacje

5.1 Podsumowanie najistotniejszych wydarzen I kwartalu 2024 .

Pomimo trudnych warunkéw makroekonomicznych i geopolitycznych w I kwartale 2024 r. Grupa
Kapitatowa osiagneta wyzszg o 18% sprzedaz w stosunku do [ kwartatu 2023 r. oraz dodatni wynik
z dziatalnoSci operacyjne;j.

Wyrazem staran w celu umocnienia pozycji FERRUM S.A. jako firmy specjalizujacej sie
w produkcji rur stalowych do przesytu gazu ziemnego, ropy naftowej oraz rur wykorzystywanych
w transporcie mediéw w miejskich sieciach cieptowniczych byto przyjecie wieloptaszczyznowej
strategii rozwoju do roku 2029.

W I kwartale 2024 r. zostaly zarejestrowane dwie spotki zalezne FERRUM PIPES i FERRUM
ENERGY, w ktérych Emitent posiada 100% udziatéw. Zawigzanie ww. spotek wynikato z przyjetej
i powyzZej opisanej strategii rozwoju wyznaczonych celéw strategicznych, ktére Emitent zamierza
realizowa¢ roéwniez z wykorzystaniem nowych spotek zaleznych.

Ponadto w celu uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej nastapito potgczenie Emitenta ze sp6tka
zalezng FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

W I kwartale 2024 r. Emitent podpisal z OGP Gaz-System S.A. kolejng umowe cze$ciowa na
wyprodukowanie, sprzedaz i dostarczenie rur stalowych na potrzeby inwestycji ,Budowa
gazociggu DN 700 MOP 8,4 MPa WeZeréw - Przewdz wraz z infrastruktura towarzyszacg” - Cze$¢
2 i 3 (raport biezacy nr 19/2024).

W marcu 2024 r. zostata zawarta kolejna umowa zmieniajgca, w ktorej wydtuzony do 31 grudnia
2024 r. zostal termin sptaty pozyczki w kwocie 59,5 mln zt udzielonej Spo6tce przez PFR Konstrukcje
Stalowe Sp. z 0.0. [dawniej: Watchet Sp. z 0.0.], pozyczki w kwocie ok. 27,5 mln zt udzielonej Spotce
przez PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
[dawniej: FIPP FIZAN] oraz pozyczki w kwocie 18 mln zt udzielonej Spétce przez PFR Fundusz
Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych [nastepca prawny PFR
Inwestycje FIZ], (raport biezacy nr 25/2024).

5.2 Kalendarium wydarzen

W tabeli ponizej zaprezentowano - w ujeciu chronologicznym - najwazniejsze wybrane zdarzenia,
jakie miaty miejsce w ciggu I kwartatu 2024 r. tak w odniesieniu do FERRUM, jak réwniez do Grupy
Kapitatowej FERRUM.
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Tabela 9. Najwazniejsze wydarzenia w I kwartale 2024 r.
2024 Wydarzenie

e ZKS FERRUM zawat umowe preferowanego dostawcy na potrzeby realizacji projektu
morskich farm wiatrowych na niemieckim Morzu Péinocnym.

e Przedluzenie przez FERRUM termin obowigzywania limitu odnawialnego udzielanych
gwarancji udzielonego przez KUKE.

e Rejestracja potaczenia Emitenta z FERRUM MARKETING.

e Przedluzenie terminu sptaty pozyczek.

Styczen

Luty e Przedluzenie terminu sptaty pozyczek.

e Umowa z OGP GAZ-SYSTEM na potrzeby realizacji gazociaggu DN 700 MOP 8,4 MPa
Wezerdéw - Przewdz wraz z infrastrukturg towarzyszaca.

Marzec e Zakonczenie wspoéipracy z Doradcg w zakresie wypracowania spojnej strategii
finansowania Grupy Kapitatowej FERRUM.
e Przedluzenie terminu sptaty pozyczek.

5.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W ciggu I kwartalu 2024 r. Emitent zawieral transakcje ze spétkami zaleznymi ZKS FERRUM,
i FERRUM MARKETING (do czasu rejestracji potaczenia) oraz PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z o.o.
(dawniej WATCHET Sp. z 0.0.), PFR FI FIZAN (dawniej FIPP FIZAN i PFR Inwestycje FIZ) i MM Asset
Management Sp. z 0.0. Powyzsze transakcje mialy jednakze charakter typowy i byly zawierane
na warunkach rynkowych.

Za | kwartat 2024 r. warto$¢ netto (tj. bez VAT) wzajemnych transakcji Emitenta ze spétkami
zaleznymi wyniosta tacznie 2 609 tys. zt.

W zwigzku z udzielong Emitentowi przez PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0. (dawniej WATCHET
Sp. z 0.0.) pozyczka w kwocie 59 500 tys. zt, naliczone odsetki od pozyczek za poprzednie lata
i do konca marca 2024 r. wyniosty 27 664 tys. zt, a w [ kwartale 2024 r. 1 254 tys. zL.

W zwiagzku z udzielonymi Emitentowi przez PFR FI FIZAN (dawniej FIPP FIZAN i PFR Inwestycje
FIZ) dwiema pozyczkami w 1acznej kwocie 45 458 tys. zt, naliczone odsetki od pozyczek
za poprzednie lata i do konica marca 2024 r. wyniosty 14 009 tys. zt, a w | kwartale 2024 r. 1 136
tys. zt.

W zwiazku z pozyczkg udzielong we wrzesniu 2020 r. przez MM Asset Management Sp. z o. o.
w acznej kwocie 2 000 tys. zt, naliczone odsetki od pozyczek za poprzednie lata i do konica marca
2024 r. wyniosty 592 tys. zt, a w [ kwartale 2024 r. 51 tys. z1.

54 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy

Sprzedaz produktéw Emitenta wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac
w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci
sprzedazy nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcow, ktoérzy reprezentujg segmenty rynku
takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno-kanalizacyjne.
W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, rob6t ziemnych i wodno-kanalizacyjnych wiekszo$¢
inwestycji, ktore wigzg sie z instalacjg rur jest przeprowadzana w okresie od marca do pazdziernika
ze wzgledu na technologie budowy rurociagéw. Z kolei gtéwne dostawy produktéw FERRUM dla
cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwa
w okresie grzewczym i mozliwo$cig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rOwniez remontami
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istniejacej sieci cieptociagéw. Zjawisko sezonowosci sprzedazy Emitenta moze zosta¢ zaburzone
w zwigzku z realizacjg kontraktow dla OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Zjawisko sezonowosci nie wywiera znaczacego wptywu na pozostate spo6tki Grupy Kapitatowej

5.5 Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Najwiekszym postepowaniem w grupie nalezno$ci Emitenta jest postepowanie wobec
Hydrobudowy Gdansk S.A. w upadtosci likwidacyjnej dotyczacej naleznosci FERRUM na kwote
ok. 552 tys. zl. Zgloszenie wierzytelnoSci nastgpito w dniu 31 grudnia 2016 r., nie sporzadzono
jeszcze planu podziatu, a sprawa pozostaje w toku.

W dniu 21 grudnia 2020 r. do ZKS FERRUM wptynat z Sadu Okregowego w Katowicach odpis pozwu
skierowanego przez Termetal Piotr Glaner sp.k. o zaptate w postepowaniu upominawczym kwoty
37,7 mln zt powiekszonej o wartos¢ odsetek ustawowych liczonych od czerwca 2020 r. Roszczenia
wynikajace z ww. pozwu zwigzane s3g z rzekomym dostarczeniem przez ZKS FERRUM na rzecz
ww. kontrahenta wadliwego produktu. Szkody zwiazane z roszczeniami obejmujg koszty
poniesione przez kontrahenta oraz utracone korzysci. W ramach pozwu, kontrahent ztozyt wniosek
o udzielenie zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty odpowiadajgcej wartos$ci przedmiotu sporu
na majatku ZKS FERRUM. Sad Okregowy w Katowicach po zapoznaniu sie z tre$cig pozwu oddalit
przedmiotowy wniosek. Jednocze$nie, w zwigzku z doreczeniem pozwu, Sad nie znalazt podstaw
do wydania nakazu zaptaty w trybie upominawczym z uwagi na watpliwosci co do zasadnosci
roszczenia oraz jego wysokosci.

W dniu 20 stycznia 2021 r. zostata ztozona w Sadzie Okregowym w Katowicach odpowiedZ ZKS
FERRUM na pozew, w ktorej spotka wnosi o oddalenie powo6dztwa w catosci. ZKS FERRUM
w catosci kwestionuje zadanie Termetal, zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci. Spotka
kwestionuje zatem swoja odpowiedzialno$¢ oraz wszelkie twierdzenia dotyczace rzekomo
wadliwego wykonania produktu. Liczne analizy i opinie wydane juz na etapie przedsagdowym przez
wiodacych w Polsce ekspertéw z zakresu metaloznawstwa, wskazujg w ocenie spétki na brak winy
i odpowiedzialnosci ZKS FERRUM z tytutu szkdd powstatych w majgtku kontrahenta. Stanowisko
takie podziela réwniez ubezpieczyciel spo6tki, ktory wydat decyzje odmowng w zakresie wyptaty
$Swiadczenia.

Toczace sie przed Sadem Okregowym w Katowicach postepowanie jest nadal na wstepnym etapie
rozpoznania, a dotychczas odbylo sie dziewie¢ rozpraw, w tym ostatnia 1 marca
2023 r. Kolejny termin rozprawy zostanie wyznaczony z urzedu.

Ponadto w dniu 28 wrze$nia 2021 r. do ZKS FERRUM wptyneto od Ubezpieczyciela Termetal
wezwanie do zaptaty kwoty 20,39 mln zt w zwigzku z wyptatg przez tego ubezpieczyciela
odszkodowania na rzecz Termetal. Zgodnie z otrzymang informacjg brak wptaty ww. kwoty
w wyznaczonym terminie bedzie skutkowa¢ skierowaniem sprawy na droge postepowania
sagdowego oraz naliczeniem odsetek ustawowych za opdéZnienie.
W dniu 5 pazdziernika 2021 r. do Ubezpieczyciela Termetal zostata wystana odpowiedZ na
przedmiotowe wezwanie wskazujac na jego catkowita bezpodstawno$¢ oraz na fakt, iz przed
Sadem Okregowym w Katowicach toczy sie postepowanie w sprawie z powddztwa Termetal
przeciwko ZKS. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania do spétki nie wplyneto zadne
dodatkowe pismo w przedmiotowej sprawie.
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Spétka podtrzymuje, Ze roszczenie i zagdanie wywodzone przez Termetal przeciwko ZKS FERRUM
sg w calosci bezzasadne. ZKS FERRUM podejmuje niezbedne $rodki prawne zmierzajgce
do oddalenia powddztwa kontrahenta. Niezaleznie od tego, w przypadku ewentualnego
uwzglednienia powddztwa przez Sad, roszczenie jest objete polisg ubezpieczeniowa posiadang
przez Grupe Kapitatowg FERRUM.

Grupa Kapitatowa FERRUM posiada ubezpieczenie od odpowiedzialno$ci cywilnej, ktére zostanie
aktywowane w przypadku ewentualnej koniecznosci pokrycia szkdd.

5.6 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Spotki Grupy Kapitatowej FERRUM w | kwartale 2024 r. nie udzielily poreczen ani gwaranciji.

5.7 AKgcjeiakcjonariat
5.7.1 Struktura kapitatu zakltadowego

Kapitat zakltadowy FERRUM wynosi wg stanu na dzien publikacji tj. na 26 kwietnia 2024 r.
178.946.488,65 zt i dzieli sie na 57.911.485 akcji zwyktych na okaziciela (serie A, B, C, D, Ei F)
o wartos$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

5.7.2 AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu FERRUM S.A.

Struktura akcjonariatu - akcjonariuszy posiadajacych posrednio badz bezposrednio ponad 5%

ogolnej liczby gloso6w w Spotce na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzien 28 maja

2024 r., przedstawiona zostata w ponizszej tabeli oraz na diagramie.

Tabela 10. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego tj. 28 maja
2024 r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale
AKkcjonariusz glosdéw z tych akcji zakladowym i ogdlnej
liczbie gltoséw
PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny
ZamkKkniety Al 6w Niepublicznych
(dawniefgndlljg‘l/:wesgicjigolskich Iyrzedsigbiorstw Fundusz 28795429 49,72 %
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych)*
MM Asset Management Sp. Z 0.0. 12 218 294 21.10%
(dawniej MW Asset Management Sp. z 0.0.)* !
Aine Sp.z 0.0.* 6 607 585 11,41%
BSK Return S.A. 3858 482 6,66%
Pozostali 6431 695 11,11%
Razem 57911 485 100,00%

* zgodnie z tresciqg zawiadomienia opublikowanego przez Emitenta raportem biezgcym nr 51/2023, PFR Fundusz
Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdw Niepublicznych, Aine Sp. z 0.0., PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0, MM Asset Management Sp. z o.0., CEE
Integra Partners S.A. oraz Pan Marek Warzecha sq stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej i na dziert publikacji ww. raportu biezgcego tqcznie posiadajq 47.821.223 akcji zwyklych na okaziciela
FERRUM S.A., stanowigcych 82,58% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 47.821.223 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 82,58% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie od dnia
publikacji ww. raportu biezgcego do korica 2023 r. CEE Integra Partners S.A. nabyta tgcznie 21.538 akcji FERRUM, wobec
czego na dzien 31 grudnia 2023 r. strony Porozumienia posiadaty tqcznie 47.842.761 akcji zwyktych na okaziciela FERRUM
S.A.,, stanowiqcych 82,61% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 47.842.761 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 82,61% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za rok 2023, czyli od
dnia 26 kwietnia 2024 r., zgodnie z wiedza Emitenta nie zaszly Zadne zmiany w strukturze
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akcjonariuszy posiadajacych posrednio badz bezposrednio ponad 5% ogolnej liczby gltosow

w Spotce.

BSK Return
6,66%

Aine
11,41%

MM Asset
Management
21,10%

Pozostali
11,11%

PFR FI FIZAN
49,72%

5.7.3 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakonczeniu az do dnia publikacji niniejszego
rozszerzonego raportu kwartalnego nie miaty miejsce emisje, wykup lub sptata dtuznych ani

kapitatowych papieré6w wartosciowych FERRUM.

5.7.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu

tj. 28 maja 2024 r.

Osoba
zarzadzajaca/nadzorujaca

Ilos¢ akcji/
glosow

Udziat % w kapitale
zakladowym oraz w
ogolnej liczbie
glosow

Wartos¢
nominalna akcji
(w PLN)

Stan na dzien 31 grudnia 2023 r.

Pan Marek Warzecha
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
posrednio

18 861 947

32,57%

58283 416,23

Pan Marek Warzecha
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
bezposrednio

184 384

0,32%

569 746,56

Wojciech Wrona
- Cztonek Rady Nadzorczej -
bezposrednio

74 965

0,13%

231 641,85

Stan na dzien 28 maja 2024 r.

Pan Marek Warzecha
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
posrednio

19 465 732

33,61%

60149 111,88

Pan Marek Warzecha
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
bezposrednio

184 384

0,32%

569 746,56

Wojciech Wrona
- Cztonek Rady Nadzorczej -
bezposrednio

74 965

0,13%

231 641,85
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Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji Spo6tki. Osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki, jak réwniez akcji i udziatéw
w jednostkach w ramach Grupy Kapitatowej FERRUM.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za rok 2023, czyli od
dnia 26 kwietnia 2024 r., zgodnie z wiedza Emitenta, nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji
Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

5.8 Wazniejsze czynniki mogace mie¢ w przysztosci wplyw na dzialalnos¢ oraz wyniki
finansowe

5.8.1 Czynniki wewnetrzne
Do podstawowych czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju FERRUM mozna zaliczy¢:

— rozszerzenie oferty handlowej dzieki wykorzystaniu otwartej w 2018 r. nowej linii do produkc;ji
rur spiralnie spawanych o duzych $rednicach, pozwolito Spétce na dotaczenie do grona
Swiatowych lider6w pod wzgledem produkowanego asortymentu oraz zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego w zakresie rur spiralnie spawanych,

— polaczenie w 2020 r. ze spdétka ROCKFORD, dzieki czemu Emitent stat sie wiascicielem linii
do produkc;ji rur spiralnie spawanych,

— produkcje i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwo$¢ oferowania
kompletnego produktu, czyli rury z dwoma rodzajami izolacji, tj. wewnetrznej epoksydowej
i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

— podpisanie 31 pazdziernika 2022 r. uméw kredytowych z BNP Paribas S.A. oraz
w pazdzierniku 2023 r.i kwietniu 2024 r. anekséw do umowy wielocelowej linii kredytowej,

— podpisanie 12 grudnia 2022 r. uméw faktoringowych oraz 25 kwietnia 2024 r. anekséw
zwiekszajacych kwote limitu faktoringowego z 9 mln EUR do 12,5 mln EUR.

— wysoka jako$¢ produktéw potwierdzong odpowiednimi certyfikatami, w tym uzyskaniem
Certyfikatu Akredytacji Laboratorium Badawczego ze strony Polskiego Centrum Akredytacji
oraz otwarcie najnowocze$niejszego laboratorium do badan dla potrzeb Spotki oraz
podmiotéw zewnetrznych,

— usprawnienie zarzadzania zuzyciem energii dzieki wprowadzeniu w Spétce Systemu
Zarzadzania Energia okreslonego w Polskiej Normie Systemoéw Zarzadzania Energia w oparciu
o standard ISO 50001,

— mozliwo$¢ uczestnictwa w przetargach na umowy czeSciowe w ramach zawartej umowy
ramowej na dostawy rur dla OGP GAZ-SYSTEM S.A,,

— posiadanie certyfikatéw w obszarach dobrowolnych, np. ISO 10002, Czystsza Produkcja, PZH,
ISO 45001,

— przyjecie Strategii rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029,

— wspotpraca z uczelniami w zakresie badawczym i programéw wspoétfinansowanych przez Unie
Europejska,

— uzyskanie przez FERRUM S.A. Deklaracji Srodowiskowych III typu dla produktéw oraz izolacji
wytwarzanych zgodnie z PN-EN ISO 14025 oraz norma PN-EN 15804. Posiadanie takich
deklaracji przygotowuje producenta na wymagania dotyczace wtasciwosci srodowiskowych
wyrobow, ktoére beda wprowadzane w panstwach cztonkowskich UE (motyw 56

rozporzadzenia CPR).
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Czynniki wewnetrzne dotyczace spoétki zaleznej ZKS FERRUM:

Oceniajac istniejacy potencjat, obecna pozycje i postulowane cele zwraca sie uwage na mocne
strony, ktéorymi dysponuje ZKS FERRUM na tle konkurencji, a mianowicie:

kadrowe zasoby jakos$ciowe i iloSciowe, zapewniajace dos$wiadczonych i kompetentnych
pracownikdéw,

systematyczne inwestycje w park maszynowy,

doswiadczenie w kooperacji z firmami obcymi przy robotach specjalistycznych,

elastycznos$¢ i szybka adaptacja do zmian zachodzacych na rynkach,

ugruntowana pozycja wsrdd eksporteréw konstrukcji stalowych na rynkach europejskich
i Swiatowych,

dywersyfikacja produkcji: produkcja dla branzy energetycznej, hutniczej, cukrowniczej,
drzewno-papierniczej, mineralnej, zbiornikoéw ci$nieniowych i innych,

certyfikaty bedace potwierdzeniem posiadanych kompetenciji, niezbednych
do realizacji zréznicowanych i zaawansowanych technologicznie konstrukcji spawanych
przeznaczonych na rynki catego $wiata,

laboratorium ZKS FERRUM S.A. wyposazone w nowoczesny sprzet badawczy, m.in. tachimetry
oraz urzadzenia do pomiaru 3D, generator wysokonapieciowy 60004, cyfrowe defektoskopy
ultradZwiekowe, grubosciomierze ultradZwiekowe, lampy RTG do 450KkV,

dodatkowa, dzierzawiona lokalizacja produkcyjna z bezposrednim dostepem do nabrzeza.

.8.2 Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta bedg mogty mie¢ wptyw na wyniki osiagniete przez
Grupe Kapitatowg FERRUM w perspektywie kolejnych miesiecy:

rozwoj sytuacji gospodarczej zaréwno w Polsce, jak i w Unii Europejskiej w sektorze stalowym,
ze szczegblnym uwzglednieniem wojny trwajgcej w Ukrainie, nasilajgcej sie nierd6wnowagi
konkurencyjnej miedzy przemystem europejskim a nieobcigzonymi skutkami polityki
klimatycznej przemystami panstw spoza UE oraz dtugofalowymi ekonomicznymi skutkami
pandemii COVID-19,

prognozy dotyczace kolejnych zmian stép procentowych,
prognozy dotyczace wzrostu cen medidw energetycznych,
zmiany czynnikow makroekonomicznych, w tym poziom inflacji,

ksztattowanie sie kursu walut wptywajacego na warto$¢ sprzedazy oraz zakupow materiatow
do produkcji, jak réwniez na wycene memoriatowa naleznosci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych,

embargo na import wyrobéw stalowych z Rosji do Unii Europejskiej oraz pozostate sankcje
przyjete z powodu agresji Rosji na Ukraine,

dynamiczne dziatania Komisji Europejskiej w obszarze ochrony unijnego rynku stali oraz
planowanych postepowan antydumpingowych dotyczacych miedzy innymi tasmy
gorgcowalcowanej oraz rur stalowych, a w szczeg6lnosci tzw. ,safeguards” oraz wprowadzenia
mechanizmu dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO2 (Carbon Border
Adjustment Mechanism, CBAM),
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niestabilna sytuacja na rynku materiatéw wsadowych, tj. szczegélnie tasmy i blachy
walcowanych na gorgco, w tym wahania podazy i cen wywotane miedzy innymi skutkami
agresji Rosji na Ukraine oraz przestojami europejskich stalowni spowodowanymi znaczacym
wzrostem cen energii, zdarzeniami losowymi oraz niskim popytem,

rozwoj rynku sieci cieptowniczych,

perspektywy rozwoju branzy gazowniczej i petrochemicznej w kolejnych latach ze szczegélnym
uwzglednieniem nowych terminali odbioru gazu skroplonego LNG i potgczen transgranicznych,

dobre perspektywy rozwoju segmentu infrastruktury hydrotechnicznej i inZynierii
$Srodowiskowej w najblizszych latach,

konieczno$¢ dostosowania struktury sprzedazy do poziomoéw zapotrzebowania kluczowych
odbiorcow,

rewizja pierwotnych planéw budzetowych wiodacych inwestorow w poszczegdlnych
segmentach rynkowych,

dostepnos¢ i stopien wykorzystania $rodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,
w tym odblokowanie cze$ci srodkéw przewidzianych w nowej perspektywie budzetowej UE
oraz Krajowym Planie Odbudowy,

perspektywiczny Plan Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM S.A. ,Krajowy Dziesiecioletni Plan Rozwoju
Systemu Przesytowego” obejmujacy lata 2024-2033,

rozwdéj branzy cukrowniczej wptywajacy na potrzebe modernizacji polskich zakladéw
cukrowniczych i realizacje kolejnych inwestycji,

wzrost zapotrzebowania na paliwa alternatywne, np. LPG, co wiaze sie z koniecznoscig
magazynowania wiekszych ilosci tych paliw,

aktywny udziat FERRUM w Grupach Roboczych powotanych zgodnie z przyjeta uchwata Rady
Koordynacyjnej do spraw Gospodarki Wodorowej z dnia 12 kwietnia 2022 r., ktére maja
zapewnic¢ wspotprace Stron Porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej
w zakresie celow strategicznych,

konsultacje w sprawach produkcji i odbioru jako$ciowego materiatéw wsadowych
odpowiednich do produkcji rur stalowych i konstrukcji odpowiednich zaréwno do przesytu, jak
i magazynowania wodoru/mieszanek gazu i wodoru;

prowadzenie dialogu i konsultacji wspdlnie z producentami rur spawanych zgrupowanych
w ramach ESTA (European Steel Tube Association) w zakresie biezacych oraz przysztych
rozwigzan dotyczacych produkcji oraz odbioru jako$ciowego rur oraz ksztattek w zakresie
rozwoju technologii dedykowanych dla transportu i magazynowania wodoru,

wzrost zapotrzebowania na piece oraz mtyny kulowe dla branzy cementowej,

dtugofalowa wspétpraca z firmami dziatajagcymi na rynku kopalni odkrywkowych w zakresie
produkcji mtynéw kulowych,

wzrost zapotrzebowania na ustugi remontowe i montazowe - rozwijajgca sie gatagz spoétki
zaleznej ZKS FERRUM (montaze - przemyst metalurgiczny, przemyst energetyczny; remonty -
przemyst cementowy),

wzrost zapotrzebowania na wykonanie konstrukcji wraz z montazem/demontazem,

spodziewany wzrost konkurencji w obszarze dostaw rur izolowanych, zwtaszcza w zakresie
dostaw rur dla segmentu wod-kan,
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— sytuacja finansowa firm konkurencyjnych,
— wyzwania w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Czynnikiem o znacznym wptywie na otoczenie i samg Spotke jest trwajaca wojna w UKrainie.
Dziatania wojenne Rosji i wprowadzane w odpowiedzi na nie sankcje ekonomiczne przyjete przez
panstwa Zachodu, skutkuja utrzymujacymi sie wahaniami na rynku stali i przerwaniem wielu
dotychczasowych tancuchéw dostaw oraz skokowymi wzrostami cen energii. Sytuacja jest
niestabilna, a dtugoterminowe prognozy obarczone wysoka niepewnoscia.

5.8.3 Informacja o wplywie wojny w Ukrainie na dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej
FERRUM

FERRUM

Trwajaca od lutego 2022 r. wojna Rosji z Ukraing stanowi czynnik, ktéry destabilizuje otoczenie
Spétki. Ograniczeniu ulegt krag potencjalnych dostawcéw stali, co zmusito europejskie
przedsiebiorstwa do konkurencji o zmniejszone zasoby materialéw wsadowych. Znaczgco wzrést
koszt pozyskania energii elektrycznej i gazu, co rowniez wptyneto negatywnie na czynne moce
wytworcze dostawcéw materiatdéw wsadowych, gospodarki panstw europejskich zmagajg sie
réwniez z obniZeniem koniunktury gospodarczej, co wplywa na sytuacje w branzy stalowe;j.

Zarzad FERRUM S.A. na biezgco monitoruje sytuacje geopolityczna, w tym rozwdj konfliktu
zbrojnego na Ukrainie oraz analizuje wptyw dziatan wojennych na poszczegbélne aspekty
dzialalnosci operacyjnej Spoiki.

Wyjatkowa sytuacja na rynku stali w UE oraz na $wiecie spowodowana agresja Rosji na Ukraine
wywotata zaktdécenia tancuchéw logistycznych w dostawach wyrobow stalowych oraz znaczne
wahania cen. Producentom udato sie znaleZ¢ alternatywne kierunki dostaw surowca, jednak wiele
czynnikow negatywnie wptywa na rynek stali, w tym przede wszystkim ceny energii i gazu, czyniac
go trudno przewidywalnym.

Sytuacja wymaga statego poszukiwania nowych mozliwosci dostaw, ktére beda w stanie zapewnié
konkurencyjno$¢ produktéw FERRUM przy dynamicznych zmianach rynkowych. Spoétka
dostosowuje warunki sprzedazy oferowanych produktéw do aktualnej sytuacji rynkowej. Dzieki
ugruntowanej pozycji rynkowej oraz dtugoterminowym relacjom z kluczowymi partnerami, Spétka
stara sie zminimalizowa¢ negatywne skutki obnizenia koniunktury w przemysle.

Spétka z sukcesem podjeta intensywne dziatania w celu zabezpieczenia dostaw materiatu
wsadowego z alternatywnych Zrodet i kierunkéw dostaw. W Swietle dziatan prowadzonych przez
Spotke, istnieje relatywnie niewielkie ryzyko zachwiania tancuchéw dostaw.

FERRUM S.A. nie realizuje bezposredniej sprzedazy produktéw i towardow na rynek rosyjski
i biatoruski. Spo6tka nie posiada inwestycji ani jednostek zaleznych w rejonach zaangazowanych
w konflikt, jak réwniez nie pozostaje w powigzaniu z jakimkolwiek podmiotem fizycznym
i prawnym okreslonym w Rozporzadzeniu wykonawczym Rady (UE) nr 2022 /336 z dnia 28 lutego
2022 r.Jednoczesnie FERRUM S.A. prowadzi intensywne rozeznanie rynku ukrainskiego pod katem
nawigzania wspoétpracy z lokalnymi odbiorcami i mozliwo$ci sprzedazy produktéw niezbednych
do odbudowy i rozwoju infrastruktury przesylowej poparte uczestnictwem w lokalnych
przetargach za posrednictwem partnera ukrainskiego.

Pracownicy produkcyjni z Ukrainy stanowig niewielki odsetek wszystkich pracownikéw (ponizej
2% na dzien 31 marca 2024 r.). FERRUM S.A. ocenia, Ze wptyw utraty tych pracownikéw
na realizacje proces6w operacyjnych jest nieistotny.
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W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, Spétka nie posiada kredytéw
w instytucjach zagrozonych sankcjami. W zwigzku ze zdynamizowanym wzrostem cen Rada
Polityki Pienieznej w serii podwyzek podniosta stopy procentowe, co skutkuje wzrostem kosztéw
finansowych Spotki zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym w postaci kredytéw, pozyczek,
leasingu i faktoringu.

Niewatpliwg konsekwencjg agresji Rosji na Ukraine byt gwaltowny wzrost cen surowcow
energetycznych, ktéry skutkowat wzrostem inflacji. W najblizszym okresie nadal realny jest dalszy
wzrost cen paliw oraz no$nikoéw energii, co moze wptynaé na poziom kosztéw podstawowej
dziatalno$ci Spo6tki. Zmiany cen tasmy oraz blachy walcowanej na goraco znajduja bezposrednie
przetozenie na marzowos$c¢ sprzedawanych przez Spo6tke produktéw. Nie bez znaczenia jest tez fakt,
ze zmiany cen moga determinowac¢ mozliwosci realizacji inwestycji w odniesieniu do przyjetych
budzetéw i rezerw.

Zarzad na biezgco monitoruje skutki sytuacji polityczno-gospodarczej spowodowanej wojng
w Ukrainie, analizujgc wptyw tych okolicznos$ci na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki i jest
gotowy na podjecie niezbednych dziatan w przypadku identyfikacji kolejnych ryzyk. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad nie identyfikuje ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalno$ci Spotki.

ZKS FERRUM

Zarzad ZKS FERRUM S.A. z uwagg $ledzi sytuacje na wschodzie Europy i juz na wczesnym etapie
dzialan wojennych spowodowanych zbrojng inwazja Rosji na Ukraine przystgpit do analizy
warunkow geoekonomicznych, ze szczegélnym uwzglednieniem wptywu skutkéw trwajgcej wojny
na produkcje materiatéw stalowych i dziatalno$¢ spétki. Poniewaz ogdélna sytuacja geopolityczna
jest dynamiczna, spétka na biezaco monitoruje rynek i jest gotowa do szybkiego wdrozenia
$rodkéw awaryjnych i zaradczych.

Aktualnie nie stwierdza sie zaklécen w tancuchu dostaw, utrzymuje sie natomiast tendencja do
skracania terminéw ptatnosci przez dostawcéw oraz wprowadzania przedptat. Juz na wczesnym
etapie wojny spo6tka podjeta dziatania w celu zabezpieczenia dostaw materiatu wsadowego
z alternatywnych Zrédet oraz negocjacje zmierzajace do zminimalizowania zaktécenn w tancuchu
dostaw. Zwazywszy jednak na specyfike sytuacji za wschodnig granica Polski i uwzgledniajac skale
jej potencjalnego impaktu na europejska gospodarke, okresowe zaktdcenia taricucha dostaw na
rynku w przysztosci nie sg catkowicie wykluczone.

Klienci sp6tki nie wykazuja dziatan, ktére moga negatywnie wptywac na realizowane projekty, nie
zauwaza sie rowniez negatywnego wptywu wojny na regulowanie biezgcych naleznosci.

ZKS FERRUM S.A. nie posiada aktywow na terenie Rosji, Biatorusi i Ukrainy. Dostepnos¢
pracownikéw z rejondéw zaangazowanych w wojne nie ma wptywu na dziatalno$¢ operacyjng
spotki.

W chwili obecnej jednoznaczna ocena dtugofalowego wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na
dziatalno$¢ operacyjng Spoiki, jak i na calg gospodarke, jest niezwykle trudna. Po dokonaniu analizy
w obszarze ptynno$ci, zabezpieczenia kontynuowania dziatalno$ci operacyjnej oraz wptywu wojny
na wyniki finansowe, Zarzad nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci spoétki
w przewidywanej przysztoSci. Zarzad na biezaco analizuje sytuacje geopolityczng oraz jej
potencjalne skutki na rynku stali. Dalsze dziatania beda podejmowane adekwatnie do rozwoju
sytuacji i zagrozen zwigzanych z kryzysem wojennym w Ukrainie.
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6 Perspektywy rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia
6.1 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej

Biorac pod uwage aktualng sytuacje rynkowg i wyzwania jakie stoja przed Grupag Kapitatowa
FERRUM, Zarzad nieustannie kontynuuje dziatania, ktérych efektem ma by¢ poprawa sytuacji
finansowej i umocnienie pozycji rynkowej podmiotéw z Grupy Kapitatowej. Jednocze$nie
utrzymywane beda dalsze inwestycje w park maszynowy oraz nowe technologie, zaréwno
w segmencie produkcji rur, jak ro6wniez w segmencie konstrukcji stalowych, czemu przyswieca
zamiar utrzymania wiodgcej roli spotek Grupy Kapitatowej w branzy oraz mozliwo$¢ zapewnienia
klientom produktéw o najwyzszej jakosci. W trwajacym od poczatku 2020 r. okresie intensywnej
walki z epidemig COVID-19 w znaczacy sposob spowolnita globalna gospodarka. Eliminacja
skutkéw wplywu tego zagrozenia na gospodarke Swiatowa jest znacznie utrudniona przez
eskalacje dziatan zbrojnych w Ukrainie. Jako decydujacy czynnik, wptywajacy znaczaco na
realizacje celéw strategicznych Grupy Kapitatowej (gtéwnie Emitenta) w bliskiej i dalszej
przysztosci, nalezy wskaza¢ uwarunkowania na krajowym i zagranicznych rynkach stali oraz
inwestycji w sieci przesytowe. Na skutek wojny w Ukrainie sytuacja rynkowa w tych segmentach
jest trudna do przewidzenia.

W dniu 8 czerwca 2022 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate w sprawie aktualizacji przegladu
opcji strategicznych oraz wyrazenia zgody na zawarcie umowy w zakresie doradztwa
zewnetrznego w sprawie pozyskania srodkéw finansowych. Majac na uwadze aktualng sytuacje
gospodarcza oraz geopolityczna, Rada Nadzorcza Spo6tki wyrazita zgode na dokonanie aktualizacji
przegladu opcji strategicznych dla Grupy Kapitatowej FERRUM i zobowigzata Zarzad do dokonania
takiej aktualizacji oraz przedstawienia Radzie Nadzorczej sprawozdania w tym zakresie.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spoétki wyrazita zgode na zawarcie przez Emitenta z PwC Advisory
Sp. zZ 0.0. sp. k. umowy doradczej w celu wypracowania spéjnej strategii finansowania oraz
doprowadzenia do pozyskania $rodkéw na refinansowanie pozyczek i zadluzenia Grupy oraz
nowych §rodkéw przeznaczonych na rozwdj Grupy, na warunkach wynegocjowanych przez Zarzad
(raport biezacy nr 17/2022). Emitent zawart umowe doradcza z ww. podmiotem.

W dniu 7 marca 2024 r. za porozumiem stron doszto do rozwigzania umowy doradczej zawartej
przez Emitenta z Doradcg zatrudnionym w celu wypracowania spojnej strategii finansowania
Grupy Kapitatowej FERRUM. Wobec aktualnych uwarunkowan rynkowych i przeanalizowanych
potencjalnych wariantéw mozliwo$ci refinansowania istniejagcego zadtuzenia Grupy Kapitatowe;
FERRUM, strony zgodnie zdecydowaty o zakonczeniu wspotpracy bez wypracowania koncepcji
w tym zakresie. Zgodnie z informacjami przekazanymi raportem biezacym nr 47/2023 w sprawie
przyjecia "Strategii rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029", redukcja zadluzenia i osiagniecie
optymalnego poziomu kapitatu obrotowego, zapewniajgcego stabilno$¢ finansow3 i elastycznosé
operacyjng pozostaje w kregu celéw strategicznych Emitenta. W zakresie wypracowania spéjnej
strategii finansowania Grupy Kapitalowej FERRUM zakoniczenie wspétpracy z Doradcg nie zamyka
tego przegladu opcji strategicznych i poszukiwania skutecznych rozwigzan w tym obszarze.

6.2 Strategia rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029

W dniu 21 listopada 2023 r. Rada Nadzorcza FERRUM S.A. pozytywnie zaopiniowata
i zatwierdzita przyjeta przez Zarzad Spotki ,Strategie rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029” (raport
biezacy nr 47/2023).
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Celem Strategii jest umocnienie pozycji FERRUM S.A. specjalizujacej sie w produkcji rur stalowych
do przesytu gazu ziemnego, ropy naftowej oraz rur wykorzystywanych w transporcie medidw
w miejskich sieciach cieptowniczych. Strategia koncentruje sie na dazeniu do wzmocnienia
innowacyjnosci i zréwnowazonego rozwoju, a takze zwiekszenia zdolnos$ci Sp6tki do reagowania
na zmieniajgce sie otoczenie gospodarcze.

Poprzez realizacje Strategii, Spdtka zamierza osiggna¢ wzrost efektywno$ci operacyjnej
i rentownoSci, z poszanowaniem zasad zro6wnowazonego rozwoju gospodarczego.

Kluczowe cele strategiczne to przede wszystkim:

* Dywersyfikacja portfolio produktow

» Zwiekszenie udziatéw rynkowych w segmencie rur wodorowych i amoniakalnych

¢ Wzrost udziatow rynkowych w Polsce i za granica

» Opcje strategiczne dla ZKS FERRUM

¢ Redukcja zadtuzenia

 Przeniesienie aktyw6w produkcyjnych na tereny przemystowe

¢ Wdrazanie norm ESG (Environmental, Social, Governance)

W ramach realizacji ww. Strategii podejmowano w szczegélno$ci takie dziatania jak np.:

e w dniu 4 grudnia 2023 r. Emitent zawart z Katowicka Specjalng Strefg Ekonomiczng S.A. list
intencyjny w sprawie wspoéipracy w zakresie wsparcia nowego projektu inwestycyjnego
w Katowicach,

e w dniu 15 kwietnia 2024 r. zostaly ztozone w Urzedzie Miasta Katowice wnioski

w sprawie zmiany sposobu zagospodarowania nieruchomosci bedgcych we wiladaniu Grupy
FERRUM.

Niezaleznie od powyzszego Emitent nie wyklucza przy tym réwniez ewentualnej wspéipracy
z partnerami branzowymi, w zakresie rozwijania portfolio produktéw.

Dodatkowo Zarzad FERRUM S.A. podjalt w 2023 r. decyzje o zamiarze dokonania potgczenia
Emitenta ze spotka zalezng FERRUM MARKETING w 100% zalezna od Emitenta. Potaczenie
nastgpito w 2024 r. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke
Przejmujaca w drodze sukcesji uniwersalnej bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej, a takze bez zmiany Statutu Sp6tki Przejmujgcej. Gtownym przedmiotem dziatalnosci
FERRUM MARKETING byto prowadzenie dziatalnosci marketingowej i promocyjnej. Powyzej
opisane potlaczenie przyczyni sie do optymalizacji proceséw zarzgdzania réznymi obszarami
dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej FERRUM. Potgczenie Emitenta z FERRUM MARKETING
stanowi realizacje procesu zmierzajacego do uproszczenia struktury wtascicielskiej oraz
budowania wartosci Spo6tki (raport biezacy nr 35/2023 i pdzniejsze) i stanowi etap procesu
reorganizacji Emitenta.

6.3 Perspektywy rozwoju rynku rur stalowych

Istotne znaczenie dla dalszych dziatan Emitenta majg perspektywy rozwoju rynku doébr
inwestycyjnych na rynkach odbiorcéw, w tym gtéwnie segmentu gazowniczego, petrochemicznego,
cieptowniczego, hydrotechnicznego oraz drogowego.

Opisane ponizej perspektywy muszg by¢ postrzegane przez pryzmat niepewnej sytuacji, ktora
spowodowana jest zaréwno dtugotrwatymi skutkami epidemii COVID-19, jak i trwajgca od lutego
2022 r. wojng w Ukrainie, ktorej wplyw na perspektywy branzy aczkolwiek odczuwalny jednak
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w dlugim okresie, jest wciaz trudny do oszacowania. Ich utrzymanie zalezne jest od faktycznego
rozwoju sytuacji geopolitycznej i gospodarczej w Polsce i na §wiecie, w tym przede wszystkim
zdolnosci  inwestor6w do  Kkontynuowania  zaplanowanych  wczes$niej  projektéw
infrastrukturalnych.

Wedtug analiz rynkowych, Swiatowy rynek rur spiralnie spawanych HSAW bedzie sie dynamicznie
rozwijal w okresie do 2027 r. Niektdre z najwazniejszych trendéw obejmuja rosnace inwestycje
w infrastrukture rurociggéw na catym $wiecie, co stanowi doskonala platforme dla wysokiego
wzrostu wschodzacych gospodarek i rosnace zapotrzebowanie na technologie bezwykopowe
w inzynierii Srodowiska zwiekszajace wykorzystanie rur spiralnie spawanych.

Kolejnym argumentem wzrostu jest nieodwracalna substytucja rur bezszwowych na rzecz rur
spawanych. Ten trend wyznaczony i utrwalony przez wiodace koncerny rynku amerykanskiego dla
zastosowan miedzy innymi w wydobyciu gazu tupkowego i ropy naftowej pozwala na
optymistyczne postrzeganie rynku krajowego i Unii Europejskiej.

W najblizszym okresie kluczowe beda poziomy cen i dostepnosci materiatéw wsadowych
do produkgji rur, przektadajgce sie na niestabilno$¢ cen wyrobéw gotowych i osigganych marz.
Sytuacja ta ma niekorzystny wptyw na plany inwestycyjne we wszystkich segmentach rynkowych,
w ktdérych projekty podlegajg ustawie o zamdéwieniach publicznych z uwagi na budzetowanie
inwestycji oraz mozliwo$¢ planowania sprzedazy przez producentow
i sprzedawcéw rur.

» SEGMENT CIEPLOWNICZY

W branzy cieptowniczej obserwowana jest kontynuacja dziatan w zakresie budowy nowych
cieptociagébw oraz elektrocieptowni. Plany inwestycyjne przedsiebiorstw z segmentu
cieptownictwa na okres najblizszych lat stwarzaja mozliwo$¢ pozyskania zamoéwien, ktoére
w konsekwencji przetozytyby sie na wzrost sprzedazy. Wedtug prognozy przygotowanej przez
Agencje Rynku Energii faczne zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w Polsce wzro$nie w latach 2010
- 2030 o 15%. Najwiekszy wzrost oczekiwany jest w sektorze handlu i ustug - o ponad 80%.
Zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w gospodarstwach domowych ma wzrosng¢ do 2030 r,,
w wyniku zwiekszenia sie $redniej powierzchni mieszkan i zastgpienia indywidualnych Zrédet
ciepta cieptem Z sieci. Zapotrzebowanie przemystu i budownictwa,
a takze rolnictwa ma wzrosnac¢ o 10%.

Produkcja Emitenta daje mozliwo$¢ spetienia najwyzszych standardéw $wiatowych
w zakresie wytwarzania rur stalowych przeznaczonych do wykonania rur i ksztattek
preizolowanych przez firmy specjalizujgce sie w tym segmencie rynku w krajach UE
i przeznaczonych na rynki eksportowe. Uruchomienie ieksploatacja nowej linii spiralnego
spawania rur stopniowo umacnia pozycje Emitenta jako wiodacego dostawcy rur, réwniez
w segmencie cieptowniczym.

» SEGMENT INFRASTRUKTURY DROGOWE] ORAZ HYDROTECHNICZNE]

W ciggu kolejnych lat na rozbudowe infrastruktury portowej oraz inwestycje w gospodarce
morskiej zostanie przeznaczone okoto 25 miliardéw ztotych. Projekt ,Program rozwoju polskich
portow morskich do 2030 roku” bedacy elementem ,Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju
do roku 2020 (z perspektywa do 2030 roku)” zostat wskazany jako jeden ze strategicznych
projektéw Polski w obszarze $rednio-i dtugofalowej polityki gospodarczej. W tym zakresie
kluczowe inwestycje to miedzy innymi Port Centralny w Gdansku, budowa portu zewnetrznego
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oraz publicznego terminala promowego w Gdyni, pogtebienie toru wodnego Szczecin - Swinoujscie
oraz budowa nowego terminala kontenerowego w Swinouj$ciu.

W segmencie infrastruktury drogowej w ramach Rzagdowego Programu Budowy Drog Krajowych
do 2030 r. (z perspektywa do 2033 r.), przewidywana jest realizacja inwestycji drogowych w ciggu
drog krajowych, drég ekspresowych oraz autostrad o tagcznej dtugosci ponad 6,1 tys. km, co pociaga
za sobg roéwniez zapotrzebowanie na wyroby Spotki.

Najblizsze lata w segmencie infrastruktury hydrotechnicznej bedg réwniez wypetnione nowymi
projektami. W 2017 roku weszla w zycie ustawa o ratyfikacji europejskiego porozumienia
w sprawie gléwnych $roédladowych drég wodnych - AGN. Konwencja AGN zobowiazuje Polske do
dostosowania gtéwnych drég wodnych do standardéw europejskich. Na podstawie przyjetego
przez rzad dokumentu ,Zatozenia do planéw rozwoju srédladowych drég wodnych w Polsce do
roku 2020 z perspektywa do 2030” wartos¢ planowanych inwestycji w zakresie rozwoju
$rodladowych drog wodnych w okresie do 2030 szacowana jest na ponad 70 miliardéw ztotych.
Integralng czeScia tych inwestycji bedg projekty inwestycyjne w obszarze ochrony
przeciwpowodziowej wspbétfinasowane réwniez ze $rodkéw Banku Swiatowego. W dobie
postepujacego ocieplenia klimatu przy rownoczesnych anomaliach pogodowych formutowane s3
kolejne realne projekty systemowego zapewnienia infrastruktury retencyjnej speiniajacej funkcje
zabezpieczenia przeciwpowodziowego przy rownoczesnym buforowaniu wody.

» SEGMENT ENERGETYCZNY

W ocenie Zarzadu Emitenta w segmencie energetycznym utrzymuje sie wysokie tempo wzrostu,
gdzie wiekszo$¢ projektéow inwestycyjnych bedzie realizowanych w sektorze energetyki
konwencjonalnej oraz stopniowo bedzie ich coraz wiecej w sektorach proekologicznych.

Na uwage zastuguje fakt, ze zawarcie polskiego porozumienia wodorowego bedzie kontynuacja
procesu, ktéry rozpoczat sie 7 lipca 2020 r. wraz z podpisaniem , Listu intencyjnego o ustanowieniu
partnerstwa na rzecz budowy gospodarki wodorowej i zawarcia sektorowego porozumienia
wodorowego”. Wodér bedzie odgrywac coraz wieksza role
w dazeniu do neutralnosci klimatycznej oraz zwiekszania konkurencyjnosci polskich firm na
rynkach miedzynarodowych.

Przyjeta w 2020 r. ,Strategia w zakresie wodoru na rzecz Europy neutralnej dla klimatu”
potwierdza dazenie do wzrostu udzialu wodoru w bilansie energetycznym UE z obecnych 2%
do 14% w terminie do 2050 r.

Dzisiaj Polska jest pigtym na Swiecie i trzecim w Unii Europejskiej producentem wodoru.

W 2021 r. zostata przyjeta Polska Strategia Wodorowa do roku 2030 z perspektywa do 2040 r.
(PSW), ktoéra jest dokumentem strategicznym, okreslajacym gtéwne cele rozwoju gospodarki
wodorowej w Polsce i kierunki interwencji, jakie sg pozadane dla ich osiagniecia. Wpisuje sie ona
w globalne, europejskie i krajowe dzialania majace na celu osiagniecie gospodarki niskoemisyjne;.
W koniecznos$ci budowy nowoczesnej infrastruktury przesytowej Spotka upatruje potencjat do
uruchomienia irozwoju innowacyjnych produktéw na potrzeby gospodarki wodorowej.
Wykorzystanie potencjatu technologii wodorowych ma szanse zrewolucjonizowaé energetyke
i pozwoli¢ $wiatu na wyzwolenie sie od monopolistycznych dostaw gazu ziemnego, co w Swietle
ostatnich wydarzen w Ukrainie nabiera coraz wiekszego znaczenia gospodarczego.

53



» SEGMENT GAZOWNICZY

Dla Emitenta bardzo istotne znaczenie majg stabilne perspektywy rynku przesytu
i dystrybucji gazu. Zarzad Emitenta w perspektywie kolejnych lat, w zwigzku z projektem
krajowego dziesiecioletniego planu rozwoju systemu przesylowego w zakresie zaspokojenia
zapotrzebowania na paliwa gazowe, przewiduje wzrost popytu na oferowane rury przewodowe w
izolacjach antykorozyjnych. Szczeg6lnego znaczenia nabierajg cele do realizacji przez OGP GAZ-
SYSTEM S.A. w zakresie stworzenia systemu do przesytu
i magazynowania wodoru.

Emitent dostarcza rury przewodowe na potrzeby zadan inwestycyjnych objetych IV umowa
ramowg na dostawy rur z tym odbiorca. Ogétem w wyniku realizacji zadan ujetych w planie
Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM na lata 2024-2033 1aczna dtugos¢ sieci przesytowej w Polsce powinna
wzrosng¢ do ok 13,6 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2023-2033 wyniesie ok.
1,8 tys. km. Przy tym realizacja zadan inwestycyjnych bedzie zalezna od stopnia rozwoju rynkéw
gazu w Polsce i w regionie.

Emitent poprzez wykorzystanie efektu spdjnosci kapitatu pracownikéw, potencjatu technicznego
oraz Srodkow na rozwoj przewiduje podjecie wymagajacych dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia
wolumenu produkcji, a tym samym przychodéw ze sprzedazy przy optymalizacji kosztow.

Planowane inwestycje OGP GAZ-SYSTEM S.A. do 2033 roku:

Inwestycje
punkfowe

perspektywa e 4
& Administracja
® 03
Inwestycje
liniowe
perspekiywa

Zrédto: Krajowy dziesiecioletni plan rozwoju systemu przesytowego. OGP GAZ-SYSTEM S.A.
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6.4 Perspektywy i czynniki rozwoju rynku konstrukgji stalowych

Zgodnie z przewidywaniami o stopniowym odmrazaniu gospodarki inwestorzy wznowili
planowane projekty, zakontraktowano nowe zlecenia, a poczynione w spétce inwestycje oraz
szeroka baza statych klientéw, pozwolity ZKS FERRUM S.A. na utrzymanie stabilnej pozycji
rynkowe;j.

W odniesieniu do rozwoju dziatalno$ci ZKS FERRUM S.A. gtéwna uwage skupiono na branzach
dajacych szerokie perspektywy potencjalnych inwestycji, tj. energetyka, metalurgia, branza
cementowa oraz ustugi montazowe. Spoétka notuje wzrost zapytan ofertowych
w wyzej wymienionych branzach z perspektywa ich realizacji w latach 2024-2027.

Przez najblizszych kilka lat nie przewiduje sie tendencji spadkowej w sektorze energetyki,
ZKS FERRUM stabilnie wzmacnia swoj zasieg w tym preznie rozwijajgcym sie obszarze rynku.
Rdéwniez produkcja w branzy metalurgicznej wzrasta i spodziewany jest dalszy rozwdj tego sektora
gospodarki. Spétka prowadzi aktualnie rozmowy handlowe majgce na celu pozyskanie nowych
kontraktow na dostawy konstrukcji do kolejnych inwestycji planowanych w krajowych
i europejskich hutach.

ZKS FERRUM wzmacnia jednocze$nie swoja pozycje na krajowym i zagranicznym rynku
cementowym. Sprzedaz cementu w Polsce stale rosnie, to dobre prognozy dla rozwoju konstrukcji
stalowych w tej branzy, ze wzgledu na wzrost zapotrzebowania na piece oraz mtyny kulowe, ktére
znajduja sie w ofercie Spotki.

Dodatkowo, po kilku latach Spétka wznowita aktywno$¢é w branzy offshore, pozyskujac pierwsze
zlecenie od jednego z dunskich potentatéw technologicznych tego segmentu. Wykorzystujgc swoje
moce produkcyjne ZKS FERRUM skutecznie operuje rowniez na rynku krajowym i zagranicznym
zbiornikéw ci$nieniowych, systematycznie realizujgc kolejne zlecenia.

W perspektywie dalszego rozwoju spotka poszerzyta zakres dzialalnoSci o projekty
wyspecjalizowane, realizowane dla klientéw zagranicznych z zakresu miedzy innymi technologii
bezposredniego wychwytywania CO2 z powietrza (DAC) oraz na dostawe i instalacje 35-metrowe;j,
100-tonowej tuby o $rednicy ponad 5 metréw, ktoéra postuzy do testowania silnikéw lotniczych.

Ponadto, zauwaza sie ciagly wzrost zainteresowania ustugami montazowymi, a niewielka
konkurencja w zakresie ustug remontowych $wiadczonych na terenie zaktadu klienta pozwala na
dalszy wzrost udziatu ZKS FERRUM w tym segmencie rynku.

Dodatkowo ZKS FERRUM otrzymal od Westinghouse informacje potwierdzajaca wstepne
zakwalifikowanie ZKS FERRUM do grupy potencjalnych dostawcéw w ramach projektu budowy
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej w Polsce. Zgodnie z otrzymang informacja, ZKS FERRUM
bedzie przechodzita kolejny etap wdrozenia polegajace na zaimplementowaniu specjalnej
i wymaganej certyfikacji, szkoleniach personelu i wykonaniu elementéw prébnych pod wszystkimi
rygorami projektéw nuklearnych. W przypadku pomys$lnego ukonczenia ww. etapu ZKS FERRUM
uzyska status kwalifikowanego dostawcy, ktory bedzie uprawniat do otrzymania od Westinghouse
ewentualnego zamowienia z zakresu wsparcia projektu budowy pierwszej elektrowni jadrowej w
Polsce.

6.5 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Spotka FERRUM zidentyfikowata ponizsze istotne ryzyka:
Ryzyko zwigzane z konfliktem wojennym Rosja-Ukraina

Trwajaca od lutego 2022 r. wojna w Ukrainie jest czynnikiem ryzyka o znaczacym wptywie
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na sytuacje gospodarcza w Europie i w Polsce, w tym na branze stalowa. Oba walczace kraje byty
dotychczas istotnymi eksporterami wyrobow stalowych, a Rosja  jednym
z gtownych dostawcéw nosnikéw energii. Podjete w odpowiedzi na rosyjska agresje dziatania
ekonomiczne panstw Zachodu, ograniczenie przez Rosje dostaw gazu do Europy Zachodniej, a takze
masowa migracja obywateli Ukrainy z teren6w zagrozonych walkami, poza doraZznymi efektami
w postaci skokowego wzrostu cen materiatbw w 2022 roku oraz przerwania czesci
dotychczasowych tancuchéw dostaw, powoduje trudnosci takze w diluzszej perspektywie
wptywajac na kondycje panstw europejskich bedacych gtéwnymi odbiorcami produktéw Spotki. W
chwili publikacji sprawozdania nie mozna okresli¢, jaki bedzie dalszy rozwoéj sytuacji, ani jaki
bedzie jej faktyczny dtugotrwaty wptyw na branze i dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Ryzyko ogdlnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stép procentowych w istotny sposéb
determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne
oraz realizacje projektéw infrastrukturalnych, co zasadniczo wplywa na wielko$¢ sprzedazy
realizowanej przez Spotke, a w konsekwencji na wyniki finansowe.

Ryzyko rynkowe

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami, ktére moze poniesé
w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych (takich jak kursy walutowe, ceny na rynku
kapitalowym) oraz parametrow rynkowych (zmiennosci cen rynkowych, korelacji pomiedzy
ruchami poszczegdlnych cen).

FERRUM jest wiodgcym krajowym producentem rur przesylowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz wod-kan, ktére speiniaja wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw
zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. Sprzedaz Spéiki oscyluje wokdt 70-90 % sprzedazy netto
na rynku krajowym oraz okolo 10-30% na rynkach UE oraz rynkach zagranicznych,
co w perspektywie dtugofalowej moze ulec zmianom przez wzglad na systematyczne dziatania
w celu pozyskania nowych odbiorcéw oferowanych wyrobéw przy utrzymaniu dotychczasowych.

Sytuacja wywotana przez wojenne dzialania Rosji w Ukrainie spowodowata narzucenie
bezposrednich oraz posrednich sankcji na wyroby stalowe pochodzace z Rosji oraz Biatorusi.
W konsekwencji tych zdarzen okoto 25% wolumenu dotychczasowego importu stali do UE z tych
destynacji zostato zablokowane.

Spétka obserwuje tendencje podmiotéw zagranicznych, gtéwnie tureckich, do rozszerzania swojej
rynkowej obecnosci w UE poprzez przejmowanie istniejacych zaktadéw produkcyjnych. W ramach
tego trendu w ostatnim czasie holding Tosyali przejat hiszpanskiego producenta rur stalowych ze
szwem, spotke STS. Moze to w dalszej perspektywie stanowi¢ dla producentéw pozaeuropejskich
szanse na szerszy dostep do rynku UE, w tym rynku zamoéwien publicznych. Spotka obserwuje
réwniez wprowadzenie nowych mocy produkcyjnych, w tym otwarcie nowych zaktadéw
produkujacych rury oraz izolacje w regionie.

Ryzyko prawne

Uregulowania prawne wptywajgce na otoczenie prawne Sp6tki FERRUM ulega czestym zmianom.
W zakresie problematyki, z jaka wigze sie takze dziatalno$¢ Spétki, mozliwe jest pojawienie sie
nowych regulacji, ograniczen lub interpretacji dotychczasowych przepisow w obszarach
spotecznych, Srodowiskowych jak i tadu korporacyjnego. Dodatkowe wymagania zwracajg uwage
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na konieczno$¢ wprowadzenia mechanizméw minimalizujacych ryzyka prawne majac
nauwadze réwniez  zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
i bezpieczenstwa obrotu. W odniesieniu do wymagan organéw nadzoru rynku finansowego,
w zakresie wypelniania obowigzkéw informacyjnych i badania sprawozdan, wprowadzone
sg w Spotce dziatania ograniczajace ryzyko zwiazane z op6éZnieniem w przeprowadzeniu badania
lub przegladu sprawozdan finansowych i prawidlowym przekazaniu raportéw okresowych np.
w wyniku utraty uprawnien przez firme audytorska.

Zmiany w ustawodawstwie niosg za soba ryzyko negatywnego wplywu na dziatalnosé¢ i plany
rozwojowe, dlatego s3 aktywnie monitorowane w ramach ustalonych zasad zintegrowanego
systemu zarzadzania.

Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata FERRUM charakteryzuja réznorodne wymagania w zakresie rozwigzan
technologicznych oraz wysokie wymagania jakosci oferowanych wyrob6éw. Obecno$¢ nowych
technologii pozwala na doskonalenie stosowanych rozwiagzan, jak roéwniez tworzenie
innowacyjnych projektéw. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na zmiany zachodzace na rynku,
m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, staty nadzoér jednostek certyfikacyjnych,
utrzymywanie jakos$ci produktéw i ustug nanajwyzszym poziomie, dostosowywanie sie do
wyznaczanych standardéw rynkowych oraz poszerzanie oferty uwzgledniajgcej zapotrzebowanie
odbiorcéw warunkuje rozwoéj Spétki oraz ma wptyw na wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz Spétka
nie sprosta wymaganiom w wyzZej wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania mogg nie
spetni¢ oczekiwan odbiorcéw w sposéb optymalny.

Majac na wzgledzie powyzsze, FERRUM dazy w ramach posiadanych mozliwosci do zredukowania
ryzyka poprzez dzialania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz monitorowanie trendéw
w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize rentownos$ci ich wykorzystania.
Dziatania te nabierajg szczegélnego znaczenia w dobie rewolucji wodorowe;j.

Ryzyko dostawcow

FERRUM, tak jak inni uczestnicy rynku, uzalezniona jest od dostawcéw podstawowych materiatow
do produkcji. Podejmowane sg wiec dziatania prewencyjne ukierunkowane na minimalizacje
ryzyka wystapienia niepozgdanych sytuacji w poszczegélnych procesach (m.in. finansowych,
produkcyjnych, logistycznych) w ramach taficucha dostaw. Celem zapewnienia ciggtosci dostaw
Spotka realizuje strategie dywersyfikacji dostaw materiatéw wsadowych bezposrednio
produkcyjnych. Dywersyfikacja dostawcow materiatu do produkcji rur odbywata sie poprzez
dokonywanie zakupdéw u kwalifikowanych dostawcow. Niezaleznie od sytuacji na rynku UE oraz
dostepnos$ci materiatu wsadowego dziatania Spétki skierowane sg na wypracowanie optymalnych
logistycznych taricuchéw zakupowych wsadu o witasciwej jakoSci od producentéw spoza UE
gwarantujacych terminowe, iloSciowe dostawy a nade wszystko wolnych od wad prawnych
zwigzanych z sankcjami natozonymi przez UE. Nie bez znaczenia dla tego kierunku zakupdéw
pozostaja ograniczenia zwigzane z obowigzkami naktadanymi na podmioty handlowe, a dotyczace
grupy wysokoemisyjnych produktéw importowanych z krajow trzecich.

Import wsadu oraz towarow z Rosji zostal przez Spétke bezterminowo wstrzymany.

Spotka monitoruje potencjalne zagrozenia zwigzane z mozliwoscig wystepowania podmiotow
oferujacych materialy objete sankcjami, a réwnoczes$nie wprowadzita odpowiednie procedury
wewnetrzne w celu wyeliminowania takich ryzyk.
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Ryzyko zwigzane z sezonowos$cia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia FERRUM jest ryzyko zwigzane z sezonowoS$cig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do paZdziernika, osiagajac
w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci
sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku
takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne i wodno-kanalizacyjne.

W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno-kanalizacyjnych,
wiekszo$¢ inwestycji ktére wigza sie z instalacja rur jest przeprowadzana w oKkresie od marca
do paZdziernika ze wzgledu na technologie budowy rurociagéow.

Z kolei gtbwne dostawy produktow FERRUM dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca
do wrzesnia, co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwoscig przeprowadzenia
nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociggéw.

Ryzyko zwiazane z udziatem gléwnych odbiorcow w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spétek
z branzy stalowej od podmiotow z sektora gazowniczego oraz planowanych i realizowanych przez
nie inwestycji.

Spotka nadal zamierza zwieksza¢ skale wspétpracy z obecnymi partnerami handlowymi. FERRUM
poszukuje rowniez nowych rynkéw zbytu zar6wno w Polsce, jak i za granica.

Ryzyko cen materialéw wsadowych

Ceny materialéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych FERRUM. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze
dojs¢ do sytuacji, w ktérej Spotka nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen
materiatu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur, w efekcie czego moze sprzedawac
produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez FERRUM pokazujg uzaleznienie rentownosci
réowniez od wahan cen produktéw na rynku. Spétka ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania
przedmiotowego ryzyka poprzez S$ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym
i zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzace zmiany. Ten rodzaj ryzyka ma szczegdlne
znaczenie w obliczu zaktdcen oraz przerw w tancuchach dostaw spowodowanych nadzwyczajnymi
okolicznos$ciami, gdyz wahania cen materiatéw wsadowych moga by¢ zwigzane z zakldceniem
normalnego funkcjonowania rynku, a nie tylko zwigzane z popytem i podaza.

Wojna w Ukrainie spowodowata niekontrolowany dynamiczny wzrost cen wyrob6éw stalowych
oraz ograniczenie dostepnosci wsadu w 2022 roku, a w dtuzszej perspektywie wplyneta na
pogorszenie koniunktury w gospodarce oraz przemys$le stalowym. Obecna sytuacja na rynku
wymaga dynamicznych dziatan w celu zapewnienia portfela zamdwien, a nade wszystko materiatu
wsadowego.

Ryzyko handlowe

W obecnych warunkach wymiany handlowej prawie wszystkie firmy sprzedaja produkty
z odroczonym terminem ptatnos$ci, a kredyt kupiecki stat sie jednym z najwazniejszych kredytow
w obrocie gospodarczym. Taka sytuacja wywotuje powstawanie ryzyka handlowego, czyli ryzyka
braku zaptaty w wyznaczonym terminie za naleznos$ci powstate z tytutu sprzedazy towaréw lub
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ustug. Spotki sprzedajac wyroby z odroczonym terminem ptatno$ci najczesciej narazone sg na
ryzyko handlowe w postaci:

— nieotrzymania zaptaty na skutek prawnej niewyptacalnosci dtuznika (odbiorcy), np. z powodu
jego upadtosci lub restrukturyzacji,

— przewleklej zwloki w zaptacie, tj. utrzymujagcym sie braku wywigzywania sie dtuznika
(odbiorcy) z zobowiagzan ptatniczych,

— obnizenia dotychczasowego limitu kredytowego dla danego klienta ze strony firmy
ubezpieczeniowej, a nierzadko wrecz odmowa przyznania limitu kredytowego,

— niedostosowania limitow ubezpieczeniowych do znaczacego wzrostu cen przy rownoczesnym
obniZeniu wolumenu transakgji,

— op6znien w procedowaniu postepowan przetargowych przy zachowaniu oryginalnych
harmonogramdéw dostaw,

— wstrzymania lub anulacji postepowan przetargowych obejmujgcych dostawy produktow
i towarow Spotki,

— rebudzetowania projektéw w strategicznych segmentach rynkowych ze wzgledu na brak
$Srodkéw niezbednych do finansowania okreslonych inwestycji,

— op6znienia w realizacji biezacych projektéw z uwagi na uwarunkowania finansowe
podwykonawcow,

— znaczace ograniczenia w produkcji materiatbw wsadowych spowodowane miedzy innymi
dekoniunktura i spadkiem popytu na rynku.

Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu
kupieckiego jest ubezpieczenie naleznosci.

Ubezpieczenie naleznos$ci, jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewnos¢,
ze w przypadku niewyptacalno$ci dtuznikéw (odbiorcéw) lub przewleklej zwioki w zaptacie,
zostanie wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za poniesione straty finansowe.
Odszkodowanie minimalizuje strate z tytutu utraty naleznosci, a tym samym pozwala zachowaé
ptynnos$¢ finansowa firmy. Istotne sa rowniez pozostate funkcje ubezpieczenia naleznosci,
szczegblnie wlasciwosci prewencyjne. Ubezpieczenie nalezno$ci, jako wyspecjalizowane narzedzie
zarzadzania ryzykiem handlowym, pozwala na kontrole tego ryzyka poprzez zapobieganie stratom
lub ich minimalizacje.

FERRUM od kilku lat korzysta z ustug brokerskich w zakresie ubezpieczenia nalezno$ci
handlowych w celu uzyskania najlepszej oferty z rynku ubezpieczeniowego.

W zwigzku z powyzszym Spotka od kilku lat ubezpiecza swoje naleznosci.

PowyzZej opisane ryzyko jest niezwykle istotne w okresie konfliktu zbrojnego w Ukrainie
i zwigzane z pogarszajacymi sie warunkami funkcjonowania niektérych kontrahentow.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktéorym dziata FERRUM, charakteryzuje sie znaczaca liczbg konkurentow.
O przewadze konkurencyjnej decyduja w szczegdlnoSci wysoki poziom technologii oraz
wiarygodno$¢ spetnienia wymaganych standardéw. W ciggu najblizszych lat mozna spodziewac sie
dalszej konsolidacji rynku wokét najwiekszych podmiotéw, gdyz obserwowanym trendem jest
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poszerzanie zakresu oferowanych wyrobdw i ustug w celu zapewnienia mozliwie kompleksowej
szerokiej oferty. Waznym aspektem w odniesieniu do konkurencji jest tez fakt, iz niewiele jest
podmiotow, ktére oferujg bardzo szeroki zakres asortymentu, co z powodzeniem realizuje
FERRUM.

W celu zapewnienia dtugoterminowej konkurencyjnosci oferowanych przez Spoétke rozwigzan,
FERRUM S.A. przy wsparciu wiodacych osrodkéw naukowych oraz partneréw biznesowych
podejmuje prace badawczo-rozwojowe w zakresie nowych produktéw, w tym przede wszystkim
rur odpowiednich do transportu wodoru i mieszanek wodoru i gazu ziemnego oraz rur
inteligentnych w technologii detekcji stanéw krytycznych naprezen rurociaggéw stalowych.

Ryzyka personalne

[stotnym ryzykom personalnym jak np. brak fachowcéw, fluktuacja kadry oraz ryzyka
w obszarze prawa pracy, FERRUM zapobiega poprzez proces dtugofalowego rozwoju personelu
zorientowanego na potrzeby Spétki. Zmniejszanie ryzyka odbywa sie poprzez takie dziatania jak
odpowiednia rekrutacja fachowcéw i kadry kierowniczej, kompleksowe ksztatcenie zawodowe
i doskonalenie kwalifikacji, wiasciwy system motywacyjny
w polaczeniu z przestrzeganiem obowigzujacych wytycznych oraz wyprzedzajace planowanie
personelu przejmujacego stanowisko.

Ryzyka ze strony IT

Z uwagi na rozwdj technologii w dziedzinie IT oraz wzrost zagrozen ze strony ryzyka
w obszarze IT realizowane sa rézne przedsiewziecia z zakresu bezpieczenstwa obejmujace
obszary: przeciwdziatania wirusom, przydzielania praw dostepu, tworzenia systemu kontroli,
wlasciwego zabezpieczenia danych i niezaleznego zasilania w energie.

Zastosowane zabezpieczenia organizacyjne i techniczne, jak réwniez wdrozone procedury
postepowania oraz podpisane umowy stanowig zapewnienie cigglo$ci i sprawno$ci pracy
systemow informatycznych.

Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez FERRUM narazona jest na wiele réznych rodzajow ryzyka
finansowego:

— ryzyko walutowe,

— ryzyko zmian stép procentowych,

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko utraty ptynnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest to, aby ograniczaé te ryzyka przez state dziatania
w dziedzinie finanséw, takie jak zarzadzanie ptynnoscig i wierzytelno$ciami. Ogdlny program
Spotki dotyczacy zarzadzania ryzykiem finansowym skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu
odpowiedniej ptynnosci umozliwiajgcej realizacje postawionych przez Spétke zadan. Odpowiednia
polityka, struktura organizacyjna i obowigzujgce procedury wspieraja dzialania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem finansowym.

Ryzyko zmiany kurséw walut

FERRUM prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych oraz realizuje czes¢ sprzedazy
krajowej w walucie obcej i narazona jest na ryzyko zmiany Kkurséw walut,
w szczegllnosci kursu EUR. Ryzyko zmiany kurséw walut wynika z przyszlych transakcji
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handlowych i ujetych aktywow i zobowigzan. W Spétce w znacznej mierze wystepuje zjawisko
naturalnego hedgingu wynikajace zfaktu realizacji zaré6wno zakupu, jakisprzedazy w EUR.
W sytuacji powstania otwartej pozycji walutowej, ze wzgledu na wystepujgce réznice w terminach
regulowania transakcji zakupu i sprzedazy, Sp6tka moze jg zabezpiecza¢ poprzez transakcje np.
typu forward.

Wynik na réznicach kursowych Spétka ujmuje jako przychody lub koszty finansowe.

Powyzej opisane ryzyko jest niezwykle istotne w okresie braku stabilizacji otoczenia
geopolitycznego, gdyz znaczne wahania kurséw walut mogg negatywnie wptyna¢ na wyniki
i przeptywy $srodkéw Emitenta.

Ryzyko zmian stop procentowych

FERRUM narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z czeSciowym
finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi i pozyczkami, leasingiem oraz
faktoringiem (opartymi na zmiennej stopie procentowej). Tendencje rynkowe w ostatnim okresie
oraz wysoki poziom inflacji spowodowaty kilkukrotng podwyzke stép procentowych przez Rade
Polityki Pienieznej. We wrzes$niu 2023 r. po serii podwyzek nastapita pierwsza obnizka stép
procentowych. 0Od sierpnia 2022 r. stopa procentowa EURIBOR 1M wzrosta
i osiaga dodatnie poziomy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytow
w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu
do klientéow spotek. W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki
o wysokiej wiarygodnoSci. Spo6tka nie posiada ratingéw instytucji finansowych.

FERRUM zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy ubiegajg sie o korzystanie z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢ naleznosci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez
Emitenta jest ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego na biezaco
monitoruje sie stan nalezno$ci celem ograniczenia ryzyka ich niesciggalnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem Spéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak m.in, kredyt, pozyczki, leasing
i faktoring.

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem plynnosci jest biezaca kontrola
i planowanie poziomu ptynno$ci oraz pozyskanie finansowania zewnetrznego.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spotka:

analizuje i zarzadza pozycja ptynnoSci krétko-, Srednio-, i dtugoterminowa,
— prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,
— analizuje wplyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci,

— w zakresie pozyczek, ktorych termin sptaty przypada na grudzien 2024 r. prowadzi dziatania
zmierzajace do wydtuzenia ich sptaty, z jednoczesnym dostosowaniem terminu do mozliwosci
sptat zadtuzenia przez Spoétke,
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— podpisata w pazdzierniku 2022 r. z Bankiem BNP Paribas S.A. umowe wielocelowej linii
kredytowej, wraz z p6zniejszymi aneksami,

— zawarta w grudniu 2022 r. umowy faktoringowe z BNP Paribas Faktoring wraz z p6Zniejszymi
aneksami.

Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci zidentyfikowaé mozna zagrozenia, na ktére FERRUM nie ma
wptywu, a ktére generuja ryzyko przerw w dziatalnosci lub poniesienia strat. Do takich ryzyk
naleza m.in pozary, powodzie, czy brak dostepu do mediéw. Ryzyka zdarzen nadzwyczajnych
obejmuja: szkody majatkowe, utrate zysku, odpowiedzialno$¢ cywilng
z tytulu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Z tego powodu Spoétka zawiera polisy
ubezpieczeniowe majgce na celu ograniczenie skutkéw w/w zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest petna, efektywna i dtugotrwata ochrona ubezpieczeniowa w zakresie
nastepujacych ryzyk:

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI),

— ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd elektrycznych,

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wigczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za produkt,

— ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, kolejowym, lotniczym
lub $rédlagdowym (cargo),

— ubezpieczenie tadunkéw w transporcie miedzynarodowym innym niz morski,
— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek awarii maszyn (MLOP).

Zakres ryzyk objetych ubezpieczeniem jest systematycznie poszerzany wraz z rosngcym spektrum
ubezpieczen oferowanych przez ubezpieczycieli.

Z uwagi na wymagania ustawy o efektywnos$ci energetycznej oraz w celu identyfikacji i zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z przysztym zaopatrzeniem w energie, w Spotce wdrozono System
Zarzadzania Energia okreslony w Polskiej Normie Systeméw Zarzadzania Energia w oparciu
o standard ISO 50001.

Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staty
nadzor nad wystepujacymi zagrozeniami Srodowiskowymi i BHP a przestrzeganie ustanowionych
zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony srodowiska w znacznym stopniu
minimalizuje ryzyko wystgpienia szkdd. Stad tez gldéwnym celem wyznaczonym przez Zarzad jest
zapobieganie wypadkom, chorobom zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez
zapewnienie bezpieczenstwa dla pracownikéw, firm wspotpracujacych i gosci.

Nowym czynnikiem ryzyka, ktére zostato zidentyfikowane w I kwartale 2022 r., a ktérego wptyw

na gospodarke polskg i §wiatowg jest istotny, jest przebieg konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

Wplyw dziatann wojennych n Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy FERRUM zostat opisany w pkt. 5.8.3.
Informacja o wptywie wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FERRUM.
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Wszystkie zidentyfikowane ryzyka byty analizowane przez Zarzad ze wzgledu na nietypowa
sytuacje ogélno$wiatowa zwigzang z trwajacg wojng w Ukrainie, a w konsekwencji wptywem na
realizacje inwestycji w strategicznych segmentach rynku.

6.6 Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej FERRUM

Na koniec marca 2024 r. 13czny stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej FERRUM wynosit 468 os6b
i obnizyt sie 0 5 0s6b w stosunku do stanu na koniec 2023 r. (w tym o 2 osoby z FERRUM
MARKETING).

6.6.1 Zatrudnienie w FERRUM S.A.

W FERRUM S.A. wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 r. zatrudnionych byto 312 pracownikdéw.
Tabela 11. Struktura zatrudnienia FERRUM

e 31.03.2024 31.12.2023 Zmiana
osoby osoby w osobach
Stanowiska robotnicze 243 247 -4
Stanowiska nierobotnicze 69 69 0
Razem: 312 316 -4

Zatrudnienie w Spo6tce wg stanu na koniec marca 2024 r. obnizyto sie o 4 osoby w stosunku do stanu

na koniec 2023 r.

6.6.2 Zatrudnienie w ZKS FERRUM

W ZKS FERRUM wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 r. byto zatrudnionych 156 pracownikéw.

Tabela 12. Struktura zatrudnienia ZKS FERRUM

e 31.03.2024 31.12.2023 Zmiana
Osoby Osoby w osobach
Stanowiska robotnicze 98 98 0
Stanowiska nierobotnicze 58 57 +1
Razem: 156 155 +1

Zatrudnienie w Spétce na dzien 31 marca 2024 r. w stosunku do stanu na 31 grudnia 2023 r.
wzrosto o 1 osobe.

6.7 Inneinformacje, ktore saistotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s istotne dla oceny
mozliwoSci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Emitent, poza przedstawionymi w sprawozdaniu, nie identyfikuje Zadnych informacji, ktore
wskazywatyby, ze w I kwartale 2024 r. wystapity czynniki mogace w istotny sposéb wptyngé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.

6.8 Zagadnienia dotyczace sSrodowiska naturalnego
6.8.1 FERRUM

Emitent jako podmiot swiadomy swojego oddzialywania na $rodowisko, przestrzega przyjetej
polityki $rodowiskowej oraz obowigzujacych przepisow, jak réwniez deklaruje zgodnos$¢
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znormami S$rodowiskowymi oraz odpowiednimi dyrektywami. Niniejsze zobowiazania
potwierdzone sg zewnetrznymi certyfikatami ISO 14001 i ISO 50001, deklaracjami EPD oraz
uczestnictwem w dobrowolnych stowarzyszeniach. Przy wspotpracy z dostawcami, jako
odpowiedzialny uczestnik taficuchéw dostaw, Emitent zwraca uwage na kwestie zrownowazonego
rozwoju i gospodarki cyrkularnej, o czym réwniez informuje na swojej stronie internetowej
w czesci dotyczacej zrOwnowazonego rozwoju.

Do 1990 roku Spoétka byta umieszczona na wojewodzkiej liscie zakladow uciazliwych dla
$Srodowiska, poniewaz stosowana technologia nie nalezata ani do energooszczednych ani
przyjaznych ludziom i S$rodowisku. W 1991 roku, po likwidacji wydzialu stalowni
i odlewni, Spotke skre$lono z listy zaktadéw uciazliwych. Efektem podejmowanych zmian
proekologicznych sa  wyroby  speiniajagce  wymagania  miedzynarodowych  norm
z uwzglednieniem energooszczednych technologii, u Zrédta eliminujgcych powstawanie
zanieczyszczen, ktorych celem jest ograniczanie sladu weglowego organizacji oraz produktéw.

0d 1996 roku Spétka jest uczestnikiem Stowarzyszenia Polski Ruch Czystszej Produkcji i widnieje
w Rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci
www.prcpiop.pl pod numerem 001/1996. Wpis do rejestru jest corocznie odnawiany na podstawie
wynikéw srodowiskowych Spotki przedstawionych w Raporcie o Zrownowazonym Rozwoju. Wpis
ten stanowi deklaracje uwzgledniania w swojej polityce zasad "UN Global Compact", tj. zobowigzan
dotyczacych przestrzegania praw cztowieka, standardéow pracy, ochrony $rodowiska
i zapobiegania korupcji oraz dowo6d uczestnictwa w systemie Dobrowolnych Zobowigzan
Ekologicznych w ramach Polskiego Programu CP.

Dodatkowo Spoétka uzyskata dla oferowanych wyrob6éw budowlanych, zgodnych
z rozporzadzeniem CPR, deklaracje srodowiskowe oceniajace zréwnowazone wykorzystanie
zasobdw i zréwnowazony wptyw na srodowisko naturalne. W zwigzku z tym produkty Spotki
posiadajg prawnie wymagang deklaracje wtasciwosci uzytkowych (DoP) oraz wymagana przez
otoczenie biznesowe deklaracje srodowiskowg produktu (EPD).

W grudniu 2019 roku Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska RDOS w Katowicach wszczeta
zurzedu postepowanie w sprawie potencjalnego historycznego zanieczyszczenia terenu. Dla
znacznej cze$ci dziatek postepowanie zostato umorzone jako bezpodstawne, natomiast dla 3
dziatek wydano decyzje o wpisie o potencjalnym historycznym zanieczyszczeniu powierzchni ziemi
do rejestru historycznych zanieczyszczen powierzchni ziemi. W lipcu 2021 r. Emitent wnidst
odwotanie od decyzji do Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (GDOS). Decyzja GDOS z dnia
17.10.2023 roku utrzymano w mocy zaskarzona decyzje RDOS. W dniu 22 listopada 2023 roku
Emitent wniost skarge na te decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.
Wyrokiem z dnia 23 lutego 2024 r. Wojewddzki Sagd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge
FERRUM S.A. na decyzje Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska z dnia 17 paZdziernika
2023r.

W ustnych motywach rozstrzygniecia Sad wskazat, ze wpis do rejestru potencjalnych historycznych
zanieczyszczen ziemi nie jest tozsamy z potwierdzeniem wystgpienia historycznego
zanieczyszczenia powierzchni ziemi (mowa jedyne o zanieczyszczeniu potencjalnym), zatem
ujawnione tam informacje moga by¢ niepetne, niedoktadne i niepoparte zadnymi dowodami.

W maju 2024 r. Spoétka ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.
Postepowanie nadzienn sporzadzenia sprawozdania jest w toku. Na dzienn sporzadzenia
sprawozdania w stosunku do FERRUM nie zostala natozona zadna decyzja, ktéra mogtaby
powodowa¢ skutki finansowe zwigzane z obowigzkiem mediacji terenu, poniewaz wpis

o potencjalnym historycznym zanieczyszczeniu powierzchni dziatek nie powoduje automatycznie
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obowigzku dokonania mediacji terenu.

6.8.2 ZKS FERRUM

ZKS FERRUM S.A. prowadzi dziatalno$¢ na obszarze okoto dwoch hektaréw. Zgodnie
z Planem Zagospodarowania Przestrzennego Katowic jest to teren przemystowy, na ktérym
przewidziano adaptacje zaktadu gtéwnego, tj. zakltadu Emitenta, w taki sposoéb, aby
zminimalizowac¢ ucigzliwosci dla otoczenia. W odlegtosci 250 m od najdalej wysunietego emitora
znajduje sie najblizej potozona zabudowa mieszkaniowa. Natomiast w promieniu 50-krotnej
wysokos$ci najwyzszego emitora (1625 m) nie wystepuja obszary podlegajgce ochronie na
podstawie przepiséw i ustaw o ochronie $rodowiska oraz o uzdrowiskach i lecznictwie
uzdrowiskowym.

6.9 Funkcjonowanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania i certyfikaty

Grupa Kapitalowa FERRUM posiada szereg uprawnien i dopuszczeni technicznych, ktére sg na
biezaco weryfikowane i przedtuzane przez certyfikowane jednostki zewnetrzne.

Aktualne certyfikaty/uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spotki
(https://www.ferrum.com.pl/certyfikaty/
oraz

(https://www.ferrumzks.eu/gallery/certyfikaty/)

7 Podpisy osob uprawnionych do reprezentacji Emitenta

‘ FERRUM S.A.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Kasprzycki Honorata Szlachetka
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