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Wprowadzenie
1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej FERRUM

Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa Kapitatowa FERRUM skiada sie z Jednostki
Dominujacej - FERRUM S.A oraz spotek zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
(dalej: ZKS FERRUM, Zaktad Konstrukcji Spawanych), FERRUM PIPES Sp. z 0.0. i FERRUM ENERGY
Sp-z o.0.

FERRUM PIPES Sp. z 0.0. (FERRUM PIPES) i FERRUM ENERGY Sp. z 0.0. (FERRUM ENERGY), zostaty
zarejestrowane odpowiednio 1 lutego 2024 r.i 8 marca 2024 r. Emitent posiada w kazdej ze spétek
100% udziatow, tj. po 50 udziatow o wartosci 5 tys. zt. Zawigzanie ww. spotek wynikato z przyjetej
przez FERRUM Strategii rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029 i wyznaczonych celéw strategicznych,
ktére Emitent zamierza realizowac¢ rowniez z wykorzystaniem nowych spétek zaleznych.

FERRUM jest liderem w produkcji rur do przesytu medidw. Specjalizuje sie w produkcji rur
stalowych ze szwem.

ZKS FERRUM jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwoércéw zbiornikéw na LPG, zbiornikéw
pionowych oraz cystern. Specjalizuje sie takze w wytwarzaniu konstrukcji stalowych dla
energetyki: korpuséw turbin parowych, korpuséw generatoréw. W ofercie ZKS FERRUM znajdujg
sie ponadto mtyny kulowe, piece obrotowe, suszarnie, jak réwniez ptaszcze stalowe, bebny, kotty,
kadzie.

Wiecej informacji na temat organizacji Grupy Kapitatowej FERRUM znajduje sie w pkt 2.1 Opis
Grupy Kapitatowej FERRUM.

1.2 Wybrane dane finansowe

W ramach wprowadzenia do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM za
I pétrocze 2024 r. Spotka zamieszcza ponizej wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy
Kapitatowej FERRUM, FERRUM S.A. oraz jednostek zaleznych.

Szczegbtowa analiza oraz omowienie wybranych spo$réd ponizszych danych znajduje sie w pkt
4. Oméwienie podstawowych wielkosci finansowych i operacyjnych.

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy

sposéb:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu
ogloszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2024 r. (1 EUR =
4,3130 PLN) i na dzien 31 grudnia 2023 r. (1 EUR = 4,3480 PLN);

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z miesiecy
w danym oKkresie sprawozdawczym, tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r.
(1 EUR = 4,3109 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. (1 EUR = 4,6130
PLN).

C FERRUM S.A. 4
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1.2.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM

Wybrane skonsolidowane

dane finansowe Wiys. zt Witys. EUR
I potrocze 2024 | Ipotrocze 2023 | Ipétrocze 2024 I pétrocze 2023
[narastajaco, [narastajaco, [narastajaco, [narastajaco, okres
okres od 2024- okres od 2023- okres od 2024- od 2023-01-01 do
01-01 do 2024- 01-01 do 2023- 01-01 do 2024- 2023-06-30]
06-30] 06-30] 06-30]
Przychéd ze sprzedazy 356 566 309 195 82713 67 027
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6090 7 509 1413 1628
Zysk (strata) brutto -2 684 -671 -623 -145
Zysk (strata) netto -1913 -405 -444 -88
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 6207 -2 145 1440 -465
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -2 575 -8747 -597 -1896
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -12 168 7521 -2823 1630
finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem -8536 -3370 -1980 -731
Aktywa razem na dzien* 521472 456 704 120907 105038
Zobowiazania dlugoterminowe* 24114 21799 5591 5014
Zobowiazania krotkoterminowe* 372112 307 747 86 277 70779
Kapital wiasny* 125 246 127 158 29 039 29245
Kapitat akcyjny* 178946 178946 41490 41156
Sredniowazona liczba akcji (w 57911 485 57911 485 57911 485 57911 485
sztukach)**
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w -0,03 -0,01 -0,01 0,00
z}/EUR)
Liczba akcji (w sztukach) 57911 485 57 911 485 57911 485 57911 485
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 2,16 2,20 0,50 0,50
zl/EUR)***

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaty podane wg stanu na dzieri 31.12.2023r.

Grupa dokonata nastepujacych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2024 roku.

Prezentacja w aktywach pozostalych naleznos$ci i w pasywach zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- w sprawozdaniu za rok 2023 zakonczony 31.12.2023 (stan na 01.01.2024 r.) dokonano zmiany prezentacji zaptaty zaliczki, co
spowodowato zmniejszenie w pozycji pozostaltych naleznos$ci o kwote 16 187 tys. zt i odpowiednio zmniejszenie pozycji

zobowigzan z tytutu dostaw i ustug réwniez o kwote 16 187 tys. zt.
**szczegbtowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 7 Informacje o akcjach i akcjonariacie
***wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zostata przeliczona w oparciu o liczbe akcji na koniec okresu bilansowego

1.2.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM

Wybrane jednostkowe

dane finansowe wtys. zt w tys. EUR
I pétrocze 2024 I pétrocze 2023 I pétrocze 2024 | Ipéirocze 2023
[narastajaco, [narastajaco, okres [narastajaco, [narastajaco,
okres od 2024- od 2023-01-01 do okres od 2024- okres od 2023-
01-01 do 2024- 2023-06-30] 01-01 do 2024- 01-01 do 2023-
06-30] 06-30] 06-30]
Przychéd ze sprzedazy 301670 276 183 69978 59871
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1732 7 066 402 1532
Zysk (strata) brutto -4 422 547 -1026 119
Zysk (strata) netto -3071 550 -712 119
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 11 651 -14 570 2703 -3158
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1444 -2 875 -335 -623
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci -9 388 14 387 -2178 3119
finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem 818 -3058 190 -663
Aktywa razem na dzien* 413176 344 837 95798 79 309
Zobowiazania dlugoterminowe* 14 485 10 895 3358 2506
Zobowiazania krotkoterminowe* 309 893 246 135 71851 56 609
Kapital wiasny* 88798 87 807 20588 20195
Kapitatl akcyjny* 178946 178946 41490 41156
Sredniowazona liczba akcji (w 57 911 485 57911 485 57911 485 57 911 485
sztukach)**
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w -0,05 0,01 -0,01 0,00
z1/EUR)
Liczba akcji (w sztukach) 57 911 485 57 911 485 57 911 485 57911 485
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 1,53 1,52 0,36 0,35
zl/EUR)***
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*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaty podane wg stanu na dzien 31.12.2023r.

Spétka dokonata nastepujacych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2024 roku.

Prezentacja w aktywach pozostatych nalezno$ci i w pasywach zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

—  w sprawozdaniu za rok 2023 zakonczony 31.12.2023 (stan na 01.01.2024 r.) dokonano zmiany prezentacji zaptaty zaliczki, co

spowodowato zmniejszenie w pozycji pozostatych nalezno$ci o kwote 16 187 tys. zt i odpowiednio zmniejszenie pozycji
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug réwniez o kwote 16 187 tys. zt.

**szczegotowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 7 Informacje o akcjach i akcjonariacie

*** warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata przeliczona w oparciu o liczbe akcji na koniec okresu bilansowego

1.2.3 Wybrane dane finansowe spétek z Grupy Kapitalowej FERRUM

W ponizszej tabeli zaprezentowano podstawowe dane finansowe za [ péirocze 2024 r.
poszczegblnych spotek z Grupy Kapitatowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych (w tys. z1).

Wybrane dane finansowe za I pétrocze 2024 r. (w tys. z1)

Grupa Kapitalowa FERRUM

Spotka FERRUM S.A. ZKS FERRUM S.A. - po uwzglednieniu wytaczen
konsolidacyjnych

Sprzedaz netto 301670 60178 356 566
Zysk/strata

1732 3956 6090
z dzialalnos$ci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem -4 422 2517 -2 684
EBITDA* 6898 6967 13910
Wynik netto -3071 2077 -1913
Aktywa ogélem 413176 154 316 521472
Zobowiazania ogétem 324378 78 595 396 226

* EBITDA - Zysk (strata) przed potrqceniem kosztéw finansowych (odsetek), podatkéw i amortyzacji (ang. Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization), moZzliwy do obliczenia przy wykorzystaniu wzoru: Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja

1.3 Zasady sporzadzenia sprawozdania

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy FERRUM za I pdtrocze 2024 r. (PSr 2024) zawiera
niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM w I pétroczu 2024 r.,
prezentujace informacje zgodnie z wymogami § 69 ust. 1 pkt 3 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych (..) (Rozporzadzenie),
wybrane dane finansowe, o ktéorych mowa w § 69 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz skrécone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiednio Grupy Kapitatowej FERRUM
oraz FERRUM S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. sporzgdzone zgodnie z § 69 ust. 1
pkt 2 lit. b w zwigzku z § 62 ust. 3 Rozporzadzenia, jak rdwniez raporty podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych z przegladu p6trocznych sprawozdan finansowych, o ktérych
mowa odpowiednio w § 69 ust. 1 pkt 5 oraz § 62 ust. 3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenie Zarzadu, o ktérym mowa w § 69 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia jest integralng czescia
niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM za I pétrocze
2024 r. oraz za analogiczny okres roku ubieglego zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska oraz na podstawie innych obowiazujacych
przepisow.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysiacach ztotych.

Jednoczes$nie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie § 79 ust. 2 ww. Rozporzadzenia nie
przekazywata do wiadomosci publicznej odrebnego skonsolidowanego raportu za II kwartat
2024r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 30 czerwca 2024 r. obejmuje okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez podmiot dominujagcy FERRUM S.A. oraz Grupe
Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Szczegdétowe informacje wraz z uzasadnieniem
znajduja sie w punkcie 1 informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego.

2 Organizacja Grupy Kapitalowej FERRUM
2.1 Opis Grupy Kapitalowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM wg stanu na 30 czerwca 2024 r. sktadata sie z Jednostki Dominujacej -
FERRUM oraz trzech jednostek bezposrednio zaleznych, tj. ZKS FERRUM, FERRUM PIPES oraz
FERRUM ENERGY.

Rys. 1. Sklad Grupy Kapitalowej FERRUM na dzien 30 czerwca 2024 r.

FERRUM S.A.
Jednostka dominujaca

Zaklad Konstrukcji

Spawanych FERRUM S.A. FERRUM PIPES Sp. z 0.0. FERRUM ENERGY Sp. z 0.0.
podmiot zalezny podmiot zalezny podmiot zaleZny
kapitat zaktadowy - 48 529,9 tys. zt kapitat zaktadowy - 5,0 tys. zt kapitat zaktadowy - 5,0 tys. zt
warto$¢ nominalna akeji - 10,00 zt wartosé nominalg{a udziatu- 100,00 wartosd nnmina]:f udziatu- 100,00
lﬂuﬁp?&?:;:&ﬂgx;ﬁ' 100% l!dzial FERRUM 5.A. 100% l.!dzial FERRUM §.A.
w kapitale zakladowym w kapitale zaktadowym

Powiagzania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. FERRUM posiadata 100% akcji i 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A., 100% udziatéw w FERRUM
PIPES i 100% udziatéw w FERRUM ENERGY.

FERRUM

FERRUM jest spdtka akcyjng z siedzibg w Katowicach,

dziatajaca zgodnie z postanowieniami KSH, Statutu oraz

zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi spotki ( FERRUM S.A.
publiczne notowane na rynku regulowanym prowadzonym '

przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci FERRUM jest produkcja rur stalowych ze szwem
zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwos$ci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie,
produkcja profili zamknietych - ksztattownikéw oraz wykonywanie izolacji rur.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta
FERRUM” zostato przeksztalcone w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma:

C FERRUM S.A. 7
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o+Huta FERRUM” Spoétka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod numerem
RHB 12126 - ,Huta FERRUM” Spétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,Hute FERRUM” w Katowicach. Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 r.
wpisal w Krajowym Rejestrze Sagdowym - Rejestrze Przedsiebiorcéow FERRUM Spoétka Akcyjna
wykres$lajac nazwe ,Huta FERRUM” Spotka Akcyjna.

FERRUM jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 r. Komisja Papieréw Wartosciowych dopuscita akcje serii ,A” Spotki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 r

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

Poczatek istnienia Zaktadu Konstrukcji Spawanych (J‘,\W
jako -sa}modzwlnegc? podmiotu datuje sie na " X ZKS FERRUM S.A.
grudzien 2001 r., kiedy z Huty FERRUM zostala '

wyodrebniona i przeksztatcona samodzielna spétka
o nazwie ZKS FERRUM Sp. z o.0.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spétke akcyjng o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedziba w Katowicach.

Spotka ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390. Kapitat zaktadowy
ZKS FERRUM S.A. wynosi 48 529,9 tys. zt i dzieli sie na 1 438 663 akcji zwyktych na okaziciela i 3
414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja. FERRUM S.A. posiada
100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS FERRUM S.A.

Poprzez efektywne wykorzystanie mozliwo$ci produkcyjnych i doswiadczenia, ZKS FERRUM S.A.
z powodzeniem produkuje konstrukcje dla takich branz jak: energetyka, metalurgia, cukrownictwo,
przemyst drzewno-papierniczy, przemyst zbiornikéw ci$nieniowych, przemyst surowcéw
mineralnych, przemyst cementowy i wiele innych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby zaré6wno na terenie catej Polski, jak i na rynkach
zagranicznych, gdzie w I p6troczu 2024 r. spétka uplasowata 41,5 % wartoSci sprzedazy netto.

ZKS FERRUM obijety jest przez Emitenta konsolidacja metoda peina.
FERRUM PIPES i FERRUM ENERGY

Spotki FERRUM PIPES z siedzibg w Katowicach oraz FERRUM ENERGY z siedzibg w Katowicach
zostaly zarejestrowane w I kwartale 2024 r., a ich zawigzanie wynikato z przyjetej przez Emitenta
Strategii rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029 i wyznaczonych celéw strategicznych. Na dzien
publikacji niniejszego raportu ww. spétki nie rozpoczety jeszcze dziatalnosci operacyjnej. FERRUM
PIPES i FERRUM ENERGY objete sa przez Emitenta konsolidacja metoda petna.

Opis zmian w strukturze Emitenta

W 1 pétroczu 2024 r. nastgpito potgczenie Emitenta z FERRUM MARKETING. Gléwnym
przedmiotem dziatalno$ci FERRUM MARKETING byto prowadzenie dziatalno$ci marketingowe;j
i promocyjnej. Powyzej opisane potaczenie, stanowigce etap procesu reorganizacji Emitenta, miato
na celu optymalizacje proceséw zarzadzania réznymi obszarami dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej FERRUM i stanowito realizacje procesu zmierzajacego do uproszczenia struktury
wlascicielskiej oraz budowania warto$ci Spétki (raport biezacy nr 35/2023 i p6Zniejsze).
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Poza powyZszym w okresie objetym niniejszym raportem nie mialy miejsca inne zmiany
w strukturze Emitenta.

Informacja o oddziatach

FERRUM S.A. nie posiada oddziatéw.

Zmiany w ramach struktury Grupy Kapitalowej FERRUM

Z zastrzezeniem wskazanego powyzej potaczenia Emitenta z FERRUM MARKETING oraz
utworzenia dwdéch spotek zaleznych FERRUM PIPES oraz FERRUM ENERGY, w okresie
sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym nie miaty miejsca inne zmiany organizacji Grupy
Kapitalowej Emitenta. Potgczenie Emitenta z FERRUM MARKETING nie miato wplywu na wynik
[ p6trocza 2024 r. FERRUM oraz Grupy FERRUM.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania FERRUM S.A. i Grupy Kapitalowej FERRUM
W odniesieniu zar6wno do struktury FERRUM, jak i Grupy Kapitatowej FERRUM Zarzad Emitenta
jako Jednostki Dominujacej kontynuuje dziatania zmierzajagce do optymalizacji proceséw
zarzadzania réznymi obszarami dziatalnosci Spoétki. Wdrozony w Spéice w 2021 r. system
informatyczny klasy ERP (Enterprise Resource Planning) pozwala na efektywne planowanie
zasobdw przedsiebiorstwa oraz zapewnia dostep do kompleksowych rozwigzan umozliwiajacych
optymalne wykorzystanie potencjatu firmy, a tym samym zarzadzanie danymi z ré6znych obszaréw
jej dziatalnoSci. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spétce obowigzuje struktura
organizacyjna zatwierdzona przez Zarzad w dniu 13 kwietnia 2021 r.

Opis podstawowych produktéw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa FERRUM realizuje swojg
dziatalno$¢ w dwdéch podstawowych segmentach: produkcji rur oraz konstrukcji spawanych.

Opis poszczegdlnych segmentdéw znajduje sie w punktach ponize;j.

Segment rur

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci FERRUM “ ' ‘
jest produkcja rur stalowych ze szwem: w__ )
ezgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,
espawanych spiralnie,

espawanych wzdtuznie

eprodukcja profili zamknietych - ksztattownikéw,

ewykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwo$ci sg3 wykonywane zgodnie z wymaganiami
norm $cistych oraz norm jako$ciowych. Rury sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od
114,3 mm do 406,4 mm, dlugosci min. 6 m, maksymalnie 18 m, dostarczane z koncami
o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po proébie szczelnoséci - rury przewodowe
i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych
i specjalnych, w zaleznos$ci od wymaganych wlasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz
przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronnej,
zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowg powtoka polietylenowa lub polipropylenows,
wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lub powtoka epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa
jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.
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Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane s3 wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 457 mm do
1 828,9 mm, grubosci Scianek od 5,0 mm do 25,4 mm, dtugos$ci min. 6 m - maks. 36 m, dostarczane
z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci - rury
przewodowe i w zalezno$ci od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda
ultradzwiekowa i/lub radiologiczng. Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez
powtloki ochronnej, zewnetrznie izolowane tréjwarstwowg powloka polietylenowa lub
polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu
z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdluznie spawane sg wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 559 mm do
2 032 mm, dostarczane z konncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych. Rury
od $rednicy 559 mm do 1 016 mm wykonuje sie standardowo z jedng spoing wzdtuzng, od Srednicy
1220 mm do 2 032 mm z dwiema spoinami. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1 829 mm
poddaje sie hydraulicznej prébie szczelnosci. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 559
mm do 1422 mm, jezeli s3 wymagane, przeprowadza sie w sposdéb ciggly, tylko metoda
radiologiczng. Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych
$rednicach i grubosciach S$cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw S$rednic
zewnetrznych od 559 mm do 2 032 mm. Dtugosci od 5,2 m do 10 m. Zaleznie od potrzeb
zamawiajacego rury dostarcza sie czarne, bez powtloki ochronnej, zewnetrznie izolowane
wyttaczang trojwarstwowa powtoka polietylenowa, polipropylenowg - do $rednicy 1420 mm,
wewnetrznie pokrywane powloka cementowa, poliuretanowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu
mozliwe jest dostarczenie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur
ocynkowanych.

Profile zamkniete - ksztaltowniki

Spotka posiada mozliwo$¢ produkcji profili zamknietych wykorzystaniu sprawdzonych w FERRUM
technologii zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od ponad 20 lat
produkowane s3 rury przewodowe oraz konstrukcyjne. FERRUM posiada mozliwo$¢ oznaczania
produkowanych ksztattownikéw znakiem budowlanym B oraz CE dopuszczajacymi ksztattowniki
do stosowania w budownictwie na terenie catej Unii Europejskiej. W zakresie produkcji linii
znajduja sie ksztaltowniki kwadratowe o wymiarach od 100 x 100 mm do 300 x 300 mm oraz
ksztattowniki prostokgtne od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm. Grubo$ci Scianek profili mieszcza sie
w zakresie od 3,0 do 14,2 mm. Ksztattowniki mogg by¢ produkowane w standardowych gatunkach
stali: S235JRH; S275]JOH; S275]J2H; S355JOH; S355]J2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz
dtugosciach od 6 m do 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM oferuje: tréjwarstwowa powtoke polietylenowg i polipropylenowa na
rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztattek stalowych oraz wewnetrzne
powtoki epoksydowe dla rur stalowych. FERRUM jest w kraju jednym z gtéwnych producentéw
zewnetrznej antykorozyjnej, wyttaczanej, tréjwarstwowej powtoki polietylenowej lub
polipropylenowej na rurach stalowych. Technologia nakitadania pozwala uzyska¢ na rurze
antykorozyjng tréjwarstwowg powtoke polietylenowg lub polipropylenowg, na ktérg sktadajg sie:
warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru - S$rodka 1aczacego, warstwa polietylenu lub
polipropylenu. Powtoke izolacyjng naktada sie na rury stalowe o $rednicach od 159,0 mm do 1420
mm i dlugo$ci do 18,0 m. Wiasnosci natozonej powtoki zewnetrznej spetniajg wymagania
dotychczasowych norm DIN 30670/30678 oraz aktualnej normy PN-EN ISO 21809-1 oraz
odpowiednio powtoki wewnetrznej cementowej speiniajacej wymagania aktualnej normy PN-EN
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10298 jak réwniez dotychczasowych norm DIN 2614 oraz DIN 2880, jak réwniez wewnetrznej
powtoki epoksydowej spetniajacej wymagania norm PN-EN 10301 oraz API RP 5L2.

Segment konstrukcji spawanych (ZKS FERRUM)

ZKS FERRUM S.A. produkuje wyroby w zakresie
funkcjonowania Zintegrowanego Systemu Zarzadzania
zgodnego z wymaganiami norm: PN-EN ISO 9001:2015,
PN-EN ISO 14001:2015, PN-ISO 45001:2018, ISO
19443:2018, PN-EN ISO 3834-2:2021, PN-EN 1090-
1:2012, PN-EN 1090-2:2018, PN-EN 15085-2:2021, PN-
EN 13445-4:2014-11, PN-EN 12952-5:2011, EN ISO
17663, PN-EN ISO/IEC 17025:2018 - Polskie Centrum
Akredytacji PCA, wymaganiami publikacji AQAP :
2110:2016, wymaganiami dyrektywy (PED) 2014/68/UE oraz Rozporzadzenia UE nr 305/2001
(CPR), przepisami AD 2000-Merkblatt HPO i HP7/1, jak réwniez zgodne z Warunkami
Technicznymi Urzedu Dozoru Technicznego: WUDT-LAB oraz zgodnie z przepisami UDT w zakresie
napraw i modernizacji podestow ruchomych, suwnic, wézkéw jezdniowych, wciggnikow,
wciggarek, zurawi stacjonarnych oraz w zakresie wytwarzania, napraw i modernizacji zbiornikéw
bezcisnieniowych i niskocisnieniowych do materiatéw ciektych zapalnych oraz do materiatow

trujacych lub zracych, zbiornikéw statych ci$nieniowych, kottéw parowych, kottéw wodnych oraz
wytwarzania elementow urzadzen ci$nieniowych, bezcisnieniowych i urzadzen dzwignicowych.
ZKS FERRUM S.A. utrzymuje szereg uprawnien i dopuszczen technicznych, ktore sg na biezaco
weryfikowane i przedtuzane przez certyfikowane jednostki zewnetrzne.

Produkty ZKS FERRUM

W ofercie ZKS FERRUM S.A. znajduja sie nastepujace produkty:

e  konstrukcje stalowe dla energetyki: niskocisnieniowe elementy spawane do korpuséw turbin,
dyfuzory, zewnetrzne obudowy turbin, obudowy generatoréw, skraplacze turbin,
wielkogabarytowe rurociagi wody chtodzace;j,

e piece obrotowe w elementach w zakresie masy jednego elementu do 100 Mg przeznaczone dla
cementowni lub do rafinacji metali kolorowych,

e mlyny kulowe w zakresie masy do 100 Mg przeznaczone dla przemystu cementowego,
przemystu wapiennego oraz przemystu kruszyw,

e suszarnie dla przemystu w zakresie $rednic do 7 200 mm,

e konstrukcje dla przemystu hutniczego: konstrukcje do budowy linii cigglego odlewania stali,
wieze obrotowe, korpusy maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze i posrednie,
ptaszcze wielkich piecéw, kosze ztomowe, konwertory stalowe i pierScienie konwertora,
skrubery,

e  konstrukcje stalowe dla kolejnictwa zgodnie z EN 15085,
e  konstrukcje stalowe budowlane zgodnie z EN 1090 EXC3 i EXC4,

e zbiorniki ciSnieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przenosne oraz
zakopcowane przeznaczone do rozlewu gazu: jako cysterny, bazy magazynowe, stacje autogaz,

e zbiorniki pionowe: z pojedynczym lub podwéjnym dnem lub ptaszczem, z dachem ptywajacym
lub/i stalym przeznaczone do magazynowania: materiatéw ciektych zapalnych, materiatow
zracych i trujacych, materiatéw spozywczych, wody do celéw przemystowych, wody pitnej lub
biomasy,

e autoklawy i zbiorniki ci$nieniowe: jednozamknieciowe lub dwuzamknieciowe przeznaczone
do impregnacji drewna, wygrzewania betonéw komérkowych lub do wulkanizacji,
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inne zbiorniki ci$nieniowe: podziemne, przenos$ne, naziemne, pionowe lub poziome
przeznaczone do magazynowania badz transportu réoznych produktéw, m.in. siarki, amoniaku,
azotu, chloru, tlenu, sprezonego powietrza i innych mediéw,

walczaki kottowe, zbiorniki Rutsha, reaktory, adsorbenty, zbiorniki na odpady flotacyjne,

ptaszcze bebndéw linowych, tuleje, cylindry - od g500 mm - elementy grubo$cienne
o grubosci do 250 mm, wykonane ze stali konstrukcyjnej, stali kotlowej lub innych stali,
gietych ,na zimno”, z obrébka cieplng, wg przepiséw UDT lub innych,

rurociggi i elementy rurociggdw: proste odcinki, ksztattki wlotowe, wylotowe, kolana
segmentowe, rozwidlenia, kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, $luzy, filtry

i podgrzewacze.
Ustugi swiadczone przez ZKS FERRUM
W sktad ustug $§wiadczonych przez Spétke wchodza:

ciecie i ukosowanie blach,

walcowanie, giecie, prostowanie blach,

obrobka cieplna blach i konstrukeji stalowych,

obrébka mechaniczna konstrukcji stalowych do 10 000 mm $rednicy,

obrébka CNC,

czyszczenie strumieniowo-$cierne blach i konstrukcji,
badania nieniszczace (VT, PT, MT, UT, RT),

kalibracja urzadzen pomiarowych,

zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych,

demontaz i montaz na terenie zakladéw produkcyjnych klientow,

projektowanie konstrukcji stalowych.

Opis dziatalnosci Grupy Kapitalowej FERRUM

3.1 Kalendarium wydarzen

W tabeli ponizej zaprezentowano - w ujeciu chronologicznym - najwazniejsze wybrane zdarzenia,
jakie miaty miejsce w [ potroczu 2024 r., tak w odniesieniu do FERRUM S.A,, jak réwniez do Grupy
Kapitatowej FERRUM.

Tabela 1. Najwazniejsze wydarzenia w I pétroczu 2024 r.

2024

Wydarzenie

Styczen

ZKS FERRUM zawal umowe preferowanego dostawcy na potrzeby realizacji projektu
morskich farm wiatrowych na niemieckim Morzu Pétnocnym.

Przedtuzenie przez FERRUM terminu obowigzywania limitu odnawialnego
udzielanych gwarancji przez KUKE.

Rejestracja potaczenia Emitenta z FERRUM MARKETING.

Przedtuzenie terminu sptaty pozyczek.

Luty

Przedtuzenie terminu sptaty pozyczek.

Marzec

Umowa z GAZ-SYSTEM na potrzeby realizacji gazociggu DN 700 MOP 8,4 MPa Wezeréw
- Przew6z wraz z infrastruktura towarzyszaca.
Rozwiagzanie za porozumieniem stron umowy doradczej, zawartej w celu
wypracowania spojnej strategii finansowania Grupy Kapitatowej FERRUM.
Przedtuzenie terminu sptaty pozyczek.
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e Umowa podwykonawcza ZKS FERRUM na realizacje projektu morskich farm
wiatrowych zlokalizowanych na niemieckim Morzu P6éinocnym.

o Wstepne zakwalifikowanie ZKS FERRUM do grupy potencjalnych dostawcéw w ramach

Kwiecien projektu budowy pierwszej polskiej elektrowni jadrowej w Polsce.

e Umowy ZKS FERRUM na wykonanie i montaz dwéch zbiornikéw magazynowych na
etylen.

e Aneksy Emitenta do uméw finansowych z BNP Paribas Bank Polska S.A.

o  Wybor ofert FERRUM w postepowaniach organizowanych przez GAZ-SYSTEM.

Maj e Korzystne dla FERRUM otwarcie ofert w postepowaniach organizowanych przez GAZ-
SYSTEM.

e Obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w FERRUM S.A.

Czerwiec e  Wybor ofert FERRUM w postepowaniach organizowanych przez GAZ-SYSTEM.

e Wyboér Rady Nadzorczej FERRUM S.A. XII kadenciji.

3.2 Podsumowanie najistotniejszych wydarzen I potrocza 2024 r.

Pomimo utrzymujacych sie trudnych warunkéw makroekonomicznych i geopolitycznych w
[ pétroczu 2024 r. Grupa Kapitatowa osiggneta wyzszg o 15% sprzedaz w stosunku do [ pdirocza
2023 r. oraz dodatni wynik z dziatalno$ci operacyjne;j.

Wyrazem dazen do umocnienia pozycji FERRUM S.A. jako firmy specjalizujacej sie w produkcji rur
stalowych do przesytu gazu ziemnego, ropy naftowej oraz rur wykorzystywanych w transporcie
mediéw w miejskich sieciach cieptowniczych byto przyjecie jeszcze w listopadzie 2023 roku
wieloptaszczyznowej strategii rozwoju do roku 2029.

W I kwartale 2024 r. zostaty zarejestrowane dwie spo6tki zalezne FERRUM PIPES i FERRUM
ENERGY, w ktérych Emitent posiada 100% udziatéw. Utworzenie ww. spétek stanowito wyraz
realizacji przyjetej strategii rozwoju i wyznaczonych w niej celéw strategicznych, ktére Emitent
zamierza wypeltnia¢ roéwniez z wykorzystaniem nowych spétek zaleznych.

Ponadto w celu uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej nastgpito potgczenie Emitenta ze spétka
zalezng FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

W I kwartale 2024 r. Emitent podpisat z OGP GAZ-SYSTEM S.A. kolejng umowe czeSciowg na
wyprodukowanie, sprzedaz i dostarczenie rur stalowych na potrzeby inwestycji ,Budowa
gazociggu DN 700 MOP 8,4 MPa Wezerow - Przewd6z wraz z infrastrukturg towarzyszacg” - Cze$¢
21 3 (raport biezacy nr 19/2024).

W marcu 2024 r. zostata zawarta kolejna umowa zmieniajaca, w ktérej wydtuzone do 31 grudnia
2024 r. zostaly terminy sptaty pozyczek: w kwocie 59,5 mln zt udzielonej Spéice przez PFR
Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0. (dawniej: Watchet Sp. z 0.0.), w kwocie ok. 27,5 mln zt udzielonej
Spotce przez PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (dawniej: FIPP FIZAN) oraz w kwocie 18 mln zl udzielonej Spétce przez PFR
Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych (nastepca
prawny PFR Inwestycje FIZ) (raport biezacy nr 25/2024).

W II kwartale 2024 r. Emitent uzyskat informacje o wyborze kolejnych ofert w postepowaniach
organizowanych przez GAZ-SYSTEM, a umowy w tym zakresie zostaty podpisane juz po dniu
bilansowym w III kwartale 2024 r. (raport biezacy nr 55/2024 oraz 56/2024).

3.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 25 lipca 2024 r. do Sp6tki wptynety obustronnie podpisane dwie Umowy Cze$ciowe z GAZ-
SYSTEM, ktorych przedmiotem jest wyprodukowanie, sprzedaz i dostarczenie na rzecz
Zamawiajgcego fabrycznie nowych rur stalowych na potrzeby inwestycji: POM1: "Gazociagi Kolnik-
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Gdansk wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi na terenie wojewddztwa pomorskiego";
POM2: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, cze$¢ 2 odc. Gardeja - Kolnik";
POM3: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, czes¢ 1 odc. Gustorzyn -
Gardeja". Postepowanie nr 1 (postepowanie wykonawcze nr 6 — dalej jako: ,Umowa Czes$ciowa dla
Czesci 2 Postepowania Wykonawczego nr 6” ) oraz Postepowanie nr 2 (postepowanie wykonawcze
nr 7 - dalej jako: ,Umowa CzeSciowa dla Czesci 2 Postepowania Wykonawczego nr 7”). Informacje
w tym zakresie Spétka przekazata do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 55/2024.

W dniu 1 sierpnia 2024 r. do Sp6tki wptynety obustronnie podpisane trzy Umowy CzeSciowe z GAZ-
SYSTEM, ktorych przedmiotem jest wyprodukowanie, sprzedaz i dostarczenie na rzecz
Zamawiajgcego fabrycznie nowych rur stalowych na potrzeby inwestycji: POM1: "Gazociagi Kolnik-
Gdansk wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi na terenie wojewddztwa pomorskiego”;
POM2: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, cze$¢ 2 odc. Gardeja - Kolnik";
POM3: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko, czes¢ 1 odc. Gustorzyn -
Gardeja" Postepowanie nr 3 (postepowanie wykonawcze nr 8 - dalej jako: ,Umowa CzeS$ciowa dla
Czesci 2 Postepowania Wykonawczego nr 8”), Postepowanie nr 3 (postepowanie wykonawcze nr 8
- dalej jako: ,Umowa CzesSciowa dla CzeSci 3 Postepowania Wykonawczego nr 8”) oraz
Postepowanie nr 4 (postepowanie wykonawcze nr 9 - dalej jako: ,,Umowa CzeSciowa dla Czesci 2
Postepowania Wykonawczego nr 9”). Informacje w tym zakresie Spétka przekazata do publicznej
wiadomosci raportem biezacym nr 56/2024.

W dniu 12 lipca 2024 r. Porozumienie Akcjonariuszy poinformowato o zmianie udziatu ogélnej
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Spéiki i przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Sp6tki, natomiast w dniu 18 wrze$nia 2024 r. zostat ogtoszony zamiar
nabycia przez Porozumienie Akcjonariuszy w drodze przymusowego wykupu pozostatych 4,56%
akcji FERRUM.

3.4 Prezentacja sprzedazy w poszczegolnych segmentach za I pétrocze
2024r.

3.4.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

Za 1 potrocze 2024 r. wolumen sprzedazy rur wyprodukowanych w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego obnizyt sie o ok. 5,8 tys. ton, tj. 0 12,2%, a przychody ze sprzedazy rur
zmniejszyty sie o ok. 45 398 tys. z1, tj. 0 17,8%.

Tabela 2. Sprzedaz produktéw (rur czarnych i izolowanych)

Rury I pétrocze 2024 r. I pétrocze 2023 r. Zmiana
Wartosciowo - tys. zt 208997 254 395 -17,8%
[lo$ciowo - tys. ton 41,9 47,7 -12,2%

Zal pétrocze 2024 r. warto$¢ sprzedazy towarow i materiatéw wyniosta 91 826 tys. zt i byta wyzsza
0 72 197 tys. zt od sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Laczna sprzedaz ilosciowa rur jako produktow i towaréw Spétki w I poétroczu 2024 r. wyniosta 54,8
tys. ton i byta wyzsza o 5 tys. ton od sprzedazy ilosciowej rur w I pétroczu 2023 r.

Lacznie sprzedaz netto Spotki za I pdirocze 2024 r. wyniosta 301 670 tys. zt i byla wyzsza
0 25 487 tys. z1, tj. 0 9,2% od sprzedazy netto za | p6trocze 2023 r.
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3.4.2 Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

W 1 péiroczu 2024 r. sprzedaz ZKS FERRUM w zakresie produktow i ustug wzrosta
0 80,6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Tabela 3. Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu wartosciowym.

Wyszczegélnienie I potrocze 2024 r. I pétrocze 2023 r. Zmiana
Konstrukcje spawane 29 868 20012 +49,3%
Zbiorniki 17 155 9 260 +85,3%
Ustugi 12 493 3684 +239,1%
Razem: 59 517 32 956 +80,6%

Najwieksza wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy w I pétroczu 2024 r. uzyskano w grupie , konstrukc;ji
spawanych” (29 868 tys. zt). gdzie wiodaca byta sprzedaz dla segmentu pozostatych konstrukgji,
energetyki oraz metalurgii.

W analizowanym okresie znacznie wzrosty przychody ze sprzedazy w grupie ,ustugi’, gdzie
odnotowano ponad trzykrotny wzrost, gtéwnie w wyniku realizacji prac spawalniczych
i montazowo-remontowych na terenie hut i cementowni.

3.5 Rynki zbytu i zaopatrzenia

3.5.1 Segment rur

FERRUM jest wiodgcym krajowym producentem rur przesylowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz petrochemii, ktére spetniajg wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentow
zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Spétka za I poétrocze 2024 r. uplasowata na rynku krajowym 81,6% warto$ci sprzedazy netto,
natomiast pozostate 18,4% stanowity dostawy wewnatrzwspoélnotowe m.in. do Niemiec, Finlandii,
Austrii i na Lotwe.

Za 1 potrocze 2024 r. odbiorcami, ktorych udziat przekroczyt 10% warto$ci przychodéw
ze sprzedazy netto byty spotki:

e  Operator Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. (29,3% udziatu w sprzedazy netto
Emitenta),

o Uniset Rury Stalowe - Steel Pipes Janusz Gaczynski (14,9% udziatu w sprzedazy netto
Emitenta).

Za I pétrocze 2024 r. dostawcami materiatéw wsadowych oraz towaréw wykorzystywanych przez
Spétke, ktorych udziat przekroczyt 10% wartosci sprzedazy netto Emitenta byty:

e [ZOSTAL S.A. (50,2% udziatu w zakupach przez Sp6tke materiatéw i towaréw netto ogétem),
e Spotki z Grupy ArcelorMittal (18,0% wudzialu w zakupach przez Spétke materiatéw
i towar6w netto ogotem),
e Uniset Rury Stalowe-Steel Pipes Janusz Gaczynski (13,7% udziatu w zakupach przez Spotke
materialéw i towaréw netto ogétem).
Pomiedzy Emitentem a powyzszymi sp6tkami nie wystepuja zadne formalne powigzania.
3.5.2 Segment konstrukcji spawanych

Produkcja konstrukcji spawanych w Grupie Kapitalowej FERRUM realizowana jest przez ZKS
FERRUM S.A.,, ktéra w [ poétroczu 2024 r. uplasowata (lacznie z wyceng Kkontraktow
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dtugoterminowych) 58,5% wartosci sprzedazy netto na rynku krajowym, natomiast pozostate
41,5% stanowita sprzedaz do spétek m.in. z Niemiec, Stowacji, Finlandii, L.otwy, Hiszpanii oraz
Chorwaciji, Francji, Islandii, Chin i Szwecji.

W 1 poétroczu 2024 r. odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci przychodéw
ze sprzedazy netto byty spotki:

e KB Pomorze Sp. z 0.0. (14,8% udziatu w sprzedazy netto ZKS FERRUM - tgcznie z wycena

kontraktow dtugoterminowych),

e (Gobrazdze Cement S.A. (11,5% udziatu w sprzedazy netto ZKS FERRUM - i3acznie z wyceng
kontraktow dtugoterminowych).

Pomiedzy ZKS FERRUM a powyzszymi spétkami nie wystepujg zadne formalne powigzania.

W I p6troczu 2024 r zaden z dostawcdw materiatéw wsadowych, wykorzystywanych przez ZKS
FERRUM do produkcji, nie przekroczyt 10% przychoddéw ze sprzedazy netto.

3.6 Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci FERRUM S.A.
i Grupy Kapitalowej FERRUM w I pétroczu 2024 r.

3.6.1 Umowy handlowe

Poza informacjami zamieszczonymi w niniejszym sprawozdaniu a dotyczacymi wspotpracy
z dotychczasowymi kontrahentami w okresie I potrocza 2024 r. Grupa FERRUM nie zawierata
innych znaczacych uméw handlowych.

3.6.2 Umowy kredytowe i pozyczkowe FERRUM

Tabela 4. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2024 r.

Nazwa firmy Kwota kredytu /pozyczki Termin
udzielajacej pozyczki tys. zt splaty Zabezpieczenie
stan na
POZYCZKI wg. umowy 30.06.2024
PFR Konstrukcje Stalowe 59500 59500 Grudzien 2024* Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych ustanowiony
Sp. z 0.0. na: System transportu $rutowania
imalowania rur, Linia do produkcji rur spiralnych, Linia
do produkcji rur zgrzewanych, hipoteka na
nieruchomo$ciach, zastaw rejestrowy na zapasach,
zastaw rejestrowy na akcjach ZKS FERRUM S.A,
oS$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Odsetki od pozyczek 28947
PFR FI FIZAN 27 458 27 458 Grudzien 2024* Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych ustanowiony

( dawniej: FIPP FIZAN)

na: System transportu $rutowania
imalowania rur, Linia do produkcji rur spiralnych, Linia
do produkcji rur zgrzewanych, hipoteka na
nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na zapasach,
zastaw rejestrowy na akcjach ZKS FERRUM S.A,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Odsetki od pozyczki 9657
PFR FI FIZAN 18 000 18 000 Grudzien 2024* Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych ustanowiony
( dawniej: PFR na: System transportu Srutowania
INWESTYCJE FIZ) i malowania rur, Linia do produkcji rur spiralnych, Linia

do produkcji rur zgrzewanych, hipoteka na
nieruchomo$ciach, zastaw rejestrowy na zapasach,
zastaw rejestrowy na akcjach ZKS FERRUM S.A,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Odsetki od pozyczki 5514
MM Asset Management 2000 2000 Listopad 2024 Weksel wtasny in blanco.
Sp.zo.0.
Odsetki od pozyczki 643

KREDYTY
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BNP Paribas w tym: 72000 Pazdziernik 2025**  Porozumienia o podporzadkowaniu pozyczek od PFR
Kredyt w rachunku 15 000 11 673 Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0., PFR FI FIZAN i MM Asset
biezacym Management Sp. z 0.0. zastaw rejestrowy na linii
Kredyt odnawialny 57000 33870 Bender wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
. hipoteki wraz z cesjq praw z polis ubezpieczeniowych,
Limit na akredytywy 72000 o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, gwarancja
ubezpieczeniowa KUKE, zastaw finansowy na
rachunkach wraz z blokada, cesja wierzytelnosci , w

tym faktoringowych

RAZEM (w tys. z1) bez 197 262

akredytyw

* W dniu 29 marca 2024 r. Spétka zawarta umowe zmieniajqcq odnoszqcq sie do powyzszych pozyczek i wydtuzajqcq termin ich sptaty do 31
grudnia 2024 r. (raport biezqcy nr 25/2024)

** W dniu 24 kwietnia 2024 r. Emitent zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A. aneks wydtuzajqcy okres udostepnienia kredytu o 18 miesiecy od
dnia podpisania aneksu (raport biezgcy nr 31/2024)

3.6.3

Informacja nt. kredytéow ZKS FERRUM wg stanu na 30 czerwca 2024 r.

Tabela 5. Zobowiagzania z tytulu kredytéw i innych produktéw bankowych wedlug stanu na
30 czerwca 2024 r. w ZKS FERRUM

Nazwa firmy udzielajqcej
kredytu

KREDYTY

Kwota w tys. zt

stan na

wg umowy 30.06.2024

Termin
splaty

Zabezpieczenie

BNP Paribas Bank Polska S.A.
Limit wierzytelnosci

Laczny limit kredytow, w
tym:

Kredyt w rachunku biezacym
Kredyt rewolwingowy
Gwarancje

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Wielocelowy limit kredytowy
Kredyt w rachunku biezacym
Gwarancje

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Linia gwarancji

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Linia gwarancji

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Nieodnawialny kredyt
obrotowy

36 600, w tym: 34120, w tym:
16 000
max 9 000 8581

max 9 500 3865
max 23 500 21674

17 000, w tym: 15 447, w tym:
max 10 000 9 447
max 10000 6001

4162 4162

2524 EUR 2436 EUR

5000 226

04.10.2024

20.11.2024

31.03.2025

22.04.2025

25.07.2024

Hipoteka na nieruchomosci
Wraz z cesjg z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci,
cesja wierzytelnosci z tytutu
finansowych kontraktow,
weksel in blanco, zastaw
finansowy z blokada na dwdch
pomocniczych rachunkach,
zastaw rejestrowy na maszynie

Hipoteka na nieruchomosci
wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel
wiasny in blanco,
petnomocnictwo dla Banku do
dysponowania rachunkami

Hipoteka na nieruchomosci
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel
wtasny in blanco,
petnomocnictwo dla Banku do
dysponowania rachunkami

Hipoteka na nieruchomosci
wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel
wtasny in blanco,
petnomocnictwo dla Banku do
dysponowania rachunkami,
zastaw rejestrowy na zapasach
magazynowych, przelew
wierzytelnosci z tytutu Umowy
Dostawy, ktdrej dotyczy
gwarancja

Weksel wtasny in blanco,
petnomocnictwo dla Banku do
dysponowania rachunkami,
gwarancja BGK w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej
PLG-FGK w wysokosci 80%
kredytu (weksel wtasny in
blanco wraz z deklaracja
wekslow3)

Weksel wtasny in blanco,
petnomocnictwo dla Banku do
dysponowania rachunkami,
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gwarancja BGK w ramach

B:.mk Polsl.<a Kasa Opieki S.A. portfelowej linii gwarancyjnej
Nieodnawialny kredyt PLG-FGK w wysokos$ci 80%
obrotowy 5000 4 446 25.10.2025

kredytu (weksel wiasny

blanco wraz z deklaracjg

wekslow3)

Razem kredyty z 26 565
wylaczeniem gwarancji
(w tys. zl)

*W dniu 30 wrzesnia 2024 r. ZKS FERRUM otrzymat informacje, ze Bank BNP wyraza zgode na
biezqcy okres udostepnienia kredytu od dnia 4 paZdziernika 2024 r. do dnia 18 paZdziernika
2024r.

3.6.4 Umowy ubezpieczenia

W czerwcu 2024 r. Emitent podpisal z Wiener Towarzystwo Ubezpieczenn S.A. umowe
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej dla spétek Grupy Kapitatowej FERRUM na okres od 15
czerwca 2024 r.do 14 czerwca 2025 r. Rowniez w czerwcu 2024 r. wraz z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Ergo Hestia S.A. jako Koasekuratorem wiodgcym oraz Wiener Towarzystwo
Ubezpieczenn S.A. Vienna Insurance Group jako Koasekuratorem Emitent podpisat umowe
w zakresie ubezpieczen majatkowych na okres od 14 czerwca 2024 r. do 13 czerwca 2025 r.

3.7 Poreczenia i gwarancje

3.7.1 Poreczeniai gwarancje FERRUM

W  ponizszych tabelach =zostaty przedstawione dane finansowe dotyczace udzielonych
i otrzymanych poreczen i gwarancji przez FERRUM:

Tabela 5. Poreczenia udzielone przez FERRUM wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r.

Kwota w tys. zt
Beneficjent Tytutem (tacznie z tytutami Data udzielenia Data wygasniecia
egzekucyjnymi)

Gwarancja korporacyjna/poreczenie
do umowy zawartej pomiedzy ZKS
FERRUM a sp6tka prawa
brytyjskiego na wykonanie
konstrukeji stalowej obudowy
piecow

ZKS FERRUM 2138 tys. EUR 23.12.2020 12.10.2024

Gwarancja korporacyjna/poreczenie

do umowy zawartej pomiedzy ZKS

ZKS FERRUM FERRUM a spé6tka prawa chinskiego 9 378 tys. EUR 19.06.2024 27.08.2030
na wykonanie kasety wewnetrzne

morskich turbin wiatrowych

RAZEM PORECZENIA 11 516 tys. EUR

Tabela 6. Poreczenia/gwarancje otrzymane przez FERRUM wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r.
Kwota w tys. zt

Beneficjent Tytutem (tacznie z tytutami Data udzielenia Data wygasniecia
egzekucyjnymi)

Gwarancja do uméw sprzedazy rur
zawartych pomiedzy FERRUM S.A. a
ISOPLUS SUOMI OY ,udzielona przez
ISOPLUS GMBH

Poreczenie do zaméwienia na

FERRUM S.A. 2 000 tys. EUR 28.05.2024 max do 31.12.2025

sprzedaz rur zawartego pomiedzy

FERRUM S.A. FERRUM S.A. a Naftoremont- 2072 tys. EUR 03.07.2024 30.03.2025
Naftobudowa Sp. z 0.0. ,udzielone

przez Polimex Mostostal S.A.

RAZEM PORECZENIA 4072 tys. EUR
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Tabela 7. Gwarancje ubezpieczeniowe na rzecz FERRUM wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r.

Kwota w tys.
PLN, chyba, 3 o Dat
Udzielajqcy Odbiorca Gwarancji ciyna, ze Tytutem Data Udzielenia lf (f .
wskazano wygashniecia
inaczej
STU ERGO HESTIA PKG BUDIMEX 55 Usunigcia wad i usterek 31.12.2021 01.05.2027
STU ERGO HESTIA PKG BUDIMEX 3 Usunigcia wad i usterek 31.12.2021 01.05.2027
STU ERGO HESTIA PKG BUDIMEX 52 Usuniecia wad i usterek 31.07.2022 29.08.2027
KUKE S.A. OGP GAZ-SYSTEM S.A. 553 Usunieciawad i usterek ~ 31.08.2023 15.08.2026
STU ERGO HESTIA PKG OGP GAZ-SYSTEM S.A. 594 tys. EUR Usuniecia wad i usterek 31.08.2021 15.08.2024
STU ERGO HESTIA PKG OGP GAZ-SYSTEMS.A.  1542tys.EUR  Usunieciawadiusterek  29.08.2022 13.08.2025
STU ERGO HESTIA PKG HUSAR Budownictwo 16tys. EUR  Usunieciawadiusterek  01.08.2022 16.10.2026
Inzynieryjne S.A.
KUKE S.A. OGP GAZ-SYSTEM S.A. 212 tys. EUR Usuniecia wad i usterek 31.08.2023 15.08.2026
STU ERGO HESTIA PKG OGP GAZ-SYSTEM S.A. 3689 Nalezytii’o"‘?;konama 03.07.2023 28.08.2024
KUKE S.A. OGP GAZ-SYSTEM S.A. 1709 Nalezytego wykonania 11.08.2023 30.09.2024
umowy
KUKE S.A. OGP GAZ-SYSTEM S.A. 2088 Nalezytego wykonania 06.03.2024 30.01.2025
umowy
KUKE S.A. OGP GAZ-SYSTEM S.A. 82 Nalezytiio"‘g,ko"ama 06.03.2024 30.11.2024

RAZEM

8231tys.PLNi
2364 tys.EUR

W lipcu 2024 r. pomiedzy Emitentem a KUKE S.A. zostat zawarty aneks do umowy
w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych, zwiekszajacy limit odnawialny z 8 mln zt do

10 mln z1.

3.7.2 Poreczenia i gwarancje ZKS FERRUM

W  ponizszych tabelach =zostaty przedstawione dane finansowe dotyczace udzielonych
i otrzymanych poreczen i gwarancji przez ZKS FERRUM:

Tabela 8. Gwarancje bankowe udzielone na rzecz ZKS FERRUM wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r.

Kwota w tys. PLN, chyba, ze

Data

Udzielajqcy Odbiorca Gwarancji . i Tytutem Data Udzielenia .
wskazano inaczej wygasniecia
BNP Paribas Bank Polska S.A. Mostostal Krakéw S.A. gwara"?i;‘;‘;:;fc'a wad 78 tys. PLN 30-11-2021 29-11-2024
Primetals Technologi ' K
BNP Paribas Bank Polska S.A. rimetals Technologies gwarancja zwrotu kwot 180 tys. EUR 26-05-2020 02-07-2024
Austria GmbH zatrzymanych
. Primetals Technologies gwarancja zwrotu kwot
BNP Paribas Bank Polska S.A. X 68 tys. EUR 09-07-2020 30-06-2024
Austria GmbH zatrzymanych
Primetals Technologi ' K
BNP Paribas Bank Polska S.A. rimetals Technologles gwarancja zwrotu kwot 16 tys. EUR 22-12-2020 08-10-2024
Austria GmbH zatrzymanych
H i Engineering CO., LTD ' ieci
Bank Polska Kasa Opieki 5.4, Yundai Engineering CO, gwarancja usuniecia wad 965 tys. EUR 13-01-2021 28-02-2025
S.A. Oddziat w Polsce i usterek
Bank Polska Kasa Opieki S.A. H+H Polska Sp. Z o.o0. gwarancja dobrego wykonania 165 tys. PLN 31-05-2022 19-01-2025
Imet Technoligi ' ieci
BNP Paribas Bank Polska 5.4, Aimet Technoligies and gwarancja usuniecia wad 36 tys. EUR 25-01-2023 21-12-2024
Services S.A. i usterek
Bank Polska Kasa Opieki S.A.  ArcelorMittal Poland S.A. gwara"?i;‘;‘g:fcm wad 632 tys. PLN 21-02-2023 09-01-2025
BNP Paribas Bank Polskas.A, " ostostal Zabrze Realizacje  gwarancja usuniecia wad i 49 tys. PLN 16-08-2023 30-09-2028
Przemystowe S.A. usterek
Primetals Technologi ' K
BNP Paribas Bank Polska S.A. rimetals Technologles gwarancja zwrotu kwot 19 tys. EUR 25-08-2023 01-09-2027
Austria GmbH zatrzymanych
19
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Primetlas Technologies

gwarancja zwrotu kwot

BNP Paribas Bank Polska S.A. . 38 tys. EUR 26-09-2023 22-09-2027
Austria GmbH zatrzymanych
BNP Paribas Bank Polska S.A.  VISTAL OFFSHORE Sp. z o.0. gwarancja wykonania najmu 295 tys. PLN 29-09-2023 02-04-2025
BNP Paribas Bank Polska S.A. KB Pomorze Sp. z 0.0. gwarancja zwrotu zaliczki 8.970 tys. PLN 11-10-2023 05-08-2024
BNP Paribas Bank Polska S.A. SMS Group GmbH gwarancja zwrotu zaliczki 169 tys. EUR 31-10-2023 19-07-2024
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Engicon NV gwarancli:tse:f“a wadi 296 tys. EUR 01-11-2023 31-10-2025
BNP Paribas Bank Polska S.A. Cllmeworé(;l;;utschland gwarancja zwrotu zaliczki 900 tys. EUR 21-03-2024 31-05-2025
Fi tti OY C t j ieci di
BNP Paribas Bank Polska S.A. fnnsementti Uy Lemen gwarancja usunigeia wad 1 52 tys. EUR 02-04-2024 06-03-2026
Factory usterek
Bank Polska Kasa Opieki S.A. SMS Group GmbH gwarancja zwrotu zaliczki 182 tys. EUR 04-04-2024 27-11-2024
Aldesa Construcciones Polska
Sp. z 0.0. i China Civil
Bank Polska Kasa Opieki S.A. p zo _0 ' hhina 1v1. gwarancja zwrotu zaliczki 1917 tys. EUR 09-05-2024 18-03-2025
Engineering Construction
Corporation
Aldesa Construcciones Polska
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Sp. z 0.0 China Civil gwarancja dobrego wykonania 520 tys. EUR 09-05-2024 22-04-2025
Engineering Construction
Corporation
PENGLAI DAJIN OFFSHORE
BNP Paribas Bank Polska S.A. HEAVY INDUSTRY CO., gwarancja dobrego wykonania 938 tys. EUR 18-06-2024 27-08-2025
LIMITED
PENGLAI DAJIN OFFSHORE
BNP Paribas Bank Polska S.A. HEAVY INDUSTRY CO., gwarancja zwrotu zaliczki 469 tys. EUR 19-06-2024 27-08-2025
LIMITED
Bank Polska Kasa Opieki S.A. KB Pomorze Sp. z 0.0. gwarancja dobrego wykonania 2990 tys. PLN 28-06-2024 11-06-2025

13178 tys. PLN i

RAZEM
6 762 tys. EUR

Tabela 9. Poreczenia otrzymane przez ZKS FERRUM wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r.

Kwota w tys. zt
Beneficjent Tytutem (tacznie z tytutami Data udzielenia Data wygasniecia
egzekucyjnymi)
Gwarancja korporacyjna/poreczenie
do umowy zawartej pomiedzy ZKS
ZKS FERRUM FERRUM a spétka prawa 2138 tys. EUR 23.12.2020 12.10.2024
brytyjskiego na wykonanie
konstrukcji stalowej obudowy
piecow
Gwarancja korporacyjna/poreczenie
do umowy zawartej pomiedzy ZKS
ZKS FERRUM FERRUM a sp6tka prawa chinskiego 9 378 tys. EUR 19.06.2024 27.08.2030
na wykonanie kasety wewnetrzne
morskich turbin wiatrowych
RAZEM PORECZENIA 11 516 tys. EUR

Poreczenia otrzymane przez ZKS FERRUM s3 tozsame z Tabela 5. Poreczenia udzielone przez
FERRUM wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r.

3.8 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W ciagu I pétrocza 2024 r. Emitent zawierat transakcje ze spétkami zaleznymi ZKS FERRUM,
i FERRUM MARKETING (do czasu rejestracji potaczenia) oraz PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z o.o.
(dawniej WATCHET Sp. z 0.0.), PFR FI FIZAN (dawniej FIPP FIZAN i PFR Inwestycje FIZ) i MM Asset
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Management Sp. z 0.0. PowyZsze transakcje mialy jednakze charakter typowy i byty zawierane
na warunkach rynkowych.

Za I potrocze 2024 r. wartos¢ netto (tj. bez VAT) wzajemnych transakcji Emitenta ze spotkami
zaleznymi wyniosta tacznie 5 328 tys. zt.

Dodatkowo spotka zalezna ZKS FERRUM przeznaczyta na dywidende dla Emitenta kwote 1 136 tys.
zt.

W zwigzku z udzielong Emitentowi przez PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0. (dawniej WATCHET
Sp. z 0.0.) pozyczka w kwocie 59 500 tys. zl, naliczone odsetki od pozyczek za poprzednie lata
i do konca czerwca 2024 r. wyniosty 28 947 tys. z1, z czego w [ p6troczu 2024 r. 2 537 tys. zt.

W zwigzku z udzielonymi Emitentowi przez PFR FI FIZAN (dawniej FIPP FIZAN i PFR Inwestycje
FIZ) dwiema pozyczkami w 1acznej kwocie 45 458 tys. zl, naliczone odsetki od pozyczek
za poprzednie lata i do konca czerwca 2024 r. wyniosty 15 171 tys. z}, z czego w [ p6troczu 2024 r.
2 297 tys. zt.

W zwiazku z pozyczka udzielong we wrzesniu 2020 r. przez MM Asset Management Sp. z o. o.
w acznej kwocie 2 000 tys. z1, naliczone odsetki od pozyczek za poprzednie lata i do korica czerwca
2024 r. wyniosty 643 tys. zt, z czego w [ pétroczu 2024 r. 102 tys. zt.

3.9 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy

Sprzedaz produktéw Emitenta wyraZnie wzrasta w miesigcach od marca do paZzdziernika, osiagajac
w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci
sprzedazy nalezy upatrywac w cyklu dziatalnosci odbiorcow, ktérzy reprezentujg segmenty rynku
takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno-kanalizacyjne.
W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno-kanalizacyjnych wiekszos$¢
inwestycji, ktére wigzg sie z instalacjg rur jest przeprowadzana w okresie od marca do pazdziernika
ze wzgledu na technologie budowy rurociggéw. Z kolei gtéwne dostawy produktéw FERRUM dla
cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwag
w okresie grzewczym i mozliwo$cig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak réwniez remontami
istniejacej sieci cieptociggdw. Zjawisko sezonowosci sprzedazy Emitenta moze zosta¢ zaburzone
w zwiazku z realizacjg kontraktow dla OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Zjawisko sezonowosci nie wywiera znaczacego wptywu na pozostate spo6tki Grupy Kapitatowe;.

3.10 Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Najwiekszym postepowaniem w grupie naleznoSci Emitenta jest postepowanie wobec
Hydrobudowy Gdansk S.A. w upadtosci likwidacyjnej dotyczacej naleznosci FERRUM na kwote
ok. 552 tys. zl. Zgtoszenie wierzytelnos$ci nastapito w dniu 31 grudnia 2016 r., nie sporzadzono
jeszcze planu podziatu, a sprawa pozostaje w toku.

W dniu 21 grudnia 2020 r. do ZKS FERRUM wptynat z Sgdu Okregowego w Katowicach odpis pozwu
skierowanego przez Termetal Piotr Glaner sp.k. o zaplate w postepowaniu upominawczym kwoty
37,7 mln zt powiekszonej o warto$¢ odsetek ustawowych liczonych od czerwca 2020 r. Roszczenia
wynikajace z ww. pozwu zwigzane s3 z rzekomym dostarczeniem przez ZKS FERRUM na rzecz
ww. kontrahenta wadliwego produktu. Szkody zwigzane z roszczeniami obejmuja koszty
poniesione przez kontrahenta oraz utracone korzysci. W ramach pozwu kontrahent ztozyt wniosek
o udzielenie zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty odpowiadajgcej wartos$ci przedmiotu sporu
na majatku ZKS FERRUM. Sad Okregowy w Katowicach po zapoznaniu sie z tre$cig pozwu oddalit
przedmiotowy wniosek. Jednoczesnie, w zwigzku z doreczeniem pozwu, Sad nie znalazt podstaw
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do wydania nakazu zaptaty w trybie upominawczym z uwagi na watpliwosci co do zasadno$ci
roszczenia oraz jego wysokosci.

W dniu 20 stycznia 2021 r. zostata ztoZona w Sadzie Okregowym w Katowicach odpowiedZ ZKS
FERRUM na pozew, w ktorej spotka wnosi o oddalenie powodztwa w catosci. ZKS FERRUM
w catosci kwestionuje zadanie Termetal, zaré6wno co do zasady, jak i co do wysokosci. Spotka
kwestionuje zatem swoja odpowiedzialno$¢ oraz wszelkie twierdzenia dotyczace rzekomo
wadliwego wykonania produktu. Liczne analizy i opinie wydane juz na etapie przedsadowym przez
wiodacych w Polsce ekspertéw z zakresu metaloznawstwa, wskazujg w ocenie spétki na brak winy
i odpowiedzialno$ci ZKS FERRUM z tytutu szkéd powstatych w majgtku kontrahenta. Stanowisko
takie podziela rowniez ubezpieczyciel spo6tki, ktory wydat decyzje odmowng w zakresie wyptaty
$wiadczenia.

Toczace sie przed Sadem Okregowym w Katowicach postepowanie jest nadal na wstepnym etapie
rozpoznania, a dotychczas odbyto sie dziewie¢ rozpraw, w tym ostatnia 1 marca 2023 r. Kolejny
termin rozprawy zostanie wyznaczony z urzedu.

Ponadto w dniu 28 wrze$nia 2021 r. do ZKS FERRUM wptyneto od Ubezpieczyciela Termetal
wezwanie do zaptaty kwoty 20,39 mln zt w zwiazku z wyptatg przez tego ubezpieczyciela
odszkodowania na rzecz Termetal. Zgodnie z otrzymang informacja brak wptaty ww. kwoty
w wyznaczonym terminie miat skutkowac¢ skierowaniem sprawy na droge postepowania sagdowego
oraz naliczeniem odsetek ustawowych za opdZnienie. W dniu 5 paZdziernika 2021 r.
do Ubezpieczyciela Termetal zostata wystana odpowiedzZ na przedmiotowe wezwanie wskazujac
na jego catkowita bezpodstawno$¢ oraz na fakt, iz przed Sagdem Okregowym w Katowicach toczy
sie postepowanie w sprawie z powodztwa Termetal przeciwko ZKS. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania do sp6tki nie wptyneto zadne dodatkowe pismo w przedmiotowej sprawie.

Spotka podtrzymuje, Ze roszczenie i zZagdanie wywodzone przez Termetal przeciwko ZKS FERRUM
sg w calosci bezzasadne. ZKS FERRUM podejmuje niezbedne $rodki prawne zmierzajgce
do oddalenia powo6dztwa kontrahenta. Niezaleznie od tego, w przypadku ewentualnego
uwzglednienia powddztwa przez Sad, roszczenie jest objete polisa ubezpieczeniowa posiadang
przez Grupe Kapitalowg FERRUM.

Grupa Kapitatowa FERRUM posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej, ktére zostanie
aktywowane w przypadku ewentualnej koniecznos$ci pokrycia szkdd.

3.11 Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej FERRUM

Na koniec czerwca 2024 r. tgczny stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej FERRUM wynosit
474 os6b i obnizyt sie o 3 osoby w stosunku do stanu na koniec 2023 r. (w tym o 2 osoby z FERRUM
MARKETING).

3.11.1 Zatrudnienie w FERRUM S.A.
W FERRUM S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. zatrudnionych byto 317 pracownikow.

Tabela 10. Struktura zatrudnienia FERRUM

Wyszczegbinienie 30.06.2024 31.12.2023 Zmiana
Osoby Osoby w osobach
Stanowiska robotnicze 250 247 3
Stanowiska nierobotnicze 67 69 -2
Razem: 317 316 1

Zatrudnienie w Spétce wg stanu na koniec czerwca 2024 r. w stosunku do stanu na koniec 2023 r.
zwiekszyto sie o 1 osobe.
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3.11.2 Zatrudnienie w ZKS FERRUM
W ZKS FERRUM wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. byto zatrudnionych 157 pracownikéw.
Tabela 11. Struktura zatrudnienia ZKS FERRUM

e i 30.06.2024 31.12.2023 Zmiana
Osoby Osoby w osobach
Stanowiska robotnicze 99 98 +1
Stanowiska nierobotnicze 58 57 +1
Razem: 157 155 +2

Zatrudnienie w Spotce na dzien 30 czerwca 2024 r. w stosunku do stanu na 31 grudnia 2023 r.
wzrosto o 2 osoby.

3.12 Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

3.12.1 FERRUM

Emitent jako podmiot swiadomy swojego oddziatywania na $rodowisko, przestrzega przyjetej
polityki $rodowiskowej oraz obowigzujacych przepiséw, jak rowniez deklaruje zgodnos$¢
znormami S$rodowiskowymi oraz odpowiednimi dyrektywami. Niniejsze zobowigzania
potwierdzone s3 zewnetrznymi certyfikatami ISO 14001 i ISO 50001, deklaracjami EPD oraz
uczestnictwem w dobrowolnych stowarzyszeniach. Przy wspoéipracy z dostawcami, jako
odpowiedzialny uczestnik taficuchéw dostaw, Emitent zwraca uwage na kwestie zrownowazonego
rozwoju i gospodarki cyrkularnej, o czym réwniez informuje na swojej stronie internetowej
w czesci dotyczgcej zrOwnowazonego rozwoju.

Do 1990 roku Spotka byta umieszczona na wojewddzkiej liscie zaktadéw uciazliwych dla
Srodowiska, poniewaz stosowana technologia nie nalezala ani do energooszczednych ani
przyjaznych ludziom i Srodowisku. W 1991 roku, po likwidacji wydziatu stalowni i odlewni, Spo6tke
skreslono z listy zakladow uciazliwych. Efektem podejmowanych zmian proekologicznych s3
wyroby spetniajgce wymagania miedzynarodowych norm z uwzglednieniem energooszczednych
technologii, u Zrédta eliminujgcych powstawanie zanieczyszczen, ktérych celem jest ograniczanie
$ladu weglowego organizacji oraz produktow.

0d 1996 roku Spétka jest uczestnikiem Stowarzyszenia Polski Ruch Czystszej Produkcji i widnieje
w Rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci
www.prcpiop.pl pod numerem 001/1996. Wpis do rejestru jest corocznie odnawiany na podstawie
wynikéw srodowiskowych Spotki przedstawionych w Raporcie o Zréwnowazonym Rozwoju. Wpis
ten stanowi deklaracje uwzgledniania w swojej polityce zasad "UN Global Compact”, tj. zobowigzan
dotyczacych przestrzegania praw cztowieka, standardéw pracy, ochrony $rodowiska
i zapobiegania korupcji oraz dowdd uczestnictwa w systemie Dobrowolnych Zobowigzan
Ekologicznych w ramach Polskiego Programu CP.

Dodatkowo Spoétka uzyskata dla oferowanych wyrobéw budowlanych, zgodnych
z rozporzadzeniem CPR, deklaracje Srodowiskowe oceniajgce zréwnowazone wykorzystanie
zasobdw i zréwnowazony wptyw na Srodowisko naturalne. W zwigzku z tym produkty Spotki
posiadajg prawnie wymagang deklaracje wtasciwosci uzytkowych (DoP) oraz wymagang przez
otoczenie biznesowe deklaracje srodowiskowg produktu (EPD).

W grudniu 2019 roku Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska RDOS w Katowicach wszczeta
zurzedu postepowanie w sprawie potencjalnego historycznego zanieczyszczenia terenu. Dla
znacznej czesci dziatek postepowanie zostato umorzone jako bezpodstawne, natomiast dla 3
dziatek wydano decyzje o wpisie o potencjalnym historycznym zanieczyszczeniu powierzchni ziemi
do rejestru historycznych zanieczyszczen powierzchni ziemi. W lipcu 2021 r. Emitent wnidst
odwotanie od decyzji do Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (GDOS). Decyzja GDOS z dnia
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17.10.2023 roku utrzymano w mocy zaskarzona decyzje RDOS. W dniu 22 listopada 2023 roku
Emitent wnioést skarge na te decyzje do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.
Wyrokiem z dnia 23 lutego 2024 r. Wojew6dzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge
FERRUM S.A. na decyzje Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska z dnia 17 pazdziernika
2023 r.

W uzasadnieniu wyroku Sad wskazal, ze wpis do rejestru potencjalnych historycznych
zanieczyszczen ziemi nie jest tozsamy z potwierdzeniem wystgpienia historycznego
zanieczyszczenia powierzchni ziemi (mowa jedyne o zanieczyszczeniu potencjalnym), zatem
ujawnione tam informacje moga by¢ niepetne, niedoktadne i niepoparte zadnymi dowodami.

W maju 2024 r. Spétka ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie jest w toku, w stosunku do FERRUM nie
zostata nalozona Zadna decyzja, ktéra mogltaby powodowac¢ skutki finansowe zwigzane
z obowigzkiem remediacji terenu. Wpis o potencjalnym historycznym zanieczyszczeniu
powierzchni dziatek nie powoduje automatycznie obowigzku dokonania remediacji terenu.

3.12.2 ZKS FERRUM

ZKS FERRUM S.A. prowadzi dziatalno$¢ na obszarze okoto dwéch hektaréw, ktory zgodnie z Planem
Zagospodarowania Przestrzennego Katowic jest terenem przemystowym, starajgc sie
minimalizowa¢ ucigzliwosci dla otoczenia. W odlegto$ci 250 m od najdalej wysunietego emitora
znajduje sie najblizej potozona zabudowa mieszkaniowa. Natomiast w promieniu 50-krotnej
wysokosSci najwyzszego emitora (1625 m) nie wystepuja obszary podlegajgce ochronie na
podstawie przepiséw i ustaw o ochronie $rodowiska oraz o uzdrowiskach i lecznictwie
uzdrowiskowym.

3.13 Funkcjonowanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania i certyfikaty

Grupa Kapitalowa FERRUM posiada szereg uprawnieni i dopuszczeni technicznych, ktére sa na
biezaco weryfikowane i przedtuzane przez certyfikowane jednostki zewnetrzne.

Aktualne certyfikaty/uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spotki
(https://www.ferrum.com.pl/certyfikaty/
oraz

(https://www.ferrumzks.eu/gallery/certyfikaty/)

4 Omowienie podstawowych wielkosci finansowych
i operacyjnych
4.1 Wyniki Grupy Kapitatlowej FERRUM

4.1.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatléw za I pétrocze
2024 r. wyniosty 356 566 tys. zt i byty o 15,3% wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu
w roku ubiegtym.

W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitalowej za 1 pétrocze 2024 r. 22,6% stanowita
sprzedaz poza granice kraju.
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Tabela 12. Wyniki Grupy Kapitalowej FERRUM za I p6trocze 2024 r. i I p6trocze 2023 r.

Wybrane skonsolidowane
dane finansowe wiys. PLN
I pétrocze 2024 I pétrocze 2023

Przychody ze sprzedazy netto 356 566 309 195
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 27 182 12 475
Zysk/strata ze sprzedazy* 6632 -7 346
Zysk/ strata z dzialalnosci operacyjnej 6 090 7 509
EBITDA 13910 15070
Podatek dochodowy biezacy 613 0
Podatek dochodowy odroczony -1384 -266
Wynik netto -1913 -405
Marza brutto ze sprzedazy 7,6% 4,0%
Marza ze sprzedazy 1,9% -2,4%
Marza EBITDA 3,9% 4,9%
Marza netto -0,5% -0,1%

* rozumiany jako zysk brutto ze sprzedazy pomniejszony o koszty zarzqdu oraz koszty sprzedazy

4.1.2 Skonsolidowane wyniki na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalno$ci operacyjnej za I potrocze 2024 r. Grupa Kapitatowa osiggneta zysk w wysokosci
6 090 tys. z}, tj. nizszy o 1 419 tys. zt w stosunku do zysku z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Nizszy zysk z dziatalnosSci operacyjnej byl konsekwencjg m.in. nizszego wyniku z dziatalnos$ci
operacyjnej w podmiocie dominujacym.

4.1.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalno$ci operacyjnej za 1 pétrocze 2024 r. (bez pozostatych kosztéw operacyjnych
i wartosci sprzedanych towardw i materiatéw) wyniosty 98,1% wartosci przychodéw ze sprzedazy
produktéw, skorygowanych o zmiane stanu produktéw oraz koszty wytworzenia produktéw
na wtasne potrzeby. Wskaznik ten obnizyt sie w stosunku do I p6trocza 2023 r. 0 4,9 pkt%.

4.1.4 Skonsolidowany wynik netto

Za I potrocze 2024 r. Grupa Kapitalowa poniosta strate netto na poziomie 1 913 tys. zt wobec straty
netto 405 tys. zt za analogiczny okres roku ubiegtego.
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Rys. 2. Skladowe skonsolidowanego wyniku netto za I péirocze 2024 r. (w tys. z1)
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4.1.5 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywoéw skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej

W stosunku do stanu na koniec roku 2023, w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego
Grupy wzrosta o 967 tys. zt. Majatek trwaty wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. stanowit 31,4%
aktywow ogotem i obnizyt sie o 4,2 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2023 r.

Na ostatni dzien czerwca 2024 r. majatek obrotowy stanowit 68,6% wartosci aktywéw ogoétem
i wzroést o 4,2 pkt % w stosunku do stanu na dzien 31.12.2023 r. W warto$ciach bezwzglednych jego
wartos¢ zwiekszyta sie o 63 801 tys. zl. Wzrost warto$ci majatku obrotowego dotyczyt gtéwnie
zapasOow i nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Emitenta.

W zakresie zrodet finansowania wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. nastgpito obnizenie wartosci
kapitatu wtasnego o 1 912 tys. zt. W strukturze pasywoéw udziat kapitatu wtasnego wg stanu na
dzien 30 czerwca 2024 r. wyniost 24,0% i obnizyt sie o 3,8 pkt % w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2023 r. Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec czerwca 2024 r. wyniosta
396 226 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2023 r. wzrosta o 66 680 tys. zt. Udziat
zobowigzan ogétem w pasywach na koniec czerwca 2024 r. wynidst 76,0% i wzrést o 3,8 pkt %
w stosunku do stanu na koniec 2023 r. Wzrost warto$ci zobowigzan dotyczyt gtéwnie zobowigzan
Emitenta z tytulu dostaw i ustug.

4.1.6 Sytuacja pieniezna

Stan Srodkow pienieznych wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. wynidst 9 411 tys. zt i obnizyt sie
011 684 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2023 r. Dodatni przeptyw z dziatalnos$ci
operacyjnej zostal przeznaczony m.in. na naktady inwestycyjne i wydatki finansowe.

4.2 Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A.

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatow za I pétrocze 2024 r. wyniosty
301 670 tys. zti byty wyzsze 0 25 487 tys. z1, tj. 0 9,2% od przychoddw osiggnietych w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wplyw na osiggniete przychody ze sprzedazy miaty m.in. realizowane
w okresie sprawozdawczym dostawy do OGP GAZ-SYSTEM S.A. w ramach umowy czeSciowej, o
ktérej informowano raportami biezgcymi nr 21/2023 i 25/2023.

Sprzedaz FERRUM zostata opisana w pkt 4.4.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie rur.
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4.2.2 Wynik na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za I pétrocze 2024 r. Emitent osiggnat zysk w wysokos$ci 1 732 tys. zi, tj.
nizszy o 5 334 tys. zt w stosunku do zysku z analogicznego okresu roku ubiegtego. Nizszy zysk
z dziatalnosci operacyjnej wynikat m.in. z wyzszych kosztéw operacyjnych, pozawsadowych oraz
nadwyzki utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw nad rozwigzanymi w zwigzku
ze zmiang czynnikéw bedacych podstawa ich tworzenia.

4.2.3 Jednostkowe koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej bez pozostatych kosztoéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatldw stanowity za [ poétrocze 2024 r. 99,5% przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéw i koszty wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat ten obnizyt sie o 4,8 pkt %.

4.2.4 Wynik netto

Zalpotrocze 2024 r. Emitent poniost strate w kwocie 3 071 tys. zt, wobec zysku netto 550 tys. zt za
[ p6trocze 2023 r. Poniesiona strata wynikata m.in. z nizszego zysku z dziatalno$ci operacyjnej. In
plus na wynik netto wptyneta aktualizacja wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnej 549 tys. zt
i dywidenda od ZKS FERRUM w kwocie 1 136 tys. zt.

Tabela 12. Wyniki FERRUM za I pétrocze 2024 r. i za I pétrocze 2023 r.

Wybrane jednostkowe
dane finansowe wiys. PLN
I pétrocze 2024 I pétrocze 2023

Przychody ze sprzedazy netto 301670 276 183
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 17 456 6127
Zysk/strata ze sprzedazy* 2313 -9381
Zysk/ strata z dzialalno$ci operacyjnej 1732 7 066
EBITDA 6898 11729
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony -1351 -3
Wynik netto -3071 550
Marza brutto ze sprzedazy 5,8% 2,2%
Marza ze sprzedazy 0,8% -3,4%
Marza EBITDA 2,3% 4,2%
Marza netto -1,0% 0,2%

* rozumiany jako zysk brutto ze sprzedazy pomniejszony o koszty zarzqdu oraz koszty sprzedazy
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Rys. 3. Skladowe jednostkowego wyniku netto za I pétrocze 2024 r. (w tys. z1)
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4.3 Wyniki segmentow dziatalnosci

4.3.1 Segment rur

Opis wynikow jednostkowych FERRUM S.A,, tj. segmentu rur zostal przedstawiony w pkt 4.2
Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A.

4.3.2 Segment konstrukcji spawanych

W segmencie konstrukcji spawanych za I pétrocze 2024 r. spotka ZKS FERRUM osiggneta zysk
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3 956 tys. zt, wyzszy o 1 917 tys. zt od zysku wypracowanego
w [ poétroczu 2023 r. Poziom wypracowanego zysku operacyjnego wynikat gtéwnie z wyzszej
sprzedazy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Na poziomie wyniku netto
spotka zalezna ZKS FERRUM osiggneta zysk w kwocie 2 077 tys. zl, wyzszy o 1 473 tys. zt
w stosunku do [ pétrocza 2023 r. Wéréd czynnikéw wptywajacych na wynik spétki mozna wskazaé
m.in.: poszerzenie zakresu dziatalnosci o projekty ,specjalne”, tj. m.in. nawigzanie wspétpracy ze
szwajcarska firmg Climeworks AG, specjalizujacg sie w technologii bezposredniego
wychwytywania CO, z powietrza (DAC) oraz nawigzanie wspoétpracy z amerykanskim Calpsan Aero
Systems Engineering Inc. na dostawe oraz instalacje tuby, ktoéra postuzy do testowania silnikow
lotniczych w fabryce EME Aero Sp. z 0.0. w Jasionce.

Tabela 13. Wyniki wg segmentoéw dzialalnosci za I pétrocze 2024 r. (w tys. PLN)

Segmenty branZowe Grupy Segment rur Segment Segment Wartos¢
konstrukji dziatalnosci skonsolidowana
pozostatej - spétka
spawanych zalezna FERRUM
MARKETING

zostata potaczona
z Emitentem

Sprzedaz 301670 60178 -

Wytaczenie konsolidacyjne -2279 -3 003 -

Sprzed.az po.uwzglqdmemu wylaczenia 299391 57175 _ 356 566
konsolidacyjnego

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1732 3956 -

Wylaczenie konsolidacyjne 212 190 -

Zysk z dzialalnosci operacyjnej po uwzglednieniu 1944 4146 ) 6090

wylaczenia konsolidacyjnego

Wynik przed opodatkowaniem -4 422 2517 -
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Wylaczenia konsolidacyjne -969 190 -
Wynik pr_zed opode_ltkom_/aniem po uwzglednieniu 5391 2707 _ -2 684
wylaczenia konsolidacyjnego
Wynik netto -3071 2077 -
Wylaczenia konsolidacyjne -927 8 -
Wynik .netto.po uwzglednieniu wylaczenia 3998 2085 ) 1913
konsolidacyjnego
Amortyzacja 5166 3011 -
Wylaczenie konsolidacyjne -198 -159 -
Amort}_rzaqa_ po uwzglednieniu wylaczenia 4968 2852 _ 7820
konsolidacyjnego
EBITDA 6897 6967 -
Wylaczenia konsolidacyjne 15 31 -
EBlTDA po u.wzglqdnlenlu wylaczen 6912 6998 ) 13910
konsolidacyjnych
Aktywa segmentu 413176 154 316 -
Wylaczenia konsolidacyjne -4 249 -41771 -
ARupanluzelcdaieniysiiczen 408 927 112 545 - 521472
konsolidacyjnych
Zobowiazania segmentu 324 378 78 595 -
Wylaczenia konsolidacyjne -231 -6 516 -
Zobow1qzan}a po uwzglednieniu wylaczen 324 147 72 079 . 396 226
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 11 651 -5 444 =
Wylaczenia konsolidacyjne - - -
Srodki pienigzne netto z dz}lalalnos_ﬂ operacyjnej 11651 -5 444 ) 6207
po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych
.Srodki pie_niq_ine netto z dzialalnos$ci 1444 1131 )
inwestycyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne 0 - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej po uwzglednieniu wylaczen -1 444 -1131 - -2575
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9 389 -2779 =
Wylaczenia konsolidacyjne - - -
Srodki pieni¢zne netto z dzllalalnos.a fln_ansowe] 9389 2779 _ 12168
po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych
Tabela 14. Wyniki wg segmentoéw dziatalnosci za I péirocze 2023 r. (w tys. PLN)

Segmenty branZowe Grupy Segment rur Segment Segment Wartos¢
konstrukcji dziatalnos$ci skonsolidowana
spawanych pozostalej

Sprzedaz 276 183 33724 1977

Wylaczenie konsolidacyjne -2486 -204 -

Sprzed.az po.uwzglqdmemu wylaczenia 273 697 33521 1977 309 195
konsolidacyjnego

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 7 065 2039 -2014

Wylaczenie konsolidacyjne 372 -288 335

Zyskz d21_alalnosc1_ operacyjnej po uwzglednieniu 7437 1751 1679 7509
wylaczenia konsolidacyjnego

Wynik przed opodatkowaniem 546 359 -1947
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Wylaczenia konsolidacyjne 324 -289 336

Wynik przed opodatkowaniem po uwzglednieniu _ )
wylaczenia konsolidacyjnego el g L L
Wynik netto 550 603 -1912

Wylaczenia konsolidacyjne 318 -299 335

Wynik netto po uwzglednieniu wylaczenia 868 304 1577 -405
konsolidacyjnego

Amortyzacja 4 664 2970 16

Wylaczenie konsolidacyjne -32 -57 -

Amortyzacja po uwzglednieniu wylaczenia

Konsolidacyjhego 4632 2913 16 7 561
EBITDA 11729 5009 -1998

Wylaczenia konsolidacyjne 340 -345 335

EBITDA po uwzglednieniu wylaczen )

konsolidacyjnych 12 069 4 664 1663 15070
Aktywa segmentu 396 445 140 752 8 634

Wylaczenia konsolidacyjne -5838 -42188 -4 085

Aktywa po uwzglednieniu wylaczen 390 607 98564 4549 493 720
konsolidacyjnych

Zobowiazania segmentu 306 381 67 605 2025

Wylaczenia konsolidacyjne -1441 -7 939 -408

Zobowiazania po uwzglednieniu wylaczen 304 940 59 666 1617 366 223
konsolidacyjnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 571 12 654 -228

Wylaczenia konsolidacyjne - - -

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej _ ) _

po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych LS 1253 s Qs
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -2 875 -5871 0

Wylaczenia konsolidacyjne 0 = 0

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej po uwzglednieniu wylaczen -2 875 -5872 0 -8 747
konsolidacyjnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14387 -6 866 =

Wylaczenia konsolidacyjne - - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 387 6866 _ 7521
po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych

44 WyKorzystywane instrumenty finansowe

W spoétkach Grupy Kapitatowej FERRUM nie stosuje sie rachunkowo$ci zabezpieczen.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. ani Emitent ani sp6tki zalezne nie posiadaly zawartych
transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

4.5 Zasoby oraz instrumenty finansowe
Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzadzanie ptynnos$cig finansowg koncentruje sie przede wszystkim na szczegbétowej analizie
sptywu naleznosci, zapewnieniu odpowiednich zZrdédet finansowania dziatalnosSci oraz dazeniu
do optymalnej struktury finansowania, w tym zapewnienia finansowania dlugoterminowego.
W tym celu Emitent zawart 31 pazdziernika 2022 r. z BNP Paribas Polska S.A. umowe wielocelowej
linii kredytowej z limitem 60 mln zt na okres 18 miesiecy od dnia podpisania umowy oraz umowe
kredytu nieodnawialnego w kwocie 3 mln EUR z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu
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udzielonego Spétce przez PKO BP (raport biezacy nr 34/2022). Kredyt nieodnawialny w kwocie
3 mln EUR zostat sptacony.

W dniu 9 listopada 2022 r. Emitent catkowicie sptacit kredyt w PKO BP (o zawarciu ktérego Emitent
informowat raportem biezacym nr 48/2020 i wcze$niejszymi).

W dniu 2 pazdziernika 2023 r. Emitent zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A. aneks do umowy
wielocelowej linii kredytowej, zgodnie z ktérym limit linii kredytowej wynikajacy z umowy
wielocelowej z przeznaczeniem na akredytywy ulega zwiekszeniu z kwoty 60 min zt do kwoty
72 mln zt (raport biezacy nr 33/2023).

W dniu 24 kwietnia 2024 r. Emitent zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A. aneks do umowy
wielocelowej linii kredytowej, zgodnie z ktérym nowy okres udostepnienia kredytu zostat ustalony
na 18 miesiecy od zawarcia aneksu (raport biezacy nr 31/2024).

W dniu 2 listopada 2022 r. nastgpita réwniez catkowita sptata przez Spotke pozyczki w kwocie 10,2
mln zt wraz z odsetkami, udzielonej przez PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0. (0 zawarciu ktorej
Emitent informowal raportem biezgcym nr 51/2020 i wczeSniejszymi).

W zakresie pozostatych pozyczek, termin ich sptaty zostat wydtuzony do 31 grudnia 2024 r.,
a w przypadku pozyczki od MM Asset Management Sp. z o0.0. do 30 listopada 2024 r. W celu
zapewnienia Spotce dalszego finansowania prowadzone s3g dalsze dziatania zmierzajace do
wydtuzenia sptaty pozyczek, z jednoczesnym dostosowaniem terminu do mozliwosci sptat
zadluzenia przez Spoéike.

W celu uzyskania dodatkowego Zrédta finansowania w grudniu 2022 r. Emitent zawart z BNP
Paribas Faktoring Sp. z 0.0. umowy faktoringu petnego i niepetnego (raport biezgcy nr 39/2022).
W dniu 25 kwietnia 2024 r. Emitent zawart aneksy do w/w uméw zwiekszajace limit faktoringowy
z 9 mln EUR do 12,5 mln EUR (raport biezacy nr 32/2024).

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe. Poziom zaangazowania kredytowego i pozyczkowego Spotki
naraza jg na ryzyko wynikajgce ze zmian stép procentowych. W przypadku Spétki zobowigzania
z tytutu kredytoéw i pozyczek oparte sg o zmienne stopy procentowe, co przy wysokim ich poziomie
i zwigzanymi z tym zwiekszonymi kosztami obstugi zadluzenia powoduje, Ze ryzyko to, jako
znaczne w ocenie Zarzadu, wymaga statego monitorowania.

Emitent dokonuje zakupéw surowcéw w EUR i w tej walucie rozliczana jest takze znaczaca czes¢
sprzedazy. Zakup surowcéw rozliczany w EUR stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie
ekspozycji walutowej Spotki.

W FERRUM nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen.

Wg stanu na 30 czerwca 2024 r. Emitent nie posiadal otwartych pozycji transakcji
zabezpieczajacych.

4.6 Informacje dotyczace dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem poéirocznym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat
dywidendy.

4.7 Prognozy wynikow finansowych

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na
rok obrotowy 2024.
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4.8 Przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Emitenta oraz Grupy Kapitalowej zostata opisana odpowiednio w pkt
4. Omodwienie podstawowych wielkosci finansowych i operacyjnych, natomiast perspektywy rozwoju
oraz ryzyka i zagrozenia zostaly opisane w pkt 5. Perspektywy rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia.

4.9 Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywéw z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Tabela 15. Zmiany wielko$ci szacunkowych w tys. zt - Grupa FERRUM

Wyszczegolnienie Stan na Stan na Zmiana w
30.06.2024 31.12.2023 I pétroczu 2024
Aktywa z tyt. odroczonego podatku 28 592 24038 4554
Rezerwa na odroczony podatek 28563 25366 3197
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 8168 8168 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 3418 3554 -136
Odpisy aktualizujgce zapasy 23977 22201 1776
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 40 026 39186 840

Tabela 16. Zmiany wielko$ci szacunkowych w tys. zt - FERRUM

Wyszczegolnienie Stan na Stan na Zmiana w
30.06.2024 31.12.2023 I pétroczu 2024
Aktywa z tyt. odroczonego podatku 12 783 11701 1082
Rezerwa na odroczony podatek 10 367 10636 -269
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 7 453 7 453 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2458 2555 -97
Odpisy aktualizujgce zapasy 23576 21871 1705
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 33780 32939 841

4.10 Informacje nt. firmy audytorskiej

W dniu 26 kwietnia 2024 r. Rada Nadzorcza FERRUM S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Sp6tki i Grupy Kapitatowej FERRUM
na lata 2024 - 2025. Wybrany podmiot to Spétka PRO AUDIT Kancelaria Biegtych rewidentéw
Spotka z o.0. (Nexia Pro Audit), z siedzibg w Krakowie, kod 30-305, przy ulicy E. Wasilewskiego 20,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmieécia w Krakowie pod numerem KRS 0000125073 (Audytor). Audytor jest podmiotem
wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzonym
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 2696.

W dniu 13 czerwca 2024 r. Emitent podpisat z Audytorem umowe o:

» przeprowadzenie przegladu péirocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2024 r. i I pétrocze 2025 r. sporzadzonego wg MSR/MSSF,

e przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2024 r. i 2025 r. sporzadzonego wg MSR/MSSF, Laczna warto$¢ wynagrodzenia netto za ustugi
okreslone ww. umowa w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych za okres 2024-
2025 wyniesie 274 tys. zl, w tym 49 tys. zt za przeglad sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za [ p6trocze 2024 .
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W dniu 13 czerwca 2024 r. Emitent réwniez podpisat z Audytorem umowe o:

e przeprowadzenie oceny rocznego sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach
cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej za 2024 1.1 2025 .

Laczna warto$¢ wynagrodzenia netto za ustugi okreslone w/w umowa wyniesie 16 tys. zt.

4.11 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki skonsolidowane

Wsréd istotnych czynnikdw i zdarzen wplywajgcych na skonsolidowany wynik finansowy
za [ potrocze 2024 r.i w poréwnaniu do I pétrocza 2023 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

o wyzsze przychody ze sprzedazy zaré6wno w podmiocie dominujagcym FERRUM, jak i spdtce
zaleznej ZKS FERRUM,

o wyzsze pozawsadowe koszty dziatalnoSci operacyjnej zwtaszcza w zakresie ustug obcych
i kosztow pracy,

e nadwyzke utworzonych odpiséw aktualizujagcych wartos¢ zapaséw nad rozwigzanymi w
podmiocie dominujgcym w zwigzku ze zmiang czynnikéw bedacych podstawg ich tworzenia.

4.12 Inne informacje, ktore s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W I pétroczu 2024 r. nie zidentyfikowano innych informacji mogacych w istotny sposéb wptyna¢
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej poza
przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu.

5 Perspektywy Grupy Kapitalowej

5.1 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Spotki i Grupy
Kapitatowej

Biorac pod uwage aktualng sytuacje rynkowa i wyzwania jakie stoja przed Grupa Kapitalowa
FERRUM, Zarzad nieustannie kontynuuje dziatania, ktérych efektem ma by¢ poprawa sytuacji
finansowej i umocnienie pozycji rynkowej podmiotow z Grupy Kapitatowej. Jednocze$nie
utrzymywane beda dalsze inwestycje w park maszynowy oraz nowe technologie, zaréwno
w segmencie produkcji rur, jak rowniez w segmencie konstrukcji stalowych, czemu przyswieca
zamiar utrzymania wiodgcej roli spétek Grupy Kapitatowej w branzy oraz mozliwo$¢ zapewnienia
klientom produktéw o najwyzszej jakoSci. W trwajacym od poczatku 2020 r. okresie intensywnej
walki z epidemig COVID-19 w znaczacy sposob spowolnita globalna gospodarka. Eliminacja
skutkéw wplywu tego zagrozenia na gospodarke Swiatowa jest znacznie utrudniona przez
eskalacje dziatan zbrojnych w Ukrainie. Jako decydujacy czynnik wptywajacy znaczgco na realizacje
celow strategicznych Grupy Kapitatlowej (gtéwnie Emitenta) w bliskiej i dalszej przysztosSci nalezy
wskaza¢ uwarunkowania na krajowym i zagranicznych rynkach stali oraz inwestycji w sieci
przesytowe. Na skutek wojny w Ukrainie sytuacja rynkowa w tych segmentach jest trudna do
przewidzenia.

W dniu 8 czerwca 2022 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate w sprawie aktualizacji przegladu
opcji strategicznych oraz wyrazenia zgody na zawarcie umowy w zakresie doradztwa
zewnetrznego w sprawie pozyskania Srodkéw finansowych. Majac na uwadze aktualng sytuacje
gospodarczg oraz geopolityczna, Rada Nadzorcza Spo6tki wyrazita zgode na dokonanie aktualizacji
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przegladu opcji strategicznych dla Grupy Kapitatowej FERRUM i zobowigzata Zarzad do dokonania
takiej aktualizacji oraz przedstawienia Radzie Nadzorczej sprawozdania w tym zakresie.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Sp6tki wyrazita zgode na zawarcie przez Emitenta z PwC Advisory
sp. z 0.0. sp. k. umowy doradczej w celu wypracowania spdéjnej strategii finansowania oraz
doprowadzenia do pozyskania $rodkéw na refinansowanie pozyczek i zadtuzenia Grupy oraz
nowych $rodkéw przeznaczonych na rozwdj Grupy na warunkach wynegocjowanych przez Zarzad
(raport biezacy nr 17/2022). Emitent zawart umowe doradcza z ww. podmiotem.

W dniu 7 marca 2024 r. za porozumieniem stron doszto do rozwigzania umowy doradczej zawartej
przez Emitenta z Doradca zatrudnionym w celu wypracowania spdjnej strategii finansowania
Grupy Kapitatowej FERRUM. Wobec aktualnych uwarunkowan rynkowych i przeanalizowanych
potencjalnych wariantéw mozliwosci refinansowania istniejagcego zadtuzenia Grupy Kapitatowe;j
FERRUM, strony zgodnie zdecydowaty o zakonczeniu wspotpracy bez wypracowania koncepcji
w tym zakresie. Zgodnie z informacjami przekazanymi raportem biezacym nr 47/2023 w sprawie
przyjecia "Strategii rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029", redukcja zadluzenia i osiggniecie
optymalnego poziomu kapitatu obrotowego, zapewniajgcego stabilno$¢ finansow3 i elastycznosé
operacyjng pozostaje w kregu celéw strategicznych Emitenta. W zakresie wypracowania spdjnej
strategii finansowania Grupy Kapitalowej FERRUM zakoniczenie wspoétpracy z Doradca nie zamyka
tego przegladu opcji strategicznych i poszukiwania skutecznych rozwigzan w tym obszarze.

5.2 Strategia rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029

W dniu 21 listopada 2023 r. Rada Nadzorcza FERRUM S.A. pozytywnie zaopiniowata
i zatwierdzita przyjeta przez Zarzad Spotki ,Strategie rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029” (raport
biezacy nr 47/2023).

Celem Strategii jest umocnienie pozycji FERRUM S.A. specjalizujacej sie w produkcji rur stalowych
do przesytu gazu ziemnego, ropy naftowej oraz rur wykorzystywanych w transporcie mediéw
w miejskich sieciach cieptowniczych. Strategia koncentruje sie na dazeniu do wzmocnienia
innowacyjnosci i zréwnowazonego rozwoju, a takze zwiekszenia zdolnosci Spo6tki do reagowania
na zmieniajgce sie otoczenie gospodarcze.

Poprzez realizacje Strategii, Spétka zamierza osiggna¢ wzrost efektywnosci operacyjnej
i rentownosci, z poszanowaniem zasad zro6wnowazonego rozwoju gospodarczego.

Kluczowe cele strategiczne to przede wszystkim:

« dywersyfikacja portfolio produktow,

» zwiekszenie udziatow rynkowych w segmencie rur wodorowych i amoniakalnych,

e wzrost udzialéw rynkowych w Polsce i za granicg,

* opcje strategiczne dla ZKS FERRUM,

 redukcja zadtuzenia,

e przeniesienie aktywo6w produkcyjnych na tereny przemystowe,

» wdrazanie norm ESG (Environmental, Social, Governance).

W ramach realizacji ww. Strategii podejmowano w szczego6lnoSci takie dziatania jak np.:

e w dniu 4 grudnia 2023 r. Emitent zawart z Katowicka Specjalng Strefg Ekonomiczng S.A. list
intencyjny w sprawie wspoétpracy w zakresie wsparcia nowego projektu inwestycyjnego
w Katowicach,

e w dniu 15 kwietnia 2024 r. zostaty ztozone w Urzedzie Miasta Katowice wnioski

w sprawie zmiany sposobu zagospodarowania nieruchomosci bedacych we wtadaniu Grupy
FERRUM.

C FERRUM S.A. 34



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] FERRUM 7zA I POLROCZE 2024R.

Ponadto podejmujac starania majace na celu rozszerzenie cze$ci dziatalnosci produkcyjnej ZKS
FERRUM o lokalizacje w Gdyni, w celu zapewnienia wydajniejszego procesu logistycznego oraz
dostepu do morskich szlakéw transportowych (co réwniez wynika z ww. strategii), ZKS FERRUM
S.A. podpisata umowe dzierzawy nieruchomosci produkcyjnej z bezposrednim dostepem do
nabrzeza, zlokalizowanej na terenie Portu Morskiego w Gdyni. Aktualnie trwajg analizy dotyczace
mozliwosci i struktury finansowania potencjalnego nabycia przez ZKS FERRUM S.A. ww.
nieruchomosci.

Niezaleznie od powyzszego Emitent nie wyklucza przy tym réwniez ewentualnej wspdtpracy
z partnerami branZzowymi w zakresie rozwijania portfolio produktéw.

Dodatkowo Zarzad FERRUM S.A. podjalt w 2023 r. decyzje o zamiarze dokonania potaczenia
Emitenta ze sp6tka FERRUM MARKETING w 100% zalezna od Emitenta. Polgczenie nastapito w
2024 r. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w
drodze sukcesji uniwersalnej bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej, a takze
bez zmiany Statutu Spotki Przejmujacej. Glownym przedmiotem dziatalno$ci FERRUM MARKETING
byto prowadzenie dziatalno$ci marketingowej i promocyjnej. Potgczenie Emitenta z FERRUM
MARKETING stanowi realizacje procesu zmierzajacego do uproszczenia struktury witascicielskiej
oraz budowania wartosci Spétki (raport biezacy nr 35/2023 i pdzniejsze) i stanowi etap procesu
reorganizacji Emitenta.

5.3 Perspektywy rozwoju rynku rur stalowych

Istotne znaczenie dla dalszych dziatan Emitenta majg perspektywy rozwoju rynku doébr
inwestycyjnych na rynkach odbiorcéw, w tym gléwnie segmentu gazowniczego, petrochemicznego,
cieptowniczego, hydrotechnicznego oraz drogowego.

Opisane ponizej perspektywy musza by¢ postrzegane przez pryzmat niepewnej sytuacji, ktora
spowodowana jest zaréwno dtugotrwatymi skutkami epidemii COVID-19, jak i trwajacg od lutego
2022 r. wojng w Ukrainie, ktérej wplyw na perspektywy branzy, aczkolwiek odczuwalny, jednak
w dtugim okresie jest wcigz trudny do oszacowania. Ich utrzymanie zalezne jest od faktycznego
rozwoju sytuacji geopolitycznej i gospodarczej w Polsce i na §wiecie, w tym przede wszystkim
zdolnosci  inwestoréw do  kontynuowania  zaplanowanych  wcze$niej  projektéw
infrastrukturalnych.

Wedtug analiz rynkowych, §wiatowy rynek rur spiralnie spawanych HSAW bedzie sie dynamicznie
rozwijal w okresie do 2027 r. Niektdére z najwazniejszych trendéw obejmujg rosnace inwestycje
w infrastrukture rurociaggédw na calym Swiecie, co stanowi doskonatg platforme dla wysokiego
wzrostu wschodzacych gospodarek i rosngce zapotrzebowanie na technologie bezwykopowe
w inzynierii srodowiska zwiekszajgce wykorzystanie rur spiralnie spawanych.

Kolejnym argumentem wzrostu jest nieodwracalna substytucja rur bezszwowych na rzecz rur
spawanych. Ten trend wyznaczony i utrwalony przez wiodace koncerny rynku amerykanskiego dla
zastosowan miedzy innymi w wydobyciu gazu tupkowego i ropy naftowej pozwala na
optymistyczne postrzeganie rynku krajowego i Unii Europejskiej.

W najblizszym okresie kluczowe beda poziomy cen i dostepno$ci materiatéw wsadowych
do produkgji rur, przektadajgce sie na niestabilno$¢ cen wyrobéw gotowych i osigganych marz.
Sytuacja ta ma niekorzystny wptyw na plany inwestycyjne we wszystkich segmentach rynkowych,
w ktdérych projekty podlegajg ustawie o zaméwieniach publicznych z uwagi na budzetowanie
inwestycji oraz mozliwos¢ planowania sprzedazy przez producentéw i sprzedawcow rur.

» SEGMENT CIEPLOWNICZY

W branzy cieptowniczej obserwowana jest kontynuacja dziatan w zakresie budowy nowych
cieptociggdw oraz elektrocieptowni. Plany inwestycyjne przedsiebiorstw z segmentu
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cieptownictwa na okres najblizszych lat stwarzaja mozliwo$¢ pozyskania zamoéwien, ktoére
w konsekwencji przetozytyby sie na wzrost sprzedazy. Wedtug prognozy przygotowanej przez
Agencje Rynku Energii taczne zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w Polsce wzros$nie wlatach 2010
- 2030 o 15%. Najwiekszy wzrost oczekiwany jest w sektorze handlu i ustug - o ponad 80%.
Zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w gospodarstwach domowych ma wzrosna¢ do 2030 r.,
w wyniku zwiekszenia sie $redniej powierzchni mieszkan i zastgpienia indywidualnych Zrédet
ciepta cieptem z sieci. Zapotrzebowanie przemystu i budownictwa, a takze rolnictwa ma wzrosna¢
0 10%.

Produkcja Emitenta daje mozliwos¢ spelnienia najwyzszych standardéw $wiatowych w zakresie
wytwarzania rur stalowych przeznaczonych do wykonania rur i ksztattek preizolowanych przez
firmy specjalizujace sie w tym segmencie rynku w krajach UE iprzeznaczonych na rynki
eksportowe. Uruchomienie i eksploatacja nowej linii spiralnego spawania rur stopniowo umacnia
pozycje Emitenta jako wiodacego dostawcy rur, rowniez w segmencie cieptowniczym.

» SEGMENT INFRASTRUKTURY DROGOWE] ORAZ HYDROTECHNICZNE]

W ciaggu kolejnych lat na rozbudowe infrastruktury portowej oraz inwestycje w gospodarce
morskiej zostanie przeznaczone okoto 25 miliardéw ztotych. Projekt ,Program rozwoju polskich
portow morskich do 2030 roku” bedacy elementem , Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju
do roku 2020 (z perspektywa do 2030 roku)” zostat wskazany jako jeden ze strategicznych
projektéw Polski w obszarze $rednio- i dtugofalowej polityki gospodarczej. W tym zakresie
kluczowe inwestycje to miedzy innymi Port Centralny w Gdansku, budowa portu zewnetrznego
oraz publicznego terminala promowego w Gdyni, poglebienie toru wodnego Szczecin - Swinoujscie
oraz budowa nowego terminala kontenerowego w Swinoujsciu.

W segmencie infrastruktury drogowej w ramach Rzgdowego Programu Budowy Drog Krajowych
do 2030 r. (z perspektywa do 2033 r.), przewidywana jest realizacja inwestycji drogowych w ciggu
drég krajowych, drég ekspresowych oraz autostrad o tgcznej dtugosci ponad 6,1 tys. km, co pocigga
za soba rowniez zapotrzebowanie na wyroby Spétki.

Najblizsze lata w segmencie infrastruktury hydrotechnicznej beda rowniez wypetnione nowymi
projektami. W 2017 roku weszla w Zycie ustawa o ratyfikacji europejskiego porozumienia
w sprawie gléwnych $rédladowych drég wodnych - AGN. Konwencja AGN zobowigzuje Polske do
dostosowania gtéwnych drég wodnych do standardéw europejskich. Na podstawie przyjetego
przez rzad dokumentu ,Zatozenia do planéw rozwoju $rédladowych drog wodnych w Polsce do
roku 2020 z perspektywa do 2030” wartos¢ planowanych inwestycji w zakresie rozwoju
$rédladowych drég wodnych w okresie do 2030 szacowana jest na ponad 70 miliardéw ztotych.
Integralng czeScig tych inwestycji beda projekty inwestycyjne w obszarze ochrony
przeciwpowodziowej wspétfinasowane réwniez ze $rodkéw Banku Swiatowego. W dobie
postepujacego ocieplenia klimatu przy réwnoczesnych anomaliach pogodowych formutowane sg
kolejne realne projekty systemowego zapewnienia infrastruktury retencyjnej speiniajacej funkcje
zabezpieczenia przeciwpowodziowego przy rownoczesnym buforowaniu wody.

» SEGMENT ENERGETYCZNY

W ocenie Zarzadu Emitenta w segmencie energetycznym utrzymuje sie wysokie tempo wzrostu,
gdzie wiekszos¢ projektow inwestycyjnych bedzie realizowanych w sektorze energetyki
konwencjonalnej oraz stopniowo bedzie ich coraz wiecej w sektorach proekologicznych.
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Na uwage zastuguje fakt, Ze zawarcie polskiego porozumienia wodorowego bedzie kontynuacja
procesu, ktéry rozpoczat sie 7 lipca 2020 r. wraz z podpisaniem , Listu intencyjnego o ustanowieniu
partnerstwa na rzecz budowy gospodarki wodorowej i zawarcia sektorowego porozumienia
wodorowego”. Wodor bedzie odgrywacé coraz wiekszg role w dazeniu do neutralnosci klimatycznej
oraz zwiekszania konkurencyjnosci polskich firm na rynkach miedzynarodowych.

Przyjeta w 2020 r. ,Strategia w zakresie wodoru na rzecz Europy neutralnej dla klimatu”
potwierdza dazenie do wzrostu udziatu wodoru w bilansie energetycznym UE z obecnych 2% do
14% w terminie do 2050 r.

Dzisiaj Polska jest pigtym na $wiecie i trzecim w Unii Europejskiej producentem wodoru.

W 2021 r. zostata przyjeta Polska Strategia Wodorowa do roku 2030 z perspektywa do 2040 r.
(PSW), ktoéra jest dokumentem strategicznym, okreslajagcym gtéwne cele rozwoju gospodarki
wodorowej w Polsce i kierunki interwenciji, jakie sa pozadane dla ich osiggniecia. Wpisuje sie ona
w globalne, europejskie i krajowe dziatania majace na celu osiaggniecie gospodarki niskoemisyjne;.
W koniecznos$ci budowy nowoczesnej infrastruktury przesytowej Spoétka upatruje potencjat do
uruchomienia irozwoju innowacyjnych produktéw na potrzeby gospodarki wodorowe;.
Wykorzystanie potencjatu technologii wodorowych ma szanse zrewolucjonizowac¢ energetyke
i pozwoli¢ $wiatu na wyzwolenie sie od monopolistycznych dostaw gazu ziemnego, co w $wietle
ostatnich wydarzen w Ukrainie nabiera coraz wiekszego znaczenia gospodarczego.

» SEGMENT GAZOWNICZY

Dla Emitenta bardzo istotne znaczenie majg stabilne perspektywy rynku przesytu i dystrybucji
gazu. Zarzad Emitenta w perspektywie kolejnych lat, w zwigzku z projektem krajowego
dziesiecioletniego planu rozwoju systemu przesytowego w zakresie zaspokojenia zapotrzebowania
na paliwa gazowe, przewiduje wzrost popytu na oferowane rury przewodowe w izolacjach
antykorozyjnych. Szczegélnego znaczenia nabieraja cele do realizacji przez OGP GAZ-SYSTEM S.A.
w zakresie stworzenia systemu do przesytu i magazynowania wodoru.

Emitent dostarcza rury przewodowe na potrzeby zadan inwestycyjnych objetych IV umowa
ramowa na dostawy rur z tym odbiorcg. Ogétem w wyniku realizacji zadan ujetych w planie
Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM na lata 2024-2033 taczna dtugo$¢ sieci przesytowej w Polsce powinna
wzrosngc¢ do ok 13,6 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2023 - 2033 wyniesie ok.
1,8 tys. km. Przy tym realizacja zadan inwestycyjnych bedzie zalezna od stopnia rozwoju rynkéw
gazu w Polsce i w regionie.

Emitent poprzez wykorzystanie efektu spdjnosci kapitatu pracownikéw, potencjatu technicznego
oraz Srodkow na rozwoj przewiduje podjecie wymagajacych dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia
wolumenu produkcji, a tym samym przychodéw ze sprzedazy przy optymalizacji kosztow.

Planowane inwestycje OGP GAZ-SYSTEM S.A. do 2033 roku:
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Zrédto: Krajowy dziesiecioletni plan rozwoju systemu przesytowego. OGP GAZ-SYSTEM S.A.

5.4 Perspektywy i czynniki rozwoju rynku konstrukcji stalowych

Branza konstrukcji stalowych ma przed soba wiele mozliwos$ci rozwoju, a jej przysztos¢ wydaje sie
obiecujgca, pod warunkiem, Ze bedzie w stanie dynamicznie adaptowa¢ sie do zmiennych
warunkow i potrzeb rynkowych.

W odniesieniu do rozwoju dziatalnosci ZKS FERRUM S.A. gtéwng uwage skupiono na obszarach
dajacych szerokie perspektywy potencjalnych inwestycji, tj. energetyka, metalurgia, offshore,
branza cementowa oraz ustugi montazowe. Sp6tka notuje wzrost zapytan ofertowych w wyzej
wymienionych branzach z perspektywa ich realizacji w latach 2024-2027.

Przez najblizszych kilka lat nie przewiduje sie tendencji spadkowej w sektorze energetyki,
ZKS FERRUM stabilnie wzmacnia swoj zasieg w tym preznie rozwijajacym sie obszarze rynku.
Réwniez produkcja w branzy metalurgicznej wzrasta i spodziewany jest dalszy rozwdj tego sektora
gospodarki. Spétka prowadzi aktualnie rozmowy handlowe majace na celu pozyskanie nowych
kontraktow na dostawy konstrukcji do kolejnych inwestycji planowanych w krajowych
i europejskich hutach.

ZKS FERRUM wzmacnia jednocze$nie swoja pozycje na krajowym i zagranicznym rynku
cementowym. Sprzedaz cementu w Polsce stale rosnie, to dobre prognozy dla rozwoju konstrukgcji
stalowych w tej branzy, ze wzgledu na wzrost zapotrzebowania na piece oraz mtyny kulowe, ktdre
znajduja sie w ofercie Spotki.

Dodatkowo, po kilku latach Spétka wznowita aktywnosé w branzy offshore, pozyskujac pierwsze
zlecenie od jednego z dunskich potentatow technologicznych tego segmentu. Wykorzystujgc swoje
moce produkcyjne ZKS FERRUM skutecznie operuje rowniez na rynku krajowym i zagranicznym
zbiornikéw ci$nieniowych, systematycznie realizujgc kolejne zlecenia.

W perspektywie dalszego rozwoju spotka poszerzyta zakres dziatalnosci o projekty
wyspecjalizowane, realizowane dla klientéw zagranicznych z zakresu miedzy innymi technologii
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bezposredniego wychwytywania CO, z powietrza (DAC) oraz na dostawe i instalacje 35-metrowe;j,
100-tonowej tuby o Srednicy ponad 5 metréw, ktoéra postuzy do testowania silnikéw lotniczych.

Ponadto, zauwaza sie ciggly wzrost zainteresowania ustugami montazowymi, a niewielka
konkurencja w zakresie ustug remontowych $wiadczonych na terenie zaktadu klienta pozwala na
dalszy wzrost udziatu ZKS FERRUM w tym segmencie rynku.

Dodatkowo, ZKS FERRUM otrzymata od Westinghouse informacje potwierdzajaca wstepne
zakwalifikowanie do grupy potencjalnych dostawcéw w ramach projektu budowy pierwszej
polskiej elektrowni jadrowej w Polsce. Zgodnie z otrzymang informacja, ZKS FERRUM bedzie
przechodzita kolejny etap wdrozenia polegajacy na zaimplementowaniu specjalnej i wymaganej
certyfikacji, szkoleniach personelu i wykonaniu elementéw prébnych pod wszystkimi rygorami
projektéw nuklearnych. W przypadku pomyslnego ukonczenia ww. etapu ZKS FERRUM uzyska
status kwalifikowanego dostawcy, ktory bedzie uprawnial do otrzymania od Westinghouse
ewentualnego zamoéwienia z zakresu wsparcia projektu budowy pierwszej elektrowni jadrowej
w Polsce w zakresie infrastruktury krytyczne;j.

W perspektywie rozwoju spétki warto uwzgledni¢ rowniez Krajowy Plan Odbudowy, majacy na
celu odbudowe gospodarki po kryzysie wywotanym pandemig COVID-19 oraz wzmocnienie jej
odpornosci na przyszte kryzysy. KPO poprzez swoje wielosektorowe podejscie, tworzy szerokie
mozliwosci rozwoju dla branzy konstrukcji stalowych, zaré6wno poprzez bezposrednie inwestycje
w infrastrukture, jak i wsparcie w zakresie technologii, innowacji i zréwnowazonego rozwoju.
Kolejne srodki z KPO realnie trafig do polskiej gospodarki w 2025 roku.

5.5 Wazniejsze czynniki mogace mie¢ w przysztosci wplyw na dziatalnos¢
oraz wyniki finansowe

5.5.1 Czynniki wewnetrzne
Do podstawowych czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju FERRUM mozna zaliczy¢:

— rozszerzenie oferty handlowej dzieki wykorzystaniu otwartej w 2018 r. nowej linii do produkcji
rur spiralnie spawanych o duzych $rednicach, pozwolito Spdice na dotgczenie do grona
Swiatowych lider6w pod wzgledem produkowanego asortymentu oraz zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego w zakresie rur spiralnie spawanych,

— polaczenie w 2020 r. ze spdétka ROCKFORD, dzieki czemu Emitent stat sie wtascicielem linii
do produkg;ji rur spiralnie spawanych,

— produkcje i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwo$¢ oferowania
kompletnego produktu, czyli rury z dwoma rodzajami izolacji, tj. wewnetrznej epoksydowej
i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

— podpisanie 31 pazdziernika 2022 r. uméw kredytowych z BNP Paribas S.A. a w paZdzierniku
2023 r.i kwietniu 2024 r. anekséw do umowy wielocelowej linii kredytowej,

— podpisanie 12 grudnia 2022 r. uméw faktoringowych oraz 25 kwietnia 2024 r. anekséw
zwiekszajacych kwote limitu faktoringowego z 9 mln EUR do 12,5 mln EUR.

— wysoka jakos¢ produktéow potwierdzong odpowiednimi certyfikatami, w tym uzyskaniem
Certyfikatu Akredytacji Laboratorium Badawczego ze strony Polskiego Centrum Akredytacji
oraz otwarcie najnowocze$niejszego laboratorium do badan dla potrzeb Spo6tki oraz
podmiotéw zewnetrznych,

— usprawnienie zarzadzania zuzyciem energii dzieki wprowadzeniu w Spdice Systemu
Zarzadzania Energig okre$lonego w Polskiej Normie Systeméw Zarzadzania Energig w oparciu
o standard ISO 50001,
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—  mozliwo$¢ uczestnictwa w przetargach na umowy cze$ciowe w ramach zawartej umowy
ramowej na dostawy rur dla OGP GAZ-SYSTEM S.A,,

— posiadanie certyfikatow w obszarach dobrowolnych, np. ISO 10002, Czystsza Produkcja, PZH,
ISO 45001,

— przyjecie Strategii rozwoju FERRUM S.A. do roku 2029,
— wspblpraca z uczelniami w zakresie badawczym i programéw wspétfinansowanych przez Unie
Europejska,

— uzyskanie przez FERRUM S.A. Deklaracji Srodowiskowych III typu dla produktéw oraz izolacji
wytwarzanych zgodnie z PN-EN ISO 14025 oraz norma PN-EN 15804. Posiadanie takich
deklaracji przygotowuje producenta na wymagania dotyczace wiasciwosci srodowiskowych
wyrob6ow, ktére beda wprowadzane w panstwach cztonkowskich UE (motyw 56
rozporzadzenia CPR).

Czynniki wewnetrzne dotyczace spotki zaleznej ZKS FERRUM:

Oceniajac istniejacy potencjat, obecna pozycje i postulowane cele zwraca sie uwage na mocne
strony, ktorymi dysponuje ZKS FERRUM na tle konkurencji, a mianowicie:

— kadrowe zasoby jako$ciowe i iloSciowe, zapewniajace do$wiadczonych i kompetentnych
pracownikéw,

— systematyczne inwestycje w park maszynowy,

— doswiadczenie w kooperacji z firmami obcymi przy robotach specjalistycznych,

— elastycznos$¢ i szybka adaptacja do zmian zachodzacych na rynkach,

— ugruntowana pozycja wsréd eksporteréw konstrukcji stalowych na rynkach europejskich
i Swiatowych,

— dywersyfikacja produkcji: produkcja dla branzy energetycznej, hutniczej, cukrowniczej,
drzewno-papierniczej, mineralnej, zbiornikéw ci$nieniowych i innych,

— certyfikaty bedace potwierdzeniem posiadanych kompetencji, niezbednych
do realizacji zréznicowanych i zaawansowanych technologicznie konstrukcji spawanych
przeznaczonych na rynki catego $wiata,

— laboratorium ZKS FERRUM S.A. wyposazone w nowoczesny sprzet badawczy, m.in. tachimetry
oraz urzadzenia do pomiaru 3D, generator wysokonapieciowy 60004, cyfrowe defektoskopy
ultradZwiekowe, grubosciomierze ultradzwiekowe, lampy RTG do 450KkV,

— dodatkowa, dzierzawiona lokalizacja produkcyjna z bezposrednim dostepem do nabrzeza.
5.5.2 Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta bedg mogty mie¢ wptyw na wyniki osiaggniete przez
Grupe Kapitatowa FERRUM w perspektywie kolejnych miesiecy:

— rozwdj sytuacji gospodarczej zar6wno w Polsce, jak i w Unii Europejskiej w sektorze stalowym,
ze szczegblnym uwzglednieniem wojny trwajacej w Ukrainie, nasilajgcej sie nier6wnowagi
konkurencyjnej miedzy przemystem europejskim a nieobcigzonymi skutkami polityki
klimatycznej przemystami panstw spoza UE oraz dtugofalowymi ekonomicznymi skutkami
pandemii COVID-19,

— prognozy dotyczace kolejnych zmian stop procentowych,
— prognozy dotyczace wzrostu cen mediéw energetycznych,

— zmiany czynnikéw makroekonomicznych, w tym poziom inflacji,
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ksztaltowanie sie kursu walut wptywajacego na wartos$¢ sprzedazy oraz zakupéw materiatow
do produkgcji, jak réwniez na wycene memoriatowa naleznosci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych,

embargo na import wyrobdw stalowych z Rosji do Unii Europejskiej oraz pozostate sankcje
przyjete z powodu agresji Rosji na Ukraine,

dynamiczne dziatania Komisji Europejskiej w obszarze ochrony unijnego rynku stali oraz
planowanych postepowan antydumpingowych dotyczacych miedzy innymi tasmy
gorgcowalcowanej oraz rur stalowych, a w szczegélnosci tzw. ,safeguards” oraz wprowadzenia
mechanizmu dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO, (Carbon Border
Adjustment Mechanism, CBAM),

niestabilna sytuacja na rynku materiatéw wsadowych, tj. szczegdlnie tasSmy i blachy
walcowanych na gorgco, w tym wahania podazy i cen wywotane miedzy innymi skutkami
agresji Rosji na Ukraine oraz przestojami europejskich stalowni spowodowanymi znaczacym
wzrostem cen energii, zdarzeniami losowymi oraz niskim popytem,

rozwdj rynku sieci cieptowniczych,

perspektywy rozwoju branzy gazowniczej i petrochemicznej w kolejnych latach ze szczeg6lnym
uwzglednieniem nowych terminali odbioru gazu skroplonego LNG i potgczen transgranicznych,

dobre perspektywy rozwoju segmentu infrastruktury hydrotechnicznej i inzynierii
Srodowiskowej w najblizszych latach,

konieczno$¢ dostosowania struktury sprzedazy do pozioméw zapotrzebowania kluczowych
odbiorcéw,

rewizja pierwotnych planéw budzetowych wiodgcych inwestorow w poszczegdlnych
segmentach rynkowych,

dostepnos¢ i stopien wykorzystania $rodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,
w tym odblokowanie cze$ci sSrodkéw przewidzianych w nowej perspektywie budzetowej UE
oraz Krajowym Planie Odbudowy,

perspektywiczny Plan Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM S.A. ,Krajowy Dziesiecioletni Plan Rozwoju
Systemu Przesytowego” obejmujacy lata 2024 - 2033,

rozwéj branzy cukrowniczej wptywajacy na potrzebe modernizacji polskich zaktadow
cukrowniczych i realizacje kolejnych inwestycji,

wzrost zapotrzebowania na paliwa alternatywne, np. LPG, co wiaze sie z koniecznosciag
magazynowania wiekszych ilosci tych paliw,

aktywny udzial FERRUM w Grupach Roboczych powotanych zgodnie z przyjeta uchwatg Rady
Koordynacyjnej do spraw Gospodarki Wodorowej z dnia 12 kwietnia 2022 r., ktére majg
zapewni¢ wspotprace Stron Porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej
w zakresie celéw strategicznych,

konsultacje w sprawach produkcji i odbioru jako$ciowego materiatéw wsadowych
odpowiednich do produkcji rur stalowych i konstrukcji odpowiednich zaréwno do przesytuy, jak
i magazynowania wodoru/mieszanek gazu i wodoru;

prowadzenie dialogu i konsultacji wspdlnie z producentami rur spawanych zgrupowanych
w ramach ESTA (European Steel Tube Association) w zakresie biezacych oraz przysztych
rozwigzan dotyczacych produkcji oraz odbioru jako$ciowego rur oraz ksztattek w zakresie
rozwoju technologii dedykowanych dla transportu i magazynowania wodoru,

wzrost zapotrzebowania na piece oraz miyny kulowe dla branzy cementowe;j,
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— dtugofalowa wspoétpraca z firmami dziatajacymi na rynku kopalni odkrywkowych w zakresie
produkcji mtynéw kulowych,

— wzrost zapotrzebowania na ustugi remontowe i montazowe - rozwijajaca sie gataz spétki
zaleznej ZKS FERRUM (montaze - przemyst metalurgiczny, przemyst energetyczny; remonty -
przemyst cementowy),

— wzrost zapotrzebowania na wykonanie konstrukcji wraz z montazem/demontazem,

— spodziewany wzrost konkurencji w obszarze dostaw rur izolowanych, zwtaszcza w zakresie
dostaw rur dla segmentu wod-kan,

— sytuacja finansowa firm konkurencyjnych,
— wyzwania w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Czynnikiem o znaczgcym wplywie na otoczenie i samg Spoétke jest trwajgca wojna w Ukrainie.
Dziatania wojenne Rosji i wprowadzane w odpowiedzi na nie sankcje ekonomiczne przyjete przez
panstwa Zachodu, skutkuja utrzymujacymi sie wahaniami na rynku stali i przerwaniem wielu
dotychczasowych tancuchéw dostaw oraz skokowymi wzrostami cen energii. Sytuacja jest
niestabilna, a dlugoterminowe prognozy obarczone wysoka niepewnoscia.

5.6 Informacja o wplywie wojny w Ukrainie na dzialalno$¢ Grupy
Kapitatowej FERRUM

FERRUM

Trwajaca od lutego 2022 r. wojna Rosji z Ukraing stanowi czynnik, ktéry destabilizuje otoczenie
Spotki. Ograniczeniu ulegt krag potencjalnych dostawcow stali, co zmusito europejskie
przedsiebiorstwa do konkurencji o zmniejszone zasoby materiatéw wsadowych. Znaczgco wzrost
koszt pozyskania energii elektrycznej i gazu, co rdwniez wptyneto negatywnie na czynne moce
wytworcze dostawcéw materiatéw wsadowych, gospodarki panstw europejskich zmagaja sie
réwniez z obniZeniem koniunktury gospodarczej, co wplywa na sytuacje w branzy stalowe;j.

Zarzad FERRUM S.A. na biezaco monitoruje sytuacje geopolityczng, w tym rozwdj konfliktu
zbrojnego na Ukrainie oraz analizuje wptyw dziatan wojennych na poszczegdlne aspekty
dziatalno$ci operacyjnej Spotki.

Wyjatkowa sytuacja na rynku stali w UE oraz na $wiecie spowodowana agresja Rosji na Ukraine
wywotata zaktécenia tancuchéw logistycznych w dostawach wyrobow stalowych oraz znaczne
wahania cen. Producentom udato sie znaleZ¢ alternatywne kierunki dostaw surowca, jednak wiele
czynnikow negatywnie wptywa na rynek stali, w tym przede wszystkim ceny energii i gazu, czyniac
go trudno przewidywalnym.

Sytuacja wymaga statego poszukiwania nowych mozliwosci dostaw, ktére beda w stanie zapewnié
konkurencyjno$¢ produktéw FERRUM przy dynamicznych zmianach rynkowych. Spoétka
dostosowuje warunki sprzedazy oferowanych produktéw do aktualnej sytuacji rynkowej. Dzieki
ugruntowanej pozycji rynkowej oraz dtugoterminowym relacjom z kluczowymi partnerami, Spétka
stara sie zminimalizowa¢ negatywne skutki obnizenia koniunktury w przemysle.

Spétka z sukcesem podjeta intensywne dziatania w celu zabezpieczenia dostaw materiatu
wsadowego z alternatywnych Zrodet i kierunkéw dostaw. W $wietle dziatan prowadzonych przez
Spotke, istnieje relatywnie niewielkie ryzyko zachwiania tancuchéw dostaw.

FERRUM S.A. nie realizuje bezposredniej sprzedazy produktéw i towardw na rynek rosyjski
i biatoruski. Spétka nie posiada inwestycji ani jednostek zaleznych w rejonach zaangazowanych
w konflikt, jak rowniez nie pozostaje w powigzaniu z jakimkolwiek podmiotem fizycznym
i prawnym okreslonym w Rozporzadzeniu wykonawczym Rady (UE) nr 2022/336 z dnia 28 lutego
2022 r.Jednoczesnie FERRUM S.A. prowadzi intensywne rozeznanie rynku ukrainskiego pod katem
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nawigzania wspotpracy z lokalnymi odbiorcami i mozliwosci sprzedazy produktéw niezbednych
do odbudowy i rozwoju infrastruktury przesytlowej poparte uczestnictwem w lokalnych
przetargach za posrednictwem partnera ukrainskiego.

Pracownicy produkcyjni z Ukrainy stanowia niewielki odsetek wszystkich pracownikéw (ponizej
2% na dzien 30 czerwca 2024 r.). FERRUM S.A. ocenia, ze wptyw utraty tych pracownikéw
na realizacje proceséw operacyjnych jest nieistotny.

W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadluzenia, Spo6tka nie posiada kredytéw
w instytucjach zagrozonych sankcjami. Decyzje Rady Polityki PieniezZnej w sprawie wysokoSci st6p
procentowych, majg bezposrednie przetozenie na wysokos¢ kosztéw finansowych Spoétki
zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym w postaci kredytow, pozyczek, leasingu i faktoringu.

Niewatpliwg konsekwencjg agresji Rosji na Ukraine byt gwattowny wzrost cen surowcow
energetycznych, ktory skutkowatl wzrostem inflacji. W najblizszym okresie ceny paliw oraz
nos$nikéw energii podlegajg znacznym wahaniom, co wptywa na poziom kosztow podstawowej
dziatalno$ci Spo6tki. Zmiany cen tasmy oraz blachy walcowanej na goraco znajduja bezposrednie
przetozenie na marzowo$¢ sprzedawanych przez Spotke produktéw. Nie bez znaczenia jest tez fakt,
ze zmiany cen mogg determinowac mozliwos$ci realizacji inwestycji w odniesieniu do przyjetych
budzetow i rezerw.

Zarzad na biezaco monitoruje skutki sytuacji polityczno-gospodarczej spowodowanej wojng
w Ukrainie, analizujgc wptyw tych okolicznosci na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki i jest
gotowy na podjecie niezbednych dziatan w przypadku identyfikacji kolejnych ryzyk. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad nie identyfikuje ryzyka zagrozenia kontynuacji
dzialalnos$ci Spéiki.

ZKS FERRUM

Zarzad ZKS FERRUM S.A. z uwaga $ledzi sytuacje na wschodzie Europy i juz na wczesnym etapie
dzialan wojennych spowodowanych zbrojng inwazja Rosji na Ukraine przystgpit do analizy
warunkow geoekonomicznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptywu skutkéw trwajgcej wojny
na produkcje materiatéw stalowych i dziatalno$¢ spétki. Poniewaz ogoélna sytuacja geopolityczna
jest dynamiczna, spétka na biezaco monitoruje rynek i jest gotowa do szybkiego wdrozenia
$rodkéw awaryjnych i zaradczych.

Aktualnie nie stwierdza sie zaklécen w tancuchu dostaw, utrzymuje sie natomiast tendencja do
skracania termin6éw ptatnosci przez dostawcéw oraz wprowadzania przedptat. Juz na wczesnym
etapie wojny spo6tka podjeta dziatania w celu zabezpieczenia dostaw materiatu wsadowego
z alternatywnych Zrédet oraz negocjacje zmierzajace do zminimalizowania zaktdcenn w tancuchu
dostaw. Zwazywszy jednak na specyfike sytuacji za wschodnig granica Polski i uwzgledniajac skale
jej potencjalnego impaktu na europejska gospodarke, okresowe zaktdcenia fancucha dostaw na
rynku w przysztosci nie sg catkowicie wykluczone.

Klienci sp6tki nie wykazuja dziatan, ktére moga negatywnie wptywac na realizowane projekty, nie
zauwaza sie rowniez negatywnego wptywu wojny na regulowanie biezgcych naleznosci.

ZKS FERRUM S.A. nie posiada aktywow na terenie Rosji, Biatorusi i Ukrainy. Dostepnos$¢
pracownikéw z rejonéw zaangazowanych w wojne nie ma wptywu na dziatalno$¢ operacyjng
spotki.

W chwili obecnej jednoznaczna ocena dtugofalowego wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na
dziatalno$¢ operacyjna Spotki, jak i na catg gospodarke, jest niezwykle trudna. Po dokonaniu analizy
w obszarze ptynnosci, zabezpieczenia kontynuowania dziatalno$ci operacyjnej oraz wptywu wojny
na wyniki finansowe, Zarzad nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalnos$ci spotki
w przewidywanej przyszto$ci. Zarzad na biezaco analizuje sytuacje geopolityczng oraz jej
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potencjalne skutki na rynku stali. Dalsze dzialania bedg podejmowane adekwatnie do rozwoju
sytuacji i zagrozen zwiazanych z kryzysem wojennym w Ukrainie.

5.7 Inwestycje

5.7.1 FERRUM S.A.

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych doébr inwestycyjnych Emitent w okresie
[ p6trocza 2024 r. ponidst naktady w wysokosci 1 626 tys. zt.

Poniesione naktady dotyczyty:

o dodatkowych prac na obiekcie komory badan RTG wraz z zabudowa systemu transportu oraz
zabudowy infrastruktury informatycznej (okablowanie i wyposazenie); naktady w wysokosci
304 tys. ztl.

e kontynuacji dziatan zwigzanych z dalszym unowoczes$nianiem maszyn linii produkcji rur
i stanowisk badania rur spiralnie spawanych; naktady w wysokos$ci 482 tys. zt,

e kontynuacji renowacji obiektéw i infrastruktury technicznej (place i drogi); naktady w
wysokosci 443 tys. zt.

e poniesienia naktadéw zwigzanych z wykonaniem fundamentéw dla wytaczarki przeznaczone;j
dla stuzb utrzymania ruchu; naktady w wysokosci 62 tys. zt.

o zakupu haka do transportu kregéw oraz przystapienia do modernizacji wyttaczarko - owijarki
i infrastruktury informatycznej mobilnego magazynu Wadaco; naktady w wysokosci 38 tys. zt.

e modernizacji uktadéw spawania rozwijarki w linii zgrzewania rur; naktady w wysokosci 35
tys. zt.

e doposazenia zaktadowego laboratorium w sprzet do badan poprzez zakup débr gotowych
(miernika pola magnetycznego, kamery cyfrowej) w kwocie 26 tys. zt.

e przeniesienia prawa wlasno$ci na rzecz Spétki dziatki gruntowej od Miasta Katowice. Nastgpito
ono w ramach odszkodowania za uprzednie przejecie dziatki pod droge publiczng. Warto$¢
nieruchomosci zamiennej wynosita 236 tys. zl.

Naktady inwestycyjne zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych.

5.7.2 ZKS FERRUM

W I po6troczu 2024 r. naktady na zakup i budowe Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
wyniosty 2 923 tys. zt, w tym:

e naktady na zakup warto$ci niematerialnych 0 tys. zt,
e naktady na zakup srodkéw trwatych 1 137 tys. z1,
e naktady na Srodki trwate w budowie 1 786 tys. zl.

W I potroczu 2024 r. poniesione naktady dotyczyly gtéwnie modernizacji hal produkcyjnych,
zakupu, instalacji odgromowej samochoddéw oraz ptyt traserskich oraz réznego rodzaju
modernizacje i prace majgce na celu poprawe BHP.

Naktady inwestycyjne zostaty sfinansowane ze §rodkéw witasnych oraz leasingu.

5.8 Opisistotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen

Spotka FERRUM zidentyfikowata ponizsze istotne ryzyka:
Ryzyko zwigzane z konfliktem wojennym Rosja-Ukraina

Trwajaca od lutego 2022 r. wojna w Ukrainie jest czynnikiem ryzyka o znaczacym wplywie
na sytuacje gospodarcza w Europie i w Polsce, w tym na branze stalowa. Oba walczace kraje byty
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dotychczas istotnymi eksporterami wyrobow stalowych, a Rosja  jednym
z gtéwnych dostawcoéw nosnikéw energii. Podjete w odpowiedzi na rosyjska agresje dziatania
ekonomiczne panstw Zachodu, ograniczenie przez Rosje dostaw gazu do Europy Zachodniej, a takze
masowa migracja obywateli Ukrainy z terenéw zagrozonych walkami, poza doraznymi efektami
w postaci skokowego wzrostu cen materiatdw w 2022 roku oraz przerwania czeSci
dotychczasowych tancuchéw dostaw, powoduje trudnosSci takze w diluzszej perspektywie
wptywajac na kondycje panstw europejskich bedacych gtéwnymi odbiorcami produktéw Spétki. W
chwili publikacji sprawozdania nie mozna okresli¢, jaki bedzie dalszy rozwdj sytuacji, ani jaki
bedzie jej faktyczny dtugotrwaty wptyw na branze i dziatalno$¢é Spotki.

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Ryzyko ogoélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie,
niestabilnos$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny sposéb
determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne
oraz realizacje projektéw infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielko$¢ sprzedazy
realizowanej przez Spétke, a w konsekwencji na wyniki finansowe.

Ryzyko rynkowe

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami, ktére moze ponies¢
w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych (takich jak kursy walutowe, ceny na rynku
kapitalowym) oraz parametréow rynkowych (zmiennosci cen rynkowych, korelacji pomiedzy
ruchami poszczegdlnych cen).

FERRUM jest wiodacym krajowym producentem rur przesytlowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz wod-kan, ktére speiniajg wysokie wymagania jakoSciowe kontrahentow
zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. Sprzedaz Spéiki oscyluje wokét 70-90 % sprzedazy netto
na rynku krajowym oraz okolo 10-30% na rynkach UE oraz rynkach zagranicznych,
co w perspektywie dtugofalowej moze ulec zmianom przez wzglad na systematyczne dziatania
w celu pozyskania nowych odbiorcéw oferowanych wyrobéw przy utrzymaniu dotychczasowych.

Sytuacja wywotana przez wojenne dzialania Rosji w Ukrainie spowodowata narzucenie
bezposrednich oraz posrednich sankcji na wyroby stalowe pochodzace z Rosji oraz Biatorusi.
W konsekwencji tych zdarzen okoto 25% wolumenu dotychczasowego importu stali do UE z tych
destynacji zostato zablokowane.

Spotka obserwuje tendencje podmiotéw zagranicznych, gtéwnie tureckich, do rozszerzania swojej
rynkowej obecnosci w UE poprzez przejmowanie istniejgcych zaktadéw produkcyjnych. W ramach
tego trendu w ostatnim czasie holding Tosyali przejat hiszpanskiego producenta rur stalowych ze
szwem, spotke STS. Moze to w dalszej perspektywie stanowi¢ dla producentéw pozaeuropejskich
szanse na szerszy dostep do rynku UE, w tym rynku zamoéwien publicznych. Spétka obserwuje
réwniez wprowadzenie nowych mocy produkcyjnych, w tym otwarcie nowych zakladéow
produkujacych rury oraz izolacje w regionie.

Ryzyko prawne

Uregulowania prawne wptywajgce na otoczenie prawne Spo6tki FERRUM ulega czestym zmianom.
W zakresie problematyki, z jaka wigze sie takze dziatalno$¢ Spéiki, mozliwe jest pojawienie sie
nowych regulacji, ograniczen lub interpretacji dotychczasowych przepisow w obszarach
spotecznych, Srodowiskowych jak i fadu korporacyjnego. Dodatkowe wymagania zwracajg uwage
na konieczno$¢ wprowadzenia mechanizméw minimalizujacych ryzyka prawne majac
na uwadze ré6wniez  zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego
i bezpieczenstwa obrotu. W odniesieniu do wymagan organéw nadzoru rynku finansowego,
w zakresie wypelniania obowigzkéw informacyjnych i badania sprawozdan, wprowadzone
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sg w Spotce dziatania ograniczajace ryzyko zwiazane z opéZnieniem w przeprowadzeniu badania
lub przegladu sprawozdan finansowych i prawidtowym przekazaniu raportéw okresowych np.
w wyniku utraty uprawnien przez firme audytorska.

Zmiany w ustawodawstwie niosg za soba ryzyko negatywnego wpltywu na dziatalnos¢ i plany
rozwojowe, dlatego s3 aktywnie monitorowane w ramach ustalonych zasad zintegrowanego
systemu zarzadzania.

Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata FERRUM charakteryzuja réznorodne wymagania w zakresie rozwigzan
technologicznych oraz wysokie wymagania jakosci oferowanych wyrobéw. Obecno$¢ nowych
technologii pozwala na doskonalenie stosowanych rozwiazan, jak réwniez tworzenie
innowacyjnych projektow. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na zmiany zachodzace na rynku,
m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, staty nadzoér jednostek certyfikacyjnych,
utrzymywanie jakos$ci produktéw i ustug na najwyzszym poziomie, dostosowywanie sie do
wyznaczanych standardéw rynkowych oraz poszerzanie oferty uwzgledniajacej zapotrzebowanie
odbiorcéw warunkuje rozwoéj Spétki oraz ma wptyw na wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz Spotka
nie sprosta wymaganiom w wyZej wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania moga nie
spetnic¢ oczekiwan odbiorcéw w sposéb optymalny.

Majac na wzgledzie powyzsze, FERRUM dazy w ramach posiadanych mozliwosci do zredukowania
ryzyka poprzez dzialania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz monitorowanie trendéw
w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize rentowno$ci ich wykorzystania.
Dziatania te nabierajg szczegélnego znaczenia w dobie rewolucji wodorowe;j.

Ryzyko dostawcow

FERRUM, tak jak inni uczestnicy rynku, uzalezniona jest od dostawcéw podstawowych materiatéw
do produkcji. Podejmowane sg wiec dziatania prewencyjne ukierunkowane na minimalizacje
ryzyka wystgpienia niepozgdanych sytuacji w poszczegélnych procesach (m.in. finansowych,
produkcyjnych, logistycznych) w ramach taficucha dostaw. Celem zapewnienia ciggtosci dostaw
Spotka realizuje strategie dywersyfikacji dostaw materialtéw wsadowych bezposrednio
produkcyjnych. Dywersyfikacja dostawcow materiatu do produkcji rur odbywata sie poprzez
dokonywanie zakupéw u kwalifikowanych dostawcow. Niezaleznie od sytuacji na rynku UE oraz
dostepnos$ci materiatu wsadowego dziatania Spétki skierowane sg na wypracowanie optymalnych
logistycznych taricuchéw zakupowych wsadu o witasciwej jakoSci od producentéow spoza UE
gwarantujacych terminowe, iloSciowe dostawy a nade wszystko wolnych od wad prawnych
zwigzanych z sankcjami natozonymi przez UE. Nie bez znaczenia dla tego kierunku zakupdéw
pozostaja ograniczenia zwigzane z obowigzkami naktadanymi na podmioty handlowe, a dotyczace
grupy wysokoemisyjnych produktéw importowanych z krajéw trzecich.

Import wsadu oraz towaréw z Rosji zostatl przez Spétke bezterminowo wstrzymany.

Spotka monitoruje potencjalne zagrozenia zwigzane z mozliwoscia wystepowania podmiotéw
oferujacych materialy objete sankcjami, a réwnoczes$nie wprowadzita odpowiednie procedury
wewnetrzne w celu wyeliminowania takich ryzyk.

Ryzyko zwiazane z sezonowos$cia sprzedazy

I[stotne z punktu widzenia FERRUM jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy
upatrywaé¢ w cyklu dziatalno$ci odbiorcéw, ktérzy reprezentujg segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne i wodno-kanalizacyjne.
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W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robdt ziemnych i wodno-kanalizacyjnych,
wiekszos$¢ inwestycji ktére wiaza sie z instalacja rur jest przeprowadzana w okresie od marca
do paZdziernika ze wzgledu na technologie budowy rurociagéw.

Z kolei gtbwne dostawy produktow FERRUM dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca
do wrzes$nia, co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwoscig przeprowadzenia
nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Zjawisko sezonowos$ci sprzedazy Emitenta moze zosta¢ zaburzone w zwigzku zrealizacja
kontraktéw dla OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Ryzyko zwiazane z udzialem gléwnych odbiorcéw w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spotek
z branzy stalowej od podmiotéw z sektora gazowniczego oraz planowanych i realizowanych przez
nie inwestycji.

Spétka nadal zamierza zwieksza¢ skale wspoétpracy z obecnymi partnerami handlowymi. FERRUM
poszukuje rowniez nowych rynkéw zbytu zar6wno w Polsce, jak i za granica.

Ryzyko cen materiatléw wsadowych

Ceny materialéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych FERRUM. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze
doj$¢ do sytuacji, w ktorej Spotka nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen
materiatlu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur, w efekcie czego moze sprzedawac
produkty realizujgc nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez FERRUM pokazujg uzaleznienie rentownosci
réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Spétka ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania
przedmiotowego ryzyka poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym
i zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzace zmiany. Ten rodzaj ryzyka ma szczegdlne
znaczenie w obliczu zaktécen oraz przerw w taficuchach dostaw spowodowanych nadzwyczajnymi
okolicznos$ciami, gdyz wahania cen materialéw wsadowych moga by¢ zwigzane z zaktéceniem
normalnego funkcjonowania rynku, a nie tylko zwigzane z popytem i podaza.

Wojna w Ukrainie spowodowata niekontrolowany dynamiczny wzrost cen wyrobow stalowych
oraz ograniczenie dostepno$ci wsadu w 2022 roku, a w dtuzszej perspektywie wptyneta na
pogorszenie koniunktury w gospodarce oraz przemysle stalowym. Obecna sytuacja na rynku
wymaga dynamicznych dziatan w celu zapewnienia portfela zamdéwien, a nade wszystko materiatu
wsadowego.

Ryzyko handlowe

W obecnych warunkach wymiany handlowej prawie wszystkie firmy sprzedaja produkty
z odroczonym terminem ptatnosci, a kredyt kupiecki stat sie jednym z najwazniejszych kredytéw
w obrocie gospodarczym. Taka sytuacja wywotuje powstawanie ryzyka handlowego, czyli ryzyka
braku zaptaty w wyznaczonym terminie za naleznos$ci powstate z tytutu sprzedazy towaréw lub
ustug. Spotki sprzedajac wyroby z odroczonym terminem ptatno$ci najczeSciej narazone s3a na
ryzyko handlowe w postaci:

— nieotrzymania zaptaty na skutek prawnej niewyptacalnosci dtuznika (odbiorcy), np. z powodu
jego upadtosci lub restrukturyzacji,

— przewleklej zwloki w zaptacie, tj. utrzymujacym sie braku wywigzywania sie diluznika
(odbiorcy) z zobowigzan ptatniczych,
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— obnizenia dotychczasowego limitu kredytowego dla danego klienta ze strony firmy
ubezpieczeniowej, a nierzadko wrecz odmowa przyznania limitu kredytowego,

— niedostosowania limitéw ubezpieczeniowych do znaczgcego wzrostu cen przy réwnoczesnym
obnizeniu wolumenu transakgji,

— op6znien w procedowaniu postepowan przetargowych przy zachowaniu oryginalnych
harmonograméw dostaw,

— wstrzymania lub anulacji postepowan przetargowych obejmujacych dostawy produktéw
i towaréw Spotki,

— rebudzetowania projektow w strategicznych segmentach rynkowych ze wzgledu na brak
$rodkoéw niezbednych do finansowania okreslonych inwestycji,

— opo6znienia w realizacji biezgcych projektow z uwagi na uwarunkowania finansowe
podwykonawcéw,

— znaczace ograniczenia w produkcji materiatéw wsadowych spowodowane miedzy innymi
dekoniunktura i spadkiem popytu na rynku.

Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu
kupieckiego jest ubezpieczenie naleznosci.

Ubezpieczenie nalezno$ci, jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewnos¢,
ze w przypadku niewyptacalnosci dtuznikéw (odbiorcéw) lub przewlektej zwtoki w zaptacie,
zostanie wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za poniesione straty finansowe.
Odszkodowanie minimalizuje strate z tytutu utraty naleznosci, a tym samym pozwala zachowa¢
plynnos$¢ finansowa firmy. Istotne s3 réwniez pozostate funkcje ubezpieczenia naleznosci,
szczeg6lnie wiasciwosci prewencyjne. Ubezpieczenie naleznosci, jako wyspecjalizowane narzedzie
zarzadzania ryzykiem handlowym, pozwala na kontrole tego ryzyka poprzez zapobieganie stratom
lub ich minimalizacje.

FERRUM od kilku lat korzysta z ustlug brokerskich w zakresie ubezpieczenia nalezno$ci
handlowych w celu uzyskania najlepszej oferty z rynku ubezpieczeniowego.

W zwigzku z powyzszym Spotka od kilku lat ubezpiecza swoje nalezno$ci.

PowyzZej opisane ryzyko jest niezwykle istotne w okresie konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz
obserwowanym pogarszaniem sie warunkéw funkcjonowania niektérych kontrahentéw.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek, na ktérym dziata FERRUM, charakteryzuje sie znaczaca liczbg konkurentéw. O przewadze
konkurencyjnej decyduja w szczegblnosci wysoki poziom technologii oraz wiarygodno$¢ spetnienia
wymaganych standardéw. W ciggu najblizszych lat mozna spodziewa¢ sie dalszej konsolidacji
rynku wokot najwiekszych podmiotéw, gdyz obserwowanym trendem jest poszerzanie zakresu
oferowanych wyrobdw i ustug w celu zapewnienia mozliwie kompleksowej szerokiej oferty.
Waznym aspektem w odniesieniu do konkurencji jest tez fakt, iz niewiele jest podmiotéw, ktére
oferujg bardzo szeroki zakres asortymentu, co z powodzeniem realizuje FERRUM.

W celu zapewnienia dtugoterminowej konkurencyjnosci oferowanych przez Spétke rozwigzan,
FERRUM S.A. przy wsparciu wiodgcych o$rodkéw naukowych oraz partneréw biznesowych
podejmuje prace badawczo-rozwojowe w zakresie nowych produktéw, w tym przede wszystkim
rur odpowiednich do transportu wodoru i mieszanek wodoru i gazu ziemnego oraz rur
inteligentnych w technologii detekcji stanéw krytycznych naprezen rurociaggéw stalowych.

Ryzyka personalne
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I[stotnym ryzykom personalnym jak np. brak fachowcéw, fluktuacja kadry oraz ryzyka w obszarze
prawa pracy, FERRUM zapobiega poprzez proces dtugofalowego rozwoju personelu
zorientowanego na potrzeby Spétki. Zmniejszanie ryzyka odbywa sie poprzez takie dziatania jak
odpowiednia rekrutacja fachowcéw i kadry kierowniczej, kompleksowe Kksztatcenie zawodowe
i doskonalenie kwalifikacji, wiasciwy system motywacyjny w potgczeniu z przestrzeganiem
obowigzujacych wytycznych oraz wyprzedzajace planowanie personelu przejmujacego
stanowisko.

Ryzyka ze strony IT

Z uwagi na rozwdj technologii w dziedzinie IT oraz wzrost zagrozen ze strony ryzyka
w obszarze IT realizowane s3 rozne przedsiewziecia z zakresu bezpieczenstwa obejmujace
obszary: przeciwdziatania wirusom, przydzielania praw dostepu, tworzenia systemu kontroli,
wtlasciwego zabezpieczenia danych i niezaleznego zasilania w energie.

Zastosowane zabezpieczenia organizacyjne i techniczne, jak réwniez wdrozone procedury
postepowania oraz podpisane umowy stanowig zapewnienie ciggtoSci i sprawno$ci pracy
systemoéw informatycznych.

Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez FERRUM narazona jest na wiele réznych rodzajéow ryzyka
finansowego:

— ryzyko walutowe,

— ryzyko zmian stop procentowych,

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko utraty ptynnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest to, aby ograniczaé te ryzyka przez state dziatania
w dziedzinie finanséw, takie jak zarzadzanie ptynnoscig i wierzytelno$ciami. Ogélny program
Spéiki dotyczacy zarzadzania ryzykiem finansowym skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu
odpowiedniej ptynnos$ci umozliwiajgcej realizacje postawionych przez Spotke zadan. Odpowiednia
polityka, struktura organizacyjna i obowigzujace procedury wspieraja dziatania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem finansowym.

Ryzyko zmiany kurséw walut

FERRUM prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych oraz realizuje cze$¢ sprzedazy
krajowej w walucie obcej i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczego6lnosci kursu
EUR. Ryzyko zmiany kurséw walut wynika z przysztych transakcji handlowych i ujetych aktywéow
i zobowigzan. W Spéice w znacznej mierze wystepuje zjawisko naturalnego hedgingu wynikajgce
z faktu realizacji zaréwno zakupu, jak i sprzedazy w EUR. W sytuacji powstania otwartej pozycji
walutowej , ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach regulowania transakcji zakupu
i sprzedazy, Spotka moze ja zabezpieczac poprzez transakcje np. typu forward.

Wynik na réznicach kursowych Spétka ujmuje jako przychody lub koszty finansowe.

PowyzZej opisane ryzyko jest niezwykle istotne w okresie braku stabilizacji otoczenia
geopolitycznego, gdyz znaczne wahania kurséw walut moga negatywnie wptyna¢ na wyniki
i przeptywy srodkéw Emitenta.

Ryzyko zmian stép procentowych

FERRUM narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z czeSciowym
finansowaniem swojej dziatalno$ci kredytami bankowymi i pozyczkami, leasingiem oraz
faktoringiem (opartymi na zmiennej stopie procentowej). Tendencje rynkowe oraz wysoki poziom
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inflacji spowodowaty kilkukrotng podwyzke st6p procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. We
wrze$niu 2023 r. po serii podwyzek nastgpita pierwsza obnizka stép procentowych. Od sierpnia
2022 r. stopa procentowa EURIBOR 1M wzrosta i osigga dodatnie poziomy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytow
w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu
do klientéw spotek. W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki
o wysokiej wiarygodnoSci. Spotka nie posiada ratingéw instytucji finansowych.

FERRUM zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy ubiegajg sie o korzystanie z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢ naleznosci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez
Emitenta jest ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. NiezaleZnie od tego na biezaco
monitoruje sie stan naleznos$ci celem ograniczenia ryzyka ich niesciggalnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem Spéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy cigglo$cig a elastycznoscig finansowania
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrdédet finansowania, takich jak m.in, kredyt, pozyczki, leasing
i faktoring.

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem plynnosci jest biezaca kontrola
i planowanie poziomu ptynnosci oraz pozyskanie finansowania zewnetrznego.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spotka:

— analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci krétko-, §rednio-, i dtugoterminowa,
— prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

— analizuje wplyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci,

— w zakresie pozyczek, ktorych termin sptaty przypada na grudzien 2024 r. prowadzi dziatania
zmierzajace do wydtuzenia ich sptaty, z jednoczesnym dostosowaniem terminu do mozliwosci
sptat zadtuzenia przez Spétke,

— podpisata w pazdzierniku 2022 r. z Bankiem BNP Paribas S.A. umowe wielocelowej linii
kredytowej, wraz z péZniejszymi aneksami,

— zawarla w grudniu 2022 r. umowy faktoringowe z BNP Paribas Faktoring, wraz z pdZniejszymi
aneksami.

Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci zidentyfikowa¢ mozna zagrozenia, na ktére FERRUM nie ma
wptywu, a ktére generuja ryzyko przerw w dziatalnosci lub poniesienia strat. Do takich ryzyk
naleza m.in pozary, powodzie, czy brak dostepu do mediéw. Ryzyka zdarzen nadzwyczajnych
obejmuja: szkody majatkowe, utrate zysku, odpowiedzialno$¢ cywilng z tytulu prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej. Z tego powodu Spétka zawiera polisy ubezpieczeniowe majgce na celu
ograniczenie skutkow w/w zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest petna, efektywna i dtugotrwata ochrona ubezpieczeniowa w zakresie
nastepujacych ryzyk:

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI),

ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku,

ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,
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— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,
— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd elektrycznych,

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wtaczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za produkt,

— ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, kolejowym, lotniczym
lub $rédladowym (cargo),

— ubezpieczenie tadunkéw w transporcie miedzynarodowym innym niz morski,
— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek awarii maszyn (MLOP).

Zakres ryzyk objetych ubezpieczeniem jest systematycznie poszerzany wraz z rosngcym spektrum
ubezpieczen oferowanych przez ubezpieczycieli.

Z uwagi na wymagania ustawy o efektywnosci energetycznej oraz w celu identyfikacji i zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z przysztlym zaopatrzeniem w energie, w Spotce wdrozono System
Zarzadzania Energia okreslony w Polskiej Normie Systemdédw Zarzadzania Energia w oparciu
o standard ISO 50001.

Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staty
nadzér nad wystepujacymi zagrozeniami Srodowiskowymi i BHP a przestrzeganie ustanowionych
zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony srodowiska w znacznym stopniu
minimalizuje ryzyko wystgpienia szkdd. Stad tez gldwnym celem wyznaczonym przez Zarzad jest
zapobieganie wypadkom, chorobom zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez
zapewnienie bezpieczenstwa dla pracownikow, firm wspoétpracujgcych i gosci.

Nowym czynnikiem ryzyka, ktére zostato zidentyfikowane w [ kwartale 2022 r., a ktérego wplyw
na gospodarke polska i §wiatowq jest istotny, jest przebieg konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

Wplyw dziatan wojennych n Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy FERRUM zostat opisany w pkt. 5.8.3.
Informacja o wplywie wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FERRUM.

Wszystkie zidentyfikowane ryzyka byly analizowane przez Zarzad ze wzgledu na nietypowa
sytuacje ogdlnoswiatowa zwigzang z trwajaca wojna w Ukrainie, a w konsekwencji wptywem na
realizacje inwestycji w strategicznych segmentach rynku.

6 Wiladze FERRUM S.A.

6.1 Zarzad

Na dzieni publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 30 wrze$nia 2024 r.Zarzad FERRUM S.A,,
dziatal w nastepujacym sktadzie:

— Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy,
— Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych.

6.2 Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 30 wrze$nia 2024 r. sktad Rady
Nadzorczej prezentowat sie nastepujaco:

— Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Michat Sikorski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Dariusz Samolej - Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Wiestaw Latata - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Andrzej Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Wojciech Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 20 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. postanowito powota¢ z
tym samym dniem do sktadu Rady Nadzorczej XII kadencji nastepujace osoby: Pana Andrzeja
Kasperek, Pana Dariusza Samolej, Pana Michata Sikorskiego, Pana Marka Warzecha, Pana
Wojciecha Wrona oraz Pana Wiestawa tatata.

7 Informacje o akcjach i akcjonariacie
7.1 Struktura kapitatu zakltadowego

Kapitat zaktadowy FERRUM S.A. wynosi wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na
30 wrzes$nia 2024 r. 178.946.488,65 zti dzieli sie na 57.911.485 akcji zwyktych na okaziciela (serie
A, B, C, D, EiF) owarto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

7.2 AKcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu FERRUM S.A.

Struktura akcjonariatu - akcjonariuszy posiadajacych posrednio badZ bezposrednio ponad 5%
ogolnej liczby gtoséw w Spétce na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzien 30 wrzesnia
2024 r., przedstawiona zostata w ponizszej tabeli oraz na diagramie.

Tabela 17. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego tj. 30
wrze$nia 2024 r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale
AKkcjonariusz glosoéw z tych akcji zakladowym i ogélnej
liczbie gltosow
PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(dawniej Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz 28795429 49,72 %
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych)*
MM Asset Management Sp. z 0.0.
(dawniej MW Asset Management Sp. z 0.0.)* 12218294 21,10%
CEE Integra Partners S.A.* 7 464 963 12,89 %
Aine Sp.z 0.0.* 6 607 585 11,41%
Pozostali 2825214 4,88%
Razem 57 911 485 100,00%

*zgodnie z tresciq zawiadomienia opublikowanego przez Emitenta raportem biezqcym nr 53/2024, PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
Aine Sp. z 0.0., PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0, MM Asset Management Sp. z o.0., CEE Integra Partners S.A. oraz Pan Marek Warzecha
sq stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i na dzien publikacji ww. raportu biezqcego
tgcznie posiadajq 55.271.656 akcji zwyktych na okaziciela FERRUM S.A., stanowiqcych 9544% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajqcych do 55.271.656 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 9544% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki
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CEE Integra
12,89%

PFR FI FIZAN
49,72%

MM Asset
Management
21,10%

Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za I kwartat 2024, czyli
od dnia 28 maja 2024 r., zgodnie z wiedzg Emitenta, miata miejsce zmiana w strukturze znaczacych
akcjonariuszy zwigzana z osiggnieciem przez Porozumienie Akcjonariuszy, ktérego stronami s3:
PFR Fundusz Inwestycyjny FIZAN, Noble Fund Mezzanine FIZAN, Aine Sp. z o.0., PFR Konstrukcje
Stalowe Sp. z o0.0., CEE Integra Partners S.A., MM Asset Management Sp. z o0.0. oraz Pan Marek
Warzecha, progu 95% w ogdlnej liczbie gtos6w, o czym Spétka informowata raportem biezacym nr
53/2024. Zmiana udziatu przez Porozumienie Akcjonariuszy wynikata z transakcji nabycia akcji
FERRUM przez CEE Integra Partners S.A., o ktérych Spétka informowata raportami biezgcymi nr
49/2024,50/2024,51/2024,52/2024.

Dodatkowo w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego zmniejszeniu
z poziomu 6,66% udziatu w kapitale zaktadowym w og6lnej liczbie gtoséw ulegt udziat BSK Return
S.A., ktéra aktualnie, zgodnie z tre$ciag zawiadomienia opublikowanego raportem bieZgcym nr
54 /2024 nie posiada akcji FERRUM.

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami jednostki dominujacej

W dniu 18 wrze$nia 2024 r. Porozumienie Akcjonariuszy ogtosito zamiar nabycia w drodze
przymusowego wykupu 2.639.829 akcji FERRUM stanowiacych 4,56% kapitatu zaktadowego
Spéiki i uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw.

Poza powyzszym Spoétce nie sg znane jakiekolwiek umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami
FERRUM, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7.3 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostatl zaprezentowany wykaz stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu,
tj. 30 wrzesnia 2024 r.
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Tabela 18. Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na
dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 30 wrze$nia 2024 r.

Udzial % w kapitale
zakladowym oraz w ogodlnej
liczbie glosow

Osoba zarzadzajaca/nadzorujaca HGSEE G/ (3 Oy

Stan na dzien 30 wrze$nia 2024 r.

Pan Marek Warzecha

0
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posrednio 26 290 842 45,40%

Pan Marek Warzecha

0,
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - bezposrednio 184 384 0,32%

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji Spo6tki. Osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki, jak réwniez akcji i udziatow
w jednostkach w ramach Grupy Kapitatowej FERRUM.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za I kwartat 2024 r.,
czyli od dnia 28 maja 2024 r., zgodnie z wiedzg Emitenta, doszto do zmiany udziatu w posrednim
stanie posiadania akcji Emitenta przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej w ten sposéb, ze
posredni stan posiadania ulegt zwiekszeniu o 6.825.110 akcji w stosunku do stanu posiadania
zaprezentowanego w poprzednim raporcie okresowym, co jest pochodna transakcji dokonanych
przez podmiot blisko zwigzany, tj. CEE Integra Partners S.A., opisanych w pkt 7.2 powyzej.
Dodatkowo spétka AINE Sp. z o.0. jako podmiot blisko zwigzany z Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej informowata o ustanowieniu zastawu na tgcznie 3.950.000 akcjach FERRUM (raport
biezacy nr 57/2024, 58/2024 oraz 60/2024).

Dodatkowo Pan Wojciech Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej zbyt wszystkie posiadane przez siebie
74.965 akcje Spotki, o czym informowat powiadomieniem z dnia 2 lipca 2024 r. (raport biezacy nr
49/2024).
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8 Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzqdu FERRUM S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdan finansowych za I pétrocze 2024 r.

Zarzad FERRUM S.A. o§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i péiroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe za I poétrocze 2024 r. oraz dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
Spéiki i Grupy Kapitatowej FERRUM oraz ich wynik finansowy,

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej FERRUM za okres I poétrocza

2024 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej
FERRUM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

9 Podpisy osdb reprezentujagcych FERRUM S.A.

Podpisy osob sktadajgcych ww. oswiadczenie oraz zatwierdzajqce niniejsze Sprawozdanie
Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM za I potrocze 2024 r.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej FERRUM za I potrocze 2024 r.

zatwierdzone zostato w4 30 sgreaspyia 2024 r. Dat ubhkaggng\éy@)/aczona zostala na dzien
30 wrzeénia 2024 r, Podpisano przez: Podpisano przez:

Krzysztof Honorata
Kasprzycki Szlachetka
Date / Data: Date / Data:

2024-09-30 15:32 2024-09-30 15:18
Prezes Zarzadu prezes Zarzadu

Krzysztof Kasprzycki Honorata Szlachetka

10 Dane adresowe

FERRUM S.A.

40-246 Katowice,

ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 73047 99
fax.: +48 3273046 77
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