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Zarzad "FERRUM” S.A. (Spétka) dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, przekazuje w zataczeniu Stanowisko Zarzadu "FERRUM” S.A., dotyczace wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki, ogtoszonego w dniu 5 marca 2013 r. przez HW Pietrzak Holding Sp. z o.0.
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Zatqgcznik do raportu biezgcego nr 13/2013 "FERRUM” S.A. z dnia 21 marca 2013 r.

Stanowisko Zarzadu "FERRUM” S.A. dotyczace Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgcji
Spoiki, ogloszonego w dniu 5 marca 2013 r. przez HW Pietrzak Holding Sp. z o.0.

Zarzad Spétki "FERRUM” S.A. (,Spétka” lub ,FERRUM”) na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U.z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z p6Zn. zm., ,Ustawa”),
niniejszym przedstawia stanowisko dotyczace ogtoszonego w dniu 5 marca 2013 r. przez HW Pietrzak
Holding Sp. z o.0. z siedzibg w Boryszewie Nowym (,Wzywajacy”) Wezwania na sprzedaz akcji Spoétki
"FERRUM” S.A.

Zgodnie z Wezwaniem, Wzywajacy zamierza naby¢, w wyniku Wezwania ogloszonego stosownie do
art. 73 ust. 1 Ustawy, 8.100.183 (osiem milionéw sto tysiecy sto osiemdziesigt trzy) akcje Spétki, co
stanowi 33% ogdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spoétki oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Wzywajacy, ktéry w dacie ogloszenia wezwania posiada 8.098.363 (osiem
milionéw dziewieédziesigt osiem tysiecy trzysta szes$cdziesigt trzy) akcje Spotki, zamierza osiggnac
w wyniku Wezwania 16.198.546 (szesnascie milionéw sto dziewietdziesigt osiem tysiecy piecset
czterdziesci sze$¢) akcji Spotki, co stanowi 66% ogdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz
ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

I. Podstawy stanowiska Zarzadu Spoétki

W celu wyrazenia swojego stanowiska Zarzad Spétki opierat sie na:

- analizie informacji zawartych w dokumencie Wezwania,

- przegladzie cen rynkowych akcji Spo6tki w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania,
- warto$ci ksiegowej aktywow netto Sp6tki na koniec roku bilansowego 2012.

Spétka nie korzystata z innych Zrddet niz publicznie dostepne, w tym w szczegdlnosci Spotka nie
korzystata z opinii zewnetrznych podmiotéw. Ponadto, do dnia przedstawienia niniejszego Stanowiska,
Zarzad Spotki nie otrzymat od pracownikdéw Spoéiki opinii odno$nie Wezwania.

II. Zastrzezenia

Poza przegladem zZrédet informacji wskazanych wyzej, Zarzad Spétki nie dokonat zadnych dziatan w celu
analizowania, zbierania ani weryfikacji zadnych informacji, ktére nie pochodza od Spoéitki i nie ponosi on
odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢, rzetelno$¢, kompletno$¢ i adekwatnosé informacji, na podstawie
ktérych zostato przygotowane niniejsze Stanowisko, z wyjatkiem informacji pochodzacych od Spétki.

Niniejsze Stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, ze zm.). Kazdy inwestor lub akcjonariusz
powinien dokona¢ wtasnej oceny warunkéw Wezwania, w tym zasiegna¢ indywidulanej porady u swoich
doradcéw posiadajgcych wtasciwe kwalifikacje, na potrzeby podjecia decyzji o odpowiedzi na Wezwanie,
a kazda decyzja o sprzedazy akcji objetych Wezwaniem w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢
niezalezng decyzja inwestycyjng inwestora (akcjonariusza).
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Jednoczes$nie Zarzad Spoéiki zastrzega i zwraca uwage, iZ moga istnie¢ inne niz prezentowane
w niniejszym Stanowisku, opinie na temat Wezwania oraz wartos$ci Spo6tki.

III. Wplyw Wezwania na interes Sp61ki, w tym na zatrudnienie w Spétce

Stosownie do oceny Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Spotki. Zarzad nie przewiduje, aby
przeprowadzenie Wezwania miato skutkowac¢ znaczacym ograniczeniem zatrudnienia w Spétce.

Wzywajacy zamierza osiagnaé pakiet kontrolny akcji w Spétce w celu realizacji dtugoterminowej strategii
inwestycyjnej polegajacej na budowaniu silnej Grupy Kapitatowej, wyrézniajacej sie kompleksowg ofertg
handlowg w zakresie profili i rur stalowych ze szwem. Celem Wzywajacego jest wzmocnienie
konkurencyjnosci obydwu podmiotéw, wykorzystanie efektow synergii i osiggniecie istotnej poprawy
wynikow finansowych. Wzywajacy przewiduje wykorzystanie synergii w nastepujacych obszarach:

- integracja sieci i zmniejszenie kosztow sprzedazy,

- dywersyfikacja i optymalizacja portfela produktowego,

- uzyskanie wiekszej sity przetargowej w kontaktach z dostawcami,

- integracja i optymalizacja procesow zarzadzania i logistyki,

- zwiekszenie skali dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu przewidywane efekty synergii i plany Wzywajacego w zakresie integracji w obszarze
zarzadzania, logistyki i dystrybucji sg zgodne z interesami Sp61ki i strategig rozwoju Sp6tki na lata 2013-
2016, zaakceptowana przez Rade Nadzorcza (raport biezacy nr 3/2013).

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, nie sa planowane zmiany w zakresie siedziby Spo6tki.
IV. Stwierdzenie, czy cena proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki

Zarzad Spéiki potwierdza, iz cena akcji Spo6tki proponowana w wezwaniu w wysokosci 7,30 ztotych za
jedng akcje jest wyzsza o 3,4% od Sredniej ceny rynkowej akcji Spétki z okresu trzech miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania oraz réwna Sredniej cenie rynkowej z okresu szeSciu miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania. Cena zaproponowana w Wezwaniu jest réwniez wyzsza od ceny
rynkowej akcji Spétki z dnia ogtoszenia Wezwania.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy nie nabywat Zadnych akcji Spétki w okresie 12 miesiecy
bezposrednio poprzedzajacych dzien ogltoszenia Wezwania.

Cena zaproponowana w Wezwaniu jest wyzsza od ksiegowej warto$ci aktywoéw netto przypadajacych na
jedna akcje Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. 0 9,4%.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki stwierdza, Ze jego zdaniem, cena proponowana w Wezwaniu
jest zgodna z wymogami ceny minimalnej okre$§lonymi w art. 79 Ustawy i nie jest nizsza od wartosci
godziwej Spotki.
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