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Podstawa prawna: Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie - aktualizacja informacji
Tres$c¢ raportu:

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 76/2015 r. w sprawie porozumien dotyczacych finansowania
zawartych z ING Bankiem Slaskim S.A. (Bank ING), Bankiem Millenium S.A. (Bank Millenium) oraz
mFaktoring S.A. (mFaktoring) (tacznie jako Finansujacy) oraz raportéw wczesniejszych w tym
przedmiocie, Zarzad FERRUM S.A. (dalej: FERRUM, Emitent) informuje o podpisaniu w dniu
23 grudnia 2015 r. pakietu powigzanych ze sobg dokumentéw okreslajacych nowy model
restrukturyzacji zadtuzenia Emitenta.

Na ww. pakiet dokumentéw sktadaja sie odrebne ale analogiczne co do modelu (z zastrzezeniem
w szczegbélno$ci  wysokos$ci  naleznych kwot oraz wysokoSci poszczegélnych rat) ugody
z Finansujagcymi dotyczace wydtuzenia terminu ostatecznej sptaty do 31 grudnia 2020 r.
harmonogramu sptaty przez Emitenta wymagalnych i objetych ugodami wierzytelnosci wobec
Finansujacych z tytutu uméw kredytowych oraz faktoringowych zawartych z tymi instytucjami
w latach poprzednich (dalej jako Ugody) w kwotach jak ponize;j:

- wzgledem Banku Millenium w wysokosci 30,7 mln zt w tym z tytutu kredytu rewolwingowego
w wysokosci 15,7 mln zt oraz z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 15,0 mln zi;

- wzgledem Banku ING w wysokosSci 26,0 min zt w tym z tytutu kredytu w rachunku biezgcym
w wysokosci 23,8 mln zt oraz z tytutu kredytu terminowego w wysokosci 2,2 mln zt;

- wzgledem mFaktoring w wysokosci 43,5 mln zt oraz 0,65 mln EUR.

Na mocy Ugo6d Spotka potwierdzita, iz wierzytelno$ci Finansujgcych sg wymagalne, intencjg stron nie
jest zmiana tego wymagalnego charakteru, a jedynie roztozenie splaty tych wierzytelnosci
Finansujacych na raty, ponadto zawarcie Ugdd nie stanowi odnowienia jakichkolwiek praw
Finansujacych wynikajacych z uméw kredytow, faktoringowych i istniejacych zabezpieczen na rzecz
Finansujacych w rozumieniu art. 506 KC.

Na mocy Ugdd sptata wymagalnych wierzytelno$ci Finansujacych nastepowaé¢ bedzie w ratach
o zmiennej wysoko$ci, przy czym nalezno$¢ gtéwna splacana bedzie w okresach kwartalnych
poczawszy od wrzes$nia 2016 r. Ponadto do dnia 30 czerwca 2016 r. Spétka zobowigzana jest do poza
harmonogramowej sptaty na rzecz Finansujacych w wysoko$ci ponad 0,4 mln zt.
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Strony postanowity, ze Ugody wejda w Zycie po spemieniu do dnia 15 stycznia 2016 r. ostatniego
z szeregu, opisanych ponizej co do rodzaju, warunkéw zawieszajacych o charakterze gospodarczym,
administracyjnym, korporacyjnym oraz formalno-prawnym, takich w szczego6lnosci jak: dostarczenie
Finansujacym dokumentacji potwierdzajacej ich wzajemne respektowanie wierzytelnosci wobec
FERRUM, wymaganych prawem zgdd organdw korporacyjnych Emitenta zatwierdzajacych warunki
Ugdd, stosownych os$wiadczen, przediozenie oraz akceptacja przez Finansujacych warunkéw
nawigzywanej przez Emitenta ze stronami trzecimi wspotpracy handlowej w zwigzku z zawarta przez
Emitenta umowg ramowg z Weglokoks oraz umowag ramowag z Gaz-System w szczegdlnoSci
w odniesieniu do obowigzujacych uméw z Arcelor Mital, ztoZenie przez Emitenta stosownych umoéw
zabezpieczen, o$wiadczen oraz wnioskéw do rejestréw o ustanowienie na rzecz Finansujacych
zabezpieczen, etc.

Strony uzgodnity przy tym, ze warunki zawieszajace zostaly zastrzezone na korzys$¢ Finansujacych
i Finansujacy moga je uchyli¢ w kazdym czasie, w cato$ci lub w czesci, sktadajgc Spotce w tym zakresie
pisemne o$wiadczenie, wedtug wtasnego uznania. Jednocze$nie na mocy Ugdd strony uzgodnity, iz do
dnia 15 stycznia 2016 r., a wiec daty koncowej przewidzianej na speinienie sie warunkéw
zawieszajacych wejscie w zycie Ugdéd przedtuzony zostaje termin opisany w porozumieniach
o zachowaniu status quo, o ktérych Spétka informowata m.in. w powotanym na wstepie raporcie
biezacym nr 76/2015. Ugody nie wejda w zycie, jezeli warunki zawieszajace nie zostang speinione
przez Spotke lub nie zostang uchylone przez Finansujgcych do 15 stycznia 2016 r. lub przed
spetnieniem sie wszystkich warunkéw zawieszajacych dojdzie do wypowiedzenia, ktéregokolwiek
Porozumienia o Zachowaniu Status Quo, o ktérych Spétka informowata we wcze$niejszych raportach
biezacych.

O spetnieniu sie ostatniego z szeregu ww. warunkéw uzalezniajgcych wejscie w zycie Ugéd, FERRUM
poinformuje odrebnym komunikatem.

Kazda z Ugéd wygasa z uptywem wcze$niejszego z nastepujacych dni: (i) dnia przypadajacego w dacie
ostatecznej sptaty; (ii) dnia, w ktorym ktérakolwiek z Ugdd zostanie wypowiedziana albo wygasnie, na
skutek spelnienia sie, ktéregokolwiek z warunkéw rozwiazujacych; a ponadto (iii) dnia 31 marca 2016
r., chyba Ze przed uptywem tego dnia Finansujacy otrzymajg od Spotki pisemne potwierdzenie,
w odniesieniu do Weglokoks, ze zostaly spetnione warunki zawieszajace wejscia w zycie umowy
ramowej z Weglokoks, o ktdérej Spétka informowata raportem biezgcym nr 71/2015 z dnia
18 listopada br. i dostawy wsadu w ramach limitu wynoszacego 10.000.000 EUR zostaty uruchomione;
albo innego kontrahenta Spéiki, akceptowalnego dla Finansujacych, Zze Spétka zawarta z tym
kontrahentem umowe ramowa na limit handlowy na dostawy wsadu do produkcji na kwote co
najmniej 10.000.000 EUR, ktéra weszta w zycie i dostawy wsadu zostaty uruchomione; (iv) dnia
31 marca 2016 r. chyba, ze przed uptywem tego dnia Finansujacy otrzymaja od Spotki, co najmniej
jeden z ponizszych dokumentéw: (a) zawiadomienie Gaz System o wyborze najkorzystniejszej oferty
potwierdzajace, iz po dniu 23 grudnia 2015 r. Spo6tka (dziatajac indywidualnie lub jako cztonek lub
lider konsorcjum) ztozyta oferte na realizacje "umowy czastkowej" (jak zdefiniowano w umowie z Gaz
System), ktdra zostata nastepnie wybrana przez Gaz System w ramach "postepowania wykonawczego"
(jak zdefiniowano w umowie z Gaz System); albo (b) zawiadomienie Gaz System o wyborze
najkorzystniejszej oferty potwierdzajgce, iZ po dniu 23 grudnia 2015 r., Spétka (dzialajac
indywidualnie lub jako cztonek lub lider konsorcjum) ztozyta oferte na realizacje "umowy czastkowej"
(jak zdefiniowano w umowie z Gaz System), ktéra zostata nastepnie odrzucona (lub odpowiednio nie
zostata wybrana) przez Gaz System w ramach "postepowania wykonawczego" (jak zdefiniowano
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w umowie z Gaz System) wylgcznie ze wzgledu na kryterium oferowanej ceny; (v) dnia 31 marca 2016
r. chyba, Ze przed uplywem tego dnia Spoétka przedtozy zaswiadczenie urzedu skarbowego
o niezaleganiu przez Spotke w zaptacie podatku.

Zgodnie z zawartymi Ugodami, Finansujacy sa uprawnieni do wypowiedzenia Ugdéd ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku wystapienia wskazanych w ich tresci tzw. ,przypadkéw naruszenia”,
z ktérych najwazniejsze to w szczegdlnoSci: brak terminowej splaty naleznych Finansujgcym
wierzytelno$ci; niewyptacalno$s¢ Emitenta; wszczecie postepowania egzekucyjnego wobec FERRUM,
jesli wartos$¢ wierzytelnosci egzekwowanych w ramach tego postepowania przekracza 0,2 mln zt lub
jezeli taczna warto$¢ wszystkich wierzytelnosci egzekwowanych w ramach wszystkich takich
postepowan przekracza 1 mln zl; wszczecie negocjacji z jednym lub kilkoma wierzycielami
finansowymi Spdtki w celu restrukturyzacji ich wierzytelnosci wobec Emitenta; nieterminowe
regulowanie przez Emitenta zobowigzan publicznoprawnych, przekraczajgcych tacznie kwote 0,1 min
zt z wylaczeniem zobowigzan przeterminowanych na dzien zawarcia Ugéd, ktére Spétka zobowigzana
jest uregulowa¢ w terminie do dnia 31 marca 2016 r.; lub naruszenia zobowigzan FERRUM
wynikajacych z zawartych Ugdd lub wcze$niejszych porozumien z Finansujacymi oraz inne wskazane
w Ugodach przypadki naruszenia w tym sytuacja powstania ,istotnego negatywnego wptywu”, przez
ktéry rozumie sie w szczeg6lnosci wystapienie okolicznosci o negatywnym charakterze majacych lub
mogacych mieé¢ wptyw na sytuacje Spétki lub grupy, w tym na zdolno$¢ i mozliwo$¢ nalezytego
wykonywania zobowigzan z tytutu Ugody. Z chwilg wypowiedzenia Ugody, FERRUM zobowigzane
bedzie do natychmiastowej sptaty wierzytelnosci Finansujacych oraz wszystkich narostych od nich
odsetek oraz zaptaty wszelkich innych kwot naleznych Finansujacym.

Ugody obwarowane s3 licznymi Kkazuistycznie opisanymi w Ugodach kowenantami, ktérych
niedochowanie wiaze sie z mozliwoscig wypowiedzenia przez Finansujacych Ugéd. Dotyczy to takich
parametréw - w odniesieniu do Spétki jak wskaznik dlug netto/znormalizowana EBITDA czy
wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia. Ponadto Spétka zobligowana jest do dostosowania wydatkéw
inwestycyjnych do schematu opisanego w Ugodach, objeta jest zakazami: przeksztatcen, zmiany
dziatalno$ci, dokonywania naby¢, rozporzadzen badZz obcigzania majatku, udzielania poreczen lub
gwarancji.

Podstawg wypowiedzenia Ugéd moze by¢ istotna (w ocenie Finansujgcych) zmiana zasad realizacji
umow handlowych zawartych z Gaz - System, Arcelor Mittal Weglokoks jak roéwniez istotna (w ocenie
Finansujacych) zmiana uméw faktoringu. Tak dtugo, jak Spétka pozostaje poreczycielem za ZKS
Ferrum S.A., dodatkowe zadtuzenie ponad zdefiniowane dozwolone zadiluzenie ZKS Ferrum S.A.
stanowi przypadek naruszenia Ugod.

Strony ustality ponadto, ze obowigzkowa przedterminowa sptata wierzytelnoSci moze nastapic
(wedlug kazdorazowej oceny i decyzji Finansujacych) w sytuacji utraty przez HW Pietrzak Holding S.A.
uprawnienia do wykonywania lub kontrolowania wykonywania 47,57% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, w tym uprawnienia do wyznaczania lub odwotywania wszystkich lub
wiekszosci cztonkéw Zarzagdu FERRUM lub mozliwosci udzielania wytycznych dotyczacych polityk
operacyjnych i finansowych Spotki, przy czym zgodnie z tre$cig Ugdd okoliczno$¢ ztozenia wnioskéw o
ogloszenie upadtosci HW Pietrzak Holding S.A. oraz ogloszenie upadtosci ww. podmiotu, nie sg ani
tzw. naruszeniem ani przypadkami naruszenia w rozumieniu Ugéd, uprawniajacymi do ich
wypowiedzenia.
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Strony ustality ponadto, Ze obowigzkowa przedterminowa sptata (catos$ci badZ czesci wierzytelnosci
Finansujacych) nastepowaé bedzie w szczegélnosci w sytuacji, sprzedazy gruntu inwestycyjnego
bedacego wtasnosciag FERRUM, uzyskania nadwyzki §rodkéw pienieznych w wysokosci szczegdétowo
okreslonej w Ugodach powstatej z tytutu biezacej dziatalno$ci FERRUM, przeprowadzenia SPO lub
podobnych zdarzen. Warunki oraz wysoko$¢ zaspokojenia kazdego z Finansujacych w ramach
przedterminowej splaty szczeg6towo zostaty opisane w Ugodach.

Ponadto strony postanowity, ze w sytuacji gdy Spétka dokona sptaty catosci wierzytelno$ci w terminie
po 31 grudnia 2019 r., wdéwczas, w dacie ostatecznej splaty, Spétka zaptaci na rzecz kazdego
z Finansujacych bezzwrotng prowizje restrukturyzacyjng w wysokosci 1.000.000 PLN, z tym
zastrzezeniem, ze jezeli Spotka dokona przedterminowej sptaty cato$ci wierzytelnosci Finansujacych
w okresie wczes$niejszym prowizja restrukturyzacyjna bedzie wyniosta odpowiednio: (i) 250 tys. zt
(z tytutu sptaty do dnia 30 czerwca 2018 r., ale nie wcze$niej niz 31 grudnia 2018 r.); (ii) 500 tys. zt
(z tytutu sptaty w okresie od 31 grudnia 2018 do dnia 30 czerwca 2019 r.); (iii) 750 tys. zt (z tytutu
sptaty od dnia 30 czerwca 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.).

Zgodnie z porozumieniami ustanowione dotychczas zabezpieczenia na rzecz Finansujacych z tytutu
posiadanych wierzytelnosci wobec FERRUM pozostajg wazne i skuteczne, w tym celu Emitent
zobowigzany zostat do ztozenia wnioskéw aktualizujacych we wtasciwych rejestrach okresy, na ktére
ustanowione zostaty w przesztosci zabezpieczenia wobec Finansujacych w zwigzku z zawarciem
i realizacjg umoéw.

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Stanowisko / funkcja Imie i nazwisko
2015-12-23 Prezes Zarzadu Konrad Miterski
2015-12-23 Cztonek Zarzadu Wtodzimierz Kasztalski



