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Dzialajac zgodnie z § 38 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych [...] (,Rozporzadzenie”), Zarzad ,FERRUM” S.A. (,Spétka”)
przedstawia informacje udzielone w dniu 31 maja 2016 r. na podstawie art. 428 § 5 Kodeksu Spétek
Handlowych w odpowiedzi na zadane podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu
17 maja 2016 r. pytanie akcjonariusza dotyczace istnienia na dzien ztoZenia ww. pytania przestanek do
ogloszenia upadtosci Spo6tki.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz w ramach wyktadni przepiséw ustawy z dnia 28 lutego 2003r. prawo
upadiosciowe (Ustawa), Spotka udzielita akcjonariuszowi w ramach przekazania ww. informacji
interpretacje przepiséw art. 11 Ustawy. Z uwagi na fakt, iz nie s3g to informacje dotyczace Spéiki, ktoérych
przekazanie bytoby konieczne dla oceny spraw objetych porzadkiem obrad (w mys$l art. 428 § 1 KSH), a de
facto wiedza Spétki nt. powszechnie obowigzujacych przepisé6w prawa, do upowszechniania, ktérej Spotka
nie jest upowazniona, Spétka nie publikuje peinej tresci przekazanej informacji zawierajacej interpretacje
przedmiotowego przepisu.

»Zarzad FERRUM S.A. po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spétki oraz obowigzujacych
przepiséw prawa stoi na stanowisku, Ze na dzien zadania pytania jak i na dzien udzielenia odpowiedzi nie
zachodzg przestanki do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spéiki. (...)

FERRUM S.A. nie utracita w sposob definitywny zdolno$ci do wykonywania swoich zobowigzan
finansowych. Stanowisko to wynika z przeprowadzonej analizy sytuacji finansowej Spétki.
W przedmiotowej analizie uwzgledniono $rodki pozyskane z planowanej emisji do 12.271.626 akgji, stan
majatku obrotowego FERRUM S.A., przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej czy poziom EBITDA. Na koniec
[ kwartatu 2016 roku Grupa Kapitatowa FERRUM posiadata aktywa obrotowe w wysokosci 101 mln zt
z czego 44,2 mln zt stanowity zapasy, 39,9 mln zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 12,7 mln zt pozostate
nalezno$ci a 4,1 mln zt stanowity $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Podkreslenia wymaga réwniez
generowanie dodatniego strumienia przeptywow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej, ktéry na
poziomie Grupy Kapitatowej dla 2015 roku wynidst (+) 21,7 mln zt podczas gdy tylko w pierwszym
kwartale 2016 roku przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty (+) 10,9 mln zt. Kolejnym
miernikiem potwierdzajgcym bezpieczng pozycje finansowa Grupy Kapitatowej jest poziom zysku
operacyjnego powiekszonego o wartos¢ amortyzacji (EBITDA) ktéry dla okresu I kwartatu 2016 r. osiggnat
dodatnia wartos¢ w wysokos$¢ (+) 3,5 mln zt. Dodatkowo uwzgledni¢ nalezy fakt posiadania przez
FERRUM S.A. znacznego majatku, ktory nie jest wykorzystywany w prowadzonej dziatalnosSci operacyjnej
i moze by¢ sprzedany. Sg to w szczegdlnosci nieruchomos¢ inwestycyjna i akcje wiasne Spétki.
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Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad FERRUM S.A. stwierdzil, Ze posiadany przez Spotke
majatek, poprawiajace sie warunki rynkowe, w szczeg6lno$ci znaczny wzrost warto$ci zamowien rur do
przesytu gazu, poprawiajace sie wyniki finansowe oraz prowadzone rozmowy w sprawie pozyskania
dodatkowego finansowania, sprawiaja, Ze na dzien ztozenia zapytania, jak réwniez na dzien przekazania
niniejszej odpowiedzi ztoZenie wniosku o ogtoszenie upadlosci Sp6tki odpowiednio nie byto oraz aktualnie
nie jest uzasadnione.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, iz wycena wybranych aktywow trwatych FERRUM S.A. dokonana przez
Deloitte Advisory Sp. z 0.0. w listopadzie 2015 r. wykazata, Ze warto$¢ tych aktywéw oszacowana zaréwno
wedtug wartosci rynkowej, jak i wartosci sprzedazy wymuszonej tych aktywéw przewyzsza wysokosc¢
zobowigzan Spétki.”
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