Zatqcznik do raportu biezqcego nr 42/2015

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] FERRUM S.A.
Z DZIALALNOSCI W 2015 .

Dziatajac zgodnie z § 12 ust. 2 pkt n) Regulaminu Rady Nadzorczej FERRUM S.A. z siedziba
w Katowicach, Rada Nadzorcza przedkiada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu niniejsze
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w 2015 r.

Rada Nadzorcza FERRUM S.A. w okresie sprawozdawczym dziatata w oparciu o przepisy Kodeksu
Spétek Handlowych, Statutu Spé6tki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Gtdwnym zadaniem Rady
Nadzorczej byto wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki przy wykorzystaniu
wszystkich prawnie dostepnych form.

1. SKEAD RADY NADZORCZE]J FERRUM S.A.
W roku obrotowym 2015 Rada Nadzorcza FERRUM S.A. dziatata w sktadzie siedmioosobowym.

Na dzien 1 stycznia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej FERRUM S.A. VIII kadencji przedstawiat sie
nastepujgco:

— Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Lech Skrzypczyk - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
— Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

— Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej

— Martyna Goncerz-Dachowska - Cztonek Rady Nadzorczej

— Hubert Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

— Surojit Kumar Ghosh - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej p. Surojita Kumara Ghosh oraz powotalo w sktad Rady Nadzorczej p. Marka
Makowskiego.

Wobec powyzszego w okresie od 21 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza
FERRUM S.A. dziatata w nastepujacym sktadzie osobowym:

— Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Lech Skrzypczyk - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
— Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej

— Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej

— Martyna Goncerz-Dachowska - Cztonek Rady Nadzorczej

— Marek Makowski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Hubert Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, kryteria niezaleznos$ci okreslone w art. 15 Statutu Spotki
sg spetnione wobec Pana Bogustawa Les$nodorskiego. W pozostalym zakresie, dokonana przez
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Spotke ocena stanu rzeczy w zakresie niezalezno$ci cztonkéw Rady Nadzorczej potwierdza
prawdziwos¢ i zgodno$¢ oSwiadczen ztozonych przez te osoby w zwigzku z ich powotaniem
w sktad Rady Nadzorczej.

2. SKEAD KOMITETU AUDYTU FERRUM S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 21 grudnia 2015 r. Komitet Audytu dziatat w sktadzie
trzyosobowym. Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2015 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzili:

— Martyna Goncerz-Dachowska - Przewodniczaca Komitetu Audytu
— Lech Skrzypczyk - (Cztonek Komitetu Audytu
— Surojit Kumar Ghosh - Cztonek Komitetu Audytu

W zwigzku z odwotaniem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. w dniu 21
grudnia 2015 r. ze sktadu Rady Nadzorczej p. Surojita Kumara Ghosh zmianie ulegt rowniez sktad
Komitetu Audytu. Wobec powyzszego w okresie od 21 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
Komitet Audytu Rady Nadzorczej VIII kadencji dziatat w sktadzie dwuosobowym.

3. DZIALALNOSC RADY NADZORCZE] FERRUM S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza odbyta dziewie¢
protokotowanych posiedzen, na ktérych podjeta 32 uchwaty. Ponadto w omawianym okresie
Rada Nadzorcza dwa razy wyrazita swoje stanowisko w formie uchwaly w trybie
korespondencyjnym, przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos$¢, w trybie przewidzianym w art. 388 § 3 Kodeksu spo6tek handlowych oraz § 11 pkt 6
Regulaminu Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

Uchwaty Rady Nadzorczej podjete w opisanym okresie dotyczyty nastepujacych spraw:

- nieobecno$ci Cztonka Rady Nadzorczej na formalnie zwotanym posiedzeniu Rady Nadzorczej

- zmiany Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

- nieobecno$ci Cztonka Rady Nadzorczej na formalnie zwotanym posiedzeniu Rady Nadzorczej

- przyjecia pisemnej oceny Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego FERRUM S.A. za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
FERRUM S.A.w 2014 r.

- oceny wniosku Zarzadu w sprawie poKkrycia straty netto za rok 2014

- przyjecia pisemnej oceny Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej FERRUM za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. i Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej FERRUM w 2014 r.

- przyjecia pisemnego Sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny Sprawozdan
finansowych Spotki i Grupy Kapitatlowej oraz Sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i Grupy
Kapitatowej FERRUM w roku 2014

- przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2014 r.

- wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen do umowy generalnej o udzielanie
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych

- uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej FERRUM S.A. po zmianach

- zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzagdu FERRUM S.A.

- akceptacji porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A.
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- wyboru audytora do badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej FERRUM
S.A.zarok 2015

- nieobecnosci Cztonka Rady Nadzorczej na formalnie zwotanym posiedzeniu Rady Nadzorczej

- udzielenia zgody na zwolnienie Odlewni Kutno Sp. z o0.0. z siedzibg w Laziskach Gérnych przez
FERRUM S.A. z odpowiedzialnoSci solidarnej za zobowigzania HW Pietrzak Holding S.A.
zwigzane z prowadzeniem 0Z Kutno

- nieobecnosci Cztonka Rady Nadzorczej na formalnie zwotanym posiedzeniu Rady Nadzorczej

- ustalenia tekstu jednolitego Statutu FERRUM S.A.

- wyrazenia zgody na zawarcie umowy pozyczki z Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. z o.0.
z siedzibg w Katowicach

- wyrazenia zgody na zawarcie ugody z mFactoring S.A. z siedziba w Warszawie

- wyrazenia zgody na zawarcie ugody z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach

- wyrazenia zgody na zawarcie ugody z Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie

- akceptacji porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A.

- wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen na rzecz WEGLOKOKS S.A.

- akceptacji porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A.

- powotania Wiceprezesa Zarzadu FERRUM S.A. VIII kadencji

- ustanowienia zabezpieczen art. 777 KPC

- odwotania Wiceprezesa Zarzadu FERRUM S.A. Pana Jacka Podwinskiego

- zasad wynagradzania Wiceprezesa Zarzadu FERRUM S.A. VIII kadencji

- wyboru Cztonka Komitetu Audytu Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

- zmiany petnionej funkcji Cztonka Zarzadu VIII kadencji

- zmiany stanowiska pracy w umowie zawartej z Cztonkiem Zarzadu VIII kadencji

- zaakceptowania podpisanej przez Zarzagd FERRUM S.A. dnia 23 grudnia 2015 r. ugody z ING
Bank Slaski S.A.

- zaakceptowania podpisanej przez Zarzad FERRUM S.A. dnia 23 grudnia 2015 r. ugody
z Bankiem Millennium S.A.

- zaakceptowania podpisanej przez Zarzad FERRUM S.A. dnia 23 grudnia 2015 r. ugody
z mFaktoring S.A.

Dokonana przez Rade Nadzorcza ocena sposobu wypetniania przez FERRUM S.A. obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych stosowania tadu korporacyjnego wskazuje na prawidtowosé,
rzetelno$¢ i terminowos$¢ w zakresie realizacji tych obowigzkéw. W zwigzku ze zmianami
regulacji w zakresie Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW, Spétka opublikowata w dniu
29 stycznia 2016 r. stosowne zestawienie, w ktéorym odniosta sie nowych zasad tadu
korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdza réwniez, ze FERRUM S.A. nie prowadzi dziatalno$ci sponsoringowe;j,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

4. DZIALALNOSC KOMITETU AUDYTU FERRUM S.A.
W okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Komitet Audytu odbyt cztery

protokotowane posiedzenia odpowiednio w dniach 9 marca, 22 kwietnia, 25 maja i 21 wrze$nia
2015r.
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Na posiedzeniu Komitetu Audytu w dniu 9 marca 2015 r. porzadek posiedzenia obejmowat

nastepujgce sprawy:

— Przyjecie protokotu nr 2/KA/VIIl/14 z dnia 11 czerwca 2014 r.

— Relacja biegtego rewidenta na temat postepéw w badaniu i ewentualnych ujawnionych
problemdw.

— Omowienie zagadnien poruszonych w piSmie biegtego rewidenta do Komitetu Audytu.

— Omowienie kwestii odpiséw aktualizujacych warto$¢ materiatéw nie rotujgcych.

— Omowienie kwestii odpiséw aktualizujacych warto$¢ wyrobéw gotowych nie rotujgcych oraz
wyceny wyrobow gotowych w gatunku G2 i G3.

— Omowienie kwestii odpiséw aktualizujacych warto$¢ towardéw.

— Przyjecie Sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalno$ci w 2014 r.

W posiedzeniu tym uczestniczyt réwniez reprezentant MW Rafin Sp. z 0.0. sp6tka komandytowa,
biegtego rewidenta, ktéry badat sprawozdania finansowe Spo6tki i Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.
za2014r.

Na posiedzeniu Komitetu Audytu w dniu 22 kwietnia 2015 r. porzadek posiedzenia obejmowat

nastepujgce sprawy:

— Przyjecie protokotu nr 3/KA/VIII/15 z dnia 9 marca 2015 .

— Ocena Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego FERRUM S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2014 r. i Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci FERRUM S.A. w 2014 r.
po jego zaudytowaniu., w celu przedtozenia Radzie Nadzorczej.

— Ocena Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FERRUM za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej FERRUM w 2014 r. po jego zaudytowaniu, w celu przedtozenia Radzie Nadzorczej.

— Zaopiniowanie wniosku Zarzagdu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2014, w celu
przedtozenia Radzie Nadzorczej.

— Omowienie wynikéw Spotki za [ kwartat 2015 r.

Na posiedzeniu Komitetu Audytu w dniu 25 maja 2015 r. porzadek posiedzenia obejmowat

nastepujgce sprawy:

- Przyjecie protokotu nr 4/KA/VIII/15 z dnia 22 kwietnia 2015 r.

- Rozpatrzenie wniosku Zarzadu do Komitetu Audytu o zarekomendowanie Radzie Nadzorczej
FERRUM S.A. audytora do badania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatlowej
FERRUM S.A. za rok 2015.

Komitet Audytu na wniosek Zarzadu FERRUM S.A. przedtozyt Radzie Nadzorczej swa pisemna
rekomendacje dotyczacg wyboru firmy Deloitte Polska Sp. z o0.0. Sp. k. jako audytora do badania
sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej FERRUM S.A. za rok 2015.

Na posiedzeniu Komitetu Audytu w dniu 21 wrze$nia 2015 r. porzadek posiedzenia obejmowat

nastepujace sprawy:

- Przyjecie protokotu nr 5/KA/VIII/15 z dnia 25 maja 2015 .

- Omowienie wynikow jednostkowych i skonsolidowanych za [ p6trocze 2015r.

- Relacja biegtego rewidenta na temat wynikéw przegladu sprawozdania poétrocznego
i ewentualnych ujawnionych problemoéw.

- Weryfikacja realizacji zalecen Komitetu Audytu w zakresie:
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a) biezacego ujmowania w ksiegach rachunkowych odchylen od technicznego kosztu
wytworzenia;

b) wyceny stan6w magazynowych wyrobéw gotowych, zwtaszcza G2 i G3;

c) uptynnienia zapaséw nie rotujacych;

d) wdrozZenia systemowego rozwigzania w zakresie poprawy jakosci uwzgledniajgcego
sposob wyceny wyrobow niepelnowartos$ciowych;

e) wdrozenia procedury windykacji nalezno$ci oraz procedury przyznawania przez Zarzad
limitu wewnetrznego.

W posiedzeniu tym uczestniczyt réwniez reprezentant Deloitte Polska Sp. z o.0. Sp. k., biegtego
rewidenta wybranego do badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej FERRUM
S.A.za2015r.

5.

WYNIKI OCENY SYTUACJI SPOLKI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNE] I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia sytuacje Spotki w 2015 r. oraz dziatalno$¢ Zarzadu
w tym oKkresie.

Najistotniejszymi wydarzeniami, ktére bezposrednio wptynety na sytuacje Spotki byty:

nizsza o 12,2% sprzedaz produktéw;

nizsza o 84,3% sprzedaz towarow i materiatow wynikajgca z zaprzestania dokonywania
transakcji handlowych wyrobami stalowymi pomiedzy sp6tka a HW Pietrzak

Wyzsze o 25% koszty ustug obcych wynikajace gtownie z korzystania przez Spoétke z ustug
renomowanych doradcow finansowych;

Wyzsze o 8% koszty wyptaconych wynagrodzen wynikajace gtdwnie z godzin nadliczbowych;
przesuniecie poza [ kwartat 2015 r. podpisania umowy ramowej z OGP GAZ System,

op6znienia w przeprowadzaniu i rozstrzyganiu przetargbw w segmencie gazowniczym
tj. przede wszystkim w OGP Gaz System,

nizsza cene podstawowych materiatéw do produkcji tj. przede wszystkim taSmy walcowanej
na gorgco w stosunku do 2014r.,

nizsza produkcje rur i profili,
sprzedaz rur z zapasow ,

rozpoczecie w grudniu 2015 r. inwestycji modernizacyjnej na wydziale rur spiralnie
spawanych,

rozwigzanie odpisOw aktualizujacych naleznosci w kwocie 2,6 mln zt,

zawigzanie odpisow aktualizujgcych naleznos$ci w kwocie 44,4 mln zt, w tym na naleznosci od
HW Pietrzak w kwocie 43,8 mln zi,

rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci zapaséw wyrobow gotowych, produkcji
w toku oraz towardow i materialéw w kwocie 1,5 mln zi,

zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw wyrobow gotowych, produkcji w toku
oraz towarow i materialow w kwocie 6,2 min zt,
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- podatek dochodowy odroczony wptywajacy na wynik in plus w kwocie 9 725 tys. zi,
- podpisanie przez Emitenta :

o wdniu 23 lipca 2015 porozumienia w sprawie wierzytelnosci mFaktoring wobec FERRUM, na
mocy ktérego Spotka uznata wierzytelno$¢ posiadang przez mFaktoring wzgledem FERRUM
S.A. w wysokosci 49,9 min zt (tj. 45,6 mln zt i 1,1 mln EUR). (wierzytelno$¢ w wysokoSci
wskazanej wynika z transakcji handlowych z tytutu dostaw wyrobow stalowych zawieranych
pomiedzy Spétka a HW Pietrzak; wierzytelno$¢ HW Pietrzak zostata nabyta przez mFaktoring
w ramach umowy faktoringu taczacej HW Pietrzak i mFaktoring)

o wdniu 23 grudnia 2015 roku pakietu powigzanych ze sobg dokumentéw okreslajacych nowy
model restrukturyzacji zadtuzenia, pociggajacych za sobag tzw. koszty restrukturyzacji
zwigzane z ustugami firm zewnetrznych wspdétuczestniczacych w procesie przygotowania
strategii i restrukturyzacji zadtuzenia.

6. PODSUMOWANIE

Podsumowujac catoksztatt dziatalnosci w roku obrotowym 2015, Rada Nadzorcza FERRUM S.A.
ocenia prace swojg oraz Komitetu Audytu jako efektywna.

Rada Nadzorcza w staty sposéb czuwata nad sytuacja Spotki i opiniowata sprawy biezace oraz
planowane dziatania. W catym okresie sprawozdawczym wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
pozostawali w stalym kontakcie z Zarzadem FERRUM S.A. Rada Nadzorcza miata zapewniona
mozliwos$¢ uzyskiwania informacji od Zarzadu Spétki dotyczacych jej sytuacji finansowe;j,
przedsiewzie¢ realizowanych przez Spotke oraz wspéipracy z kontrahentami. Na biezaco
przeprowadzane byly konsultacje w sprawach zwigzanych z poszczegélnymi aspektami jej
dziatalnos$ci. Wykonujac swoje obowigzki Rada Nadzorcza pozyskiwata informacje konieczne do
ich wykonywania z dokumentéw i informacji oraz prezentacji i wyjasnien przedstawianych przez
Zarzad Spotki. Wspotpraca z Zarzadem przebiegata bez zaktocen. Przedstawiana dokumentacja
byta petna i prawidtowo sporzadzona.
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