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Tres¢ raportu:

Zarzad Ferrum SA (,Spétka”) informuje, Zze w dniu 17.05.2017 r. Sp6tka powzieta informacje o ziszczeniu

sie w tym samym dniu warunku wej$cia w zZycie warunkowej umowy inwestycyjnej zawartej w dniu
12.05.2017 r. (,Umowa Inwestycyjna”) pomiedzy:

1. Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw
Niepublicznych (,,Fundusz”),

2. Rockford Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (,SPV”),

3. Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna (,ZKS”),

4. Ferrum Spétka Akcyjna (,Spo6tka”), (Fundusz, SPV, ZKS i Spo6tka tgcznie jako ,Strony”).

Informacja nt. zakonczenia negocjacji oraz zawarcia w dniu 12.05.2017 r. warunkowej umowy
inwestycyjnej zostata przez Spo6tke opdzniona w trybie art. 17 ust. 4 MAR z uwagi na fakt, iz jej publikacja
mogtaby w ocenie Spéiki spowodowacd niedojscie do skutku inwestycji z uwagi m.in. na mozliwos$¢
wigczenia sie do procesu stron trzecich.

Umowa Inwestycyjna okresla zasady wspoélpracy Stron przy realizacji projektu inwestycyjnego
(,Inwestycja”), ktorego celem jest zakup i uruchomienie linii do produkcji rur spiralnie spawanych
(»,Linia").

Fundusz, reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGK S.A, w imieniu i na rzecz
ktérego jako pelnomocnik dziata podmiot zarzadzajacy czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, tj. Polski
Fundusz Rozwoju S.A. (,PFR”), wystepuje w transakcji jako 100% wtasciciel i finansujacy dziatalnos$¢ SPV.

SPV jest podmiotem odpowiedzialnym za kupno Linii i finansowanie Inwestycji. SPV zlecit ZKS wszelkie
dziatania zmierzajgce do uruchomienia Linii.

ZKS zrealizuje na rzecz SPV Inwestycje polegajaca na demontazu, przewiezieniu, wykonaniu wszystkich
niezbednych prac montazowo-budowlanych niezbednych do montazu Linii, jej uruchomienia oraz
certyfikacji. Inwestycja zostanie zrealizowana na terenie dzierzawionym przez SPV od Spétki.

Planowany okres realizacji Inwestycji wynosi 9 miesiecy od daty zakoniczenia demontazu tj. do 31.03.2018.
Do dnia 31.03.2018 r. ZKS lub Spoétka (,Podmioty Uprawnione”) majg tez prawo odkupu Linii od SPV lub

udziatow SPV od Funduszu (,Prawo Call”). Okre$lenie sposobu realizacji odkupu (zakup udziatéw w SPV
lub zakup Linii) lezy w gestii Funduszu. Jesli Zzaden z Podmiotéw Uprawnionych nie skorzysta
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z przystugujagcego mu Prawa Call, Fundusz moze zazada¢ od Podmiotéw Uprawnionych odkupienia
udziatéw SPV lub samej Linii w terminie pomiedzy 1.04.2018 r a 30.09.2018 r. (,Prawo Put”). Jesli jednak
Fundusz nie zdecyduje sie wykona¢ Prawa Put, SPV moze zazgda¢ podpisania umowy leasingu Linii
(,Umowa Leasingu”) przez jeden z Podmiotéw Uprawnionych.

W zwigzku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej ZKS ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na
podstawie artykutu 777, par. 1, punkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 29.000.000 zt
(dwadzie$cia dziewie¢ milionéw zlotych) tytutem kary umownej ptatnej na rzecz Funduszu, jesli
w terminie 7 dni od dnia wskazania przez Fundusz, ZKS nie zawrze Umowy Leasingu. Analogiczne
o$wiadczenie o podaniu sie egzekucji do ww. kwoty ztozyta we wiasnym imieniu Spétka. Ponadto
w zwigzku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej oraz pod warunkiem jej wejscia w zycie zawarto umowy
poboczne konieczne do jej wejscia w zycie i realizacji takie jak umowa cesji, umowa dzierzawy, umowa
o wykonawstwo, itd.

Jednoczesnie Spétka informuje, Ze wspomniany na wstepie warunek wej$cia w zycie Umowy Inwestycyjnej
polegal na wyrazeniu przez wilasciwego syndyka dziatajacego w Niemczech zgody na sprzedaz Linii na
rzecz SPV, ktoéra to zgoda konieczna byta do wejscia w zycie umowy pomiedzy Gebr. Bender GmbH + Co.
KG, a SPV na zakup Linii, co z kolei byto warunkiem koniecznym do wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej,
bez ktorego spetnienia bytaby ona bezprzedmiotowa.

Spétka planuje, Ze przeprowadzenie Inwestycji umozliwi zwiekszenie udzialu Spétki w przewidywanych
inwestycjach sektora gazowniczego w rozbudowe i modernizacje gazowych sieci przesytowych oraz
w rosngcym zapotrzebowaniu na rury ze strony sektora cieplowniczego. Planowana Inwestycja umozliwi
pozyskanie dodatkowych zdolnosci produkcyjnych ok. 120.000 ton, dywersyfikacje produktowa,
dopasowanie oferty do potrzeb rynkowych i wprowadzi Spotke na pozycje wiodacego producenta rur
spiralnie spawanych spelniajacego najwyzsze normy technologiczne.

Ryzyka zwigzane z Umowa Inwestycyjng obejmujg niemozno$¢ wywigzania sie Podmiotéw Uprawnionych
z opcji nabycia Linii badZz udziatéw w SPV albo zawarcia Umowy Leasingu. W ocenie Spétki popartej
niezaleznymi analizami ryzyko niezrealizowania odkupu udziatéw SPV lub Linii nalezy uzna¢ za co
najwyzej umiarkowane, za$ ryzyko nie zawarcia Umowy Leasingu za minimalne. Zwiekszenie mocy
produkcyjnych potgczone z polepszeniem uzyskiwanych marz umocni pozycje finansowa Spoéiki, co
powinno przetozy¢ sie na zdolno$¢ Spotki do wywigzania sie z Umowy Inwestycyjnej i ze zobowigzan
wobec wierzycieli.
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