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Zarzad

FERRUM S.A. (Spétka, Emitent) informuje, iz w dniu 31 sierpnia 2017 r. zawart z MW Asset

Management Sp. z 0.0. (MWAM), Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny

Zamkni

ety Aktywéw Niepublicznych (Fundusz), Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych (Mezzanine FIZAN) oraz kontrolowang przez Fundusz spétka celowg Watchet Sp. z o.o.
(Pozyczkodawca) porozumienie w sprawie restrukturyzacji okreslonych zobowigzan Spétki (Porozumienie).
Porozumienie stanowi pakiet powigzanych uzgodnien pomiedzy jego stronami co do warunkoéw i realizacji
restrukturyzacji Spo6tki, w zwigzku z ktérymi Emitent zawart réwniez w tym samym dniu z Pozyczkodawca
przewidziane w Porozumieniu:

1.

umowe pozyczki obrotowej w tacznej kwocie 30,6 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spétki, przy czym wyptata pozyczki nastgpi po speinieniu okreslonych w umowie
warunkéw, w dwoch réwnych ratach, kazda w kwocie 15,3 mln z}, a okres sptaty pozyczki to
12 miesiecy od dnia wyptaty danej raty, jednocze$nie wyptata drugiej raty nastapi za posrednictwem
rachunku powierniczego a przekazanie srodkéw do dyspozycji Spéiki z takiego rachunku wymaga
zgody stron Porozumienia. Z tytulu otrzymania pozyczki Spétka zobowigzania jest zaptacic¢
okres§lone w umowie prowizje oraz oprocentowanie.

W zwiagzku z udzieleniem ww. pozyczki Spétka zobowigzata sie w okreSlonych terminach:
(i) ustanowi¢ zabezpieczenia jej sptaty, w tym m.in. zabezpieczenia rzeczowe (hipoteki oraz zastawy
rejestrowe) na okreslonych w umowie aktywach Spétki oraz ztozy¢ o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji, a takze spowodowa¢ udzielnie poreczenia oraz ztozenie o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji przez podmiot zalezny od Emitenta tj. Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. (ZKS);
oraz (ii) ustanowi¢ zabezpieczenie sptaty obligacji emitowanych przez Pozyczkodawce celem
pozyskania finasowania dla udzielenia ww. pozyczki obrotowej, w tym m.in. zabezpieczenia
rzeczowe (hipoteki oraz zastawy rejestrowe) na okreslonych w umowie aktywach Spoétki oraz ztozy¢
oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji, a takze spowodowaé udzielnie poreczenia oraz ztozenie
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez ZKS, przy czym ustanowienie okreslonych zabezpieczen
przez Emitenta oraz udzielenie poreczenia przez ZKS uzaleznione jest od uzyskania zgdd podmiotow
trzecich.

umowe pozyczki refinansowej w tacznej kwocie ok. 41,4 mln zt z przeznaczeniem na refinansowanie
wierzytelnosci w kwocie réwnej kwocie pozyczki, przystugujacej aktualnie (zgodnie z informacja
otrzymang przez Spétke w dniu 31 sierpnia 2017 r.) CC 94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych (CC94 FIZAN), a nabytych przez ten podmiot posrednio od mFaktoring
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S.A., przy czym wyptata pozyczki nastgpi po spetnieniu okreslonych w umowie warunkdéw, poprzez
przekaz wierzytelnoSci o wyplate pozyczki na rzecz CC94 FIZAN, a okres sptaty pozyczki to
24 miesiecy od dnia wyptaty. Z tytulu otrzymania pozyczki Spoétka zobowigzana jest zaptacié¢
okreslong w umowie prowizje.

W zwigzku z udzieleniem ww. pozyczki Spétka zobowigzala sie w okreslonych terminach:
(i) ustanowi¢ oraz spowodowac udzielenie przez ZKS zabezpieczen jej splaty, analogicznych jak
w przypadku pozyczki obrotowej wskazanej wyzej, a takze (ii) ustanowi¢ oraz spowodowac
udzielenie przez ZKS zabezpieczen sptaty obligacji emitowanych przez Pozyczkodawce celem
pozyskania finasowania dla udzielenia ww. pozyczki refinansowej, analogicznych jak w przypadku
obligacji emitowanych przez Pozyczkodawce celem pozyskania finasowania dla udzielenia
ww. pozyczki obrotowej, przy czym ustanowienie okreslonych zabezpieczen przez Emitenta oraz
udzielenie poreczenia przez ZKS uzaleznione jest od uzyskania zgéd podmiotéw trzecich.

Poza powyzszym Porozumienie wymaga dokonania takze innych wskazanych w nim czynnosci, w tym:

. Porozumienie wskazuje, Ze okreslone wierzytelnosci przystugujace Bankowi Millennium S.A.
wobec Emitenta zostang nabyte przez Fundusz;
. wobec powyzszego oraz wyptaty ww. pozyczek obrotowej i refinansowej, wierzycielami

Spotki z tytutu istotnych zobowigzan finansowych (tgcznie: Wierzytelnosci Uktadowe) beda
Pozyczkodawca, Fundusz oraz Mezzanine FIZAN (ktory juz aktualnie, zgodnie m.in.
z raportem biezacym nr 19/2017 i raportami poprzednimi w tym zakresie, posiada okres$lone
istotne wierzytelnosci finansowe wobec Spé1ki nabyte od ING Banku Slaskiego S.A.);

. w dalszej kolejnosci, po uzyskaniu wymaganej zgody Prezesa UOKIiK na przejecie kontroli nad
Spotka przez Fundusz oraz MWAM, przygotowane, zgtoszone i zaakceptowane zostang
propozycje uktadowe w rozumieniu przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego, przewidujace:
(i) konwersje na nowe akcje Sp6tki (Nowe Akcje Spétki) Wierzytelnos$ci Uktadowych (innych
niz wierzytelnosci z tytulu ww. pozyczki obrotowej) oraz, opcjonalnie, (ii) prolongate splaty
wierzytelnosci z tytutu ww. pozyczki obrotowej, przy czym cena emisyjna Nowych Akcji
spoiki na potrzeby konwersji zostata ustalona na 4,50 zt za jedna akcje. Szacuje sie, ze Nowe
Akcje Spéiki stanowilyby tacznie ok. 46% kapitatu zaktadowego Spéiki (po konwers;ji);

. wprowadzenie wszystkich Nowych Akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. niezwtocznie po
rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w wyniku
konwersiji.

Dodatkowo, na zasadach wskazanych w Porozumieniu, Pozyczkodawca bedzie mégt w terminie do konca
2019 roku naby¢ wszystkie posiadane przez Emitenta 1.386.386 akcje wiasne Emitenta za cene wynoszaca
4,10 zt za jedna akcje.

Spétka zobowigzata sie ponadto do wykonania opcji odkupu linii do produkcji rur spiralnie spawanych,
o ktérej mowa w raporcie biezacym nr 27/2017 z dnia 17 maja 2017 roku, pod warunkiem zapewnienia
dodatkowego finansowania w formie pozyczki przez Funduszu oraz Mezzanine FIZAN (ewentualnie MWAM)
na sfinansowanie tej transakcji, przy czym wykonanie tego zobowigzania przez Spétke zabezpieczone jest
Swiadczeniami gwarancyjnymi na rzecz, odpowiednio, Funduszu i Mezzanine FIZAN w tgcznej wysokosci
30 mln z1.
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Jednoczesnie, o ile dojdzie do rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w wyniku konwersji, Spotka zobowigzana bedzie wspoétdziata¢ ze stronami Porozumienia w okreslony
w nim sposéb celem dokonania zmiany statutu Spo6tki, w sposéb okreslony w Porozumieniu.

Zawarcie Porozumienia stanowi istotny krok w realizacji dziatan w zakresie poprawy sytuacji finansowo -
operacyjnej Spo6tki, majacych na celu przede wszystkim pozyskanie finansowania zewnetrznego na
uregulowanie potrzeb operacyjnych i sptate zobowigzan publiczno-prawnych, konwersje zadluzenia
finansowego na akcje Spétki i tym samym ostateczng restrukturyzacje zadtuzania finansowego, uwolnienie
zabezpieczen na majatku Spotki, ktory zostanie wykorzystany przy pozyskaniu finansowania bankowego na
warunkach rynkowych oraz wykorzystanie potencjalu zwigzanego z nabyciem i uruchomieniem linii
produkcyjnej do produkcji rur spiralnych oraz nawigzanie wspéipracy z bankiem finansujacym biezaca
dziatalno$¢ operacyjng (rézne produkty finansowe), ratalng sptate zadtuzenia z tytutu dostaw towaréw
i ustug oraz finansowanie planéw rozwojowych (odkup linii do produkcji rur spiralnie spawanych oraz
niezbedne inwestycje odtworzeniowe).

Zgodnie z postanowieniami Porozumienia, MWAM, Fundusz oraz Mezzanine FIZAN posiadajg uprawnienie
do wypowiedzenia Porozumienia w sytuacji rozwigzania umowy inwestycyjnej dot. uzgodnienn w zakresie
zaangazowania kapitatowego w Spotke zawartej pomiedzy MWAM, Funduszem, Mezzanine FIZAN i CC94
FIZAN.

Ponadto, Emitent informuje, iZ w dniu 31 sierpnia 2017 roku otrzymat od Banku Millennium S.A., CC94
FIZAN, Mezzanine FIZAN oraz Distressed Assets Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych (Ygcznie jako Finansujacy), o$wiadczenia dotyczace zmiany harmonogramu splaty
zobowiazan wzgledem Finansujgcych, w zakresie przesuniecia terminu platnosci rat wymagalnych w dacie
31 sierpnia 2017 roku na dziefi 31 grudnia 2017 roku. Laczna wysokos$¢ rat, ktérych ptatno$¢ na rzecz
Finansujacych zostata przesunieta na wskazang powyzej date wynosi ok. 13 mln zk.

Ponadto zgodnie z otrzymanymi o$wiadczeniami wydtuzono do dnia 31 grudnia 2017 roku termin na
dostarczenie przez Emitenta zawiadomienn o mozliwosci bezposredniego kontraktowania z Gaz System,
o ktérych Emitent szczegétowo informowat m.in. raportem biezagcym nr 84/2015 oraz raportami kolejnymi
W sprawie.
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