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Tres$c¢ raportu:

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 27/2017 w sprawie zawarcia wielostronnej umowy inwestycyjnej
(Umowa Inwestycyjna) dotyczacej zasad wspélpracy jej stron przy realizacji projektu inwestycyjnego,
ktérego celem jest zakup i uruchomienie linii do produkcji rur spiralnie spawanych (Linia BENDER) oraz
kolejnych raportéw biezacych dotyczacych wydtuzenia terminu na ostateczne rozliczenie za nabycie tej linii,
Zarzad FERRUM S.A. (Emitent, Sp6tka) informuje, Ze w dniu 28 stycznia 2019 roku strony Umowy tj. Spo6tka,
Rockford Sp. z o0.0. (Rockford) oraz Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (Fundusz) zawarty pakiet dokumentéw okreslajacych zasady nabycia
przez Spotke Linii BENDER, na ktéry sktadajg sie przede wszystkim:

(i) umowa pozyczki zawarta pomiedzy Funduszem jako pozyczkodawcy a Spétka jako pozyczkobiorca
(Umowa Pozyczki I),

(i) umowa pozyczki zawarta pomiedzy Spétka jako pozyczkodawca a Rockford jako pozyczkobiorca
(Umowa Pozyczki II),

(iii) porozumienie zawarte pomiedzy Spo6tka a Funduszem dotyczace sprzedazy udziatéw w Rockford
(Porozumienie).

Zgodnie z Umowg Pozyczki I, Fundusz udzielit Spétce oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki
pienieznej w kwocie ok. 27,5 mln z1, w celu nabycia przez Emitenta 100% udziatéw w Rockford, z terminem
splaty przypadajacym w dniu 18 maja 2020 roku. Na zabezpieczenie Umowy Pozyczki I zostaly podpisane
umowy zastawow rejestrowych na aktywach stanowiacych juz zabezpieczenie na rzecz Watchet sp. z o.0.
i obligatariuszy obligacji wyemitowanych przez Watchet sp. z o.0. tj. : (a) zastawy rejestrowe na wybranych
aktywach produkcyjnych Spétki do wysokosci najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 150% kwoty
Pozyczki I, (b) zastaw na wszystkich akcjach spéiki zaleznej od Emitenta tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. Pozostate warunki Umowy Pozyczki I, w tym w zakresie okoliczno$ci umozliwiajacych jej
wypowiedzenie lub odstgpienie od niej nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

Zgodnie z Umowa Pozyczki 11, Emitent udzielit Rockford oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki
pienieznej w kwocie ok. 21,6 mln zt, w celu sptaty zobowigzan Rockford wzgledem Funduszu z terminem
sptaty przypadajacym w dniu 18 maja 2020 roku.

Zgodnie z kolei z Porozumieniem, Fundusz wykonat przystugujace mu na podstawie Umowy Inwestycyjnej
Prawo Put, ktore polegato na opcji zadania przez Fundusz odkupienia udziatéw Rockford lub samej Linii
BENDER, a strony potwierdzity, Ze w dniu 28 stycznia 2019 roku prawo wiasno$ci udziatéw Rockford
w wykonaniu Prawa Put przechodzi na Spo6tke za cene sprzedazy udziatéw w Rockford (cena Prawa Put)
w kwocie ok. 5,9 mln zt.
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Jednocze$nie w ramach zawartego pakietu dokumentéw Spotka, Fundusz oraz Rockford zawarty umowe
przekazu zgodnie z ktéra Spotka przekazata na rzecz Rockford cze$¢ Swiadczenia Funduszu z Umowy
Pozyczki I obejmujaca kwote ok. 21,6 mln zt oraz uzgodniono, Ze w wyniku spelnienia $wiadczenia przez
Fundusz nastapi umorzenie zobowigzania Spétki wobec Rockford z tytutu wyptaty kwoty Pozyczki II.

Dodatkowo w ramach zawartego pakietu dokumentéw Fundusz oraz Spoétka dokonaly wzajemnego
potracenia wierzytelnosci jakie Fundusz posiadat wobec Spotki z tytutu zaptaty ceny Prawa Put wskutek
czego wierzytelno$¢ Funduszu o zaptate ceny Prawa Put zostaje zaspokojona w catosci. Ponadto Fundusz
oraz Rockford dokonaty skutkujacego umorzeniem potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci jakie w zwigzku

z ww. umowa przekazu Fundusz posiadat wobec Rockford z tytutu zwrotu pozyczki w kwocie ok. 21,6 mln
zt.
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