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1 Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej FERRUM
Grupa Kapitatowa FERRUM [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa] sktada sie z jednostki dominujgcej
-FERRUM S.A. [dalej: FERRUM S.A., Spétka, Emitent] oraz dwoch jednostek zaleznych, tj. Zaktadu

Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM S.A., Zaktad Konstrukcji Spawanych]
oraz FERRUM MARKETING Sp. z o.0. [dalej: FERRUM MARKETING].

FERRUM S.A. jest liderem w produkcji rur do przesytu mediéw. Specjalizuje sie w produkcji rur
stalowych ze szwem oraz ksztattownikéw zamknietych.

ZKS FERRUM S.A. jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwércéw zbiornikow na LPG,
zbiornikéw pionowych oraz cystern. Specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych,
bebnéw, kottéw, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

Przedmiot dziatalno$ci FERRUM MARKETING obejmuje z kolei prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjne;j.

Szczeg6towe informacje na temat spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej FERRUM
zostaly zamieszczone w pkt. 1.2 Organizacja Grupy Kapitatowej FERRUM poniZzej.

1.2 Organizacja Grupy Kapitalowej FERRUM

Grupa Kapitalowa FERRUM sktada sie z jednostki dominujgcej - FERRUM S.A. oraz dwdch
jednostek zaleznych, tj. Zakladu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz FERRUM
MARKETING Sp. z o.0.

Rys. 1.: Sklad Grupy Kapitalowej FERRUM S.A. na dzien 30 wrze$nia 2013 r.

FERRUM S.A.

Jednostka dominujaca

B I ! - 1
4 ™ ] ™\

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 44 143,3 tys. zt

wartos$¢ nominalna akcji - 10,00 zt By
warto$¢ nominalna udziatu - 300,00 zt
100% udziat FERRUM S.A.

w kapitale zakladowym 100% udziat FERRUM S.A.
N\ RN w kapitale zaktadowym J

FERRUM MARKETING sp. z 0.0.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy — 53 727,9 tys. zt

Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2013 r. FERRUM S.A. posiadata 100% akcji i 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz 100% udziatow w
spotce zaleznej FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Ponadto FERRUM S.A. posiadata 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o
wartosci 11 tys. zt objete zostaly w catosci odpisem aktualizujgcym.



FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spotka akcyjna z siedziba

w Katowicach, dziatajaca zgodnie Z

postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, FERRUMS.A.
Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa

obowigzujacymi spotki publiczne notowane na

rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta
Ferrum” zostato przeksztatcone w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma:
,Huta Ferrum” Spéika Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod
numerem RHB 12126 - ,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,Hute Ferrum” w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty Ferrum” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004
roku dokonato zmiany nazwy firmy na FERRUM Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 roku wpisal w Krajowym Rejestrze Sadowym -
Rejestrze Przedsiebiorcow FERRUM Spotka Akcyjna wykreslajgc nazwe ,Huta Ferrum” Spétka
Akcyjna.

FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papierow Warto$ciowych dopuscita Akcje serii ,A” Spotki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz Akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie Akcji odbyto sie na sesji gietldowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

z siedzibg w Katowicach powstal w roku 2002, </ / ’

kiedy to ze struktury Huty Ferrum S.A. zostata ' /} ZKS FERRUM S.A.

wyodrebniona i przeksztatcona samodzielna
spotka o nazwie ZKS FERRUM Sp.zo.o.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spotke akcyjng o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

Spotka ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 44 143,3 tys. zt i dzieli sie na 1 000 000 akgcji
zwyktych na okaziciela i 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda
akcja. FERRUM S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie, Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletniag tradycje Huty
Ferrum produkujgcej wéwczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych
w Polsce wytworcéw zbiornikéw na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac
swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego.
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Posiadane do$wiadczenie pozwala w peini kompleksowo wytwarzaé piece dla cementowni oraz
wielkie piece hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnow, kottéw, kadzi,
wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom klientéw
zaktad podejmuje sie rowniez produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej dziatalnosci
spétka ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych, gdzie za 9 m-cy
2013 r. spétka uplasowata 24,9% wartosci sprzedazy netto.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacjag metoda petna.
FERRUM MARKETING Sp. z o0.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg , >

w Katowicach powstata w 2010 roku. Przedmiot £

dziatalno$ci powotanej spotki obejmuje FERRUM
prowadzenie dziatalno$ci marketingowej MARKETING S,

I promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie
Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING nastapita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

W dniu 28 listopada 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spétki
FERRUM MARKETING, na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
FERRUM MARKETING z kwoty 30.000,00 zt do kwoty 53.727.900,00 zt tj. o kwote 53.697.900,00
zt poprzez utworzenie 178.993 udziatéw po 300,00 zt kazdy.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie 178.993 o 13cznej wartos$ci nominalnej
53.697.900,00 zt objete zostaly przez Emitenta w zamian za wktad niepieniezny o warto$ci
53.698.198,00 zt w postaci zorganizowanej czes$ci przedsiebiorstwa tj. wyodrebnionego
finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych
zdolnego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co stanowi przedsiebiorstwo w rozumieniu
art. 55(1) Kodeksu cywilnego, dziatajagce w postaci Biura Marketingu (wcze$niej Dziatu
Marketingu) (Aport), na zbycie ktoérego zgode w dniu 25 listopada 2010 r. wyrazito
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. w Katowicach.

W dniu 9 stycznia 2012 r. nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Po
rejestracji warto$¢ kapitalu zaktadowego wzrosta z 30 000,00 zt o warto$¢ 53 697 900,00 zt do
kwoty 53 727 900,00 zt. Ostateczne rozliczenie nastgpito w pierwszym pétroczu 2012 roku.
Warto$¢ zorganizowanego przedsiebiorstwa zgodnie z aktualng wycena wyniosta 53 338 318,42
zt, w zwigzku z czym powstata dodatnia warto$¢ firmy w kwocie 359 581,58 zi, ktéra bedzie
corocznie testowana na dzien konczacy rok obrotowy.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. objety jest przez Emitenta konsolidacja metoda petna.

1.3 Opis podstawowych produktow

Grupa Kapitatowa FERRUM realizuje swoja dziatalnos¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkgcji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalnos$ci marketingowej i promocyjne;.

Opis poszczegdlnych segmentéw znajduje sie ponize;j:



Segment rur

Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci FERRUM S.A. jest
produkcja rur stalowych ze
szwem:

e zgrzewanych pradami
wysokiej czestotliwosci,

e spawanych spiralnie,

e spawanych wzdtuznie oraz

¢ produkcja profili
zamKknietych
(ksztattownikéw),

e wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwo$ci s3 wykonywane zgodnie z
wymaganiami norm $cistych oraz norm jakosciowych. Rury sg wykonywane w zakresie $rednic
zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, dtugo$ci min. 6 m, maksymalnie 18 m, dostarczane z
konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury
przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczgcym metodg ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych
i specjalnych wzalezno$ci od wymaganych wiasnosci mechanicznych i technologicznych
oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang trojwarstwowa powtoka polietylenowa lub
polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lub powloka epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w
tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 323,9 mm
do 1219 mm, dtugo$ci min. 4 m - maks. 24 m, dostarczane z koricami o powierzchniach
czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) i w zaleznosci
od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradzwiekowa i/lub
radiologiczna.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie
izolowane wyttaczang trojwarstwowa powtoka polietylenowgq i polipropylenowa, wewnetrznie
pokrywane powtoka cementowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest
oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdtuznie spawane sg wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 559 mm
do 2032 mm, dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od srednicy 559 mm do 914 mm wykonuje sie standardowo z jedna spoing wzdtuzna, od
$rednicy 1016 mm do 1620 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami
wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1219 mm poddaje sie hydraulicznej



probie szczelnosSci. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 559 mm do 1422 mm,
jezeli sa wymagane, przeprowadza sie w sposéb ciggly, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych Srednicach i
grubosciach $cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw srednic zewnetrznych od 559
mm do 2032 mm. Dtugosci od 5,2 m do 8,2 m. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury
dostarcza sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wytlaczana tréjwarstwowg
powtoka polietylenowsg, polipropylenowa (do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane
powloka cementowg, poliuretanowgq lub epoksydows. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie
rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Profile zamKkniete (ksztaltowniki)

Profile zamkniete s3 produkowane wykorzystujac sprawdzong w FERRUM S.A technologie
zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat
produkowane s3 rury przewodowe oraz konstrukcyjne. FERRUM S.A. posiada na produkowane
ksztattowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztaltowniki do stosowania w
budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm do 300 x
300 mm i grubosci $cianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki prostokatne sg wykonywane w
zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm grubosci $cianek od 3,0 do 14,3 mm.
Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach stali: S235JRH; S275JOH; S275]2H;
S355JOH; S355]2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz standardowych dtugosciach od 6 m do
18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM S.A. oferuje: wytlaczang tréjwarstwowa powtoke polietylenowa
i polipropylenowg na rurach stalowych, wewnetrzne powloki cementowe dla rur i ksztattek
stalowych oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

FERRUM S.A jest w kraju jednym z gléwnych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej,
wytlaczanej, tréjwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjna troéjwarstwowa powtoke
polietylenowq i polipropylenows, na ktéra sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimera
(Srodka taczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjng nakltada sie na rury stalowe o
$rednicach od ¢ 159,0 mm do ¢ 1420 mm i dtugosci do 18,0 m. Wiasnos$ci natozonej powtoki
spelniajg wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285.

Segment konstrukcji spawanych (ZKS FERRUM)
Przewazajacym rodzajem dziatal-
nosci ZKS FERRUM jest produkcja
konstrukgcji stalowych i ich czesci.
Wedtug PKD jest on objety
symbolem 25.11.7.

Najcze$ciej wykonywane przez
ZKS FERRUM zlecenia obejmujg w
szczeg6lnosci produkcje zbiorni-
kéw na paliwa i gaz, zbiornikéw
ciSnieniowych, wiez, silosow,




komindéw, ptaszczy bebnoéw, tulei, cylindréw, korpuséw wewnetrznych oraz wylotow pary
niskopreznych turbin parowych, kadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciggtego odlewania
stali, wiez obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzi lejniczych i
posrednich.

Zbiorniki

ZKS FERRUM jest jednym z najwiekszych w Polsce wytworcow zbiornikow na LPG, zbiornikow
pionowych oraz cystern. W swojej ofercie posiada nastepujace typy zbiornikow:

e zbiorniki na LPG - o pojemnosci od V=100 m3, zbiorniki podziemne, nadziemne ze
stalowymi podporami, przeno$ne oraz zakopcowane;

e zbiorniki pionowe - zbiorniki pionowe o nieograniczonych gabarytach w zaleznosci od
potrzeb klienta, z pojedyncza lub podwojna Scianka, z dachem ptywajacym lub statym.
Powyzsze zbiorniki przeznaczone sg na olej, benzyne, wode, $cieki lub inne medium;

e autoklawy - jednozamknieciowych lub dwuzamknieciowych, w zakresie od @ 2400 do @
3000 mm oraz dtugosci od 20.000 mm do 60.000 mm. Realizowane stuza do impregnacji
drewna, wygrzewania betonu komérkowego, cegiet sylikatowych, wulkanizacji;

e cysterny - produkowane na wagony dla przemystu kolejowego, na propan butan, siarke,
benzyne.

Konstrukcje stalowe

W zakresie konstrukeji stalowych ZKS FERRUM wykonuje réznego rodzaju i typu konstrukcje
stalowe ze stali weglowej takie jak: ptaszcze stalowe, ptaszcze bebnéw, bebny linowe, korpusy
bebnéw, cargi, mtyny kulowe, ktére przeznaczone sa giéwnie dla przemystu cementowego,
wapienniczego, przemystu kruszyw oraz wanny cynkownicze, trawialnicze, kotly, tygle, kadzie.

Urzadzenia i konstrukcje dla energetyki

W zakresie podstawowych urzadzen i konstrukcji dla energetyki zawodowej oraz przemystowej,
w obszarze obiegu parowego ZKS FERRUM jest prekwalifikowanym i uznanym producentem
miedzy innymi: niskopreznych czeSci spawanych korpuséw turbinowych, cze$ci dyfuzyjnej
korpuséw turbinowych, zewnetrznych Kkorpuséw turbinowych, korpuséw generatoréow,
skraplaczy turbinowych, wielkogabarytowych rurociaggéw wody chtodzacej. Posiadaja takze
doswiadczenie w energetyce odnawialnej w zakresie produkcji m.in: wiez wiatrowych,
pierscieni kotwigcych, kanatéw derywacyjnych dla elektrowni szczytowo-pompowych, kanatéw
spiralnych, wielkogabarytowych zasuw motylowych.

Ustugi w zakresie obrobki cieplnej

ZKS FERRUM realizuje réwniez ustugi w zakresie: obrébki cieplnej (wyzarzanie odprezajace,
wyzarzanie normalizujgce), giecia, ciecia, obrébki skrawaniem iwykonuje badania
ultradzwiekiem, wypalanie elementéw pod podany wymiar z blach o grubosci do 200 mm,
napawanie, obrébka mechaniczna - toczenie elementéw o $rednicy do 4.500 mm i dtugosci do
14.000 mm, wyokraglanie ptaszczy stalowych, carg, spawanie rdéznego typu materiatow i
obiektéw zgodnie z posiadanymi uprawnieniami, Srutowanie elementéw o szeroko$ci max do
6.000 mm, wysoko$ci max do 6.000 mm oraz dtugosci max do 20.000 mm, giecie.

Konstrukcje produkcji ZKS FERRUM S.A. sg wykorzystywane gléwnie w takich sektorach
gospodarki jak: energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy oraz w sektorach gazowniczym
i petrochemicznym.

10



Segment dziatalnosci marketingowej i promocyjnej (FERRUM MARKETING)

Przedmiot dziatalno$ci FERRUM MARKETING sp. z 0.0. obejmuje prowadzenie dziatalno$ci
marketingowej i promocyjnej na wtasny rachunek lub na zlecenie albo we wspédtdziataniu z
innymi osobami, w szczegblnosci w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej,
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak réwniez pozostatej dziatalnosci wspomagajacej
prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej, oraz dziatalnosci firm centralnych (head offices) i
holdingow, z wytgczeniem holding6éw finansowych.

1.4 Wybrane dane finansowe

Ponizej Spétka zamieszcza wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy Kapitalowej FERRUM,
FERRUM S.A. oraz zbiorczo dla jednostek zaleznych.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdéw pienieznych oraz zysku
(strata) na akcje zwyklg uzyto kursu bedacego Srednig arytmetyczng kurséow NBP
obowigzujacych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu. Kurs ten wynidst
1 EURO =4,2231 zt (za okres 01.01.2012 - 30.09.2012 odpowiednio 1 EURO = 4,1948 z1).

Do przeliczania danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy. Kurs ten
wynidst na dzien 30 wrze$nia 2013 r. 1 EURO = 4,2163 zl (na dzien 31 grudnia 2012 r.
1 EURO =4,0882 z1).

1.4.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM

Wybrane skonsolidowane
y - W tys. zt W tys. EUR
dane finansowe
9 m-cy 2013 9 m-cy 2012 9 m-cy 2013 9 m-cy 2012
Rep OKkres OKkres OKkres OKkres
1.01.2013- 1.01.2012- 1.01.2013- 1.01.2012-
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody ze sprzedazy 246 910 373 103 58 467 88 944
Zysk (strata) z dziatalnos$ci
operacyjnej -38 883 11277 -9 207 2688
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -45 000 1806 -10 656 431
Zysk (strata) netto -45 381 1310 -10 746 312
Przeplywy pienieZne netto z
dzialalnosci operacyjnej 28056 -5 968 6 643 -1423
Przeplywy pieniezZne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -7 462 - 6182 -1767 -1474
Przeplywy pienieZne netto z
dziatalnosci finansowej -21 125 -19 589 -5002 -4 670
Przeplywy pieniezZne netto razem 531 31739 126 7566
Stan na Stan na
Stan na 31.12.2012 - Stan na 31.12.2012 -
30.09.2013 przeksztatcone* 30.09.2013 przeksztatcone*
Aktywa razem na dzien 319 698 382 830 75 824 93 643
Zobowiazania dlugoterminowe 24 000 31665 5692 7745
Zobowiazania krétkoterminowe 185 967 196 053 44107 47 956
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Kapitat wlasny 109 731 155112 26025 37941
Kapital akcyjny 75 839 75 839 17 987 18 551
Liczba akcji (w sztukach)** 23156 806 23302385 23 156 866 23302 385
Zysk (strata) na jedna akcje

zwykla (w zl/EUR) -1,96 0,01 -0,46 0,00
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje

(w zl/EUR) 4,74 6,66 1,12 1,63

*Grupa dokonata korekty sprawozdan z lat poprzednich w wyniku retrospektywnego ujecia korekty btedu z tytutu
wyceny zapaséw produktéw gotowych. Uwzglednione w wyniku lat ubiegtych przeszacowanie produktéw gotowych
spowodowato przeksztatcenie danych poréwnawczych w pozycjach:

- wyniku niepodzielonego z lat ubieglych - zmniejszenie pasywéw
- rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego - zmniejszenie pasywéw
- zapasow produktow gotowych - zmniejszenie aktywow

3.359 tys. zk.
788 tys. z.
4.147 tys. zk.

**szczegOtowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.3 ponizej. W niniejszym
wierszu wykazano liczbe akcji pomniejszong o akcje wiasne.

1.4.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM S.A.

Wybrane jednostkowe

dane finansowe Wiys. zt Wiys. EUR
9 m-cy 2013 9 m-cy 2012 9 m-cy 2013 9 m-cy 2012
Rok Okres Okres Okres Okres
1.01.2013- 1.01.2012- 1.01.2013- 1.01.2012-
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Przychody ze sprzedazy 224 768 361823 53223 86 255
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci
operacyjnej -39 189 9102 -9 280 2170
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 44592 27 -10 559 6
Zysk (strata) netto -44 840 -205 -10 618 -49
Przeplywy pienieZne netto z
dzialalnosci operacyjnej 20 681 -4578 4897 -1091
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnos$ci inwestycyjnej 1116 -8 897 264 2121
Przeplywy pienieZne netto z
dzialalnosci finansowej -19 689 -17 888 -4 662 -4264
Przeplywy pienieZne netto razem -124 -31363 -29 -7 477
Stan na Stan na
Stan na 31.12.2012 - Stan na 31.12.2012 -
30.09.2013 przeksztatcone* 30.09.2013 przeksztatcone*
Aktywa razem na dzien 294378 372348 69 819 91079
Zobowiazania dlugoterminowe 23702 33487 5622 8191
Zobowiazania krotkoterminowe 163 788 187 133 38 846 45 774
Kapitat wtasny 106 888 151728 25 351 37114
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 17 987 18 551
Liczba akcji (w sztukach)** 23 156 806 23 302 385 23 156 866 23302 385
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
zt/EUR) -1,94 -0,01 -0,46 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt/EUR) 4,62 6,51 1,09 1,59

*dane przeksztatcone opis j.w.

**szczegbtowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.3 ponizej. W niniejszym
wierszu wykazano liczbe akcji pomniejszong o akcje wiasne.
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1.4.3 Wybrane dane finansowe spoétek z Grupy Kapitalowej FERRUM

W ponizszej tabeli Emitent prezentuje podstawowe dane finansowe poszczegdlnych spotek z
Grupy Kapitatowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych za 9 m-cy 2013 r.
przypadajacych na okres 1.01.2013 - 30.09.2013 r. oraz III kwartat 2013 r. tj. okres 1.07.2013 -
30.09.2013 .

Podstawowe dane finansowe za okres 1.01.2013 - 30.09.2013 r. [w tys. z1]

FERRUM Grupa
Spétka FERRUM S.A. ZKS FERRUM S.A. MARKETING Kapitalowa
SP.Z 0.0. FERRUM
Sprzedaz netto 224768 35 249 583 246 910
Zysk/strata
z dziatalnosci -39189 -319 379 -38 883
operacyjnej
Wynik przed -44.592 1212 379 -45 000
opodatkowaniem
Wynik netto -44 840 -1291 196 -45 381
EBITDA -31 235 930 398 -29906
Aktywa ogétem 294 378 78 994 54797 319 698
Zobowiazania 187 490 43350 560 2109 967
ogolem
Podstawowe dane finansowe za okres 1.07.2013 - 30.09.2013 r. [w tys. zl]
FERRUM Grupa
Spoéika FERRUM S.A. ZKS FERRUM S.A. MARKETING Kapitalowa
SP.Z 0.0. FERRUM
Sprzedaz netto 65 633 12 704 118 76 744
Zysk/strata
z dzialalnos$ci 6520 -1084 73 5590
operacyjnej
Wynik przed 4705 -1340 73 3520
opodatkowaniem
Wynik netto 2719 -1336 45 1520
EBITDA 9 206 -673 79 8614
1.5 Zasady sporzadzania niniejszego raportu oraz sprawozdan
finansowych

Rozszerzony skonsolidowany raport FERRUM S.A. za IIl kwartat 2013 r. (QSr I1I/2013)
sporzadzony zostat zgodnie z § 87 w zwigzku z § 83 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...].

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), przyjetymi do stosowania przez Unie
Europejska (UE) i spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR) nr 34
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,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w
polityce rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu
historycznego za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma prawo kierowania
ich polityka finansow3 i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej
ponad potowe ogélnej liczby praw gtosu. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Eliminowane s3 przychody i Kkoszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami z Grupy.

Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowoSci stosowane przez
jednostki zalezne zostaty dostosowane do zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke
dominujaca.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i
straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat.

Zyski i straty na roznicach kursowych zwigzanych z dziatalnos$cig operacyjna prezentowane sg w
rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne, natomiast dotyczace
dziatalnos$ci finansowej prezentowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosc¢
(,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktora jest
walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych, jak rowniez waluta prezentacji
Grupy.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami obowigzujgcymi w okresie
dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku. Zasady te zostaty opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za okres dwunastu miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Nie wystgpily zmiany stosowanych zasad (polityk)
rachunkowosci.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty (PLN). Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach zlotych.
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2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej FERRUM

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

[Dane wyrazone w tys. zt]

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 r. 30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.09.2012r.
Przeksztalcone Przeksztalcone

AKTYWA
I. Aktywa trwale 184 851 186 652 181947 184 679
1. Aktywa niematerialne 7 875 8124 7903 7 958
2. Rzeczowe aktywa trwate 114 148 115700 115 216 114 733
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 58 828 58 828 58828 57988
4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - 4000
5. Inne nalezno$ci dtugoterminowe 4000 4000 - -
II. Aktywa obrotowe 134 847 176 165 200 883 207 089
1. Zapasy 61675 60 158 97 752 107 149
2. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug 57 564 73523 69 565 77 879
3. Pozostate naleznosci 14 307 41169 31726 18904
4. Pochodne instrumenty finansowe - - 20 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1301 1315 1820 3157
Aktywa razem 319 698 362 817 382830 391768
PASYWA
I. Kapital wlasny 109 731 108 211 155112 153 424
1. Kapitat akcyjny 75839 75839 75839 75839
2. Akcje wlasne (12 899) (12 899) (12 899) (12 899)
3. Kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyZej 65 051 65 051 65 051 65 051
wartosci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 9149 9195 7 457 7 457
5. Kapitat rezerwowy 19851 19851 19851 19 851
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462 3462 3462
7. Niepodzielony wynik finansowy (5341) (5387) (6 557) (6 647)
8. Zysk (strata) netto (45 381) (46901) 2908 1310
1. Zobowiazania dlugoterminowe 24000 25697 31665 37 466
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9024 7023 8 642 8088
dochodowego
2. D{ugotermlnowe rezerwy na Swiadczenia 2638 2638 2512 3894
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 4550 7700 14 417 17 566
4. Zobowigzania dtugoterminowe 7 788 8336 6 094 7918
I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 185967 228909 196 053 200878
1. Krotkotermmowe rezerwy na $wiadczenia 1052 1052 952 887
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1347 1386 1182 724
3. Kredyty i pozyczki 107 054 116 095 111101 115680
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 51467 83719 67 756 76 975
5. Pochodne instrumenty finansowe
. . - - - 98
krotkoterminowe
6. Pozostate zobowiazania 25047 26 657 15062 6514
Pasywa razem 319 698 362817 382830 391768
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2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
[Dane wyrazone w tys. zt]

Kwota za oKkres Kwota za oKkres Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09.2013r. do30.09.2013r. do30.09.2012r. do30.09.2012r.

Dzialalno$¢ kontynuowana

L. Przychody ze sprzedazy 246 910 76 744 373103 114 104
1. Przychody ze sprzedazy produktow 210 643 72 094 271224 109 499
2. Przychody ze sprzedazy towarow i 36267 4650 101879 4605
materiatow
II. Koszt wlasny sprzedazy 233 384 72 033 337 824 100 863
1. Koszt wlasny sprzedanych produktéw 200 086 66912 244 368 96 565
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 33298 5121 93 456 4298
I Zysk brutto ze sprzedazy 13 526 4711 35279 13241
IV. Pozostate przychody operacyjne 9198 6 484 3828 2394
V. Koszty sprzedazy 5539 1892 10 966 3863
VI. Koszty ogolnego zarzadu 12993 3755 11628 4052
VII. Pozostate koszty operacyjne 43 075 (42) 5236 3726
VIIL Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (38 883) 5590 11277 3994
IX. Przychody finansowe 652 (48) 175 45
X. Koszty finansowe 6769 2022 9 646 4207
XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek ) i ) i
stowarzyszonych
XIL Zysk (strata) przed opodatkowaniem (45 000) 3520 1806 (168)
XIIIL. Podatek dochodowy 381 2 000 496 567
- podatek biezacy - - - -
- podatek odroczony 381 2000 496 567
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (45 381) 1520 1310 (735)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23156 866 23156 866 23302 385 23302 385
Zysk(strata) na jedna akcje zwykla (1,96) 0,07 0,06 (0,03)
Zysk(strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej
przypadajace:
Whascicielom podmiotu dominujacego (45 381) 1520 1310 (735)

Udziatowcom niekontrolujacym - - -

2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

[Dane wyrazone w tys. zt]

Kwota za Kwota za Kwota za okres Kwota za okres
okres okres
od 01.01. od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09. do 30.09. do 30.09. do 30.09.
2013r. 2013r. 2012r. 2012r.
I Zysk (strata) netto (45 381) 1520 1310 (735)
Il Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
[II  Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych ) i i i
dochodoéw ogétem
IV Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -
V  catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (45 381) 1520 1310 (735)
Calkowite dochody ogoétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego (45 381) 1520 1310 (735)

Udzialowcom niekontrolujacym
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2.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

[Dane wyrazone w tys. zt]

Pozostaly kapitat
Zapasowy

Kapital z

nadwyzki

ceny

emisyjnej

powyzej Kapital z Pozostaly Kapitat

Kapitat AKkcje wartosci aktualizacji Kkapitat Kapitat Zyski wlasny
akcyjny wlasne nominalnej wyceny Zapasowy rezZerwowy zatrzymane  Razem razem

Za okres 01.01.-30.09.2012 .
Stan na 1 stycznia 2012r. przed 75 839 (6197) 65051 3462 23 569 0 390 162114 162114
przeksztalceniem
Korekta lat poprzednich (3359) (3359) (3359)
Stan na 1 stycznia 2012 r. 75 839 (6197) 65051 3462 23 569 0 (2969) 158 755 158 755
Podziat zysku za 2011 r. 3739 (3739)
Rozllczen}e wyniku z roku 61 61 61
poprzedniego
Utworzenie kapitatu rezerwowego (19 851) 19851
Zakup akcji wtasnych (6702) (6702) (6702)
Catkowite dochody III kwartat 2012 r. 1310 1310 1310
Razem catkowite dochody za III
Kwartal 2012 r. 0 0 0 0 0 0 (2367)
Stan na 30 wrzesnia 2012 r. 75 839 (12 899) 65 051 3462 7 457 19 851 (5337) 153 424 153 424
Catkowite dochody IV kwartat 2012 r. 1688 1688 1688
Razem catkowite dochody za IV
kwartal 2012 r. 0 0 0 0 0 0 1688 1688 1688
Stan na 31 grudnia 2012 r. 75 839 (12 899) 65 051 3462 7 457 19 851 (3649) 155112 155112
Za okres 01.01.-30.09.2013 r.
Stan na 1 stycznia 2013 r. 75 839 (12 899) 65 051 3462 7 457 19 851 (3649) 155112 155112
Podziat wyniku 2012 r. 1692 (1692)
Catkowite dochody III kwartat 2013 r. (45 381) (45 381) (45 381)
Razem catkowite dochody za III
kwartat 2013 . 0 0 (1] 0 0 0 (45 381) (45 381) (45 381)
Stan na 30 wrzesnia 2013 r. 75 839 (12 899) 65051 3462 9149 19 851 (50 722) 109 731 109 731

2.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

[Dane wyrazone w tys. zt]

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

0d 01.01 od 01.07 0od 01.01 0od 01.07
do 30.09.2013r. do 30.09.2013r. do 30.09.2012r. do 30.09.2012r.

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (45 381) 1520 1310 (735)
II. Korekty razem 73 437 13726 (7 278) 8416
1. Amortyzacja 8977 3024 8333 2856
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (12) - 4) 40
3. Odsetki i udziaty w zyskach 5235 1594 7016 2752
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (33) (58) (53) -
5. Zmiana stanu rezerw 339 (54) (1969) 329
6. Zmiana stanu zapasow 36078 (1516) 750 9757
7. Zmiana stanu naleznosci 25420 42821 24765 24329
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i
kredytow (4 406) (34104) (42 120) (31870)
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 432 2014 444 93)
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych 20 - (4 440) 316
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 14 5 - -
12. Inne korekty-odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa 1373 B B )

trwate
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IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci operacyjnej

(I+/-1I) - metoda posrednia 28056 15246 (5968) 7 681
B. Przeplywy srodkow pienieznych dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 111 111 53 -
1. Zbyclle warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 111 111 53 )
aktywow trwatych
2. Wptyw - zbycie aktywow finansowych - - - -
3. Inne wplywy inwestycyjne - - - -
II. Wydatki 7573 854 6235 2007
1. Nab¥c1e warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 7573 854 6235 2007
aktywow trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - - - -
- w jednostkach powigzanych - - - -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - - - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci
inwestycyjnej (I-I1) (7 462) (743) (6 182) (2 007)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy 12750 2697 36517 23780
1. Sprzedaz akcji wtasnych - - - -
2. Kredyty i pozyczki 12720 2697 36517 23780
II. Wydatki 33845 17 214 56 106 34688
1. Sptaty kredytow i pozyczek 26 455 14831 37002 31015
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1977 733 1473 663
3. Odsetki 5413 1650 6930 2666
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - 6701 344
5. Inne wydatki finansowe - - 4000 -
l(IIl-."l;rzeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (21125) (14 517) (19 589) (10 908)
g.l:’l;zeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-B.I1I+/- (531) (14) (31739) (5234)
E. Zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (519) (14) (31735) (5274)
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic 12 ) 4 (40)
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1820 - 34892 -
G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 1301 (14) 3157 (5274)
2.6 Informacje objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
[Dane wyrazone w tys. zt]
Koszty wedlug rodzaju 30.09.2013 . 30.09.2012r.
Amortyzacja 8977 8319
Zuzycie materiatéw i energii 165516 232618
Ustugi obce 18102 10583
Podatki i optaty 4972 3312
Wynagrodzenia 18 647 22 065
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3806 4827
Pozostate koszty rodzajowe 1338 4914
Koszty wedtug rodzaju, razem 221 358 286 638
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych (2 234) (19 002)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (506) (674)
Koszty sprzedazy (5539) (10 966)
Koszty ogdlnego zarzadu (12993) (11 628)
Koszt wlasny sprzedanych produktéow 200 086 244 368
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 33298 93 456
Koszt wlasny sprzedazy 233 384 337 824
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Kapitat wlasny 30.09.2013 r. 31.12.2012r.
Kapitat akcyjny 75 839 75839
Akcje wiasne (12 899) (12 899)
Kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci
nominalnej 65051 65051

Pozostaty kapitat zapasowy 9149 7 457
Kapitat rezerwowy 19851 19851
Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
Zyski zatrzymane (50722) (3649)
Kapital wlasny razem 109 731 155 112
30.09.2013 . 30.09.2012r.
Podatek odroczony 381 496
381 496
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw 30.09.2013r.
- wyKkorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 789
- wykorzystanie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego (+) 7 130
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego  (+) 322
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego  (-) 6282
Razem +
() 381
2.7 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego Kkwartalnego

sprawozdania finansowego

2.7.1 Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 r. zapasy wyrobdw gotowych oraz materiatbw w Grupie
Kapitatowej pozostaja objete odpisami aktualizujagcymi w kwocie 23 311 tys. zt, w tym:
obcigzajacymi wynik za okres pierwszych 9 m-cy 2013 r. w kwocie 19164 tys. z
(z uwzglednieniem podatku odroczonego). W IIl kwartale 2013 r. nie utworzono nowych
odpisow aktualizujacych warto$¢ materiatow i zapaso6w wyrobow gotowych, natomiast
odwrocono odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatdéw na kwote 2 323 tys. zt, a wyrobow
gotowych na kwote 3 988 tys. zt.

2.7.2 Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywow oraz odwroceniu takich odpisow

Wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2013 r. odpis aktualizujacy na inwestycje w $rodek trwaty
wyniost 1372 tys. zL. W III kwartale 2013 r. nie tworzono ani nie odwracano odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych.
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2.7.3 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu i rozwigzaniu innych rezerw zostaly przedstawione w pkt 4.9
Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych ponize;j.

Najwieksze zmiany dotyczyly odwrdcenia odpiséow aktualizujacych warto$¢ zapasow i w
zwigzku z tym obnizenia aktywo6w z tytutu podatku odroczonego.

2.7.4 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Przyjmujac 10% wartosci kapitatu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2013 r. w Grupie Kapitalowej
FERRUM w IIl kwartale 2013 r. nie wystgpity transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych o takiej wartosci.

2.7.5 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

Przyjmujac 10% warto$ci kapitatu wlasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2013 r. w Grupie Kapitalowej
FERRUM w III kwartale 2013 r. nie wystapily zobowigzania o istotnej wartosci z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

2.7.6 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Przyjmujac 10% wartosci kapitatu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnego rozliczenia”, wg stanu na dzienn 30 wrze$nia 2013 r. w Grupie Kapitalowej
FERRUM w III kwartale 2013 r. nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

2.7.7 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W sprawozdaniach finansowych w III kwartale 2013 r. nie wystgpily korekty btedéw
poprzednich okresow.

2.7.8 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, Kktoére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej na koniec czerwca 2013 r. i na koniec III
kwartatu 2013 r. zostat przedstawiony w ponizszej tabeli [w tys. zt].

Zobowiazania Stan na Stan na Stan na Zmiana w
warunkowe 30.09.2013 r. 30.06.2013 r. 31.12.2012r. 1Q2013r.

Poreczenia (kwoty tacznie

. . . 29 608 32301 28809 -2 693
z tytutami egzekucyjnymi)

Gwarancje bankowe i

. . 12 179* 13 248 18 904 -1 069
ubezpieczeniowe

*w tym: 185,5 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,2163 PLN/EUR

Spadek kwot gwarancji ubezpieczeniowych dotyczy gtéwnie gwarancji zwigzanych z
kontraktami realizowanymi przez Emitenta na rzecz firmy OGP Gaz - System S.A.
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2.7.9 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W zakresie aktywow finansowych, tj. posiadanych akcji i udziatéw spélek zaleznych, istotne
znaczenie dla ich wyceny majg wskazniki makroekonomiczne (tj. PKB, inflacja, kursy walut,
wskaznik PMI -payment morality index), uregulowania w zakresie podatkdw i in., koniunktura w
branzach i segmentach rynku, w ktorych te jednostki dzialaja oraz sytuacja finansowa
kontrahentow, z ktérymi wspétpracuja. W zakresie zobowigzan finansowych (kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania leasingowe) istotne znaczenie i wplyw na koszt ich obstugi wywieraja
poziomy stop WIBOR i EURIBOR oraz kierunek ich zmian.

2.7.10 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji
s3 niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowa
i wynik finansowy emitenta

Spotka realizuje istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje zawierane sg w
normalnym toku dziatalno$ci operacyjnej na warunkach rynkowych. Opis transakcji z
podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w pkt 5.1 Informacje o transakcjach z
podmiotami powiqgzanymi ponizej.

2.7.11 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;

W III kwartale 2013 r. nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw
finansowych.

2.7.12 Informacje dotyczaca zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych w
wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W III kwartale 2013 r. nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych.

2.7.13 Inne informacje mogace w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

W III kwartale 2013 r. nie wystgpity inne informacje mogace w istotny spos6b wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej poza tymi,
ktdre zostaly przedstawione w niniejszym raporcie.

2.7.14 Informacje dotyczace dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat
dywidendy.
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2.7.15 Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na Kktéry sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nie ujetych w tym
sprawozdaniu a mogacych w znaczacy spos6b wplynac¢ na przyszte wyniki
Grupy

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. ("Bank")
podpisany zostat aneks ("Aneks") do umowy kredytowej z dnia 29 czerwca 2011 r. z
pOZniejszymi zmianami ("Umowa kredytowa"), o ktérej Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 42/2011 z dnia 21 lipca 2011 r.

Na mocy Aneksu strony wydtuzyly okres sptaty kredytu z dnia 30 listopada 2013 r. na dzienh 30
listopada 2014 r., rozktadajac jednoczesnie jego sptate na raty. Dodatkowo strony zmienity
forme kredytu z odnawialnego na nieodnawialny, w wyniku czego dostepny limit nie bedzie
odnawial sie o kwoty sptaconych rat. Na dzien podpisania aneksu, kwota kredytu po ww.
zmianie wynosi 12.014 tys. zt. Oprocentowanie kredytu ustalono w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszona o zredefiniowang marze banku.

Jednoczesnie strony postanowily o ustanowieniu dodatkowych prawnych zabezpieczen splaty
Umowy kredytowej w postaci:

- hipoteki umownej do kwoty 18 mln zt na nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul.
Porcelanowej, stanowigcej grunt oddany w wieczyste uzytkowanie i budynek stanowiacy
wlasno$¢ Zaktadu Konstrukeji Spawanych FERRUM S.A. wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM SA. z ww. nieruchomosci do kwoty 18 mln
71,

- cesji praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych ww. nieruchomosci,
przy czym warto$¢ ubezpieczenia powinna by¢ co najmniej réwna warto$ci wyceny budynku,
- poreczenia Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. do kwoty 4 mln zi,
- zastawu rejestrowego na linii produkcyjnej Emitenta wolnej od obcigzen, o wartosSci
minimalnej 6 mln zt wraz z cesja praw z polisy od ognia i innych zdarzen losowych,
- cesji praw z kontraktow/umoéw, zaproponowanych przez Emitenta i/lub cesja globalna
wierzytelnos$ci handlowych w kwocie przelanych miesiecznie wierzytelnosci proporcjonalnej do
zaangazowania Banku w finansowanie Emitenta, lecz nie mniej niz 2 mln zt.

Ponadto strony w Aneksie dookreslity szczegétowo czynnosci i zdarzenia, w wyniku ktorych
moze doj$¢ do pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta na skutek m.in. zwiekszenia poziomu
zadtuzenia, dodatkowego obcigzenia majatku Emitenta, etc., dla ktérych dokonania konieczna
jest zgoda Banku. Naruszenie Umowy poprzez dziatanie Emitenta bez zgody Banku lub wbrew
postanowieniom Aneksu moze by¢ potraktowane jako naruszenie Umowy, co moze skutkowac
jej wypowiedzeniem i postawieniem Kredytu w stan wymagalnosSci. Podobny skutek moze
spowodowac utrata kontroli przez gtéwnych akcjonariuszy Emitenta.

0 zawarciu powyzszego Aneksu Emitent informowat raportem biezacym 53/2013 z dnia 2
pazdziernika 2013 r.
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3 Jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRUM S.A.

3.1 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej FERRUM S.A.

[Dane wyrazone w tys. zt]

Stan na Stan na
31.12.2012r. 30.09.2012r.
Przeksztatlcone Przeksztalcone

Stan na Stan na
30.09.2013r. 30.06.2013r.

AKTYWA

I. Aktywa trwale 174 730 176 431 181 353 182110
1. Aktywa niematerialne 7 565 7 805 7 567 7 614
2. Rzeczowe aktywa trwate 96 306 97 767 102927 104 106
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 50189 50189 50189 49720
4. Udziat w jednostkach powigzanych 16 670 16 670 16 670 16 670
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 4000 4000 4000 4000

II. Aktywa obrotowe 119 648 161 283 190 995 200 381
1. Zapasy 51178 47906 89 695 98 534
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53169 71492 71561 78918
3. Pozostate naleznoci 14321 41076 28627 20355
4. Pochodne instrumenty finansowe - - 20 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 980 809 1092 2574

Aktywa razem 294 378 337714 372 348 382491

PASYWA

I. Kapital wlasny 106 888 104 169 151 728 151569
1. Kapitat akcyjny 75839 75839 75839 75839
2. Akcje wtasne (12 899) (12 899) (12 899) (12 899)
3. Kapllta.{ vA na.dwyzkll ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051 65 051 65 051
warto$ci nominalnej
4. Pozostatly kapitat zapasowy 7 245 7 291 7 291 7 291
5.Kapitat rezerwowy 19 851 19 851 19 851 19 851
6. Niepodzielony wynik finansowy (3359) (3405) (3359) (3359)
7. Zysk (strata) netto (44 840) (47 559) (46) (205)

I1. Zobowiazania dlugoterminowe 23702 24932 33487 40018
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 12217 10 230 11968 10 667
dochodowego
2. D{ugot.ermlnowe rezerwy na $Swiadczenia 2573 2573 2448 3893
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 3550 6700 13000 17 566
4. Zobowigzania dtugoterminowe 5362 5429 6071 7 892

I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 163 788 208 613 187 133 190 904
1. Krotkote.rminowe rezerwy na $wiadczenia 764 764 744 738

pracownicze

2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1340 1378 35 26
3. Kredyty i pozyczki 101812 111 249 106 184 109 360
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 39860 75 443 66 724 76 461
5. Pozostate zobowigzania 20012 19779 13 446 4221
6. Pochodne instrumenty finansowe - - - 98

Pasywa razem 294 378 337714 372 348 382491
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3.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Kwota za okres

Kwota za okres

[Dane wyrazone w tys. zt]

Kwota za okres

Kwota za okres

0d 01.01 do 0d 01.07 do 0d 01.01 do 0d 01.07 do
30.09.2013r. 30.09.2013r. 30.09.2012r. 30.09.2012r.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
L. Przychody ze sprzedazy 224768 65633 361823 111 042
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 184 674 60712 253774 104 422
2. Przychody ze sprzedazy towardw i 40 094 4921 108 049 6 620
materiatow
II. Koszt wlasny sprzedazy 214 605 60951 331239 99 632
1. Koszt wlasny sprzedanych produktow 177 717 55813 231588 93317
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 36 888 5138 99 651 6 315
Il Zysk brutto ze sprzedazy 10 163 4682 30 584 11410
IV. Pozostate przychody operacyjne 9 046 6 384 2546 1800
V. Koszty sprzedazy 5539 1892 10 966 3863
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 9972 2810 8165 2905
VII. Pozostate koszty operacyjne 42 887 (156) 4897 3584
VIIL Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (39 189) 6520 9102 2858
IX. Przychody finansowe 573 0 69 41
X. Koszty finansowe 5976 1815 9198 4125
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (44 592) 4705 (27) (1226)
XII. Podatek dochodowy 248 1986 178 (179)
- podatek biezacy - - - -
- podatek odroczony 248 1986 178 (179)
ﬁ:,lllltfyiil; v(:;;itia) netto z dziatalnosci (44 840) 2719 (205) (1047)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23156 866 23156 866 23302 385 23302 385
Zysk(strata) na jedng akcje zwykta (1,94) 0,12 (0,01) (0,04)

3.3 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw FERRUM S.A.

Kwota za okres

[Dane wyrazone w tys. zt]

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01. od 01.07. od 01.01 od 01.07

do 30.09.2013r. do 30.09.2013r. do 30.09.2012r. do 30.09.2012r.
I. Zysk (strata) netto (44 840) 2719 (205) (1047)
II. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
III. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochod6éw ogétem - - - -
IV. Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu - - - -
V. Calkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (44 840) 2719 (205) (1047)
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3.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym FERRUM S.A.

[Dane wyrazone w tys. zt]

Pozostaly kapitat
zapasowy

Kapital z

nadwyzki

ceny Kapitatl z

emisyjnej Kapitalz przeszacow Wynik

powyzej podzielon aniaw biezacy i

wartosci  ego zwiazkuz  Kapitat niepodzielo Kapitat

Kapital Akcje nominaln wyniku lat przejSciem rezerwo nyzlat wlasny
akcyjny  wlasne ej ubieglych naMSSF1 wy ubieglych  Razem razem

Za okres 01.01.-30.09.2012 r.
Stan na 1 stycznia 2012r. przed 75 839 (6 197) 65051 17217 6369 0 (3359) 161835 161835
przeksztalceniem
Korekta lat poprzednich (3359) (3359) (3359)
Stan na 1 stycznia 2012 r. 75839 (6197) 65051 17217 6369 0 197 158476 158476
przeksztatcone
Catkowite dochody III kwartat 2012 r. (205) (205) (205)
Razem catkowite dochody za III
lwartal 2012 r. 0 0 0 0 0 0 (205) (205) (205)
Utworzenie Kapitalu rezerwowego (19851) 19851
Zakup akcji wlasnych (6702) (6702) (6702)
Podzial zysku za 2011 r. 3556 (3556)
Stan na 30 wrzesnia 2012 r. 75 839 (12 899) 65051 922 6369 19 851 (3564) 151 569 151569
Catkowite dochody za IV kwartat 159 159 159
2012r.
Razem catkowite dochody za IV
kwartal 2012 r. 0 0 0 0 0 0 159 159 159
Stan na 31 grudnia 2012 r. 75 839 (12 899) 65051 922 6369 19 851 (3405) 151728 151728
Za okres 01.01.-30.09.2013 r.
Stan na 1 stycznia 2013 r. 75 839 (12 899) 65051 922 6369 19 851 (3405) 151728 151728
Catkowite dochody III kwartat 2013 r. (44 840) (44 840) (44 840)
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 (44 840) (44 840) (44 840)
Podzial wyniku 2012 r. (46) 46
Stan na 30 wrzesnia 2013 r. 75 839 (12 899) 65051 876 6369 19 851 (48 199) 106 888 106 888

3.5 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych FERRUM S.A.

[Dane wyrazone w tys. z1]

Kwota za okres Kwota za okres Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do

30.09.2013r. 30.09.2013r. 30.09.2012r. 30.09.2012r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto (44 840) 2719 (205) (1 047)
II. Korekty razem 65521 12 156 (4373) 9810
1. Amortyzacja 7954 2 686 7 233 2487
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (12) - 4) 40
3. Odsetki i udziaty w zyskach 4989 1420 6789 2656
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (43) (43) (53) -
5. Zmiana stanu rezerw 1450 (37) (1436) (83)
6. Zmiana stanu zapasow 38517 (3272) 3846 9913
7. Zmiana stanu naleznosci 32698 45078 24 468 20 782
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow (21 673) (35 661) (40954) (26 122)
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9. Zmiana stanu podatku odroczonego 248 1986 178 (179)
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych 20 - (4 440) 316
11. Inne korekty- odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 1373 - - -
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)
_ metoda posrednia 20681 14 875 (4 578) 8763
B. Przeplywy $srodkow pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 87 87 53 -
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 87 87 53 )
trwatych
2. Wplyw - zbycie aktywéw finansowych - - - R
3. Inne wptywy inwestycyjne R R R 6
I Wydatki 1203 535 8950 1214
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 1203 535 4950 1214
trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - - 4000 -
- w jednostkach powigzanych - - 4000 -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - - - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-1I) (1116) (448) (8 897) (1214)
C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wpltywy 6027 19 33517 23780
1. Sprzedaz akcji wlasnych - - - -
2. Kredyty i pozyczki 6027 19 33517 23780
I1. Wydatki 25716 14 275 51405 36484
1. Sptaty kredytow i pozyczek 19 848 12 548 36793 32913
2. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 879 250 1207 657
3. Odsetki 4989 1477 6704 2571
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - 6701 343
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (19 689) (14 256) (17 888) (12 704)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) (124) 171 (31363) (5 155)
E. Zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: (112) 171 (31359) (5195)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 12 - 4 (40)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1092 - 33933 -
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 980 171 2574 (5 195)
3.6 Informacje objasniajagce do jednostkowego sprawozdania
finansowego.
[Dane wyrazone w tys. zt]
Koszty wedlug rodzaju 30.09.2013r. 30.09.2012r.
Amortyzacja 7 954 7 233
Zuzycie materiatow i energii 153 689 219817
Ustugi obce 12 386 14 280
Podatki i optaty 4104 2433
Wynagrodzenia 10988 15408
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1894 3117
Pozostate koszty rodzajowe 928 4156
Koszty wedtug rodzaju, razem 191 943 266 444
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
) P p 1285 (15 451)
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - (274)
Koszty sprzedazy (5539) (10966)
Koszty ogélnego zarzadu (9972) (8165)
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Koszt wiasny sprzedanych produktow 177 717 231 588

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 36 888 99 651
Koszt wlasny sprzedazy 214 605 331239
Kapitat wlasny 30.09.2013r. 31.12.2012r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne (12 899) (12 899)
Kaplta”r z nadv.vyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 061

warto$ci nominalnej
Kapitat z przeszacowania (przejScie na MSSF 1) 6369 6369
Kapitat rezerwowy 19 851 19 851
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 876 922
Niepodzielony wynik finansowy (3359) (3359)
ZysKk (strata) (44 840) (46)
Kapital wlasny razem 106 888 151728
30.09.2013r. 30.09.2012r.
Podatek odroczony 248 178
248 178
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw 30.09.2013r.
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 774
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 6985
- utworzenie rezerwy z tytulu podatku odroczonego  (+) 248
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego  (-) 6211
Razem (+) 248

4 Omowienie wynikow finansowych
4.1 Skonsolidowane wyniki finansowe za pierwsze 9 m-cy 2013 r.

4.1.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatow za okres
pierwszych 9 m-cy 2013 r. wyniosty 246910 tys. zt i byly o 126 193 tys. zt nizsze od
przychodéw poréwnywalnego okresu w roku ubieglym. Na nizsze skonsolidowane przychody,
wptyw miata nizsza sprzedaz w ramach dziatalnos$ci podmiotu dominujacego i spo6tki zaleznej
FERRUM MARKETING. W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatlowej za 9 m-cy 2013 r.
32,2 % to sprzedaz poza granice kraju.
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Tabela 1: Wyniki Grupy Kapitatowej FERRUM za okres 1 stycznia - 30 wrzesnia lat 2013 i 2012

Wybrane slfonsolidowane W tys. zt
dane finansowe
Rok Okres od 01.01 do Okres od 01.01 do
30.09.2013 r. 30.09.2012 r.
Przychody ze sprzedazy netto 246 910 373103
Zysk brutto ze sprzedazy 13 526 35279
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -38883 11277
EBITDA -29906 19 596
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 381 496
Wynik netto -45 381 1310
Marza brutto ze sprzedazy 5,5% 9,5%
Marza EBITDA -12,1% 5,3%
Marza netto -18,4% 0,4%

4.1.2 Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej

Z dziatalnoSci operacyjnej w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia 2013 r. Grupa Kapitatowa poniosta
strate w wysokosci - 38 883 tys. zh.

Na wynik z dziatalnoSci operacyjnej wptyneta przede wszystkim nizsza o 33,8% sprzedaz oraz
odpisy aktualizujace w podmiocie dominujacym szczegétowo opisanych w pkt 4.3.2 Wynik na
dziatalnosci operacyjnej ponize;.

4.1.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatdw) wyniosty za okres pierwszych 9 m-cy 2013 r. 104,0% wartosci
przychodéw ze sprzedazy produktéow skorygowanych o zmiane stanu produktéow. W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat ten wzrést o 5,2 pkt %.

Wyzsze koszty wynikaty m.in. z wyzszej warto$ci amortyzacji i ustug obcych w poréwnaniu z
danymi za pierwsze 9 m-cy 2012 r. Nizsze byly natomiast koszty wynagrodzen wraz z

ubezpieczeniami spotecznymi 1 innymi $wiadczeniami w zwigzku z prowadzong
restrukturyzacja.

4.1.4 Skonsolidowany wynik netto

Skonsolidowana strata netto Grupy Kapitatowej za okres pierwszych 9 m-cy 2013 r. wyniosta -
45 381 tys. zt i byla rezultatem ujemnego wyniku netto zaré6wno w podmiocie dominujacym, jak
i spotce zaleznej ZKS FERRUM.
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Rys. 2: Skladowe skonsolidowanego wyniku netto za okres pierwszych 9 m-cy 2013 r. (w tys. zi)
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sprzedazy sprzedazy ogolnego przychodéwi dziatalnosci  przychodéwi dochodowy dziatalnosci
zarzadu kosztow operacyjnej kosztow kontynuowanej
operacyjnych finansowych

4.2 SKkonsolidowane wyniki finansowe za IlIl kwartat 2013 r.

4.2.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw w III kwartale
2013 r. wyniosty 76 744 tys. zt i byty o 37 360 tys. zl nizsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu roku poprzedniego. Na nizsze skonsolidowane przychody wptyw miala nizsza sprzedaz
w ramach dziatalno$ci podmiotu dominujgcego i spotki zaleznej FERRUM MARKETING. W
zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za I1I kwartat 2013 r. 20,1 % to sprzedaz poza
granice kraju.

Tabela 2: Wyniki Grupy Kapitatowej FERRUM za okres 1 lipca- 30 wrzesnia lat 201312012

Wybrane slfonsolidowane W tys. zt
dane finansowe
III kwartat 2013 III kwartal 2012
Rok Okres od 01.07 do | Okres od 01.07 do
30.09.2013 r. 30.09.2012 .

Przychody ze sprzedazy netto 76 744 114 104
ZysKk brutto ze sprzedazy 4711 13 241
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 5590 3994
EBITDA 8614 6 845
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 2000 567
Wynik netto 1520 -735
Marza brutto ze sprzedazy 6,1% 11,6%
Marza EBITDA 11,2% 6,0%
Marza netto 2,0% -0,6%
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4.2.2 Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej w 11l kwartale 2013 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci
5590 tys. zt, tj. wyzszy o 1 596 tys. zt od wyniku za analogiczny okres roku ubiegtego.

Na wyzszy wynik z dziatalno$ci operacyjnej istotny wptyw mialy wyzsze pozostate przychody
operacyjne bedace rezultatem odwroéconych odpiséw aktualizujacych zapasy w podmiocie
dominujgcym szczegdtowo opisanych w pkt 4.3.2 Wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz nizsze
koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu.

4.2.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatow) wyniosty w III kwartale 2013 r. 100,7% przychodéw ze sprzedazy
produktéw skorygowanych o zmiane stanu produktéw. W poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego udziat ten obnizyt sie o 4,3 pkt %.

Nizszy udzial kosztéw wynikat m.in. z nizszych kosztéw wynagrodzen wraz z ubezpieczeniami
spotecznymi i innymi §wiadczeniami o ok. 1,7 mln zt w poréwnaniu z III kwartatem 2012 r.

4.2.4 Skonsolidowany wynik netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatlowej w III kwartale 2013 r. wynidst 1 520 tys. zt w
miejsce straty poniesionej za III kwartal 2012 r. na poziomie 735 tys. z. Znaczacy wplyw na
poziom wyniku netto miaty nizsze o 2,2 mln zt koszty finansowe.

Wptlyw na skonsolidowany wynik finansowy III kwartatu 2013 r. miat takze podatek dochodowy
odroczony. Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow i strat w I kwartale 2013
r. przedstawia sie nastepujaco:

— wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku () 408 tys.zt
odroczonego
— wykorzystanie aktywéw z tytutu podatku (#) 2430 tys.zt

odroczonego zwigzane przede wszystkim z
odwrdéceniem odpiséw aktualizujgcych zapasy w
podmiocie dominujgcym
— utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego  (+) 26 tys.zt
— utworzenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego  (-) 48 tys.zt
Razem (+) 2000 tys.zl

W zwigzku z powyzszym podatek dochodowy odroczony skorygowat wynik in minus w kwocie
2 000 tys. zt podczas gdy za analogiczny okres roku ubiegtego obcigzyt wynik w kwocie nizszej o
1433 tys. zt
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Rys. 3: Sktadowe skonsolidowanego wyniku netto za IIl kwartat 2013 r. (w tys. zi)
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4.3 Jednostkowe wyniki finansowe za pierwsze 9 m-cy 2013 r.

4.3.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towardw i materiatéw w za okres pierwszych 9 m-cy
2013 r. wyniosty 224 768 tys. zt i byly o 137 055 tys. zl nizsze od przychodow
poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Na nizsze przychody ze sprzedazy netto wptyw
mialy zar6wno nizsze przychody ze sprzedazy produktow, jak i towaréw i materiatow, co byto
zwigzane m.in. z nizsza sprzedazg na rzecz OGP Gaz - System.

4.3.2 Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za okres pierwszych 9 m-cy 2013 roku Emitent ponidst strate w
wysokosci -39 189 tys. zt.

Na wysoko$¢ straty wptynety m.in. nizsza warto$¢ sprzedazy oraz dokonanie odpiséw
aktualizujacych wartosci aktywdw Spotki w wynik [ pétrocza br. Za [ péirocze 2013 r. Spétka
dokonata odpiséw w tacznej kwocie 43,1 mln zl, w tym obciazajace wynik I pétrocza 38,9 mln zt.
Utworzone odpisy aktualizujgce dotyczyty:

e produktéw gotowych na kwote - 25097 tys. zl, w tym: obcigzajace wynik I poétrocza
2013 r. kwota - 20 950 tys. zt oraz materiatéw - 8 098 tys. zi,

e naleznos$ci- 7 176 tys. zi,

e przyszlych zobowigzan z tytutu potencjalnych kar umownych - 1 318 tys. z,

e inwestycji w $rodek trwaly w budowie - 1 372 tys. zt.

W III kwartale 2013 r. odwrécono odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw na kwote 6 311 tys. zi,
w tym wptywajace na wynik netto in plus w kwocie 4 365 tys. zt.
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4.3.3 Jednostkowe koszty operacyjne

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztow operacyjnych i wartosci sprzedanych
towardéw i materialéw) wyniosty za okres pierwszych 9 m-cy 2013 r. 104,7% przychoddéw ze
sprzedazy skorygowanych o zmiane stanu produktéw. W poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego udziat ten wzrést o 6 pkt %.

Wyzsze koszty wynikaty przede wszystkim z wyzszych kosztéw amortyzacji i kosztéw
materiatdw w stosunku do ceny sprzedazy w poréwnaniu z okresem pierwszych 9 m-cy 2012 r.
Nizsze byly m.in. koszty wynagrodzen wraz z ubezpieczeniami spotecznymi i innymi
$wiadczeniami.

4.3.4 Wynik netto

Poniesiona przez Emitenta w oKkresie pierwszych 9 m-cy 2013 r. strata netto na poziomie 44 840
tys. zt wynikata przede wszystkim z opisanego powyZej ujemnego wyniku z dziatalnosci
operacyjnej, gdyz wynik na dzialalnosci finansowej osiggnat nizszg strate w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 3 726 tys. zt, w tym: niZszy ujemny wynik z rdznic
kursowych oraz nizsze koszty odsetek od kredytéw, co zwigzane byto m.in. z nizszg Srednig
stawka WIBOR oraz sptatg kredytéw przez Emitenta.

Rys. 4 : Sktadowe jednostkowego wyniku netto za okres pierwszych 9 m-cy 2013 r.
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4.4 Jednostkowe wyniki finansowe za Il kwartat 2013 r.

4.4.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktow, towaréw i materiatow w 111 kwartale 2013 r. wyniosty
65 633 tys. zh zt i byly o 45 409 tys. zt nizsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego. Na nizsze przychody ze sprzedazy netto wptynat m.in. fakt, ze w Il kwartale
2013 r. Emitent nie realizowat sprzedazy na rzecz OGP Gaz-System, co miato miejsce w
analogicznym okresie roku ubiegtego.
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4.4.2 Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnoSci operacyjnej w III kwartale 2013 roku Emitent osiggnat zysk w wysokosci 6 520
tys. zt., tj. wynik wyzszy o 3 662 tys. zt od dodatniego wyniku za III kwartat 2012 r.

W III kwartale 2013 r. Emitent dokonat odwrdcenia odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw
wptywajacych na wynik brutto in plus w kwocie 6 311 tys. zt (acznie materiaty i wyroby
gotowe) w zwigzku ze sprzedaza czeSci zapaséw wyrobow gotowych i materiatéw, objetych
odpisami aktualizujgcymi.

4.4.3 Jednostkowe Kkoszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych wartosci sprzedanych
towaréw i materiatéw) wyniosty w III kwartale 2013 r. 99,3% przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéw. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego udziat ten wzrést o 3,3 pkt %.

Wyzsze koszty wynikaly przede wszystkim z wyzszych kosztéw amortyzacji i nieco wyzszych
kosztéw materialéw i energii w stosunku do ceny w poréwnaniu z III kwartatem 2012 r. Nizsze
byty m.in. koszty ustug obcych oraz koszty wynagrodzen wraz z ubezpieczeniami spotecznymi i
innymi $wiadczeniami.

4.4.4 Wpynik netto

Osiagniety przez Emitenta w III kwartale 2013 r. zysk netto na poziomie 2 719 tys. zt wynikat
m.in. z wptywu odwréconych odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw w kwocie 6 311 tys. zt a
po uwzglednieniu podatku odroczonego w kwocie 4 365 tys. zt, dodatniego w miejsce ujemnego
wyniku z réznic kursowych oraz nizszych o 2 310 tys. zt kosztéw finansowych w poréwnaniu do
danych za III kwartat 2012 r. O 787 tys. zt nizsze byly odsetki od kredytéw, co zwigzane byto
m.in. z nizsza Sredniag stawkg WIBOR oraz sptatg kredytéw przez Emitenta.

Tabela 3: Wyniki FERRUM S.A. za IIl kwartat 2013 r. i Ill kwartat 2012 r.

Wybrane .jednostkowe W tys. zt
dane finansowe
Rok III kwartat 2013 III kwartat 2012
Przychody ze sprzedazy netto 65 633 111 042
ZysKk brutto ze sprzedazy 4 682 11 410
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 6520 2858
EBITDA 9206 5 345
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 1986 -179
Wynik netto 2719 -1 047
Marza brutto ze sprzedazy 7,1% 10,3%
Marza EBITDA 14,0% 4,8%
Marza netto 4,1% -0,9%

Przeprowadzona w [ péiroczu 2013 r. aktualizacja warto$ci majatku, w tym aktualizacja
wartosci zapaséw miata w ocenie Spo6tki pozytywny wptyw na poprawe wynikéw operacyjnych i
odzyskanie rentowno$ci na poziomie wyniku finansowego netto. Przeprowadzona w Il
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kwartale 2013 r. sprzedaz czeSci zapaséw po zaktualizowanych cenach pozwolita réwniez na
uwolnienie $rodkéw pienieznych zamrozonych w zapasach i poprawe ptynnosci Spotki.

Rys. 5: Sktadowe jednostkowego wyniku netto za IlIl kwartat 2013 r.
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4.5 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow bilansu

W stosunku do stanu na koniec roku 2012 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku
trwatego wzrosta o 2904 tys. zt. Wzrost majatku trwatego na dzien 30 wrzesnia 2013 r.
zwigzany byt miedzy innymi ze wzrostem pozostatych naleznos$ci dotyczacych udzielonej przez
ZKS FERRUM pozyczki podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej. W strukturze majatku udziat
aktywoéw trwatych wyniost 57,8 % i wzrést o 10,3 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia
2012r.

Na koniec wrze$nia 2013 r. majatek obrotowy stanowit 42,2 % wartoSci aktywoéw ogoétem i
obnizyt sie o 10,3 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2012 r. W wartoS$ciach
bezwzglednych jego warto$¢ obnizyla sie o 66 036 tys. zl, przede wszystkim w rezultacie
obnizenia warto$ci zapasoéw i naleznosci.

W zakresie Zrédet finansowania za okres pierwszych 9 m-cy 2013 r. nastgpito obnizenie
kapitatu wtasnego o 45 381 tys. zt, gtéwnie w wyniku poniesionej w [ pétroczu 2013 r. straty w
podmiocie dominujacym. W strukturze pasywow udziat kapitatu wtasnego wg stanu na 30
wrzesnia 2013 r. wyniost 34,3 % i obnizyt sie 0 6,2 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia
2012r.

Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec wrze$nia 2013 r. wyniosta 209 967 tys. zt i w
poréwnaniu do korica grudnia 2012 r. obnizyta sie 0 17 751 tys. zt, w tym w zakresie kredytow i
pozyczek oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 28 001 tys. zt. Wzrosty natomiast inne
zobowigzania krétkoterminowe zwigzane m.in. z faktoringiem i leasingiem o 12 337 tys. zt.

4.6 Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na dzieri 30 wrzeénia 2013 r. wyniosty 1 301 tys. zt i obnizyty sie o
519 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2013 r. Dodatni przeptyw $rodkow z
dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 28 056 tys. zt zostal wykorzystany na sfinansowanie
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wydatkéw inwestycyjnych oraz sptate kredytéw wraz z odsetkami i zobowigzan z tytutu

leasingu.

4.7 Wyniki segmentow dzialalnosci

Grupa Kapitatlowa FERRUM prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach,
obejmujacych produkty i ustugi opisane szczegétowo w pkt 1.3 Opis podstawowych produktéw.
W ramach tych segmentéw podmioty z Grupy Kapitatowej FERRUM osiggnety w okresie
odpowiednio pierwszych 9 m-cy 2013 r. oraz w IIl kwartale 2013 r. wyniki zaprezentowane w

ponizszych tabelach.

Wyniki wg segmentow dziatalnosci za 9 m-cy 2013 r. (w tys. z1)

Segment
Segment dziatalnos$ci
Segment konstrukcji marketingowej Warto$¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych i promocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 224768 35249 583 -13 690 246910
Zysk /strata z dziatalno$ci operacyjnej -39189 -319 379 +246 -38 883
Wynik przed opodatkowaniem -44 592 -1212 379 +425 -45000
Wynik netto -44 840 -1291 196 +554 -45 381
Amortyzacja 7 954 1249 19 -245 8977

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 294 378 78 994 54797 -108 471 319 698
Zobowigzania segmentu 187 490 43350 560 -21433 209967

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci 20681 7 294 81 0 28056
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci -1116 - 6346 - 0 -7 462
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -19 689 -1435 - -1 -21125
finansowej
Wyniki wg segmentéw dziatalno$ci za 9 m-cy 2012 r. (w tys. zl)

Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji marketingowej i Wartosé
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych promocyjnej* Wytaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 361823 27 621 1295 -17 636 373103
Zysk /strata z dziatalno$ci operacyjnej 9102 1410 506 +259 11 277
Wynik przed opodatkowaniem -27 1067 506 +260 1806
Wynik netto -205 805 240 +470 1310
Amortyzacja 7 233 1333 12 -259 8319
EBITDA 16 335 2743 518 19 596

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 386 638 63561 54 265 -112 696 391768
Zobowiazania segmentu 231710 27 246 323 -20935 238 344

Sprawozdanie z przepfywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -4 578 -1473 83 -5968
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -8 897 -1163 -121 +3 999 -6 182
inwestycyjnej
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -17 888 2299 - -4 000 -19589
finansowe;j

*rachunek zyskow i strat za okres 01.12.2011-30.09.2012

Wyniki wg segmentow dzialalnosci w III kwartale 2013 r. (w tys. zl)

Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji marketingowej i Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych promocyjnej Wytaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 65 633 12 704 118 -1711 76 744
Zysk /strata z dziatalnosci operacyjnej 6520 -1084 73 +81 5590
Wynik przed opodatkowaniem 4705 -1340 73 +82 3520
Wynik netto 2719 -1336 45 +92 1520
Amortyzacja 2 686 411 6 -79 3024
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 14 875 344 27 - 15 246
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -448 -295 - - -743
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -14 256 -261 - - -14 517
finansowe;j
Wyniki wg segmentéw dzialalnosci w III kwartale 2012 r. (w tys. zl)
Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji marketingowej i Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych promocyjnej Wytaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 111042 9684 448 -7 070 114 104
Zysk /strata z dziatalnosci operacyjnej 2 858 811 239 +86 3994
Wynik przed opodatkowaniem 1226 733 239 +86 -168
Wynik netto -1047 10 153 +149 -735
Amortyzacja 2487 444 6 -86 2851
EBITDA 5348 912 245 +340 6 845
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8763 -1307 -25 +250 7 681
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -1214 -792 - -1 -2 007
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -12 704 1797 - -1 -10908
finansowej

4.7.1 Analiza wynikow w segmencie rur

Analiza wynikéw w segmencie rur za pierwsze 9 m-cy 2013 r.

Za 9 m-cy 2013 r. wolumen sprzedazy rur i profili w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego obnizyt sie o okolo 6,8 tys. ton, tj. 0 9,6%, natomiast przychody ze sprzedazy rur
i profili obnizyly sie o okoto 72 mln zi, tj. 0 28,6%. ObnizZenie warto$ci sprzedazy byto rezultatem
przede wszystkim, obnizenia Sredniej ceny produktéw Spotki i zmiany struktury sprzedazy, w
tym nizszej sprzedazy zrealizowanej na rzecz OGP Gaz-System.
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Tabela 4: Sprzedaz produktéow Emitenta

Rury i Profile 9m-cy 2013 . 9m-cy 2012 r. Zmiana
Wartos$ciowo (tys. zt) 179 960 251941 -28,6%
llosciowo (tys. ton) 63,7 70,5 -9,6%

FERRUM S.A. jest wiodacym producentem rur przesylowych dla cieptownictwa, gazownictwa
oraz petrochemii, ktére spelniajg wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Za 9 m-cy 2013 r. Spétka uplasowata na rynku krajowym 68,5%
warto$ci  sprzedazy netto, natomiast pozostale 31,5 % stanowily dostawy
wewnatrzwspolnotowe m.in. do Niemiec, Austrii, Danii oraz na rynki poza unijne tj. m.in. do
Serbii i Egiptu.

Za 9 m-cy 2013 r. Emitent poniost strate na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 39 189 tys. zt
zwigzang przede wszystkim z utworzonymi i obcigzajgcymi wynik [ pétrocza 2013 r. odpisami
aktualizujacymi warto$¢ zapasow, naleznosci i Srodka trwatego. W III kwartale odpisy na zapasy
wptywajace na wynik brutto zostaly odwrécone w kwocie 6 311 tys. zt.

W tym segmencie za 9 m-cy 2013 r. poniesiona strata netto na poziomie 44 840 tys. zt byla
rezultatem ujemnego wyniku poniesionego w [ pétroczu 2013 r.

Analiza wynikéw w segmencie rur za Ill kwartat 2013 r.

W III kwartale 2013 r. wolumen sprzedazy rur i profili w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego obnizyt sie o okoto 6,6 tys. ton, tj. o 23,4%, natomiast przychody ze
sprzedazy rur i profili obnizyty sie o okoto 44,8 mln zi, tj. 0 43,2%. ObnizZenie wartosci sprzedazy
byto rezultatem przede wszystkim obnizZenia Sredniej ceny produktéw Sp6tki i zmiany struktury
sprzedazy. W Il kwartale 2013 r. Emitent nie realizowat sprzedazy na rzecz OGP Gaz-System.

Tabela 5: Sprzedaz produktéow Emitenta

Rury i Profile III kwartat 2013 r. III kwartat 2012 r. Zmiana
WartoS$ciowo (tys. zt) 58 886 103 702 -43,2%
llo$ciowo (tys. ton) 21,6 28,2 -23,4%

W III kwartale 2013 r. Emitent osiggnat zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 520 tys. zt m.in. w
zwigzku z odwrdceniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

W III kwartale 2013 r. Emitent osiggnat zysk netto na poziomie 2 719 tys. zl

4.7.2 Analiza wynikow w segmencie konstrukcji spawanych
Analiza wynikéw w segmencie konstrukcji spawanych za 9 m-cy 2013 r.

Za 9 m-cy 2013 r. sprzedaz sp6tki ZKS FERRUM w zakresie produktéw i ustug wzrosta o 25,7%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Wzrost nastapit w zakresie sprzedazy
konstrukcji spawanych i ustug.

Tabela 6: Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu wartosciowym

Wyszczegdlnienie 9 m-cy 2013 9 m-cy 2012 Zmiana
tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 22459 17 625 +27,4%
Zbiorniki 6162 6420 -4,0%
Ustugi rézne 5427 3049 +78,0%
Razem : 34048 27 094 +25,7%

37



W segmencie konstrukcji spawanych za pierwszych 9 m-cy 2013 r. sp6tka ZKS FERRUM
poniosta strate z dzialalnos$ci operacyjnej na poziomie 319 tys. zt i strate netto w kwocie 1 291
tys. zt. Wplyw na ten rezultat mialy przede wszystkim: wyzsze koszty ustug obcych i
wynagrodzen (zmiana stanu zatrudnienia), nizsze pozostate przychody operacyjne (o 1 119 tys.
z1) - brak odwrécenia odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktére wystapity za 9 m-cy 2012 r. i
wyzsze koszty finansowe o 523 tys. zt, zwigzane m.in. z wyZszymi kosztami odsetek, optat
leasingowych i optat faktoringowych w zwigzku z podpisang w kwietniu 2013 r. umowa
faktoringowa z BRE Faktoring. S.A., o czym Emitent informwat w raporcie biezagcym nr 23/2013
z dnia 30 kwietnia 2013 r.

Analiza wynikéw w segmencie konstrukcji spawanych za Il kwartat 2013 r.
W III kwartale 2013 r. sprzedaz ZKS FERRUM w zakresie produktéw i ustug wzrosta o 30,2 % w

stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost nastgpil w zakresie sprzedazy
konstrukcji spawanych i zbiornikéw.

Tabela 7: Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu wartosciowym

Wyszczegolnienie III kw 2013 I kw 2012 Zmiana
tys. zt tys. zt
Konstrukcje spawane 7 446 6 380 +16,7%
Zbiorniki 3440 1267 +171,5%
Ustugi rézne 1517 1879 -19,3%
Razem : 12 403 9527 +30,2%

W segmencie konstrukcji spawanych za III kwartat 2013 r. sp6tka ZKS FERRUM poniosta strate
z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 1 085 tys. zt i strate netto w kwocie 1 335 tys. zt. Wptyw
na ten rezultat miaty przede wszystkim niZsze pozostate przychody i wyzsze koszty finansowe
oraz koszty ustug obcych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

4.7.3 Analiza wynikow w segmencie dziatalnos$ci marketingowej i promocyjnej

Analiza wynikéw w segmencie dzialalnosci marketingowej i pomocniczej za pierwsze
9m-cy 2013 r.

Za 9 m-cy 2013 r. sp6tka odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 583 tys. zt, w tym ze
znakow towarowych stowno-graficznych dla spétek: FERRUM S.A. i ZKS FERRUM S.A.

Za okres od 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r. ten segment dziatalnoSci osiggnat zysk z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 379 tys. zt i zysk netto 196 tys. zt.

Analiza wynikéw w segmencie dziatalnosci marketingowej i pomocniczej za III kwartat
2013r.

Za Ill kwartat 2013 r. spdtka odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 118 tys. zt, w tym
ze znakéw towarowych stowno-graficznych dla spoétek: FERRUM S.A. i ZKS FERRUM S.A.

Za okres od 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r. ten segment dziatalnos$ci osiggnat zysk z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 73 tys. zt i zysk netto 45 tys. zt.

4.8 Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki

Wsrdd istotnych czynnikéow i zdarzen wplywajacych na skonsolidowany wynik finansowy za
pierwsze 9 m-cy 2013 r. nalezy wymienié m.in.:
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nizsza o 33,8 % skonsolidowang sprzedaz netto w stosunku do 9 m-cy 2012 r., co byto
zZwigzane m.in. z nizszg zrealizowang sprzedaza na rzecz OGP Gaz-System S.A. przez podmiot
dominujacy,

nizsze koszty odsetek od kredytow,

utworzone w [ poétroczu 2013 r. odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywé6w w podmiocie
dominujacym - wptyw in minus na wynik brutto 38,9 mln zt (wptyw in minus na wynik netto
31,5 min zi),

odwrocenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséow - wplyw na wynik netto w kwocie
4,4 mln zi,

nizszy $redni poziom WIBOR 1 M za 9 m-cy 2013 r. 0 1,6 pkt % w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Wsréd istotnych czynnikéw i zdarzen wplywajacych na skonsolidowany wynik finansowy za
Il kwartat 2013 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

nizsza o 32,7 % skonsolidowang sprzedaz netto w stosunku do III kwartatu 2012 r,,
spowodowang m.in. brakiem sprzedazy na rzecz OGP Gaz - System S.A. przez podmiot
dominujacy w zwigzku z zakonczeniem realizacji (wygasniecie) umowy ramowej podpisanej
w styczniu 2011r.,

nizsze koszty odsetek od kredytow,

odwrocenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasé6w - wpltyw na wynik netto w kwocie
4,4 mln 71,

nizszy $redni poziom WIBOR 1 M za IIl kwartat 2013 r. o 2,3 pkt% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego,

nizszy $redni kurs PLN/EUR 0 0,11 PLN tj. 0 2,6% w stosunku do III kwartatu 2012 r.

4.9 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek

dochodowy i pozostatych rezerw i odpis6w przedstawiono ponize;.

Zmiany wielkosci szacunkowych - dotyczy danych skonsolidowanych (w tys. zl)

Zmiana w III

Stan na Stan na Stan na 31.12.2012r. kwartale

Wyszczegolnienie 30.09.2013r. 30.06.2013 r. przeksztalcone 2013r.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 12 190 14 574 12 252 2384
dochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21214 21597 21682 -383
Rezerwa na koszty przysztych okreséw (dotyczy 1386
m.in. rezerw na przyszte zobowigzania w 1347 1182 -39
podmiocie dominujgcym)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy 3690
emerytalne, niewykorzystane urlopy i pozostate 3690 3073 0
$wiadczenia
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 17 730 17 594 10738 +136
Odpisy aktualizujgce zapasy 23311 33554 311 -10 243
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Zmiany wielkos$ci szacunkowych (w tys. zt)- dotyczy danych jednostkowych
Zmiana w III

Stan na Stan na Stan na 31.12.2012r. kwartale

Wyszczegolnienie 30.09.2013r. 30.06.2013 r. przeksztalcone 2013r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 8 658 11 065 9433 22407
dochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 20875 21295 21401 -420
Rezerwa na koszty przysztych okreséw (dotyczy 1378
m.in. rezerw na przyszlte zobowigzania w 1340 35 -38
podmiocie dominujacym)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy 3337
emerytalne, niewykorzystane urlopy i pozostate 3337 3192 0
$wiadczenia
Odpisy aktualizujace naleznosci 14 398 14 393 7 423 -4
Odpisy aktualizujgce zapasy 22951 33194 4147 -10 243

4.9.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe

W spoétkach Grupy Kapitalowej nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczenn. W dniu 3
pazdziernika 2011 roku Zarzad FERRUM S.A. przyjat natomiast ,Procedure zarzqdzania ryzykiem
walutowym” oraz ,Polityke zarzqdzania ryzykiem walutowym”, ktére zostaty zaakceptowane
przez Rade Nadzorczg Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku.

Wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2013 r. ani Emitent ani spétki zalezne nie posiadaty zawartych
transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

4.10 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeS$niej
prognoz wynikow na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

5 Pozostate informacje

5.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W III kwartale 2013 r. Emitent zrealizowal liczne transakcje o istotnym charakterze z
podmiotami powigzanymi, w tym z BSK Return S.A, HW Pietrzak Holding Sp. z o0.0. oraz
spotkami zaleznymi ZKS FERRUM S.A. i Ferrum MARKETING Sp. z o.0. Transakcje miaty
charakter typowy i byly zawierane na warunkach rynkowych. Zawarte transakcje wynikaty z
biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej tak przez Emitenta jak i przez ww. spotki.

W III kwartale 2013 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi wyniosta tgcznie 26 324 tys. zt. Za 9 m-cy 2013 r. warto$¢ netto (tj. bez VAT)
transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi wyniosta tacznie 144 761 tys. zl.

Dodatkowo transakcje wzajemne netto spoéiki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firmami BSK Return S.A, HW Pietrzak Holding Sp. z o. o. oraz FERRUM
MARKETING Sp. z 0.0. w okresie Il kwartatu 2013 r. wyniosty 1 497 tys. zt, natomiast za 9 m-cy
2013 r.7 354 tys. zt.

5.2 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy

Sprzedaz produktéw Emitenta wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika,
osiagajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny
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sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno -
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacja rur sa przeprowadzane w
okresie od marca do paZdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéow Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od
marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwo$cig
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociggow.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spétek Grupy Kapitatowe;j.

5.3 AKkgcjeiakcjonariat

5.3.1 Struktura kapitatlu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte na
okaziciela (serie A, B, C, D i E) o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.

5.3.2 AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na

walnym zgromadzeniu FERRUM S.A.

Akcjonariusze posiadajacy posrednio badZz bezposrednio ponad 5% ogoélnej liczby gloséw w
Spoétce na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 31 pazdziernika 2013 r.
przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 31
pazdziernika 2013 r.

AKkcjonariusz Ilos¢ akeji oraz liczba glosow z % udzial w kapitale zaktadowym i
tych akcji ogolnej liczbie gtosow
HW PIETRZAK HOLDING Sp. z o0.0. 11 650 352 47,47 %
Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.S.K. 6975 459 28,42 %

Return” S.A. wraz z podmiotami
powigzanymi*

Akcje wlasne 1386 386 5,65 %

Pozostali 4531055 18,46 %

*Podmioty powiqzane posiadajq 6 704 616 szt. akcji FERRUM S.A., stanowiqcych 27,32% udziatu w kapitale zaktadowym
FERRUM S.A., uprawniajgcych do 6 704 616 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 27,32% ogdlnej liczby gtoséw
w FERRUM S.A.

W okresie od dnia publikacji raportu okresowego za I kwartat 2013 r., tj. 15 maja 2013 r. nie
mialy miejsca zmiany stanu posiadania znaczgcych akcjonariuszy w udziale w og6lnej liczbie
gltosow w FERRUM S.A.

5.3.3 Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez po jego zakonczeniu az do dnia publikacji niniejszego
rozszerzonego raportu kwartalnego nie miaty miejsce emisje, wykup lub sptata dtuznych ani
kapitatowych papieré6w wartoSciowych FERRUM S.A.

5.3.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu os6b

zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien 31 pazdziernika 2013 r.
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Udzial % w kapitale zakladowym

Osoba nadzorujaca Ilos¢ akcji/ glosow
oraz w ogolnej liczbie glosow

Stawomir Pietrzak (cztonek Rady 11 650 352 47,47 %

Nadzorczej)*

* Pan Stawomir Pietrzak (cztonek Rady Nadzorczej) posiada wszystkie ww. akcje Spétki posrednio, poprzez HW Pietrzak
Holding Sp. z o.o.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spotki.
Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spétki.

W okresie od dnia publikacji raportu okresowego za I kwartat 2013 r,, tj. 15 maja 2013 r. nie
miaty miejsca zmiany stanu posiadania osdb zarzadzajacych i nadzorujagcych FERRUM S.A.

5.4 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FERRUM S.A. ani Zadna jednostka zalezna FERRUM S.A. nie jest strong postepowania przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartos¢ pojedynczo lub 1acznie
przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczacy wptyw na
pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.

FERRUM S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg rowniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych FERRUM S.A.

5.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W III kwartale 2013 roku FERRUM S.A. ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

5.6 Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktére moga wplywaé¢ na osiggane przez Emitenta wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego roku opisane zostaly w rozbiciu na cztery podstawowe kategorie opisane
ponizej.

5.6.1 Realizacja strategii oraz rozwoj Grupy Kapitatowej

W dniu 23 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki zaakceptowata Plan rozwoju na lata 2013 -
2016 (Program), ktérego gtdbwnym celem jest poprawa rentownosci FERRUM S.A.

Podstawowe zatozZenia Programu obejmowaty:
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Wdrozenie i stosowanie programu ERP

Program klasy ERP przeznaczony jest do zarzadzania zaopatrzeniem, produkcjg i sprzedaza.
Wdrozenie programu ma na celu m.in.: redukcje kosztéw stanowigcych pozamateriatowe koszty
uzyskania przychodéw, optymalizacje kosztéw sprzedazy, kontrole kosztéw osobowych
produkcji, redukcje kosztow ustug obcych, optymalizacje kosztéw zakupéw materiatéw oraz
redukcje poziomu zapaséw magazynowych.

Wzrost wykorzystania linii produkcyjnej rur stalowych zgrzewanych

Planowany poziom produkcji rur i profili wynosi 8.000 ton miesiecznie, czyli o ok. 2.000 ton
wiecej niz obecnie. Aktualne zdolnosci produkcyjne Sp6tki wynosza ok. 10.000 ton, w zwigzku z
czym zwiekszenie produkcji nie wymaga dodatkowych naktadéw finansowych. W zwigzku z
powyzszym Emitent nadal zamierza zwiekszy¢ skale wspoélpracy z obecnymi partnerami
handlowymi poprzez wprowadzenie do ich sieci dystrybucji dodatkowych produktéw Spéiki.

Optymalizacje poziomu zatrudnienia

W okresie wdrazania Programu Spé6tka planuje docelowo zoptymalizowa¢ system czasu pracy
oraz stan zatrudnienia w celu osiggniecia wskaznikéw produkcji na jednego zatrudnionego na
poziomie innych europejskich producentéw z branzy. Przewidywane oszczednosci w zwigzku z
optymalizacja mogg wynie$¢ ponad 1,0 mln zt rocznie.

Restrukturyzacje majatkowa

Spétka posiada nieruchomosci niewykorzystywane w biezacej dziatalno$ci produkcyjnej, ktére
zapisane sg w bilansie Sp6tki jako nieruchomosci inwestycyjne o wartosci ok. 50 mln zt. Obecnie
wobec m.in. tych nieruchomosci prowadzona jest procedura zmiany miejscowego
zagospodarowania przestrzennego, ktéra ma na celu przeksztalcenie dziatek przemystowych na
dziatki z przeznaczeniem pod zabudowe handlowg wielkopowierzchniowg. Nieruchomosci
potozone sg w atrakcyjnej lokalizacji - blisko centrum Katowic w poblizu centréw handlowych.
Decyzja o sprzedazy nieruchomosci uzalezniona bedzie od cen oferowanych przez potencjalnych
nabywcoéw. W ocenie Spéiki sprzedaz nieruchomos$ci moze istotnie wpltyngé na ptynnos¢ i
pozwoli na znaczne ograniczenie poziomu zobowigzan Spo6tki.

Strategia Emitenta i jego grupy kapitatowej koncentruje sie ponadto na dtugoterminowym i
trwatym zwiekszaniu wartosci miedzy innymi poprzez:

— utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu
mediow,

— dalszy wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych, réwniez wykraczajacych poza Unie
Europejska,

— osiaggniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych i konstrukcji
spawanych,

— poprawe ptynnosci poprzez wyprzedaz nadmiernych zapaséw.

Powyzszy Program swym zakresem obejmuje lata 2013-2016, pewne jego punkty czesciowo juz
sg realizowane.

Pierwszym znaczgacym warunkiem byta poprawa rentowno$ci wynikéw Emitenta, co widoczne
jest w wartos$ci wynikéw osiggnietych w I kwartale 2013 .

43



W ramach realizacji Progrmau wdrozono réwniez program przeznaczony do zarzadzania oraz
dokonano sprzedazy czesci nadmiernych zapasow.

W ciggu pierwszych 9 m-cy 2013 r. podejmowane byly réwniez dzialania majace na celu
optymalizacje zatrudnienia. Obnizenie poziomu zatrudnienia juz jest widoczne w Kkosztach
wynagrodzen. Za 9 m-cy 2013 r. ta pozycja kosztow wyniosta ok. 11 mln zt i w stosunku do
pierwszych 9 m-cy 2012 r. byta nizsza o ok. 4,4 mln zk.

Rys. 6: Koszty wynagrodzen

Koszty wynagrodzen w tys. zt
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5.6.2 Perspektywy i czynniki rozwoju branzy stalowej w Polsce

Grupa Kapitatowa FERRUM uzalezniona jest od wskaznikéw makroekonomicznych zaréwno
tych krajowych, jak i wystepujacych na rynkach europejskich. Jednak oprécz w/w parametréw
bardzo wazne s3 perspektywy rynku na ktérym dziata.

W przypadku podmiotu dominujacego duze znaczenie dla jego rozwoju maja perspektywy
segmentu gazowniczego i cieptowniczego.

W zwigzku z realizacjg unijnego programu Infrastruktura i Srodowisko w latach 2014-2020
przeznaczonych zostanie na inwestycje krajowe w infrastrukture ponad 100 mld zt. Program
obejmie m.in. inwestycje w transport, ochrone §rodowiska, ale i energetyke.

Uruchomienie znaczacych inwestycji z pewnos$cig korzystnie wptynie na poprawe sytuacji w
polskiej gospodarce, a tym samym powinno spowodowa¢ wieksze zapotrzebowanie na wyroby
stalowe, w tym rury i profile.

Rozwdéj infrastruktury, w tym przesylowej w znaczacy sposdb wplywa na poziom wzrostu
gospodarczego kraju.

W branzy cieptowniczej stan techniczny sieci pogarsza sie z roku na rok. Ok. 40% infrastruktury
przesytowej jest starsza niz 30 lat i konieczna jest w duzym stopniu jej wymiana.

Jezeli natomiast chodzi o segment gazowniczy to w zwiazku z opracowywaniem przez Gaz-
System planu rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na
paliwa gazowe na lata 2014-2023 zapewniona zostata perspektywa diugofalowych zadan
inwestycyjnych i modernizacyjnych dotyczacych infrastruktury przesytowej gazu.

W efekcie realizacji wstepnego projektu Planu Rozwoju na lata 2014-2023 spodziewane jest
zbudowanie w kraju w pemi funkcjonalnego i zintegrowanego z systemami gazowniczymi

krajéw os$ciennych systemu przesytowego.
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Na koniec okresu planowania zaktada sie, Ze wybudowanych zostanie ok. 2000 km nowych
gazociggébw o duzej przepustowosci, ktére pozwolg na zbudowanie dobrze funkcjonujgcej,
jednolitej pod wzgledem parametréow eksploatacyjnych, magistralnej sieci przesytowej
obejmujacej zasiegiem caty kraj.

(Zrédto: Gaz System - Wyciqg z projektu Planu rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego
i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2014-2023).

5.6.3 Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej FERRUM
S.A. mozna zaliczy¢:

— zwiekszenie wolumenu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz na rynek krajowy,

— rozszerzanie oferty handlowej przy roéwnoczesnej modernizacji istniejagcego parku
maszynowego,

— produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwo$¢
oferowania kompletnego produktu, czyli rury wraz z dwiema rodzajami izolacji t;j.
wewnetrznej - epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

— wysoka jako$¢ produktéw potwierdzona odpowiednimi certyfikatami oraz realizacja
kontraktéw w segmencie rur gazowniczych,

— realizacja Planu rozwoju Emitenta na lata 2013 - 2016.

5.6.4 Czynnikizewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta bedg mogly mie¢ wptyw na wyniki osiggniete w
perspektywie kolejnych miesiecy to:

— sytuacja gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie,

— skutki oraz tempo wychodzenia z globalnego kryzysu oraz sytuacja w krajach strefy EURO i
ich wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku
walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm szczeg6lnie w segmentach z ktérymi
wspotpracuje Grupa Kapitatowa FERRUM),

— ksztattowanie sie kursu PLN/EUR wplywajace z jednej strony na warto$¢ sprzedazy
szczegblnie podmiotu dominujgcego, a z drugiej strony na warto$¢ zakupow gtéwnych
materiatéw wsadowych tj. taSmy walcowanej na goraco i cze$ci materiatéw izolacyjnych,

— sytuacja na rynku materiatéw wsadowych, tj. szczeg6lnie tasmy i blachy walcowanych na
goraco, a w tym ich podazi cena,

— koniunktura na rynku rur, profili i konstrukcji stalowych, w tym w zakresie prac dostawczo-
montazowych,

— koniunktura na rynku sieci cieptowniczych,

— dobre perspektywy rozwoju branzy gazowniczej,

— stopien wykorzystania srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,

— ogolne czynniki istotne dla perspektyw rozwoju branzy stalowe;.

5.6.5 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen
Istotne dla FERRUM zagrozenia zostaty sklasyfikowane w ramach czterech kategorii: strategiczne,
operacyjne, ryzyko finansowe i zdarzen nadzwyczajnych. Wielko$¢ prawdopodobnych strat jest

najwieksza przy ryzykach strategicznych i operacyjnych, a najnizsza przy ryzykach finansowych i
zdarzen nadzwyczajnych.
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Ryzyka strategiczne
Ryzyko otocznia ekonomicznego

Ryzyko ogoélnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie,
niestabilnoscig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny
spos6b determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra
inwestycyjne oraz realizacje projektow infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielko$¢
sprzedazy realizowanej przez Spotke i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne,
ktorymi sg produkty Emitenta, mogg by¢ w szczegdlny sposéb narazone na zmniejszony popyt. Jak
sie wydaje, w zwigzku z podzwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu, ryzyko to ma
jednak obecnie mniejsze nizw poprzednich latach znaczenie.

Ryzyko Rynkowe

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami, ktére moze ponies¢ w
zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych (takich jak krzywe dochodowosci, kursy
walutowe, ceny na rynku kapitalowym) oraz parametréw rynkowych (zmienno$ci cen rynkowych,
korelacji pomiedzy ruchami poszczegdlnych cen).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym skupia sie przede wszystkim na potencjalnych zmianach wyniku
ekonomicznego (to znaczy na zmianach wartosci biezacej przysztych przeptywéw finansowych), ale
uwaga jest rowniez skoncentrowana na przypadkach, gdy na skutek stosowanych zasad ksiegowych
efekt zmian cen rynkowych na raportowany wynik finansowy jest inny niz w przypadku jego
oddziatywania na wynik ekonomiczny.

W dziatalnosci FERRUM S.A. nastapit pozytywny rozwoéj zaméwien w zakresie gazownictwa.

Spotka jest wiodacym krajowym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa, gazownictwa
oraz petrochemii, ktére spetniajg wysokie wymagania jakosSciowe kontrahentéw zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Spétka w okresie pierwszych 9 m-cy 2013 r. uplasowata na rynku
krajowym 68,5% warto$ci sprzedazy netto, natomiast na rynkach zagranicznych 31,5%, w 2012 r.
uplasowata na rynku krajowym 81,3% warto$ci sprzedazy netto, natomiast pozostate 18,7%
stanowity dostawy wewngtrzwspolnotowe m.in. do Danii, Austrii, Wegier oraz na rynki pozaunijne
tj. m.in. do Serbii, Kazachstanu i Estonii. Dla poréwnania w 2011 roku Spétka uplasowata na rynku
krajowym 75,5% wartosci sprzedazy netto oraz odpowiednio 24,5% na rynku zagranicznym.
Znaczacy udziat sprzedazy na rynek krajowy w 2012 r. wynikal m.in. z realizacji wiekszej ilo$ci
zamowien zwigzanych z kontraktami w krajowym segmencie gazowniczym.

Ryzyko prawne

Uregulowania prawne wptywajace na otoczenie prawne FERRUM S.A. ulegaja w Polsce czestym
zmianom. W zakresie problematyki, z jakg wiagze sie takze dziatalno$¢ Spotki mozliwe jest z kolei
pojawienie sie nowych przepiséw, ograniczen lub interpretacji dotychczasowych przepisow.
Wszelkie tego typu zmiany niosg za soba ryzyko negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i plany
roZwWojowe.

Zmiany w ustawodawstwie mogg mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢, dlatego Spotka aktywnie
monitoruje zmiany prawne.

Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata FERRUM S.A. charakteryzujg r6znorodne wymagania w zakresie rozwigzan

technologicznych oraz wysokie wymagania jako$ci oferowanych wyrobéw. Obecno$¢ nowych
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technologii pozwala na doskonalenie stosowanych technologii, jak rdéwniez tworzenie
innowacyjnych rozwigzan. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na zmiany zachodzace na rynku,
m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, utrzymywanie jakosci produktéw i ustug na
najwyzszym poziomie, dostosowywanie sie do wyznaczanych standardéw rynkowych, poszerzanie
oferty uwzgledniajacej zapotrzebowanie odbiorcéw, warunkuje rozwdj FERRUM S.A. oraz ma
wplywy na jego wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz Spo6tka nie sprosta wymaganiom w wyzZej
wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania mogg nie spetié¢ oczekiwan odbiorcéw w
sposéb optymalny.

Majac powyzsze na wzgledzie FERRUM S.A. dazy w mozliwie najwiekszym stopniu do zredukowania
ryzyka poprzez dziatania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz monitorowanie trendéw w
zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize rentowno$ci ich wykorzystania.

Ryzyka operacyjne
Ryzyko dostawcow

FERRUM S.A, tak jak inni uczestnicy rynku, uzaleznieni sa od dostawcéw podstawowych materiatéw
do produkgji czy $wiadczenia ustug. Podejmowane sg wiec dziatania prewencyjne ukierunkowane
na minimalizacje ryzyka wystapienia niepozadanych sytuacji w poszczegdlnych procesach (m.in.
finansowych, produkcyjnych, logistycznych) w ramach tancucha dostaw. Stosowane jest podejscie
systemowe ze szczegdlnym naciskiem na okresowe ocenianie dostawcow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Istotne z punktu widzenia FERRUM jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw Spétki wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy
nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentujg segmenty rynku takie
jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne.

W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych
wszelkie inwestycje, ktore wigza sie z instalacjg rur sa przeprowadzane w okresie od marca do
pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Spéiki dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca
do wrzednia, co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwoscig
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Ryzyko zwigzane z udziatem gtéwnych odbiorcéw w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie
spétek z branzy stalowej od podmiotéw z sektora gazowniczego oraz planowanych i
realizowanych przez nie inwestycji. W roku 2012 gtéwnym odbiorca produktéw oferowanych
przez FERRUM byt Gaz-System S.A., ktérego udziat w sprzedazy netto FERRUM wynidst 42%,
podczas gdy w okresie pierwszych 9 m-cy 2013 r. byto to zaledwie 16%, przy braku realizacji
sprzedazy na rzecz tego podmiotu w III kwartale 2013 r. Nie mozna wykluczy¢, iz w latach
kolejnych skala zamoéwien od Operatora Gazociggow Przesytowych Gaz-System S.A. w
poréwnaniu do lat ubiegych zmaleje. Istnieje ryzyko, iz zmniejszenie ilo$ci zamoéwien od ww.
podmiotu moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Spotki . W zwigzku z powyzszym
Spétka nadal zamierza zwiekszy¢ skale wspotpracy z obecnymi partnerami handlowymi.
Ponadto FERRUM S.A. poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce, jak i za granica.
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Ryzyko cen materialéw wsadowych

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych FERRUM S.A. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego
moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej Spétka nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu
cen materialu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze
sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczeg6lnych okresach przez FERRUM S.A. pokazuja uzaleznienie
rentownos$ci rowniez od wahan cen produktéw na rynku. Spoétka ogranicza mozliwos$¢
zrealizowania sie tego ryzyka poprzez $ledzenie trendow wystepujacych na rynku krajowym i
zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

Ryzyko handlowe

W obecnych warunkach wymiany handlowej prawie wszystkie firmy, w tym FERRUM S.A,
sprzedajg z odroczonym terminem ptatnosci, a kredyt kupiecki stal sie najwazniejszym
kredytem w obrocie gospodarczym. Taka sytuacja wywotuje powstawanie ryzyka handlowego,
czyli ryzyka braku zaptaty w wyznaczonym terminie za naleznos$ci powstate z tytutu sprzedazy
towaréw lub ustug. FERRUM sprzedajac wyroby z odroczonym terminem ptatnosci najczesciej
narazona jest na ryzyko handlowe w postaci:

- nieotrzymania zaptaty na skutek prawnej niewyptacalnosci dtuznika (odbiorcy), np. z powodu
jego upadtosci,

- przewlektej zwloki w zaptacie, tj. utrzymujacym sie braku wywigzywania sie dluznika
(odbiorcy) ze zobowigzan ptatniczych.

Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu
kupieckiego jest ubezpieczenie naleznosci.

Ubezpieczenie naleznos$ci jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewno$¢, ze w
przypadku niewyptacalnosci dtuznikéw (odbiorcéw) lub przewlektej zwtoki w zaplacie, zostanie
wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za poniesione straty finansowe. Odszkodowanie
minimalizuje strate z tytutu utraty nalezno$ci, a tym samym pozwala zachowa¢ ptynnosé
finansowg firmy. Istotne sg réwniez pozostate funkcje ubezpieczenia naleznosci, szczeg6lnie
wilasciwosci prewencyjne. Ubezpieczenie naleznosci, jako wyspecjalizowane narzedzie
zarzadzania ryzykiem handlowym, pozwala na kontrole tego ryzyka poprzez zapobieganie
stratom lub ich minimalizacje.

FERRUM S.A. od kilku lat ubezpiecza naleznosci handlowe. W 2013 r. ubezpieczycielem zostata
wybrana firma COFACE Poland sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktérym dziata FERRUM S.A. charakteryzuje sie rosnaca iloscig konkurentéw. O
przewadze konkurencyjnej decyduja w szczegdlnosci wysoki poziom technologii oraz
wiarygodno$¢ spetnienia wymagan standardéw. Mozna spodziewal sie dalszej konsolidacji
rynku w ciggu najblizszych lat wokot najsilniejszych podmiotéw, gdyz obserwowanym trendem
jest poszerzanie przez podmioty, takie jak FERRUM S.A. zakresu oferowanych wyrobéw i ustug

w celu zapewnienia mozliwie najpetniejszej oferty. Waznym aspektem w odniesieniu do
konkurencji jest tez fakt, iz niewiele jest podmiotéw, ktoére oferuja bardzo szeroki zakres
asortymentu, co z powodzeniem czyni Spétka.
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Ryzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez FERRUM S.A. naraza ja na wiele réznych rodzajéw ryzyka
finansowego:

— ryzyko walutowe,
— ryzyKko zmian stép procentowych,

ryzyko kredytowe,
— ryzyko utraty ptynnosci.

Ogélny program Spoétki dotyczacy zarzadzania ryzykiem finansowym skupia sie przede
wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajacej realizacje postawionych
przez Spotke zadan inwestycyjnych. Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury
wspierajg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem finansowym w Spotce.

Spétka dokonuje zakupéw surowcdw zaréwno w PLN, jak i w EUR. W EUR rozliczana jest takze
znaczaca cze$¢ sprzedazy. Zakup surowcéw rozliczany w EUR stanowi naturalne zabezpieczenie
ekspozycji walutowej Spotki. Ze wzgledu na réznice w terminach ptatnos$ci powstaje otwarta
pozycja walutowa, dla ktdrej zabezpieczenia stosowane sg transakcje typu forward.

Ryzyko zmiany kursé6w walut

Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynkach zagranicznych i narazona jest na ryzyko
zmiany kurséow walut, w szczegdlnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kurséow walut wynika
z przysztych transakcji handlowych i ujetych aktywow i zobowigzan. W Spoéice wystepuje
czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajace z faktu realizacji zaréwno zakupu jak
i sprzedazy w EURO, jednak ze wzgledu na wystepujace roznice w terminach rozliczenia
transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg Spétka zabezpiecza
poprzez transakcje typu forward.

Podmiot dominujacy Grupy przyjat do stosowania opracowang polityke i procedure zarzadzania
ryzykiem walutowym.

Ryzyko zmian stop procentowych

Spétka narazona jest na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z czeSciowym finansowaniem
swojej dziatalno$ci kredytami bankowymi (opartymi na zmiennej stopie procentowej).
Gltownym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczenie ponoszonych
przez FERRUM S.A. kosztéw finansowych przed ich zwiekszeniem w wyniku wzrostu stop
procentowych. Kredyty oprocentowane s3 wg zmiennej stopy procentowej. Biorac jednak pod
uwage tendencje rynkowe w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, Ze ryzyko zmiany stop
procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytow
w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do
klientéw Spoétki. W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki
o wysokiej wiarygodnosci. Spo6tka nie posiada ratingdéw instytucji finansowych.
FERRUM S.A. zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢ nalezno$ci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez
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Spéike jest ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego na biezaco
monitoruje sie stan naleznosci celem ograniczenia ryzyka ich nie$ciggalnosci.

Spétka korzysta z ustug faktoringu z regresem i bez regresu. Na dzienn 30 wrzes$nia 2013 r.
ustuga dotyczyta naleznosci o warto$ci nominalnej w kwocie 1,1 mln zti 2,9 mln EUR.

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem Spéiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania
poprzez Korzystanie z rozmaitych zZrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie
poziomu ptynnoSci. Réwnie istotnym zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynno$é, ktéra
niekorzystnie wplywa na rentowno$¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spétka:

— analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci krétko-, Srednio-, i dtugoterminowsa,

— prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

— analizuje wptyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona jej zdolnosci do kontynuowania
dziatalno$ci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Spétka monitoruje kapitat za
pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako suma kredytéw i pozyczek

pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Lgczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako
kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z zadtuZzeniem netto.

Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci zidentyfikowa¢ mozna zagrozenia, na ktére Spotka nie ma
wplywu i istnieje ryzyko przerw w dzialalnosci lub poniesienia strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych takich jak pozary, powodzie, czy brak dostepu do mediéw. Ryzyka zdarzen
nadzwyczajnych obejmujg: szkody majgtkowe, utrate zysku, odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Z tego powodu FERRUM S.A. zawiera polisy ubezpieczeniowe
majgce na celu ograniczenie skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest peitna, efektywna i dtugotrwata ochrona ubezpieczeniowa
w zakresie nastepujacych ryzyk:

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

— ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkoéd elektrycznych,

— ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wigczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za produkt,

— ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, klejowym, lotniczym lub
$rodladowym (cargo),

— ubezpieczenie tadunkéw w transporcie miedzynarodowym innym niz morski,

— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI),

— ubezpieczenie utraconego zysku wskutek uszkodzenia maszyn i urzadzen (MLOP).
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Zakres ryzyk pokrytych ubezpieczeniem jest systematycznie poszerzany wraz z rosnacymi
ubezpieczeniami oferowanymi przez ubezpieczycieli.

Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staty
nadzdr nad wystepujacymi zagrozeniami srodowiskowymi i bhp, a przestrzeganie ustanowionych
zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony srodowiska.

Stad tez gléwnym celem wyznaczonym przez Zarzad jest zapobieganie wypadkom, chorobom
zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez zapewnienie bezpieczenstwa dla
pracownikdw, firm wspotpracujacych i gosci.

Priorytetem jest roOwniez stosowanie prosrodowiskowych rozwigzan technologicznych oraz
zapobieganie powstajacym w procesach produkcyjnych zanieczyszczeniom, a takze
doskonalenie metod minimalizowania negatywnych skutkéw oddziatywania na srodowisko w
ramach Systemu Zarzadzania Srodowiskowego.

5.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

. W dniu 17 lipca 2013 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu przez MOL Plc. z
siedziba w Budapeszcie ("MOL") umowy na dostawe izolowanych rur spawanych ("Umowa"),
do zawarcia ktérej doszto pomiedzy Emitentem a MOL w zwigzku z wyborem przez MOL w
ramach przetargu za najlepsza oferty Spo6tki na dostawe izolowanych rur spawanych, o czym
Emitent informowat raportem biezacym nr 32/2013 z dnia 30 maja 2013 r.

Laczna warto$¢ Umowy wynosi ok. 9,3 mln EUR netto, co po przeliczeniu wg $redniego kursu
NBP na dzien 18 lipca 2013 r. odpowiada kwocie ok. 39,5 mln zt netto. W ramach zawartej
umowy Emitent zobowiazat sie do realizacji dostaw izolowanych rur spawanych w czterech
partiach w terminie od dnia 30 wrzesnia 2013 roku do dnia 15 kwietnia 2014 roku.

W Umowie zawarto postanowienia dotyczace kar umownych do wysokosci 20% wartoSci
Umowy z tytutu kazdego z nastepujacych naruszen wskazanych w Umowie: zwloka w dostawie
przez Emitenta kazdej transzy dostaw (0,5 % od warto$ci opdznionej partii za kazdy dzien
zwtoki), wykonanie Umowy niezgodnie z jej treScig, niepoinformowanie przez Emitenta o
przewidywanym niewykonaniu Umowy, naruszenie przez Emitenta poufno$ci Umowy. Zaptata
przez Emitenta ewentualnych kar na rzecz MOL nie wylacza uprawnienia do dochodzenia
roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar.

0 zawarciu powyzszej umowy Emitent informowat szczegétowo raportem biezacym 42/2013 z
dnia 18 lipca 2013 r.

J W dniu 22 lipca 2013 r. Emitent poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia z Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach XI Wydziat Ksiagg Wieczystych, o dokonaniu
zmiany wpisu w hipotece umownej kaucyjnej ustanowionej na nieruchomosciach potozonych w
Katowicach przy ul. Porcelanowe;j.

Zgodnie z dokonanym wpisem zmianie - z dnia 30 maja 2016 r. na dzien 31 grudnia 2016 r. -
ulegt termin, w ktérym ING Bankiem Slaski S.A. moze wystawi¢ tytul egzekucyjny z ww. hipoteki
stanowigcej zabezpieczenie realizacji umowy kredytowej, o ktoérej Emitent informowat w
raporcie biezagcym nr 38/2013 oraz raportach wcze$niejszych.

O ustanowieniu hipoteki na nalezacych do Emitenta nieruchomosciach potozonych w
Katowicach, jako zabezpieczeniu splaty przyznanego kredytu wraz z naleznymi optatami i
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odsetkami, Emitent informowat raportem biezacym nr 35/2009 z dnia 23 kwietnia 2009 r. oraz
raportami pozniejszymi. O powyzszej zmianie wpisu w hipotece, Emitent informowat raportem
biezacym nr 46/2013 z dnia 22 lipca 2013 r.

o W dniu 6 sierpnia 2013 r., w nawigzaniu do raportu biezacego nr 38/2013 z dnia 28
czerwca 2013 r. w sprawie podpisania aneksu do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim
S.A. ("Bank") oraz raportu biezgcego nr 46/2013 z dnia 22 lipca 2013 r. w sprawie zmiany wpisu
w hipotece stanowigcej zabezpieczenie umowy kredytowej z Bankiem, Zarzad "FERRUM" S.A.
poinformowat o wplywie do Spo6tki oswiadczenia, w ktérym Bank potwierdzit dokonanie przez
Spétke w formie i tresci akceptowalnej przez Bank niezbednych czynnosci w zakresie zmiany
tre$ci wpisu hipoteki stanowiacej zabezpieczenie umowy kredytowej, dzieki czemu spetniony
zostat przez Emitenta warunek, o ktérym mowa w ww. raporcie biezagcym nr 38/2013.

0 powyzszym Emitent informowat raportom biezacym nr 48/2013 z dnia 6 sierpnia 2013 r.

L W dniu 22 sierpnia 2013 r. Emitent, podpisat aneksy do uméw kredytowych z Bankiem
Millennium S.A. (Bank) o t3cznej wartosci 60 mln zt (Umowy kredytowe), na mocy ktérych
zmieniony zostal okres obowigzywania kredytu rewolwingowego, zasady jego wykorzystania
oraz przedmiot zabezpieczen Umdéw kredytowych (zaréwno kredytu rewolwingowego, jak i
kredytu w rachunku biezgcym) w taki spos6b, Ze okres obowigzywania kredytu
rewolwingowego wydtuzony zostal do dnia 31 marca 2014 r. W okresie pomiedzy dniem
zawarcia Aneksu a dniem 31 marca 2014 r. zadtuzenie Emitenta z tytutu tego kredytu ulegnie
zmniejszeniu do wysokosci 25 mln zl. Strony Aneksu postanowily, iZ w omawianym okresie,
wykorzystanie kredytu rewolwingowego male¢ bedzie o kwote nie wieksza niz 2,5 mln zt
miesiecznie.

Na mocy podpisanych anekséw Emitent zobowigzat sie do ustanowienia hipoteki tgcznej do
kwoty 68 mln zt na nieruchomosciach nalezacych do Emitenta potozonych w Katowicach przy
ul. Porcelanowej oraz ul. Murckowskiej oraz zastawu rejestrowego na linii do produkcji ciagtej
rur spawanych spiralnie. Wpis zastawu rejestrowego na rzecz Banku umieszczony zostanie na
drugim miejscu po wpisie dokonanym na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. (o ustanowieniu
zabezpieczenia na rzecz Banku ING Emitent informowal we wczes$niejszych raportach
biezacych). Jednocze$nie Emitent zobowigzat sie do podjecia dziatann w celu zwolnienia zastawu
rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku ING. Ponadto warto$¢ przewtaszczenia zapaséw na
rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku bedacych wtasnoscia Emitenta zostata
zwiekszona z kwoty 15 mln zt do 25 mln zt. Warunkiem przedtuzenia okresu kredytowania jest
ustanowienie/aktualizacja prawnych zabezpieczen kredytu. Jednoczesnie w zwigzku z
wydtuzeniem dtugos$ci obowigzywania umowy kredytu rewolwingowego wydtuzeniu do dnia 31
marca 2017 r. ulegl termin, w ktérym Bank ma prawo wystapi¢ o nadanie bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci.

Pozostate warunki zawartych uméw kredytowych nie ulegly istotnej zmianie i nie odbiegaja od
standardowych warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu umow.

0 zawarciu powyzszego Aneksu Emitent informowat raportem biezacym nr 49/2013 z dnia 23
sierpnia 2013 r. W dniu 10 wrze$nia 2013 r. raportem biezacym nr 52/2013 Emitent
poinformowat o ustanowieniu zabezpieczen do ww. umdéw kredytowych zawartych z Bankiem
Millennium S.A.
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6 Podpisy osdb uprawnionych do reprezentacji Emitenta

/)

Grzegorz

rzadu ! Wiceprezes Zarzadu
zymczyk Jarostaw Zuzelski

‘ FERRUM S.A.

40-246 Katowice,
ul. Porcelanowa 11

tel.: +48 32 730 47 99
fax.: +48 32 255 42 94
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