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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "FERRUM” Spétka Akcyjna

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego

sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A., w ktdrej jednostkg dominujgca jest
"FERRUM” §.A z siedzibg w Katowicach ul. Porcelanowa 11, na ktére skiada sie:

D)

3)

4)

6)

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2012 r., ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie
sumg
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r., wykazujgey zysk netto w wysokosci
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzgdzone za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujace catkowite
dochody po opodatkowaniu w kwocie
w tym:

» zysk netto w wysokosci

> inne catkowite dochody po opodatkowaniu w wysokosci
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujgce zmniejszenie
kapitatu wtasnego o kwote
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote

386.977 tys.

2.908 tys.

2.908 tys.

2.908 tys.

0 tys.

3.643 tys.

33.100 tys.

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace

Sprawozdanie zostato sporzgdzone metodg petna.
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Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
"FERRUM” S A.

Zarzad "FERRUM” S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy
wymagania przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz
w 2zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — odpowiadaty przepisom ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisom wykonawczym.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgeymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej "FERRUM” SA. oraz
0 prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, stanowigcej podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy | przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez "FERRUM" S.A.
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw oraz sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak | cato$ciowa ocene rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej "FERRUM” S A. na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

a)

b) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer: Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow  ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej,

b



c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa "FERRUM" S.A.

Nie zgtaszajgc zastrzezern do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej "FERRUM" S.A._, stwierdzamy, ze Spotki objete peing
konsolidacjg utworzyly aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej, ktdrych wartosé
prezentowana w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 10.678 tys. zt. w tym:
w spbice dominujacej - 7.657 tys. zt., w spétce w 100% zaleznej - 3.021 tys. zt. Podstawe do utworzenia
tych aktywow stanowity projekcje oparte na szacunkach.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej "FERRUM” S A. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego rocznego,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowe] "FERRUM” S.A. uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z pbzniejszymi zmianami).

Anna Jtorskaﬂesse Podmiot uprawniony
i\ MW RAFIN

nr ewid. ‘(‘Qﬁ Spolka 2 ogrankczong odpowledzialnodcla
. ; . . SPOLKA KOMANDYTOWA

Biegly Rewident Grupy przeprowadzajacy badanie 41-200 Sosnowiec, ul. Kiliiskiego 84/lIN3

w imieniu MW RAFIN Spétka z ograniczong Sodmiot uprawniony nr 3076 [
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Biegly Rewi
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Sosnowiec, dnia 4 marca 2013 r.
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Sosnowiec, dnia 4 marca 2013 r.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM”
S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., na dziedl
31.12.2012 r. przez "FERRUM” Spoétka Akcyjna w Katowicach, ul. Porcelanowa 11 -

zostato zweryfikowane. |

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej !

wykazuje po stronie aktywdw i pasywéw sume 386.977 tys. zt.,

- a sprawozdanie z catkowitych dochoddw kwote 2.908 tys. zt., ]

w tym: | :
|

— zysk netto w wysokosci 2.908 tys, zt.,

— inne catkowite dochody w wysokosci 0 tys. zt.
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzupelniajacy opinie
GRUPY KAPITALOWEJ
"FERRUM” S.A.

w Katowicach

1. Badaniem objeto roczne skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za okres od dnia

1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r,
w okresie od dnia 11 lutego 2013 r. do dnia 4 marca 2013r.

2. Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit biegty

rewident grupy — Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455,

3.  Skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej — "FERRUM” S. A. na dzier Zakoriczenia

badania, tj. na date wydania opinii i raportu z badania (4.03.2013 r.) byt nastepujacy:

- Przewodniczgcy — Pan Bogustaw Lesnodorski,
- Zastepca Przewodniczgcego — Pan Lech Skrzypczyk,

- Sekretarz — Pan Piotr Chata,

- Cztonek — Pan Marcin Kropka,

- Cztonek — Pan Barttomiej Markowicz,
- Czlonek — Pan Witold Marszatek,

- Czionek — Pan Stawomir Pietrzak,

4.  Skiad Zarzadu jednostki dominujacej — "FERRUM” S. A. na dzien zakonczenia badania, tj.

na datg wydania opinii i raportu z badania (4.03.2013 r.) byt nastepujacy:

- Prezes Zarzgdu — Pan Grzegorz Szymczyk
- Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Zuzelski

5. Gtéwnym Ksiegowym odpowiedzialnym za prowadzenie ksigg rachunkowych_ i sporzadzenie

sprawozdania finansowego byta Pani Barbara Sterkowicz.

6. Badanie zostalo przeprowadzone w oparciu o umowe nr 22/12/13 z dnia 15.06.2012 i

zawartg pomigdzy "FERRUM” S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, a MW
RAFIN Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa z siedzibg w Soshowcu, ul. Kiliriskiego 54/111/3, wpisang



na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych prowadzong przez

Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3076..

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 8/VII/12 Rady Nadzorczej "FERRUM”
S.A., podjgtej dnia 13.06.2012 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru audytora wynika

z art. 20 ust. 20.2 pkt 1 Statutu Spotki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka
komandytowa w Sosnowcu oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie wraz z osobami
wspdfpracujgcymi oéwiadczaja, ze sq w petni niezalezni w stosunku do "FERRUM" SA.
z siedzibg w Katowicach i jednostek zaleznych, zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z dnia
7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649).

A. CZESC OGOLNA

. Skiad Grupy Kapitatowej

1. W skiad Grupy Kapitalowej objetej rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym wchodzg:
A. Jednostka dominujgca — "FERRUM" S A. 7 siedzibg w Katowicach

oraz jednostki jej podporzagdkowane:
B. Jednostki zalezne wiaczone bezposrednio metodg pelng do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
— Zakfad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w Katowicach — 100% udziatow,
— Ferrum Marketing Sp. z 0.0. w Katowicach — 100% udziatéw.

2. Grupa Kapitatowa nie jest podatkowg grupa kapitatowg w rozumieniu ustawy
0 podatku dochodowym od osdb prawnych.

Il. Charakterystyka jednostek grupy kapitatowej

- Jjednostka dominujgca:
"FERRUM” S.A. w Katowicach

Gtéwny przedmiot - 24,20,Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikéw Zamknietych

dziatalnosci i tacznikow ze stali,
- 25,61,Z, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,
- 25,11,Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czeéci
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Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i statutem Spotki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95,
sporzgdzony przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, ul. Diuga 31

2) Akty notarialne zmieniajace tresé Statutu Spétki. Ostatnia zmiana
miata miejsce dnia 12.05.2010 r. — akt notarialny Rep. A Nr
9468/2010r. sporzadzony przez notariusza Anng Slupinskg-Mitas z
Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15:

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zmianami);

Spodtka powotana zostata na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy

rejestru Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 19 listopada 2001 r. — sygn.
KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821. "Ferrum” Spétka Akcyjna wpisana
zostata pod numerem KRS 0000063239.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 14.01.2013 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 30.07.2012 r.
Rejestracja NIP 6340128794
podatkowa
| statystyczna REGON 272581760
Wysoko$§¢ kapitatu | Na dzieri 31.12.2012 r. kapitat wtasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 75.839 tys. zt.
- pozostate kapitaly i akcje wiasne 79.294 tys. zt,
- strata netto -46 tys. zt.

155.087 tys. 2.
Kapitat akeyjny dzieli sig na 24.543.252 szt. akcji zwyktych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 3,09 zt. kazda. Kapitat, zgodnie z literg prawa,
zostat w cato$ci objety i pokryty.

— Jednostki zalezne wigczone bezposrednio do konsolidacji:

1. Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w Katowicach
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Gtowny przedmiot

dziatalnosci

- 24,20,Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikow zamknietych
i fgcznikéw ze stali,

- 25,11.Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- 25,29,Z, produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw
metalowych.
Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i Zgodny byt z numerem REGON i statutem Spotki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Statut Spétki — Akt notarialny z dnia 3.12.2007 r, — rep. A nr
6262/2007 —sporzadzony przed notariuszem Haling Mikotajczyk z
Kancelarii Notarialnej w Katowicach:

2. Akty notarialne zmieniajace tresé statutu Spétki — ostatnia zmiana
z dnia 8.09.2011 r. — akt notarialny rep. A nr 16453/2011
sporzadzony przez notariusz Anne Stupifiska-Mitas z Kancelarii
Notarialnej w Katowicach;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zmianami ).

Spétka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Whpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat dnia 23.01.2008 r.
na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschad

rejestru w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000297390.
Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow pochodzi z dnia 15.01.2013 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 25.05.2012 r.
Rejestracja NIP 9542392521
podatkowa
f Statystyczna REGON 277682192
Wysoko$¢ kapitatu | Na dzieri 31.12.2012 r. kapitat wiasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 44 143 tys. zt.
- pozostate kapitaty i wynik niepodzielony -8.633 tys. zt.
- zysk netto 1.425 tys. zt.

36.935 tys. zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 4.414.327 akcji o wartoéci nominalnej
10,00 zt. kazda.

Udziaty zostaty w cato$ci pokryte zgodnie z literg prawa.
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2. Ferrum Marketing Sp. z o.0. w Katowicach

Gtéwny przedmiot
dziatalnosci

- 73,1, reklama,
- 73,2, badanie rynku i opinii publicznej,
- 70,2, doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

Faktyczny przedmiot dziatainosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i umowa Spatki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 8.12.2010 r., repertorium A nr 23790/2010 — akt
zatozycielski sporzgdzony przed notariuszem Anng Stupiriskg-Mitas
z Kancelarii Notarialnej w Katowicach, ul. Mickiewicza 15 wraz ze
zmiang, ktéra miata miejsce dnia 28.11.2011 r. (Akt notarialny z dnia
28.11.2011 r. repertorium A nr 21904/2011 zmieniajgcy tresé umowy
Spotki sporzadzony przed notariuszem Anng Stupifiskg-Mitas z
Kancelarii Notarialnej w Katowicach, ul. Mickiewicza 15);

2) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z p62n. zmianami);

Spétka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dokonany zostat dnia 12.01.2011 r. pod numerem KRS 0000375563.

rejestru Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 2.08.2012 r.
| zawiera ostatni wpis z dnia 28.05.2012 r.
Rejestracja NIP 9542713646
podatkowa
i statystyczna REGON 241804520
Wysoko$¢ kapitatu | Na dziefi 31.12.2012 r. kapitat wiasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 53.728 tys. zt.
- niepodzielony wynik finansowy poprzednich okreséw -26 tys. zt.
- zysk za okres od 1.12.2011 r. do 31.12.2012 r. 339 tys. zt.
54.041 tys. zt.
Kapitat podstawowy dzieli sie na 179.093 szt. udziatéw o wartosci
nominalnej 300,00 zt. kazdy.
Udziaty zostaly w cato$ci pokryte ondnie Z literg prawa.
ll. Zatrudnienie ogétem — §redniookresowe 479  etaty
- W jednostce dominujgcej 312 etaty
- w jednostkach zaleznych 167  etaty
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IV. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

1.

2.

Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest zgodnie z  zasadami  (politykg)  rachunkowosci  wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegdinosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27,
MSR 28, MSR 31, MSSF 3 i MSSF 8 oraz MSR 39.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Jednostki powigzane kapitatlowo z jednostka dominujaca:

1

Schemat ideowy Grupy Kapitatowej

"FERRUM" S.A.
Jednostka dominujaca

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. FERRUM MARKETING Sp.Z 0.0,

podmiot zalezny podmiot zaleiny

kapitat zaktadowy - 441433 tys. zt. pitat zaktadowy - 537279 tys. zL.
warto$¢ nominalna akcji - 10,00 zk.

100% udzial "FERRUM" S.A., 100% udzial "FERRUM" S.A.
w kapitale zaktadowym w kapitale zakladowym

rto$¢ nominalna udziatu - 300,00 z1.

2

Informacje n/t powiazania kapitaloweqo z jednostkami zaleznymi

konsolidowanymi metodg petng

w tys. zi,

ZKS Ferrum S.A. | Ferrum Marketing
Sp.z0.0.

ilo§¢ udziatow/akeji w szt. 4.414.327 179.093 szt.
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wartos¢ udzialow na koniec okresu 44.143 53.728
suma aktywow na koniec okresu 70.268 54.476
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spolek
konsolidowanych 14,0 % 10,9 %
przychody ze sprzedazy, pozostale przychody oraz

| przychody finansowe za okres objety konsolidacja 42.100 1.629
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spolek
konsolidowanych 8,0 % 03%
wynik finansowy przed opodatkowaniem 1.219 340
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spétek
konsolidowanych 36,5 % 10,2 %

VL. Informacje dotyczace wplywu o0séb peliacych funkcje kierownicze

w jednosfce dominujgcej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzadu "FERRUM” S.A. pefni funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej ZKS

Ferrum S.A.

Wiceprezes "FERRUM” S.A. petni funkcje prezesa Zarzadu ZKS Ferrum S.A..

Vil. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej "FERRUM"” S.A.

w Katowicach za 2011 rok:

1. Byto badane przez Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rejek Sp.

z 0.0. z siedzibg w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezeri z objasnieniem.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 grupy kapitatowej

"FERRUM" S.A. zostato zatwierdzone uchwatg Nr 9/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A dnia 9 maja 2012 .

3. Publikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 Grupy
Kapitatowej "FERRUM” S.A. miata migjsce w Monitorze Polskim "B nr 1666,

pozycja 9211 z dnia 7.08.2012 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok Grupy Kapitatowej,

"FERRUM” S.A. zostalo wpisane w Sgdzie Rejonowym w Katowicach dnia

24.05.2012 r.

VII. Whnioskéw i zalecei bieglych rewidentdw z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2011 rok — nie przedstawiono.

IX. Zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za

okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r., na dzieri bilansowy 31.12.2012 r. skiada

sig z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 r., ktére po stronie

aktywdw i pasywdw wykazuje sume

finansowe;j

386.977 tys. zt,

7
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e)

skonsolidowanego rachunku zyskéw | strat za okres od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgcego zysk
netto w wysokosci
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sporzadzonego za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r., wykazujgcego kwote
w tym:

» zysk netto w wysokosci

¥ inne catkowite dochody w wysokosci
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wiasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r.,

wlasnego o kwote

wykazujgcego zmniejszenie kapitatu

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
wykazujagcego zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych za
okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. na

sume

2.908 tys. zt.

2.908 tys. zt.

2.908 tys. zt.
2.908 tys. zt.

3.643 tys. zt.,

33.100 tys. zt,

informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz innych

informacji objasniajgcych.

X. Kierownik jednostki dominujacej =zlozyt wszystkie Zzadane przez biegtego
rewidenta o$wiadczenia, wyjashienia i informacje.
W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod badania.
XI. Badanie sprawozdan finansowych jednostek ohjetych konsolidacija:
1. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja:
Suma sprawozdania | Wynik netto za
Nazwa sp6tki z sytuacji finansowej okres objety Podmiot badajgcy, nr umowy,
na 31.12.2012r badaniem rodzaj opinii
w tys. zt w tys. zt
MW RAFIN Sp. z 0.0. S. K. nr
" - ewid. 3076; umowa nr
RN D, i e 211213, z dnia 15.06.2012r.
— opinia bez zastrzezen
MW RAFIN Sp.z0.0. S. K. nr
. ewid. 3076, umowa nr
Zakiad Konstrukcji Spawanych S.A. 70.268 1.425 24/12/13, 7 dnia 26.08.2012r.
— opinia bez zastrzezeri
MW RAFIN Sp.z0.0. 8. K. nr
2 ewid. 3076; umowa nr
Ferrum Marketing Sp. z 0.0. 54.476 340 26/12/13 2 dnia 18.06.2012 1.
— opinia bez zastrzezen

2. Wylgczenia z konsolidacji — nie miaty miejsca.
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Xll.

Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone =zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w  skiad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarcza,

Metodg konsolidacji petnej objeto sprawozdania:

podmiotu dominujacego
"FERRUM” S.A. w Katowicach,
jednostek zaleznych:
—  Zakfad Konstrukcji Spawanych S.A. w Katowicach,
—  Ferrum Marketing Sp. z 0.0. w Katowicach

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowogci

Grupa Kapitatowa stosuje polityke rachunkowoséci wg zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktéra zostata wprowadzona w zycie
Uchwatg nr 240/AN/2011 Zarzgdu "FERRUM” S.A. z dnia 14.04.2011 r., Z mocg
obowigzujgca poczawszy od dnia 1 kwietnia 2011 r.

Polityka uwzglednia nowelizacje MSSF wg stanu na 1 stycznia 2012 r. i w zakresie
fakultatywnych rozwigzan zalecanych przez MSSF dostosowana zostata do profilu
I specyfiki dziatalnosci Spétek bedacych w Grupie Kapitatowe] "FERRUM" S A.

Przyjete przez jednostki Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci sg stosowane
w sposOb ciggly. Ksiegi rachunkowe zostaly prawidiowo otwarte na podstawie

prawidtowo sporzadzonych bilanséw zamknigcia.

Spotki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzace w skiad roku

kalendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Dane poréwnawcze zostaty przyjete z okresu
od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 .

Wszystkie Spotki prowadzg ksiggi oraz sporzgdzajg swoje sprawozdania tak, aby
metody wyceny aktyw6w i pasywow oraz sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego
byty zgodne z politykg rachunkowosci, ktéra obowigzuje w Grupie Kapitatowej.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostato metodg kalkulacyjng.
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Sprawozdanie z przeptywow pienigznych sporzgdzone zostato metodg posrednig.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady i metody
prowadzenia rachunkowoséci warunkujgce prawidfowo$¢ sporzgdzenia dokumentacji

konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wedtug ocen biegtych rewidentéw badajgcych sprawozdania finansowe Spétek
zaleznych, systemy informatyczne zapewniajg peing sprawnosé i zgodnoéé wynikow

przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

Poprawnosc prowadzenia ksigg rachunkowych w Spétkach poddanych badaniu oraz ich
zgodno4¢ z dokumentacjg opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem
badan dokonanych przez biegtych rewidentéw jednostkowych sprawozdan finansowych.
Ustalono ponadto, ze Spdtki posiadajg poprawny system archiwizowania dowodéw

i ksigg rachunkowych.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] "FERRUM” S A. za
rok 2012, sporzadzone =zostatlo zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych
Komisji Euro;ﬁejskiej, a w szczegblnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 27, MSR 28,
MSR 31, MSSF 3 | MSSF 8, obowigzujgcymi na dzief sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Korekty i wylgczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31.

Spotka dominujgca posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyjna,

stanowigcg podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r., na ktérg skiadajg sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe Spélek wchodzgcych w skiad grupy
kapitatowej za okres od 1.01.2012r. do 31.12.2012 r,,

- wszelkie korekty | wylgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  obliczenia wartosci godziwej aktywow netto Spétek podporzadkowanych,

—  obliczenia wartosci udziatdw udziatowcow niesprawujgcych kontroli,

—  obliczenia ujemnej wartosci firmy powstatej z konsolidacji,

~ noty konsolidacyjne.
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10.  Sprawozdanie jednostkowe Spétki dominujgcej oraz Spétek zaleznych wchodzgcych do

konsolidaciji

byty objete badaniem przez biegtych

rewidentéw pod wzgledem

prawidlowo$ci i rzetelno$ci prowadzenia ksigg rachunkowych, jak rowniez wyceny

i sporzgdzenia jednostkowych sprawozdar finansowych. Sprawozdania te uzyskaty

pozytywne opinie o ich rzetelnosci i prawidtowo$ci, jak rowniez prawidiowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe ich sporzadzenia.

OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWE.J

1. Stan aktywow (majatku) na 31.12.2012 r. i na 31.12.2011 r. oraz jego struktura s3

nastepujace:
w tys. z¢
N 31.12.2012 . 31.12.2011 r, Dynamika
Skiadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 B
Aktywa trwate 181.947 47,0% | 178.234 39,9% 102,1%
1. | Aktywa niematerialne 7.903 2,0% 7.979 21% 99,0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 115.216 29,8% | 112.267 29,0% 102,6%
3. | Nieruchomosci inwestycyjne 58.828 15,2% 57.988 15,0% 101,4%
Aktywa obrotowe 205.030 53,0% | 268.579 60,1% 76,3%
1.| Zapasy 101.899 26,3% | 111.994 28,9% 91,0%
2. | Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug 69.565 18,0% | 118.469 30,6% 58,7%
3. | Pozostate naleznosci 31.726 8,2% 3.224 0,8% 984,1%
4. | Pochodne instrumenty
finansowe 20 0,0% 0 0,0%
5.| Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1.820 0,5% 34.892 9,0% 5,2%
AKTYWA RAZEM 386.977 100,0% | 446.813 100,0% 86,6%
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Udziat procentowy aktywow trwalych i obrotowych

31.12.2011r.

OAktywa trwale
Rok ® Aktywa obrotowe

31.12.2012r,

Aktywa Spdtki wg stanu 31.12.2012 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2011,
zmniejszyly si¢ 0 13,4%, wartosciowo o kwote 59.836 tys. zi., z czego:

- aktywa obrotowe zmniejszyly sig 0 63.549 tys. zt,

- aktywa trwate zwigkszyly sie o 3.713,0 tys. zi.

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogétem wynosi 47,0%, z czego 31,8% stanowig
produkcyjne aktywa trwate, natomiast 15,2% stanowia nieruchomosci inwestycyjne.
Udziat aktywow trwalych wg stanu na 31.12.2012 r. w aktywach ogétem,
w poréwnaniu do stanu na koniec 2011 roku, zwigkszyt sig o 7,1 punktéw procentowych
i 0 tyle zmnigjszyt si¢ udziat aktywéw obrotowych.

Aktywa trwate nie sg w catosci pokryte kapitatem wiasnym.

Aktywa obrotowe na koniec roku 2012 stanowia 53,0% sumy sprawozdania z sytuacii
finansowej aktywdw, z czego:

- zapasy — 26,3%,.

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug — 18,0%,

- pozostate naleznosci krétkoterminowe — 8,2%.

W roku 2012 jedna zlotowka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku
trwalym przynosita 4,08 zt. warto$ci sprzedazy. W roku 2011 relacja zaangazowania
wynosita 2,96 zt.

2. Stan Zrédet pochodzenia aktywéw (majatku) na 31.12.2012 r. i na 31.12.2011 r. oraz
jego struktura sa nastepujace:

wtys, 2f
31.12.2012r. 311220111 |pynamika
Sktadniki pasywow kwota | struktura | kwota | struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 3
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Kapitatl wiasny 158.471 41,0%| 162.114 36,3% 97,8%
1. Kapital akcyjny 75.839 19,6% 75.839 17,0% 100,0%
2. | Akcje wiasne -12.899 33%| 8197 1,4%| 208,1%
3. | Pozostate kapitaly 92.623 23,5% 88.526 19,8%| 104,6%
4, | Wynik netto 2.908 0,8% 3.946 0,9% 73.7%
Zobowigzania diugoterminowe 32.453 84%| 21.624 48%| 150,1%
1. | Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 9.430 2,4% 8.390 19%| 112,4%
2. | Rezerwy na $wiadczenia

pracownicze 2.512 0,6% 5.183 1,2% 48,5%
3. Kredyty i pozyczki 14.417 3.7% 4,725 1,1%| 305,1%
4 Zobowigzania diugoterminowe 6.094 1,6% 3.326 07%| 1832%
Zobowigzania krétkoterminowe 196.053 50,7%| 263.075 58,9% 74,5%
1. | Rezerwy na $wiadczenia

pracownicze 852 1,8% 1.264 0,3% 75,3%
2. | Rezerwy na zobowigzania 1.182 0,3% 1.077 02%]| 1097%
3. | Kredyty i pozyczki 111.101 28, 7% | 129.013 28,9% 86,1%
4.| Zobowiazania z tyt. dostaw | ustug 67.756 17,5%| 116.761 26,1% 58,0%
5. | Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 4.538 1,0% 0,0%
6. | Pozostale zobowigzania 15.062 3,9% 10.422 2,3%| 144,5%
PASYWA RAZEM 386.977 100,0% | 446.813 100,0% 86,6%

Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz

zobowigzar dtugo- i krétkoterminowych
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OKapitat wiasny

@ Zobowlgzania
diugoterminowe

0OZobowigzania
krétkoterminowe

W poréwnaniu do stanu koriczacego rok 2011, procentowy udzial kapitaiu wtasnego

w ogolnej sumie bilansowej zwigkszy! sie o 4,7 punktéw procentowych i o tyle

zmniejszyt si¢ udziat kredytowania Spétki kapitatami obcymi.

Pokrycie kapitatem wiasnym wynosito:
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- aktywow trwalych 87.1% 90,6%
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3.

- aktywow ogotem

41,0%

36,3%

Wedtug stanu na 31.12.2012 r. wystepuje dodatni kapitat obrotowy w kwocie 8.977 tys.
zt. W poréwnaniu do roku 2011, kapitat pracujacy zwiekszyt sie o0 3.473 tys. zt.

- kapitat wtasny

- zobowiazania diugoterminowe
- kapitat staty

- aktywa trwate

- kapitat obrotowy:

31.12.2012 .

31.12.2011r.

158.471 tys.. zt.
32.453 tys. zt.

162.114 tys. zt.
21.624 tys. zt.

190.924 tys. zt.
181.947 tys. zt.

183.738 tys. zt.
178.234 tys. zt.

8.977 tys. zt.

5.504 tys. z1.

Dodatni kapitat pracujgcy stanowi dla Grupy Kapitatowej element bezpieczerstwa,

utatwiajac zachowanie ptynnosci.

W poréwnaniu do stanu na koniec roku 2011, zmianie ulegta struktura zobowigzan.

Zwiekszyt sie udziat zobowigzan dtugoterminowych.

Wyniki finansowe w roku 2012 oraz w roku 2011 sa nastepujace:
wtys. zf
; Wskaznik
Rok2012 | Rok2011 | Zmana | o ny
stanu
stanu
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (5:4)
2 3 4 5 6
Wynik na sprzedazy 17.869 6.322 11.547 182,6%
- 2 tyl. produktéw 36.302 19.865 16.437 82,7%
- 2 tyt. towardw | materiatow 9.843 8.676 1.167 13,5%
- koszty sprzedazy 13.928 6.703 7.225 107,8%
- koszty ogéinego zarzgdu 14.348 15.516 1.168 7.5%
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych -1.889 6.047 -7.936 -131,2%
Whynik dziatalnosci operacyjnej 15.980 12.369 3.611 29,2%
Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -12.022 -7.054 -4.968 -70,4%
Zysk przed opodatkowaniem 3.958 5.315 -1.357 -25,5%
Podatek dochodowy biezacy 0 0 X X
Podatek dochodowy odroczony 1.050 1.369 X X
Zysk/strata netfo 2.908 3.946 -1.038 -26,3%
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Sprzedaz produktow, towaréw | materiatébw w Grupie Kapitalowej w 2012 roku

wygenerowata zysk w wysoko$ci 17.869 tys. zi. Zostal on zmniejszony nadwyzkg

pozostatych kosztdw operacyjnych nad pozostalymi przychodami operacyjnymi

w kwocie 1.889 tys. zt, w wyniku czego zysk na dzialalno$ci operacyjnej uksztattowat

sie w wysokosci 15.980 tys. zt.
Ujemny wynik na dziataino$ci finansowej w kwocie 12.022 tys. zi. wplynat na

zmniejszenie wyniku przed opodatkowaniem, ktéry zamkng sie zyskiem w wysokosci

3.958 tys. zt. Po uwzglednienie odroczonego podatku dochodowego, wynik netto

stanowi zysk w wysokosci 2.908 tys. zi.

Pozostate catkowite dochody nie wygenerowaly zadnych wynikéw, w zwigzku z czym
tgczne catkowite dochody wykazaty dodatni wynik w wysokoéci 2.908 tys. zt.
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4. Istotne wskaZniki ptynnosci finansowej, zadiuzenia oraz wskaZniki z rachunku

przepfywobw pienieznych sg nastepujgce:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezgcy poprzedni - Pogorszenie
1 2 3 4 5

Raport uzupetniajacy "Opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego” za rok 2012 r. "FERRUM" S.A. w Katowicach
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1. | Pokrycia biezacych zobowigzan 1,05 1,02 +0,03
2. | Ptynnosci - szybki 0,53 0,80 0,07
3. | Ptynnosci — bardzo szybki 0,01 0,13 -0,12
4. | Obrotu naleznosci z tyt, dostaw 58 dni 76 dni +18 dni
5. | Obrotu zobowigzarn z tyt. dostaw 57 dni 70 dni +13 dni
6. | Obrotu materiatami 33 dni 54 dni +21 dni
7. | Obrotu produktami 57 dni 73 dni +16 dni
8. | Zadiuzenia ogdlnego 0,59 0,64 +-0,05
9. | Pokrycia aktywéw kapitatem wtasnym 0,41 0,36 +0,05
10. | Trwatosci struktury finansowania 0,49 0,41 +0,08
11.| Pokrycia aktywdw trwatych kapitatem
wiasnym i rezerwami dhugoterminowymi 0,94 0,95 -0,01
12.|Pokrycia  zobowigzah  nadwyzkg
finansowg 0,06 0,06 0,00
13.| Wskaznik  pieniezne]  wydajnosci 0,02 0,01 +0,01
aktywow
14.|Wskaznik  pienieznej  wydajnosci 0,04 0,01 +0,01
sprzedazy
Wskazniki ptynnosci |, II, i Il stopnia uksztattowaty sie odpowiednio: 0,01, 0,53 i 1,05.

Ich poziom w roku 2012 jest zblizony do poziomu jaki wykazywaty w roku 2011.

Obrotowos¢ naleznoéci z odbiorcami produktéw oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug ulegta poprawie, odpowiednio o 18 i 13 dni. Obrotowo$é naleznosci oraz
zobowigzar z tyt. dostaw i ustug jest na tym samym poziomi i wynosi odpowiednio 58
i 57 dni.

Poprawie ulegta réwniez obrotowo$¢ materiatéw i produktéw gotowych odpowiednio
021i16 dni.

Na poréwnywalnym poziomie jak w roku 2011, pozostaty wskazniki zadiuzenia.
Wskazniki: pokrycia aktywow kapitatem wtasnym oraz wskaznik zadtuzenia ogélnego
poprawity sig o 5 punktéw procentowych. Trwatosé struktury finansowania ulegta

poprawie o 8 punktéw procentowych.

Dodatnie przeplywy pienigzne z dziatalno§ci operacyjnej $wiadczg o efektywnym
przepltywie Srodkéw pienigznych. Wskazniki: pienieznej wydajnoéci aktywéw oraz
pienieznej wydajnosci sprzedazy zwigkszyty sie o 1 punkt procentowy w poréwnaniu
do roku ubiegtego. Zwigkszenie wskaznika pienieznej wydajnosci sprzedazy

potwierdza zwigkszenie kasowego pokrycia przychoddw ze sprzedazy.
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Szczegdtowa prezentacja wskaznikdw plynnosci finansowej, rotacji naleznosci,
zobowigzan, zapasow, wskazZnikéw zadluzenia, wskaznikéw rynku kapitatowego,
wskaznikéw ze sprawozdania przeplywow pienigznych znajduje sie w zatacznikach nr

3, 415 niniejszego raportu.

5. Whnioski koficowe

Przeprowadzona powyzej analiza poziomu aktywow, pasywow, dynamiki sprzedazy
oraz analiza wskaznikowa wskazuja na zachowanie przez Grupge Kapitatowg
"FERRUM" S.A. potencjatu majatkowego i finansowego umozliwiajgcego kontynuacje

dziatalnosci w dajgcej sig przewidziedé przysztosci.
Zdaniem Zarzadu "FERRUM" S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie
wystapig zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Grupy

Kapitatowej.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ — OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI

I. AKTYWA TRWALE
1. Aktywa niematerialne

1) Wartos¢ poczatkowa aktywéw niematerialnych spélek objetych konsolidacjg:

—  jednostki dominujacej 10.615 tys. zt.
—  jednostek zaleznych 61.668 tys. zt,
Razem: 72.283 tys. zt.
2) Umorzenie aktywéw niematerialnych jednostek objetych konsolidacjg;
—  jednostki dominujgcej 3.048 tys. zt,
—  jednostek zaleznych 380 tys. zt.
Razem: 3.428 tys. zt.
3) Wartos¢ netto aktywéw niematerialnych wykazana na dzien 31.12.2012 r.
—  jednostki dominujgce; 7.567 tys. zt.
—  jednostek zaleznych 61.288 tys. zt.
Razem: 68.855 tys. zt,
—  wylgczenia i korekty konsolidacyjne 60.952 tys. zt.
Warto$¢ netto aktywéw niemateriainych po wytaczeniach 7.903 tys. z}.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 2,0%

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowafy:
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— wylgczenie warto$ci firmy powstalej przy przejeciu przez

spotke dominujgcg Ferrum Marketing Sp. z 0.0. -360 tys. zt
— wylgczenie znakéw towarowych powstatych w grupie
kapitatowej -563.255 tys. zt.

— Wwyfgczenie nabytego aportem przez ZKS Ferrum S.A.

prawa wieczystego uzytkowania gruntu od "FERRUM” S.A. -7.673 tys. zf
— Ujecie ceny nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntu

nabytego przez "FERRUM" S.A. 336 tys. 24

60.952 tys. zI.

Aktywa niematerialne zostaly prawidiowo ujete w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2. Rzeczowe aktywa trwate

1) Zagregowana warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych:

— jednostki dominujgcej 211.166 tys. zt.
— jednostek zaleznych 35.717 tys. zt.
Razem: 246.883 tys. zt.

2) Zagregowane umorzenie rzeczowych aktywow trwatych:

— jednostki dominujgcej 108.239 tys. zt..
— Jednostek zaleznych 7.491 tys. zt.
Razem: 115.730 tys. 4.

3) Zagregowana wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych:

— jednostki dominujacej 102.927 tys. zt.

- jednostek zaleznych 28.226 tys. zt.

Razem: 131.153 tys. zt.

— wylaczenia i korekty konsolidacyjne -15.937 tys. zl.
Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych po

wytgczeniach i korektach konsolidacyjnych 116.216 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 29,8%

Wytgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:
— wyfgczenie nabylych aportem przez ZKS Ferrum S.A.

rzeczowych aktywow trwalych od "FERRUM” S.A. -20.472 lys. 74,

— ujecie ceny nabycia rzeczowych aktywéw trwalych
Zakupionych przez "FERRUM" S.A. 4.5635 lys. .
-16.937 tys. zt.
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4a) Nakfady na budowe i zakupy rzeczowych aktywow trwalych oraz aktywow
niematerialnych w okresie objetym konsolidacjg:

- w jednostce dominujgcej 11.164 tys. zt.
- w jednostkach zaleznych 3.249 tys. zt.
Razem naktady 14413 tys. zt.
w lym. - nabycie 9.988 tys. zt.
- leasing finansowy 4.425 tys. zf.

4b) Zrédta finansowania:

- amortyzacja 11.223 tys. zt.

- leasing finansowy 4.425 tys., zt.
 15.648 tys. zt.

4c) Niedobér Zrédet finansowania 0 tys. zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup rzeczowych aktywéw trwatych oraz
aktywéw niematerialnych przedstawia sie nastepujaco:

- zobowiazania na poczatek okresu (bez leasingu finansowego) 424 tys, zt.
- nakfady na budowg i zakupy $rodkéw trwatych i aktywow

niematerialnych (bez leasingu finansowego) 0.988 tys. zt
Razem potrzebne $rodki na finansowanie 10.412 tys. z.
- zobowigzania na 31.12.2012 r. (bez leasingu finansowego) 106 tys. zt.
- zaplacone zaliczki na zakup $rodkéw trwatych 555 tys. zt.
- sfinansowano naktady 10.862 tys. zt.

Rzeczowe aktywa frwate oraz aktywa niematerialne zostaty prawidtowo
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3. Nieruchomos$ci inwestycyine 58.828 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 15,2%

Nieruchomosci inwestycyjne wystapity:

- w jednostce dominujgcej 50.189 tys. zt.
- w spbtce zaleznej — ZKS Ferrum S.A. 8.639 tys. z
58.828 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sg w celu osiggniecia korzysci z tytutu
przyrostu wartosci. W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych zostata prawidtowo ujeta w cenie rynkowej.

4. Udziat w jednostkach powigzanych

Udzialy w jednostkach powigzanych posiada wytgcznie jednostka dominujgca
"FERRUM" S A.
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W ksiegach jednostki dominujacej wartosé udziatow Wynosi 97.889 tys. zt.

- odpisy aktualizujgce -81.219 tys. zt.
- wytaczenia i korekty konsolidacyjne -16.670 tys. zt.
Udziaty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 0 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuagji finansowej 0,0%

Wyltaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:

= eliminacje akcji ZKS Ferrum S.A. -16.557 tys. zt
- eliminacje udzialéw Ferrum Marketing Sp. z o.0. -113 tys. z4.
-16.670 tys. zt.

Posiadane przez jednostke dominujacg "FERRUM” S A. udzialy i akcje spotek
bedacych w Grupie Kapitatowe; zostaly zgodnie z procedurg konsolidacji wylgczone
Z rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Nalezno$ci dlugoterminowe

Zagregowana warto$¢ wynosi 4.000 tys. zt.
Wyigczenia | korekty konsolidacyjne -4.000 tys. zt.
Udziaty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 0 tys. zi._
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,0 %

Wylgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowafy pozyczke otrzymang przez
ZKS Ferrum S.A. od jednostki dominujacej.

Naleznosci diugoterminowe zostaty prawidtowo skorygowane do zerowej wartosci.

. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2012 nie miaty miejsca
korekty konsolidacyjne w pozycji zapasow. Zagregowana warto§¢ stanowi kwote
ujeta w sprawozdaniu i obejmuije:

Zagregowana warto$¢é brutto 102.210 tys. zi.
- odpisy aktualizujgce -311 tys. zt.
Zapasy wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 101.899 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 26,3 %
Z teqo przypada na:
1) materiaty 31.663 tys. zt.
- materiafy brutto 31.974 tys. zt
- odpis aktualizujgcy -3717 tys. zf.
2) potprodukty i produkty w toku 8.814 tys. zt.
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3) produkty gotowe 59.847 tys. zt.

4) towary 1.575 tys. zt.
101.899 tys. zt.

Warto$¢ zapaséw zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej.

2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ naleznosci krotkoterminowych z tyt.

dostaw i ustug brutto spétek konsolidowanych 87.462 tys. zt.
pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -3.193 tys. zt.
— wylgczenia konsolidacyjne -14.704 tys. zt.
Naleznosci krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 69.565 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 18,0 %

Na naleznoéci watpliwe i sporne utworzono w Spotkach objetych konsolidacjg
odpisy aktualizujgce.

Naleznoéci wykazane w sprawozdaniach finansowych Spétek Grupy Kapitalowej
zostaly skorygowane o wytaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow
wystepujacych miedzy spétkami objetymi konsolidacjg na kwote 14.704 tys. zt.

Naleznosci z tyt. dostaw i wustug zostaly prawidtowo  wykazane
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznosci zgodnie z opinig biegtych
rewidentéw, badajacych sprawozdania jednostkowe wyceniono wedtug wartosci
wymaganej do zaptaty.

Z kwoly brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznoéci:

—  nieprzeterminowane 70.495 tys. zt.
—  przeterminowane 16.967 tys. zt.
w tym:
a) do 3 miesiecy 11.381 tys. zf.
b) od 3 do 6 miesiecy 2.649 tys. 7t
¢) od 6 do 12 miesiecy 485 tys. zt
d) powyzej 12 miesiecy 2.452 tys. 7.
Razem brutto: 87.462 tys. zt,
—  korekta o wytaczenia konsolidacyjne 14.704 tys. zt.
Razem brutto:  72.7581tys. zt.
2]
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3. Pozostale naleznosci

Zagregowana warto$¢ pozostatych naleznosci krétkoterminowych

brutto spétek konsolidowanych wynosi: 41.634 tys. zt.
— odpisy aktualizujgce -7.908 tys. zt.
-~ wyfgczenia konsolidacyjne -2.000 tys. zt.
Pozostate naleznosci wykazane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 31.726 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 8,2 %

Wydaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly pozyczke otrzymang przez
ZKS Ferrum S.A. od jednostki dominujgcey.

Pozostate naleznos$ci zostalty prawidlowo wycenione oraz kompletnie ujete

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe wystapity wytacznie w jednostce dominujgcej.
Wartos¢ pochodnych instrumentéw finansowych wynaosi: 20 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,005 %

Pochodne instrumenty finansowe zostaly prawidlowo wycenione oraz kompletnie

ujete w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej.

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
W  rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie mialy miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Zagregowana

wartos¢ stanowi kwote ujeta w sprawozdaniu i obejmuje $rodki:

- w jednostce dominujgcej 1.092 tys. zt.
- w jednostkach zaleznych 728 tys. zt.

1.820 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,5 %

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartosci nominalnej

i kompletnie zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

. KAPITAL WEASNY

Kapitat wlasny 158.471 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 40,9%
skiada sie z:

1) Kapitatu akcyjnego 75.839 tys. zt,
2) Akcji wtasnych -12.899 tys. zt.
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3) Kapitatu z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci  65.051 tys. zt.

nominainej
4) Kapitatu z aktualizacji wyceny 3.462 tys. zt.
5) Kapitatu rezerwowego 19.851 tys. zt.
6) Pozostatego kapitatu zapasowego 7.457 tys. zt.
7) Niepodzielonego wyniku finansowego -3.198 tys. zt.
8) Zyskoéw zatrzymanych 2.908 tys. zt.

1. Kapitat akcyjny
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012 r.

wykazany w s sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci 75.839 tys, zi.

jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujgce;j.

2. Akcje wlasne
Akcje wlasne posiada wylgcznie jednostka dominujgca "FERRUM" S.A. Na dzieri

31.12.2012 r. skupione akcje wiasne wyniosty 12.899 tys. zt.

3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjne] wystapit w jednostce dominujgcej i na dzien
31.122012 r. wynosit 65.051 tys. zt.

4. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny wystapit wylacznie w ksiegach ZKS
Ferrum S.A. w kwocie 192 tys. zt.
W procesie konsolidacji nastapita korekta kapitatu z aktualizacji

wyceny w kwocie 3.270 tys. zt.

3.462 tys. z}.

Korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— korekte wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 3.875 tys. zt
— eliminacje wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

sprzed przejecia ich aportem przez ZKS Ferrum od jednostki

dominufgcef -605 tys. zt.

3.270 tys. zt,

5. Kapitatl rezerwowy
Kapitat rezerwowy wystapit w jednostce dominujgcej w kwocie 19.851 tys. 2t

6. Pozostaly kapitat zapasowy

Zagregowana wartosé wyniosta: 7.475 tys. zt.

- w spdtce dominujgcej 7.291 tys. zt.
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Iv.

- w spbtkach zaleznych 184 tys. zt.
Korekty konsolidacyjne

Korekly konsolidacyjne stanowify rozliczong ujemng warto$¢ firmy powstalej

przy objeciu udziatéw jednostek zaleZznych

Niepodzielony wynik finansowy

-18 tys.

zt.

7.457 tys. zt,

Zagregowana wartos¢ wyniosta: -9.035 tys. zt.
Korekty konsolidacyjne 5.837 tys. zt.
-3.198 tys. zi.
Korekty konsolidacyjne stanowily korekty lat poprzednich.
Zyski zatrzymane
Zagregowana warto$¢ wyniosta: 1.718 tys. zt.
- wynik netto w spétce dominujgce; -46 tys. zt.
- wynik netto w spotkach zaleznych 1.764 tys. zt.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne 1.190 tys. zt.
2.908 tys. zt.
Wylgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:
— eliminacje biezgcej amorlyzacji rzeczowych aktywéw
trwalych przejefych aportem miedzy spotkami w grupie 697 tys. zf.
— skorygowang amortyzacje rzeczowych aklywdw frwatych
przejetych aportem miedzy spéfkami w grupie -352 tys. zf.
— wylgczenie odsetek naliczonych od pozyczki udzielonej
spofce w grupie 274 tys. zi.
— rozliczenie odroczonego podatku dochodowego ZKS
Ferrum S.A. z tyl. przejec i transakcji w grupie 224 tys. zt
— rozliczenie odroczonego podatku dochodowego Ferrum
Marketing Sp. z 0.0. z tyt. przejec i transakcji w grupie 347 tys. zt.
Razem korekly konsolidacyjne 1.190 tys. =t

Kapitat wtasny zostat prawidtowo zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

1

Rezerwa z tytutu odroczoneqgo podatku dochodowego

Zagregowana wartos$¢ wyniosta:

- w spéice dominujgcej 12.756 tys. zt.

15.033 tys.

zt.
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- w spotkach zaleznych 2.277 tys. zt.

Korekty i wytgczenia konsolidacyjne -5.603 tys. zt.
9.430 tys. zt,
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,4%

Wytgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— rozliczenie odroczonego podatku dochodowege ZKS
Ferrum S.A. z tyt. wyceny aportu przejetego od jednostki

dominujgcej 5.032 tys. zt
— rozliczenie odroczonego podatku dochodowego ZKS

Ferrum S.A. z tyt. przejec i transakcji w grupie | 224 tys. zf
— rozliczenie odroczonego podatku dochodowego Ferrum

Marketing Sp. z o.0. z tyt. przejeé i transakcji w grupie 347 tys. =i,

Razem korekty konsolidacyjne 5.603 tys. zi

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidiowo

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

2. Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2.512 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 06 %

Rezerwy z tyt. $wiadczeri pracowniczych obejmuja kwote przypadajgcy do zaptaty
po roku od dnia 31.12.2012 r. W pozycji tej nie wystapity korekty konsolidacyjne.
Zagregowana warto$é objeta rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych w:
- jednostce dominujgcej 2.448 tys. zt.
- jednostkach zaleznych 64 tys. zt.

Pozycja aktuarialnie wyliczona w warto$ci sumarycznej prawidtowo zostala

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

3. Kredyty i pozyczki

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 18.571 tys. zt.
- w spdice dominujgcej 13.000 tys. zt.
- w spotkach zaleznych 9.571 tys. zt.
Korekty i wytgczenia konsolidacyjne -4.154 tys. zt.

14.417 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 3.7%

Wytaczenia konsolidacyjne dotyczg pozyczki (facznie z naliczonymi odsetkami)
otrzymanej przez ZKS Ferrum S.A. od jednostki dominujgce;.
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Pozycja dotyczy zobowigzarn, ktérych termin piatnoéci przypada w oOKresie
dtuzszym niz rok poczawszy od dnia 31.12.2012 r. Wycena kredytu bazuje na
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Wartos¢ diugoterminowych zobowigzari z tyt. kredytow i pozyczek zostala
prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4. Zobowiazania dtugoterminowe 6.094 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,6 %

W pozycji zobowigzari dlugoterminowych nie miaty miejsca  korekty
konsolidacyjne. Zagregowana warto$¢ objeta zobowigzania w:
- jednostce dominujgcej 6.071 tys. zt.
- jednostkach zaleznych 23 tys. zt.

Pozycja w wartosci sumarycznej zostata prawidiowo Zzaprezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 952 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,2%

Zobowigzania z tyt. $wiadczer pracowniczych obejmujg kwote przypadajacg do
zaptaty w przeciggu 1 roku od dnia 31.12.2012 r. W pozycji zobowigzar z tyt.
Swiadczeri pracowniczych nie wystapity korekty konsolidacyjne. Zagregowana
wartosc objeta rezerwy z tyt. Swiadczer pracowniczych w:

- jednostce dominujgcej 744 tys, .
- jednostkach zaleznych 208 tys. zt.

Pozycja aktuarialnie wyliczona w wartoéci sumarycznej prawidiowo zostala

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 1.182 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,3%
w tym:
- W jednostce dominujacej 35 tys. zt.
- W jednostkach zaleznych 1.147 tys. zt.

W pozycji krétkoterminowych rezerw na zobowigzania nie wystgpity korekty
konsolidacyjne. Pozycja w wartosci sumarycznej prawidiowo zostata

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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3. Kredyty i pozyczki

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 113.311 tys. zt.

- w spotce dominujacej 106.184 tys. zi.

- w spotkach zaleznych 7.127 tys. zt.

Korekty i wytgczenia konsolidacyjne -2.210 tys. zt.
111.101 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 28,7%

Wylqczenia konsolidacyjne dotyczg pozyczki (lacznie z naliczonymi odsetkami)
otrzymanej przez ZKS Ferrum S.A. od jednostki dominujgcey.

Pozycja dotyczy zobowigzari, ktérych termin platnosci przypada w okresie
w okresie krotszym niz rok poczawszy od dnia 31.12.2012 r. r. Wycena kredytow
bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]. Warto$¢ krétkoterminowych zobowigzan z tyt. kredytow i pozyczek
zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej.

4. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw i ustug spalek

objetych konsolidacja 82.460 tys, zt.
w tym:

— jednostki dominujacej 66.724 tys. zt.

— jednostek zaleznych 15.736 tys. zt.

Wylaczenia konsolidacyjne -14.704 tys. zt.
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej 67.756 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 17,5 %

Korekta konsolidacyjna dotyczy wylgczenia wzajemnych obrotdw rozrachunkéw
wystepujgcych miedzy spotkami objetymi konsoclidacja.

Struktura czasowa zobowigzar z tytufu dostaw i ustug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 71.901 tys. zt.

b) przeterminowane 10.559 tys. zt.
w tym:

— do 3 miesiecy 8.905 tys. 21,

— od 3 do 6 migsiecy 1.372 tys. zf.

— od 6 do 12 miesiecy 179 tys. 7.

— powyZej 12 miesiecy 103 tys. zf.

82.460 tys. zt.

- wylgczenia konsolidacyjne 14.704 tys. zt.
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Razem: 67.756 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. dostaw | ustug wykazane zostaty w wartosciach
wymagalnych. Saldo zobowigzan wyrazonych w walutach obeych zostato
wycenione wedfug kursu zamknigcia. Zobowigzania zostaty kompletnie
zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Pozostate zobowiazania 15.062 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 3.9%

W pozycji krotkoterminowych rezerw na zobowigzania nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne. Zobowigzania wystgpity:
- w jednostce dominujgcej 13.446 tys. zi.
- w jednostkach zaleznych 1.616 tys. zt.

Pozycja w wartoSci sumarycznej prawidiowo zostata zaprezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

VI. WYNIK FINANSOWY
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej
sporzgdzone zostafo przez;
— pofgczenie w peinej wysokosci poszczegdlnych pozycji jednostkowych sprawozdan
z catkowitych dochodéw Spétki dominujacej i Spétek zaleznych objetych konsolidacjg
oraz dokonanie wytgczen kwot transakcji wystepujacych miedzy spétkami ustalonymi
zgodnie z MSSF 3, MSR 27, MSR 28 i MSR 31,
- wylgczenie ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowe] korekt
konsolidacyjnych.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone zgodnie z MSR1,
MSSF 3, MSR 27, MSR 28 i MSR 31 i MSR 34.
1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze sprawozdania
z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny za okres od 1.01.2012 r. do
31.12.2012 r. s nastepujace:
w tys. zt.
Przychody ze Odpowiadajgce Wynik
sprzedazy, zbytu im koszty
Tresé i pozostate + zysk
— strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 496.600 478.731 17.869
Produkty 376.923 340.621 36.302
Towary i materialy 119.677 109.834 9.843
Koszty sprzedazy 13.928 -13.928
Koszty ogdéinego zarzadu 14.348 -14.348

28
ll \ Raport uzupetniajgcy "Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
i

sprawozdania finansowego” za rok 2012 r. "FERRUM" S.A. w Katowicach




ZYSK ZE SPRZEDAZY X X 17.869
Pozostale przychody operacyjne 6.564 X X
Pozostafe koszty operacyjne X 8.453 X
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1.889
ZYSK Z DZIALALNOSC| OPERACYJNEJ 15.980
Przychody finansowe 599 X
Koszty finansowe X 12.621 X
Wynik na dziatalnosci finansowej X X -12.022
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM X X 3.958
podatek dochodowy biezgcy X X 0
Podatek dochodowy odroczony X X 1.050
WYNIK NETTO X X 2.908
Pozostate calkowite dochody X X 0
CALKOWITE DOCHODY PO
OPODATKOWANIU OGOLEM X X 2.908
1.1. Przychody operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete
w sprawozdaniach z catkowitych dochoddw spotek objetych
konsolidacjg 532.949 tys. zt.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne przychodoéw -29.186 tys. zt.
witym z fyvtutu:
~  Sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w Grupie -29.173 tys. z#
— Ujgcia wynikéw ze sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwafych -13 tys. 24
— przychody wykazane prawidiowo w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw §03.763 tys. zt.
1.2. Koszty operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete

w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw spotek objetych
konsolidacjg
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne kosztow

w tym z tytutu:
—  Sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw w Grupie

— Ujecia wynikéw ze sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych w Grupie

— ujecia réZnicy w amortyzacji rzeczowych aktywéw
trwalych przekazanych aportem w grupie

— koszty wykazane prawidiowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Wynik przed opodatkowaniem

529.336 tys. zt.
-29.531 tys. zt.

-29.173 lys. 2

13 tys. 2t

-345 tys. zt

499.805 tys. zt.
15.980 tys. zf.

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badani
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2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 6.564 tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne 8.453 tys. zt.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne; -1.889 tys. zt.
Wazniejsze pozycie pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.
Przychody
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci i zapasy 2.763 tys. zt.
- dodatkowe obcigzenia kontrahentow 1.616 tys. zt.
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 840 tys. zt.
Koszty
- odszkodowania, reklamacje i kary umowne S.117 tys. zt.
- tworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci i zapasy 715 tys. zt.

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej 1.920 tys. zt.

3. Dzialalnosé finansowa
599 tys. zt.
12.621 tys. zt.

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej -12.022 tys. zt.

Wazniejsze pozycie przychodéw i kosztow finansowych.

Przychody finansowe

- odpisanie ujemnej wartosci firmy 318 tys. zt.
Koszty finansowe:

- odsetki 9.872 tys. zt.

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych z dziatalnosci finansowej 2427 tys. zt.

Pozostate przychody | koszty oraz przychody i koszty finansowe
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zostaty prawidtowo zaprezentowane.

4. Obowiazkowe zmniejszenie wyniku przed opodatkowaniem

We wszystkich konsolidowanych Spétkach w roku 2012 nie wystapit biezgcy
podatek dochodowy.
Zagregowana warto$¢ odroczonego podatku dochodowego

odnoszonego na wynik przed korektami 1.620 tys. zt.

- korekta konsolidacyjna dot. odroczonego podatku -570 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow 1.050 tys. zi.
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1.

2.

Podatek

dochodowy

zostat

prawidiowo

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Wynik netto Grupy Kapitatowej

Wynik netto zostat prawidtowo ustalony i wykazany w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym

6. Pozostate catkowite dochody

- nie wystgpity

zaprezentowany w

rocznym

2.908 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zobowigzania warunkowe

Rodzaj zobowigzan, gwarancji,

Stan na 31.12.2012 roku

Stan na 31.12.2011 roku

pogeten Kwota w tys. zt. % aktywow Kwota w tys, zt. % aktywow
Porgczenia wekslowe 3.874 1.0 0 0
|
Zobowiazania zabezpieczone na majatku grupy kapitatowej
Stan na 31.12.2012 roku Stan na 31.12.2011 roku
Zobowiqzanie kwota kredytu, kwota kwota kwota kredytu, kwota kwota
zabezpieczone | pozyczkiiinne | zabezpieczenia ﬁ?:;ﬂiﬂ;:ga pozyczkiiinne |Z2abezpieczenia zamwjggczeni
a na
w tys. zfotych w tys. zlotych % akfiwiny wtys. Ziotych w tys. zlotych jako %
aktywow

Hipotecznie 219.500 56,7 179.622 40,2
Zastaw rejestrowy na

rzeczowym majatku 76.282 19,7 78.002 17,5
trwatym

. 125.518 133.738

Zastaw rejestrowy na
zapasach 22.500 538 52.500 11,7
Przewlaszczenie na
zabezpieczenie na 15.000 3,9 15.000 3,4
zapasach
Razem 333.282 86,1 327.124 72,8

Zdarzenia po dacie, na ktérg sporzadzono sprawozdanie finansowe

Po dacie, na ktéra sporzadzono roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej "FERRUM" S.A., az do dnia zakofczenia badania tego sprawozdania

finansowego nie wystapity istotne zdarzenia, ktére mogg wpltyngt na sytuacje majgtkowa i

finansowg Spétki w nastepnych okresach.
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1.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM,
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostatymi obowigzujacymi Spotke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym s zgodne z pozostatymi
elementami  rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danymi

pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r. zostato

sporzgdzone metodg posrednig.

Przeptywy pienigzne z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazujg nastepujgce wielkosci:

- dziatalnos¢ operacyjna +7.564 tys. zt.
- dziatalno$¢ inwestycyjna -10.797 tys. z.
- dziatalno$¢ finansowa -29.867 tys. zt.
Przeplywy pieniezne razem: -33.100 tys. zt.
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 28 tys. zt.
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych -33.072 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych sporzadzono zgodnie 2z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych sa zgodne z pozostatymi
elementami  rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danymi

pachodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace
Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce
sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowym Standardem

Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi ujawnieri zawartych w poszczegolnych
Standardach, jak réwniez zgodnie z pozostatymi obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa,
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4.

G.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "Ferrum” S.A. jest kompletne w rozumieniu art,
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i oméwiono w nim w szczegélnosci:

- czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktére narazona jest Spoika,

- wazniejsze zdarzenia, w tym réwniez inwestycje majace istotny wplyw na dziatalnosé

Spoiki, ktére wystapity w okresie badanym,

- aktualng sytuacje finansowg i ekonomiczng Spotki.
W sprawozdaniu z dziatalnosci wystepuje pefna zgodnosé zawartych w nim informagji
z badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujgte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w peini réwniez uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzgdzeniu Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 rokuy, poz.259 wraz z pozn.

Zmianami).

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu, Zarzad jednostki dominujgcej "FERRUM”
S.A. potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszq wiedzg Spotka przestrzegata wszelkich
przepisdw prawa, w tym statutu Spétki — ktérych naruszenie mogtoby w sposab istotny
wplyng¢ na zbadane przez nas roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegélnych pozycji przedmiotowego sprawozdania finansowego oraz
ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych préb do badania — zweryfikowano
w tym zakresie wyzej wymienione o$wiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszen prawa,

jak réwniez statutu Spotki.

OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1.01.2012 R. DO 31.12.2012 R.

Stwierdzamy, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigce jego
podstawe ksiggi rachunkowe sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez

srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidfowo$¢ i rzetelnod¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, polegajgcg na wykazaniu w nim wynikéw catoksztattu dziatalnoéci oraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe] "FERRUM” S.A.. zgodnie z prawdg

materialng.

Niniejszy raport uzupetniajacy opinie z badania oméwiono z kierownikiem "FERRUM” S.A..
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USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 34 strony maszynopisu kolejno ponumerowane. Kazdg ze stron
oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sie:
1) Whioski i uwagi — nie wystepuija,
2) Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskowno$ci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,
4) Wskazniki rynku kapitatowego,
5) Wskazniki z rachunku przeptywéw pienieznych,
6) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw oraz rezerw na zobowigzania,
7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Biegly Re\;vident Grupy Podmiot uprawniony
lw MW RAFIN
Spdika z ograniczong odpowiedziainodcia
. SPOLKA KOMANDYTOWA
Anna Jeziorska-Hesse 41-200 Sosnowiec, ul. Kilitskiego 54/H13
Nr ewid. 9455 Podmiot wprawniony nr 3076 [3]

PREZ[ES |
Biegly Rewident

Martan lsfo
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 4 marca 2013 r.
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Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i zadluzenia

Zalagcznik nr 3

za rok 2012
wlys. 2zl
Kwoty Wskainik
_ o . ) ) Zmiana stanu
Rouzaj wskainika i sposéb wyliczenia Rok biekgey TR L R Rnku‘ wskaznika
poprzedniego | + poprawa
pogorsienie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 2.908 3.946
= 0,59 1,09 -0,50
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 496.600 363.573
materiatéw
2 Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 46,145 28.541
- 9,29 7.85 1,44
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 496.600 363.573
materialow
e Wskainik zyskownosei ogdlem majjtku (ROA)
Zysk netto x 100 2908 3.946
- 0,70 1,00 -0,30
Przecietny stan_aktywéw 416.895 392,968
4 Skorygowany wskazZnik zyskownosci ogblem
’ majatku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto {tj. bez p.d.o.p.)
x 100 11.922 10.553
= 2,86 2,69 0,17
Przecigtny stan akiywéw 416.895 392.968
5. Wiskaznik produktywnofci aktywdw trwalych
Przychody ze sprzedazy 496.600 363.573
= 4,08 2,96 1,12
Przecigtny slan produkeyjnych aktywow trwatych 121.683 122,929
6.
Wskaznik zyskownosci kapitaléw wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100 2.908 3.946
= 1,81 2,44 -0,63
Przecigtny stan kapitalu wiasnego 160.293 161.508
T Skala diwigni finansowej
Zyskownoss kapatoi wrsuyeh (gos o)« 1,81-2,86 2,44-2,69 -1,05 025 -0,80
skorygowana zyskownosé majatku (poz. 4) ’
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan
zktywa obrolowe 205.030 268.579
= 1,05 1,02 0,03
zobowigzania krétkoterminowe 196.053 263.075
9. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzaii
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 103.131 156,585
- 0,53 0,60 -0,07
zobowinzania krétkoterminowe 196.053 263.075
10. ‘Wskaznik plynnosci bardzo szybki
rodki pienigzne i inne aktywa pienigine 1.820 34.892
= 0,01 0,13 -0,12
zobowigzania krétkoterminowe 196.053 263.075
1L Wska#nik obrotu naleznofci w razach
Przychod ze sprzedazy produktdw, materiatéw i
towargw 496.600 363.573
= 6,29 482
Przeciginy stan naleinodci z tyt. dostaw i ustug minus 78.920 75.365
VAT




12 WskaZnik obrotu nalezno$ciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 58 76 18
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 6,29 4,82
13. WskaZnik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia produkiow 478.731 357.251
= 6,38 5,18
Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i usiug 75.019 68.912
minus VAT
14, WskaZnik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
- 57 70 13
WskaZnik obrotu zobowiazaniami w razach 6,38 5,18
15, Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia material 6w 302.655 214.067
= 10,90 6,74
Przecigtny stan zapaséw materiatow 27.766 31.763
16. WskaZnik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresic 365 365
= 33 54 21
Wskaznik obrotu zapasami materiatéw w razach 10,90 6,74
17 Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychéd ze sprzedazy produktow 376.923 272.929
- 6,43 5,03
Przecigtny slan zapaséw produktéw 58.632 54,255
18. Wskafnik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
. 57 73 16
Wskaznik obrotu w razach 6,43 5,03
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 2 3 4 5 6
19, Wskaznik zadluzenia ogblem
Zobowiazania ogbtem 228.506 284.699
= 0,59 0,64 0,05
Aktywa ogélem 386.977 446.813
20. o y p .
Wiskaznik pokrycia aktywow kapitalem wiasnym
Kapitat wiasny 158.471 162.114
- 0,41 0,36 0,05
Aktywa ogbtem 386.977 446.813
Pokrycie aktyw6w trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapital wiasny+rezerwy dtugoterminowe 170.413 170.165
= 0,94 0,95 -0,01
Aktywa trwale 181.947 178,234
22, Wskaznik trwaloci struktury finansowania
Kapital wlasny + zobowigzania diugoterminowe +
rezerwy diugoterminowe 190.924 183.738
- 0,49 0,41 0,08
Aktywa ogélem 386.977 446.813
Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwytks
23. finansowy
Zysk netto + roczna amortyzacja 14,131 14.854
= 0,06 0,06 0,00
Przecigtny stan zobowiazan ogolem 256.603 231.460

(dlugoterminowe + krotkoterminowe)

Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostal 'unettowiony’ poprzez ¢rednig stawke VAT - 119,13%

Przecigtny stan zobowiazaih z tyt. dostaw i usfug zostal 'unettowiony’ Srednig stawka podatku VAT - 122,98%

L)




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik nr 4

Kty al) Wakatnlk Znmiana stanu
Rodzaj wskaZnik f sposéb wyliczenia wskagnika
2 za rok
za rok badany za rok poprzedni | za rok badany .
poprzedni + poprawn
pogorszenic
1 2 3 4 5 6
Wskazniki wewngtrzne (dane pochodzq z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo§¢ akeji
I, Wskaznik produktywnofei jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 513.009.788,35 | 363.573.295.86
= 22,05 14,89 7,16
Sredniowazona iloé¢ wyemitowanych akcji 23.265.807 24,424 443
2. Wskaznik zyskownosci jednej akeji (EPS)
Zysk/strata nelto 2.908.091,59 3.945.620,15
= 0,12 0,16 -0,04
Sredniowazona iloi¢ wyemitowanych akeji 23.265.807 24,424 443
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
: podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy
akejonariuszy 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akeji 23.265.807 24.424.443
4 WskazZnik nadwyiki finansowej na jedng akejg
: (CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 14.131.500,71 14.853.427,53
- 0,61 0,61 0,00
Sredniowazona ilod¢ wyemitowanych akcji 23.265.807 24.424.443
5. Wskagnik wartodci ksiggowej jednej akeji (BVPS)
Kapital wlasny 158.471.141,22 | 162.112.638,12
. 6,81 6,64 0,17
Sredniowazona iloé¢ wyemitowanych akeji 23.265.807 24.424.443
6' * T s
Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedng akcje 0,12 0,16
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy 0,00 0,00
akcjonariuszy *(dywid./1 akcje)
7. WskazZnik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Zysk netto na jedng akcjg 23.265.807 0,16
Wskazniki zewngtrzne (dane pochodzq z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o ceng rynkows akeji
1 2 3 4 5 6
Wskaznik zyskownoscl cenowej jednej akeji
8. (EFS/P)
Zysk nello na jedng akeje x 100 0,12 0,16
- 1,61 1,95 -0,34
Cena rynkowa jednej akeji 7,45 8,20
9. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcjg* x 100 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 7,45 8,20
Wskaznik pokrycia dywidendy ceng rynkowg
10. jedne] akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akeji 7,45 8,20
Dywidenda pa jedng akcje 0,00 0,00




Wskaznik pokrycia zysku netto ceng rynkows
jednej akeji (P/E)

Cena rynkowa jednej akcji 7.45 8,20
= 62,08 51,25 10,83
Zysk netto na jedng akejg 0,12 0,16
Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12 akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na | akcje x100 0,61 0,61
= 8,19 7,44 0,75
Cena rynkowa jednej akgji 745 8,20
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13. na jedny akcje (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akji 745 8,20
. 12,21 13,44 -1,23
Zysk netto + amortyzacja na | akcjg 0,61 0,61
14, Wskainik gieldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akeji 7,45 8,20
= 241 2,65 0,24
Wartosc nominalna jednej akeji 3.09 3,09
WskazZnik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
15. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 745 8,20
= 1,09 1,24 0,15
Wartos¢ ksiggowa jednej akcji 6,81 6,64

W




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalacznik nr 5

kwoty w tys. zi

Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
Nazwa wskaznika Sposéb obliczenla wskaznika P"g"(:;‘;“'e :
rok 2012 rok 2011 rok 2012 rok 2011
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udzialu zysku netto
w slanie Srodkow pienigznych z zysk netto 2.908 3.946
dziatainosci operacyjnej Srodki plenigine z dzialalnoscl 7.564 4.048 0,38 0,97 -0.59
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udzialu amortyzacii
w slanie $rodkéw pienieznych z amortyzacja 11.223 10.908
dzialalnosci operacyjnej Srodki pienigzne z dzialalnosci 7.564 4.048 1.48 289 -1.21
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnoici o ; :
wypracowania &rodkow grodki pieniezne netlo z dzialalinosci i i
pienigznych z dzialalnosci operacyjne] - : - —
operacyingj Srodki pieniezne netto z dzialalnosci 50,201 00.838 . : 0.11
operacyjnej + wplywy z dziatalno$cl
finansowej
a1 WSKAZNIK sfinansowania naklady na $rodki trwate | wartosci
'”“"esrrr“:ﬂaw rfs‘:fr:‘;wym"‘ igaﬁi”‘“ niematerialine 0.988 4.668 5
by $rodki pieniezne z dziatainosci 7.564 4.04B sl 1ias 0.tz
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogbine] Srodki pienigzne z dziatalnosci
wystarczalno$cl Srodkow operacyjnej 7.564 4.048 0,08 _— -
wydatki z dzlatalno$cl inwestycyjnej oraz|  83.366 61.715 . : !
finansowej
6 | WSKAZNIK pokryola odsetek Odsetki z dziatalnosci finansowe] 9.872 7.071
SrodKi plenigZne z dzialainoscl 7.564 4.048 131 178 -0.44
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pienigzne z dziatalnosel
gotéwkowej zainwestowanego operacyjnej 7.564 4.048
kapitalu z dziatainoScl kapital inwestowany 386.977 446,813 0,02 0,01 0.01
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej $rodki pienigzne z dziatalnosci
jnosci o operacyjnej 7.564 4.048
wydajnosci aktywow peracyine) 0,02 0,01 0,01
aktywa ogtlem 386,977 446,813
9 WSKAZNIK pienigznej $rodki pienigéne z dzialalnosci
wydajnosci sprzedazy operacyjnej 7.564 4.048 b 0.01 0.0%
przychody ze sprzedazy produkiow 496.600 363.573 ' ! '
towardw | materialow

il
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