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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "FERRUM” Spétka Akcyjna
w Katowicach, ul. Porcelanowa 11.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego "FERRUM” S.A. z siedzibg w Katowicach ul. Porcelanowa 11, na ktore
sktada sie:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia

2013 r., ktére po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ suma 294.007 tys. zi.,
2) jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 r. do

31 grudnia 20132 r., wykazujacy strate netto w wysokosci 51.924 tys. zi,,

3) sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgce catkowite dochody

po opodatkowaniu w kwocie -51.924 tys. zt.,
w tym:
» strata netto w wysokosci _ 51.924 tys. zi,,
» inne catkowite dochody po opodatkowaniu w wysokosci 0 tys. zi,,

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujace zmniejszenie kapitatu
wtasnego o kwote 51.924 tys. zi,,

5) sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r., wykazujace wzrost stanu $rodkéw pienigznych o
kwote 1.054 tys. zi,,
6) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce |
Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad "FERRUM” S.A.



Zarzad "FERRUM” S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej
oraz w zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzgadzen Komis;ji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — odpowiadaty przepisom
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisom wykonawczym.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy "FERRUM” S.A. oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie
opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
"FERRUM” S.A. zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposoéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktoérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, jak
i catoSciowg ocene rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej "FERRUM” S.A. na dzienh 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu "FERRUM” S.A.



Sprawozdanie z dziatalnosci "FERRUM” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze =zbadanego rocznego,
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki uwzgledniajg postanowienia zawarte
w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Anna Jeziorska-Hesse Podmiot uprawniony
nr ewid. 9455 MW RAFIN
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
; . ; . SPOLKA KOMANDYTOWA
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie 41-200 Sosnowie, ul. Kilifiskiego 54/1/3
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Sosnowiec, dnia 18 marca 2014 r.

KLAUZULA WERYFIKAC]I

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r., na dzieri 31 grudnia 2013 r. przez "FERRUM” Spétka

Akcyjna w Katowicach, ul. Porcelanowa 11 — zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywow i pasywoéw sume 294.007 tys. zt.,
- a sprawozdanie z catkowitych dochodéw kwote -51.924 tys. zi.,
w tym:

— strata netto w wysokosci 51.924 tys. zt,,
— inne catkowite dochody w wysokosci 0 tys. zi.

PRE ES
Bieg’lqu wident
Martan Wcisio

nr ewid. 5424




RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

uzupetniajacy opinie dotyczaca

"FERRUM” S.A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

WPROWADZENIE DO RAPORTU

1.  Badaniem objeto sprawozdanie finansowe w siedzibie "FERRUM” S.A.
za okres: od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
w okresie: od 24 pazdziernika 2013 r. do 18 marca 2014 r.

2.  Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegty rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455
3.  Skiad Rady Nadzorczej na dzieh zakonczenia badania, tj. na date wydania opinii i raportu
z badania (18.03.2014 r.) byt nastepujacy:

- Przewodniczgcy — Pan Bogustaw Lesnodorski,

- Zastepca Przewodniczacego — Pan Lech Skrzypczyk,

- Sekretarz — Pan Piotr Chata,

- Czlonek — Pan Stawomir Bajor,

- Czlonek — Pani Martyna Goncerz-Dachowska,
- Cztonek — Pan Surojit Ghosh,

- Cztonek — Pan Stawomir Pietrzak,

4.  Sktad Zarzadu "FERRUM” S.A. na dzien zakonczenia badania, tj. na date wydania opinii i
raportu z badania (18.03.2014 r.) byt nastepujacy:

- Prezes Zarzgdu — Pan Konrad Miterski,
- Wiceprezes Zarzgdu  — Pan Jacek Podwinski,
- Cztonek Zarzadu — Pan Wiodzimierz Kasztalski.

5.  Gléwnym Ksiegowym odpowiedzialnym za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania finansowego byta Pani Barbara Sterkowicz.
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CZESC OGOLNA

Forma prawna jednostki

"FERRUM” S.A. jest spotkg akcyjng. W badanym roku obrachunkowym i do zakonczenia
badania nie wystapity zmiany formy prawne;j.

Przedmiot dziatania

Przedmiot dziatalnosci zgodny jest z numerem REGON-u oraz Statutem Spotki.
"FERRUM” S.A. w Statucie Spotki wykazuje szeroki zakres $wiadczonych ustug, z ktérych
najwazniejszymi sg:

-24,20,Z, produkcja rur, przewodéw, ksztattownikdéw zamknietych i tgcznikéw ze stali,
- 25,61,Z, obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

-25,11,Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czeéci,

Podstawa prawna dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed

notariuszem Pawtem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul. Dtuga 31

2) Akty notarialne zmieniajgce tres¢ Statutu Spotki. Ostatnia zmiana miata miejsce dnia
12.05.2010 r. — akt notarialny Rep. A Nr 9468/2010r. sporzgdzony przez notariusza

Anne Stupinska-Mitas z Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U.
z 2013 r., poz. 1030);

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 19
listopada 2001 r. — sygn. KA.VIIlI NS-REJ.KRS/603/04/821. "Ferrum” Spotka Akcyjna
wpisana zostata pod numerem KRS 0000063239.

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 6.03.2014 r. i zawiera ostatni
wpis z dnia 18.11.2013 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - zaSwiadczenie z dnia 25.02.2005 r.
REGON 272581760 - za$wiadczenie z dnia 31.12.2009 r.
V. Wysokos¢ kapitatu wiasneqo 99.804 tys. zi.

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego” za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach



w tym:
- kapitat podstawowy 75.839 tys. zt.
75.889 tys. zt.

-51.924 tys. zt.

- pozostate kapitaty i akcje wiasne

- strata netto

Kapitat akcyjny dzieli sie na 24.543.252 szt. akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci

nominalnej 3,09 zi. kazda. Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostat w catosci objety

i pokryty.
Na dzien 31.12.2013 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie j.n.:
Ilos¢ akcji Udziat Ilos¢ glosow Udzial
AKcjonariusz w kapitale w kapitale
w szt. w Sszt.
zakladowym zakladowym

HW Pietrzak Holding Sp. z o.0. 11.675.842 47,57% 11.675.842 47,57%
Pan Stawomir Bajor wraz z “BSK
Return” S.A. oraz podmiotami 6.975.459 28,42% 6.975.459 28,42%
powigzanymi
Akcje whasne 1.386.386 5,65% 1.386.386 5,65%
Pozostali 4.505.565 18,36% 4.505.565 18,36%

RAZEM 24.543.252 100,00% 24.543.252 100,00%

VL. Ogdlna charakterystyka struktury wiascicielskiej
"FERRUM” S.A.

Jednostka dominujaca

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny

FERRUM MARKETING sp. z o.0.
podmiot zalezny

53 728 tys. zt.

wartoS¢ nominalna udziatu - 300,00 zt.

100% udziat "FERRUM” S.A.
w kapitale zakladowym

kapitat zaktadowy - 48.530 tys. zt.
warto$¢ nominalna akcji - 10,00 z1.

100% udziat "FERRUM” S.A.
w kapitale zaktadowym

kapitat zaktadowy -

VII. Przeksztalcenia kapitatlowe i organizacyjne

W roku 2013 oraz do zakonczenia badania nie miaty miejsca przeksztatcenia kapitatowe.

"FERRUM” S.A. na przestrzeni roku 2013 nie zmieniata struktury organizacyjnej Spofki.

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego” za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach



VIILI. Wielkos¢ srednioroczneqo zatrudnienia — 286 0s6b

IX. Informacje dotyczace Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W roku 2013 oraz do zakonczenia badania sktad Zarzgdu "FERRUM” S.A. byt

nastepujacy:
-0d 1.01.2013 r. do 14.11.2013 . — Pan Grzegorz Szymczyk — Prezes Zarzadu,

— Pan Jarostaw Zuzelski — Wiceprezes Zarzadu,
-0d 14.11.2013 r. do 28.02.2014 r. — Pan Konrad Miterski — Prezes Zarzadu,

— Pan Wiodzimierz Kasztalski — Cztonek Zarzadu,
-od 1.03.2014 r. do nadal — Pan Konrad Miterski — Prezes Zarzadu,

— Pan Jacek Podwinski — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Wtodzimierz Kasztalski — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A. w roku 2013 oraz do zakonczenia badania byt
nastepujacy:
-o0d 1.01.2013 r. do 19.07.2013 . — Pan Bogustaw Le$nodorski,
— Pan Lech Skrzypczyk,
— Pan Piotr Chata,
— Pan Marcin Kropka,
— Pan Barttomiej Markowicz,
— Pan Witold Marszatek,

— Pan Stawomir Pietrzak,

-0d 19.07.2013 r. do 13.02.2014 r. — Pan Bogustaw Lesnodorski,
— Pan Lech Skrzypczyk,
— Pan Piotr Chata,
— Pan Marcin Kropka,
— Pan Barttomiej Markowicz,
— Pan Surgjit Ghosh,

— Pan Stawomir Pietrzak,

-o0d 13.02.2014 r. do nadal — Pan Bogustaw Le$nodorski,
— Pan Lech Skrzypczyk,
— Pan Piotr Chata,
— Pan Stawomir Bajor,
— Pan Martyna Goncerz-Dachowska,
— Pan Surogjit Ghosh,

— Pan Stawomir Pietrzak.

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego” za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach



X.

XI.

Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., skfada sie z:
- sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na dzien 31
grudnia 2013r., ktére po stronie aktywow i pasywdédw zamyka sie
suma, 294.007 tys. zt.
jednostkowego rachunku zyskéw i strat sporzadzonego za okres od
1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r., wykazujgcego strate netto
w kwocie 51.924 tys. zt.

rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw
sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013r.,

wykazujgcego catkowite dochody po opodatkowaniu w kwocie -51.924 tys. zt.
w tym:
» strate netto w wysokosci 51.924 tys. zt.
» inne catkowite ujemne dochody po opodatkowaniu
w wysokoSci 0 tys. zt.
- sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgcego zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 51.924 tys. zt.
" sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgcego wzrost stanu Srodkow
pienieznych netto o kwote 1.054 tys. zt.

- informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz

innych informacji objasniajgcych

Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa nr 78/13/14 z dnia 15 lipca 2013 r. wraz z aneksem nr 1/14 z dnia 5.03.2014 r,
zawarta pomiedzy "FERRUM” S.A.. w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, a MW RAFIN
Spotka z o.0. Spotka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilihskiego 54/111/3,
wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr
23//VII/13 Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A., podjetej dnia 8.07.2013 r. Upowaznienie
Rady Nadzorczej do wyboru audytora wynika z art. 20 ust. 20.2 pkt 1 Statutu Spofki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa, kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie wraz z osobami

wspotpracujgcymi oswiadczajg, ze sg w petni niezalezni w stosunku do "FERRUM” S.A.,

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego” za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach



zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649).

XIl. Kierownik jednostki zlozyt wszystkie Zzadane przez biegteqgo rewidenta

oswiadczenia, wyjasnienia i informacje

W czasie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Xlll. Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

1. Byto badane przez MW RAFIN Sp. z o0.0. Spoétka Komandytowa z siedzibg

w Sosnowcu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Zostato zatwierdzone w dniu 19.07.2013 r. Uchwatg nr 7/2013 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A. w Katowicach.

3. Bilans zamkniecia zostat wprowadzony do ksigg okresu badanego jako bilans otwarcia.

4. Strata netto za rok 2012 wynoszaca 45.995,06 zi., zgodnie z Uchwatg nr 9/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. w Katowicach z dnia 19 lipca

2013 r., zostata w catosci pokryta z kapitatu zapasowego Spétki.

5. Wpis w sgdzie rejestrowym nastgpit dnia 2.08.2013 r.

6. Do Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu zostato przekazane dnia
24.07.2013 r.

XIV. Whioski i zalecenia biegtych rewidentéw z badania sprawozdania finansoweqo za

poprzedni okres obrotowy — nie wystgpity.

XV. Kontrole zewnetrzne

W roku 2013 miata miejsce kontrola podatkowa j.n.

Organ kontrolujacy i czas kontroli Przedmiot kontroli Ustalenia
Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy Zasadno$¢ dokonania zwrotu | Protokét kontroli
w Sosnowcu, w okresie od podatku VAT za okres od podatkowej z dnia
10.05.2013r. do 17.05.2013 r. 01.02.2013 r. do 28.02.2013 r. | 21.05.2013 r.

Przeprowadzona kontrola nie miata wptywu na dane rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego za 2013 rok.

XVIl. Wykaz jednostek powigzanych

Na dzien bilansowy 31.12.2013 r. jednostkami zaleznymi byty:

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego” za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach



% udziatébw w posiadaniu

"FERRUM” S.A.
- Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w Katowicach 100,00
- Ferrum Marketing Sp. z 0.0. w Katowicach 100,00
XVIIl. Informacja o sporzadzeniu raportéw czastkowych, o adresowanych do

kierownika jednostki wystapieniach oraz o wynikach badania dodatkowych

zagadnien — nie dotyczy.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Polityka rachunkowosci obowigzujgca aktualnie w Spétce zostata wprowadzona w zycie
Uchwatg nr 240/A/VI/2011 Zarzadu "FERRUM” S.A. z dnia 14.04.2011 r., z mocg

obowigzujgca poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2011 r.

Przyjete zasady rachunkowos$ci w zakresie wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku

finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych stosowane sg w sposoéb ciagty.

Polityka rachunkowosci, w zakresie fakultatywnych rozwigzan zalecanych przez MSSF,
dostosowana zostata do profilu i specyfiki dziatalnosci firmy. Zagadnienia, ktére nie
znalazty uregulowan w miedzynarodowych standardach rachunkowosci, w tym w
szczegolnosci:

- sposob przeprowadzenia inwentaryzaciji,

- sposob sporzgdzania dowoddéw ksiegowych i prowadzenia ksigg rachunkowych,

- archiwizacja zasobéw informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostepnianie i ogtaszanie sprawozdan finansowych

sg w Spotce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem

spotek handlowych i obowigzujacymi uregulowaniami polskiego prawa gospodarczego.

2. Biezgce =zapisy w ksiegach rachunkowych wynikajg z dokumentow ksiegowych
zadekretowanych i zaakceptowanych. Dane ksigg, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, przenoszone zostajg do sprawozdan finansowych.

Operacje gospodarcze sg prawidtowo dokumentowane. Dokumenty bedgce przedmiotem
ksiegowania poddawane sg kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.
Skontrolowane dokumenty zostajg dekretowane zgodnie z obowigzujgcymi zasadami

i jako dowody zrédtowe wprowadzone do ewidencji ksiegowe;.

3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg rzetelnie i sprawdzalnie, w tym w zakresach:
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- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,

- zasad ewidendji, rozliczania i kalkulacji kosztéw,

- zapisow dziennika i ksigg rachunkowych oraz sposobu udokumentowania danych
i przenoszenia ich na trwate noéniki w dzienniku i ksiegach rachunkowych,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiegowych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerowa, bazujgcg na programach
firmy Computer System For Business International S.A. z Warszawy. "Ferrum” S.A.
korzysta z oprogramowania uzytkowego PRO/MIS obejmujgcego program finansowo —
ksiegowy i moduly z nim wspotpracujgce na podstawie umowy licencyjnej nr
53/95/PM/KAT zawartej w dniu 27 wrzesnia 1995 r.

Podstawe zapiséw w ksiegach rachunkowych stanowi program ewidencji finansowo —

ksiegowej, wspomagany przez dane z modutdéw z nim wspédtpracujgcych.

Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujgcych regut
ksiegowosci, zarobwno w zakresie zachowania okreséw obrachunkowych jak i formy oraz
terminu obiegu dokumentdéw ksiegowych. Przetwarzanie danych za pomocg komputera

za rok 2013 w stosowanym programie informatycznym byto bezpieczne.

4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg biezaco, rzetelnie i sprawdzalnie. Sposéb, w jaki sg
prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksiegi oddajg prawdziwy obraz

firmy.

Dziatanie w jednostce systemu kontroli wewnetrznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

W Spoétce istnieje podziat obowigzkéw zwigzanych z dyspozycjg, wykonaniem
i rejestracjg operacji gospodarczych.
Kontrola funkcjonalna, ktéra obowigzuje w "Ferrum” S.A. oparta jest o instrukcje:

- obiegu i kontroli dokumentéw,

- inwentaryzacyjna,

- kasowa.
Spotka na biezgco analizuje i aktualizuje wewnetrzne instrukcje i regulaminy. W roku 2008
nastgpita aktualizacja Instrukcji obiegu i kontroli dokumentow w "Ferrum” S.A., weszly

w zycie regulaminy w zakresie przekazywania informacji do publicznej wiadomosci.

System kontroli wewnetrznej zapewnia kompletne ujecie i prawidiowe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wpfat naleznosci, systemu kalkulacji
kosztow i wyceny produktdw, wynagrodzen, pozostatych kosztow i przychodéw. Kontrola

wewnetrzna wspomagana jest poprzez przestrzeganie procedur systemu jakosci ISO.
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Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidtowo$ci przebiegu
i dokumentowania procesdéw gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiegowej tych

procesow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone jedynie w takim zakresie,
w jakim wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszelkich nieprawidtowosci i stabosci tego systemu, w zwigzku z czym nie moze stanowic

podstawy do wydania opinii odnosnie efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej.

Inwentaryzacja

Spoétka w roku 2013 dokonata rocznej inwentaryzacji sktadnikéw majgtkowych oraz zrédet ich
pochodzenia zgodnie z wytycznymi Zarzgdzenia Dyrektora Zarzgdzajacego nr 13/04 z dnia
26.11.2013 r.

Spisem z natury objete zostaty:

- produkty gotowe na dzieh 31.12.2013r.
- produkcja w toku na dzieh 31.12.2013r.
- materiaty na dzieh 31.12.2013 r.
- srodki pieniezne w kasach na dzien 31.12.2013 r.

Biegty rewident dnia 7.01.2014 r. uczestniczyt w spisie z natury produktéw gotowych.

Inwentaryzacjg w drodze potwierdzenia sald objete zostaty:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzieh 30.11.2013 r.

- Srodki pieniezne oraz kredyty na rachunkach bankowych na dzieh 31.12.2013r.

Inwentaryzacjg w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaty:

- aktywa niematerialne na dzieh 31.12.2013r.
- Srodki trwate w budowie na dzien 31.12.2013 r.
- kapitaty i akcje wlasne na dzieh 31.12.2013r.
- rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na dzieh 31.12.2013 r.
- rozrachunki publiczno-prawne oraz pozostate rozrachunki na dzieh 31.12.2013r.

Inwentaryzacja roczna zostata przeprowadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w ustawie

o rachunkowosci oraz obowigzujgcej w Spétce Instrukcji Inwentaryzacyjne;j.

Komisja Inwentaryzacyjna dokonata rozliczenia rocznej inwentaryzacji przeprowadzonej na
dzien 31.12.2013 r. W sporzadzonym Protokole nr 1/2013 z dnia 12.03.2014 r., Komisja
zawnioskowata o uznanie ro6znicy inwentaryzacyjnej i aktualizacje stanow magazynowych
poprzez zmniejszenie zapasow o kwote 6.720 tys. zt. Ustalenia Protokotu zostaty
zatwierdzone przez Zarzagd "FERRUM” S.A.
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Iv.

VL.

Ocena opracowania i stosowania w jednostce dokumentacji transakcji

z podmiotami powigzanymi

"Ferrum” S.A., posiada dokumentacje w sprawie cen transferowych dotyczgcych transakc;ji
pomiedzy jednostkami powigzanymi w rozumieniu art.11 p.1 i 4 oraz art. 9a ustawy
o podatku dochodowym od os6b prawnych z dnia 15.02.1992 r. ( tekst jednolity Dz. U. z

2011 r. nr 74, poz. 397 z p6zn. zmianami).

Klauzula podatkowa

W toku badania biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sprawdzit prawidtowo$¢ rozliczen
z tytutlu zobowigzan podatkowych, celnych i ubezpieczen spotecznych, lecz tylko w takim
zakresie, w jakim uznat za stosowne do sporzgdzenia opinii i raportu z badania. W zwigzku z
tym sporzadzenie opinii i uzupetniajgcego jg raportu nie moze by¢ uznane za wyrazenie
opinii odnosnie prawidtowoéci i terminowosci wywigzywania sie przez "FERRUM” S.A. z

zobowigzan publicznoprawnych.

Ocena wilasciwego przechowywania ksigg rachunkowych, dokumentacji ksiegowej

i sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobdéw informacyjnych  rachunkowo$ci, zawartych w  systemie
informatycznym, dokonywana jest codziennie automatycznie rownolegle na dwéch twardych
dyskach.

W formie wydrukéw przechowywane sg miesieczne analityczne zestawienia obrotéw i sald,

oraz sprawozdania finansowe.

Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe w formie
elektronicznej oraz papierowej przechowywane sg w sposéb wiasciwy w siedzibie "Ferrum”
S.A.

10

Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego” za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach



C.

1.

OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2013 r. w stosunku do stanu na

31.12.2012 r. oraz jego struktura sq nastepujace:

w tys. zh
N ' 31.12.2013r. 31.12.2012r. Dynamika
Sktadniki aktywéw kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Aktywa trwate 174 737 59,4% | 181 353 48,8% 96,4%
1. | Aktywa niematerialne 7 340 2,5% 7 567 2,0% 97,0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 94 488 32,1% | 102 927 27,7% 91,8%
3. | Nieruchomosci inwestycyjne 50 189 17,1% 50 189 13,5% 100,0%
4. | Udziat w jednostkach

powigzanych 21 056 7,2% 16 670 4,5% 126,3%
S | Naleznosci dtugoterminowe 1664 0,6% 4 000 1,1%
Aktywa obrotowe 119 270 40,6% | 190 609 51,2% 62,6%
1. | Zapasy 48 941 16,6% 89 695 24.1% 54,6%
2. | Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug 63 275 21,5% 71 561 19,2% 88,4%
3. | Pozostate naleznosci 4 909 1,7% 28 241 7,6% 17,4%
4. | Pochodne instrumenty

finansowe 0 0,0% 20 0,0%
3. | Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty 2145 0,7% 1092 0,3% 196,4%
AKTYWA RAZEM 294 007 100,0% | 371962 100,0% 79,0%

Udziat procentowy aktywow trwatych i
obrotowych
31.12.2012r.
| OAktywa trwate
Rok B Aktywa obrotowe
31.12.2013 r.
0% 50% 100%

Aktywa Spoétki wg stanu na koniec roku 2013, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2012 r.

zmniejszyty sie 0 21%, wartosciowo o kwote 77.955 tys. zt. z czego:

- aktywa trwate

o 6.616 tys. zt.
- aktywa obrotowe o 71.339 tys. zt.

Najwiekszy spadek aktywow miat miejsce w pozycjach:
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- rzeczowych aktywach trwatych o 8.439 tys. zt.
- zapasow 040.754 tys. zt.
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug o 8.286 tys. zt.

- pozostatych naleznosci 0 23.332 tys. zt.

Kazda ztotbwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majgtku trwatym przynosita:
- w roku 2011 — 3,14 z. wartosci sprzedazy
- w roku 2012 — 4,38 zt. wartosci sprzedazy

- w roku 2013 — 2,83 zt. wartosci sprzedazy

Udziat aktywéw trwatych w aktywach ogétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,
zwiekszyt sie o 10,6 punktéw procentowych i o tyle zmniejszyt sie udziat aktywow

obrotowych.

Zmiana stanu zrodet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2013 r. w stosunku

do stanu na 31.12.2012 r. oraz jego struktura sg nastepujace:

w tys. zt.
N 31.12.2013 . 31.12.2012r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % W %
1 2 3 4 5 6
Kapitat wiasny 99 804 33,9% | 151728 40,8% 65,8%
1.| Kapitat akcyjny 75 839 25,8% 75 839 20,4% 100,0%
2. Akcje wiasne -12 899 -4,4% | -12899 -3,5% 100,0%
3. | Pozostate kapitaty 88 788 30,2% 88 834 23,9% 99,9%
4. | Wynik netto -51 924 -17,7% -46 0,0% | 112878,3%
Zobowiagzania dlugoterminowe 26 677 9,1% 33 487 9,0% 79,7%
1.|Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 14 802 5,0% 11 968 3,2% 123,7%
2. | Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 2947 1,0% 2448 0,7% 120,4%
3. | Kredyty i pozyczki 4 050 1,4% 13 000 3,5% 31,2%
4. Zobowigzania dlugoterminowe 4878 1,7% 6 071 1,6% 80,3%
Zobowiagzania krotkoterminowe 167 526 57,0% | 186 747 50,2% 89,7%
1. | Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 769 1,8% 744 0,2% 103,4%
2. | Rezerwy na zobowigzania 1020 0,3% 35 0,0% | 2914,3%
3. | Kredyty i pozyczki 86 015 29,3% | 106 184 28,5% 81,0%
4. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 61634 21,0% 66 724 17,9% 92,4%
5. | Pozostate zobowigzania 18 088 6,2% 13 060 3,5% 138,5%
PASYWA RAZEM 294 007 100,0% | 371962 100,0% 79,0%
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W poréwnaniu do roku poprzedniego, kapitat wiasny ulegt obnizeniu o 34,2 %, warto$ciowo

0 51.924 tys. zt. Obnizenie to spowodowane zostato stratg netto za rok 2013.

Udziat zobowigzan dtugoterminowych w roku 2013 pozostat na poziomie zblizonym do roku
2012, natomiast udziat zobowigzan krotkoterminowych w o0golnej sumie pasywow

zwiekszyt sie o 6,8 punktow procentowych.

W poréwnaniu do stanu konczacego rok 2012, procentowy udziat kapitatu witasnego
w 0golnej sumie bilansowej zmniejszyt sie o 6,9 punktdéw procentowych i o tyle zwiekszyt
sie udziat kredytowania Spotki kapitatami obcymi — z 59,2% do 66,1%. Wg stanu na
31.12.2013 r. pokrycie kapitatem wtasnym aktywéw ogotem wynosito 33,9%.
Pokrycie kapitatem wtasnym wynosito:

31.12.2013r. 31.12.2012r.

- aktywow trwatych 47,7% 47,7%
- aktywéw ogoétem 57,1% 83,7%

W roku 2013 w Spétce wystapit ujiemny kapitat obrotowy. W roku 2012 kapitat pracujgcy byt
dodatni.

31.12.2013r. 31.12.2012r.
- kapitat wiasny 99.804 tys. zt. 151.728 tys. zt.
- zobowigzania dtugoterminowe 26.677 tys. zh. 33.487 tys. zt.
- kapitat staty 126.481 tys. zt. 185.215 tys. zh
- aktywa trwate 174.737 tys. zt. 181.353 tys. zt.
- kapitat obrotowy: -48.256 tys. zt. 3.862 tys. zt.
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3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubiegfego sa

nastepujace:
w tys. zt.
Zmiana Wskaznik
Rok 2013 Rok 2012 zmiany
stanu
stanu
L.p. Tresc (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy -7 261 16 530 -23 791 -143,9%
- z tyt. produktow 11 600 30 126 -18 526 -61,5%
- Z tyt. towardéw i materiatéw 3034 9823 -6 789 -69,1%
- koszty sprzedazy 8 542 13928 -5 386 -38,7%
- koszty ogolnego zarzgdu 13 353 9 491 3 862 40,7%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -35 027 -3 565 -31 462 882,5%
Wynik dziatalnosSci operacyjne;j -42 288 12 965 -55 253 -426,2%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -6 802 -11 632 4730 41,0%
4. | Zysk/strata brutto -49 090 1433 -50 523 | -3525,7%
Podatek dochodowy biezgcy 0 0 X X
Podatek dochodowy odroczony 2834 1479 X X
5. | Zysk/strata netto -51 924 -46 -51 878 | 112778,3%

W roku 2013 Spotka poniosta strate netto ze sprzedazy w wysokosci 7.261 tys. zt.

Ujemny wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 35.027 tys. zt. oraz ujemny

wynik z dziatalnosci finansowej w kwocie 6.802 tys. zt. wplynety na uksztattowanie sie

straty brutto w wysokosci 49.090 tys. z. Po uwzglednienie odroczonego podatku

dochodowego, wynik netto stanowi strate w wysokoséci 51.924 tys. zt.

Pozostate catkowite dochody nie wygenerowaty zadnych wynikow, w zwigzku z czym

taczne catkowite dochody wykazaty ujemny wynik w wysokoéci — 51.924 tys. zt.

Wskazniki deficytowosci prezentowaty sie nastepujgco:

Rok 2013 Rok 2012
- deficytowo$¢ majgtku (ROA) 15,59% 0,01%
- deficytowos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 20,64% 0,03%
- deficytowo$¢ sprzedazy 17,31% 0,01%
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4. Istotne wskazniki plynnosci finansowej, zadfuzenia oraz wskazniki przepfywow

pienieznych sq nastepujace

Rok Okres + poprawa

Lp. Nazwa wskaznika biezacy poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 5

1. Pokrycia biezacych zobowigzan 0,71 1,02 -0,31

2. Plynnosci — szybki 0,42 0,54 -0,12

3. Plynnoéci — bardzo szybki 0,01 0,01 -

4. Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 72 dni 61 dni -11 dni

5. Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 71 dni 61 dni -10 dni

6. Obrotu zapasami materiatow 44 dni 33 dni -11 dni

7. Obrotu zapasami produktéw 62 dni 59 dni -3 dni

8. Zadtuzenia ogdlnego 0,66 0,59 -0,07

9. Pokrycia aktywéw kapitatem wtasnym 0,34 0,41 -0,07
10. Trwatoéci struktury finansowania 0,43 0,50 -0.07

11. Pienieznej wydajnos¢ aktywéw 0,14 0,02 0,12

12. Pienieznej wydajnosc¢ sprzedazy 0,14 0,01 0,13
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W poréwnaniu do roku 2012, wskazniki ptynnosci finansowej za rok 2013 ulegty pogorszeniu.
Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan zmniejszyt sie 31 punktéw procentowych,
wskaznik szybki o 12 punktéw procentowych. Wskaznik bardzo szybki pozostat na tym

samym poziomie.

Wskazniki obrotu naleznosciami z odbiorcami produktéw oraz zobowigzaniami z tytutu
dostaw i ustug w roku 2013 pogorszyly sie w poréwnaniu do roku 2012 odpowiednio o 11
i 10 dni. Obrotowo$¢ naleznosci i zobowigzan z tyt. dostaw i ustug jest na tym samym
poziomi i wynosi ok. 70 dni.

Wydtuzeniu ulegta réwniez obrotowo$¢ materiatéw i produktow gotowych odpowiednio o 11
i 3 dni.

W roku 2013 pogorszyty sie wskazniki zadtuzenia w poréwnaniu do roku 2012. Wskazniki:
zadiuzenia ogolnego, pokrycia aktywéw kapitatem wiasnym oraz struktury finansowania

zmniejszyty sie o 7 punktéw procentowych.

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej wygenerowane w roku 2013
Swiadczg o efektywnym przeptywie srodkéw pienieznych. Znacznej poprawie, w poréwnaniu
do roku poprzedniego, ulegly wskazniki pienieznej wydajnosci aktywow i pienieznej

wydajnosci sprzedazy, co potwierdza kasowe pokrycie przychodow ze sprzedazy.

Szczegotowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, rotacji naleznosci, zobowigzan i
zapasow, wskaznikéw zadtuzenia, wskaznikéw z rachunku przeptywow pienieznych oraz

wskaznikow rynku kapitatowego znajduje sie w zatgcznikach nr 3, 4 i 5 niniejszego raportu.

5. Ocena kontynuacji dziatalnoSci na bazie sytuacji finansowej jednostki

W toku badania nie stwierdzono zjawisk ktére mogtyby Swiadczy¢ o zagrozeniu kontynuaciji

dziatalno$ci Spoétki w najblizszej przysztosci.

Zdaniem Zarzadu "FERRUM” S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystgpig

zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Spofki.

D.  BADANIE WLASCIWE AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH
WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI — OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI

. AKTYWA TRWALE

1. Aktywa niematerialne:

Aktywa niematerialne brutto 10.788 tys. zt.
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Dotychczasowe umorzenie -3.448 tys. zt.

Warto$¢ netto na dzien 31.12.2013 r. 7.340 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,5%
Kwota amortyzacji w roku 2013 837 tys. zt.
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

- stan na 1.01.2013 r. 10.615 tys. zt. 3.048 tys. zt. 7.567 tys. zt.
- zwiekszenie 610 tys. zt.

- zmniejszenie 437 tys. zt. 437 tys. zt.

- biezgce umorzenie 837 tys. zth.

- stan na 31.12.2013 r. 10.788 tys. zt. 3.448 tys. zt. 7.340 tys. zt.

Aktywa niematerialne obejmuja:

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 6.844 tys. zt.
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 52 tys. zt.
- licencje 444 tys. zi.

Aktywa niematerialne zostaly prawidlowo ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Ewidencja jest kompletna, prowadzona na podstawie poprawnych dokumentéw zrodtowych.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate — warto$¢ poczatkowa 213.449 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie -117.588 tys. zt.
Odpisy aktualizujgce -1.373 tys. zt.-
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2013 r. 94.488 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 321 %
Kwota amortyzacji w roku 2013 9.760 tys. zt.

Oszacowanie przysztych korzysci pracujgcego w Spéice rzeczowego majatku trwatego

nastgpito z chwilg przejscia Spotki na stosowanie zasad MSSF.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, Spotka dokonuje wyceny rzeczowego majatku
trwatego modelem opartym na cenie nabycia bgdz koszcie wytworzenia. Potwierdzeniem
stanu rzeczowych aktywéw trwatych byla inwentaryzacja przeprowadzona na dzien
30.11.2012r.

Przeprowadzona analiza przestanek dot. utraty wartosci nie rzeczowych aktywoéw trwatych nie

potwierdzita koniecznosci dokonania dodatkowych odpisow aktualizujgcych.

Ograniczenia w prawach wtasnoéci rzeczowych aktywéw trwatych ujete zostaty w ewidencji

pozabilansowej i zaprezentowane w informacjach objasniajgcych.
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W ciagu roku 2013 zwiekszono wartos¢ srodkéw trwatych

- z tytutu zakupow i naktadow na budowe 4.520 tys. zt.

oraz zmniejszono

- z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 454 tys. zt.
- mniej umorzenie sprzedanych srodkéw trwatych 410 tys. zt.
- wartos¢ netto 44 tys. zt.
Przychéd ze sprzedazy Srodkdw trwatych 263 tys. zt.
- warto$¢ netto sprzedanych 44 tys. zit.
Dodatni wynik na sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych - 219tys. zt.

W roku 2013 naktady na budowe $rodkéw trwatych przedstawiaty sie j. n.:

Stan na 1.01.2013 r. 4.658 tys. zt.
- naktady srodki trwate i aktywa niematerialne +3.348 tys. zt.
- przekazanie na srodki trwate -4.520 tys. zt.
- przekazanie na aktywa niematerialne -610 tys. zt.
Stan na 31.12.2013 r. 2.876 tys. zt.

W 2013 roku naklady na zakupy i budowe srodkéw trwatych oraz aktywow

niematerialnych w stosunku do mozliwych zrédet finansowych wynosza:

1) Naktady na budowe i zakupy

a) rzeczowych aktywow trwatych 2.738 tys. zt.

b) aktywdw niematerialnych 610 tys. zt.

Razem nakfady 3.348 tys. zt.
2) Zrodta finansowania:

- amortyzacja do wysokosci naktaddéw 3.348 tys. zt.
3) Niedobor zrodet finansowania 0 tys. z&.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup $rodkéw trwatych oraz aktywdw niematerialnych

przedstawiato sie nastepujgco:

- zobowigzanie na 1.01.2013 r. (bez leasingu finansowego) 85 tys. zt.
- nakiady dot. srodkow trwatych i aktywdw niematerialnych 3.348 tys. zt.
Razem potrzebne srodki na finansowanie budowy i zakupéw 3.433 tys. zt.
- zobowigzania na 31.12.2013 r. (bez leasingu finansowego) 258 tys. zl.
- sfinansowano naktady 3.175 tys. zt.

Na dzien 31.12.2013 r. nie wystepowaty zobowigzania przeterminowane z tyt. rzeczowych

aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
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3. Nieruchomosci inwestycyjne 50.189 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 17,0 %
Nieruchomosci inwestycyjne stanowi nieruchomos¢ utrzymywana w celu osiggniecia korzysci
z tytutu przyrostu wartosci. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, wycena nieruchomosci

inwestycyjnych bazuje na modelu wartosci godziwej. Warto$¢ ujeta w sprawozdaniu

odzwierciedla wycene rzeczoznawcy majgtkowego sporzgdzong na dzieh 31.12.2012r.
4. Udzial w jednostkach powigzanych 21.056 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 71 %

"FERRUM” S.A. posiada udziaty w jednostkach powigzanych:
Wartos¢ nabycia  Odpis aktualizujgcy Wartosc¢ netto

- ZKS Ferrum S.A. 48.547 tys. zt. 27.604 tys. zt. 20.943 tys. zt.
- Ferrum Marketing Sp. z 0.0. 53.728 tys. zt. 53.615 tys. zt. 113 tys. z.
102.275 tys. zt. 81.219 tys. zt. 21.056 tys. zt.

W roku 2013 zostat podwyzszony udziat "Ferrum’ S.A. w ZKS Ferrum S.A. poprzez objecie
438.663 akcji serii D na tagczng kwote 4.386 tys. zt.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej za rok 2013 r.

5. Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatlowe 0,00 zh.
Udziaty w wartosci nabycia 11 tys. zt.
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 11 tys. zt.
Wartos¢ netto na 31.12.2013 r. 0,00 zt.

6. Naleznosci dlugoterminowe 1.664 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,6%

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg czes¢ dtugoterminowg pozyczki udzielonej przez Spoétke
w dniu 31.12.2013 r.

Il. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 48.941 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 16,6 %
1) Materiaty 16.166 tys. zh.
- materiaty brutto 17.703 tys. zt.
- odpisy aktualizujgce materiaty 1.637 tys. zt.
2) Potprodukty i produkty w toku 7.063 tys. zt.
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3) Produkty gotowe 25.621 tys. zt.

- produkty gotowe brutto 32.333 tys. zt.
- odpisy aktualizujgce produkty gotowe 6.712 tys. zt.
4) Towary 91 tys. zh.

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produktow gotowych obejmujg koszty
bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcji,

ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolnoéci produkcyjnych.

Zapasy zostaly zweryfikowane poprzez wyniki spisu z natury przeprowadzonego na dzien
31.12.2013 r. Niedobory i nadwyzki inwentaryzacyjne zapasow zostaty rozliczone i przyjete do
ksigg rachunkowych roku 2013. Nadwyzka niedoboru w kwocie 2.747 tys. zt. obcigzyta koszty
roku 2013.

Stan zapasoéw nierotacyjnych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na poczatek okresu 0 tys. zt.
Stan na koniec okresu 8.249 tys. zt.
Zwiekszenie 8.249 tys. zt.

Zapasy zostaty ujete w ksiegach kompletnie z zachowaniem kontynuacji zasad wyceny oraz

prawidtowo prezentowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug brutto 68.356 tys. zt.
mnie;j:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 5.081 tys. zt.
Naleznosci netto na 31.12.2013 r. 63.275 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 21,5%

z tego przypada na:
- naleznosci wobec jednostek powigzanych 26.356 tys. zt.

- halezno$ci wobec pozostatych jednostek 36.919 tys. zt.

Z kwoty brutto naleznoéci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

- nie przeterminowane 51.071 tys. zt.
- przeterminowane 17.285 tys. zt.
w tym:
a) do 3 miesiecy 5.592 tys. zt.
b) od 3 do 6 miesiecy 824 tys. zt.
¢) od 6 do 12 miesiecy 9.104 tys. zt.
d) powyzej 12 miesiecy 1.765 tys. zt.

68.356 tys. zt.
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Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug urealnione zostaty odpisem aktualizujgcym

i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Do dnia 25.02.2014 r. zostaty uregulowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug na wartos¢
32.691 tys. zt., co stanowi 47,8 % wartosci brutto naleznosci, a w stosunku do wartosci

naleznosci po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych — 51,7 %.

Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonana zostata poprzez wystanie
potwierdzen naleznosci do kontrahentéw niepowigzanych wg stanu 30.11.2013 r. oraz do
kontrahentéw powigzanych wg stanu na 31.12.2013 r. Wyniki tej inwentaryzacji przedstawiaty

sie nastepujaco:

Potwierdzenia sald na 30.11.2013 r. ilosc wartosc
- wystane potwierdzenia 73 21.296 tys. zt.
- naleznosci potwierdzone jako zgodne 49 15.849 tys. zt.
Potwierdzenia sald na 31.12.2013 r. ilosc wartosc
- wystane potwierdzenia 4 26.073 tys. zt.
- naleznosci potwierdzone jako zgodne 4 26.073 tys. zt.

Naleznosci skierowane do sadu
przedstawiajg sie nastepujgco:
na 31.12.2013 r. na 31.12.2012r.

- stan naleznosci na drodze sgdowej 46 tys. zt. 309 tys. zti.
- utworzone odpisy aktualizacyjne 46 tys. zt. 309 tys. zh.
- stan naleznosci po pomniejszeniu odpisow 0 tys. zt. 0 tys. zt.

Rozliczenie ptatnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytutu sprzedazy

- stan na 1.01.2013 r. 845 tys. zt.
- naliczenie 388 tys. zt.
- zaptaty 195 tys. zt.
- umorzenie 101 tys. zt.
- stan na 31.12.2013 r. 937 tys..zh.
w tym:

- wg wystawionych not 110 tys. zt.
- hipotetyczne 827 tys. zt.

Odsetki od nalezno$ci zostaty w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci wykazane zostaty kompletnie i zostaty prawidtowo wycenione w wartosci
wymagajacej zaptaty. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych, zgodnie z politykg
rachunkowosci, zostato wycenione wedtug kursu zamkniecia przyjetego na poziomie $redniego

kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty na dzien koriczacy okres sprawozdawczy.
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Pozostate naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe pozostate brutto 5.420 tys. zt.
mniej:
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 511 tys. zt.
Naleznosci pozostate netto na 31.12.2013 r. 4.909 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,8 %
w tym:
- udzielone pozyczki 2.832 tys. zt.

- udzielone pozyczki brutto 3.163 tys. zt.

- odpis aktualizujgcy na odsetki od pozyczek 331 tys. zt.
- podatek VAT do rozliczenia w innych okresach 1.214 tys. zt.
- inne rozrachunki publiczno-prawne 133 tys. zt.
- rozliczenia migdzyokresowe czynne 450 tys. zt.
- pozostate naleznosci 280 tys. zt.

- pozostate naleznosci brutto 460 tys. zt.

- odpis aktualizujgcy na pozostate naleznosci 180 tys. zt.

4.909 tys. zt.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe zostaty kompletnie i prawidtowo ujete w ksiegach
rachunkowych i skréconym sprawozdaniu finansowym. Aktywowanie kosztéw byto zasadne

i pozwolito na zachowanie zasady wspoétmiernosci kosztow z przychodami.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2145 tys. zh.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,7 %
Pozycja obejmuje srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych oraz srodki
pieniezne w kasach. Warto$¢ Srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych ujeta
w sprawozdaniu finansowym zgodna byta z pisemnymi potwierdzeniami bankéw. Srodki
pieniezne w kasach byly zgodne z protokétami z inwentaryzacji kas. Rachunki bankowe
prowadzone byly zgodnie z zawartymi z bankami umowami. Srodki pieniezne dotyczace ZFSS
zostaly rozliczone z funduszem.
Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty zaprezentowane wg $redniego kursu NBP na
ostatni dzieh roku 2013, stanowigcego kurs zamkniecia.
Srodki pieniezne zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym kompletnie w warto$ci
nominalne;j.
KAPITAL WLASNY

Kapitat wiasny 99.804 tys. zt.
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Iv.

1.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 33,9 %

i sktada sie z:
1) Kapitatu akcyjnego 75.839 tys. zt.
2) Akcji wkasnych -12.899 tys. zt.
3) Kapitatu z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 65.051 tys. zt.
4) Pozostatego kapitatu zapasowego 7.245 tys. zt.
5) Kapitatu rezerwowego 19.851 tys. zt.
6) Niepodzielonego wyniku finansowego -3.359 tys. zt.
7) Wyniku netto -51.924 tys. zi.

W roku 2013 r. kapitat podstawowy pozostat na niezmienionym poziomie. Wykazany kapitat
podstawowy jest zgodny z wpisem do KRS. Kapitat akcyjny dzieli sie na 24.543.252 szt. akcji

zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 3,09 zt. kazda.

W roku 2013 Spétka dokonata retrospektywnego ujecia korekty btedu z tyt. wyceny zapaséw
produktéw gotowych. Uwzglednione w wyniku lat ubiegtych przeszacowanie produktow

gotowych spowodowato przeksztatcenie danych porownawczych w pozycjach:

- wyniku niepodzielonego z lat ubiegtych — zmniejszenie pasywow 3.359 tys. zt.
- rezerwy z tyt. odroczonego podatku — zmniejszenie pasywow 788 tys. zt.
- zapasow produktow gotowych — zmniejszenie aktywow 4147 tys.. zt.

Kapitat wtasny w wartosci nominalnej zostat prawidtowo ujety w sprawozdaniu finansowym
za rok 2013.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 14.802 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 5,0 %

Warto$¢ rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego prezentowana jest po

skompensowaniu z aktywami na ten podatek.

Przejsciowe r6znice dodatnie miedzy wartoscig ksiegowg i podatkowg pozycji bilansowych,
stuzgce za podstawe do tworzenia rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- wycena nieruchomosci inwestycyjne;j 50.188 tys. zt.

- wyzsza warto$¢ bilansowa aktywdw trwatych od ujecia podatkowego

z tyt. przeszacowah w momencie przej$cia na MSSF 58.992 tys. zt.
- niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe 341 tys. zt.
Dodatnia réznica przejsciowa ogdtem wyniosta 109.521 tys. zt.

Do wyliczen wartosci aktywow 2z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyty

przejsciowe roznice ujemne miedzy wartoscig ksiegowg i podatkowg w pozycjach:
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- straty podatkowej do rozliczenia 17.360 tys. zl.

- rezerw na Swiadczenia pracownicze 3.716 tys. zt.
- odpisu aktualizujgcego zapasy 8.249 tys. zt.
- czesci odpisow aktualizujgcych naleznosci 1.350 tys. zt.
- ujemnych réznic kursowych 294 tys. zt.
- zobowigzan leasingowych 53 tys. zt.
- czesci rezerwy na pozostate zobowigzania 35 tys. zt.
- niezaptaconych sktadek ZUS i wynagrodzen 556 tys. zt.
Ujemna réznica przejSciowa ogotem wyniosta 31.613 tys. zt.

Nadwyzka dodatnich réznic przejsciowych w kwocie 77.908 tys. zt., stanowi podstawe do
wyliczenia rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego, ktéry przy zastosowaniu 19 %

stawki podatku wynosi 14.802 tys. zt.

Pozycja rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Dilugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 2.947 tys. zi.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,0 %

Rezerwa z tyt. $wiadczen pracowniczych zostata aktuarialnie wyliczona na 31.12.2013 r.
przez zewnetrzng firme: KPDA Sp. z o. z Katowic. Ogétem rezerwy na Swiadczenia
pracownicze wyniosty 3.716 tys. zt., z czego do wyptaty w okresie powyzej roku od dnia
bilansowego — 2.947 tys. zi.

Dtugoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze objety:
- rezerwe na nagrody jubileuszowe 2.502 tys. zth.

- rezerwy na odprawy emerytalne 445 tys. zt.

Warto$¢ dlugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Stan rezerw na zobowigzania oraz odpiséw z tytutu aktualizacji i wyceny aktywéw

zaprezentowany zostat w zatgczniku nr 6.

Kredyty i pozyczki 4.050 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,4 %

"Ferrum” S.A. zacigga kredyty bankowe, ktérych stan na dzieh 31.12.2013 r. wynosit:
- do sptaty w okresie powyzej roku od dnia bilansowego 4.050 tys. zt.
- do spfaty w okresie jednego roku od dnia bilansowego 86.015 tys. zt.
119.184 tys. zt.
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Wycena bilansowa kredytow bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy miesiecznym naliczaniu i sptacie odsetek efektywng
stope stanowi wewnetrzna stopa zwrotu oparta na nominalnym oprocentowaniu

poszczegolnych kredytow. Saldo zostato potwierdzone przez banki.

Dtugoterminowe kredyty zostaty prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej na 31.12.2013 r.

Zobowigzania diugoterminowe 4.878 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,7 %

W pozycji zobowigzan dtugoterminowych zostaty ujete wartosci, ktérych sptata rozpocznie
sie po dniu 1.01.2014 r. Obejmujg one zobowigzania z tytutow:
- otrzymanych dotacji do prac rozwojowych 2.575 tys. zt.

- leasingu finansowego 2.303 tys. zt.

Otrzymane dotacje do prac rozwojowych rozliczane sg do przychodéw proporcjonalnie do
stopnia amortyzacji aktywdw niematerialnych sfinansowanych tg dotacja.

Prezentacja w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 r. rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw z tyt. dotacji oraz zobowigzan z tyt. leasingu finansowego

jest prawidtowa.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 769 tys. zi.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,2 %

Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze objety:

- rezerwe na nagrody jubileuszowe 377 tys. zt.
- rezerwy na odprawy emerytalne 10 tys. z.
- rezerwe na ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 382 tys. zt.

Szacowana przez firme aktuarialng krotkoterminowa rezerwa na Swiadczenia pracownicze

zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2013 r.

Krétkoterminowe rezerwy na zobowiagzania 1.020 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,3 %

Pozostate rezerwy dotycza;
- rezerwe na przyszte zobowigzania 985 tys. zt.

- rezerwe na badanie sprawozdania finansowego 35 tys. zt.

Rezerwy na zobowigzania zostaty prawidtowo zaprezentowane w rocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za rok 2013 r.
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3. Kredyty i pozyczki 86.015 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 29,2 %

Saldo kredytow stanowig wartosci kredytéw bankowych, ktérych termin ptatnosci przypada
w roku nastepnym po dniu bilansowym. Wycena bilansowa kredytéw bazuje na

skorygowanej cenie nabycia.

Wartos¢ kredytow jest potwierdzona pisemnymi potwierdzeniami bankéw i jest prawidtowo

wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 61.634 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 20,9 %
z tego przypada na:
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 11.244 tys. zt.

- zobowigzania wobec pozostatych jednostek 50.390 tys. zt.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przedstawiata si¢ j.n.:

a) nie przeterminowane. 52.155 tys. zt.
b) przeterminowane 9.479 tys. zt.
- do 3 miesiecy 6.134 tys. zt.

- od 3 do 6 miesiecy 30 tys. zt.

- od 6 do 12 miesiecy 3.284 tys. zt.

- powyzej 12 miesiecy 31 tys. zt.
Razem a + b: 61.634 tys. zt.

Zobowigzania w walutach obcych, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, zostaty

wycenione wg $redniego kursu NBP na ostatni dzien roboczy roku 2013 (kursu zamkniecia).

Saldo zobowigzan biezacych z tytutu dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2013 r. zostato do
dnia 25.02.2014 r. uregulowane na warto$¢ 18.262 tys. zt. tj. w 29,6 %.

Inwentaryzacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przebiegata poprzez weryfikacje
otrzymanych pisemnych potwierdzen sald wg stanéw na 31.10.2013 r., 30.11.2013 r. oraz
31.12.2013 r.

Zobowigzania wykazane zostaty w wartoSciach wymagalnych tj. fgcznie z naliczonymi
odsetkami, ktorych zwiekszenia i zmniejszenia w roku 2013 prezentowaty sie j.n.:

- stanna 1.01.2013 r. 35 tys. zt.

- naliczono w 2013 r. odsetki wg not 324 tys. zt.
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- naliczono w 2013 r. odsetki hipotetyczne 346 tys. zt.

- odsetki zaptacone do 31.12.2013 r. 19 tys. zt.
- odsetki umorzone do 31.12.2013 r. 1 tys. zt.
- stan na 31.12.2013 r. 685 tys. zt.
w tym:

- odsetki wg not 339 tys. zt.
- odsetki hipotetyczne 346 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej sporzgdzonej na 31.12.2013 r.

Pozostate zobowigzania 18.088 tys. zi.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 6,2 %

Pozostate zobowigzania obejmujg tytuty:

Zobowigzania z tyt. podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2.403 tys. zt.
w tym:

- podatek VAT 1.296 tys. zt.
- podatek dochodowy od 0sob fizycznych 262 tys. zt.
- sktadki na ubezpieczenia spoteczne, zdrowotne, FP i FGSP 825 tys. zt.
- pozostate podatki 20 tys. zt.

Badanie obrotow i sald poszczegodlnych podatkow dokonano metodg doboru préb i jedynie
na podstawie oceny dokumentéw w ramach tychze prob stwierdza sie, ze dane obroty i

salda zostaty prawidtowo ustalone. Z tego powodu niektére nieprawidtowosci mogg zostac

niewykryte.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 334 tys. zt.
w tym:
- dotacja do prac rozwojowych 267 tys. zt.
- dotacja do programu szkoler pracownikéw 67 tys. zt.
Inne zobowigzania 15.351 tys. zt.
w tym:
- Z tyt. factoringu 13.156 tys. zt.
- z tyt. zakupow w leasingu finansowym 669 tys. zt.
- Z tyt. zakupu rzeczowych aktywow trwatych 258 tys. zt.
- Z tyt. wynagrodzen 982 tys. zt.
- Z tyt. zaliczek 77 tys. zt.
- z tyt. ubezpieczen 125 tys. zt.
- pozostate 84 tys. zt.

Zobowigzania pozostate zostaly ujete kompletnie. Prezentacja w rocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za rok 2013 jest prawidtowa.

27
Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego” za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach



6. Wiasne postepowanie uktadowe, ugodowe - nie wystgpito

VI.  WYNIK FINANSOWY

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace z jednostkowego rachunku
zyskow i strat — wariant kalkulacyjny za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. sg

nastepujace:
w tys. zh
Przychody ze Odpowiadajace Wynik
Tres¢ sprzedazy, zbytu im koszty + zysk
i pozostate — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 299 938 307 199 -7 261
Produkty 241173 229 573 11 600
Towary i materiaty 58 765 55731 3034
Koszty sprzedazy 8 542 -8 542
Koszty ogélnego zarzadu 13 353 -13 353
WYNIK ZE SPRZEDAZY X X -7 261
Pozostate przychody operacyjne 8 616 X X
Pozostate koszty operacyjne X 43 643 X
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej X X -35 027
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ X -42 288
Przychody finansowe 2039 X X
Koszty finansowe X 8 841 X
Wynik na dziatalno$ci finansowej X X -6 802
WYNIK BRUTTO X X -49 090
podatek dochodowy biezgcy X X 0
Podatek dochodowy odroczony X X 2834
WYNIK NETTO X X -51 924
Pozostate catkowite dochody 0 0 0
CAtKOWITE DOCHODY PO OPODATKOWANIU
OGOLEM X X -51 924

Przychody wykazane zostaty w sposéb kompletny. Ujete zostaty wszystkie faktury dotyczace
badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz dowody pozostatych przychodéw
operacyjnych i przychodéw finansowych byly prawidtowo dekretowane i ksiegowane.
Zachowana zostata wspotmierno$¢ przychoddéw z kosztami poniesionymi w celu uzyskania
przychodéw.

Dane ksigg rachunkowych w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostaty prawidtowo

wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obcigzenie kosztow nastepowato na
podstawie prawidtowo sporzadzanych dowodoéw ksiegowych oraz otrzymywanych faktur
zewnetrznych, ktére poddawane byty kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspotmiernie do przychodow tego okresu.

28
Raport uzupetniajgcy "Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego” za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach



21.

Krag kosztéw zostat prawidtowo rozliczony:

- amortyzacja

- zuzycie materiatow i energii

- ustugi obce

- podatki i optaty

- wynagrodzenia

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

- pozostate koszty rodzajowe

Poniesione koszty rodzajowe

Rozliczone zostaty poprzez:

- zmniejszenie stanu produktéw gotowych

- zwiekszenie stanu produkcji w toku

- zmniejszenie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
- zwiekszenie biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow
- obroty wewnetrzne

Koszt wlasny sprzedanej produkcji

w tym:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow

- koszty sprzedazy

- koszty og6lnego zarzgdu

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Ujemny wynik

Pozostate przychody operacyjne obejmuja;

- odwrocenie odpisu aktualizujgcego produkty gotowe
- odwroécenie odpisu aktualizujgcego materiaty

- odwrocenie odpisu aktualizujgcego naleznosci

- otrzymane odszkodowania i kary umowne

- wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

- przychod ze sprzedazy Srodkdéw trwatych

- warto$¢ netto sprzedanych Srodkow trwatych

- rozliczone dotacje

- inne przychody pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Razem:

10.597 tys.
192.898 tys.
16.245 tys.
5.369 tys.
14.700 tys.
2.561 tys.
699 tys.

243.069 tys.

+34.226 tys.
-4.070 tys.
+161 tys.
+524 tys.
-22.442 tys.
251.468 tys.

229.573 tys.
8.542 tys.
13.353 tys.

8.616 tys.
43.643 tys.

zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.

zt.

zt.
zt.
zt.
zt.
zt.

zt.

zt.
zt.

zt.

zt.

zt.

35.027 tys.

2.655 tys.
2.557 tys.
90 tys.
2.539 tys.
219 tys.

263 tys. zt.
44 tys. zt.

267 tys.
289 tys.

zt.

zt.
zt.
zt.
zt.

zt.

zt.

zt.

8.616 tys.
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2.2. Pozostate koszty operacyjne obejmuja;

- utworzenie odpisu aktualizujgcego produkty gotowe 20.950 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujgcego materiaty 8.098 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate 1.373 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 7.176 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na przyszte kary 985 tys. zt.
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych z dziatalnosci operacyjne;j 1.264 tys. zt.
- dodatnie réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej 7.600 tys. zt.
- ujemne roznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej 8.864 tys. zt.
- odszkodowania i reklamacje 3.386 tys. zt.
- koszty z tyt. zabezpieczen 128 tys. zl.
- inne koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 283 tys. zl.
Razem: 43.643 tys. zt.
3. Dziatalnos¢ finansowa
Przychody finansowe 2.039 tys. zt.
Koszty finansowe 8.841 tys. zt.
Ujemny wynik 6.802 tys. zt.
3.1. Przychody finansowe obejmuja;
- zapftacone noty odsetkowe 375 tys. zt.
- odsetki naliczone wobec kontrahentow 1.256 tys. zt.
- odsetki naliczone od pozyczek 387 tys. zt.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 21 tys. zh.
- dodatnie rézZnice kursowe z dziatalnoSci finansowej 41 tys. zt.
- ujemne roznice kursowe z dziatalnosci finansowej 20 tys. zt.
Razem: Wtyszt
3.2. Koszty finansowe obejmuja;
- odsetki od kredytéw bankowych 6.342 tys. zt.
- pozostate odsetki 669 tys. zh.
- odpis aktualizujgcy na odsetki naliczone 1.256 tys. zt.
- optaty z tyt. factoringu 475 tys. zi.
- pozostate koszty finansowe 99 tys. zt.
Razem: 8.841 tys. zt.

Ewidencja przychodow i kosztéw w ksiegach rachunkowych prowadzona byta przez Spétke

poprawnie i kompletnie oraz prawidtowo zostato sporzgdzone sprawozdanie z catkowitych

dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
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5.

Obowigzkowe zmniejszenie wyniku

Ustalenie podstawy opodatkowania oraz biezacego podatku dochodowego

- wynik bilansowy przed opodatkowaniem -49.090 tys. zt.
- przychody nie podlegajgce opodatkowaniu -9.873 tys. zt.
- koszty nie stanowigce kosztow podatkowych 47.277 tys. zt.
- koszty zrealizowane podatkowo -885 tys. zt.
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 3.291 tys. zt.
- wynik bilansowy brutto po korektach — podstawa opodatkowania -9.280 tys. zt.

Wyliczenie podstawy podatku dochodowego od oséb prawnych zostato ustalone poprzez

uwzglednienie kosztéw oraz przychoddéw réznigcych wynik bilansowy od podstawy

do

opodatkowania. W zwigzku z minusowg kwotg podstawy do opodatkowania, podatek

dochodowy od 0s6b prawnych nie wystapit .

Ustalenie wartosci odroczonego podatku dochodowego

- zmniejszenie stanu aktywu na podatek odroczony odniesione na wynik +9.798 tys. zt.
- zwigkszenie stanu aktywu na podatek odroczony odniesione na wynik -6.372 tys. zt.
- zmniejszenie stanu rezerwy na podatek odroczony odniesione na wynik -904 tys. zt.
- zwigekszenie stanu rezerwy na podatek odroczony odniesione na wynik +312 tys. zh.
Razem ujecie w rachunku zyskoéw i strat +2.834 tys. zt.
Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

- podatek nalezny biezgcy za rok 2013 0 tys. zt.
- podatek odroczony 2.834 tys. zt.
Razem warto$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych 2.834 tys. zi.

Warto$¢ podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od os6b prawnych zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych oraz

prawidtowo wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

"Ferrum” S.A. otrzymata dotacje, ktorych stan i rozliczenie przedstawia sig j. n.:

Stan na Otrzymanie | Rozliczenie Stan na

1.01.2013 . w 2013 . w 2013 . 31.12.2013r.

- opracowanie i wdrozenie

technologii wytwarzania 1.171 tys. zt. 0 tys. zt. 73 tys. zt. 1.098 tys. zt.

wielkogabarytowych ksztattownikéw

- epoksydowanie powierzchni
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E.

1.

3.

wewnetrznej rur spawanych i 1.938 tys. zt. Otys. zt. | 194 tys. zt. 1.744 tys. zt.
ksztattownikow
- rozw0j kompetenciji personelu
administracyjnego 66 tys. zt. | 465tys.zt. | 464 tys. zi. 67 tys. zt.
Ogotem: 3.175tys. zt. | 465tys. zt. | 731 tys. zh 2.909 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zobowigzania warunkowe

Rodzaj zobowigzan, gwarancji, Stan na 31.12.2013 roku Stan na 31.12.2012 roku
poreczen Kwota w tys. zt. % aktywow Kwota w tys. zt. % aktywow
Poreczenia cywilno-prawne 17.323 5,9 16.193 4.3
Poreczenia wekslowe 11.705 4,0 12.615 3,4
Razem: 29.028 9,9 28.808 7,7

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Stan na 31.12.2013 roku Stan na 31.12.2012 roku
; ; kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | \yota kwota
ZobOW|_qzanle pozyczkiiinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia | .. cokijinne | zabezpieczenia | Zabezpieczeni
zabezpleczone w tvs. ztotvch w tvs. ztotvch wyrazona jako w tvs. ztotveh a wyrazona
ys. zioly ys. 210l % aktywow w tys. ztotych yS. 2ol jako %
aktywow
Hipotecznie 292.000 99,2 206.000 547
Zastaw rejestro_wy na
rzeczowym majatku 123.200 41,9 74.000 19,6
trwatym
. 119.184 119.184
Zastaw rejestrowy na
zapasach 30.000 10,2 22.500 6,0
Zastaw na rzeczach 42.000 142 0 00
ruchomych : ) )
Przewtaszczenie na
zabezpieczenie na 25.000 8,5 15.000 4,0
zapasach
Razem 512.200 174,0 317.500 84,3

Zdarzenia po dacie, na ktéra sporzadzono sprawozdanie finansowe

Po dacie, na ktdrg sporzgdzono roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe "Ferrum” S.A.,

az do dnia zakonczenia badania tego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne

zdarzenia, ktére moga wptyngé na sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki w nastepnych

okresach.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM,

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostatymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi

bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostato

sporzgdzone metodg posrednia.

Przeptywy pieniezne z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wykazujg nastepujgce wielkosci:

- dziatalno$¢ operacyjna +40.651 tys. zt.
- dziatalno$¢ inwestycyjna -2.912 tys. zt.
- dziatalnos¢ finansowa -36.685 tys. zt.
Przeptywy pieniezne razem: +1.054 tys. zi.
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych -1 tys. zt.
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych +1.053 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sg zgodne z pozostatymi
elementami rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi

bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace
Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce
sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowym Standardem

Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegoélnych

Standardach, jak réwniez zgodnie z pozostatymi obowigzujacymi Spétke przepisami prawa.
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G.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci "Ferrum” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci i oméwiono w nim w szczegdlnosci:

— czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktore narazona jest Spotka,

— wazniejsze zdarzenia, w tym rowniez inwestycje majace istotny wptyw na dziatalno$¢

Spotki, ktdre wystgpity w okresie badanym,

— aktualng sytuacje finansowg i ekonomiczng Spotki.
W sprawozdaniu z dziatalnosci wystepuje petna zgodno$¢ zawartych w nim informacji
z badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki w petni réwniez uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierbw wartoSciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz.259 wraz z pozn.

zmianami).

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu, Zarzad "Ferrum” S.A. potwierdzit, ze
zgodnie z jego najlepszg wiedzg Spoétka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, w tym
statutu Spotki — ktdrych naruszenie mogtoby w sposéb istotny wptynga¢ na zbadane przez nas

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegolnych pozycji przedmiotowego sprawozdania finansowego oraz
ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych prob do badania — zweryfikowano
w tym zakresie wyzej wymienione oswiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszenh prawa,

jak rowniez statutu Spotki.

OCENA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1.01.2013 R. DO 31.12.2013 R.

1. Stwierdzamy, ze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i stanowigce jego podstawe
ksiegi rachunkowe sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez

Srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosSci.

2. Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnoS¢ rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, polegajacg na wykazaniu w nim wynikow catoksztattu dziatalnosci oraz

sytuacji majatkowej i finansowej "TFERRUM” S.A.. zgodnie z prawdg materialna.

3. Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania oméwiono z kierownikiem "FERRUM” S.A..
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USTALENIA KONCOWE

Raport uzupetniajacy opinie z badania zawiera 35 stron maszynopisu kolejno

ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony

podpis biegtego rewidenta.

Do raportu zatgcza sie zbadane sprawozdanie finansowe "FERRUM" S A. oraz:

1)
2)

Whioski | uwagi — nie wystepuija,

Wyniki ekonomiczno-finansowe,

Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,

Wskazniki rynku kapitatowego,

Wskazniki ze sprawozdania z przeptywow pienieznych,

Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na zobowigzania,
Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Kluczowy Biegly Rewident (podmiot uprawniony)

(uf MW KAFIN
Anna Jezibrska-Hesse Spdgi z ograniczong nopowiedzialnocig
A SPOLKA KOMANDYTOWA
Nr ewid. 9455 41-200 Sosnowiec, ul. Kilifiskiego 547113

Podmiot uprawnicny nr 3076

P RE
Biegly Re
Fay

Marian
nr ewid. 8424

Sosnowiec, dnia 18 marca 2014 roku.
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Wskazniki zyskownosci , ptynnosci finansowej i zadluzenia

Zatacznik nr 3

za rok 2013
w tys. zt
Kwoty Wskaznik
Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia L. . . Roku wskaznika
Rok biezacy Rok poprzedni | Roku biezacego .
poprzedniego | + poprawa -
pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskowno$ci sprzedazy
Zysk netto x 100 -51924 -46
= -17,31 -0,01 -17,30
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 209 938 482 041
materialow
2. Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 14 634 39949
= 4,88 8,29 -3,41
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 209 938 482 041
materialow
3. Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100
Przecigtny stan aktywow
4 Skorygowany wskaznik zyskownoS$ci ogéltem
’ majatku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.)
x 100
Przecigtny stan aktywow
5. Wskaznik produktywnosci aktywow trwalych
Przychody ze sprzedazy 299 938 482 041
= 2,83 4,38 -1,55
Przecigtny stan produkcyjnych aktywow trwatych 106 161 109 942
6. ‘Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100
Przecigtny stan kapitatu wlasnego
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownos¢ kapitatow wlasnych (poz. 6) -
skorygowana zyskownos¢ majatku (poz. 4) 0,00 0,00
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
aktywa obrotowe 119 270 190 609
= 0,71 1,02 -0,31
zobowiazania krotkoterminowe 167 526 186 747
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 70 329 100914
= 0,42 0,54 -0,12
zobowigzania krotkoterminowe 167 526 186 747
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 2 145 1092
= 0,01 0,01 0,00
zobowiazania krotkoterminowe 167 526 186 747
11. ‘Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychod ze sprzedazy produktow, materiatow i
towarow 299 938 482 041
= 5,05 6,02
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ushug minus 59 436 80 072
VAT
12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 72 61 -11
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 5,05 6,02




Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt whasny sprzedanych towaréw i materiatow +

koszt wytworzenia produktow 285304 442 092
= 5,15 6,00
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug minus 55360 73 651
VAT
14. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 71 61 -10
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 5,15 6,00
15. ‘Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialow 187 997 285 049
= 8,25 11,16
Przecigtny stan zapasoéw materiatow 22797 25 548
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 44 33 -11
Wskaznik obrotu zapasami materialow w razach 8,25 11,16
17. ‘Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychéd ze sprzedazy produktow 241173 350 902
= 5,93 6,20
Przecigtny stan zapasoéw produktow 40 661 56 559
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 62 59 -3
Wskaznik obrotu w razach 5,93 6,20
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJ ATKU)
1 2 3 4 5 6
19. ‘Wskaznik zadluzenia ogélem
Zobowiazania ogdtem 194 203 220234
= 0,66 0,59 -0,07
Aktywa ogdtem 294 007 371 962
20. Wskaznik pokrycia aktywéw kapitalem wlasnym
Kapitat wlasny 99 804 151728
= 0,34 0,41 -0,07
Aktywa ogotem 294 007 371 962
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapital wlasny+rezerwy dlugoterminowe 117 553 166 144
= 0,67 0,92 -0,25
Aktywa trwale 174 737 181 353
22. Wskaznik trwalo$ci struktury finansowania
Kapitat whasny + zobowiazania dlugoterminowe +
rezerwy dlugoterminowe 126 481 185215
= 0,43 0,50 -0,07
Aktywa ogotem 294 007 371 962
Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka
23. finansowa
Zysk netto + roczna amortyzacja 9730
= 0,04
Przecigtny stan zobowiazan ogotem 249 191

(dlugoterminowe + krotkoterminowe)

W okresie biezacym wystgpita strata netto, w zwigzku z czym nie zostaty zaprezentowane wskazniki: poz. 3,4,6,7 i 23.

Z uwagi na wystapienie w okresie poprzednim straty netto, wskazniki nr 3,4,6,7 nie zostaty prezentowane.

Przecietny stan nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednig stawke VAT:
- w roku 2013 113,43%
- w roku 2012 119,13%

Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' $rednig stawka podatku VAT:
- w roku 2013 115,93%
- w roku 2012 122,98%




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zatacznik nr 4

Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia

Kwoty (zh)

Wskaznik

Zmiana stanu

za rok badany

za rok

za rok badany poprzedni

za rok poprzedni

wskaznika

+ poprawa -
pogorszenie

2

3 4 5

6

Wskazniki wewnetrzne (dane pochodzg z jednostki

gospodarczej) - liczone w oparciu o ilos¢ akeji

‘Wskaznik produktywnosci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy

Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akcji

299938 127,58

482 041 272,00

12,95 20,72

23 156 866

23265 807

-7,77

Wskaznik zyskownosci jednej akeji (EPS)

Zysk/strata netto

Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akcji

Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
podziatu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy

Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akcji

Wskaznik nadwyzKi finansowej na jedna akcje
(CFPS)

Zysk netto + amortyzacja

Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akcji

9730 326,80
0,42

23 156 866

23 265 807

Wskaznik warto$ci ksiegowej jednej akeji (BVPS)
Kapitat wlasny

99 803 836,76

151 728 022,64

Sredniowazona ilo$¢ wyemitowanych akcji

23156 866

431 6,52

23265 807

-2,21

‘Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedng akcje

Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy *(dywid./1 akcje)

‘Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa

Zysk netto na jedng akcje

Wskazniki zewnetrzne (dane pochodza z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o cen¢ rynkowa ake

ji

1

Wskaznik zyskownoSci cenowej jednej akcji
(EPS/P)

Zysk netto na jedna akcj¢ x 100

Cena rynkowa jednej akcji

7,35

7,45

Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcje* x 100

Cena rynkowa jednej akcji

0,00

0,00

7,35

7,45

10.

Wskaznik pokrycia dywidendy cena rynkowa
jednej akcji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji

Dywidenda na jedna akcje

7,35

7,45

0,00

P

0,00




Wskaznik pokrycia zysku netto cena rynkowa

11. jednej akeji (P/E)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
Zysk netto na jedng akcje¢
‘Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12. akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcje x100 0,42
= 5,61
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13. na jedna akcje (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
= 17,74
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcj¢ 0,42
14. ‘Wskaznik gieldowego kursu akcji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
= 2,38 2,41 -0,03
Warto$¢ nominalna jednej akcji 3,09 3,09
Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiegowej
15. jednej akcji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
- 1,71 1,14 0,57
Warto$¢ ksiggowa jednej akcji 4,31 6,52

W zwigzku z wystgpieniem straty netto zarébwno w roku 2012 jak i 2013, wiekszo$¢ wskaznikéw nie zostata zaprezentowana.




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalacznik nr 5

kwoty w tys. zt
Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
- . . . - Pogorszenie -
Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika (6-7)
rok 2013 rok 2012 rok 2012 rok 2011
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto zysk/strata netto 51924 46
Vi stanie srodkow plenieznych z SrodKi pienigzne z dzialalnosci 40 651 6022 -1,28 -0,01 -1,27
Ziatalno$ci operacyjnej operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacii amortyzacja 10 597 9776
w Stj‘”_'e' S‘I’Od,k‘,"” pienigznych z Srodki pieniezne z dzialalnosci 40651 6022 0,26 1,62 -1,36
Ziatalno$ci operacyjnej operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci $rodki pieniezne netto z dziatalnosci
wypracowania srodkow operacyjnej 40 651 6 022
pienigznych z d.zia.lalnoéci $rodki pienigzne netto z dziatalnosci 45243 39672 0,90 0,15 0,75
operacyjnej operacyjnej + wptywy z dziatalnosci
finansowej
4 . WSKAZNIK sfinansowar?ia naktady na $rodki trwate i warto$ci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 3348 6739
trwatym oraz WNiP -
Y “ : $rodki pienigzne z dziatalnosci 40 651 6 022 0.08 112 1.04
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogolnej srodki pienigzne z dziatalnosci
starczalno$ci srodkow operacyjnej 40 651 6 022
w - - i - yj ! — 0,91 0,08 0,83
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz 44 453 72 606
finansowe;j
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek o o )
Odsetki z dziatalnosci finansowej 7011 8634
Srodki pieniezne z dzialalnodcl 0 651 6022 0.17 1,43 -1.26
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci srodki pienigzne z dziatalnosci
gotowkowej zainwestowanego operacyjnej 40 651 6 022
kapitatu z dziatalnosci Kapital inwestowany 272 951 355292 0.15 0,02 0.13
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienieznej srodki pienigzne z dziatalnosci
jnosci 5 jnej 40 651 6 022
wydajnosci aktywow operacyjtlej 014 0,02 012
aktywa ogotem 294 007 371962
9 WSKAZNIK pienieznej srodki pienigzne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedazy operacyjnej 40 651 6 022
n - 0,14 0,01 0,13
przychody ze sprzedazy produktéw 299 938 482 041
towaréw i materiatow
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