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1 Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa] sklada sie z jednostki dominujacej
-FERRUM S.A. [dalej: FERRUM S.A., Sp6tka, Emitent] oraz dwéch jednostek zaleznych, tj. Zaktadu
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM S.A., Zaktad Konstrukcji Spawanych]
oraz FERRUM MARKETING Sp. z o.0. [dalej: FERRUM MARKETING].

FERRUM S.A. jest liderem w produkcji rur do przesytu mediéw. Specjalizuje sie w produkcji rur
stalowych ze szwem oraz ksztattownikéw zamknietych.

ZKS FERRUM S.A. jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwércéw zbiornikow na LPG,
zbiornikéw pionowych oraz cystern. Specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych,
bebnéw, kottéw, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

Przedmiot dziatalno$ci FERRUM MARKETING obejmuje z kolei prowadzenie dziatalno$ci
marketingowej i promocyjne;.

1.2 Organizacja Grupy Kapitatowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM sktada sie z jednostki dominujacej - FERRUM S.A. oraz dwoch
jednostek zaleznych, tj. Zakladu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz FERRUM
MARKETING Sp. z o.0.

Rys. 1.: Sktad Grupy Kapitalowej FERRUM na dzien 31 marca 2014 r.

FERRUM S.A.

Jednostka dominujaca

1
[ | ~ _ 1
™ ™

-
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 48 529,9 tys. zt

wartos$¢ nominalna akcji - 10,00 zt

FERRUM MARKETING sp. z o0.0.
podmiot zalezny
kapitat zaktadowy — 53 727,9 tys. zt
wartos$¢ nominalna udziatu - 300,00 zt
100% udziat FERRUM S.A.

w kapitale zaktadowym 100% udziat FERRUM S.A.
- J w kapitale zaktadowym J

1.2.1 Powigzania organizacyjne lub kapitatowe Emitenta

Wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. FERRUM S.A. posiadata 100% akcji i 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz 100% udziatow
w spotce zaleznej FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Ponadto FERRUM S.A. posiadata 0,04% kapitatu zakladowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te
o warto$ci 11 tys. zt objete zostaty w catos$ci odpisem aktualizujacym.



FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spotka akcyjng z siedziba
w  Katowicach, dzialajaca  zgodnie z

postanowieniami KSH, Statutu oraz zgodnie z FERRUM S.A

przepisami prawa obowigzujacymi spotki
publiczne notowane na rynku regulowanym
prowadzonym przez  Gielde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe , Huta
FERRUM” zostato przeksztalcone w jednoosobowg spétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma:
»sHuta FERRUM” Spétka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod
numerem RHB 12126 - ,Huta FERRUM” Spétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,,Hute FERRUM” w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty FERRUM” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004
roku dokonato zmiany nazwy firmy na FERRUM Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 roku wpisal w Krajowym Rejestrze Sadowym -
Rejestrze Przedsiebiorcéw FERRUM Spétka Akcyjna wykreslajac nazwe ,Huta FERRUM” Spoétka
Akcyjna.

FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papier6w Warto$ciowych dopuscita akcje serii ,,A” Spo6tki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz akgji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

z siedziba w Katowicach powstat w roku 2002, (/ / ‘

kiedy to ze struktury Huty Ferrum S.A. zostala ' /) ZKS FERRUM S.A.

wyodrebniona i przeksztalcona samodzielna
sp6tka o nazwie ZKS FERRUM Sp. z o.0.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spo6tke akcyjng o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibag w Katowicach.

Spotka ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 48 529,9 tys. zt i dzieli sie na 1438 663 akcji
zwyktych na okaziciela i 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda
akcja. FERRUM S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie, Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnia tradycje Huty
Ferrum produkujacej wowczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych
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w Polsce wytworcoéw zbiornikéw na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac
swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego.
Posiadane do$wiadczenie pozwala w peni kompleksowo wytwarzaé piece dla cementowni oraz
wielkie piece hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottéw, kadzi,
wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom klientéw
zaktad podejmuje sie rowniez produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej dziatalnoSci
spo6tka ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych, gdzie za 2013 r.
spétka uplasowata 29,2% wartosci sprzedazy netto, a za 1 kwartat 2014 r. 41,6% wartoSci
sprzedazy netto.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacjg metoda petna.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. z siedziba ( R
w Katowicach powstala w 2010 roku. Przedmiot

/
dziatalnosci powotanej spotki obejmuje FERRUM
prowadzenie  dziatalno$ci  marketingowej i MARKETING spzoo.
promocyjnej. -

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie
Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING nastapita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. objeta jest przez Emitenta konsolidacjg metoda petna.

1.2.2 Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W [ kwartale 2014 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w obrebie Grupy Kapitatowe;.

1.3 Opis podstawowych produktow

Grupa Kapitatowa FERRUM realizuje swoja dziatalnos¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkgji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalnos$ci marketingowej i promocyjne;.

Opis poszczegdlnych segmentéw znajduje sie ponize;j:

Segment rur (FERRUM)

Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci FERRUM S.A. jest
produkcja rur stalowych ze szwem:
e zgrzewanych pradami
wysokiej czestotliwosci,
e spawanych spiralnie,
e spawanych wzdtuznie oraz
¢ produkcja profili zamknietych
(ksztattownikow),
e wykonywanie izolacji rur.




Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci sg wykonywane zgodnie
z wymaganiami norm Scistych oraz norm jakoSciowych. Rury s3 wykonywane w zakresie
$rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, dtugo$ci min. 6 m, maksymalnie 18 m,
dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prdébie
szczelnosci (rury przewodowe) 1ipoautomatycznym badaniu nieniszczacym metodg
ultradZwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych
i specjalnych w zaleznos$ci od wymaganych wtlasno$ci mechanicznych i technologicznych
oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang trojwarstwowa powloka polietylenowa lub
polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtloka cementowa lub powloka epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych,
w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 323,9 mm
do 1219 mm, dtugoSci min. 4 m - maks. 24 m, dostarczane z koricami o powierzchniach
czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelno$ci (rury przewodowe) i w zaleznoSci
od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradZzwiekowa i/lub
radiologiczna.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie
izolowane wyttaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowsq i polipropylenowa, wewnetrznie
pokrywane powtoka cementowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest
oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdtuznie spawane sg wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 559 mm
do 2032 mm, dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od $rednicy 559 mm do 914 mm wykonuje sie standardowo z jedna spoing wzdtuzng, od
$rednicy 1016 mm do 1620 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami
wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1219 mm poddaje sie hydraulicznej
probie szczelnos$ci. Badania nieniszczace spoin rur o Srednicach od 559 mm do 1422 mm,
jezeli sa wymagane, przeprowadza sie w sposéb ciggly, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sa dostawy rur o innych S$rednicach
i grubosciach $cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw Srednic zewnetrznych od 559
mm do 2032 mm. Dtugosci od 5,2 m do 8,2 m. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury
dostarcza sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowg
powtoka polietylenowg, polipropylenowa (do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane
powtoka cementowa, poliuretanowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie
rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.



Profile zamkniete (ksztaltowniki)

Profile zamkniete sg produkowane wykorzystujac sprawdzong w FERRUM S.A. technologie
zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat
produkowane s3 rury przewodowe oraz konstrukcyjne. FERRUM S.A. posiada na produkowane
ksztattowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztattowniki do stosowania
w budownictwie na terenie catej Unii Europejskiej.

Ksztaltowniki kwadratowe s wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm do 300 x
300 mm igrubosci Scianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztaltowniki prostokatne sa wykonywane
w zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm grubosci $cianek od 3,0 do 14,3
mm. Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach stali: S235]RH; S275]J0H; S275]2H;
S355J0OH; S355J2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz standardowych dtugosciach od
6 mdo 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM S.A. oferuje: wyttaczang tréjwarstwowg powtoke polietylenowa
i polipropylenowg na rurach stalowych, wewnetrzne powloki cementowe dla rur i ksztattek
stalowych oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

FERRUM S.A. jest w kraju jednym z gltéwnych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej,
wytlaczanej, trojwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjng tréjwarstwowa powtoke
polietylenowq i polipropylenows, na ktéra sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru
(Srodka 1aczacego), warstwa polietylenu. Powloke izolacyjng naklada sie na rury stalowe
o $rednicach od g 159,0 mm do ¢ 1420 mm i dtugos$ci do 18,0 m. WtasnoSci natozonej powtoki
spetniajg wymagania norm DIN 30670/30678, NFA 49-710, normy EN-PN 10285.

Segment konstrukcji spawanych (ZKS FERRUM)

Wyroby wytwarzane przez ZKS
FERRUM S.A. sa  zgodne
z wymaganiami norm: PN-EN ISO
9001:20009, PN-EN ISO
14001:2005, PN-N-18001:2004,
OHSAS 18001:2007, PN-EN ISO
3834-2:2007, PN-EN 15085:2007,
PN-EN 1090-1:2010 i dyrektyw:
97/23/WE, 89/106/EWG oraz
innymi w ramach posiadanych
certyfikatéw jednostek
notyfikowanych i  uprawnien
towarzystw kwalifikacyjnych.

Produkty ZKS FERRUM:
W ofercie sp6tki ZKS FERRUM S.A. znajduja sie nastepujace produkty:

o Konstrukcje stalowe dla energetyki: korpusy turbin parowych, korpusy generatoréw, wyloty
pary z turbin parowych;



Piece obrotowe w elementach w zakresie srednic do 6000 mm, grubosci $cianki do 100 mm
i masy jednego elementu do 100 Mg przeznaczone dla cementowni lub do rafinacji metali
kolorowych;

Mtyny kulowe w zakresie $rednic do 6000 mm i o masie do 100 Mg przeznaczone dla
przemystu cementowego, przemystu wapiennego lub przemystu kruszyw;

Suszarnie dla przemystu w zakresie $rednic do 7200 mm i grubo$ci $cianki 70 mm;
Konstrukcje dla przemystu hutniczego: konstrukcje do budowy linii ciggtego odlewania stali,
wieze obrotowe, korpusy maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze i posrednie,
plaszcze wielkich piecow, skrobery;

Konstrukcje stalowe dla kolejnictwa zgodnie z EN 15085;

Konstrukcje stalowe budowlane zgodnie z EN 1090;

Zbiorniki ci$nieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przenos$ne
oraz zakopcowane przeznaczone do rozlewu gazu; jako cysterny, bazy magazynowe, stacje
autogaz;

Zbiorniki pionowe: z pojedynczym lub podwéjnym dnem lub ptaszczem, z dachem
ptywajacym lub/i stalym przeznaczone do magazynowania: materiatow ciektych zapalnych,
materiatéw zZracych i trujacych, materiatéw spozywczych, wody do celéow przemystowych,
wody pitnej lub biomasy;

Autoklawy i zbiorniki cisnieniowe: jednozamknieciowe lub dwuzamknieciowe przeznaczone
do impregnacji drewna, wygrzewania betonéw komérkowych lub do wulkanizacji;

Inne zbiorniki ci$nieniowe: podziemne, przenos$ne, naziemne, pionowe lub poziome
przeznaczone do magazynowania badZz transportu réznych produktéow, m.in. siarki,
amoniaku, azotu, chloru, tlenu, sprezonego powietrza i innych mediow;

Walczaki kottowe, zbiorniki Rutsha, reaktory, adsorbenty, filtry, podgrzewacze, zbiorniki na
odpady flotacyjne, itp.;

Plaszcze bebnéw linowych, tuleje, cylindry - od $rednicy wewnetrznej: 350 mm - elementy
cienkoscienne, od 500 mm - elementy grubos$cienne o grubosci do 130 mm, wykonane ze stali
konstrukcyjnej, stali kottowej lub innych stali; ,na zimno”, ,na goraco”, z obrobka cieplna,
wg przepiséw UDT lub innych;

Wanny cynkownicze i trawialnicze z dnem ptaskim - wanny mate i $rednie lub gietym -
wanny duze do grubosci $cianek 40 lub 50 mm - wanny cynkownicze albo 20 do 30 mm -
wanny trawialnicze ze stali niskoweglowej o specjalnym sktadzie chemicznym.

Rurociagi i elementy rurociaggéw: proste odcinki, ksztattki wlotowe, wylotowe, kolana
segmentowe, rozwidlenia, kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, Sluzy, filtry
i podgrzewacze.

Piece obrotowe w elementach w zakresie srednic do 6000 mm, grubosci scianki do 100 mm
i masy jednego elementu do 100 Mg przeznaczone dla cementowni lub do rafinacji metali
kolorowych;

Ustugi sSwiadczone przez ZKS FERRUM
W sktad ustug $wiadczonych przez spotke wchodza:

Projektowanie konstrukcji stalowych;

Ciecie i ukosowanie blach;

Walcowanie, giecie, prostowanie blach;

Obrdébka cieplna blach i konstrukcji stalowych
Obrébka mechaniczna blach i konstrukcji stalowych;
Badania nieniszczace (VT, PT, MT, UT, RT);
Zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych.

W 2014 roku zostat uruchomiony nowy piec do obrébki cieplnej, co pozwolito rozszerzy¢ zakres
$Swiadczonej ustugi (konstrukcje wielkogabarytowe do 100 ton, 11500 mm x 7000 mm x 5000
mm, maksymalna temperatura 1100 stopni C).
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Segment dziatalnos$ci marketingowej i promocyjnej (FERRUM MARKETING)
Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING sp. z o0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjnej na witasny rachunek lub na zlecenie albo we wspoétdziataniu
z innymi osobami, w szczegdblnosci w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej,
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak réwniez pozostatej dziatalno$ci wspomagajacej
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej oraz dziatalnosci firm centralnych (head offices)
i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw finansowych.

1.4 Wybrane dane finansowe

Ponizej Spétka zamieszcza wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy Kapitatowej FERRUM,
FERRUM S.A. oraz zbiorczo dla jednostek zaleznych.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienieznych oraz zysku
(straty) na akcje zwykla uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP
obowiazujacych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu. Kurs ten wyniost
za | kwartat 2014 r. - 1 EURO = 4,1894 zt (za okres 01.01.2013 - 31.03.2013 odpowiednio
1 EURO =4,1738 z1).

Do przeliczania danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy. Kurs ten
wyniost na dzien 31 marca 2014 r. 1 EURO = 4,1713 zt (na dzien 31 grudnia 2013 r.
1 EURO =4,1472 zl).

1.4.1 Woybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM

Wybrane skonsolidowane
y . W tys. zt W tys. EUR
dane finansowe
Rok I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 81553 79 678 19 467 19 090
Zysk (strata) z dziatalnos$ci
operacyjnej 1871 -2251 447 -539
ZysKk (strata) przed
opodatkowaniem 773 -3 806 185 -912
Zysk (strata) netto 488 -4280 116 -1025
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej 7736 11771 1847 2820
Przeplywy pienieZne netto z
dzialtalnosci inwestycyjnej 1413 5306 337 1271
Przeplywy pienieZne netto z
dziatalnosci finansowej 8337 396 -1 990 95
Przeplywy pienieZne netto razem 2014 6861 481 1644
Aktywa razem na dzien* 313272 317 273 75 102 76 503
Zobowigzania dlugoterminowe* 25 677 27 676 6156 Bl678
Zobowiazania krétkoterminowe* 185 852 188 342 44 555 45 414
Kapitat wiasny* 101 743 101 255 24391 24 415
Kapitat akcyjny* 75 839 75 839 18 181 18 287
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Liczba akcji (w sztukach)** 23 156 866 23 156 866 23 156 866 23 156 866
Zysk (strata) na jedna akcje

zwykla (w zt/EUR) 0,02 -0,18 0,01 -0,04
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

(w zl/EUR) 4,39 4,37 1,05 1,05

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaty podane wg stanu na dzien 31.12.2013 r.
**szczegotowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.3 ponizej. W wierszu wykazano

liczbe akcji pomniejszonq o akcje wiasne.

1.4.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM S.A.

Wybrane !ednostkowe W tys. zk W tys. EUR
dane finansowe
Rok I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 74518 76 180 17 787 18 252
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 65 -2 095 16 -502
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem -854 -3550 2204 -851
Zysk (strata) netto -1086 -3 859 -259 -925
Przeplywy pienieZzne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 12 159 7 169 2902 1718
Przeplywy pienieZne netto z
dzialalnos$ci inwestycyjnej -8 075 2263 -1927 -63
Przeplywy pieniezZne netto z
dziatalnosci finansowej -5979 72 1427 .17
Przeplywy pieniezne netto razem -1 895 6834 -452 1637
Aktywa razem na dzien* 292 939 294 007 70 227 70 893
Zobowiazania dlugoterminowe* 25093 26 677 6016 6 433
Zobowiazania krotkoterminowe* 169 128 167 526 40 546 40 395
Kapital wiasny* 98 718 99 804 23 666 24 065
Kapitat akcyjny 75 839 75 839 18181 18 287
Liczba akcji (w sztukach) 23 156 866 23 156 866 23 156 866 23 156 866
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
zt/EUR) -0,05 -0,17 -0,01 -0,04
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
z}/EUR) 4,26 4,31 1,02 1,04

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaty podane wg stanu na dzien 31.12.2013 r.
**szczegotowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.3 ponizej. W wierszu wykazano

liczbe akcji pomniejszong o akcje wtasne.
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1.4.3 Wybrane dane finansowe spoétek z Grupy Kapitatowej FERRUM

W ponizszej tabeli prezentujemy podstawowe dane finansowe za [ kwartat 2014 r.
poszczegblnych spotek z Grupy Kapitalowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych

(w tys. z1).

Grupa Kapitalowa
FERRUM FERRUM
Spé‘lkﬂ FERRUM S.A. ZKS FERRUM S.A. MARKETING (po uwzglednieniu
SP.Z o.0. wylaczen
konsolidacyjnych)
Sprzedaz netto 74518 7 592 108 81553
Zysk/strata
z dzialalnosci 65 1661 57 1871
operacyjnej
Wynik przed 854 1483 57 773
opodatkowaniem
EBITDA 2420 2127 58 3507
Wynik netto -1 086 1449 57 488
Aktywa ogotem 292939 73502 10 660 313 272
Zobowigzania 194221 34037 29 211529
ogoltem

1.5 Zasady sporzadzania niniejszego raportu oraz sprawozdan finansowych

Rozszerzony skonsolidowany raport FERRUM S.A. za [ kwartat 2014 r. (QSr [/2014)
sporzadzony zostat zgodnie z § 87 w zwiazku z § 83 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...].

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), przyjetymi do stosowania przez Unie
Europejska (UE) i spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) nr 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
w polityce rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada
kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma prawo kierowania
ich polityka finansowag i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej
ponad potowe ogoélnej liczby praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Eliminowane sa przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach

pomiedzy spétkami z Grupy.

Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez

jednostki zalezne zostaty dostosowane do zasad rachunkowos$ci stosowanych przez jednostke

dominujaca.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu

obowiazujacego w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski

istraty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Zyski i straty na réznicach kursowych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna prezentowane sg
w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostale przychody/koszty operacyjne, natomiast
dotyczace dziatalnosci finansowej prezentowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢
(,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéra jest
walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, jak réwniez walutg prezentacji
Grupy.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z zasadami obowigzujacymi w okresie
dwunastu miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2013 roku. Zasady te zostaly opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za okres dwunastu miesiecy
zakoniczony 31 grudnia 2013 roku. Nie wystgpily zmiany stosowanych zasad (polityk)
rachunkowosci.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty (PLN). Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych.

2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
FERRUM
2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

[Dane wyrazone w tys. zt]

Stan na 31.03.2014r. Stanna31.12.2013r.

AKTYWA

I. Aktywa trwate 182 646 185 655
1. Aktywa niematerialne 7 391 7 642
2. Rzeczowe aktywa trwate 110763 113521
3. Nieruchomosci inwestycyjne 58828 58828
4. Naleznosci dtugoterminowe 5 664 5664

I1. Aktywa obrotowe 130626 131618
1. Zapasy 46 162 53454
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 846 70966
3. Pozostate nalezno$ci 5261 4828
4. Pochodne instrumenty finansowe - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 357 2370

Aktywa razem 313272 317 273

PASYWA

I. Kapital wiasny 101 743 101 255
1. Kapitat akcyjny 75839 75839
2. Akcje wlasne (12 899) (12 899)
3. Kaplta,% z nadv_vyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051

warto$ci nominalnej

4. Pozostaly kapitat zapasowy 9149 9149
5. Kapitat rezerwowy 19 851 19 851
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
7. Niepodzielony wynik finansowy (59 198) (5286)
8. Zysk (strata) netto 488 (53912)
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II. Zobowigzania dlugoterminowe 25677 27 676
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

12903 12 617
dochodowego
2. D%ugotermmowe rezerwy na $wiadczenia 2994 2994
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 2467 4 467
4. Zobowiazania dtugoterminowe 7 313 7 598
III. Zobowigzania krétkoterminowe 185 852 188 342
1. Krotkote.rmlnowe rezerwy na $wiadczenia 952 952
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 573 1457
3. Kredyty i pozyczki 83880 90 299
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 76 800 73031
5. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 127 127
dochodowego
6. Pozostate zobowiagzania 23520 22476
Pasywa razem 313272 317273
2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Kwota za okres Kwota za okres

0d 01.01 do 31.03.2014r. o0d 01.01 do 31.03.2013 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 81553 79 678
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 64 033 60112
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow 17 520 19 566
II. Koszt wlasny sprzedazy 75014 75523
1. Koszt wiasny sprzedanych produktéw 58116 60 944
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 16 898 14 579
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 6 539 4155
IV. Pozostate przychody operacyjne 3274 167
V. Koszty sprzedazy 1742 1643
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 4162 4369
VII. Pozostate koszty operacyjne 2038 561
VIIL Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 1871 (2251)
IX. Przychody finansowe 402 262
X. Koszty finansowe 1500 1817
XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek i i
stowarzyszonych
XII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 773 (3 806)
XIII. Podatek dochodowy 285 474
- podatek biezacy - -
- podatek odroczony 285 474
ﬁ:)\ll;tf’iflil;s;;itia) netto z dziatalnoS$ci 488 (4 280)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23156 866 23 156 866

Zysk(strata) na jedng akcje zwykta 0,02 (0,18)



Zysk(strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej
przypadajace:

Wtascicielom podmiotu dominujacego

Udziatowcom niekontrolujacym

488

2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kwota za okres

(4 280)

Kwota za okres

od 01.01 od 01.01.
do 31.03.2014 . do 31.03.2013 r.
I Zysk (strata) netto 488 (4 280)
I Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
[II Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych ) )
dochod6éw ogdtem
IV Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
V  Calkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 488 (4 280)
Catkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego 488 (4 280)
Udzialowcom niekontrolujacym
2.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Pozostaly kapitat
Zapasowy
Kapitat z
nadwyzki
ceny
emisyjnej
powyzej Kapital z Pozostaly Kapitatl
Kapital Akcje wartosci aktualizacji Kkapital Kapitat Zyski wilasny
akcyjny wlasne nominalnej wyceny Zapasowy rezerwowy zatrzymane  Razem razem
Za okres 01.01.-31.03.2013 r.
Stan na 1 stycznia 2013 r. 75 839 (12 899) 65051 3462 7 457 19 851 (3649) 155112 155112
Catkowite dochody I kwartat 2013 r. (4 280) (4 280) (4 280)
Razem catkowite dochody
2o 1 kwartal 2013 1. 0 0 0 0 0 0 (4 280) (4 280) (4 280)
Stan na 31 marca 2013 r. 75 839 (12 899) 65 051 3462 7 457 19 851 (7 929) 150 832 150 832
Podziat zysku za 2012 r. 1692 (1692)
Korekty konsolidacyjne 55 55 55
Catkowite dochody II, III, IV kwartat (49 632) (49 632) (49 632)
2013r.
Razem calkowite dochody za 2013 r. 0 0 0 0 0 0 (49 632) (49 632) (49 632)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 75 839 (12 899) 65051 3462 9149 19 851 (59 198) 101 255 101 255
Za okres 01.01.-31.03.2014 .
Stan na 1 stycznia 2014 r. 75 839 (12 899) 65051 3462 9149 19 851 (59 198) 101 255 101 255
Catkowite dochody I kwartat 2014 r. 488 488 488
Razem catkowite dochody I kwartat 0 0 0 0 0 0 488 488 488
2014 r.
Stan na 31 marca 2014 r. 75839 (12 899) 65051 3462 9149 19 851 (58710) 101 743 101743
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2.5

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2014 r.

Kwota za okres
od 01.01
do 31.03.2013r.

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 488 (4 280)
II. Korekty razem 7 248 16 051
1. Amortyzacja 2734 2980
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (D (268)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1110 1811
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 34 (5
5.Zmiana stanu rezerw (850) (580)
6. Zmiana stanu zapaséw 7 292 (7 400)
7.Zmiana stanu naleznosci (1414) (26 955)
8. Zmia’na stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i (1913) 45 948
kredytéw
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 251 384
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - 132
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5 4
III. Przep{y.wy.plequne netto z dZI?laln(?sm 7736 11771
operacyjnej (I+/-1I) - metoda posrednia
B. Przeplywy Srodkow pienieznych dzialalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 2 31
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
A 2 31
aktywéw trwatych
2. Wptyw - zbycie aktywéw finansowych - -
3. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 1415 5337
1. Nabyae wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych 1415 5337
aktywow trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -
- w jednostkach powigzanych - -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - -
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-II) (1413) (5306)
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci
finansowej
I. Wplywy 129 5947
1. Sprzedaz akcji wiasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 129 5947
II. Wydatki 8466 5551
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 747 3255
2'. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 609 485
finansowego
3. Odsetki 1110 1811
4. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych - -
5. Inne wydatki finansowe - -
I_Il. Przepim pieniezne netto z dzialalnosci (8337) 396
finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-
B.III+/-C.III) (2014) 6861
E. Zmiana stanu $Srodkéw pienieznych, w tym: (2013) 7129
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
1 268
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2370 1820
G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 357 8949
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2.6 Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Koszty wedlug rodzaju 31.03.2014r. 31.03.2013r.
Amortyzacja 2734 2980
Zuzycie materialow i energii 51398 52531
Ustugi obce 3128 1513
Podatki i optaty 2533 2617
Wynagrodzenia 5976 6173
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1388 1437
Pozostate koszty rodzajowe 211 348
Koszty wedtug rodzaju, razem 67 368 67 599
Zn.nana stanu zapaséw, produktow i rozliczen 3250 485
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (98) (158)
Koszty sprzedazy (1742) (1643)
Koszty og6lnego zarzadu (4162) (4 369)
Koszt wtasny sprzedanych produktéw 58116 60944
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 16 898 14 579
Koszt wlasny sprzedazy 75014 75523
Kapital wlasny 31.03.2014r. 31.12.2013r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne (12 899) (12 899)
Kaplta’% z nadwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
warto$ci nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 9149 9149
Kapitat rezerwowy 19851 19851
Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
Zyski zatrzymane (58 710) (59 198)
Kapital wlasny razem 101 743 101 255
31.03.2014r. 31.03.2013r.
Podatek odroczony 285 474
285 474
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw 31.03.2014r.
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 181
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 462
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego () 42
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego  (-) 38
Razem (+) 285
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2.7 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania
finansowego

2.7.1 Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. zapasy wyrobéw gotowych, produkcji w toku oraz
materiatéw w Grupie Kapitalowej pozostaja objete odpisami aktualizujacymi w kwocie 7 978
tys. zt.

2.7.2 Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywéw oraz odwraéceniu takich odpiséow

Wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne nie byly objete odpisem aktualizujgcym. W I kwartale 2014 r. w podmiocie
dominujacym odwrdécono odpis aktualizujgcy inwestycje w Srodek trwaty w kwocie 1 372 tys. zt.

2.7.3 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu i rozwigzaniu innych rezerw zostaly przedstawione w pkt 4.7
Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych ponize;j.

2.7.4 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

Przyjmujac 10% wartoSci kapitatu wlasnego Emitenta, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. w Grupie Kapitalowej
FERRUM w [ kwartale 2014 r. nie wystapitly transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych o takiej wartosci.

2.7.5 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Przyjmujac 10% wartosci kapitatu wlasnego Emitenta, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. w Grupie Kapitalowej
FERRUM w I kwartale 2014 r. nie wystapity zobowigzania o istotnej wartosci z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

2.7.6 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Przyjmujac 10% wartos$ci kapitalu wtasnego Emitenta, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnego rozliczenia”, wg stanu na dziefi 31 marca 2014 r. w Grupie Kapitatowej
FERRUM w | kwartale 2014 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

2.7.7 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W sprawozdaniach finansowych w I kwartale 2014 r. nie wystgpily korekty btedéw poprzednich
okresow.
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2.7.8 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktdére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej na dziefi 31 marca 2014 r. i na koniec 2013 r.
zostatl przedstawiony w ponizszej tabeli [w tys. zt].

Zobowiagzania Stan na Stan na Zmiana w
warunkowe 31.03.2014 r. 31.12.2013r. 1Q2014r.
Poreczenia (kwoty facznie 29 154 33029 -3875

z tytutami egzekucyjnymi)

Gwarancje bankowe i 15 648 13 082* +2 566

ubezpieczeniowe
*w tym: 277 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,1472 PLN/EUR

Wzrost kwot gwarancji ubezpieczeniowych dotyczy gléwnie gwarancji zwigzanych
z kontraktem realizowanym przez Emitenta na rzecz firmy OGP Gaz - System S.A.

2.7.9 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majg istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowiazania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W zakresie aktywow finansowych, tj. posiadanych akcji i udziatéw spétek zaleznych, istotne
znaczenie dla ich wyceny majg wskazniki makroekonomiczne (tj. PKB, inflacja, kursy walut,
wskaznik PMI -payment morality index), uregulowania w zakresie podatkéw i in., koniunktura
w branzach i segmentach rynku, w ktoérych te jednostki dziataja oraz sytuacja finansowa
kontrahentow, z ktérymi wspédtpracuja. W zakresie zobowigzan finansowych (kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania leasingowe) istotne znaczenie i wptyw na koszt ich obstugi wywierajg
poziomy stép WIBOR i EURIBOR oraz kierunek ich zmian.

2.7.10 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegdlnych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia
ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta

Spotka realizuje istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje zawierane s3
w normalnym toku dziatalnosci operacyjnej na warunkach rynkowych. Opis transakc;ji
z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w pkt 5.1 Informacje o transakcjach
z podmiotami powigzanymi ponizej.

2.7.11 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W I kwartale 2014 r. nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosSci godziwej instrumentéw
finansowych.
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2.7.12 Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw

W I kwartale 2014 r. nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych.

2.7.13 Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta

W I kwartale 2014 r. nie wystgpity inne informacje moggce w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej poza tymi,
ktdre zostaly przedstawione w niniejszym raporcie.

2.7.14 Informacje dotyczace dywidendy

W oKkresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat
dywidendy.

2.7.15 Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu
a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki Grupy

e W dniu 15 kwietnia 2014 r. Emitent otrzymatl potwierdzenie przyjecia do realizacji przez
HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. zamodwienia o wartosci ok. 21,8 mln zt netto na dostawy tasmy
walcowanej na gorgco, wykorzystywanej przez Emitenta w procesie produkcji rur, ztozonego
przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach goragcowalcowanych,
o ktérej Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 67/2010 z dnia 4 sierpnia 2010 r.
W zwigzku z powyzszym warto$¢ obrotow z ww. kontrahentem przekroczyta réwnowartos$¢
10% kapitatéw wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 26 mln zt netto.

O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezagcym nr 21/2014 z dnia 15 kwietnia
2014r.

e W dniu 17 kwietnia 2014 r. Emitent, otrzymatl potwierdzenie przyjecia do realizacji przez
HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0. ("HW Pietrzak") kolejnego zamdwienia o wartosci ok. 13,4 mln zt
netto na dostawy taSmy walcowanej na gorgco, wykorzystywanej przez Emitenta w procesie
produkcji rur, ztoZonego przez Emitenta w ramach realizacji Umowy Ramowej na dostawy blach
gorgcowalcowanych, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 67/2010 z dnia
4 sierpnia 2010 r. W zwigzku z powyzszym warto$¢ obrotéw z ww. kontrahentem przekroczyta
réwnowarto$¢ 10% kapitaléw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 13,4 mln zt netto.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezgcym nr 22/2014 z dnia 17 kwietnia
2014r.

e W dniu 22 kwietnia 2014 r. w zwiazku z przyjeciem przez Emitenta do realizacji kolejnych
zamoéwien na dostawy rur stalowych czarnych na rzecz spoétek z Grupy Kapitatowej LOGSTOR
("LOGSTOR"), szacunkowa warto$¢ zamowien przyjetych do realizacji przez Emitenta na rzecz
spotek z Grupy Kapitatowej LOGSTOR przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatow wiasnych
Emitenta i wyniosta ok. 15,7 mln zt netto.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 23 /2014 z dnia 22 kwietnia
2014r.

21



e W dniu 29 kwietnia 2014 r. spo6tka zalezna od Emitenta - Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. ("ZKS FERRUM") przyjeta do realizacji zaméwienie ztoZzone przez Alstom Power
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérego przedmiotem byto wykonanie konstrukcji spawanych
(oston spawanych oraz kieszeni chtodnic spawanych), stanowigcych elementy instalacji
w sektorze energetycznym. W zwigzku z powyZszym, warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy
ZKS FERRUM a spétkami z Grupy Kapitatowej Alstom przekroczyta réwnowartos¢ 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta, ok. 2,5 mln EUR, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu
NBP na dzien 29 kwietnia 2014 r. odpowiadato kwocie ok. 10,3 mln zt.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 24/2014 z dnia 29 kwietnia
2014r.

e W dniu 29 kwietnia 2014 r. Emitent zawart z Erciyas Celik Boru San.A.S. z siedzibg
w Istambule ("Erciyas”, "Dostawca"), umowe nabycia przez Emitenta izolowanych rur stalowych
(Umowa). Zgodnie z Umowg Erciyas zobowigzat sie do wyprodukowania na rzecz Emitenta
izolowanych rur stalowych zgodnie ze specyfikacja okreslong w Umowie i dostarczenia
produktéw do miejsc zlokalizowanych w Polsce. Warto$¢ Umowy wynosi ok. 2,9 mln EUR netto,
co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien zawarcia Umowy odpowiadato kwocie

ok. 12,1 mln zt netto.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezgcym nr 25/2014 z dnia 30 kwietnia
2014 .

3 Jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRUM S.A.

3.1 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej FERRUM S.A.

[Dane wyrazone w tys. zt]
Stan na Stan
31.03.2014r. na 31.12.2013r.

AKTYWA

I. Aktywa trwale 178 848 174 737
1. Aktywa niematerialne 7 098 7 340
2. Rzeczowe aktywa trwate 91 942 94 488
3. Nieruchomosci inwestycyjne 50189 50189
4. Udziat w jednostkach powigzanych 21056 21056
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 8563 1664

II. Aktywa obrotowe 114 091 119 270
1. Zapasy 40 297 48 941
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 67 806 63275
3. Pozostate nalezno$ci 5737 4909
4. Pochodne instrumenty finansowe - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 2 145

Aktywa razem 292939 294 007
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PASYWA

I. Kapitat wlasny 98 718 99 804
1. Kapitat akcyjny 75 839 75 839
2. Akcje wtasne (12 899) (12 899)
3. Kallp.lta% zZ padwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
warto$ci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 245 7 245
5.Kapitat rezerwowy 19 851 19 851
6. Niepodzielony wynik finansowy (55 283) (3359)
7.Zysk (strata) netto (1086) (51924)
II. Zobowiazania dlugoterminowe 25093 26 677
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15 034 14 802
dochodowego
2. Diugotermlnowe rezerwy na na $wiadczenia 2947 2947
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 2300 4050
4. Zobowiagzania dtugoterminowe 4812 4878
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 169 128 167 526
1. Krot.kotermmowe rezerwy na $wiadczenia 769 769
pracownicze
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 142 1020
3. Kredyty i pozyczki 81390 86 015
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 67 203 61634
5. Pochodne instrumenty finansowe i i
krotkoterminowe
6. Pozostate zobowigzania 19 624 18 088
Pasywa razem 292 939 294 007

3.2 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat FERRUM S.A.

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014r. 31.03.2013r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 74 518 76 180
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 57 471 54231
2. Przychody ze sprzedazy towardw i 17 047 21 949
materiatéw

II. Koszt wlasny sprzedazy 70 904 72 839
1. Koszt wlasny sprzedanych produktéw 54 546 55793
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 358 17 046
I1I. Zysk brutto ze sprzedazy 3614 3341
IV. Pozostate przychody operacyjne 3174 87
V. Koszty sprzedazy 1742 1643
VI. Koszty og6lnego zarzadu 3105 3364
VII. Pozostate koszty operacyjne 1876 516
VIIL Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 65 (2 095)
IX. Przychody finansowe 379 262
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X. Koszty finansowe

XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

XII. Podatek dochodowy

- podatek biezacy

- podatek odroczony

XIIL Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk(strata) na jedna akcje zwykla

1298
(854)
232

232

(1 086)

23156 866
(0,05)

1717
(3550)
309

309
(3 859)

23 156 866
(0,17)

3.3 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw FERRUM S.A.

Kwota za okres

Kwota za okres

I. Zysk (strata) netto
[1. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
I1I. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogdtem

IV. Razem inne catkowite dochody po

opodatkowaniu

V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem

0d 01.01. 0d 01.01

do31.03.2014r. do31.03.2013 .
(1086) (3 859)
(1086) (3 859)

3.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym FERRUM S.A.

Pozostaly kapitatl
zZapasowy
Kapital z
nadwyzki
ceny Kapitat z

emisyjnej Kapitalz przeszacow Wynik

powyZej podzielon aniaw biezacy i

wartosci ego zwiazkuz  Kapital niepodzielo Kapitatl

Kapitat Akcje nominaln wyniku lat przejSciem rezerwo nyzlat wlasny
akcyjny  wlasne ej ubieglych naMSSF1  wy ubieglych  Razem razem

Za okres 01.01.-31.03.2013 r.
Stan na 1 stycznia 2013 r. 75 839 (12 899) 65051 922 6369 19 851 (3405) 151728 151728
Catkowite dochody I kwartat 2013 r. (3859) (3859) (3859)
Razem catkowite dochody za I
lwartal 2013 r. 0 0 0 0 0 0 (3 859) (3 859) (3 859)
Stan na 31 marca 2013 r. 75 839 (12 899) 65051 922 6369 19 851 (7 264) 147 869 147 869
Podzial wyniku za 2012 r. (46) 46
Catkowite dochody za II, I1I, IV kwartat (48 065) (48 065) (48 065)
2013 r.
Razem catkowite dochody za II, III, IV
Kwartal 2013 r. 0 0 0 0 0 0 (48 065) (48 065) (48 065)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 75 839 (12 899) 65051 876 6369 19 851 (55 283) 99 804 99 804
Za okres 01.01.-31.03.2014 .
Stan na 1 stycznia 2014 r. 75 839 (12 899) 65051 876 6369 19 851 (55 283) 99 804 99 804
Catkowite dochody za | kwartat 2014 r. (1086) (1 086) (1086)
Razem catkowite dochody za I
lwartal 2014 r. (i} 0 0 0 0 0 (1086) (1086) (1086)
Stan na 31 marca 2014r. 75 839 (12 899) 65 051 876 6369 19 851 (56 369) 98 718 98 718
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Kwota za okres

3.5 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych FERRUM S.A.

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014r. 31.03.2013r.

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (1 086) (3859)
II. Korekty razem 13 245 11028
1. Amortyzacja 2 355 2632
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych (D (268)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1014 1713
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej - -
5.Zmiana stanu rezerw (877) 86
6. Zmiana stanu zapaséw 8 643 (3917)
7.Zmiana stanu naleznosci (5359) (21812)
8. Zmla,na stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i 7238 32153
kredytéw
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 232 309
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - 132
11. Inne korekty - -
II1. Prze[_)}y\_/vy pieniezne netto z (,iz1ala_lnosc1 12 159 7169
operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia
B. Przeplywy Srodkow pienieznych dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 2 -
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 2 i
aktywow trwatych
2. Wptyw - zbycie aktywow finansowych - -
3. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 8077 263
1. Nab},/c1e warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 1178 263
aktywoéw trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym 6899 -

- wjednostkach powigzanych 6 899 -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - -
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej (I-11) (8075) (263)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
finansowej
I. Wplywy 129 5254
1. Sprzedaz akcji wlasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 129 5254
II. Wydatki 6108 5326
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 4704 3255
2.. Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 390 358
finansowego
3. Odsetki 1014 1713

4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
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IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-1I) (5979) (72)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1+/-
B.III+/-C.III) (1895) 6834
E. Zmiana stanu sSrodkow pienieznych, w tym: (1894) 7102
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
1 268
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 145 1092
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 251 8 194
3.6 Informacje objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
Koszty wedlug rodzaju 31.03.2014r. 31.03.2013r.
Amortyzacja 2 355 2632
Zuzycie materialow i energii 49 007 47 968
Ustugi obce 2491 3024
Podatki i optlaty 1693 1821
Wynagrodzenia 4158 3707
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 778 653
Pozostate koszty rodzajowe 122 236
Koszty wedtug rodzaju, razem 60 604 60 041
erlana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen (1211 759
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (1742) (1643)
Koszty ogblnego zarzadu (3105) (3364)
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 54 546 55793
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 358 17 046
Koszt wlasny sprzedazy 70 904 72 839
Kapital wlasny 31.03.2014r. 31.12.2013r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne (12 899) (12 899)
Kaplta,% z nadwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
warto$ci nominalnej
Kapitat z przeszacowania (przej$cie na MSSF 1) 6369 6369
Kapitat rezerwowy 19 851 19 851
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 876 876
Niepodzielony wynik finansowy (55 283) (3359)
Zysk (strata) (1086) (51924)
Kapital wlasny razem 98718 99 804
31.03.2014r. 31.03.2013r.
Podatek odroczony 232 309
232 309
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Podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw 31.03.2014r.

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 145
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 376
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 23
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego  (-) 22

Razem (+) 232

4 Omowienie wynikow finansowych

4.1 Skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2014 r.

4.1.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw w I kwartale
2014 r. wyniosty 81 553 tys. zt i byty o 1 875 tys. zt wyzsze od przychoddéw poréwnywalnego
okresu w roku ubiegtym. W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za 1 kwartat
2014 1. 42 % stanowi sprzedaz poza granice kraju.

Tabelal : Wyniki Grupy Kapitatowej FERRUM za okres 1 stycznia - 31 marca w latach 2014i 2013

Wybrane slfonsolidowane W tys. zt
dane finansowe
Rok Okres od 01.01 Okres od 01.01
do 31.03.2014r. | do31.03.2013r.

Przychody ze sprzedazy netto 81553 79 678
ZysKk brutto ze sprzedazy 6539 4155
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 1871 -2 251
EBITDA 4 605 729
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 285 474
Wynik netto 488 -4 280
Marza brutto ze sprzedazy 8,0% 5,2%
Marza EBITDA 5,6% 0,9%
Marza netto 0,6% -5,4%

4.1.2 Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej

Z dziatalnosSci operacyjnej w okresie 1 kwartalu 2014 r. Grupa Kapitalowa osiggneta zysk
w wysokosci 1 871 tys. zt.

Na wynik z dziatalnoSci operacyjnej wptyneta przede wszystkim wyzsza o 2,8 pkt % rentownos¢
na poziomie zysku brutto ze sprzedazy oraz dodatni w miejsce ujemnego (za I kwartat 2013 r.)
wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.
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4.1.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materialtéw) wyniosty w I kwartale 2014 r. 100,0% wartosci przychodéw
ze sprzedazy produktéow skorygowanych o zmiane stanu produktéw i koszty wytworzenia
produktéw na wilasne potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat
ten obnizyt sie o 11,3 pkt %. Nizsze koszty wynikaly m.in. z nizszej wartosci amortyzacji,
kosztow podatkéw i optlat oraz kosztéw wynagrodzen wraz z ubezpieczeniami spotecznymi
i innymi $§wiadczeniami.
4.1.4 Skonsolidowany zysk netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej za | kwartat 2014 r. wynidst 488 tys. zt, w miejsce
straty poniesionej za | kwartat 2013 r. w kwocie 4 280 tys. zt m.in. w rezultacie dodatniego
wyniku na dziatalno$ci operacyjnej oraz nizszego ujemnego wyniku z dziatalno$ci finansowe;.

Nizszy o 457 tys. zt wynik z dziatalnosSci finansowej wynikat przede wszystkim z nizszych
kosztéw odsetek od kredytow bankowych w zwigzku ze sptata kredytéow oraz nizsza stopa
WIBOR. W okresie kwiecienn 2013 - marzec 2014 r. Grupa Kapitalowa sptacita ponad 30 mln zt
kredytéw.

Rys 2.: Sktadowe skonsolidowanego wyniku netto za I kwartat 2014 r. (w tys. zt)
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0
Wynik brutto na  Koszty sprzedazy  Koszty ogdlnego Saldo pozycji Zysk z dziatalnosci Saldo przychodow i Podatek Wynik netto z
sprzedazy zarzadu przychodow i operacyjnej kosztow dochodowy dziatalnosci
kosztéw finansowych kontynuowanej

operacyjnych

4.2 Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A. za | kwartat 2014 r.

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw w za I kwartat 2014 r.
wyniosty 74 518 tys. zt i byly o 1 662 tys. zt nizsze od przychodéw poréwnywalnego okresu
roku poprzedniego.
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4.2.2 Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2014 roku Emitent osiggnat zysk w wysokosci 65 tys. zt.

Niewielki, ale dodatni wynik z dzialalno$ci operacyjnej - w miejsce straty poniesionej
w [ kwartale 2013 r. na poziomie 2095 tys. zl- wynikal przede wszystkim z poprawy
rentowno$ci na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy produktéw oraz dodatniego wyniku
z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (w tym m.in. dodatnich w miejsce ujemnych w I kwartale
2013 r., roznic kursowych oraz otrzymanych przychodéw z tytutu pozytywnie rozpatrzonej
reklamacji i odwrécenia odpisu aktualizujgcego naleznosci).

4.2.3 Jednostkowe koszty operacyjne

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatéw) wyniosty w | kwartale 2014 r. 96,8 % przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéow i kosztéw wytworzenia produktéw na wilasne
potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat ten wzrést o 7,7 pkt %.

Wyzsze koszty wynikaly przede wszystkim z wyZszych kosztéw materialéw w stosunku do ceny
sprzedazy w poréwnaniu z okresem [ kwartatu 2013 r.

4.2.4 Wynik netto

Poniesiona przez Emitenta w [ kwartale 2014 r. strata netto na poziomie 1 086 tys. zt jest nizsza
o ponad 70% od straty poniesionej w | kwartale 2013 r.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za I kwartat 2014 r. w kwocie 65 tys. zt zostat obcigzony
wynikiem z dziatalnosci finansowej w kwocie 919 tys. zt oraz odroczonym podatkiem
dochodowym na poziomie 232 tys. zt i w efekcie na poziomie netto Spétka poniosta strate
1 086 tys. zt.

W stosunku do I kwartatu 2013 r. ujemny wynik z dziatalnosci finansowej byt nizszy o 536 tys.
zt gléwnie w zwigzku z nizszymi kosztami odsetek od kredytéw (w zwigzku ze sptatg kredytéw)
oraz nizsza stopg WIBOR. W okresie kwiecienn 2013 - marzec 2014 r., Emitent sptacil ponad
30 mln zt kredytéw.

Rys 3.: Sktadowe jednostkowego wyniku netto za I kwartat 2014 r.
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4.3 Sytuacja majgtkowa — struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego
bilansu

W stosunku do stanu na koniec roku 2013 w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku
trwatego obnizyta sie o 3 009 tys. z. ObniZenie warto$ci majatku trwatego na dzien 31 marca
2014 r. zwigzane byto miedzy innymi z wyzszg warto$ciag kosztéw amortyzacji w stosunku do
poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Majatek trwaty wg stanu na dzien 31 marca 2014 r.
stanowit 58,3 % aktywow ogdlem.

Na koniec marca 2014 r. majatek obrotowy stanowit 41,7 % wartosci aktywow ogoétem
i nieznacznie tj. o 0,2 pkt % obnizyt sie w stosunku do stanu na koniec grudnia 2012 r.
W warto$ciach bezwzglednych jego warto$¢ obnizyta sie o 992 tys. zl, przede wszystkim
w rezultacie obnizZenia wartos$ci zapaséw o 7 292 tys. zt i Srodkéw pienieznych o 2 013 tys. zt.

W zakresie Zrdédet finansowania wg stanu na 31 marca 2014 r. nastgpil wzrost kapitatu
wlasnego o 488 tys. zt w wyniku osiaggnietego zysku netto. W strukturze pasywoéw udziat
kapitatu wiasnego wg stanu na 31 marca 2014 r. wyniost 32,5 % i wzrést o 0,6 pkt %
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2013 r.

Wartos$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec marca 2014 r. wyniosta 211 529 tys. zt
i w poréwnaniu do konica grudnia 2013 r. obnizyta sie o 4 489 tys. zt, w tym w zakresie
kredytéw i pozyczek o 8 419 tys. zL. Wzrosty natomiast inne zobowigzania krétkoterminowe
zwigzane m.in. z faktoringiem o 1 044 tys. zt i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o 3 769 tys.
zt.

4.4 Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. wyniosty 357 tys. zt i obnizyty sie
02013 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2013 r. Dodatni przeptyw Srodkéw
z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 7 736 tys. zt zostal wykorzystany na sfinansowanie
wydatkoéw inwestycyjnych oraz sptate kredytéow wraz z odsetkami i zobowigzan z tytutu
leasingu.

4.5 Wyniki segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa FERRUM prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach,
obejmujacych produkty i ustugi opisane szczegétowo w pkt 1.3 Opis podstawowych produktéw.
W ramach tych segmentéw podmioty z Grupy Kapitalowej FERRUM osiggnety w okresie
odpowiednio I kwartalu 2014 r. i [ kwartatu 2013 r. wyniki zaprezentowane w ponizszych
tabelach.
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Wyniki wg segmentéw dzialalnosci za I kwartat 2014 r. (w tys. z1)

Segment
dziatalnos$ci
marketingo
Segment  weji Wartos¢
Segment Kkonstrukcji promocyjne Wylacze skonsolidow
Segmenty branZowe Grupy rur spawanych j nia ana
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 74518 7592 108 -665 81 553
Zysk /st.ratg z dziatalno$ci 65 1661 57 +88 1871
operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem -854 1483 57 +87 773
Wynik netto -1086 1449 57 +68 488
Amortyzacja 2355 466 1 -88 2734
EBITDA 2420 2127 58 0 4 605
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 12 159 -4 -80 0 7736
operacyjnej 343
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -8 075 -237 - +6 899 -1413
i’nwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -5979 4541 - -6 899 -8 337
finansowej
Wyniki wg segmentéw dzialalnosci w I kwartale 2013 r. (w tys. z1)
Segment
Segment dzialalnosci
Segmenty branzowe Segment Kkonstrukcji marketingowej Wartos¢
Grupy rur spawanych ipromocyjnej Wylaczenia skonsolidowana
Rachunek zyskoéw i strat
. 76 180 10 079 238 - 6819 79 678
Sprzedaz
Zysk /strata z -2 095 -374 133 +85 -2 251
dziatalno$ci operacyjnej
Wynik przed -3550 -474 133 +85 -3806
opodatkowaniem
Wynik netto -3 859 -604 58 +125 -4 280
Amortyzacja 2632 427 6 -85 2980
EBITDA 537 53 139 0 729
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z 7169 4 645 -43 0 11771
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z -263 -5043 0 0 -5 306
dziatalnosci
i,nwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z -72 468 0 0 396

dziatalnosci finansowej
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4.5.1 Analiza wynikéw w segmencie rur

Analiza wynikéw w segmencie rur za I kwartat 2014 r.

W I kwartale 2014 r. wolumen sprzedazy rur i profili w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrost o okoto 3,9 tys. ton, tj. 0 21,4%, a przychody ze sprzedazy rur i profili
wzrosty o okoto 9,5 min 7, tj. 0 17,8%.

Tabela 2 : Sprzedaz produktéw Emitenta

Rury i Profile I kwartal 2014 I kwartatl 2013 Zmiana
Wartos$ciowo (tys. zt) 62 670 53189 +17,8%
[lo$ciowo (tys. ton) 22,1 18,2 +21,4%

FERRUM S.A. jest wiodacym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa, gazownictwa
oraz petrochemii, ktére spelniaja wysokie wymagania jakoSciowe kontrahentéw zaréwno
krajowych, jakizagranicznych. Za I kwartat 2014 r. Spétka uplasowata na rynku krajowym
58,3% wartosci sprzedazy netto, natomiast pozostale 41,7 % stanowily dostawy
wewnatrzwspélnotowe m.in. do Wegier, Niemiec, Austrii, Danii oraz na rynki pozaunijne tj. m.in.
do Serbii.

W I kwartale 2014 r. Emitent osiggnat zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 65 tys. zt
i ponidst strate netto na poziomie 1 086 tys. zt. Opis wynikow jednostkowych FERRUM zostat
przedstawiony w pkt 4.2

4.5.2 Analiza wynikéw w segmencie konstrukcji spawanych
Analiza wynikéw w segmencie konstrukcji spawanych za | kwartat 2014 r.

W I kwartale 2014 r. sprzedaz spotki ZKS FERRUM w zakresie produktéw i ustug obnizyta sie
0 27,4% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Wzrost nastapit tylko w zakresie
sprzedazy konstrukcji spawanych.

Tabela 3: Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu wartosciowym

Wyszczegdlnienie I kwartal 2014 I kwartat 2013 Zmiana
tys. z1 tys. zt
Konstrukcje spawane 6 405 6 309 +1,5%
Zbiorniki 0 1539 X
Ustugi rézne 683 1910 -64,2%
Razem: 7 088 9758 -27,4%

W segmencie konstrukcji spawanych w I kwartale 2014 r. sp6tka ZKS FERRUM osiagneta zysk
z dziatalnoSci operacyjnej na poziomie 1 661 tys. zt i zysk netto w kwocie 1 449 tys. zt. Wptyw na
ten rezultat miaty przede wszystkim: nizsze koszty ustug obcych o 1 273 tys. zt (zwigzane m.in.
zrozpoczeciem funkcjonowania pieca do obrébki cieplnej pozwalajacego na wykonywanie
kosztownych ustug obréobki we wilasnym zakresie) i wynagrodzen (skutek zmiany stanu
zatrudnienia w 2013 r.). Wyzsze koszty finansowe o 99 tys. zt, zwigzane byly m.in. z wyzszymi
kosztami odsetek i optat leasingowych. W stosunku do I kwartatu 2013 r. nizszy byt tez podatek
dochodowy odroczony o 96 tys. zt.

W porédwnywalnym okresie roku ubiegtego, spdétka poniosta strate zaré6wno na dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 374 tys. zl, jak i strate netto w wysokosci 604 tys. zt.
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4.5.3 Analiza wynikdw w segmencie dziatalnosci marketingowej i promocyjnej
W I kwartale 2014 r. spétka odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 107,9 tys. zi,
w tym ze znakow towarowych stowno-graficznych dla spétek: FERRUM S.A. i ZKS FERRUM S.A.
Za okres 0d 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r. ten segment dziatalnos$ci osiagnat zysk z dziatalnosci

operacyjnej i zysk netto na poziomie 57 tys. zt.

4.6 Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki
Wsréd istotnych czynnikéw i zdarzen wplywajacych na skonsolidowany wynik finansowy za

[ kwartat 2014 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

- nieznacznie nizszg wartosciowo za I kwartat 2014 w pordéwnaniu do I kwartatu 2013
sprzedaz netto w podmiocie dominujgcym, pomimo braku realizacji w I kwartale 2014 r.
sprzedazy na rzecz OGP Gaz-System S.A.

- nizsze koszty odsetek od kredytow,
- rozpoczecie funkcjonowania pieca do obrébki cieplnej w spotce zaleznej ZKS FERRUM,

- nizszy $redni poziom WIBOR 1 M za I kwartat 2014 r. o 1,2 pkt % w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

4.7 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Zmiany wielko$ci szacunkowych - dotyczy danych skonsolidowanych (w tys. z1)

Stan na Zmiana w
Stan na 31.12.2013 I kwartale
Wyszczegolnienie 31.03.2014 . I. 2014 r.

Aktywa z tytulu  odroczonego
podatku dochodowego 8079 8505 426
Rezerwa na odroczony podatek 20 974 21122 148
dochodowy
Rezer\,/va na koszty przysztych 573 1457 -884
okresow
Rezerwa na nagrody jubileuszowe,
Ofiprawy tf:merytalne, 3946 3946 i
niewykorzystane urlopy i pozostate
Swiadczenia
Odpisy aktualizujace naleznosci 9115 9742 -627
Odpisy aktualizujace zapasy 7974 9430 -1456
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4.8 Wykorzystywane instrumenty finansowe

W spétkach Grupy Kapitalowej FERRUM nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. W dniu
3 pazdziernika 2011 roku Zarzad FERRUM S.A. przyjat natomiast ,Procedure zarzqdzania
ryzykiem walutowym” oraz ,Polityke zarzqdzania ryzykiem walutowym”, ktore zostaty
zaakceptowane przez Rade Nadzorcza Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku.

Wg stanu na dzien 31 marca 2014 r. ani Emitent ani sp6tki zalezne nie posiadaty zawartych
transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

4.9 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wynikoéw finansowych na rok 2014.

5 Pozostate informacje

5.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2014 r. Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami
powigzanymi, w tym z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. oraz sp6tkami zaleznymi
ZKS FERRUM S.A. i FERRUM MARKETING sp. z o.0. Powyzsze transakcje miaty jednakze
charakter typowy i byly zawierane na warunkach rynkowych. Zawarte transakcje wynikaty
z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej tak przez Emitenta, jak i przez ww. spéiki.

W I kwartale 2014 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi wyniosta tagcznie 57 726 tys. zl.

Ws$rdd transakcji o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi nalezy

wymienié:

> udzielenie w I kwartale 2014 r. przez Emitenta na rzecz ZKS FERRUM S.A. pozyczki
w kwocie 6,9 mln z1,

> udzielenie w I kwartale 2014 r. przez HW Pietrzak Holding sp. z 0.0. na rzecz Emitenta
poreczenia wekslowego na kwote 4,9 mln zt tytulem zabezpieczenia gwarancji
ubezpieczeniowej udzielonej przez ERGO HESTIA na rzecz OGP Gaz-System S.A.

Dodatkowo transakcje wzajemne netto spdétki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firmami BSK Return S.A, HW Pietrzak Holding Sp. z o. o. oraz FERRUM
MARKETING Sp. z 0.0. w | kwartale 2014 r. wyniosty: 1 952 tys. zl.

5.2 Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy

Sprzedaz produktow Emitenta wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika,
osiggajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny
sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieplownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno -
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, roboét ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacja rur sg przeprowadzane

w okresie od marca do paZzdziernika.
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Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od
marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwo$cig
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociggow.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spétek Grupy Kapitatowej.

5.3 Akcjei akcjonariat

5.3.1 Struktura kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy FERRUM S.A. wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte
na okaziciela (serie A, B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

5.3.2 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu FERRUM S.A.

Struktura akcjonariatu - akcjonariuszy posiadajacych posrednio badz bezpos$rednio ponad 5%
ogolnej liczby gtosow w Spotce na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 15 maja
2014 r., przedstawiona zostata w ponizszej tabeli oraz na diagramie.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego tj. 15 maja 2014 r.

AKkcjonariusz Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale
glosow z tych akcji zakladowym i ogdlnej
liczbie glosow

HW PIETRZAK HOLDING Sp. z o.0. 11 675 842 47,57 %
Pan Stawomir Bajor wraz z ,,BSK Return 6975 459 28,42 %
S.A. wraz z podmiotami powigzanymi*

AKcje wlasne 1386 386 5,65 %
Pozostali 4 505 565 18,36 %

® HW PIETRZAK HOLDING Sp. z o.0.

18,36%

® Pan Stawomir Bajor wraz z ,BSK
Return S.A. wraz z podmiotami
powiagzanymi

5,65%

28,42% m Akcje whasne

M Pozostali

*Podmioty powigzane posiadajq 6 704 616 szt. akcji FERRUM S.A., stanowiqgcych 27,32% udziatu w kapitale zaktadowym
FERRUM S.A., uprawniajqgcych do 6 704 616 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 27,32% ogdlnej liczby gtoséw w
FERRUM S.A.
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Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji raportu okresowego za Ill kwartat
2013r.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu kwartalnego za Il kwartat 2013 r. zostata
zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 pazdziernika 2013 r.

AKcjonariusz Ilo$¢ akcji oraz liczba glosow z % udzial w kapitale

tych akcji zakladowym i ogélnej
liczbie glosow
HW PIETRZAK HOLDING Sp. z o0.0. 11 650 352 47,47 %
Pan Stawomir Bajor wraz z ,,B.S.K. 6975 459 28,42 %
Return” S.A. wraz z podmiotami
powiazanymi*

Akcje wlasne 1386 386 5,65 %
Pozostali 4531055 18,46 %

*Podmioty powiqzane posiadajq 6 704 616 szt. akcji FERRUM S.A., stanowiqcych 27,32% udziatu w kapitale zaktadowym
FERRUM S.A., uprawniajqcych do 6 704 616 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 27,32% ogdlnej liczby gtoséw
w FERRUM S.A.

5.3.3 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez po jego zakonczeniu az do dnia publikacji niniejszego
rozszerzonego raportu kwartalnego nie miaty miejsce emisje, wykup lub sptata dtuznych ani
kapitatowych papieré6w warto$ciowych FERRUM S.A.

5.3.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz akcji i udziatow podmiotéw z Grupy
Kapitatowej FERRUM, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 15 maja 2014 r.

Udzial % w kapitale
Osoba zarzadzajaca/nadzorujaca los¢ akeji/ glosow zaklafiow.yl_n orazw
ogolnej liczbie
glosow
Pan Konrad Miterski - Prezes Zarzadu 16 536 0,007%
Pan Stawomir Bajor - cztonek Rady Nadzorczej wraz z 6 975 459 28,42 %
podmiotami powigzanymi*
Pan Stawomir Pietrzak - cztonek Rady Nadzorczej 11 675 842 47,57 %
posrednio

* Pan Stawomir Bajor bezposrednio posiada 270.843 szt. akcji Emitenta, co stanowi 1,10 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtoséw. Pan Stawomir Bajor zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej
FERRUM S.A. w dniu 13 lutego 2014 r.
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Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spétki. Osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki, jak réwniez akcji
i udziatéw w jednostkach w ramach Grupy Kapitatowej FERRUM.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadaja uprawnien do akcji Spétki, jak réwniez
akcji i udziatéw w jednostkach w ramach Grupy Kapitatowej FERRUM.

Zmiany stanu posiadania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien publikacji raportu za III kwartat 2013 r., tj. na dzien
31 pazdziernika 2013 r.

Osoba nadzorujaca Ilos¢ akeji/ gtosow Udzial % w kapitale
zakladowym
Stawomir Pietrzak (cztonek Rady 11650 352 47,47 %
Nadzorczej)*

* Pan Stawomir Pietrzak (cztonek Rady Nadzorczej) posiada wszystkie ww. akcje Spotki posrednio,
poprzez HW Pietrzak Holding Sp. z o.0.

Stan posiadania pozostatych os6b zarzgdzajacych i nadzorujacych od dnia publikacji raportu za
[1I kwartat 2013 r. nie ulegt zmianie.

5.4 Postepowania toczagce sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FERRUM S.A. ani Zadna jednostka zalezna FERRUM S.A. nie jest strong postepowania przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartos¢ pojedynczo lub acznie
przekraczataby 10% kapitatéw witasnych Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczacy wplyw na
pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.

FERRUM S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg réwniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢
stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych FERRUM S.A.

5.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W I kwartale 2014 roku FERRUM S.A. ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

Emitent udzielit w I kwartale 2014 r. spétce zaleznej ZKS FERRUM pozyczki w kwocie 6,9 min zt
tj. nizszej niz 10% kapitalu wlasnego, o czym poinformowatl w raporcie biezagcym nr 18/2014

z dnia 1 kwietnia 2014 r.
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5.6 Czynniki, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

5.6.1 Realizacja strategii oraz rozwoéj Grupy Kapitatowej

W dniu 23 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki zaakceptowata Plan rozwoju na lata 2013 -
2016 (Program), ktorego gtéwnym celem jest poprawa rentownos$ci FERRUM S.A. O akceptacji
ww. Planu Spoétka informowata raportem biezacym nr 3/2013 z dnia 24 stycznia 2013 .

Podstawowe zatozenia Programu obejmowaty:

Wdrozenie i stosowanie programu ERP

Program klasy ERP przeznaczony jest do zarzadzania zaopatrzeniem, produkcja i sprzedaza.
WdrozZenie programu ma na celu m.in.: redukcje kosztoéw stanowigcych pozamateriatowe koszty
uzyskania przychodéw, optymalizacje kosztéow sprzedazy, kontrole kosztéw osobowych
produkgcji, redukcje kosztéw ustug obcych, optymalizacje kosztéw zakupéw materiatow oraz
redukcje poziomu zapas6w magazynowych.

Wazrost wykorzystania linii produkcyjnej rur stalowych zgrzewanych

Planowany poziom produkcji rur i profili wynosi 8.000 ton miesiecznie. Aktualne zdolnosci
produkcyjne Spétki wynosza ok. 10.000 ton, w zwiazku z czym zwiekszenie produkcji nie
wymaga dodatkowych naktadéw finansowych. W zwigzku z powyzszym Emitent nadal zamierza
zwiekszy¢ skale wspétpracy z obecnymi partnerami handlowymi poprzez wprowadzenie do ich
sieci dystrybucji dodatkowych produktéw Spéiki.

Optymalizacje poziomu zatrudnienia

W okresie wdrazania Programu Spétka planuje docelowo zoptymalizowac system czasu pracy
oraz stan zatrudnienia w celu osiggniecia wskaznikéw produkcji na jednego zatrudnionego na
poziomie innych europejskich producentéw z branzy.

Restrukturyzacje majatkowa

Emitent posiada nieruchomosci niewykorzystywane w biezacej dziatalnosci produkcyjnej, ktore
zapisane sg w bilansie Sp6tki jako nieruchomosci inwestycyjne o wartosci ok. 50 mln zt. Obecnie
wobec m.in. tych nieruchomosci prowadzona jest procedura zmiany miejscowego
zagospodarowania przestrzennego, ktéra ma na celu przeksztatcenie dziatek przemystowych na
dziatki z przeznaczeniem pod zabudowe handlowag wielkopowierzchniowg. Nieruchomosci
potozone sg w atrakcyjnej lokalizacji - blisko centrum Katowic w poblizu centréw handlowych.
Decyzja o sprzedazy nieruchomosci uzalezniona bedzie od cen oferowanych przez potencjalnych
nabywcéw. W ocenie Spéiki sprzedaz nieruchomos$ci moze istotnie wplyna¢ na ptynnos¢
i pozwoli na znaczne ograniczenie poziomu zobowigzan Spoétki.

Strategia Emitenta i jego Grupy Kapitalowej koncentruje sie ponadto na diugoterminowym
i trwatym zwiekszaniu warto$ci miedzy innymi poprzez:

— utrzymanie wysokiej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesytu
mediow,
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— dalszy wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych, réwniez wykraczajacych poza Unie
Europejska,

— osiggniecie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikéw zamknietych i konstrukcji
spawanych,

— poprawe ptynnosci poprzez wyprzedaz nadmiernych zapaséw.

PowyZszy Program swym zakresem obejmuje lata 2013-2016, pewne jego punkty czeSciowo juz
sg realizowane.

W ramach realizacji Programu wdrozono program przeznaczony do zarzadzania oraz dokonano
sprzedazy czes$ci nadmiernych zapasow.

5.6.2 Perspektywy i czynniki rozwoju branzy stalowej w Polsce

Grupa Kapitatlowa uzalezniona jest od wskaznikéw makroekonomicznych zaréwno tych
krajowych, jak i wystepujacych na rynkach europejskich. Jednak oprécz w/w parametréw
bardzo wazne s3 perspektywy rynku na ktérym dziata.

Duze znaczenie dla jego rozwoju maja perspektywy segmentu gazowniczego i cieptowniczego.

W zwiagzku z realizacjg unijnego programu Infrastruktura i Srodowisko w latach 2014-2020
przeznaczonych zostanie na inwestycje krajowe w infrastrukture ponad 100 mld zt. Program
obejmie m.in. inwestycje w transport, ochrone srodowiska, ale i energetyke.

Uruchomienie znaczacych inwestycji z pewno$cia korzystnie wplynie na poprawe sytuacji
w polskiej gospodarce, a tym samym powinno spowodowaé wieksze zapotrzebowanie na
wyroby stalowe, w tym rury i profile.

Rozwdj infrastruktury, w tym przesylowej w znaczacy sposéb wptywa na poziom wzrostu
gospodarczego kraju.

W branzy cieptowniczej stan techniczny sieci pogarsza sie z roku na rok. Ok. 40% infrastruktury
przesytowej jest przestarzata i konieczna jest w duzym stopniu jej wymiana.

Przewidujemy, Ze w latach 2014-2018 inwestorem a zarazem odbiorcg finalnym w zakresie
budowy sieci gazowych przesytowych i dystrybucyjnych, gdzie zastosowanie znajduja
oferowane przez FERRUM S.A. rury przewodowe w izolacjach antykorozyjnych beda gléwnie:
OGP Gaz System S.A, Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. oraz poszczegdlne
branzowe sp6tki wykonawcze.

Przyjety przez Inwestoréw sposéb realizacji inwestycji, zaktada dostawy materiatéw w trybie
przetargéw publicznych z formutg koncowg , Okresowej Umowy Ramowej”. Ponadto realizacja
sprzedazy naszych wyrobow i ustug bedzie oparta na dostawach dla klientéw strategicznych -
wykonawcow branzowych realizujgcych inwestycje ,pod klucz”.

Analizujgc planowany rozwo6j rynku débr inwestycyjnych branzy gazowniczej i petrochemicznej
oraz majac na uwadze strategiczne dla Polski decyzje w zakresie dywersyfikacji dostaw
z nowych zrodet gazu, mozna zatozy¢, iz w latach 2015-2018 nastgpi dalszy dynamiczny wzrost
zapotrzebowania na rury stalowe z izolacja w poréwnaniu do lat ubiegltych. Zatozony przez
PGNiG S.A. na lata 2009-2015 plan rozwoju ,Strategia Grupy Kapitalowej PGNiG S.A.
w perspektywie 2015” zaktada zwiekszenie wydobycia i dystrybucji krajowych i zagranicznych
716z gazu do poziomu 6,2 mld m?, a ropy naftowej do poziomu ok. 1,8 mln ton, budowe nowej
infrastruktury transportowej umozliwiajacej dostawy gazu do Polski z innych niz dotychczas
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kierunkéw poprzez realizacje potgczen miedzysystemowych na granicy zachodniej
i potudniowej. Plan rozwoju OGP Gaz-System S.A. do konca roku 2014 zaktada budowe
terminala regazyfikujacego - Gazoport LNG. Wraz z budowg terminala od roku 2015 realizowany
bedzie korytarz przesylowy gazu Potnoc Potudnie majacy za zadanie oprocz rozprowadzenia
gazu na terenie kraju, umozliwic¢ jego przesyt do Czech, Austrii, Wegier i Stowacji oraz docelowo
zapewni¢ potaczenie z planowanym terminalem Adria LNG i z projektami z Potludniowego
Korytarza Gazowego za pomoca wewnetrznej infrastruktury krajéw Europy Srodkowej. Budowa
korytarza to do roku 2015 ponad 1000 km sieci rurociggéw przesytowych. W planach OGP Gaz-
System jest rowniez budowa potaczenia gazowego pomiedzy Polska a Litwg, ktéra ma umozliwié¢
szerszy dostep krajow battyckich do gazu oraz korzystanie z litewskich magazynow. Projekt ten
ma sie przyczyni¢c do dalszego integrowania europejskiego systemu gazowniczego
i ksztattowania zliberalizowanego rynku gazu w poétnocno-wschodniej czesci Europy. Jezeli
natomiast chodzi o segment gazowniczy to w zwigzku z opracowywaniem przez OGP Gaz-
System planem rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na
paliwa gazowe na lata 2014-2023 zapewniona zostata perspektywa diugofalowych zadan
inwestycyjnych i modernizacyjnych dotyczacych infrastruktury przesytowej gazu. Na koniec
okresu planowania zaktada sie, Ze wybudowanych zostanie ok. 2000 km nowych gazociggéw
o duzej przepustowosci, ktére pozwola na zbudowanie dobrze funkcjonujacej, jednolitej pod
wzgledem parametrow eksploatacyjnych, magistralnej sieci przesytowej obejmujgcej zasiegiem
caly kraj.

Opracowany budzet UE na lata 2014-2020 zaktada dostep do bezpiecznego, zintegrowanego
i konkurencyjnego rynku energii i jest jednym z podstawowych warunkéw stabilnego rozwoju
europejskiej gospodarki. Wedtug szacunkéw Komisji Europejskiej rozwdj sieci elektrycznej
i gazu do 2020 roku wymaga naktadéw inwestycyjnych o wartos$ci okoto 200 mld Euro.

Jesli chodzi o rozwdj kierunkéw eksportu to polega¢ bedzie ona przede wszystkim na probie
ekspansji na rynki krajéw batkanskich oraz rynki krajow nadbattyckich. Chorwacja, Bo$nia
i Hercegowina, Litwa i L.otwa to gtéwne kierunki rozwoju rynkéw zbytu, na ktoérych ze wzgledu
na rozbudowe infrastruktury, jak i réwniez na plany rozwoju ogdlnoeuropejskich instalacji
przesytowych, wykonywane beda nowe znaczace projekty sieci przesytowych.

5.6.3 Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej FERRUM
mozna zaliczy¢:

— zwiekszenie wolumenu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz na rynek krajowy,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejagcego parku
maszynowego,

— produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwos¢
oferowania kompletnego produktu, czyli rury wraz z dwoma rodzajami izolacji t;.
wewnetrznej - epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

— wysoka jakos$¢ produktéw potwierdzona odpowiednimi certyfikatami oraz realizacja
kontraktow w segmencie rur gazowniczych.

5.6.4 Czynniki zewnetrzne
Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta bedg mogly mie¢ wplyw na wyniki osiggniete

w perspektywie kolejnych miesiecy to:
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— sytuacja gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie,

— skutki oraz tempo wychodzenia z globalnego kryzysu oraz sytuacja w krajach strefy EURO
iich wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku
walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm szczegélnie w segmentach z ktérymi
wspotpracuje FERRUM),

— ksztattowanie sie kursu PLN/EUR wptywajace z jednej strony na warto$¢ sprzedazy, a
z drugiej strony na warto$¢ zakupéw gltéwnych materiatbw wsadowych tj. tasmy
walcowanej na goraco i cze$ci materiatow izolacyjnych,

— sytuacja na rynku materiatdow wsadowych, tj. szczegélnie tasmy i blachy walcowanych
na goraco, a w tym ich podazi cena,

— koniunktura na rynku sieci cieptowniczych,

— koniunktura na rynku konstrukcji spawanych,

— dobre perspektywy rozwoju branzy gazowniczej,

— stopien wykorzystania srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,

— ogo6lne czynniki istotne dla perspektyw rozwoju branzy stalowe;.

5.6.5 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Istotne zagrozenia dla Grupy Kapitatowej FERRUM zostaly sklasyfikowane w ramach czterech
kategorii: ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko finansowe oraz ryzyko zdarzen
nadzwyczajnych. Wielko$¢ prawdopodobnych strat jest najwieksza przy ryzykach strategicznych
i operacyjnych, a najnizsza przy ryzykach finansowych i zdarzen nadzwyczajnych.

Ryzyka strategiczne
Ryzyko otocznia ekonomicznego

Ryzyko ogolnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny
sposéb determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddzialuje na popyt na dobra
inwestycyjne oraz realizacje projektow infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielko$¢
sprzedazy realizowanej przez Spotke i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne,
ktérymi sg produkty Grupy Kapitatowej, moga by¢ w szczegblny sposoéb narazone na zmniejszony
popyt. Jak sie wydaje, w zwigzku z podzwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu,
ryzyko to ma jednak obecnie mniejsze niz w poprzednich latach znaczenie.

Ryzyko rynkowe

Grupy Kapitatowa narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami, ktére moze
ponie$¢ w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych (takich jak krzywe dochodowosci,
kursy walutowe, ceny na rynku kapitatowym) oraz parametréw rynkowych (zmiennosci cen
rynkowych, korelacji pomiedzy ruchami poszczeg6lnych cen).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym skupia sie przede wszystkim na potencjalnych zmianach wyniku
ekonomicznego (to znaczy na zmianach warto$ci biezacej przysztych przeptywéw finansowych), ale
uwaga jest rowniez skoncentrowana na przypadkach, gdy na skutek stosowanych zasad ksiegowych
efekt zmian cen rynkowych na raportowany wynik finansowy jest inny niz w przypadku jego
oddziatywania na wynik ekonomiczny.

W dziatalno$ci podmiotu dominujgcego nastgpit pozytywny rozwdj zamoéwien w zakresie
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gazownictwa.

FERRUM S.A. jest wiodagcym krajowym producentem rur przesylowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz petrochemii, ktére spekniajg wysokie wymagania jakoSciowe kontrahentéw
zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. Spétka w okresie I kwartatu 2014 r. uplasowata na rynku
krajowym 58,3% wartoSci sprzedazy netto, natomiast na rynkach zagranicznych 41,7 %.

Ryzyko prawne

Uregulowania prawne wplywajace na otoczenie prawne Grupy Kapitalowej FERRUM ulegaja
w Polsce czestym zmianom. W zakresie problematyki, z jaka wigze sie takze dzialalno$¢ spétek
Grupy Kapitalowej mozliwe jest z kolei pojawienie sie nowych przepiséw, ograniczen lub
interpretacji dotychczasowych przepiséw. Wszelkie tego typu zmiany niosg za soba ryzyko
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i plany rozwojowe.

Zmiany w ustawodawstwie mogg mie¢ istotny wptyw na dziatalnos$¢, dlatego Spotka aktywnie
monitoruje zmiany prawne.

Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziatajg spotki z Grupy Kapitatlowej FERRUM charakteryzuja réznorodne
wymagania w zakresie rozwigzan technologicznych oraz wysokie wymagania jakoSci oferowanych
wyrobow. Obecno$¢ nowych technologii pozwala na doskonalenie stosowanych technologii, jak
rowniez tworzenie innowacyjnych rozwigzan. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na zmiany
zachodzace na rynku, m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, utrzymywanie jakosSci
produktow i ustlug na najwyzszym poziomie, dostosowywanie sie do wyznaczanych standardéw
rynkowych, poszerzanie oferty uwzgledniajacej zapotrzebowanie odbiorcéw, warunkuje rozwdj
spotek Grupy Kapitatlowej oraz ma wplyw na ich wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz spo6tki nie
sprostajg wymaganiom w wyzej wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania mogg nie
spehic¢ oczekiwan odbiorcow w sposéb optymalny.

Majgc powyzsze na wzgledzie Grupa Kapitalowa dazy w mozliwie najwiekszym stopniu do
zredukowania ryzyka poprzez dziatania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz monitorowanie
trendéw w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize rentownosci ich wykorzystania.

Ryzyka operacyjne
Ryzyko dostawcow

Spotki Grupy Kapitatowej tak jak inni uczestnicy rynku, uzaleznieni sg od dostawcéw podstawowych
materiatéw do produkcji czy $wiadczenia ustug. Podejmowane sa wiec dziatania prewencyjne
ukierunkowane na minimalizacje ryzyka wystapienia niepozadanych sytuacji w poszczegodlnych
procesach (m.in. finansowych, produkcyjnych, logistycznych) w ramach tancucha dostaw. W ramach
zapewnienia ciaggtosci dostaw spotka bedzie realizowala w szerszym zakresie strategie
dywersyfikacji dostaw materiatbw wsadowych bezposrednio produkcyjnych. Stosowane jest
podejscie systemowe ze szczegdlnym naciskiem na okresowe ocenianie dostawcéow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Istotne z punktu widzenia FERRUM jest ryzyko zwigzane z sezonowo$cia sprzedazy. Sprzedaz
produktéw wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy
upatrywac¢ w cyklu dziatalnos$ci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne.
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W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych
wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie od marca do
pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieplownictwa realizowane sg w okresie od
marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwoS$cig
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Ryzyko zwigzane z udziatem gtéwnych odbiorcow w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleZnienie
spotek z branzy stalowej od podmiotéw z sektora gazowniczego oraz planowanych
i realizowanych przez nie inwestycji. W roku 2012 gtéwnym odbiorca produktéw oferowanych
przez FERRUM byt Gaz-System S.A., ktérego udziat w sprzedazy netto FERRUM wyniést 42%,
podczas gdy w okresie 2013 r. byto to zaledwie 12%, przy braku realizacji sprzedazy na rzecz
tego podmiotu w II pétroczu 2013 r. W I kwartale 2014 r. Emitent podpisat z Operatorem
Gazociagdéw Przesytowych Gaz-System S.A. dwie umowy na dostawe odpowiednio izolowanych
rur stalowych oraz rur stalowych o tacznej wartosci netto ok. 40 mln z1, co w ocenie Spoétki
zZnaczaco wpltywa na obnizenie przedmiotowego ryzyka. Biorgc pod uwage plany inwestycyjne
Gaz -System S.A. zaprezentowane w pkt 5.6.2. ryzyko spadku zamowien maleje.

Spétka ponadto nadal zamierza zwiekszy¢ skale wspoOtpracy z obecnymi partnerami
handlowymi. FERRUM S.A. poszukuje réwniez nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce, jak i za
granica.

Ryzyko cen materialéw wsadowych

Ceny materiatdw wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych Grupy Kapitatowej. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu
wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej spétki nie bedg w stanie natychmiastowo przetozy¢
wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego,
moga sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegolnych okresach przez Grupe Kapitalowa pokazujg uzaleZnienie
rentowno$ci réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Spotki ograniczajg mozliwosc¢
zrealizowania sie tego ryzyka poprzez Sledzenie trendow wystepujacych na rynku krajowym
i zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

Ryzyko handlowe

W obecnych warunkach wymiany handlowej prawie wszystkie firmy, w tym spéiki Grupy
Kapitatowej, sprzedaja produkty z odroczonym terminem ptatnos$ci, a kredyt kupiecki stat sie
jednym z najwazniejszych kredytow w obrocie gospodarczym. Taka sytuacja wywotuje
powstawanie ryzyka handlowego, czyli ryzyka braku zaplaty w wyznaczonym terminie
za nalezno$ci powstate z tytutu sprzedazy towardéw lub ustug. Spéiki sprzedajgc wyroby
z odroczonym terminem ptatno$ci najczesciej narazone sg na ryzyko handlowe w postaci:

- nieotrzymania zaptaty na skutek prawnej niewyptacalnosci dtuznika (odbiorcy), np. z powodu
jego upadtosci,

- przewlektej zwtoki w zaptacie, tj. utrzymujacym sie braku wywigzywania sie dtuznika
(odbiorcy) ze zobowigzan ptatniczych.
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Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu
kupieckiego jest ubezpieczenie naleznosci.

Ubezpieczenie naleznosci, jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewnos¢, ze
w przypadku niewyptacalnosci dtuznikéw (odbiorcéw) lub przewlektej zwtoki w zaptacie,
zostanie wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za poniesione straty finansowe.
Odszkodowanie minimalizuje strate z tytutu utraty naleznosci, a tym samym pozwala zachowac¢
plynnos$¢ finansowg firmy. Istotne s réwniez pozostate funkcje ubezpieczenia naleznosci,
szczegblnie wlasciwosci prewencyjne. Ubezpieczenie naleznosci, jako wyspecjalizowane
narzedzie zarzadzania ryzykiem handlowym, pozwala na kontrole tego ryzyka poprzez
zapobieganie stratom lub ich minimalizacje.

FERRUM S.A. i ZKS FERRUM od kilku lat ubezpieczaja naleznosci handlowe. W 2013 r.
ubezpieczycielem zostata wybrana firma COFACE Poland Sp. z 0.0.,, a w 2014 r. Emitent i ZKS
FERRUM ubezpieczajg swoje naleznosci w Towarzystwie Ubezpieczen EULER HERMES S.A.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktérym dziala Grupa Kapitatowa FERRUM, charakteryzuje sie rosngca iloScig
konkurentéw. O przewadze konkurencyjnej decyduja w szczegblnosci wysoki poziom
technologii oraz wiarygodno$¢ spehienia wymagan standardéw. Mozna spodziewac sie dalszej
konsolidacji rynku w ciggu najblizszych lat woko6t najsilniejszych podmiotow, gdyz
obserwowanym trendem jest poszerzanie przez podmioty, takie jak FERRUM S.A. i ZKS FERRUM
zakresu oferowanych wyrobdw i ustug w celu zapewnienia mozliwie najpetniejszej oferty.
Waznym aspektem w odniesieniu do konkurencji jest tez fakt, iz niewiele jest podmiotow, ktore
oferujg bardzo szeroki zakres asortymentu, co z powodzeniem czyni Emitent i spétka zalezna
ZKS FERRUM.

Ryzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg FERRUM naraza jg na wiele réznych rodzajow
ryzyka finansowego:

— ryzyko walutowe,

ryzyko zmian stép procentowych,

ryzyko kredytowe,
— ryzyKko utraty ptynnosci.

Ogoblny program spétek z Grupy Kapitatlowej dotyczacy zarzadzania ryzykiem finansowym
skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnos$ci umozliwiajacej realizacje
postawionych przez Spétke zadan inwestycyjnych. Odpowiednia polityka, struktura
organizacyjna i procedury wspierajg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem finansowym.

Podmiot dominujacy dokonuje zakupéw surowcéw zaréwno w PLN, jak i w EURO. W EURO
rozliczana jest takze znaczaca cze$¢ sprzedazy. Zakup surowcéw rozliczany w EURO stanowi
naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej Spotki.

Ryzyko zmiany kurséw walut

Podmiot dominujacy prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazony jest
na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegélnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kurséw walut
wynika z przysztych transakcji handlowych i ujetych aktywéw i zobowigzan. W Spotce
wystepuje czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajace z faktu realizacji zaréwno
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zakupu jak i sprzedazy w EURO, jednak ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach
rozliczenia transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg Spotka
moze zabezpiecza¢ poprzez transakcje typu forward.

FERRUM S.A. przyjeta do stosowania opracowang polityke i procedure zarzadzania ryzykiem
walutowym.

Ryzyko zmian stop procentowych

Grupa Kapitatlowa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z czeSciowym
finansowaniem swojej dziatalnos$ci kredytami bankowymi (opartymi na zmiennej stopie
procentowej). Gtownym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczenie
ponoszonych kosztéw finansowych przed ich zwiekszeniem w wyniku wzrostu stép
procentowych. Kredyty oprocentowane sg wg zmiennej stopy procentowej. Biorac jednak pod
uwage tendencje rynkowe w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, Ze ryzyko zmiany stop
procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw
w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do
klientéw spotek Grupy Kapitatowej. W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie
jednostki o wysokiej wiarygodno$ci. Spétki nie posiadajg ratingdw instytucji finansowych.

Grupa Kapitatowa FERRUM zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy Kklienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢ nalezno$ci wynikajagcych ze sprzedazy
realizowanej przez Spétke jest ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. NiezaleZnie
od tego na biezgco monitoruje sie stan naleznosci celem ograniczenia ryzyka ich nie$ciggalnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem spétek Grupy Kapitalowej jest wutrzymanie rdéwnowagi pomiedzy ciaggtoscia
a elastycznosciag finansowania poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezgca kontrola i planowanie
poziomu ptynnosci. Réwnie istotnym zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynnosé, ktéra
niekorzystnie wplywa na rentownos$¢ prowadzonej przez spétki dziatalnosci.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spoétka:
— analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci krotko-, Srednio-, i dtugoterminowsg,
— prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,
— analizuje wptyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy Kapitatowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona jej zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Spotki
monitorujg kapital za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako suma
kredytéw i pozyczek pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Laczng wartos$¢
kapitatu oblicza sie, jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz
z zadtuzeniem netto.
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Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci zidentyfikowaé mozna zagrozenia, na ktére Grupa Kapitatowa
nie ma wptywu i istnieje ryzyko przerw w dziatalnosci lub poniesienia strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych takich jak pozary, powodzie, czy brak dostepu do mediéw. Ryzyka zdarzen
nadzwyczajnych obejmuja: szkody majatkowe, utrate zysku, odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu
prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej. Z tego powodu Grupa Kapitatowa zawiera polisy
ubezpieczeniowe majgce na celu ograniczenie skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest petna, efektywna i dtugotrwata ochrona ubezpieczeniowa
w zakresie nastepujacych ryzyk:

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

— ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkod elektrycznych,

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wtgczeniem odpowiedzialno$ci cywilnej za produkt,

— ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, klejowym, lotniczym lub
$rédladowym (cargo),

— ubezpieczenie tadunkéw w transporcie miedzynarodowym innym niz morski,

— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI).

Zakres ryzyk pokrytych ubezpieczeniem jest systematycznie poszerzany wraz z rosngcymi
ubezpieczeniami oferowanymi przez ubezpieczycieli.

Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staty
nadzor nad wystepujacymi zagrozeniami Srodowiskowymi i BHP, a przestrzeganie ustanowionych
zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenistwa i ochrony srodowiska.

Stad tez, gtéwnym celem wyznaczonym przez Zarzad jest zapobieganie wypadkom, chorobom
zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez zapewnienie bezpieczenstwa dla
pracownikdw, firm wspotpracujacych i gosci.

Priorytetem jest rowniez stosowanie prosrodowiskowych rozwigzan technologicznych oraz
zapobieganie powstajgcym w procesach produkcyjnych zanieczyszczeniom, a takze
doskonalenie metod minimalizowania negatywnych skutkéw oddzialywania na $rodowisko
w ramach Systemu Zarzadzania Srodowiskowego.
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5.7 Inneinformacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

e W dniu 9 stycznia 2014 r., Emitent poinformowal, iZ w zwigzku z zawarciem w dniu
8 stycznia 2014 r., kolejnych umoéw handlowych z Izostal S.A. taczna warto$¢ obrotéw pomiedzy
Emitentem a Izostal S.A., wyniosta ok. 16,9 mln zi.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezagcym nr 1/2014 z dnia 9 stycznia
2014 r.

e  Wdniu 10 marca 2014 r. w zwigzku z zawarciem, kolejnych umoéw handlowych z Izostal S.A.
taczna warto$¢ obrotéw pomiedzy Emitentem a Izostal S.A. w okresie od dnia 9 stycznia 2014 r.,
wyniosta ok. 26,4 miln zl.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 16/2014 z dnia 10 marca
2014r.

e W dniu 9 stycznia 2014 r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez ING Bank Slaski
S.A. aneksu do umowy kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. z p6Zniejszymi zmianami zawartej z ING
Bankiem Slaskim S.A. o ktérej Emitent informowat m. in. raportem biezacym nr 38/2013 z dnia
28 czerwca 2013 r. oraz raportami wcze$niejszymi. Na mocy Aneksu strony wydtuzyty
w ramach Umowy Kredytowej okres dostepnosci Salda Ujemnego w wysokos$ci 25 min zi,
zmieniajac tg date z dnia 31 grudnia 2013 r. na dzien 17 stycznia 2014 r.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezgcym nr 2/2014 z dnia 9 stycznia
2014r.

e W dniu 23 stycznia 2014 r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez ING Bank Slaski
S.A. anekséw do nastepujacych umoéw kredytowych:

- umowy z dnia 7 lipca 2006 r. z p6Zniejszymi zmianami,

- umowy kredytowej, o ktorej Emitent informowatl raportami biezacymi nr 26/2009 z dnia
2 kwietnia 2009 r. oraz 59/2009 z dnia 18 czerwca 2009 r. przyznajacej kredyt w 1acznej
wysokosci 26,5 miIn =zt na sfinansowanie wykupu obligacji, uregulowania kredytu
inwestycyjnego oraz rozliczenia transakcji fx forward.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezagcym nr 5/2014 z dnia 24 stycznia
2014r.

e W dniu 15 stycznia 2014 r. Emitent otrzymat formalng informacje o wyborze ofert
ztoZzonych przez Emitenta w postepowaniu przetargowym w sprawie dostawy izolowanych rur
stalowych dla Operatora Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. (raport biezacy
nr 63/2013 z dnia 16 grudnia 2013 r.), jako najkorzystniejszych, co bylo jednoznaczne
z pozytywnym zakonczeniem formalnego badania ofert przez Operatora Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 3/2014 z dnia 16 stycznia
2014r.

e W dniu 20 lutego 2014 r. Emitent podpisat z Operatorem Gazociggéw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. z siedziba w Warszawie ("GAZ-SYSTEM"), dwie umowy na dostawe odpowiednio
izolowanych rur stalowych DN 500 oraz rur stalowych DN 700 do zawarcia ktérych doszto
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w zwigzku z wyborem przez GAZ-SYSTEM ofert ztozonych przez Emitenta w postepowaniu
przetargowym jako najkorzystniejszych, o czym Spoétka informowata m.in. raportem biezacym
nr 3/2014 z dnia 16 stycznia 2014 r.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 13/2014 z dnia 20 lutego
2014 .

e W dniu 17 stycznia 2014 r. w zwiazku z przyjeciem przez Emitenta do realizacji kolejnych
zamoéwien na dostawy rur stalowych czarnych na rzecz spoétek z Grupy Kapitatowej LOGSTOR
w pierwszym kwartale 2014 r., szacunkowa warto$¢ zamowien przyjetych do realizacji przez
Emitenta na rzecz spétek z Grupy Kapitatowej LOGSTOR wyniosta ok. 12 mln zt netto.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 4/2014 z dnia 17 stycznia
2014 .

e W dniu 31 stycznia 2014 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu przez austriacki
koncern Isoplus Fernwarmetechnik Ges.m.b.H ("Isoplus") umowy ramowej na dostawe przez
Emitenta rur stalowych ("Umowa"). Zgodnie z Umowg Emitent wyprodukuje rury stalowe
zgodnie ze specyfikacja materiatowa okreslong w Umowie i dostarczy produkty do firm
koncernu Isoplus zlokalizowanych w Europie. Laczna szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi
ok. 5,7 mln euro netto, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP na dzien 31 stycznia 2014 r.
odpowiadato kwocie ok. 24,1 mln zt netto.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 7/2014 z dnia 31 stycznia
2014r.

e W dniu 28 lutego 2014 r. w zwigzku z przyjeciem do realizacji kolejnego zamdwienia na
dostawe rur stalowych czarnych na rzecz Zakltadu Produkcyjno-Ustugowego Miedzyrzecz
Polskie Rury Preizolowane Sp. z o0.0. taczna warto$¢ obrotéw pomiedzy Emitentem a ZPU
Miedzyrzecz w okresie ostatnich 12 miesiecy przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatow
wlasnych Emitenta i wyniosta facznie ok. 10,9 mln zt netto.

0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 14/2014 z dnia 28 lutego
2014r.

W ocenie Zarzadu FERRUM S.A. nie istniejg inne, niz przedstawione w punktach powyzej
informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez FERRUM S.A.
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6 Podpisy oséb uprawnionych do reprezentacji Emitenta

' FERRUM S.A.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Konrad Miterski Jacek Podwinski Wtodzimierz Kasztalski
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