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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "FERRUM” Spétka Akcyjna

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego

sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatlowej "FERRUM” S.A., w ktoérej jednostkg dominujgcg jest
"FERRUM” S.A z siedzibg w Katowicach ul. Porcelanowa 11, na ktére skitada sie:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 r., ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie
suma

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r., wykazujacy strate netto w wysokosci

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za
okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgce catkowite
dochody po opodatkowaniu w kwocie
w tym:

» strate netto w wysokosci

» inne catkowite dochody po opodatkowaniu w wysokosci
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujace zmniejszenie
kapitatu wtasnego o kwote

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgce zwigkszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote

317.273 tys.

53.912 tys.

-53.912 tys.

53.912 tys.

0 tys.

53.857 tys.

551 tys.

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce

Sprawozdanie zostato sporzgdzone metodg petna.
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Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
"FERRUM” S.A.

Zarzad "FERRUM” S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz
w zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — odpowiadaty przepisom ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisom wykonawczym.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A. oraz
o prawidtowos$ci dokumentaciji konsolidacyjnej, stanowigcej podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez "FERRUM” S.A.
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw oraz sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczytlo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej,



c) jest zgodne z wptywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatlowg "FERRUM" S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "FERRUM" S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego rocznego,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] "FERRUM” S.A. uwzgledniaja
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z pézniejszymi zmianami).

Anna Jeziorska-Hesse Podmiot uprawniony

- &“L MW RAFIN
nr ewid/ 9455 Spotka z ¢graniczong odpowiedzialnodcia
. . ) . SPOLKA KOMANDYTOWA
Biegly Rewident Grupy przeprowadzajgcy badanie 41-200 Sosnowiec, ul. Kilidskiego 54/111/3

T . Podmiot i 3076
w imieniu MW RAFIN Spoétka z ograniczong - -

odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa PRE ES

Bieg ewident
nr ewid. 3076 Fe

Marian Wcisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 18 marca 2014 r.
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Sosnowiec, dnia 18 marca 2014 r.

KLAUZULA WERYFIKAC]I

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM”
S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., na dzien
31.12.2013 r. przez "FERRUM” Spétka Akcyjna w Katowicach, ul. Porcelanowa 11 -

zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywdw i pasywow sume 317.273 tys. zt.,
- a sprawozdanie z catkowitych dochoddw kwote -53.912 tys. zt,,
w tym: '

— strate netto w wysokosci 53.912 tys. zt,,
— inne catkowite dochody w wysokosci 0 tys. zt.

P R E E S
Biegly Remwident

MaM cisto

nr ewid. 8424




RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzupelniajacy opini¢
GRUPY KAPITALOWEJ
"FERRUM” S.A.

w Katowicach

1. Badaniem objeto roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.,
w okresie od dnia 10 lutego 2014 r. do dnia 18 marca 2014 r.

2. Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit biegty

rewident grupy — Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455.
3.  Skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej — "TFERRUM” S. A. na dzien zakonczenia
badania, tj. na date wydania opinii i raportu z badania (18.03.2014 r.) byt nastepujacy:

- Przewodniczgcy — Pan Bogustaw Lesnodorski,

- Zastepca Przewodniczgcego — Pan Lech Skrzypczyk,

- Sekretarz — Pan Piotr Chata,

- Czionek — Pan Stawomir Bajor,

- Cztonek — Pani Martyna Goncerz-Dachowska,
- Czlonek — Pan Surojit Ghosh,

- Cztonek — Pan Stawomir Pietrzak,

4.  Skiad Zarzadu jednostki dominujgcej — "FERRUM” S. A. na dzien zakonczenia badania, {j.
na date wydania opinii i raportu z badania (18.03.2014 r.) byt nastepujgcy:

- Prezes Zarzadu — Pan Konrad Miterski,
- Wiceprezes Zarzadu  — Pan Jacek Podwinski,
- Cztonek Zarzadu — Pan Wiodzimierz Kasztalski.

5. Gtéwnym Ksiegowym odpowiedzialnym za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzgdzenie

sprawozdania finansowego byta Pani Barbara Sterkowicz.

6. Badanie zostato przeprowadzone w oparciu 0 umowe nr 79/13/14 z dnia 15.07.2013 r. wraz
z aneksem nr 1/14 z dnia 5.03.2014 r. zawartg pomiedzy "FERRUM” S.A.. w Katowicach, ul.



Porcelanowa 11, a MW RAFIN Spétka z 0.0. Spotka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu,
ul. Kilinskiego 54/111/3, wpisang na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa o badanie zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 23//VII/13 Rady Nadzorczej
"FERRUM” S.A., podjetej dnia 8.07.2013 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru
audytora wynika z art. 20 ust. 20.2 pkt 1 Statutu Spotki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa w Sosnowcu oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie wraz z osobami
wspotpracujgcymi o$wiadczajg, ze sg w petni niezalezni w stosunku do "FERRUM” S.A.
z siedzibg w Katowicach i jednostek zaleznych, zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z dnia
7.05.20009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649).

A. CZESC OGOLNA

I. Skiad Grupy Kapitalowej

1. W skiad Grupy Kapitatowe] objetej rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wchodza:
A. Jednostka dominujaca — "FERRUM” S.A. z siedzibg w Katowicach

oraz jednostki jej podporzadkowane:

B. Jednostki zalezne wigczone bezposrednio metodg petng do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
— Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w Katowicach — 100% udziatow,

— Ferrum Marketing Sp. z 0.0. w Katowicach — 100% udziatow.

2. Grupa Kapitatowa nie jest podatkowg grupg kapitatowg w rozumieniu ustawy

o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Il. Charakterystyka jednostek qrupy kapitatowej

— Jjednostka dominujaca:
"FERRUM” S.A. w Katowicach

Gtéwny przedmiot - 24,20,Z, produkcja rur, przewodéw, ksztattownikéw zamknietych
dziatalnosci i tacznikéw ze stali,
- 25,61,Z, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

- 25,11,Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich cze&ci

Raport uzupetniajgcy ‘Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach’



Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i statutem Spoiki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95,
sporzgdzony przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, ul. Diuga 31

2) Akty notarialne zmieniajgce tres¢ Statutu Spotki. Ostatnia zmiana miata
miejsce dnia 12.05.2010 r. — akt notarialny Rep. A Nr 9468/2010r.
sporzadzony przez notariusza Anne Stupinska-Mitas z Kancelarii
Notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U.
z 2013 r. poz. 1030).

Spotka powotana zostata na czas nieokres$lony.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany =zostat na podstawie

postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy

rejestru Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VIII
NS-REJ.KRS/603/04/821. "Ferrum” Spoétka Akcyjna wpisana zostata pod
numerem KRS 0000063239.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 6.03.2014 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 18.11.2013 r.
Rejestracja NIP 6340128794
podatkowa
i statystyczna REGON 272581760
Wysokos¢ kapitatu Na dzien 31.12.2013 r. kapitat wtasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 75.839 tys. zt.
- pozostate kapitaty i akcje wiasne 75.889 tys. zt.
- strata netto -51.924 tys. zt.

99.804 tys. zt.
Kapitat akcyjny dzieli sie na 24.543.252 szt. akcji zwyktych na okaziciela, o
wartosci nominalnej 3,09 zt. kazda. Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostat w

catosci objety i pokryty.

— jednostki zalezne wigczone bezposrednio do konsolidacji:

1. Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. w Katowicach

Gtowny przedmiot

dziatalnosci

- 24,20,Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikoéw zamknietych
i tacznikéw ze stali,

- 25,11,Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czeéci,

- 25,29,Z, produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikéw
metalowych.

Faktyczny przedmiot dziatalnoéci nie odbiegat od zarejestrowanego

Raport uzupetniajgcy ‘Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach’




i zgodny byt z numerem REGON i statutem Spofki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1. Statut Spotki — Akt notarialny z dnia 3.12.2007 r. — rep. A nr 6262/2007
—sporzgdzony przed notariuszem Haling Mikotajczyk z Kancelarii

Notarialnej w Katowicach;

2. Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ statutu Spoétki — ostatnia zmiana
z dnia 8.09.2011 r. — akt notarialny rep. A nr 16453/2011 sporzadzony
przez notariusz Anne Stupinskg-Mitas z Kancelarii Notarialnej w
Katowicach;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U.
22013 r., poz. 1030).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat dnia 23.01.2008 r. na

podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod

rejestru w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000297390.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 8.01.2014 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 24.12.2013 r.
Rejestracja NIP 9542392521
podatkowa
i statystyczna REGON 277682192
Wysokos¢ kapitatu Na dzien 31.12.2013 r. kapitat wtasny obejmowat:
wlasnego - kapitat podstawowy 48.530 tys. zt.
- pozostate kapitaty i wynik niepodzielony -7.208 tys. zt.
- strata netto -3.306 tys. zh.

38.016 tys. zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 4.852.990 akcji o wartosci nominalnej
10,00 zt. kazda.

Udziaty zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

2. Ferrum Marketing Sp. z 0.0. w Katowicach

Gtowny przedmiot

dziatalnosci

- 73,1, reklama,

- 73,2, badanie rynku i opinii publiczne;j,

- 70,2, doradztwo zwigzane z zarzadzaniem.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i umowg Spofki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1) Akt notarialny z dnia 8.12.2010 r., repertorium A nr 23790/2010 — akt
zatozycielski sporzgdzony przed notariuszem Anng Stupinska-Mitas z

Kancelarii Notarialnej w Katowicach, ul. Mickiewicza 15 wraz ze zmiang,

Raport uzupetniajgcy ‘Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach’




ktéra miata miejsce dnia 28.11.2011 r. (Akt notarialny z dnia 28.11.2011
r. repertorium A nr 21904/2011 zmieniajgcy tre§¢ umowy Spofki
sporzadzony przed notariuszem Anng Stupinska-Mitas z Kancelarii
Notarialnej w Katowicach, ul. Mickiewicza 15);

2) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U.
22013 r., poz. 1030).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym
dokonany zostat dnia 12.01.2011 r. pod numerem KRS 0000375563.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 17.02.2014 r.

rejestru
i zawiera ostatni wpis z dnia 11.06.2013 r.
Rejestracja NIP 9542713646
podatkowa
. REGON 241804520
i statystyczna

Wysokos¢ kapitatu Na dzieh 31.12.2013 r. kapitat wlasny obejmowat:

wiasnego - kapitat podstawowy 53.728 tys. zt.
- pozostate kapitaty 313 tys. zt.
- strata netto -43.468 tys. z.
10.573 tys. zt.
Kapitat podstawowy dzieli sie na 179.093 szt. udziatdw o wartosci
nominalnej 300,00 zt. kazdy.
Udziaty zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.
lll. Zatrudnienie ogétem — sredniookresowe 466  etaty
w tym:
w jednostce dominujacej 286  etaty
w jednostkach zaleznych 180 etaty

IV. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowaneqgo sprawozdania

finansowego:

1.

Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest zgodnie z  zasadami  (politykg)  rachunkowosci  wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegoélnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 28, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 oraz MSR 39.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi.

Raport uzupetniajgcy ‘Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach’




V.

Jednostki powigzane kapitalowo z jednostka dominujaca:

1

Schemat ideowy Grupy Kapitatowej

"FERRUM” S.A.
Jednostka dominujaca

Zaktlad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy - 48.530 tys. zt.

wartoS¢ nominalna akcji - 10,00 zt.

100% udziat "FERRUM” S.A.

FERRUM MARKETING sp. z o.0.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy -
warto$¢ nominalna udziatu -

53 728 tys. zt.
300,00 zt.

100% udziat "FERRUM” S.A.

w kapitale zakladowym w kapitale zakladowym
2. Informacje n/t powiagzania kapitaloweqo z jednostkami zaleznymi
konsolidowanymi metoda petna
w tys. zt.
ZKS Ferrum S.A. | Ferrum Marketing
Sp. zo.0.
ilos¢ udziatdw/akcji w szt. 4.852.990 179.093 szt.
wartos¢ udziatédw brutto na koniec okresu 48.530 53.728
suma aktywdw na koniec okresu 76.107 10.641
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spétek
konsolidowanych 20,0 % 28 %
przychody ze sprzedazy, pozostate przychody oraz
przychody finansowe za okres objety konsolidacjg 51.051 711
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spétek
konsolidowanych 14,1 % 0,2 %
wynik finansowy przed opodatkowaniem -1.913 -44.016
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spétek
konsolidowanych 2,0% 46,3 %

VI. Informacje dotyczace wptywu

o0sob  petniacych

funkcje

kierownicze

w jednostce dominujgcej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzadu "FERRUM” S.A. petni funkcje przewodniczgcego Rady Nadzorczej

ZKS Ferrum S.A.
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VIL.

VIIL.

Czlonek Zarzadu "FERRUM” S.A. "FERRUM” S.A. peni funkcje prezesa Zarzadu

Ferrum Marketing Sp. z o0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe qrupy kapitalowej "FERRUM”_S.A.

w Katowicach za 2012 rok:

1. Byto badane przez MW RAFIN Sp. z o.0. Spétka Komandytowa z siedzibg

w Sosnowcu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 Grupy Kapitatowej
"FERRUM” S.A. zostato zatwierdzone uchwatg Nr 8/2013 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A dnia 19 lipca 2013 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok Grupy Kapitatowej,
"FERRUM” S.A. zostato wpisane w Sadzie Rejonowym w Katowicach dnia
2.08.2013r.

Whioski i zalecenia bieglych rewidentéw 2z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2012 rok — nie wystepowaty.

Zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za
okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., na dzien bilansowy 31.12.2013 r. sktada

sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 r., ktére po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume 317.273 tys. zt.,
b) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od

1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujacego strate

netto w wysokosci 53.912 tys. zt.
c) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,

sporzgdzonego za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do

31 grudnia 2013 r., wykazujgcego kwote -53.912 tys. zt.
w tym:
> strata netto w wysokosci 53.912 tys. zt.
> inne catkowite dochody w wysokosci 0tys. zt.

d) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wlasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31

grudnia 2013 r., wykazujgcego zmniejszenie kapitatu

wiasnego o kwote 53.857 tys. zt.,
e) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

wykazujgcego zwiekszenie stanu Srodkoéw pienieznych za
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okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. na

sume 551 tys. zt.,
f) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajgcych.

X. Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie Zgdane przez biegtego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja:

Suma sprawozdania | Wynik netto za

Nazwa spotki z sytuacji finansowej okres objety Podmiot badajgcy, nr umowy,
na 31.12.2013r badaniem rodzaj opinii
w tys. zt. w tys. zt

MW RAFIN Sp. zo.0. S. K. nr

» » ewid. 3076; umowa nr
FERRUM"S.A. 294.285 51.924 78/13/14, z dnia 15.07.2013r.

— opinia bez zastrzezen

MW RAFIN Sp. zo.0. S. K. nr

Zaktad K kciji h S.A. 76.107 3 ewid. 3076; umowa nr
aklad Konstrukl Spawanyeh S 610 3.306 81/13/14, z dnia 15.07.2013r.

— opinia bez zastrzezen

MW RAFIN Sp.zo.0. S. K. nr

; ewid. 3076; umowa nr
Ferrum Marketing Sp. z 0.0. 10.641 43.468 83/13/14  dnia 15.07 2013 1.

— opinia bez zastrzezen

2. Wylaczenia spotek z konsolidacji — nie miaty miejsca.

XIl. Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej

i zestawione w taki sposoéb, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarcza.

Metoda konsolidacji petnej objeto sprawozdania:

podmiotu dominujgcego
"FERRUM” S.A. w Katowicach,
jednostek zaleznych:

—  Zaklad Konstrukcji Spawanych S.A. w Katowicach,

—  Ferrum Marketing Sp. z 0.0. w Katowicach
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B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Grupa Kapitatowa stosuje polityke rachunkowosci wg zasad Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktéra zostata wprowadzona w zycie
Uchwatg nr 240/A/NI/2011 Zarzadu "FERRUM” S.A. z dnia 14.04.2011 r., z mocag
obowigzujacg poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2011 r.

Polityka uwzglednia nowelizacje MSSF wg stanu na 1 stycznia 2013 r. i w zakresie
fakultatywnych rozwigzan zalecanych przez MSSF dostosowana zostata do profilu

i specyfiki dziatalnosci Spétek bedgcych w Grupie Kapitatowej "FERRUM” S.A.

Przyjete przez jednostki Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci sg stosowane
w sposob ciggty. Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie

prawidtowo sporzgdzonych bilanséw zamkniecia.

2. Spotki objete konsolidacjg okreS$lity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzace w skfad roku

kalendarzowego.

3. Na potrzeby konsolidacji sporzgdzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. Dane poréwnawcze zostaty przyjete z okresu
od 1.01.2012 r. do 31.12.2012r.

4. Wszystkie Spotki prowadza ksiegi oraz sporzadzajg swoje sprawozdania tak, aby
metody wyceny aktywow i pasywow oraz sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego
byly zgodne z politykg rachunkowosci, ktéra obowigzuje w Grupie Kapitatowe;.
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat metodg kalkulacyjna.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzone zostato metodg posrednia.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady i metody
prowadzenia rachunkowo$ci warunkujgce prawidtowosS¢ sporzgdzenia dokumentacji

konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

5. Wedlug ocen bieglych rewidentdw badajgcych sprawozdania finansowe Spotek
zaleznych, systemy informatyczne zapewniajg petng sprawno$¢ i zgodnosé wynikéw

przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

6. Poprawno$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w Spoétkach poddanych badaniu oraz ich
zgodnos¢ z dokumentacjg opisujgca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem
badan dokonanych przez biegtych rewidentéw jednostkowych sprawozdan finansowych.
Ustalono ponadto, ze Spétki posiadajg poprawny system archiwizowania dowodow

i ksigg rachunkowych.

7. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. za
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10.

rok 2013, sporzgdzone =zostato zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen wykonawczych
Komisji Europejskiej, a w szczegolnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 28, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, MSSF 13 obowigzujgcymi na dzieh

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Korekty i wytgczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSSF 10,
MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13, MSR 28.

Spoétka dominujgca posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyjna,

stanowigcg podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r., na ktdérg sktadajg sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétek wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

— wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto Spotek podporzadkowanych,

—  obliczenia wartosci udziatow udziatowcodw niesprawujgcych kontroli,

— obliczenia ujemnej wartosci firmy powstatej z konsolidaciji,

— noty konsolidacyjne.

Sprawozdania jednostkowe Spoétki dominujgcej oraz Spoétek zaleznych wchodzacych do
konsolidacji byty objete badaniem przez bieglych rewidentow pod wzgledem
prawidtowosci i rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych, jak rowniez wyceny
i sporzadzenia jednostkowych sprawozdan finansowych. Sprawozdania te uzyskaty
pozytywne opinie o ich rzetelno$ci i prawidtowosci, jak rowniez prawidtowosci ksigg

rachunkowych stanowigcych podstawe ich sporzadzenia.
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C.

1.

OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

Stany aktywow (majatku) na 31.12.2013 r. i na 31.12.2012 r. po przeksztatceniu

oraz jego struktura sg nastepujace:

w tys. zi
N 31.12.2013r. 31.12.2012r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 185 655 58,5% | 181947 47,6% 102,0%
1. | Aktywa niematerialne 7642 2,4% 7 903 2,1% 96,7%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 113 521 35,8% | 115216 30,1% 98,5%
3. | Nieruchomosci inwestycyjne 58 828 18,5% 58 828 15,4% 100,0%
4. | Naleznosci dlugoterminowe 5 664 1,8% 0 0,0%
Aktywa obrotowe 131 618 41,5% | 200 497 52,4% 65,6%
1. | Zapasy 53 454 16,8% 97 752 25,6% 54,7%
2. | Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 70 966 22,4% 69 565 18,2% 102,0%
3. | Pozostate naleznosci 4 828 1,5% 31 340 8,2% 15,4%
4. | Pochodne instrumenty
finansowe 0 0,0% 20 0,0%
9. | Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 2370 0,7% 1820 0,5% 130,2%
AKTYWA RAZEM 317 273 100,0% | 382 444 100,0% 83,0%
Udzial procentowy aktywoéw trwatych i obrotowych
31.12.2012r.
Rok | OAktywa trwate
o @ Aktywa obrotowe
31.12.2013 r.
0% 50% 100%

Aktywa Spotki wg stanu 31.12.2013 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2012,

zmniejszyty sie o 17%, wartoSciowo o kwote 65.171 tys. zt., z czego:

- aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 68.601 tys. zti.

- aktywa trwate zwigkszyly sie o 3.708 tys. zi.

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogétem wynosi 58,5%, z czego 38,2% stanowig

produkcyjne aktywa trwate, natomiast 18,4% stanowig nieruchomosci inwestycyjne.
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Udziat

aktywow trwatych wg stanu na 31.12.2013

r. w aktywach ogoétem,

w poréwnaniu do stanu na koniec 2012 roku, zwiekszyt sie o 10,9 punktow

procentowych i o tyle zmniejszyt sie udziat aktywéw obrotowych.

Aktywa trwate pokryte sg kapitatem wtasnym w 54,5%.

Aktywa obrotowe na koniec roku 2013 stanowig 41,5% sumy sprawozdania z sytuacji

finansowej, z czego:

- zapasy — 16,8%,.

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug — 22,4%,

W roku 2013 jedna ziotdbwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majgtku

trwatym przynosita 2,76 zt. wartosci sprzedazy. W roku 2012 relacja zaangazowania
wynosita 4,08 zt., a w roku 2011 — 2,96 zt.

2. Stany zrédet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2013 r. i na 31.12.2012 r. po

przeksztatceniu oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. zt
N ’ 31.12.2013r. 31.12.2012r. Dynamika
Sktadniki pasywéw kwota struktura kwota struktura 2:4
W % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapitat wiasny 101 255 31,9% | 155112 40,5% 65,3%
1. | Kapitat akcyjny 75 839 23,9% 75 839 19,8% | 100,0%
2. | Akcje wiasne -12 899 -4,1% | -12 899 -3,4% | 100,0%
3. | Pozostate kapitaty 92 227 29,1% 89 264 23,3% | 103,3%
4. | Wynik netto -53 912 -17,0% 2908 0,8% | -1853,9%
Zobowiagzania dlugoterminowe 27 676 8,7% 31 965 8,4% 86,6%
1. | Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 12 617 4,0% 8942 2,3% 141,1%
2. | Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 2994 0,9% 2512 0,7% 119,2%
3. | Kredyty i pozyczki 4 467 1,4% 14 417 3,8% 31,0%
4. Zobowigzania diugoterminowe 7 598 2,4% 6 094 1,6% 124,7%
Zobowiazania krotkoterminowe 188 342 59,4% | 195667 51,1% 96,3%
1. | Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 952 1,8% 952 0,2% 100,0%
2. | Rezerwy na zobowigzania 1457 0,5% 1182 0,3% 123,3%
3. | Kredyty i pozyczki 90 299 28,5% | 111101 29,0% 81,3%
4. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 73 031 23,0% 67 756 17,7% 107,8%
5 Zobowigzania z tyt. podatku
" | dochodowego 127 0,0% 0 0,0%
6. | Pozostate zobowigzania 22476 7,1% 14 676 3,8% 153,1%
PASYWA RAZEM 317 273 100,0% | 382 744 100,0% 83,0%
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Udziat procentowy kapitatu wtasnego oraz
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W poréwnaniu do stanu konczacego rok 2012, procentowy udziat kapitatu wtasnego
w 0golnej sumie bilansowej zmniejszyt sie o 8,6 punktéw procentowych i o tyle
zwiekszyt sie udziat kredytowania Spoétki kapitatami obcymi.

Pokrycie kapitatem wtasnym wynosito:

31.12.2013r. 31.12.2012r.
- aktywoéw trwatych 54,5% 85,2%
- aktywow ogotem 31,9% 40,5%

Wedlug stanu na dzien 31.12.2013 r. wystapit ujemny kapitat obrotowy w kwocie
56.724 tys. zt. Zmiany stanu kapitatu pracujgcego na przestrzeni ostatnich 3 lat

przedstawia ponizsze zestawienie.

31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.

- kapitat wiasny 101.255 tys. zt.

27.676 tys. zt.

155.112 tys. zh.
31.665 tys. zt.

162.114 tys. zt.

- zobowigzania dtugoterminowe 21.624 tys. zt.

- kapitat staty 128.931 tys. zt. 186.777 tys. zt. 183.738 tys. zt.
- aktywa trwate 185.655 tys. zi. 181.947 tys. zt. 178.234 tys. zi.
- kapitat obrotowy: -56.724 tys. zt. 4.830 tys. zt. 5.504 tys. zt.
3.  Wyniki finansowe w roku 2013 oraz w roku 2012 sa nastepujace:
w tys. zt
Zmiana Wskaznik
Rok 2013 Rok 2012 zmiany
stanu
stanu
L.p. Tresc (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy -4 537 17 869 -22 406 -125,4%
- Z tyt. produktow 18 321 36 302 -17 981 -49,5%
13

Raport uzupetniajgcy ‘Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach’




- Z tyt. towardw i materiatow 3082 9 843 -6 761 -68,7%
- koszty sprzedazy 8542 13928 -5 386 -38,7%
- koszty ogolnego zarzadu 17 398 14 348 3 050 21,3%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -37 006 -1 889 -35 117 1859,0%
Wynik dziatalno$ci operacyjnej -41 543 15980 -57 523 -360,0%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -8 066 -12 022 3 956 32,9%
4. | Zysk/strata brutto -49 609 3958 -53 567 | -1353,4%
Podatek dochodowy biezacy 127 0 X X
Podatek dochodowy odroczony 4176 1050 X X
5. | Zysk/strata netto -53 912 2908 -56 820 | -1953,9%
struktura wynikow
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Grupa Kapitatowa "Ferrum” S.A. osiggneta w roku 2013 na sprzedazy brutto wynik
dodatni w kwocie 21.403 tys. zt. Koszty sprzedazy i ogodlnego zarzgdu wyniosty
25.940 tys. zt, wobec czego Grupa poniosta strate netto ze sprzedazy w wysokosci
4537 tys. zh.

37.006 tys. zt. oraz ujemny wynik z dziatalnosci finansowej w kwocie 8.066 tys. zi.

Ujemny wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
wptynety na uksztattowanie sie straty brutto w wysokosci 49.609 tys. zt. Po uwzglednieniu
biezacego i odroczonego podatku dochodowego, wynik netto stanowi strate w wysokosci

53.912 tys. zt.
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Pozostate catkowite dochody nie wygenerowaty zadnych wynikéw, w zwigzku z czym

taczne catkowite dochody wykazaty ujemny wynik w wysokosci — 53.912 tys. zt.

Wskazniki deficytowosci w roku 2013 prezentowaly sie nastepujgco:

deficytowo$¢ majgtku (ROA) 15,41%
deficytowos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 42,06%
deficytowos$c¢ sprzedazy 16,02%

Istotne wskazniki ptynnosci finansowej, zadluzenia oraz wskazniki z rachunku

przeptywow pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni | - Pogorszenie

1 2 3 4 5

1. | Pokrycia biezacych zobowigzan 0,70 1,02 -0,32

2. | Plynnosci — szybki 0,42 0,53 -0,11

3. | Plynnosci — bardzo szybki 0,01 0,01 -

4 .| Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 67 dni 58 dni -9 dni

5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 70 dni 61 dni -9 dni

6. | Obrotu materiatami 44 dni 33 dni -11 dni

7. | Obrotu produktami 53 dni 55 dni +2 dni

8. | Zadtuzenia ogodlnego 0,68 0,59 -0,09

9. | Pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,32 0,41 -0,09
10. | Trwatosci struktury finansowania 0,41 0,49 -0,08
11.|Pokrycia  aktywoéw  trwatych  kapitatem

wtasnym i rezerwami dtugoterminowymi 0,63 0,91 -0,28
12. | Wskaznik pienieznej wydajnosci aktywow 0,17 0,02 +0,15
13. | Wskaznik pienieznej wydajnosci sprzedazy 0,16 0,02 +0,14
Wskazniki ptynnosci I, Il, i Ill stopnia uksztattowaty sie odpowiednio: 0,01, 0,42 i 0,70.

Poziom wskaznikdéw ptynnosci ulegt obnizeniu w stosunku do ich poziomu z roku 2012.
Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan zmniejszyt sie o 32 punkty procentowe,
wskaznik szybki o 11 punktow procentowych. Wskaznik bardzo szybki pozostat na tym

samym poziomie.

Zarbwno obrotowo$¢ naleznosci z odbiorcami oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
w porownaniu do roku poprzedniego, ulegta pogorszeniu o 9 dni. Obrotowos¢
naleznosci wynosi 58 dni i jest o 12 dni szybsza od obrotowosci zobowigzan z tyt.

dostaw i ustug.
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Obrotowos¢ materiatow ulegta wydituzeniu o 11 dni, natomiast obrotowos¢ produktéw

skrécita sie 0 2 dni.

W roku 2013 pogorszyty sie wskazniki zadluzenia w poréwnaniu do roku 2012.
Wskazniki: zadtuzenia ogolnego, pokrycia aktywéw kapitalem wlasnym obnizyly sie
0 9 punktéw procentowych, natomiast wskaznik trwatosci struktury finansowania

zmniejszyt sie o 8 punktow procentowych.

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Swiadczg o efektywnym
przeptywie Srodkdéw pienieznych. Wskazniki: pienieznej wydajnosci aktywoéw oraz
pienieznej wydajnosci sprzedazy zwiekszyty sie odpowiednio o 15 i 14 punktow
procentowych w poréwnaniu do roku ubiegtego. Zwiekszenie wskaznika pienieznej
wydajnosci sprzedazy potwierdza zwigekszenie kasowego pokrycia przychodow ze
sprzedazy.

Szczegbtowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, rotacji naleznosci,
zobowigzan, zapaséw, wskaznikéw zadtuzenia, wskaznikow rynku kapitatowego,
wskaznikow ze sprawozdania przeptywow pienieznych znajduje sie w zatgcznikach nr 3,

4 i 5 niniejszego raportu.

5. Whnioski koncowe

W toku badania nie stwierdzono zjawisk ktére mogtyby sSwiadczy¢ o zagrozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spoétki w najblizszej przysztosci.
Zdaniem Zarzadu "FERRUM” S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapig

zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ — OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI

. AKTYWA TRWALE

1. Aktywa niematerialne

1) Wartos¢ poczatkowa aktywow niematerialnych spotek objetych konsolidacjg

z uwzglednieniem utraty wartosci:

— jednostki dominujgce; 10.788 tys. zl.
— jednostek zaleznych 17.527 tys. zt.
Razem: 28.315 tys. zt.

2) Umorzenie aktywow niematerialnych jednostek objetych konsolidacja;

—  jednostki dominujgce;j 3.448 tys. zt.
—  jednostek zaleznych 459 tys. zt.
Razem: 3.907 tys. zt.
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3) Wartos¢ netto aktywow niematerialnych wykazana na dzien 31.12.2013 r.

—  jednostki dominujgce;j 7.340 tys. zt.
—  jednostek zaleznych 17.068 tys. zl.
Razem: 24.408 tys. zt.

— wylgczenia i korekty konsolidacyjne -16.766 tys. zt.
Wartos¢ netto aktywow niematerialnych po wytgczeniach 7.642 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,4%

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— wyfgczenie znakow towarowych powstatych w grupie

kapitatowej -9.473 tys. zt.
— wyfgczenie nabytego aportem przez ZKS Ferrum S.A.

prawa wieczystego uzytkowania gruntu od "FERRUM” S.A. -7.594 tys. zt.
— Uujecie ceny nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntu

nabytego przez "'FERRUM” S.A. 301 tys. zt.

-16.766 tys. zt.

Aktywa niematerialne zostaty prawidtowo ujete w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2. Rzeczowe aktywa trwate

1) Zagregowana wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych spotek

objetych konsolidacjg z uwzglednieniem utraty warto$ci:

— jednostki dominujgce;j 212.076 tys. zt.
— jednostek zaleznych 43.661 tys. zl.
Razem: 255.737 tys. zt.

2) Zagregowane umorzenie rzeczowych aktywow trwatych:

— jednostki dominujgce;j 117.588 tys. zt..
— jednostek zaleznych 8.986 tys. zt.
Razem: 126.574 tys. zt.

3) Zagregowana warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych:

— jednostki dominujgce;j 94 .488 tys. zt.

— jednostek zaleznych 34.675 tys. zt.

Razem: 129.163 tys. zi.

— wylgczenia i korekty konsolidacyjne -15.642 tys. zt.
Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych po

wytgczeniach i korektach konsolidacyjnych 113.521 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 35,8%
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Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— wyfgczenie nabytych aportem przez ZKS Ferrum S.A.
rzeczowych aktywow trwatych od "FERRUM” S.A. -19.860 tys. zt.
— Uujecie rzeczowych aktywow trwatych w wartosci nabycia
przez "FERRUM” S.A. z uwzglednieniem umorzenia 4.218 tys. zt.
-15.642 tys. zt.

4a) Naktady na budowe i zakupy rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw

niematerialnych w okresie objetym konsolidacja:

- w jednostce dominujace;j 3.348 tys. zt.
- w jednostkach zaleznych 8.187 tys. zt.
Razem nakfady 11.535 tys. zt.
w tym: - nabycie 11.159 tys. zt.

- leasing finansowy 376 tys. zt.

4b) Zrédta finansowania:

- amortyzacja do wysokosci naktadoéw 11.159 tys. zt.

- leasing finansowy 376 tys. zt.
11.535 tys. zl.

4c) Niedobor zrodet finansowania 0 tys. z&.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup rzeczowych aktywéw trwatych oraz
aktywow niematerialnych przedstawia sie nastepujgco:
- zobowigzania na poczgtek okresu (bez leasingu finansowego) 108 tys. zt.

- naktady na budowe i zakupy $rodkow trwatych i aktywow

niematerialnych (bez leasingu finansowego) 11.159 tys. zt.
Razem potrzebne $rodki na finansowanie 11.267 tys. z.
- zobowigzania na 31.12.2013 r. (bez leasingu finansowego) 377 tys. zt.
- zaptacone zaliczki na zakup srodkdéw trwatych 555 tys. zt.
- sfinansowano nakfady 10.335 tys. zl.

Rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne zostaty prawidtowo

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3. Nieruchomosci inwestycyjne 58.828 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 18,5%

Nieruchomosci inwestycyjne wystgpity:

- wjednostce dominujgce;j 50.189 tys. zt.

- w spoice zaleznej — ZKS Ferrum S.A. 8.639 tys. zt.
58.828 tys. zt.

18
Raport uzupetniajgcy ‘Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2013 r. "FERRUM” S.A. w Katowicach’



Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sg w celu osiggniecia korzysci z tytutu
przyrostu wartosci. W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych zostata prawidtowo ujeta w cenie rynkowe;.

4. Udzial w jednostkach powigzanych

Udzialy w jednostkach powigzanych posiada wytgcznie jednostka dominujgca

"FERRUM” S.A.
- wartos¢ brutto udziatow 102.275 tys. zt.
- odpisy aktualizujgce -81.219 tys. zt.
- wytgczenia i korekty konsolidacyjne -21.056 tys. zt.
Udziaty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 0 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,0 %

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— eliminacje akcji ZKS Ferrum S.A. -20.943 tys. zt.
— eliminacje udziatow Ferrum Marketing Sp. z o.0. -113 tys. zt.
-21.056 tys. zt.

Posiadane przez jednostke dominujgcg "FERRUM” S.A. udziaty i akcje spotek
bedgcych w Grupie Kapitatowej zostaty zgodnie z procedurg konsolidacji wytgczone

z rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Naleznosci dlugoterminowe

Zagregowana warto$¢ brutto wynosi 5.845 tys. zt.
Odpisy aktualizujgce 181 tys. zt.
Naleznoéci diugoterminowe netto 5.664 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1.8 %

W pozycji naleznoéci dtugoterminowych nie miaty miejsca korekty konsolidacyjne.
Naleznoéci dtugoterminowe zostaty prawidlowo wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w skorygowanej cenie nabycia.

Il. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2013 nie miaty miejsca
korekty konsolidacyjne w pozycji zapasow. Zagregowana warto$¢ stanowi kwote

ujetg w sprawozdaniu i obejmuje:

Zagregowana warto$¢ brutto 62.884 tys. zt.

- odpisy aktualizujgce -9.430 tys. zt.

Zapasy wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 53.454 tys. zt.
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Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 16,8 %

z teqo przypada na:

1) materiaty 18.167 tys. zt.
2) potprodukty i produkty w toku 9.575 tys. zt.
3) produkty gotowe 25.621 tys. zt.
4) towary 91 tys. zt.

53.454 tys. zt.

Warto$¢ zapasow zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ naleznosci krotkoterminowych z  tyt.

dostaw i ustug brutto spétek konsolidowanych 85.708 tys. zt.
pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -6.928 tys. zt.
— wylgczenia konsolidacyjne -7.814 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 70.966 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 22,4 %

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w Spétkach objetych konsolidacjg

odpisy aktualizujgce.

Wytgaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— wyfgczenia wzajemnych obrotow spdtek z Grupy -8.060 tys. zt.
— eliminacje odpisu aktualizujgcego na naleznos$ci w Grupie 246 tys. zt.
-7.814 tys. zt.

Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidtowo wykazane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznosci zgodnie z opinig biegtych
rewidentoéw, badajgcych sprawozdania jednostkowe wyceniono wedtug wartosci

wymaganej do zapfaty.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznoSci:

—  nieprzeterminowane 59.357 tys. zt.
—  przeterminowane 26.351 tys. zt.
w tym:

a) do 3 miesiecy 10.293 tys. zt.
b) od 3 do 6 miesiecy 1.954 tys. zt.
c) od 6 do 12 miesiecy 11.121 tys. zt.
d) powyzej 12 miesiecy 2.983 tys. zt.
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Razem brutto: 85.708 tys. zt.
—  korekty konsolidacyjne -7.814 tys. zt.

Razem brutto w skonsolidowanym sprawozdaniu: 77.894 tys. zt.

3. Pozostale naleznosci

Zagregowana warto$¢ pozostatych naleznosci krotkoterminowych

brutto spétek konsolidowanych wynosi: 10.117 tys. zt.
— odpisy aktualizujgce -3.289 tys. zt.
— wylgczenia konsolidacyjne -2.000 tys. zt.
Pozostate naleznoéci wykazane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowe; 4.828 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,5 %

Wytgczenia konsolidacyjne obejmowaty pozyczke otrzymang przez ZKS Ferrum

S.A. od jednostki dominujgce;.

Pozostate naleznosci zostaty prawidlowo wycenione oraz kompletnie ujete

w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.370 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,7 %

W  rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw. Zagregowana
wartos¢ stanowi kwote ujetg w sprawozdaniu i obejmuje srodki:

- w jednostce dominujgce;j 2.145 tys. zh.

- w jednostkach zaleznych 225 tys. zt.

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty zostaty wycenione w wartoéci nominalnej

i kompletnie zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

. KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny 101.255 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 31,9%

Sktada sie z:

1) Kapitatu akcyjnego 75.839 tys. zt.
2) Akcji wkasnych -12.899 tys. zh
3) Kapitalu z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci 65.051 tys. zt.
nominalne;j

4) Kapitatu z aktualizacji wyceny 3.462 tys. zt.
5) Kapitatu rezerwowego 19.851 tys. zt.
6) Pozostatego kapitatu zapasowego 9.149 tys. zt.
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7) Niepodzielonego wyniku finansowego -5.286 tys. zt.

8) Zyskéw zatrzymanych -53.912 tys. zt.

Kapitat akcyjny
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2013 r. wykazany

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokoéci 75.839 tys. zt. jest prawidtowy

i stanowi go kapitat jednostki dominujgce

Akcje wiasne
Akcje wtasne posiada wytgcznie jednostka dominujgca "FERRUM” S.A. Na dzieh

31.12.2013 r. skupione akcje wiasne wyniosty 12.899 tys. zi.

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej wystgpit w jednostce dominujgcej i na dzien
31.12.2013 r. wynosit 65.051 tys. zt.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny wystgpit wytagcznie w ksiegach ZKS
Ferrum S.A. w kwocie 192 tys. zt.
W procesie konsolidacji nastgpita korekta kapitatu z aktualizacji

wyceny w kwocie 3.270 tys. zt.

3.462 tys. zi.
Korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— korekte wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntow 3.875 tys. zt.
— eliminacje wartoSci prawa wieczystego uzytkowania gruntow
sprzed przejecia ich aportem przez ZKS Ferrum S.A. od
Jednostki dominujgcej -605 tys. zt.

3.270 tys. zt.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy wystapit w jednostce dominujgcej w kwocie 19.851 tys. zt.

Pozostaty kapitat zapasowy

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 9.167 tys. zt.

- w spotce dominujace;j 7.245 tys. zt.

- w spotkach zaleznych 1.922 tys. zt.

Korekty konsolidacyjne -18 tys. zt.
9.149 tys. zi.

Korekty konsolidacyjne stanowity rozliczong ujemng warto$c firmy powstatej

przy objeciu udziatow jednostek zaleznych

Niepodzielony wynik finansowy

Zagregowana warto$¢ wyniosta: -12.367 tys. zt.
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Korekty konsolidacyjne 7.081 tys. zt.

-5.286 tys. zt.

Korekty konsolidacyjne stanowig korekty skonsolidowanego wyniku netto lat

poprzednich. W roku 2013 miaty miejsce rozliczenia:

Stan na 1.01.2013 r. -6.557 tys. zt.
Wynik za rok 2012 2.908 tys. zt.
Podziat wyniku za 2012 -1.692 tys. zt.
Korekty konsolidacyjne dot. lat ubiegtych 55 tys. zt.

-5.286 tys. zt.

8. Straty/zyski zatrzymane

Zagregowana warto$¢ wynikow finansowych netto spotek
objetych konsolidacjg wyniosta: -98.698 tys. zt.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne 44.786 tys. zh.

-53.912 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— eliminacje wyceny znakoéw towarowych przejetych aportem
w Grupie 44.142 tys. zt.

— eliminacje biezgcej amortyzacji rzeczowych aktywow

trwatych przejetych aportem miedzy spotkami w grupie 684 tys. zt.
— Skorygowang amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych

przejetych aportem miedzy spotkami w grupie -352 tys. zt.
— eliminacje odpisu aktualizujgcego naleznosci w Grupie 246 tys. zt.
— eliminacje odsetek memoriatowych naliczanych w Grupie 570 tys. zt.

— wyfgczenie odsetek naliczonych od pozZyczki udzielonej

spofce w grupie 120 tys. zt.

rozliczenie odroczonego podatku dochodowego Ferrum

Marketing Sp. z 0.0. z tyt. przeje¢ w grupie -548 tys. zt.
— rozliczenie odroczonego podatku dochodowego ZKS

Ferrum S.A. z tyt. przeje¢ w grupie -61 tys. zt
— rozliczenie odroczonego podatku dochodowego Ferrum

S.A. z tyt. przekazania aportu w grupie -15 tys. zt.

Razem korekty konsolidacyjne 44.786 tys. zt.

Kapitat wtasny zostat prawidtowo zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej.

Iv. ZOBOWIAZANIA DEtUGOTERMINOWE

1. Rezerwa z tytutu odroczoneqgo podatku dochodowego
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Zagregowana warto$¢ wyniosta: 18.000 tys. zt.

Korekty i wytgczenia konsolidacyjne -5.383 tys. zt.
12.617 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 4,0%

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— rozliczenie odroczonego podatku dochodowego ZKS

Ferrum S.A. z tyt. przejecia aportu w Grupie -5.475 tys. zt
— rozliczenie odroczonego podatku dochodowego Ferrum

S.A. z tyt. przekazania aportu w Grupie 295 tys. zt.
— rozliczenie aktywu z tyt. odroczonego podatku

dochodowego Ferrum Marketing Sp. z o.0. -203 tys. zt.

Razem korekty konsolidacyjne 5.383 tys. zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidiowo

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

2. Dlugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 2.994 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,9 %

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych obejmujg kwote przypadajgcg do zaptaty
po roku od dnia 31.12.2013 r. W pozycji tej nie wystgpity korekty konsolidacyjne.
Zagregowana warto$¢ objeta rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych w:

- jednostce dominujacej 2.947 tys. zt.

- jednostkach zaleznych 47 tys. zt.

Pozycja aktuarialnie wyliczona w wartosci sumarycznej prawidtowo zostata

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

3. Kredyty i pozyczki 4.467 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 1,4 %

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji dtugoterminowych kredytow i pozyczek. Zagregowana
warto$¢ stanowi kwote ujetg w sprawozdaniu i obejmuje kredyty:

- w jednostce dominujgce;j 2.145 tys. zt.

- w jednostkach zaleznych 225 tys. zt.

Pozycja dot. zobowigzan, ktérych termin ptatnosci przypada w okresie dtuzszym niz
rok poczawszy od dnia 31.12.2013 r. Wycena bazuje na skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartosc
diugoterminowych zobowigzan z tyt. kredytow i pozyczek zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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4, Zobowigzania diugoterminowe 7.598 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,4 %

W  pozycji zobowigzan dtugoterminowych nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne. Zagregowana warto$¢ objeta zobowigzania w:
- jednostce dominujgcej 4.878 tys. zt.
- jednostkach zaleznych 2.720 tys. zt.

Pozycja w wartosci sumarycznej zostata prawidlowo zaprezentowana

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 952 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,3 %

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych obejmujg kwote przypadajgcg do
zaptaty w przeciggu 1 roku od dnia 31.12.2013 r. W pozycji zobowigzan z tyt.
Swiadczen pracowniczych nie wystgpity korekty konsolidacyjne. Zagregowana
warto$¢ objeta rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych w:

- jednostce dominujgcej 769 tys. zt.

- jednostkach zaleznych 183 tys. zt.

Pozycja aktuarialnie wyliczona w warto$ci sumarycznej prawidiowo zostata

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1.457 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,5 %
w tym:
- w jednostce dominujgce;j 1.020 tys. zh.
- w jednostkach zaleznych 437 tys. zt.

W pozycji krétkoterminowych rezerw na zobowigzania nie wystgpity korekty
konsolidacyjne. Pozycja w wartosci sumarycznej prawidtowo zostata

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

3. Kredyty i pozyczki

Zagregowana warto$¢ spotek konsolidowanych wyniosta: 92.629 tys. zt.
Korekty i wytgczenia konsolidacyjne -2.330 tys. zt.

90.299 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 28,5%

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— wyfgczenie pozyczki udzielonej w Grupie -2.000 tys. zt.
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— wyfgczenie odsetek od pozyczki w Grupie za rok 2013 -120 tys. zt.
— wylgczenie odsetek od pozyczki za lata wcze$niejsze -210 tys. zt.
-2.330 tys. zt.

Pozycja dotyczy zobowigzan z tyt. kredytéw i pozyczek , ktdrych termin ptatnosci
przypada w okresie w okresie krotszym niz rok poczawszy od dnia 31.12.2013 r. r.
Wycena kredytow bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ krotkoterminowych zobowigzan z tyt.
kredytow i pozyczek zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej.

4. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Zagregowana wartoS¢ naleznosci krétkoterminowych z  tyt.

dostaw i ustug brutto spétek konsolidowanych 81.606 tys. zt.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne -8.575 tys. zt.
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej 73.031 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 23,0 %

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— wyfgczenia wzajemnych obrotow spotek z Grupy -8.005 tys. zt.
— wyfgczenia odsetek memoriatowych naliczonych w Grupie -570 tys. zt.
-8.575 tys. zt.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 54.285 tys. zt.

b) przeterminowane 27.321 tys. zt.
w tym:

— do 3 miesiecy 10.589 tys. zt.

— od 3 do 6 miesiecy 3.265 tys. zt.

— od 6 do 12 miesiecy 12.008 tys. zt.

— powyZzej 12 miesiecy 1.459 tys. zt.

81.606 tys. zt.

- wylgczenia konsolidacyjne -8.575 tys. zt.

Razem: 73.031 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wykazane zostaty w wartosciach
wymagalnych. Saldo zobowigzan wyrazonych w walutach obcych zostato
wycenione wedtug kursu zamkniecia. Zobowigzania zostaty kompletnie

zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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Pozostate zobowigzania

wartosé zobowigzan  spotek

22.531 tys. zt.
-55 tys. zt.

Zagregowana pozostatych
konsolidowanych wynosi:

— wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Pozostate zobowigzania wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
22.476 tys. zt.
7,0 %

Korekta konsolidacyjna dotyczy wytaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkéw

finansowej

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

wystepujgcych miedzy spétkami objetymi konsolidacja.

Pozostate naleznoéci zostaty prawidtowo wycenione oraz kompletnie ujete

w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

VL. WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej

sporzgdzone zostato przez:

— pofgczenie w petnej wysokosci poszczegoélnych pozycji jednostkowych sprawozdan

z catkowitych dochoddw Spétki dominujacej i Spotek zaleznych objetych konsolidacjg

oraz dokonanie wytgczen kwot transakcji wystepujgcych miedzy spotkami ustalonymi
zgodnie z MSR 1, MSR 28, MSSF 3, MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

— wylaczenie ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej korekt

konsolidacyjnych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone zgodnie z MSR 1, MSR
21, MSR 28, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 i MSSF 13.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze skonsolidowanego

rachunku zyskoéw i strat — wariant kalkulacyjny za okres od 01.01.2013 r. do

31.12.2013 r. sg nastepujace:

w tys. zt.
Przychody ze Odpowiadajace Wynik
Tresé sprzedazy im koszty + zysk
i pozostale — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 336 536 341 073 -4 537
Produkty 281 180 262 859 18 321
Towary i materiaty 55 356 52 274 3082
Koszty sprzedazy 8 542 -8 542
Koszty ogélnego zarzadu 17 398 -17 398
WYNIK ZE SPRZEDAZY X X -4 537
Pozostate przychody operacyjne 8978 X X
Pozostate koszty operacyjne 45 984 X
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej X -37 006
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WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ X -41 543
Przychody finansowe 2 461 X
Koszty finansowe X 10 527 X
Wynik na dziatalnosci finansowej X X -8 066
WYNIK BRUTTO X X -49 609
podatek dochodowy biezacy X X 127
Podatek dochodowy odroczony X X 4176
WYNIK NETTO X X -53 912
Pozostate catkowite dochody 0 0
CAt!(OWITE DOCHODY PO OPODATKOWANIU
OGOLEM X X -53 912
1.1. Przychody operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete
w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw spétek objetych
konsolidacjg 362.356 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne przychodéw -14.381 tys. zt.
w tym z tytutu:
—  sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow w Grupie -14.340 tys. zt.
— ujecia wynikow ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych -41 tys. zt.
— przychody wykazane prawidlowo w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw 347.975 tys. zt.
1.2. Koszty operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete
w sprawozdaniach z catkowitych dochodow spétek objetych
konsolidacjg 457.375 tys. zt.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne kosztow -59.791 tys. zt.
w tym z tytutu:
—  sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow w Grupie -14.340 tys. zt.
—  wyceny znakow towarowych przekazanych w Grupie -44.142 tys. zt.
— ujecia roznicy w amortyzacji rzeczowych aktywow
trwatych przekazanych aportem w Grupie -332 tys. zt
—  Korekty odpisu aktualizujgcego naleznosci w Grupie -246 tys. zt.
—  korekty odsetek memoriatowych naliczanych w Grupie -570 tys. zt.
—  korekty odsetek od pozyczki udzielonej w Grupie -120 tys. zt.
— ujecia wynikow ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych w Grupie -41 tys. zt.
— koszty wykazane prawidlowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 397.584 tys. zi.
Wynik przed opodatkowaniem -49.609 tys. zt.
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2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 8.978 tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne 45,984 tys. zl.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -37.006 tys. zt.

Wazniejsze pozycje pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych.

Przychody
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 5.212 tys. zt.
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 276 tys. zt.
- otrzymane odszkodowania i kary umowne 2.593 tys. zt.
Koszty
- tworzenie odpisow aktualizujgcych zapasy 29.918 tys. zt.
- tworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 7.970 tys. zt.
- odszkodowania, reklamacje i rezerwy na kary umowne 4.786 tys. zt.
- tworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate 1.373 tys. zt.
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych 1.264 tys. zt.

3. Dziatalnos$¢ finansowa

Przychody finansowe 2.461 tys. zt.
Koszty finansowe 10.527 tys. zt.
Wynik na dziatalnoéci finansowej -8.066 tys. zt.

Wazniejsze pozycje przychodow i kosztoéw finansowych.

Przychody finansowe

- odsetki od kontrahentow 2.007 tys. zt.

Koszty finansowe:

- odsetki od kredytow 6.691 tys. zt.
- pozostate odsetki 1.714 tys. zt.
- odpisy aktualizujgce naliczone odsetki 1.584 tys. zh.

Pozostate przychody i koszty oraz przychody i koszty finansowe

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zostaty prawidtowo zaprezentowane.

4. Obowiazkowe zwiekszenie straty z dziatalnosci kontynuowanej

W zwigzku z faktem, ze "FERRUM” S.A. nie jest Grupg podatkowa, wartosé
biezgcego podatku dochodowego od oséb prawnych stanowi sume kwot podatkéw
wystepujgcych w Spotkach objetych konsolidacjg metodg petng. Podatek biezacy
wystgpit tylko w ZKS Ferrum S.A. i wynidst 127 tys. zi.
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Zagregowana wartos¢ odroczonego podatku dochodowego

odnoszonego na wynik przed korektami 3.552 tys. zt.
- korekta konsolidacyjna dot. odroczonego podatku 624 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw 4176 tys. zh.
Korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— wylgczenie odroczonego podatku z tyt. przejecia aportu

od spotki w grupie przez Ferrum Marketing Sp. z o.o. 548 tys. zt.
— wyfgczenie odroczonego podatku z tyt. przejecia aportu

od spotki w grupie przez ZKS Ferrum S.A. 61 tys. zt.
— uwzglednienie podatku odroczonego z tyt. roznicy

bilansowej i podatkowej przekazanego aportu w Grupie 15 tys. zt.

624 tys. zt.

Podatek zostat

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

dochodowy prawidtowo zaprezentowany w rocznym

53.912 tys. zt.

Wynik netto zostat prawidtowo ustalony i wykazany w rocznym skonsolidowanym

5. Strata netto Grupy Kapitatowej

sprawozdaniu finansowym

6. Pozostate catkowite dochody - nie wystapity

E. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Zobowiazania zabezpieczone na majatku grupy kapitatowej
Stan na 31.12.2013 roku Stan na 31.12.2012 roku
Zobowigzanie kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kot kwota
zabezpieczone pozyczkiiinne | zabezpieczenia |Zzabezpieczenia | o,y oijinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. ztotych w tys. ztotych wyrazona jako wtys. zlotych | WyraZona jako
% aktywow w tys. ztotych % aktywow
Hipotecznie 308.500 97,2 219.500 56,7
Zastaw rejestro_wy na
rzeczowym majatku 123.200 38,8 76.282 19,7
trwatym
Zastaw rejestrowy na 94.766 125.518
zapasach 30.000 9,5 22.500 5,8
Zastaw na rzeczach
ruchomych 42.000 13,2 0 0,0
Przewtaszczenie na
zabezpieczenie na 25.000 7.9 15.000 3,9
zapasach
Razem 528.700 166,6 333.282 86,1
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2,

3.

1.

Zobowigzania warunkowe

Rodzaj zobowigzan, gwarancji, Stan na 31.12.2013 roku Stan na 31.12.2012 roku

poreczen Kwota w tys. zt. % aktywow Kwota w tys. zt. % aktywow

Poreczenia wekslowe 3.874 1,2 3.874 1,0

Zdarzenia po dacie, na ktérg sporzadzono sprawozdanie finansowe

Po dacie, na ktérg sporzadzono roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej "FERRUM” S.A., az do dnia zakonczenia badania tego sprawozdania
finansowego nie wystapity istotne zdarzenia, ktére mogg wptyng¢ na sytuacje majgtkowa i
finansowg Spoétki w nastepnych okresach.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM,
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostatymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danymi

pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostato
sporzadzone metodg posrednig.

Przeptywy pieniezne z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wykazujg nastepujgce wielkosci:

- dziatalno$¢ operacyjna +55.236 tys. zt.
- dziatalno$¢ inwestycyjna -10.000 tys. zt.
- dziatalno$¢ finansowa -44.685 tys. zt.
Przeptywy pieniezne razem: +551 tys. zt.
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych -1 tys. zt.
Bilansowa zmiana $rodkow pienieznych +550 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sg zgodne z pozostatymi
elementami  rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danymi

pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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3.

G.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace
Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce
sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegdlnych

Standardach, jak réwniez zgodnie z pozostatymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.

Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "Ferrum” S.A. jest kompletne w rozumieniu art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i omowiono w nim w szczegdlnosci:

— czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktoére narazona jest Spotka,

— wazniejsze zdarzenia, w tym réwniez inwestycje majace istotny wplyw na dziatalnosc

Spotki, ktdre wystgpity w okresie badanym,

— aktualng sytuacje finansowg i ekonomiczng Spétki.
W sprawozdaniu z dziatalnosci wystepuje petna zgodno$¢ zawartych w nim informacji
z badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w petni réwniez uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzgdzeniu Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz.259 wraz z pézn.

zmianami).

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu, Zarzad jednostki dominujgcej "FERRUM”
S.A. potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Spodtka przestrzegata wszelkich
przepisbw prawa, w tym statutu Spotki — ktérych naruszenie mogtoby w sposéb istotny

wptyna¢ na zbadane przez nas roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegoélnych pozycji przedmiotowego sprawozdania finansowego oraz
ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych préb do badania — zweryfikowano
w tym zakresie wyzej wymienione o$wiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszen prawa,

jak réwniez statutu Spotki.

OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1.01.2013 R. DO 31.12.2013 R.

1. Stwierdzamy, Ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego
podstawe dokumentacja sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez

Srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.
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2. Stwierdzamy prawidlowo$¢ i rzetelnos¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, polegajacg na wykazaniu w nim wynikéw catoksztattu dziatalnosci oraz
sytuacji majgtkowej i finansowe] Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A.. zgodnie z prawdg

materialna.

3. Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania oméwiono z kierownikiem "FERRUM” S.A..

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 33 strony maszynopisu kolejno ponumerowane. Kazdg ze stron

oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sie:
1) Whnioski i uwagi — nie wystepujg,
2) Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,
4) Wskazniki rynku kapitatowego,
5) Wskazniki z rachunku przeptywow pienieznych,
6) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na zobowigzania,
7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Biegty Rewident Grupy Podmiot uprawniony
Lﬂ\ MW RAFIN
5 Spéika z 6yraniczons odpowiedzialnodcia
Anna Jeziorska-Hesse SPOLKA KOMANDYTOWA
Nr ewid. 9455 41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/111/3

Podmiot uprawniony nr 3076

PR F_RZ 5’1 E‘:
Biegimﬁw en

Marian isto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 18 marca 2014 r.
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Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i zadtuzenia

Zatacznik nr 3

zarok 2013
w tys. zt
Kwoty Wskaznik
Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposob wyliczenia Rok biezacy Rok poprzedni | Roku biezacego Roku. wskaznika
poprzedniego | + poprawa -
pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 -53912 2908
= -16,02 0,59 -16,61
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 336 536 496 600
materialow
2. Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 21403 46 145
= 6,36 9,29 -2,93
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 336 536 496 600
materiatlow
3. Wskaznik zyskowno$ci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 2908
= 0,70
Przecigtny stan aktywow 414 629
Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
A majatku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 11922
= 2,88
Przecigtny stan aktywow 414 629
5. Wskaznik produktywnosci aktywéw trwalych
Przychody ze sprzedazy 336 536 496 600
= 2,76 4,08 -1,32
Przecigtny stan produkcyjnych aktywow trwatych 122 141 121 683
6. Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100 2908
= 1,83
Przecigtny stan kapitatlu wlasnego 158 613
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownos¢ kapitatow whasnych (poz. 6) -
sk(zlrygowana zysrl)<0wnos'c' maja}:tku((r;oz. 4)) 1,83-2,88 -1,05
WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan
aktywa obrotowe 131 896 200 497
= 0,70 1,02 -0,32
zobowigzania krotkoterminowe 188 620 195 667
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 78 442 102 745
= 0,42 0,53 -0,11
zobowigzania krotkoterminowe 188 620 195 667
10. ‘Wskaznik plynnos$ci bardzo szybki
$rodki pienig¢zne i inne aktywa pieni¢zne 2370 1820
= 0,01 0,01 0,00
zobowigzania krotkoterminowe 188 620 195 667
1. ‘Wskaznik obrotu naleznos$ci w razach
Przychdd ze sprzedazy produktow, materiatow i
towarow 336 536 496 600
= 5,43 6,29
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug minus 61 946 78 920
VAT
12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 67 58 -9
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 5,43 6,29
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach




Koszt wlasny sprzedanych towar6w i materiatow +
koszt wytworzenia produktow 315133 450 455
= 5,19 6,00
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug minus 60 721 75019
VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 70 61 -9
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 5,19 6,00
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialow 207 092 302 655
= 8,31 10,90
Przecigtny stan zapaséw materialow 24915 27 766
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 44 33 -11
Wskaznik obrotu zapasami materialow w razach 8,31 10,90
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychéd ze sprzedazy produktéw 281 180 376 923
= 6,92 6,66
Przecigtny stan zapasow produktow 40 661 56 559
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 53 55 2
Wskaznik obrotu w razach 6,92 6,66
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik zadluzenia ogolem
Zobowigzania ogétem 216 296 227332
- 0,68 0,59 -0,09
Aktywa ogbdtem 317273 382 444
20. Wskaznik pokrycia aktywow kapitalem wlasnym
Kapitat wlasny 101 255 155112
= 0,32 0,41 -0,09
Aktywa ogbdtem 317273 382 444
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapitat wlasny+rezerwy dlugoterminowe 116 866 166 266
= 0,63 0,91 -0,28
Aktywa trwate 185 655 181 947
22. Wskaznik trwalosci struktury finansowania
Kapitat whasny + zobowiazania dtugoterminowe +
rezerwy dtugoterminowe 128 931 186 777
= 0,41 0,49 -0,08
Aktywa ogbdtem 317273 382 444
Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka
23. finansowa
Zysk netto + roczna amortyzacja 14131
= 0,06
Przecigtny stan zobowiazan ogotem 256 016
(dtugoterminowe + krotkoterminowe)

W okresie biezacym wystapita strata netto, w zwiazku z czym nie zostaty zaprezentowane wskazniki: poz. 3,4,6,7 i 23.

Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednig stawke VAT:

Przecietny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug zostat 'unettowiony' $rednig stawka podatku VAT:
- wroku 2013
- wroku 2012

- w roku 2013
- w roku 2012

113,43%
119,13%

115,93%
122,98%




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik nr 4

Kwoty (z}) Wskaznik Zmiana stanu
: ik i 5 : : wskaznika
Rodzaj wskaznika i spos6b wyliczenia za rok badany za rok poprzedni | za rok badany za rok . +poprawa -
poprzedni pogorszenie
1 2 3 4 5 6
Wskazniki wewnetrzne (dane pochodzg z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo$¢ akcji
1. ‘Wskaznik produktywnosci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 336 535 693,87 | 496 600 064,50
= 14,53 21,34 -6,81
Sredniowazona ilos¢ wyemitowanych akcji 23 156 866 23 265 807
2. Wskaznik zyskowno$ci jednej akeji (EPS)
Zysk/strata netto -53 911 680,23 2908 091,59
= -2,33 0,12 -2,45
Sredniowazona ilo§é¢ wyemitowanych akcji 23 156 866 23265 807
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
' podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona ilos¢ wyemitowanych akcji 23 156 866 23 265 807
4 ‘Wskaznik nadwyzki finansowej na jedng akcje
’ (CFPS)
Zysk netto + amortyzacja -41 961 649,00 14 131 590,71
= -1,80 0,61 -2,41
Sredniowazona ilos¢ wyemitowanych akcji 23265 807 23 265 807
5. Wskaznik wartoS$ci ksiegowej jednej akeji (BVPS)
Kapital wiasny 101254 919,87 | 155112 300,93
= 4,37 6,67 -2,30
Sredniowazona ilo§é¢ wyemitowanych akcji 23 156 866 23265 807
6.
Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedna akcje -2,33 0,12
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomig¢dzy 0,00 0,00
akcjonariuszy *(dywid./1 akcj¢)
7. Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Zysk netto na jedna akcje -2,33 0,12
Wskazniki zewnetrzne (dane pochodza z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o cen¢ rynkowa akcji
1 2 3 4 5 6
Wskaznik zyskownosci cenowej jednej akeji
8. (EPS/P)
Zysk netto na jedna akcje x 100 -2,33 0,12
= -31,70 1,61 -33,31
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
9. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcje* x 100 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
Wskaznik pokrycia dywidendy cena rynkowa
10. jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
Dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00
Wskaznik pokrycia zysku netto cena rynkowa
1. jednej akeji (P/E)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
= -3,15 62,08 -65,23
Zysk netto na jedng akcje -2,33 0,12




‘Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej

12. akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcje x100 -1,80 0,61
= -24,49 8,19 -32,68
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13. na jedna akcje¢ (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
= -4,08 12,21 -16,29
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcjg -1,80 0,61
14. Wskaznik gieldowego kursu akcji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
= 2,38 2,41 -0,03
Wartosc nominalna jednej akcji 3,09 3,09
Wskaznik ceny rynkowej do wartos$ci ksiggowej
15. jednej akcji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 7,35 7,45
= 1,68 1,12 0,56
Warto$¢ ksiggowa jednej akeji 4,37 6,67




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalacznik nr 5

kwoty w tys. zt

Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
.. . . . - Pogorszenie -
Nazwa wskaznika Sposéb obliczenia wskaznika (6-7)
rok 2013 rok 2012 rok 2012 rok 2011
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto
w stanie $rodkéw pienigznych z zysk netto -53 912 2908
dziatalnosci operacyjne] Srodki pienigzne z dzialalnosci 55236 7564 -0.98 038 -1,36
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji
w stanie srodkéw pienigznych z amortyzacja 11 950 11223
dziatalnosci operacyjnej srodki pienigzne z dziatalnosci 55 236 7 564 0.22 1,48 -1,26
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci e ) .
s ] $rodki pienigzne netto z dziatalno$ci
wypracowania srodkow .
L . - operacyjnej 55 236 7 564
pienigznych z dziatalnosci 0.82 0.15 067
operacyjnej Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 67 452 50 201 ’ ’ ’
operacyjnej + wptywy z dziatalno$ci
finansowej
4 | WSKAZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwate i wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 11 535 9988
trwath WNiP 0,21 1,32 -1,11
rwatym oraz ! $rodki pieniezne z dziatalnosci 55 236 7 564 ' ’ ’
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogolnej $rodki pienigzne z dziatalno$ci
1 Inosci $rodké operacyjnej 55 236 7 564
wystarczalnosci srodkow . . P : 'y.J j _ 0,82 0,00 0.73
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz 67 247 83 366
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
pokrycia odsete Odsetki z dziatalnosci finansowej 8 405 9872
Srodki pieniezne z dziatainosci 55236 7564 0.15 1,31 -1,16
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalno$ci
gotowkowej zainwestowanego operacyjnej 55236 7 564
kapitatu z dziatalnosci kapital inwestowany 317273 | 382444 0.17 0,02 0.15
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej $rodki pienigzne z dziatalno$ci
jnoéci 5 operacyjnej 55 236 7 564
wydajnosci aktywow p yjnej 017 0,02 0.15
aktywa ogotem 317 276 382 444
9 WSKAZNIK pienieznej Srodki pieniezne z dziatalnosci
dajnosci daz operacyjnej 55 236 7 564
wydajnosci sprzedazy p Yl .J : 016 0,02 014
przychody ze sprzedazy produktow 336 536 496 600
towaréw i materiatow
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