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1 Wprowadzenie

1.1 Wybrane dane finansowe

Ponizej Spdtka zamieszcza wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy Kapitatowej FERRUM,
FERRUM S.A. oraz zbiorczo dla jednostek zaleznych.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywoéw pienieznych oraz zysku
(straty) na akcje zwykla uzyto kursu bedacego S$rednig arytmetyczng kurséw NBP
obowiazujacych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu. Kurs ten wyniost
za [ kwartat 2015 r. - 1 EURO = 4,1489 zt (za okres 01.01.2014 - 31.03.2014 odpowiednio
1 EURO =4,1894 z}).

Do przeliczania danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy. Kurs ten
wynidst na dzien 31 marca 2015 r. 1 EURO = 4,0890 zt (na dzien 31 grudnia 2014 r.
1 EURO =4,2623 z1).

Spotka zamieszcza ponizej wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy Kapitalowej FERRUM,
FERRUM S.A. oraz jednostek zaleznych. Szczegdtowa analiza oraz oméwienie wybranych
spos$rod ponizszych danych znajduje sie w pkt. 4 pn. Omdéwienie wynikéw finansowych.

1.1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM

S.A.
Wybrane slfonsolidowane W tys. zk W tys. EUR
dane finansowe
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 106 968 81553 25782 19 467
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 412 1871 99 447
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -19 773 -5 185
Zysk (strata) netto -714 488 -172 116
Przeplywy pienieZne netto z
dziatalnosSci operacyjnej 4961 7736 1196 1847
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnos$ci inwestycyjnej -3 866 -1 413 -932 -337
Przeplywy pienieZne netto z
dziatalnosci finansowej -964 -8337 -232 -1990
Przeplywy pienieZne netto razem 131 -2014 32 -481
Aktywa razem na dzief* 358 057 333478 87 566 78 239
Zobowiazania dlugoterminowe* 33 386 25171 8 165 5905
Zobowiazania krétkoterminowe* 228268 211 190 55 825 49 548
Kapital wiasny* 96 403 97 117 23576 22785
Kapitat akcyjny 75839 75839 18 547 17 793
Liczba akcji (w sztukach)** 23 156 866 23156 866 23156 866 23156 866
ZysKk (strata) na jedna akcje zwykla
(w zt/EUR) -0,03 0,02 -0,01 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w z1/EUR) 4,16 4,19 1,02 0,98

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaly podane wg stanu na dzien 31.12.2014 r.
**szczegotowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.3. Akcje i akcjonariat ponizej.
W wierszu wykazano liczbe akcji pomniejszong o akcje wtasne.



1.1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM S.A.

Wybrane .iednostkowe W tys. 7t W tys. EUR
dane finansowe
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 94 572 74518 22 794 17 787
Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej -1131 65 -273 16
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 349 -854 -566 -204
Zysk (strata) netto -2763 -1 086 -666 -259
Przeplywy pieniezne netto z 6074 12 159 1464 2902
dzialalnos$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z -115 -8 075 -28 -1927
dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z -7 028 -5979 -1 694 -1427
dziatalnos$ci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem -1 069 -1895 -258 -452
Aktywa razem na dzien* 316 696 303 304 77 451 71160
Zobowiazania dlugoterminowe* 23 598 23 251 5771 5455
Zobowiazania krotkoterminowe* 206 259 190 451 50442 44 683
Kapital wlasny* 86 839 89 602 21237 21022
Kapitat akcyjny 75839 75 839 18 547 17 793
Liczba akcji (w sztukach)** 23156 866 23156 866 23156 866 23156 866
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla -0,12 -0,05 -0,03 -0,01
(w zt/EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 3,75 3,87 0,92 0,91
(w zl/EUR)

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaly podane wg stanu na dzien 31.12.2014 r.
**szczegotowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.3. Akcje i akcjonariat ponizej.
W wierszu wykazano liczbe akcji pomniejszonq o akcje wtasne.

1.1.3 Wybrane dane finansowe spoétek z Grupy Kapitalowej FERRUM

W ponizszej tabeli prezentujemy podstawowe dane finansowe za [ kwartat 2015 r.
poszczegblnych spotek z Grupy Kapitalowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych

(w tys. z1).

FERRUM Grupa Kapitalowa FERRUM
Spoétka FERRUM S.A. | ZKS FERRUM S.A. | MARKETING | (pouwzglednieniu wytgczen
Sp. z o.0. konsolidacyjnych)
Sprzedaz netto 94 572 17 826 120 106 968
Zysk/strata
z dzialalnosci -1131 1382 82 412
operacyjnej
Wynik przed 2349 2160 91 19
opodatkowaniem
EBITDA 1338 1912 82 3332
Wynik netto -2763 1878 78 -714
Aktywa ogoétem 316 696 92362 11 042 358057
Zobowiazania 229 857 45231 25 261 654
ogotem




1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa] sktada sie z jednostki dominujacej
- FERRUM S.A. [dalej: FERRUM S.A., Spo6tka, Emitent] oraz dwdch jednostek zaleznych, tj.
Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM S.A., Zaktad Konstrukcji
Spawanych] oraz FERRUM MARKETING Sp. z o.0. [dalej: FERRUM MARKETING].

FERRUM S.A. jest liderem w produkcji rur do przesytu medidéw. Specjalizuje sie w produkcji rur
stalowych ze szwem oraz ksztattownikéw zamknietych.

ZKS FERRUM S.A. jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwércéw zbiornikow na LPG,
zbiornikéw pionowych oraz cystern. Specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych,
bebnéw, kottéw, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

Przedmiot dziatalno$ci FERRUM MARKETING obejmuje z kolei prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjne;j.

1.2.1 Organizacja Grupy Kapitalowej FERRUM

Grupa Kapitatlowa FERRUM sktada sie z jednostki dominujgcej - FERRUM S.A. oraz dwoch
jednostek zaleznych, tj. Zakladu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz FERRUM
MARKETING Sp. z o.0.

Rys. 1. Sktad Grupy Kapitatlowej FERRUM na dzien 31 marca 2015 r.

FERRUM S.A.
Jednostka dominujaca

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy - 48 529,9 tys. zt

wartos¢ nominalna akcji - 10,00 zt

100% udziat FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym

FERRUM MARKETING sp. z 0.0.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy — 53 727,9 tys. zt

wartos¢ nominalna udziatu - 300,00 zt

100% udziat FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym

J

Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Wg stanu na dzien 31 marca 2015 r. FERRUM S.A. posiadata 100% akcji i 100% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz 100% udziatéw
w spoétce zaleznej FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Ponadto FERRUM S.A. posiadata 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos$¢ S.A. Akcje
te o warto$ci 11 tys. zt objete zostaty w cato$ci odpisem aktualizujgcym.



FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spo6tka akcyjna z siedzibg

w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami

KSH, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa FERRUM S.A.
obowigzujacymi spétki publiczne notowane na -

rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde

Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta
FERRUM” zostato przeksztatcone w jednoosobowa spétke akcyjna Skarbu Panstwa pod firma:
,Huta FERRUM” Spétka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod
numerem RHB 12126 - ,Huta FERRUM” Spétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslil z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,,Hute FERRUM” w Katowicach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Huty FERRUM” S.A. w Katowicach w dniu 22 grudnia 2004
roku dokonato zmiany nazwy firmy na FERRUM Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 roku wpisat w Krajowym Rejestrze Sadowym -
Rejestrze Przedsiebiorcéw FERRUM Spotka Akcyjna wykreslajac nazwe ,Huta FERRUM” Spétka
Akcyjna.

FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych dopuscita akcje serii ,,A” Spotki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. (/\"\
z.51ed21bq w Katowicach powstat w roku 2002, o X ZKS FERRUM S.A.
kiedy to ze struktury Huty Ferrum S.A. zostata

wyodrebniona i przeksztatcona samodzielna
spoétka o nazwie ZKS FERRUM Sp. z o.0.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spotke akcyjng o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w Katowicach.

Spétka ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 48 529,9 tys. zt i dzieli sie na 1438 663 akgcji
zwyktych na okaziciela i 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda
akcja. FERRUM S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie, Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletniag tradycje Huty
Ferrum produkujgcej wéwczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych

w Polsce wytwoércoéw zbiornikéw na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac
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swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego.
Posiadane doswiadczenie pozwala w pelni kompleksowo wytwarza¢ piece dla cementowni oraz
wielkie piece hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnow, kottéw, kadzi,
wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw
zaktad podejmuje sie rowniez produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej dziatalnosci
spétka ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych, gdzie za 2014 r.
spoétka uplasowata 44,8% warto$ci sprzedazy netto.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacja metoda petna.
FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedziba ‘ k
w Katowicach powstata w 2010 roku. Przedmiot £

dziatalnosci  powotanej  spotki  obejmuje FERRUM

prowadzenie dziatalno$ci marketingowej MARKET NG s5xoo

i promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie
Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING nastagpita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. objeta jest przez Emitenta konsolidacjg metoda petna.

Opis zmian w strukturze Emitenta

W I kwartale 2015 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w obrebie Grupy Kapitatowe;.

Informacja o oddziatach

FERRUM S.A. nie posiada oddziatéw.

1.2.2 Opis podstawowych produktow

Grupa Kapitatowa FERRUM realizuje swoja dziatalnos¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkgji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalnos$ci marketingowej i promocyjne;.

Opis poszczegdlnych segmentoéw znajduje sie w punktach ponizej.



Segment rur (FERRUM)

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci v '
FERRUM S.A. jest produkcja rur stalowych ze , N _
szwem:  zgrzewanych pradami  wysokiej . /

czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych
wzdtuznie oraz produkcja profili zamknietych =N 7
(ksztattownikéw), wykonywanie izolacji rur. .

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci sg wykonywane zgodnie
z wymaganiami norm Scistych oraz norm jakoSciowych. Rury s3 wykonywane w zakresie
$rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, grubosci Scianek od 3,6 mm do 14,2 mm,
dtugo$ci min. 6 m, maksymalnie 18 m, dostarczane z koricami o powierzchniach czotowych
prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury przewodowe) ipo automatycznym
badaniu nieniszczacym metodg ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych
i specjalnych wzalezno$ci od wymaganych wilasnosci mechanicznych i technologicznych
oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczana troéjwarstwowg powtokg polietylenowg lub
polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lub powtoka epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych,
w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane sa wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 323,9 mm
do 1219 mm, grubosci $cianek od 5,0 mm do 16,0 mm, dtugosci min. 4 m - maks. 24 m,
dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po proébie
szczelno$ci (rury przewodowe) i w zaleznosSci od wymagan po automatycznym badaniu
nieniszczacym metoda ultradzwiekowa i/lub radiologiczna.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie
izolowane wyttaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowsq i polipropylenowa, wewnetrznie
pokrywane powtoka cementowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest
oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdtuznie spawane sg wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 559 mm
do 2032 mm, dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od $rednicy 559 mm do 1 220 mm wykonuje sie standardowo z jedng spoing wzdtuzng,
od $rednicy 1 016 mm do 2 032 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami
wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1422 mm poddaje sie hydraulicznej
probie szczelnos$ci. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 559 mm do 1422 mm,
jezeli sa wymagane, przeprowadza sie w sposob ciggly, tylko metoda radiologiczna.
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Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych S$rednicach
i grubosciach $cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiardw $rednic zewnetrznych od 559
mm do 2032 mm. Dtugosci od 5,2 m do 10 m. Zaleznie od potrzeb zamawiajgcego rury dostarcza
sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowg powtoka
polietylenowg, polipropylenowg (do $rednicy 1420 mm), wewnetrznie pokrywane powtoka
cementowg, poliuretanowg lub epoksydowg. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur
z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Profile zamkniete (ksztaltowniki)

Profile zamkniete sg produkowane wykorzystujac sprawdzong w FERRUM S.A. technologie
zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat
produkowane s3 rury przewodowe oraz konstrukcyjne. FERRUM S.A. posiada na produkowane
ksztaltowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajgce ksztattowniki do stosowania
w budownictwie na terenie catej Unii Europejskie;j.

Ksztaltowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm do
300 x 300 mm i grubosci $cianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki prostokatne sg wykonywane
w zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm, grubosci $cianek od 3,0 do 14,2
mm. Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach stali: S235JRH; S275JOH; S275]2H;
S355J0OH; S355J2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz standardowych dtugosciach od
6 mdo 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM S.A. oferuje: wyttaczang tréjwarstwowa powtoke polietylenowg
i polipropylenowg na rurach stalowych, wewnetrzne powloki cementowe dla rur i ksztattek
stalowych oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

FERRUM S.A. jest w kraju jednym z gltownych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej,
wytlaczanej, trojwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjna troéjwarstwowa powtoke
polietylenowq i polipropylenowsg, na ktéra sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru
(Srodka 1aczacego), warstwa polietylenu. Powloke izolacyjna naktada sie na rury stalowe
o $rednicach od ¢ 159,0 mm do ¢ 1420 mm i dtugosci do 18,0 m. Wtasnosci natoZzonej powtoki
spelniajg wymagania norm DIN 30670/30678, normy PN-EN ISO 21809-1.

Segment konstrukcji spawanych (ZKS
FERRUM)

Wyroby wytwarzane przez ZKS FERRUM S.A. s3
zgodne z wymaganiami norm: EN ISO 9001:2009, EN
ISO 14001:2004, PN-N-18001:2004, BS OHSAS
18001:2007, DIN EN ISO 3834-2 (EN 729-2), PN-EN
15085-2:2007, EN 1090-1:2009 + A1:2011, DIN pules
18800-7, DIN EN 10219-1:2006 i dyrektywy s Sl RN i
97/23/WE (PED), Rozporzadzenia UE nr 305/2001 (CPR) oraz innymi w ramach posiadanych
certyfikatéw jednostek notyfikowanych i uprawnien towarzystw kwalifikacyjnych.
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Produkty ZKS FERRUM:

W ofercie sp6tki ZKS FERRUM S.A. znajduja sie nastepujace produkty:

Konstrukcje stalowe dla energetyki: korpusy turbin parowych, korpusy generatoréw, wyloty
pary z turbin parowych;

Piece obrotowe w elementach w zakresie $§rednic do 6000 mm, grubosci $cianki do 100 mm
i masy jednego elementu do 100 Mg przeznaczone dla cementowni lub do rafinacji metali
kolorowych;

Mtyny kulowe w zakresie $rednic do 6000 mm i o masie do 100 Mg przeznaczone dla
przemystu cementowego, przemystu wapiennego lub przemystu kruszyw;

Suszarnie dla przemystu w zakresie $rednic do 7200 mm i grubo$ci $cianki 70 mm;
Konstrukcje dla przemystu hutniczego: konstrukcje do budowy linii ciagtego odlewania stali,
wieze obrotowe, korpusy maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze i posrednie,
plaszcze wielkich piecow, skrobery;

Konstrukcje stalowe dla kolejnictwa zgodnie z EN 15085;

Konstrukcje stalowe budowlane zgodnie z EN 1090;

Zbiorniki cisnieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przeno$ne
oraz zakopcowane przeznaczone do rozlewu gazu; jako cysterny, bazy magazynowe, stacje
autogaz;

Zbiorniki pionowe: z pojedynczym lub podwodjnym dnem lub ptaszczem, z dachem
ptywajacym lub/i stalym przeznaczone do magazynowania: materiatow ciektych zapalnych,
materiatéw zracych i trujgcych, materiatow spozywczych, wody do celow przemystowych,
wody pitnej lub biomasy;

Autoklawy i zbiorniki ci$nieniowe: jednozamknieciowe lub dwuzamknieciowe przeznaczone
do impregnacji drewna, wygrzewania betonéw komérkowych lub do wulkanizacji;

Inne zbiorniki ci$nieniowe: podziemne, przeno$ne, naziemne, pionowe lub poziome
przeznaczone do magazynowania badZ transportu réznych produktéow, m.in. siarki,
amoniaku, azotu, chloruy, tlenu, sprezonego powietrza i innych mediow;

Walczaki kotlowe, zbiorniki Rutsha, reaktory, adsorbenty, filtry, podgrzewacze, zbiorniki
na odpady flotacyjne, itp.;

Plaszcze bebnéw linowych, tuleje, cylindry - od $rednicy wewnetrznej: 350 mm - elementy
cienkoscienne, od 500 mm - elementy grubos$cienne o grubosci do 130 mm, wykonane ze stali
konstrukcyjnej, stali kottowej lub innych stali; ,na zimno”, ,na gorgco”, z obrébka cieplng,
wg przepiséw UDT lub innych;

Wanny cynkownicze i trawialnicze z dnem plaskim - wanny mate i $rednie lub gietym -
wanny duze do grubosci $cianek 40 lub 50 mm - wanny cynkownicze albo 20 do 30 mm -
wanny trawialnicze ze stali niskoweglowej o specjalnym sktadzie chemicznym.

Rurociagi i elementy rurociaggéw: proste odcinki, ksztattki wlotowe, wylotowe, kolana
segmentowe, rozwidlenia, kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, $luzy, filtry
i podgrzewacze.
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Ustugi Swiadczone przez ZKS FERRUM

W sktad ustug swiadczonych przez spo6tke wchodza:

e Projektowanie konstrukcji stalowych;

e (iecie i ukosowanie blach;

e Walcowanie, giecie, prostowanie blach;

e Obrdbka cieplna blach i konstrukcji stalowych;

e Obrébka mechaniczna blach i konstrukcji stalowych;

e Obrobka CNC;

e Badania nieniszczace (VT, PT, MT, UT, RT);

e Zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych

e Ustugi serwisowe na terenie zaktadéw produkcyjnych naszych klientéw

W 2014 roku zostat uruchomiony nowy piec do obrébki cieplnej, co pozwolito rozszerzy¢ zakres
$wiadczonej ustugi (konstrukcje wielkogabarytowe do 100 ton, 11500 mm x 7000 mm x 5000
mm, maksymalna temperatura 1100 stopni C).

Segment dziatalnosci marketingowej i promocyjnej (FERRUM MARKETING)

Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING sp. z 0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjnej na wtasny rachunek lub na zlecenie albo we wspétdziataniu
zinnymi osobami, w szczegdlnosci w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej,
doradztwa zwiazanego z zarzadzaniem, jak réwniez pozostatej dziatalnosci wspomagajacej
prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej oraz dziatalnosci firm centralnych (head offices)
i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

1.3 Zasady sporzadzania niniejszego raportu oraz sprawozdan
finansowych

Rozszerzony skonsolidowany raport FERRUM S.A. za 1 kwartal 2015 r. (QSr [/2015)
sporzadzony zostat zgodnie z § 87 w zwiazku z § 83 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...].

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), przyjetymi do stosowania przez Unie
Europejska (UE) i spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR) nr 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
w polityce rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg
kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma prawo kierowania
ich polityka finansow3 i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej
ponad potowe ogoblnej liczby praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami z Grupy.
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Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowo$ci stosowane przez
jednostki zalezne zostaty dostosowane do zasad rachunkowo$ci stosowanych przez jednostke
dominujaca.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski
i straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na réznicach kursowych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng prezentowane
sg wrachunku zyskow i strat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne, natomiast
dotyczace dziatalnosci finansowej prezentowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢
(,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéra jest
walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych, jak rowniez waluta prezentacji
Grupy.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spo6jne z zasadami obowigzujacymi w okresie
dwunastu miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku. Zasady te zostaty opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za okres dwunastu miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Nie wystgpily zmiany stosowanych zasad (polityk)
rachunkowosci.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty (PLN). Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych.

2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej FERRUM

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2015 . Stan na 31.12.2014r.

AKTYWA
I. Aktywa trwale 178 932 178797
1. Aktywa niematerialne 6 445 6678
2. Rzeczowe aktywa trwate 109 422 108 342
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 59 143 59 143
4. Naleznosci dtugoterminowe 3922 4634
II. Aktywa obrotowe 179 125 154 681
1. Zapasy 50739 51833
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 118 348 95028
3. Pozostate nalezno$ci 5385 3722
4. Pochodne instrumenty finansowe 430 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4223 4098
Aktywa razem 358057 333478
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PASYWA

I. Kapital wlasny 96 403 97 117
1. Kapitat akcyjny 75839 75839
2. Akcje wlasne (12 899) (12 899)
3. Kaplta'% z nadv.vyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051

warto$ci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 9149 9149
5. Kapitat rezerwowy 19851 19851
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
7. Niepodzielony wynik finansowy (63 336) (60 070)
8. Zysk (strata) netto -714 (3 266)

II. Zobowiazania dlugoterminowe 33386 25171

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15122 14 427
dochodowego

2. Diugoter‘mmowe rezerwy na $wiadczenia 3539 3539
pracownicze

3. Kredyty i pozyczki 4 464 -

4. Zobowigzania dtugoterminowe 10 261 7 205

III. Zobowiazania krétkoterminowe 228 268 211190

1. Krotkote.rminowe rezerwy na Swiadczenia 1130 1130
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1025 98
3. Kredyty i pozyczki 78028 80 367
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 121014 103 334
5. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
6. Pozostate zobowigzania 27071 26 043
7. Pochodne instrumenty finansowe - 218
Pasywa razem 358 057 333478

2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Kwota za oKkres
od 01.01 do 31.03.2015 .

Kwota za oKkres
od 01.01 do 31.03.2014 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy
1. Przychody ze sprzedazy produktéw
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
II. Koszt wlasny sprzedazy
1. Koszt whasny sprzedanych produktéw
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
III. Zysk brutto ze sprzedazy
IV. Pozostate przychody operacyjne
V. Koszty sprzedazy
VI. Koszty ogélnego zarzadu
VII. Pozostate koszty operacyjne
VIIL Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
IX. Przychody finansowe
X. Koszty finansowe
XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
XIL Zysk (strata) przed opodatkowaniem
XIIL Podatek dochodowy
- podatek biezacy
- podatek odroczony

XIV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

106 968
56 746
50222

101 104
51910
49 194

5864
1011
1563
4648

252

412
1920
2351

(19)
695

695

(714)

81553
64 033
17 520
75014
58116
16 898
6539
3274
1742
4162
2038
1871
402
1500
773
285

285

488
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych

23156 866 23156 866
Zysk(strata) na jedna akcje zwykla 0,03 0,02
Zysk(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajace:
Whascicielom podmiotu dominujacego (714) 488
Udziatowcom niekontrolujacym
2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z catlkowitych dochodow
Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 0d 01.01.
do 31.03.2015r. do 31.03.2014r.
I Zysk (strata) netto (714) 488
II' " Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
III Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych B )
dochodéw ogdtem
IV Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
V  Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (714) 488
Calkowite dochody ogétem przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujacego (714) 488

Udzialowcom niekontrolujacym

2.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Pozostaly kapitat
Zapasowy

Kapitat z

nadwyzKki

ceny

emisyjnej

powyzej Kapitat z Pozostaly Kapital Kapitat

Kapital  Akcje warto$ci aktualizacji kapital  rezerwo Zyski wilasny
akcyjny  wlasne nominalnej wyceny zapasowy wy zatrzymane Razem razem
Za okres 01.01.-31.03.2014 r.
Stan na 1 stycznia 2014 r. 75 839 (12 899) 65051 3462 9149 19 851 (59 198) 101 255 101 255
Catkowite dochody I kwartat 2014 r. 488 488 488
Razem catkowite dochody
za I kwartat 2014 r. 0 0 0 0 0 0 488 488 488
Stan na 31 marca 2014 r. 8;3 (12 899) 65051 3462 9149 8;2 (58710) 101743 101743
Korekty konsolidacyjne (872) (872) (872)
Catkowite dochody II, III, IV kwartat (3754) (3754) (3754)
2014r.
Razem catkowite dochody za 2014 r. 0 0 0 0 0 0 (3754) (3754) (3754)
Stan na 31 grudnia 2014 . 8;3 (12 899) 65 051 3462 9149 8;2 (63 336) 97 117 97 117
Za okres 01.01.-31.03.2015r.
. 75 19

Stan na 1 stycznia 2015 . 839 (12 899) 65 051 3462 9149 851 (63 336) 97 117 97 117
Catkowite dochody I kwartat 2015 r. (714) (714) (714)
Razem catkowite dochody I kwartat 0 0 0 0 0 0 (714) (714) (714)
2015r.
Stan na 31 marca 2015r. 75 839 (12 899) 65051 3462 9149 8;2 (64 050) 96 403 96 403
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2.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Kwota za okres
od 01.01 do 31.03.2015.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.03.2014 .

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto (714) 488
II. Korekty razem 5675 7 248
1. Amortyzacja 2920 2734
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 6 8]
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1086 1110
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (6) 34
5. Zmiana stanu rezerw 927 (850)
6. Zmiana stanu zapaséow 1095 7 292
7. Zmiana stanu nalezno$ci (31099) (1414)
8. Zmla/na stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i 30 694 (1913)
kredytow
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 695 251
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych (648) -
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5 5
IIL. Przeplywy plemeznfa nett_o z dzialalnosci operacyjnej 4961 7736
(I+/-11) - metoda posrednia
B. Przeplywy srodkéw pienieznych dzialalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 54 2
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
A 54 2
aktywoéw trwatych
2. Wplyw - zbycie aktywéw finansowych - -
3. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 3920 1415
1. Nab;l/cle warto$ci niematerialnych orazrzeczowych 3920 1415
aktywoéw trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -
- w jednostkach powigzanych - -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - -
III. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I) (3 866) (1413)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej
1. Wplywy 10 529 129
1. Sprzedaz akcji wtasnych - -
2. Kredyty i pozyczki 10529 129
II. Wydatki 11493 8 466
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 8 681 6747
2. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1726 609
3. Odsetki 1086 1110
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
5. Inne wydatki finansowe - -
l(IIlI ll;rzep{ywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej (964) (8337)
g.l:’l;zepiywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-B.I1I+/- 131 (2014)
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 125 (2013)
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic
(6) 1
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4098 2370
G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 4223 357
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2.6 Informacje objasniajace  do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Koszty wedlug rodzaju 31.03.2015r. 31.03.2014r.
Amortyzacja 2920 2734
Zuzycie materiatéw i energii 41759 51398
Ustugi obce 2857 3128
Podatki i optaty 2564 2533
Wynagrodzenia 6432 5976
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1503 1388
Pozostate koszty rodzajowe 501 348
Koszty wedtug rodzaju, razem 58536 67 368
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 398 3250
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki 17) (98)
Koszty sprzedazy (1563) (1742)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 648) (4162)
Koszt wlasny sprzedanych produktéow 51910 58116
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatléw 49 194 16 898
Koszt wlasny sprzedazy 101 104 75523
Kapital wiasny 31.03.2015r. 31.12.2014r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne (12899) (12899)
KaplFa% z nfidWkal ceny emisyjnej powyzej warto$ci 65 051 65 051
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 9149 9149
Kapital rezerwowy 19851 19851
Kapitat z aktualizacji wyceny 3462 3462
Zyski zatrzymane (64 050) (63 336)
Kapital wlasny razem 96 403 97 117
31.03.2015 . 31.03.2014r.
Podatek odroczony 695 285
695 285
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw 31.03.2015r.
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 331
- wykorzystanie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego (+) 873
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 363
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego  (-) 210

Razem +)
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2.7 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego Kkwartalnego
sprawozdania finansowego

2.7.1 Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

Wg stanu na dzien 31 marca 2015 r. zapasy wyrobéw gotowych, produkcji w toku oraz
materialdw w Grupie Kapitalowej pozostaja objete odpisami aktualizujgcymi w kwocie
4 611 tys. zt.

2.7.2 Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywow oraz odwroceniu takich odpisow

Wg stanu na dzieni 31 marca 2015 r. aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne nie byty objete odpisem aktualizujacym.

2.7.3 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu i rozwigzaniu innych rezerw zostatly przedstawione w pkt 4.7
Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych ponize;j.

2.7.4 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Przyjmujac 10% wartos$ci kapitalu wlasnego Emitenta, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzied 31 marca 2015 r. w Grupie Kapitalowej
FERRUM w [ kwartale 2015 r. nie wystapity transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywoéw trwatych o takiej wartosci.

2.7.5 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

Przyjmujac 10% wartoS$ci kapitalu wtasnego Emitenta, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzien 31 marca 2015 r. w Grupie Kapitalowej
FERRUM w I kwartale 2015 r. nie wystgpity zobowigzania o istotnej wartosci z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

2.7.6 Informacije o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Przyjmujac 10% wartosci kapitatu wlasnego Emitenta, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnego rozliczenia”, wg stanu na dzienn 31 marca 2015 r. w Grupie Kapitatowe;j
FERRUM w | kwartale 2015 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

2.7.7 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W sprawozdaniach finansowych w I kwartale 2015 r. nie wystgpity korekty btedéw poprzednich
okresow.
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2.7.8 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej na dzienr 31 marca 2015 r. i na koniec 2014 r.
zostatl przedstawiony w ponizszej tabeli [w tys. z1].

Stan na Stan na Zmiana w
Zobowiazania warunkowe 31.03.2015 . 31.12.2014r. 1Q2015r.
Porqczepia (kwoty. }qczr.lie vA 22 154 22 154 0
tytutami egzekucyjnymi)
Gwarancje bankowe i 13 022%* 16 368* 3346

ubezpieczeniowe

*w tym: 677 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,2623 PLN/EUR
**w tym: 782 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,0890 PLN/EUR

Obnizenie kwot gwarancji ubezpieczeniowych dotyczy gléwnie gwarancji zwigzanych
z kontraktami realizowanym w przeszto$ci przez Emitenta na rzecz firmy OGP Gaz - System S.A.

2.7.9 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnos$ci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W zakresie aktywow finansowych, tj. posiadanych akcji i udziatéw spoétek zaleznych, istotne
znaczenie dla ich wyceny majg wskazniki makroekonomiczne (tj. PKB, inflacja, kursy walut,
wskaznik PMI - payment morality index), uregulowania w zakresie podatkéw i in., koniunktura
w branzach i segmentach rynku, w ktorych te jednostki dzialaja oraz sytuacja finansowa
kontrahentow, z ktérymi wspétpracuja. W zakresie zobowigzan finansowych (kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania leasingowe) istotne znaczenie i wptyw na koszt ich obstugi wywierajg
poziomy stop WIBOR i EURIBOR oraz kierunek ich zmian.

2.7.10 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub l3cznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wpltywu na sytuacje majatkowa,
finansowgq i wynik finansowy Emitenta

Spétka realizuje istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje zawierane sa
w normalnym toku dziatalno$ci operacyjnej na warunkach rynkowych. Opis transakcji
z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w pkt 5.1 Informacje o transakcjach
z podmiotami powigzanymi ponize;j.
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2.7.11 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W I kwartale 2015 r. nie wystapita zmiana sposobu ustalenia wartos$ci godziwej instrumentow
finansowych.

2.7.12 Informacje dotyczace zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W I kwartale 2015 r. nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywoéw finansowych.

2.7.13 Inne informacje mogace w istotny sposdéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta

W I kwartale 2015 r. nie wystgpity inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej poza tymi,
ktére zostaty przedstawione w niniejszym raporcie.

2.7.14 Informacje dotyczace dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat
dywidendy.

2.7.15 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na Kktory sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu a mogacych w znaczacy sposob wplynac¢ na przyszte wyniki
Grupy

e W dniu 17 kwietnia 2015 r. FERRUM S.A. jako lider Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi
réwniez HW Pietrzak Holding S.A. zawart Umowe Ramowa na dostawe izolowanych rur
stalowych dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez OGP GAZ-SYSTEM S.A. (Umowa
Ramowa). Celem Umowy Ramowej jest ustalenie i okreslenie warunkéw udzielania i realizacji
umow czeSciowych na dostawy izolowanych rur stalowych, jakie mogg zosta¢ udzielone
w okresie obowigzywania Umowy Ramowej. Okres obowigzywania Umowy Ramowej obejmuje
cztery lata od dnia jej zawarcia, przy czym terminy realizacji uméw cze$ciowych moga
wykracza¢ poza wskazany powyzej okres o ile taka umowa czeSciowa zostanie zawarta
w okresie obowigzywania Umowy Ramowej. t.aczna kwota przeznaczona przez OGP GAZ-
SYSTEM S.A. na realizacje wszystkich umow czeS$ciowych, ktére majg zosta¢ zawarte w ramach
Umowy Ramowej nie przekroczy kwoty 1.838.280.858 zt netto. O powyzszym zdarzeniu Emitent
informowat raportem biezacym nr 26/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 r.

e W zwiagzku z zaméwieniem zatwierdzonym do realizacji w dniu 13 kwietnia 2015 roku
na zakup przez Emitenta taSmy goragcowalcowanej o wartosci ok. 3,1 mln EUR netto, co stanowi
rownowarto$¢ ok. 12,3 min zt netto wedlug kursu NBP z dnia przyjecia do realizacji
ww. zamoéwienia, tgczna warto$¢ zamowien na wyroby stalowe realizowanych na rzecz Emitenta
przez Centrale Zaopatrzenia Hutnictwa S.A. (CZH) w okresie od dnia 23 grudnia 2014 r.
przekroczyta r6wnowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 21 mln zt netto.
0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 24/2015 z dnia 14 kwietnia

2015r.
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e W zwigzku z zamowieniem zatwierdzonym do realizacji w dniu 20 kwietnia 2015 roku na
zakup przez Emitenta tasmy goracowalcowanej o wartosci ok. 1,9 mln EUR netto, co stanowi
réwnowarto$c¢ ok. 7,5 mln zt netto, taczna warto$¢ zaméwien na wyroby stalowe realizowanych
na rzecz Emitenta przez CZH w okresie od dnia 14 kwietnia 2015 r. przekroczyta réwnowartos¢
10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta rownowartos¢ ok. 13,0 mln zt netto. O powyzszym
zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 27 /2015 z dnia 20 kwietnia 2015 .

e W zwigzku z zamoéwieniem zatwierdzonym do realizacji w dniu 29 kwietnia 2015 roku na
zakup przez Emitenta taSmy gorgcowalcowanej o wartosci ok. 1,3 mln EUR netto, co stanowi
rownowarto$c¢ ok. 5,1 mln zt netto, tagczna wartos¢ zamoéwien na wyroby stalowe realizowanych
na rzecz Emitenta przez CZH w okresie od dnia 20 kwietnia 2015 r. przekroczyta réwnowartos¢
10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 11,8 mln zt netto. O powyZszym zdarzeniu
Emitent informowat raportem biezacym nr 28/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 r.

e W zwigzku z zamo6éwieniem zatwierdzonym do realizacji w dniu 13 maja 2015 roku na zakup
przez Emitenta taSmy goracowalcowanej o wartosci ok. 1,7 min EUR netto, co stanowi
réwnowarto$¢ ok. 7 min zt netto, tagczna warto$¢ zamdéwien na wyroby stalowe realizowanych
na rzecz Emitenta przez CZH w okresie od dnia 29 kwietnia 2015 r. przekroczyta rownowarto$¢
10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 14,1 mln zt netto. O powyzszym zdarzeniu
Emitent informowat raportem biezacym nr 35/2015 z dnia 14 maja 2015r.

e W dniu 3 kwietnia 2015 r. ZKS FERRUM przyjeta do realizacji zamdwienie ztoZone przez
Alstom Power Sp. z o0.0. z siedzibga w Warszawie, ktérego przedmiotem jest wykonanie
konstrukcji kadtuba spawanego na potrzeby instalacji w sektorze energetycznym. W zwigzku
z powyzszym 1aczna warto$¢ obrotow realizowanych pomiedzy ZKS FERRUM a spotkami
z Grupy Kapitatlowej Alstom w okresie od dnia 29 kwietnia 2014 roku wyniosta ok. 14,1 mln zi.
0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowal raportem biezagcym nr 22/2015 z dnia 3 kwietnia
2015r.

e W dniu 13 kwietnia 2015 r. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji
zamOwienia na dostawy taSmy gorgcowalcowanej w kregach od Izostal S.A., w zwiazku z czym
taczna wartos$¢ obrotow pomiedzy Emitentem a Izostal S.A. w okresie od dnia 20 pazdziernika
2014 r. wyniosta ok. 14,7 mln zt netto. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem
biezacym nr 25/2015 z dnia 14 kwietnia 2015 .

e W dniu 4 maja Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji przez ZKS kolejnego
zamOwienia na zakup blachy grubej, w zwiagzku z czym tgczna warto$¢ wzajemnych uméw
i zamoéwien realizowanych pomiedzy Emitentem a ZKS FERRUM od dnia 1 kwietnia 2014 r.
przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta ok. 9,1 mln zt netto.
0 powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 31/2015 z dnia 5 maja
2015r.

e W dniu 7 kwietnia 2015 r. powziat informacje o postanowieniu Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawdéw w sprawie dokonania
w dniu 23 marca 2015 r. wpisu zastawu rejestrowego ustanowionego przez ZKS FERRUM na
rzecz Slaskiego Banku Spéidzielczego Silesia w Katowicach stanowigcego zabezpieczenie
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umowy kredytowej zawartej pomiedzy ZKS FERRUM a ww. bankiem w dniu 25 lutego 2015 r.
dotyczacej kredytu w wysokosci 6,9 mln zt. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat
raportem biezagcym nr 23/2015 z dnia 8 kwietnia 2015 .

e W dniu 11 maja 2015 r. Emitent podpisat kolejne zamoéwienia na dostawy przez Spotke rur
stalowych czarnych na rzecz spoétek z Grupy Kapitatlowej LOGSTOR, w zwigzku z czym
szacunkowa warto$¢ zaméwien przyjetych do realizacji przez Emitenta na rzecz spotek z Grupy
Kapitatowej LOGSTOR w okresie od dnia 10 marca 2015 r. przekroczyta rownowarto$s¢ 10%
kapitatow wtasnych Emitenta i wyniosta ok. 10,8 min zt netto. O powyzszym zdarzeniu Emitent
informowat raportem biezacym nr 33/2015 z dnia 11 maja 2015r.

e W dniu 13 maja 2015 r. Emitent podpisat kolejne zaméwienie na dostawe przez Spotke na
rzecz STAHLROHR rur stalowych spiralnie spawanych o wartosci 1,8 EUR netto, co stanowi
rownowarto$¢ ok. 7,3 mln zt netto wedtug kursu NBP z dnia przyjecia do realizacji
ww. zamoOwienia, w zwigzku z czym szacunkowa warto$¢ zamdwien przyjetych do realizacji
przez Emitenta na rzecz spotek z Grupy Kapitatowej LOGSTOR w okresie od dnia 10 marca 2015
r. przekroczyta rownowartos¢ 10% kapitatéw wilasnych Emitenta i wyniosta ok. 15,6 mln zt
netto. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezagcym nr 34/2015 z dnia
13 maja 2015r.

e 1 kwietnia 2015 r. Emitent otrzymal podpisane przez ING Bankiem Slaskim S.A.
porozumienie dotyczace przedtuzenia terminu obowigzywania umowy kredytowej z dnia 7 lipca
2006 r. z péZniejszymi zmianami zawartej z ww. bankiem. Na mocy Porozumienia uzgodniono
w szczegOlnosci przedtuzenie do konca kwietnia 2015 r. terminu sptaty kredytu udzielonego
namocy Umowy, jak réwniez potwierdzono wzajemne respektowanie warunkéw umoéw
kredytowych zawartych z Bankiem oraz z Bankiem Millenium S.A. O powyzZszym zdarzeniu
Emitent informowat raportem biezagcym nr 21/2015 z dnia 1 kwietnia 2015 r.

e W dniu 30 kwietnia 2015 r. Emitent powziat informacje o podpisaniu przez ING Bank Slaski
S.A. aneksu do porozumienia dotyczacego przedtuzenia terminu obowigzywania umowy
kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. z pdZniejszymi zmianami zawartej z ww. bankiem, na mocy
ktérego okres sptaty kredytu udzielonego na podstawie ww. umowy ulegt przedtuzeniu do dnia
29 maja 2015 r. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezgcym nr 30/2015
z dnia 30 kwietnia 2015 .

e W dniu 30 kwietnia 2015 r. Emitent powziat informacje o podpisaniu przez Bank Millenium
S.A. aneksu do porozumienia dotyczacego przediuzenia terminu wymagalnosci kredytow.
Zgodnie z pierwotng wersjg porozumienia (o podpisaniu ktérego Spétka powzieta informacje
w dniu 31 marca 2015 r.) termin sptaty kredytéw udzielonych przez ww. bank na podstawie
umowy kredytu rewolwingowego oraz umowy kredytu w rachunku biezgcym zostat okreslony
na koniec kwietnia 2015 r. Na mocy ww. aneksu okres sptaty ww. kredytéw udzielonych Spéice
na podstawie powyzszych umoéw kredytowych ulegt przedluzeniu do dnia 29 maja 2015 r.
0 powyzszych zdarzeniach Emitent informowal raportami biezacymi nr 21/2015 z dnia
31 marca 2015 r. oraz 29/2015 z dnia 30 kwietnia 2015 r.
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3 Jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRUM S.A.

3.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej FERRUM S.A.

Stan na 31.03.2015r. Stan na 31.12.2014r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 163 891 170 127
1. Aktywa niematerialne 6144 6382
2. Rzeczowe aktywa trwate 85670 87 867
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 50189 50189
4. Udziat w jednostkach powigzanych 21056 21056
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 832 4633
II. Aktywa obrotowe 152 805 133177
1. Zapasy 40482 42209
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 105 305 79318
3. Pozostate naleznoci 4279 7 836
4. Pochodne instrumenty finansowe - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2739 3814
Aktywa razem 316 696 303 304
PASYWA
I. Kapital wlasny 86 839 89 602
1. Kapitat akcyjny 75839 75839
2. Akcje wiasne (12 899) (12 899)
3. Ke}p.lta{ Z padwyzkl ceny emisyjnej powyzej 65 051 65 051
wartos$ci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 245 7 245
5.Kapitat rezerwowy 19 851 19851
6. Niepodzielony wynik finansowy (65 485) (55 283)
7. Zysk (strata) netto (2763) (10202)
II. Zobowiazania dlugoterminowe 23598 23251
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15 820 15 406
dochodowego
2. D%ug_otermlnowe rezerwy na $wiadczenia 3492 3492
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki - -
4. Zobowiazania dtugoterminowe 4286 4353
III. Zobowiazania krétkoterminowe 206 259 190 451
1. Krot_kotermlnowe rezerwy na $wiadczenia 932 932
pracownicze
2. Kroétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 92 30
3. Kredyty i pozyczki 66 289 72143
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 118 065 98 297
5. Pochodne instrumenty finansowe i )
krétkoterminowe
6. Pozostate zobowigzania 20881 19 049
Pasywa razem 316 696 303 304
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3.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat FERRUM S.A.

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2015r. 31.03.2014r.
Dziatalno$¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 94 572 74 518
1. Przychody ze sprzedazy produktéow 44529 57 471
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 50 043 17 047
I1. Koszt wlasny sprzedazy 91 655 70 904
1. Koszt wiasny sprzedanych produktow 42 588 54 546
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 49 067 16 358
IIL. Zysk brutto ze sprzedazy 2917 3614
IV. Pozostate przychody operacyjne 1008 3174
V. Koszty sprzedazy 1563 1742
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3244 3105
VII. Pozostate koszty operacyjne 249 1876
VIII. ZysKk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1131 65
IX. Przychody finansowe 1180 379
X. Koszty finansowe 2398 1298
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 349) (854)
XII. Podatek dochodowy 414 232
- podatek biezacy - -
- podatek odroczony 414 232

XIII Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (2763) (1 086)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23 156 866 23 156 866
Zysk(strata) na jedna akcje zwykta (0,12) (0,05)

3.3 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw FERRUM S.A.

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01. od 01.01
do 31.03.2015r. do 31.03.2014r.
I. Zysk (strata) netto (2763) (1 086)

II. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
III. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochodéw ogétem - -
IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -

V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (2763) (1086)



3.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym FERRUM S.A.

metoda posrednia

Pozostaly kapitat
Zapasowy
Kapitatl z
nadwyzki
ceny Kapitatl z
emisyjnej Kapitalz przeszacow Wynik
powyZej podzielon aniaw biezacy i
wartosci  ego zwiazkuz  Kapital niepodzielo Kapital
Kapitat Akcje nominaln wyniku lat przejSciem rezerwo nyzlat wlasny
akcyjny  wlasne ej ubieglych naMSSF1  wy ubieglych  Razem razem
Za okres 01.01.-31.03.2014 r.
Stan na 1 stycznia 2014 r. 75 839 (12 899) 65 051 876 6369 19 851 (55 283) 99 804 99 804
Catkowite dochody I kwartat 2014 r. (1086) (1086) (1086)
Razem catkowite dochody za I
lwartal 2014 1. 0 0 0 0 0 0 (1086) (1086) (1086)
Stan na 31 marca 2014 r. 75 839 (12 899) 65 051 876 6369 19 851 (56 369) 98 718 98 718
Catkowite dochody za I, I1I, IV kwartat
2014r. (9 116) (9 116) (9 116)
Razem catkowite dochody za II, III, IV
Kwartal 2014.r. 0 0 0 0 0 0 (9 116) (9116) (9 116)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 75 839 (12 899) 65051 876 6369 19 851 (65 485) 89 602 89 602
Za okres 01.01.-31.03.2015r.
Stan na 1 stycznia 2015r. 75 839 (12 899) 65051 876 6369 19 851 (65 485) 89 602 89 602
Catkowite dochody za 1 kwartat 2015 . (2763) (2763) (2763)
Razem catkowite dochody za I
lwartat 2015 r. 0 0 0 0 0 0 (2763) (2763) (2763)
Stan na 31 marca 2015 r. 75 839 (12 899) 65 051 876 6369 19 851 (68 248) 86 839 86 839
- V4 - - -
3.5 Sprawozdanie z przepltywow pienieznych FERRUM S.A.
Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2015r. 31.03.2014r.
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (2763) (1 086)
II. Korekty razem 8837 13 245
1. Amortyzacja 2469 2355
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 6 (1)
3. Odsetki i udziaty w zyskach 907 1014
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne;j (6) -
5. Zmiana stanu rezerw 62 (877)
6. Zmiana stanu zapasow 1727 8643
7. Zmiana stanu naleznosci (18 630) (5359)
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 21888 7238
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 414 232
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - -
11. Inne korekty - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) - 6074 12 159
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B. Przeplywy srodkow pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 54 2

1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdow trwatych 54

2. Wplyw - zbycie aktywow finansowych R

3. Inne wptywy inwestycyjne R

II. Wydatki 169 8077

1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 169 1178

2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - 6 899
- w jednostkach powigzanych - 6 899

3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) -

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-1I) (115) (8075)

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej

L. Wptywy - 129

1. Sprzedaz akcji wtasnych -

2. Kredyty i pozyczki - 129

II. Wydatki 7028 6108

1. Sptaty kredytow i pozyczek 5854 4704

2. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 267 390

3. Odsetki 907 1014

4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych R

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (7 028) (5979)

D. Przeplywy pieniezZne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) (1069) (1895)

E. Zmiana stanu sSrodkéw pienieznych, w tym: (1075) (1894)

- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (6) 1

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3814 2 145

G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 2739 251

3.6 Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Koszty wedlug rodzaju 31.03.2015r. 31.03.2014 .
Amortyzacja 2469 2 355
Zuzycie materialéw i energii 34162 49 007
Ustugi obce 3069 2491
Podatki i optaty 1709 1693
Wynagrodzenia 4131 4158
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 755 778
Pozostate koszty rodzajowe 192 122
Koszty wedtug rodzaju, razem 46 487 60 604
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 908 (1211)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (1563) (1742)
Koszty ogélnego zarzadu (3 244) (3105)
Koszt wtasny sprzedanych produktéw 42 588 54 546
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 49 067 16 358

Koszt wlasny sprzedazy 91 655 70 904
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Kapital wlasny 31.03.2015r. 31.12.2014r.
Kapitat akcyjny 75839 75839
Akcje wlasne (12 899) (12 899)
Kapl'ta% vA ngdwyzkl ceny emisyjnej powyzej wartosci 65 051 65 051
nominalnej
Kapitat z przeszacowania (przej$cie na MSSF 1) 6 369 6 369
Kapitat rezerwowy 19 851 19 851
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 876 876
Niepodzielony wynik finansowy (65 485) (55283)
Zysk (strata) (2763) (10202)

Kapitat wlasny razem 86 839 89 602
31.03.2015r. 31.03.2014r.
Podatek odroczony 414 232
414 232

Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow 31.03.2015r.

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 328
- wykorzystanie aktywo6w z tytutu podatku odroczonego (+) 694
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 258
- utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego  (-) 210

Razem +) 414

4 Omowienie wynikow finansowych

4.1 Skonsolidowane wyniki finansowe za I kwartat 2015 r.

4.1.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw w I kwartale
2015 r. wyniosty 106 968 tys. zt i byly 0 25 415 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu w roku ubiegtym. W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za I kwartat

2015 r. 21% stanowi sprzedaz poza granice kraju.
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Tabela 1. Wyniki Grupy Kapitatowej FERRUM za okres 1 stycznia - 31 marca w latach 2015i2014

Wybrane slfonsolidowane W tys. zt
dane finansowe
Okres od 01.01 Okres od 01.01 do
do 31.03.2015 . 31.03.2014r.
Przychody ze sprzedazy netto 106 968 81553
Zysk brutto ze sprzedazy 5864 6539
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 412 1871
EBITDA 3332 4605
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 695 285
Wynik netto -714 488
Marza brutto ze sprzedazy 5,5% 8,0%
Marza EBITDA 3,1% 5,6%
Marza netto -0,7% 0,6%

4.1.2 Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej

Z dziatalnosSci operacyjnej w okresie 1 kwartatu 2015 r. Grupa Kapitalowa osiggneta zysk
w wysokosci 412 tys. zt.

Na poziom wyniku z dzialalno$ci operacyjnej wptyw miata nizsza o 3,5 pkt % rentowno$¢ na
poziomie zysku brutto ze sprzedazy oraz nizszy o 477 tys. z dodatni wynik z pozostatej
dziatalnos$ci operacyjne;j.

4.1.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatéw) wyniosty w [ kwartale 2015 r. 102,4% wartoSci przychodéw
ze sprzedazy produktéow skorygowanych o zmiane stanu produktéw i koszty wytworzenia
produktéw na wtasne potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat
ten wzrost o 2,4 pkt %. Wyzsze koszty dotyczyly m.in. warto$ci amortyzacji oraz kosztow
wynagrodzen wraz z ubezpieczeniami spotecznymi i innymi $wiadczeniami.

4.1.4 Skonsolidowany wynik netto

Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej za I kwartat 2015 r. wynidst -714 tys. zi,
w miejsce dodatniego wyniku za [ kwartat 2014 r. w kwocie 488 tys. zl.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za I kwartat 2015 r. w kwocie 412 tys. zl zostat obcigzony
ujemnym wynikiem z dziatalno$ci finansowej w kwocie 431 tys. zt oraz odroczonym podatkiem
dochodowym na poziomie 695 tys. zt i w efekcie na poziomie netto Grupa poniosta strate
714 tys. 7L

W stosunku do | kwartatu 2014 r. ujemny wynik z dziatalnosci finansowej byl nizszy o 667 tys.
zt gtownie w zwigzku z dodatnim wynikiem z réznic kursowych w podmiocie zaleznym
ZKS FERRUM.
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Rys. 2. Sktadowe skonsolidowanego wyniku netto za I kwartat 2015 r. (w tys. z1)
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sprzedazy zarzadu przychodéw i dziatalnosci przychodéw i dochodowy dziatalnosci
kosztow operacyjnej kosztow kontynuowanej
operacyjnych finansowych

4.2 Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A. za [ kwartat 2015 r.

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materialéw w za I kwartal 2015 r.
wyniosty 94 572 tys. zt i byty o 20 054 tys. zt wyZsze od przychodéw poréwnywalnego okresu
roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy produktéw spadlty o 12942 tys. zit, natomiast
wzrost 0 32 996 tys. zt wystapit w zakresie towar6w i materiatow.

4.2.2 Wynik na dzialalnos$ci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2015 roku Emitent ponidst strate w wysokosci 1 131 tys.
z}, w miejsce zysku w kwocie 65 tys. zt osiggnietego za [ kwartat 2014 r.

Ujemny wynik z dziatalnosci operacyjnej byt rezultatem pogorszenia rentownosci na poziomie
wyniku brutto ze sprzedazy zaréwno produktéow o 0,7 pkt %- (w wyniku nizszej produkcji
i sprzedazy powodujgcej w przetozeniu na jednostke wyzszy koszt staty), jak i towardéw
0 2 pkt % oraz nizszego o ok. 0,5 mln zt dodatniego wyniku z pozostatej dziatalnosci finansowe;j.

4.2.3 Jednostkowe koszty operacyjne

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatéw) wyniosty w | kwartale 2015 r. 106,6% przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéow i kosztow wytworzenia produktéw na wilasne
potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat ten wzrost o 3,3 pkt %.

Wyzsze koszty wynikaty przede wszystkim z wyzszych kosztéw amortyzacji i ustug obcych
w poréwnaniu z okresem I kwartatu 2014 r.

4.2.4 Wynik netto

Poniesiona przez Emitenta w [ kwartale 2015 r. strata netto na poziomie 2 763 tys. zt jest
wyzsza 0 1 677 tys. zt od straty poniesionej w I kwartale 2014 r.
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Strata z dziatalno$ci operacyjnej za I kwartat 2015 r. w kwocie 1 131 tys. zt zostata obcigzona
ujemnym wynikiem z dziatalnosci finansowej w kwocie 1 218 tys. zt oraz odroczonym
podatkiem dochodowym na poziomie 414 tys. zt i w efekcie na poziomie netto Spétka poniosta
strate 2 763 tys. zt.

W stosunku do [ kwartatu 2014 r. ujemny wynik z dziatalnosci finansowej byt wyzszy o 299 tys.
zt gtéwnie w zwiagzku z wyzszymi kosztami odsetek od zobowigzan.

Rys. 3. Sktadowe jednostkowego wyniku netto za I kwartat 2015 r.
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operacyjnych finansowych
4.3 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow

skonsolidowanego bilansu

W stosunku do stanu na koniec roku 2014 w okresie sprawozdawczym warto$¢ majgtku
trwatego nieznacznie wzrosta o 135 tys. zt. Wzrost warto$ci majgtku trwatego na dzien
31 marca 2015 r. zwigzany byl miedzy innymi z wyzszg wartoscig naktadéw inwestycyjnych
w stosunku do kosztéw amortyzacji. Majatek trwaty wg stanu na dzienn 31 marca 2015 r.
stanowit 50 % aktywow ogo6tem.

Na koniec marca 2015 r. majgtek obrotowy stanowit 50% wartosci aktywéw ogétem i wzrost
0 3,6 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014 r. W warto$ciach bezwzglednych jego
warto$¢ wzrosta o 24 444 tys. zt, przede wszystkim w rezultacie wzrostu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

W zakresie Zrddet finansowania wg stanu na 31 marca 2015 r. nastgpit spadek kapitatu
wtlasnego o 714 tys. zt, tj. o warto$¢ poniesionej straty netto. W strukturze pasywow udziat
kapitatu wlasnego wg stanu na 31 marca 2015 r. wynidst 26,9% i obnizyt sie o 2,2 pkt %
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014 r.

Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec marca 2015 r. wyniosta 261 654 tys. zt
i w poréwnaniu do konca grudnia 2014 r. wzrosta o 25 293 tys. zl, w tym w zakresie zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug o 17 680 tys. zl.
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4.4 Sytuacja pieniezna Grupy Kapitalowej

Srodki pieniezne wg stanu na dzie 31 marca 2015 r. wyniosty 4 223 tys. zt i wzrosty o 3 866 tys.
7zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014 r. Dodatni przeptyw $rodkéw z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 4 961 tys. zt zostat wykorzystany przede wszystkim na sfinansowanie
wydatkéw inwestycyjnych.

W lutym 2015 r. FERRUM S.A. zakonczyta sptate kredytu (ostatnia rata w kwocie 4,2 mln zi)
zaciggnietego w Banku PEKAO S.A. w 2011 r. w kwocie 15 mln zt.

W lutym 2015 r. ZKS FERRUM S.A. podpisal umowe kredytowa z Bankiem Spoétdzielczym Silesia
na kwote 6,9 min zt. Okres kredytowania wynikajacy z ww. umowy uptywa z dniem 31 grudnia
2017 r. Sptata zaciaggnietego kredytu nastepowac bedzie w miesiecznych ratach kapitatowych,
platnych na koniec kazdego miesigca, poczawszy od marca 2015 r.

Spétka zalezna ZKS FERRUM sptacita w lutym i marcu w catosci pozyczke w kwocie 6,9 mln zt
udzielong w marcu 2014 r. przez FERRUM S.A.

W dniu 9 lutego 2015 r. Emitent ztozyt w Urzedzie Skarbowym wniosek o roztozenie na raty
czeSci podatku VAT za grudzien 2014 r. w kwocie 1,6 mln zt. Konsekwencjg wniosku byt wpis
w Rejestrze Zastawow Skarbowych na kwote 1,6 mln zt. Decyzjg Urzedu Skarbowego z dnia
24 marca 2015 r. podatek VAT zostat roztozony na 6 rat z koncowym terminem ptatnosci
listopad 2015 .

4.5 Wyniki segmentow dziatalnosSci

Grupa Kapitatowa FERRUM prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach,
obejmujacych produkty i ustugi opisane szczegétowo w pkt 1.2.2 Opis podstawowych produktow.
W ramach tych segmentéw podmioty z Grupy Kapitalowej FERRUM osiggnety w okresie
odpowiednio I kwartalu 2015 r. i [ kwartatu 2014 r. wyniki zaprezentowane w ponizszych
tabelach.

Wyniki wg segmentéw dziatalnosci za I kwartat 2015 r. (w tys. z1)

Segment
Segment dziatalnosci Wartos¢
Segment konstrukcji marketingowej skonsolidowa
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych ipromocyjnej Wylaczenia na
Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 94 572 17 826 120 -5550 106 968
Zysk /st-ratg z dziatalno$ci 1131 1382 82 79 412
operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem -2 349 2160 91 79 -19
Wynik netto -2763 1878 78 93 -714
Amortyzacja 2469 531 1 -81 2920
EBITDA 1338 1912 83 -1 3332
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z 6074 5960 40 -7 113 4961
dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z -115 -3751 - 0 -3 866
dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z -7 028 -1 049 - 7 113 -964

dziatalnosci finansowej

Wyniki wg segmentéw dzialalnosci za I kwartat 2014 r. (w tys. z1)

Segment
Segment dziatalnosci
Segment konstrukcji marketingoweji  Wylacze Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy rur spawanych promocyjnej nia skonsolidowana
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 74 518 7 592 108 -665 81553
Zysk /st.rat?l z dziatalnosci 65 1661 57 +88 1871
operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem -854 1483 57 +87 773
Wynik netto -1 086 1449 57 +68 488
Amortyzacja 2355 466 1 -88 2734
EBITDA 2420 2127 58 0 4 605
Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 12 159 -4 343 -80 0 7736
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -8 075 -237 - +6 899 -1413
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci -5979 4541 - -6 899 -8 337
finansowej

4.5.1 Analiza wynikow w segmencie rur za I kwartat 2015 r.

W I kwartale 2015 r. wolumen sprzedazy rur i profili w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego obnizyt sie o okoto 5,8 tys. ton, tj. 0 26,2%, a przychody ze sprzedazy rur i profili
spadtly o okoto 19 min z}, tj. 0 30,2%.

W okresie 1 kwartatu 2014 r. spotka realizowata produkcje i sprzedaz dla segmentu
gazowniczego tj. wegierskiej firmy MOL.

W I kwartale 2015 r. sprzedaz zaré6wno w segmencie gazowniczym, jak i cieptowniczym byta
nizsza, co spowodowato obnizenie sprzedazy produktéw w I kwartale 2015 r. Istotny wptyw na
to miat miesiac styczen, z trwajgcym jeszcze okresem $wigtecznym i krétszym okresem pracy.

Tabela 2. Sprzedaz produktow Emitenta

Rury i Profile I kwartal 2015 I kwartal 2014 Zmiana
Wartos$ciowo (tys. zt) 43738 62 670 -30,2%
Ilosciowo (tys. ton) 16,3 22,1 -26,2%

FERRUM S.A. jest wiodacym producentem rur przesylowych dla cieptownictwa, gazownictwa
oraz petrochemii, ktére spelniaja wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw zaréwno
krajowych, jakizagranicznych. Za 1 kwartat 2015 r. Spé6tka uplasowata na rynku krajowym
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82,9% wartosci sprzedazy netto, natomiast pozostate 17,1% stanowily dostawy
wewnatrzwspolnotowe m.in. do Niemiec, Austrii, Szwecji.

W I kwartale 2015 r. Emitent ponidst strate z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 1 131 tys. zt
i strate netto na poziomie 2 763 tys. zt. Opis wynikéw jednostkowych FERRUM zostat
przedstawiony w pkt 4.2 Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A. za I kwartat 2015 r.

4.5.2 Analiza wynikow w segmencie konstrukcji spawanych za I kwartat 2015 r.

W I kwartale 2015 r. sprzedaz sp6tki ZKS FERRUM w zakresie produktéw i ustug wzrosta ponad
dwukrotnie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek sprzedazy nastapit
tylko w zakresie ustug.

Tabela 3. Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu wartosciowym

Wyszczegdlnienie I kwartal 2015 I kwartal 2014 Zmiana
tys. zt tys. zt

Konstrukcje spawane 14 110 6 405 +220%

Zbiorniki 489 0 X

Ustugi rézne 299 683 -56%

Razem: 14 898 7 088 +210%

W segmencie konstrukcji spawanych w I kwartale 2015 r. spétka ZKS FERRUM osiagneta zysk
z dziatalnoSci operacyjnej na poziomie 1 382 tys. zt i zysk netto w kwocie 1 878 tys. zt.

W poréwnywalnym okresie roku ubieglego, na dziatalnosci operacyjnej spétka osiggneta wyzszy
0 280 tys. zt wynik, natomiast w zakresie wyniku netto, zysk netto byt nizszy o 429 tys. zt.

Dodatni wynik z dziatalno$ci finansowej w kwocie 779 tys. zt za I kwartat 2015 r. byt rezultatem
m.in. dodatnich réznic kursowych dotyczacych realizacji forwardéw.

4.5.3 Analiza wynikow w segmencie dziatalnos$ci marketingowej i promocyjnej

W I kwartale 2015 r. spotka odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 119,5 tys. zi,
w tym ze znakow towarowych stowno-graficznych dla spétek: FERRUM S.A. i ZKS FERRUM S.A.

Za okres 0d 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r. ten segment dziatalno$ci osiggnat zysk z dziatalnosci

operacyjnej w kwocie 82 tys. zt i zysk netto na poziomie 78 tys. zt.

4.6 Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
Zznaczacy wplyw na osiagniete wyniki

WSsrdd istotnych czynnikéw i zdarzen wplywajacych na skonsolidowany wynik finansowy
za | kwartatl 2015 r. nalezy wymienié¢ m.in.:

- nizsza o 11% sprzedaz produktéw, w tym w podmiocie dominujacym,

- nizszg produkcje rur i profili w FERRUM, przektadajacg sie na wzrost jednostkowych kosztow
statych,

- przesuniecie poza | kwartat 2015 r. podpisania umowy ramowej z OGP GAZ System przez
podmiot dominujacy,

- dwukrotny wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw w spéice zaleznej ZKS FERRUM
za [ kwartat 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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4.7 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Zmiany wielkosci szacunkowych - dotyczy danych skonsolidowanych (w tys. zl)

Stan na Stan na Zmianaw

Wyszczegodlnienie 31.03.2015r. 31.12.2014r. I kwartale 2015 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6558 7232 674
dochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21680 21659 +21
Rezerwa na koszty przysztych okresow 0 0 -
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, niewykorzystane urlopy i 4 669 4 669 -
pozostate Swiadczenia
Odpisy aktualizujgce naleznosci 6956 8 682 -1726
Odpisy aktualizujace zapasy 4611 5054 -443

4.8 Wykorzystywane instrumenty finansowe

W spétkach Grupy Kapitalowej FERRUM nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. W dniu
3 pazdziernika 2011 roku Zarzad FERRUM S.A. przyjat natomiast ,Procedure zarzqdzania
ryzykiem walutowym” oraz ,Polityke zarzqdzania ryzykiem walutowym”, ktore zostaty
zaakceptowane przez Rade Nadzorcza Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku.

Zestawienie otwartych transakcji typu forward wg stanu na 31.03.2015 r. przedstawiono
ponizej.

Tabela 4. Zestawienie zawartych przez ZKS FERRUM S.A. transakcji typu forward wg. stanu
na dzien 31.03.2015r.

Termin realizacji Sredni kurs na Wycena bilansowa
Miesiqc rozliczenia Kwota w tys. EUR date rozliczenia w tys. zt
FORWARDY -SPRZEDAZ
WALUTY
Kwiecien 2015 595,0 4,2590 +100,6
Maj 2015 1007,0 4,2358 +141,5
Czerwiec 2015 220,8 4,2669 +36,5
Lipiec 2015 344,0 4,2451 +47,5
Wrzesien 2015 89,0 4,2538 +11,7
Pazdziernik 2015 255,0 4,2546 +33,2
Grudzien 2015 166,6 4,3020 +27,1
Styczen 2016 255,0 4,2685 +31,8
Razem 2932,4 +429,9

Wg stanu na dzien 31 marca 2015 r. ani Emitent ani spo6tka zalezna FERRUM MARKETING
nie posiadaty zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.
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4.9 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikow na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

5 Pozostate informacje

5.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2015 r. Emitent zawierat liczne transakcje o istotnym charakterze z podmiotami
powigzanymi, w tym z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding S.A. oraz spétkami zaleznymi
ZKS FERRUM S.A. i FERRUM MARKETING sp. z o0.0. Powyzsze transakcje miaty jednakze
charakter typowy i byty zawierane na warunkach rynkowych.

W I kwartale 2015 roku warto$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi wyniosta tagcznie 105 392 tys. zk

Dodatkowo transakcje wzajemne netto spdéiki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firmami BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding S.A. oraz FERRUM MARKETING
Sp. z 0.0. w | kwartale 2015 r. wyniosty 2 681 tys. zt.

5.2 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy

Sprzedaz produktéw Emitenta wyraZznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika,
osiggajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny
sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklu dziatalno$ci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno -
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére wigzg sie z instalacjg rur sg przeprowadzane
w okresie od marca do pazdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie
od marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwoscig
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociggow.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spoétek Grupy Kapitatowe;j.

5.3 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FERRUM S.A. ani zadna jednostka zalezna FERRUM S.A. nie s3 strong postepowania przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartos¢ pojedynczo lub gcznie
przekraczataby 10% kapitatéw witasnych Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczacy wplyw na
pogorszenie jego sytuacji finansowe;.

FERRUM S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg rowniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢
stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych FERRUM S.A.

36



5.4 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W I kwartale 2015 roku FERRUM S.A. ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

5.5 AKcjeiakcjonariat
5.5.1 Struktura kapitatlu zakladowego

Kapitat zaktadowy FERRUM S.A. wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte
na okaziciela (serie A, B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

5.5.2 AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu FERRUM S.A.

Struktura akcjonariatu - akcjonariuszy posiadajacych posrednio badZ bezposrednio ponad 5%
ogolnej liczby gltoséw w Spéice na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 15 maja
2015 r., przedstawiona zostata w ponizszej tabeli oraz na diagramie.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego tj. 15 maja 2015 r.

AKkcjonariusz Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale
glosow z tych akcji zakladowym i ogolnej
liczbie gloséw

HW PIETRZAK HOLDING S.A. 11 675 842 47,57 %
Pan Stawomir Bajor wraz z ,,BSK Return 6979 732 28,44%
S.A. oraz z podmiotami powigzanymi*

Akcje wlasne 1386 386 5,65 %
Pozostali 4501 292 18,34 %

B HW PIETRZAK HOLDING S.A.

B Pan Stawomir Bajor wraz z ,,BSK Return
S.A. wraz z podmiotami powigzanymi*

1 Akcje witasne

28,44%

B Pozostali

*Podmioty powiqzane z Panem Stawomirem Bajorem posiadajq tgcznie 6 708 889. akcji FERRUM S.A., stanowiqgcych
27,34% udziatu w kapitale zaktadowym FERRUM S.A., uprawniajqcych do 6 708 889 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 27,34% ogdlnej liczby gtoséw w FERRUM S.A. Podmiotami posiadajqcymi przy tym samodzielnie powyzej 5%
w ogdlnej liczbie glosow FERRUM S.A. sq BSK Return S.A. oraz Anguilla Investment Sp. z o.0., ktore posiadajq
bezposrednio odpowiednio 3 855 821 akcji FERRUM S.A., co stanowi 15,71% kapitatu zaktadowego oraz 2 403 252 akcji
FERRUM S.A., co stanowi 9,79% kapitatu zaktadowego.
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Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji raportu okresowego za III
kwartal 2014 r.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu kwartalnego za III kwartat 2014 r. zostata
zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Struktura akcjonariatu na dzien 14 listopada 2014 r.

AKkcjonariusz Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale
glosow z tych akcji zakladowym i ogélnej
liczbie gloséw
HW PIETRZAK HOLDING Sp. z o.0. 11675 842 47,57 %
Pan Stawomir Bajor wraz z ,,BSK Return 28,44%
: . . . 6979 652

S.A. oraz z podmiotami powigzanymi*

Akcje wlasne 1386 386 5,65 %
Pozostali 4501 372 18,34 %

*Podmioty powiqzane z Panem Stawomirem Bajorem posiadajq tqgcznie 6 708 889 szt. akcji FERRUM S.A., stanowiqcych
27,33% udziatu w kapitale zaktadowym FERRUM S.A., uprawniajqcych do 6 708 889 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 27,33% ogélnej liczby gtoséw w FERRUM S.A.

W dniu 18 grudnia 2014 r. do Spo6tki wptynely od dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
cztery zawiadomienia sporzadzone w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie. W dwéch
zawiadomieniach ww. cztonkowie Rady Nadzorczej poinformowali o nabyciu w dniu 17 grudnia
2014 r. przez ten sam podmiot blisko z nimi zwigzany w transakcji zawartej na rynku
regulowanym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW) 521.359 sztuk
akcji Spétki. Z kolei w trzecim i czwartym zawiadomieniu jeden z ww. cztonkéw Rady
Nadzorczej Spo6tki poinformowat dodatkowo o transakcjach zawartych na rynku regulowanym
na GPW dokonanych przez inny niz ww. podmiot blisko. Emitent informowat o ww. transakcjach
raportem biezacym nr 68/2014 z dnia 18 grudnia 2014.

W dniu 22 grudnia 2014 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od czlonka Rady Nadzorczej
Spo6tki w ktérym osoba ta poinformowata o nabyciu 327 szt. akcji FERRUM S.A. przez podmiot
blisko z nim zwigzany. Emitent informowat o ww. transakcji raportem biezacym nr 69/2014
z dnia 22 grudnia 2014.

W dniu 29 stycznia 2015 r. do Sp6tki wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, w ktérym osoba ta poinformowata o zbyciu przez podmiot blisko z nig zwigzany w dniu
22 stycznia 2015 r. w transakcji sesyjnej zwyktej na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 396 akcji Spotki po cenie 4,42 zt za jedng akcje. Emitent
informowat o ww. transakcji raportem biezacym nr 7/2015 z dnia 29 stycznia 2015.

W dniu 5 maja 2015 r. do Spétki wptynety od dwoéch cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki tacznie
trzy zawiadomienia sporzadzone w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie. W dwdch
zawiadomieniach ww. cztonkowie Rady Nadzorczej poinformowali o nabyciu w dniu
30 kwietnia 2015 r. przez ten sam podmiot blisko z nimi zwigzany w transakcji zawartej na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierdéw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 128.200 sztuk akcji
Spotki po cenie 7,80 zt za jedng akcje. W trzecim zawiadomieniu jeden z ww. cztonkéw Rady
Nadzorczej Spoétki poinformowatl dodatkowo o zbyciu w dniu 30 kwietnia 2015 r. przez inny niz
ww. podmiot blisko z nim zwigzany w transakcji zawartej na rynku regulowanym na GPW
128.200 sztuk akcji Spotki po cenie 7,80 zt za jedna akcje. Emitent informowat o ww. transakcji
raportem biezacym nr 32/2015 z dnia 6 maja 2015.
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5.5.3 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez po jego zakonczeniu az do dnia publikacji niniejszego
rozszerzonego raportu kwartalnego nie mialy miejsce emisje, wykup lub sptata dtuznych
ani kapitatowych papieréw wartosciowych FERRUM S.A.

5.5.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz akcji i udzialéw podmiotéw z Grupy
Kapitatowej FERRUM, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 15 maja 2015 r.

Udzial % w kapitale

Ilos¢ akcji/ glosow | zakladowym oraz w

ogolnej liczbie
glosow

Osoba zarzadzajaca/nadzorujaca

Pan Konrad Miterski - Prezes Zarzadu 22 536 0,09%

Pan Stawomir Bajor - cztonek Rady Nadzorczej wraz z 6979 732 28,44 %
podmiotami powigzanymi*

*Podmioty powiqzane z Panem Stawomirem Bajorem posiadajq tqcznie 6 708 889szt. akcji FERRUM S.A., stanowiqgcych
27,34% udziatu w kapitale zaktadowym FERRUM S.A., uprawniajgcych do 6 708 889 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 27,34% ogélnej liczby gtoséw w FERRUM S.A.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spétki. Osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spéiki, jak rowniez akcji
i udziatéw w jednostkach w ramach Grupy Kapitatowej FERRUM.

Zmiany stanu posiadania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2014 r., tj. na dzien
14 listopada 2014 r.

Udzial % w kapitale
Ilos¢ akcji/ glosé6w | zakladowym oraz w

Osoba zarzadzajaca/nadzorujaca ogélnej liczbie

glosow
Pan Konrad Miterski - Prezes Zarzadu 16 536 0,007%
Pan Stawomir Bajor - cztonek Rady Nadzorczej wraz z 6979 652 28,44 %

podmiotami powigzanymi*

* Podmioty powiqzane z Panem Stawomirem Bajorem posiadajq tqcznie 6 708 809 szt. akcji FERRUM S.A., stanowigcych
27,33% udziatu w kapitale zaktadowym FERRUM S.A., uprawniajgcych do 6 708 809 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 27,33% ogédlnej liczby gtoséw w FERRUM S.A.

Zmiany stanu posiadania akcji FERRUM S.A. przez Pana Stawomira Bajora zostaty opisane

w pkt 5.5.2 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu FERRUM S.A.

W dniu 22 stycznia 2015 r. do Spo6tki wptyneto zawiadomienie z dnia 22 stycznia 2015 r.

od osoby zarzadzajacej w FERRUM, sporzadzone w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie,

w ktédrym osoba ta poinformowata o nabyciu w dniu 19 stycznia 2015 r. w ramach transakcji
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zwyktej sesyjnej na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 6.000 akcji Spétki
po Sredniej cenie 4,60 zt za jednag akcje. Emitent informowat o ww. transakcji raportem
biezacym nr 2/2015 z dnia 22 stycznia 2015.

5.6 Charakterystyka polityki w zakresie Kierunkow rozwoju Grupy
Kapitatowej

W opinii Zarzadu FERRUM S.A. obecny model funkcjonowania Grupy Kapitalowej odpowiada
wyzwaniom oraz zamierzeniom, jakie Grupa Kapitatowa planuje realizowa¢ w najblizszych
latach. W zwigzku z powyzszym, Zarzad FERRUM S.A. nie przewiduje w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci istotnych zmian w organizacji Grupy Kapitatowej. Jednocze$nie prowadzone beda
dalsze inwestycje w park maszynowy oraz nowe technologie, zaré6wno w segmencie produkcji
rur, jak réwniez segmencie konstrukcji stalowych, czemu przy$wieca zamiar utrzymania
wiodacej roli FERRUM S.A. w branzy oraz mozliwo$¢ zapewnienia klientom produktéw
o najwyzszej jakosci. W opinii Zarzadu, segment konstrukcji stalowych stoi przed szansa
szybkiego rozwoju w okresie najblizszych lat i bedzie miat istotny udzial w wynikach Grupy
Kapitatowe;.

5.7 Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

5.7.1 Realizacja strategii oraz rozwoj Grupy Kapitalowej

W dniu 10 grudnia 2014 r., Rada Nadzorcza FERRUM S.A. uwzgledniajac wniosek Zarzadu
zatwierdzita "Strategie restrukturyzacji operacyjnej i finansowej GK FERRUM" i tym samym
weszta ona z tym dniem w Zycie.

Strategia, przygotowana przez Emitenta przy wspotpracy z PricewaterhouseCoopers Polska Sp.
Z 0.0., obejmuje przeprowadzenie w perspektywie najblizszych lat restrukturyzacji operacyjne;j
i finansowej dwdch gtownych podmiotéw z Grupy Kapitalowej FERRUM. W odniesieniu
do sytuacji Emitenta planowane jest podjecie m.in. nastepujacych inicjatyw
restrukturyzacyjnych:

e sprzedaz aktywow nieprodukcyjnych FERRUM, w tym przede wszystkim nieruchomosci
inwestycyjnej,

« sprzedaz akcji wtasnych FERRUM,

 inwestycja w nowy agregat do rur spiralnie spawanych, ktéra bedzie realizowana wytacznie
w przypadku pozyskania przez FERRUM dodatkowego finansowania,

e wspdlne wraz z ZKS zakupy i dywersyfikacja dostawcow w zakupie blachy w kregach, przy
jednoczesnym zintensyfikowaniu zakupéw bezposrednio u producentéw, bez udziatu
posrednikow,

« optymalizacja zakup6w na potrzeby utrzymania ruchu i narzedziowni,
e optymalizacja i poprawa efektywnosci w zakresie produkcji rur HFI oraz ksztatltownikéw
ciezkich,

« redukcja kosztow operacyjnych Spotki.
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Zgodnie z intencja Emitenta wdrozenie opisanych powyzej inicjatyw restrukturyzacyjnych
przetozy sie w odniesieniu do FERRUM S.A. na skumulowane zwiekszenie przychodéw w latach
2015 - 2021, o ok. 200 mIn zt oraz skumulowany wzrost EBIDTA w ww. okresie na poziomie ok.
51 min zL

Jednoczes$nie w perspektywie realizacji Strategii w odniesieniu do ZKS FERRUM S.A., ze wzgledu
na dynamiczne zwiekszenie zapotrzebowania rynku na produkty i ustugi ZKS FERRUM S.A,
planowane jest zwiekszenie nakladéw inwestycyjnych oraz podjecie inicjatyw
restrukturyzacyjnych w zakresie uptynnienia wolnorotujacych zapaséw materiatowych oraz
sprzedazy aktywow nieprodukcyjnych ZKS.

Zgodnie z intencja Emitenta przeprowadzenie opisanych powyzZej inicjatyw
restrukturyzacyjnych przetozy sie w odniesieniu do ZKS FERRUM S.A. na skumulowane
zwiekszenie przychodéw w latach 2015 - 2021 o ok. 61 mln zl oraz skumulowany wzrost
EBITDA w latach 2015 - 2021 na poziomie ok. 2,6 miIn zt.

Jednoczes$nie w zwigzku z wdrozeniem opisanych powyzej inicjatyw zidentyfikowana zostata
konieczno$¢ pozyskania na poziomie Grupy Kapitatowej FERRUM dodatkowego finansowania.
W tym zakresie Spoétka pracuje nad uzgodnieniem warunkéw rolowania i zmiany struktury
dotychczas wykorzystywanego zadluzenia zewnetrznego oraz pozyskaniem od instytucji
finansowych dodatkowego finansowania dlugoterminowego w formie kredytu/pozyczki.

Emitent informuje, ze Strategia zastepuje Plan rozwoju Spétki na lata 2013-2016, o ktérym
Emitent informowat raportem biezacym nr 3/2013 z dnia 24 stycznia 2013 r.

Ponadto Emitent informuje, iZ w zwigzku z przyjeciem przez Rade Nadzorcza Strategii
w ww. ksztatcie oraz wobec faktu, iZ nie odnosi sie ona do kwestii ewentualnego potaczenia
Emitenta oraz HW Pietrzak, zakonczeniu ulegta analiza zasadno$ci oraz wspotpraca w zakresie
opracowania optymalnego modelu ewentualnego potaczenia Emitenta oraz HW Pietrzak
prowadzona na mocy Listu intencyjnego, o ktérym Emitent informowat raportem biezacym
nr 15/2011 z dnia 24 lutego 2011 r., za$ sam List intencyjny wygasa.

Emitent zwraca przy tym uwage, Ze zapowiedzi zawarte w strategii sa oparte na szeregu zatozen
oraz na szacunkach, ktére zalezne sg od okoliczno$ci i warunkéw biznesowych, operacyjnych,
ekonomicznych i rynkowych, z ktérych wiele pozostaje poza kontrola FERRUM S.A. W zwigzku
Z powyzszym oraz wobec bardzo dlugiego okresu objetego Strategia, Emitent zastrzega,
ze faktyczne rezultaty moga roznic sie od przewidywanych.

W ramach realizacji przedstawionych powyzej zatozen Strategii restrukturyzacji operacyjnej
i finansowej Grupy Kapitalowej FERRUM, Zarzad Emitenta przedstawia ponizej stan realizacji
ponizszych elementow Strategii:

o w zakresie sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej trwaja obecnie prace polegajace na
przygotowaniu nieruchomosci do sprzedazy tj. w szczegdlnosci prowadzenie przez Urzad Miasta
w Katowicach procedury zmierzajacej do zmiany planu zagospodarowania przestrzennego,
poszukiwanie przez Emitenta 7Zrdédet dofinansowania okreslonego zakresu i Kkosztéw
rekultywacji terenu, przygotowywanie przez firme projektowg koncepcji odpowiedniego
skomunikowania terenu, przygotowanie przez doradce sp6tki w zakresie procesu sprzedazy
przedmiotowej nieruchomosci dokumentacji w celu przedtozenia potencjalnym inwestorom,

o w zakresie pozyskania dodatkowego finansowania Zarzad Emitenta prowadzi dziatania
majgce na celu rolowanie i zmiane struktury dotychczas wykorzystywanego zadluzenia
zewnetrznego oraz pozyskanie dodatkowego finansowania dtugoterminowego. Zrealizowane
dziatania w tym zakresie zostaty opisane m.in. w opublikowanych raportach biezacych
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dotyczacych zawarcia porozumien z ING Bankiem Slagskim S.A. oraz Bankiem Millennium S.A.,

o w zakresie dywersyfikacji dostawcow tasmy walcowanej na goraco dzialania w tym
zakresie zostaly podjete przez Emitenta juz w 2014 r. Szczeg6towe informacje na temat
dostawcdw zostaty zawarte w pkt. 5.10.3 Ryzyka operacyjne/ Ryzyka dostawcéw.

5.7.2 Perspektywy i czynniki rozwoju branzy stalowej w Polsce

Emitent uzalezniony jest od wskaznikow makroekonomicznych zaréwno tych krajowych, jak
i wystepujacych na rynkach europejskich i sSwiatowych. Jednak oprécz ww. parametréw bardzo
wazne s3 perspektywy rozwoju rynku, na ktérym dziata.

Duze znaczenie dla jego dalszych dziatan majg perspektywy rozwoju segmentu gazowniczego
i cieptowniczego.

W zwigzku z realizacja unijnego programu Infrastruktura i Srodowisko w latach 2014-2020
przeznaczonych zostanie na inwestycje krajowe w infrastrukture ponad 100 mld zt. Program
obejmie m.in. inwestycje w infrastrukture transportowa, ochrone srodowiska, i energetyke.

Uruchomienie znaczacych inwestycji z pewnoscia korzystnie wptynie na poprawe sytuacji
w polskiej gospodarce, a tym samym powinno spowodowaé¢ wieksze zapotrzebowanie
na wyroby stalowe, w tym rury i profile.

Rozwdj infrastruktury, w tym przesytowej (sieci gazowe przesytowe, petrochemia, rafineria,
cieptownictwo, wodociagi i kanalizacja) w znaczacy sposéb wplywa na poziom wzrostu
gospodarczego kraju.

W branzy cieptowniczej stan techniczny sieci pogarsza sie z roku na rok, 40% infrastruktury
przesytowej jest przestarzate i konieczna jest w duzym stopniu jej wymiana.

Przewidujemy, Ze w latach 2015-2018 inwestorem a zarazem odbiorca finalnym w zakresie
budowy sieci gazowych przesytowych i dystrybucyjnych, gdzie zastosowanie znajduja
oferowane przez FERRUM S.A. rury przewodowe w izolacjach antykorozyjnych beda gtéwnie:
OGP Gaz System S.A, Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., operatorzy prywatni oraz
poszczegblne branzowe sp6tki wykonawcze.

Przyjety przez Inwestoréw sposéb realizacji inwestycji, zaktada dostawy materiatéw w trybie
przetargéw publicznych z formutg koncowg ,Okresowej Umowy Ramowej”. Ponadto realizacja
sprzedazy naszych wyrobéw i ustug bedzie oparta na dostawach dla klientéw strategicznych -
wykonawcow branzowych realizujacych inwestycje ,,pod klucz”.

Analizujgc planowany rozwo6j rynku débr inwestycyjnych branzy gazowniczej i petrochemicznej
oraz majac na uwadze strategiczne dla Polski decyzje w zakresie dywersyfikacji dostaw gazu
znowych Zrédel , mozna zatozy¢, iz w latach 2015-2018 nastgpi dalszy dynamiczny wzrost
zapotrzebowania na rury stalowe z izolacja. Zatozony przez PGNiG S.A. na lata 2014-2022 plan
rozwoju ,Strategia Grupy Kapitatlowej PGNiG S.A.” zaktada stabilizacje w zakresie utrzymania
wydobycia krajowych weglowodoréw i ich dystrybucji na obecnym poziomie. Planowane
inwestycje w rozwo6j segmentu dystrybucji wynosza 5,6 mld zt. (ponad potowa ze 173 tys. km
zarzadzanych przez PSG sieci ma ponad 20 lat) Ponadto PGNiG bedzie kontynuowat prace w celu
geologicznego i ekonomicznego potwierdzenia potencjatu zléz typu shale gas w Polsce
na swoich najbardziej perspektywicznych koncesjach.

Plan rozwoju OGP Gaz-System S.A. zaktada w Il potroczu 2015 zakoniczenie budowy terminala
regazyfikujacego - Gazoport LNG. Wraz z budowa terminala od II potowy roku 2015 realizowana
bedzie najwieksza inwestycja w zakresie dostaw rur i budowy sieci przesytowych Korytarz
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Przesytowy Gazu Péinoc- Poludnie majacy za zadanie oprocz rozprowadzenia gazu na terenie
kraju, umozliwi¢ jego przesyt do Czech, Austrii, Wegier i Stowacji oraz docelowo zapewnic
potaczenie z planowanym terminalem Adria LNG i z projektami z Potudniowego Korytarza
Gazowego za pomocg wewnetrznej infrastruktury krajéw Europy Srodkowej. Budowa Korytarza
to do roku 2019 ponad 1 100 km sieci rurociagéw przesytowych o wartoSci inwestycji
ok. 8,5 mld zt. W planach OGP Gaz-System w najblizszej perspektywie jest réwniez budowa
potaczenia gazowego - interkonektora pomiedzy Polska a Litwa, ktéra ma umozliwi¢ szerszy
dostep krajow battyckich do gazu oraz korzystanie z litewskich magazynow. Projekt ten ma sie
przyczyni¢ do dalszego zintegrowania europejskiego systemu gazowniczego i ksztattowania
zliberalizowanego rynku gazu w pdéinocno-wschodniej czesci Europy. Komisja Europejska
przyznata projektowi Gazowego Interkonektora Polska Litwa status projektu o znaczeniu
wspoélnotowym i ma by¢ on zrealizowany do konca 2019 roku wspdlnie z partnerem litewskim
AB Amber Grid. Przewidywana warto$¢ realizacji projektu to 558 mln EUR.

OGP Gaz System SA bierze czynny udziat w integracji gazowego systemu przesytowego, czego
efektem jest stworzenie dodatkowego systemu wsparcia z unijnego instrumentu finansowego
Connecting Europe Facility (CEF) ,kaczac Europe”. Kwota dofinansowania na budowe
zatwierdzonych przez KE 4 potaczen/interkonektoréw dla Polski wynosi ok. 1,3 mld ztotych
i obejmuje potaczenia z Czechami, Stowacja, Litwa, Niemcami.

Ponadto w zakresie segmentu gazowniczego w zwigzku z opracowywaniem przez OGP Gaz-
System planem rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania
na paliwa gazowe na lata 2014-2023 zapewniona zostata perspektywa dtugofalowych zadan
inwestycyjnych i modernizacyjnych dotyczacych infrastruktury przesytowej gazu. Na koniec
okresu planowania zaktada sie, Ze wybudowanych zostanie ok. 2000 km nowych gazociggéw
o duzej przepustowosci, ktére pozwola na zbudowanie dobrze funkcjonujacej, jednolitej pod
wzgledem parametréw eksploatacyjnych, magistralnej sieci przesytowej obejmujacej zasiegiem
caly kraj. Na uwage zastuguje projekt DN 700 wokot aglomeracji warszawskiej
(Rembelszczyzna-Mory, Mory-Wola Karczewska) o tjcznej diugosci 120 km, ma by¢ on
realizowany od 2017 roku i bedzie stanowit integralng cze$¢ Korytarza Péinoc-Potudnie.

Opracowany budzet UE na lata 2014-2020 zaktada dostep do bezpiecznego, zintegrowanego
i konkurencyjnego rynku energii i jest jednym z podstawowych warunkéw stabilnego rozwoju
europejskiej gospodarki. Wedtug szacunkéw Komisji Europejskiej rozwdj sieci elektrycznej
i gazu do 2020 roku wymaga naktadéw inwestycyjnych o wartosci okoto 200 mld Euro.

Jesli chodzi o rozwdj kierunkéw eksportu przez Emitenta to polega¢ bedzie on przede
wszystkim na prébie ekspansji na rynki krajow batkanskich oraz rynki krajow nadbattyckich.
Serbia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Litwa i Lotwa to gtéwne kierunki rozwoju rynkéw
zbytu, na ktérych ze wzgledu na rozbudowe infrastruktury, jak i réwniez na plany rozwoju
ogolnoeuropejskich instalacji przesytowych, wykonywane beda nowe znaczace projekty sieci
przesytowych.

5.7.3 Perspektywy i czynniki rozwoju rynku konstrukcji stalowych

ZKS FERRUM dziata na rynku konstrukcji stalowych, rozwijajagcym sie w sposéb dynamiczny
i dajacym szerokie perspektywy wzrostu wynikéw ekonomicznych Spotki. Od wielu lat daje sie
zauwazy¢ cigglty wzrost produkcji sprzedanej w branzy oraz jedng z najwyzszych w przemysle
przetworczym rentowno$¢. Polska jest jednym z najwiekszych producentéw konstrukeji
stalowych w Europie oraz ma znaczacy potencjal wytwoérczy w skali miedzynarodowe;j.
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Zapotrzebowanie na produkty i ustugi ZKS Ferrum zalezy gtéwnie od sytuacji w takich branzach
jak: energetyka, budownictwo, metalurgia i offshore.

Sektor energetyczny cechuje dazenie do zmiany struktury wytwarzania na ,czystg energie” oraz
zwiekszenie mocy energetycznych. Ogélnoswiatowa polityka klimatyczna UE promuje paliwa
nisko emisyjne, co wptywa na wyzsza atrakcyjno$¢ inwestycji zwigzanych z energia jadrowa
oraz odnawialnymi Zrédlami energii. Do 2022 r. planowane sg znaczne inwestycje w rozwoj
sieci przesytowej w catej UE (ok. 100 mld EUR).

W latach 2011 - 2013 odnotowano przyspieszenie realizacji inwestycji infrastrukturalnych
w Polsce, co miato istotny wplyw na wzrost produkcji w przemysle konstrukeji stalowych.
Mozna sie spodziewal, ze kolejny okres (lata 2014 - 2020) realizacji zadan w zakresie
budownictwa infrastrukturalnego bedzie pozytywnie wplywat na branze. Jednocze$nie
w zwigzku z realizacjg polityki klimatycznej UE spada konkurencyjno$¢ europejskich zaktadéw
produkcji cementu wzgledem firm spoza UE. Przektada sie to bezposrednio na decyzje
inwestycyjne ( modernizacja mocy produkcyjnych cementowni).

Metalurgia nadal nalezy do istotnych sektoréw gospodarki. Produkcja w polskiej branzy
metalurgicznej wzrasta od 2009 r. i przewidywany jest dalszy rozwoj sektora. KGHM Polska
MiedZ (jeden z odbiorcéw ZKS Ferrum) jest z jednym z najwiekszych na $wiecie podmiotéw
wydobywajacych i przetwarzajgcych rudy miedzi i srebra, realizujacym szereg inwestycji
modernizujacych poszczegélne zaktady koncernu.

W branzy offshore Polska ma szanse by¢ jednym z lideréw w $wicie i eksporteréw technologii
iustug. Ze wzgledu na dtugos$¢ linii brzegowej oraz znaczgcy obszar morza terytorialnego
i wytacznej strefy ekonomicznej, posiada jeden znajlepszych potencjaléw technicznych dla
rozwoju morskiej energetyki wiatrowej na Battyku. Budowa wiez, sztucznych wysp, produkcja
wyspecjalizowanych jednostek plywajacych oraz elementéw sieci przesylowych na Battyku
wskazuje na kolejny szeroki rynek zbytu dla ZKS Ferrum.

5.7.3.1 Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikow wewnetrznych istotnych dla rozwoju FERRUM mozna zaliczy¢:

— zwiekszenie wolumenu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej, rynki pozaunijne oraz
na rynek krajowy,

— rozszerzanie oferty handlowej przy réwnoczesnej modernizacji istniejagcego parku
maszynowego,

— produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwo$¢
oferowania kompletnego produktu, czyli rury wraz z dwoma rodzajami izolacji
tj. wewnetrznej - epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

— wysoka jako$¢ produktéw potwierdzona odpowiednimi certyfikatami oraz terminowa
realizacjg kontraktéw w segmencie rur gazowniczych.

Wewnetrzne czynniki rozwoju spo6tki zaleznej ZKS FERRUM:

— pozyskanie dtugoterminowych kontraktéw na rynkach krajowych i zagranicznych,

— koncentracja na projektach o wysokiej warto$ci dodanej (wyzej przetworzone produkty),

— rozszerzenie asortymentu produkcji dla konstrukcji typu offshore oraz z materiatléw
wysokostopowych,

— szeroki zakres ustug oraz specjalizacja w ustugach remontowych dla przemystu,
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— wysoka jako$¢ wykonywanych produktéw i ustug, potwierdzona niezaleznymi certyfikatami
i Swiadectwami kwalifikacji,

— park maszynowy stale rozwijany dzieki realizowanym inwestycjom,

— autorskie technologie produkcji.

5.7.3.2 Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta beda mogly mie¢ wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej osiggniete w perspektywie kolejnych miesiecy to:

— sytuacja gospodarcza zaré6wno w Polsce, jak i na Swiecie, a w szczegdlnosci rozwoéj konfliktu
zbrojnego na Ukrainie oraz zwigzane z tym gwaltowne zaostrzenie sie sytuacji
miedzynarodowe;j,

— skutki oraz tempo wychodzenia z globalnego kryzysu oraz sytuacja w krajach strefy EURO
iich wplyw na realng gospodarke (niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku
walutowego, pogorszenie standingu finansowego firm szczeg6lnie w segmentach, z ktérymi
wspétpracuje FERRUM),

— ksztattowanie sie kursu PLN/EUR/USD wptywajgce z jednej strony na warto$¢ sprzedazy,
azdrugiej strony na warto$¢ zakupéw gléwnych materiatéw wsadowych tj. tasmy
walcowanej na goraco i czeSci materiatoéw izolacyjnych,

— zmienna sytuacja na rynku materiatéw wsadowych, tj. szczegélnie tasmy i blachy
walcowanych na goraco, a w tym ich podaz i cena (dywersyfikacja dostaw),

— koniunktura na rynku sieci cieptowniczych,

— koniunktura na rynku konstrukcji spawanych,

— dobre perspektywy rozwoju branzy gazowniczej i petrochemicznej w latach 2015-2023,

— stopien wykorzystania $rodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym (réznorodno$c¢
unijnych programéw wsparcia dla rozbudowy infrastruktury),

— ogo6lne czynniki istotne dla perspektyw rozwoju branzy stalowej (gléwnie wzrost importu
wyrobdéw stalowych z Ukrainy, Rosji, Chin),

— podpisanie w dniu 17.04.2015 r. przez FERRUM S.A. umowy ramowej z OGP Gaz System S.A.

5.7.3.3 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Istotne zagrozenia dla Grupy Kapitatowej FERRUM zostaly sklasyfikowane w ramach czterech
kategorii: ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko finansowe oraz ryzyko zdarzen
nadzwyczajnych. Wielko$¢ prawdopodobnych strat jest najwieksza przy ryzykach strategicznych
i operacyjnych, a najnizsza przy ryzykach finansowych i zdarzen nadzwyczajnych.

5.7.4 Ryzyka strategiczne

Ryzyko otocznia ekonomicznego

Ryzyko ogolnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na S$wiecie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stép procentowych w istotny
sposob determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra
inwestycyjne oraz realizacje projektow infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielko$¢
sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitatowg i w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra inwestycyjne - infrastrukturalne,
ktérymi sg produkty Emitenta , mogg by¢ w szczegélny sposéb narazone na zmniejszony popyt.
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Jak sie wydaje, w zwigzku z podZwignieciem sie gospodarki z ogélnoswiatowego kryzysu, ryzyko to
ma jednak obecnie mniejsze niz w poprzednich latach znaczenie.

Ryzyko rynkowe

Spotki narazone sg na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami, ktére moze ponies¢
w zwigzKku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych (takich jak kursy walutowe, ceny na rynku
kapitalowym) oraz parametréw rynkowych (zmiennoSci cen rynkowych, korelacji pomiedzy
ruchami poszczegélnych cen).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym skupia sie przede wszystkim na potencjalnych zmianach wyniku
ekonomicznego (to znaczy na zmianach wartoSci biezgcej przysztych przeptywoéw finansowych),
aleuwaga jest rowniez skoncentrowana na przypadkach, gdy na skutek stosowanych zasad
ksiegowych efekt zmian cen rynkowych na raportowany wynik finansowy jest inny niz w przypadku
jego oddziatywania na wynik ekonomiczny.

FERRUM S.A. jest wiodagcym krajowym producentem rur przesylowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz petrochemii, ktdre speiniaja wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw
zarowno krajowych, jak i zagranicznych. Spétka w 2014 r. uplasowata na rynku krajowym 80,8 %
wartosci sprzedazy netto, natomiast na rynkach zagranicznych 19,2 % , natomiast za [ kwartat
2015 r. sprzedaz na rynki krajowe wyniosta 82,9%, natomiast na rynki zagraniczne 17,1%.

Ryzyko prawne

Uregulowania prawne wpltywajace na otoczenie prawne Grupy Kapitatowej FERRUM ulegaja
w Polsce czestym zmianom. W zakresie problematyki, z jakg wigze sie takze dziatalnos¢ spotek
Grupy Kapitatowej mozliwe jest z kolei pojawienie sie nowych przepisow, ograniczen lub
interpretacji dotychczasowych przepiséw. Wszelkie tego typu zmiany niosg za soba ryzyko
negatywnego wplywu na dziatalnos¢ i plany rozwojowe.

Zmiany w ustawodawstwie moga mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢, Emitent i ZKS FERRUM
aktywnie monitoruja zmiany prawne.

Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata FERRUM i ZKS FERRUM charakteryzujg réznorodne wymagania w zakresie
rozwigzan technologicznych oraz wysokie wymagania jakosci oferowanych wyrobéw. Obecno$¢
nowych technologii pozwala na doskonalenie stosowanych technologii, jak réwniez tworzenie
innowacyjnych rozwigzan. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na zmiany zachodzgce na rynku,
m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, utrzymywanie jakosci produktéw i ustug na
najwyzszym poziomie, dostosowywanie sie do wyznaczanych standardéw rynkowych, poszerzanie
oferty uwzgledniajacej zapotrzebowanie odbiorcéw, warunkuje rozwéj spoétek oraz ma wplyw na
ich wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz spétki nie sprostajag wymaganiom w wyzej wymienionych
obszarach, a oferowane rozwigzania moga nie spehi¢ oczekiwan odbiorcow w sposéb optymalny.

Majac powyzsze na wzgledzie Emitent i spotka zalezna ZKS FERRUM daza w mozliwie najwiekszym
stopniu do zredukowania ryzyka poprzez dziatania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz

monitorowanie trendéw w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize rentownosci ich
wykorzystania.
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5.7.5 Ryzyka operacyjne
Ryzyko dostawcow

FERRUM tak jak inni uczestnicy rynku, uzalezniona jest od dostawcéw podstawowych materiatdw
do produkcji. Podejmowane sg wiec dziatania prewencyjne ukierunkowane na minimalizacje ryzyka
wystgpienia niepozadanych sytuacji w poszczegélnych procesach (m.in. finansowych,
produkcyjnych, logistycznych) w ramach tancucha dostaw. W ramach zapewnienia ciggtosci dostaw
Emitent bedzie nadal realizowal strategie dywersyfikacji dostaw materiatbw wsadowych
bezposrednio produkcyjnych. Dywersyfikacja dostawcéw materiatu do produkcji rur w 2014 r.,
odbywata sie poprzez m.in. dokonywanie zakupéw m.in. w Weglokoksie, CMC EUROPE,
ZM INVEST, Daewoo International, a w grudniu 2014 r. Emitent podpisat umowe na dostawe
ta$my walcowanej na gorgco z Centralg Zaopatrzenia Hutnictwa.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Istotne z punktu widzenia FERRUM jest ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy. Sprzedaz
produktéw wyraZznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy
upatrywa¢ w cyklu dziatalnos$ci odbiorcow, ktorzy reprezentuja segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne.

W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych
wszelkie inwestycje, ktére wiagza sie z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie od marca
do pazdziernika ze wzgledu na technologie budowy rurociggow.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie
od marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwoscig
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociggow.

W przypadku spotki zaleznej ZKS FERRUM sezonowo$¢ sprzedazy nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane z udziatem gtéwnych odbiorcow w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie
spotek z branzy stalowej od podmiotéw z sektora gazowniczego oraz planowanych
i realizowanych przez nie inwestycji. W roku 2012 gtéwnym odbiorcg produktéw oferowanych
przez FERRUM byt Gaz-System S.A., ktérego udzialt w sprzedazy netto FERRUM wyniost 42%,
podczas gdy w okresie 2013 r. bylo to zaledwie 12%.W 2014 r. Emitent zrealizowatl na rzecz
OGP Gaz System umowy o wartosci 40 mln zt netto, co stanowito ok. 10% wartoSci sprzedazy
netto. W dniu 17.04.2015 r. Emitent podpisat z Operatorem Gazociggéw Przesylowych Gaz-
System S.A. umowe ramowa. Biorac pod uwage plany inwestycyjne Gaz - System S.A.
zaprezentowane w pkt 5.9 pn. Perspektywy i czynniki rozwoju branzy stalowej w Polsce ryzyko
spadku zamo6wien maleje.

Spotka ponadto nadal zamierza zwiekszy¢ skale wspétpracy z obecnymi partnerami
handlowymi. FERRUM S.A. poszukuje réwniez nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce,
jak i za granica.

Ryzyko cen materiatéw wsadowych

Ceny materiatdw wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych Emitenta i spétki zaleznej ZKS FERRUM. W przypadku gwattownych
wahan cen materialu wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej spotki nie bedg w stanie
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natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu wsadowego na wzrost cen produkowanych
rur i profili oraz konstrukcji spawanych, w efekcie czego, moze sprzedawac produkty realizujac
nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegélnych okresach przez FERRUM i ZKS FERRUM pokazuja
uzaleznienie rentownosSci réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Spéiki ograniczajg
mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez Sledzenie trendéw wystepujacych na rynku
krajowym i zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

Ryzyko handlowe

W obecnych warunkach wymiany handlowej prawie wszystkie firmy, w tym spoéiki, sprzedaja
produkty z odroczonym terminem ptatnosci, a kredyt kupiecki stat sie jednym z najwazniejszych
kredytéw w obrocie gospodarczym. Taka sytuacja wywotuje powstawanie ryzyka handlowego,
czyli ryzyka braku zaptaty w wyznaczonym terminie za naleznosci powstate z tytutu sprzedazy
towarow lub ustug. Spétki sprzedajac wyroby z odroczonym terminem ptatnosci najczesciej
narazone s3 na ryzyko handlowe w postaci:

- nieotrzymania zaptaty na skutek prawnej niewyptacalnosci dtuznika (odbiorcy), np. z powodu
jego upadtosci,

- przewlektej zwloki w zaptacie, tj. utrzymujacym sie braku wywigzywania sie dluznika
(odbiorcy) ze zobowigzan ptatniczych.

Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu
kupieckiego jest ubezpieczenie naleznosci.

Ubezpieczenie naleznos$ci, jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewnos¢,
ze w przypadku niewyptacalnosci dtuznikéw (odbiorcéw) lub przewlektej zwtoki w zaptacie,
zostanie wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za poniesione straty finansowe.
Odszkodowanie minimalizuje strate z tytutu utraty naleznos$ci, a tym samym pozwala zachowa¢
ptynnos$¢ finansowaq firmy. Istotne sa réwniez pozostate funkcje ubezpieczenia nalezno$ci,
szczegblnie wilasciwosci prewencyjne. Ubezpieczenie naleznosci, jako wyspecjalizowane
narzedzie zarzadzania ryzykiem handlowym, pozwala na kontrole tego ryzyka poprzez
zapobieganie stratom lub ich minimalizacje.

FERRUM i ZKS FERRUM od kilku lat ubezpieczaja naleznosci handlowe. W 2013 r.
ubezpieczycielem zostata wybrana firma COFACE Poland Sp. z 0.0, a w 2014 r. i do potowy
2015 r. ubezpieczaja swoje naleznosci w Towarzystwie Ubezpieczern EULER HERMES S.A.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek, na ktéorym dziata FERRUM i spétka zalezna ZKS FERRUM, charakteryzuje sie rosnaca
iloscig konkurentéw. O przewadze konkurencyjnej decyduja w szczegdlno$ci wysoki poziom
technologii oraz wiarygodno$¢ spetnienia wymagan standardéw. Mozna spodziewac sie dalszej
konsolidacji rynku w ciggu najblizszych lat woko6t najsilniejszych podmiotow, gdyz
obserwowanym trendem jest poszerzanie przez podmioty, takie jak Emitent i ZKS FERRUM
zakresu oferowanych wyrobéw i ustug w celu zapewnienia mozliwie najpetniejszej oferty.
Waznym aspektem w odniesieniu do konkurencji jest tez fakt, iz niewiele jest podmiotow, ktére
oferujg bardzo szeroki zakres asortymentu, co z powodzeniem czyni Emitent i ZKS FERRUM.
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5.7.6 Ryzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez spoétki Grupy kapitatowej FERRUM naraza je na wiele réznych
rodzajéw ryzyka finansowego:

— ryzyko walutowe,

— ryzyKko zmian stép procentowych,
— ryzyko kredytowe,

— ryzyko utraty ptynnosci.

Ogélny program spoédtek z Grupy Kapitatowej dotyczacy zarzadzania ryzykiem finansowym
skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajacej realizacje
postawionych przez spoétki zadan. Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury
wspierajg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem finansowym.

Emitent dokonuje zakupéw surowcéw zaréwno w PLN, jak i w EURO. W EURO rozliczana jest
takze znaczaca cze$¢ sprzedazy Emitenta i ZKS FERRUM. Zakup surowcéw rozliczany w EURO
stanowi naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej Spoiki.

Ryzyko zmiany kurséw walut

Emitent prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazony jest na ryzyko
zmiany kurséw walut, w szczegélnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kurséw walut wynika
z przysztych transakcji handlowych i ujetych aktywédw i zobowigzan. W Spoélce wystepuje
czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajace z faktu realizacji zaré6wno zakupu jak
i sprzedazy w EURO, jednak ze wzgledu na wystepujace réznice w terminach rozliczenia
transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg Spoétka moze
zabezpiecza¢ poprzez transakcje typu forward w przypadku posiadania limitéw skarbowych na
transakcje pochodne.

FERRUM S.A. przyjeta do stosowania opracowang polityke i procedure zarzadzania ryzykiem
walutowym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego w postaci transakcji forward stosuje réwniez spotka zalezna
ZKS FERRUM.

Ryzyko zmian stop procentowych

Spétki Grupy Kapitalowej FERRUM tj. FERRUM i ZKS FERRUM narazone s3 na ryzyko zmian
stopy procentowej w zwigzku z czeSciowym finansowaniem swojej dziatalno$ci kredytami
bankowymi (opartymi na zmiennej stopie procentowej). Gléwnym celem zarzgdzania ryzykiem
stopy procentowej jest zabezpieczenie ponoszonych kosztéow finansowych przed ich
zwiekszeniem w wyniku wzrostu stép procentowych. Kredyty oprocentowane sg wg zmiennej
stopy procentowej. Bioragc jednak pod uwage tendencje rynkowe w ostatnim okresie mozna
stwierdzi¢, Ze ryzyko zmiany stop procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytoéw
w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu
do klientéw spotek. W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki
o wysokiej wiarygodnosci. Spo6tka nie posiada ratingdéw instytucji finansowych.
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FERRUM i ZKS FERRUM zawierajg transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani
sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszos¢ naleznos$ci wynikajacych ze sprzedazy
realizowanej przez spoiki jest ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie
od tego na biezaco monitoruje sie stan naleznosci celem ograniczenia ryzyka ich niesciggalnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem spétek Grupy Kapitalowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia
a elastycznoscia finansowania poprzez kKorzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Gléwnym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie
poziomu ptynnosci.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen spoétki:
— analizujg i zarzadzaja pozycja ptynnosci krotko-, Srednio-, i dtugoterminowsa,
— prognozuja spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,
— analizujg wptyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci.

Zgodnie z zatwierdzong ,Strategig restrukturyzacji operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej
FERRUM” zidentyfikowana zostata konieczno$¢ pozyskania dodatkowego finansowania przez
podmiot dominujgcy.

W tym celu Zarzad Emitenta prowadzi dziatania majace na celu rolowanie i zmiane struktury
dotychczas wykorzystywanego zadluzenia zewnetrznego oraz pozyskanie dodatkowego
finansowania dlugoterminowego.

Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci zidentyfikowa¢ mozna zagrozenia, na ktére Emitent nie ma
wplywu i istnieje ryzyko przerw w dzialalnosci lub poniesienia strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych takich jak pozary, powodzie, czy brak dostepu do medidw. Ryzyka zdarzen
nadzwyczajnych obejmuja: szkody majatkowe, utrate zysku, odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu
prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej. Z tego powodu Spétka zawiera polisy ubezpieczeniowe majgce
na celu ograniczenie skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest peitna, efektywna i dtugotrwata ochrona ubezpieczeniowa
w zakresie nastepujacych ryzyk:

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

— ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkod elektrycznych,

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub
uzytkowania mienia z wtgczeniem odpowiedzialnos$ci cywilnej za produkt,

— ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, klejowym, lotniczym lub
$rodladowym (cargo),

— ubezpieczenie tadunkéw w transporcie miedzynarodowym innym niz morski,

— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI).
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Zakres ryzyk pokrytych ubezpieczeniem jest systematycznie poszerzany wraz z rosngcymi
ubezpieczeniami oferowanymi przez ubezpieczycieli.

Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staty
nadzdr nad wystepujacymi zagrozeniami $Srodowiskowymi i BHP, a przestrzeganie ustanowionych
zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony srodowiska.

Stad tez, gtéwnym celem wyznaczonym przez Zarzad jest zapobieganie wypadkom, chorobom
zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez zapewnienie bezpieczenistwa
dla pracownikéw, firm wspétpracujacych i gosci.

Priorytetem jest roOwniez stosowanie prosrodowiskowych rozwigzan technologicznych oraz
zapobieganie powstajagcym w procesach produkcyjnych zanieczyszczeniom, a takze
doskonalenie metod minimalizowania negatywnych skutkéw oddziatywania na $rodowisko
w ramach Systemu Zarzadzania Srodowiskowego.

5.7.7 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Emitenta i spoétki zaleznej ZKS FERRUM w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest
ochrona ich zdolnos$ci do kontynuowania dziatalno$ci, a takze utrzymanie optymalnej struktury
kapitatu. Spétki monitorujg kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie
jako suma kredytéw i pozyczek pomniejszong o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Laczna
warto$¢ kapitatu oblicza sie, jako kapital wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wraz z zadtuzeniem netto.

5.8 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta, ktére mialy miejsce
w | kwartale 2015 r.

HW Pietrzak Holding S.A. jest zaréwno istotnym odbiorca towaréw produkowanych przez
Emitenta, jak rowniez dostawcag materiatéow wsadowych wykorzystywanych przez Spotke do
produkgiji rur i profili. W I kwartale 2015 r. Emitent zawierat liczne transakcje z HW Pietrzak
Holding S.A., ktére miaty jednakze charakter typowy i byty zawierane na warunkach rynkowych.
W okresie 1 kwartatu 2015 r. warto$¢ obrotow realizowanych pomiedzy Emitentem
a HW Pietrzak przekroczyta kilkukrotnie rownowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych FERRUM S.A.
Spétka informowata o kazdorazowym przekroczeniu ww. warto$ci w raportach biezacych
nr 1/2015,5/2015,9/2015,10/2015,11/2015,13/2015, 14/2015, 16/2015i 19/2015.

W dniu 26 stycznia 2015 r. do Spotki wplyneta obustronnie podpisana umowa z STRABAG
Sp. Z 0.0. na dostawe elementdw stalowych, w zwigzku z zawarciem ktorej tgczna warto$¢ umow
zawartych pomiedzy Emitentem i STRABAG w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 12,3 mln
zt netto. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 4/2015 z dnia
26 stycznia 2015 .

W dniu 29 stycznia 2015 r. Emitent zawart z SKAAP sp. z 0.0. ramowg umowe o wspéipracy
w zakresie sprzedazy rur w zwigzku z czym t3czna warto$¢ obrotow pomiedzy Emitentem
a SKAAP w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta ok. 14,1 ml zt mln zt netto i przekroczyta
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warto$¢ 10% kapitatow wlasnych Emitenta. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat
raportem biezagcym nr 6/2015 z dnia 29 stycznia 2015 .

W zwiazku z przyjeciem w dniu 29 stycznia 2015 r. do realizacji zamdéwienia na dostawe na
rzecz ZPU Kazimierz Jonca Sp. z 0.0. (ZPU K]J) rur czarnych izolowanych taczna wartos¢ obrotow
pomiedzy Emitentem a ZPU K] w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta ok. 10,4 mln zt min zt
netto i przekroczyta warto$¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta. O powyzszym zdarzeniu
Emitent informowat raportem biezacym nr 8/2015 z dnia 30 stycznia 2015 r.

W dniu 20 lutego 2015 r. wptynat do Spo6tki obustronnie podpisany ramowy kontrakt z ISOPLUS
FERNWARMETECHNIK Ges.m.b.H (Austria) ("ISOPLUS") na dostawy na rzecz ISOPLUS rur
stalowych zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwo$ci oraz rur stalowych spawanych
spiralnie o szacowanej tagcznej wartosci ok. 5,4 mln EUR netto, co po przeliczeniu wg Sredniego
kursu NBP z dnia publikacji raportu stanowi rownowarto$¢ ok. 22,6 mln zt netto. O powyzszym
zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 12/2015 z dnia 20 lutego 2015 r.

W zwigzku z podpisaniem w dniu 10 marca 2015 r. kolejnych zamoéwien na dostawy przez
Emitenta rur stalowych czarnych na rzecz spétek z Grupy Kapitatowej LOGSTOR, szacunkowa
warto$¢ zamdwien przyjetych do realizacji przez Emitenta na rzecz spoétek z Grupy Kapitatowej
LOGSTOR w okresie od dnia 12 listopada 2014 r. przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatow
wlasnych Emitenta i wyniosta ponad 11 mln zt netto. O powyzszym zdarzeniu Emitent
informowat raportem biezagcym nr 15/2015 z dnia 10 marca 2015 r.

W dniu 19 marca 2015 r. Emitent otrzymal podpisany przez druga strone aneks do umowy
kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. z péZniejszymi zmianami zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A.
Na mocy ww. aneksu okres obowigzywania ww. umowy w zakresie finansowania do wysokosci
25 mln z}, stanowigcego maksymalny limit tgcznego zaangazowania w ramach udostepnionego
salda ujemnego w rachunku biezacym oraz korzystania z innych produktéw bankowych, w tym
otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji zostat przedtuzony zostal do dnia 31 marca
2015 r. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezacym nr 17/2015 z dnia
19 marca 2015r.

Ponadto 1 kwietnia 2015 r. Emitent otrzymat podpisane przez ING Bankiem Slaskim S.A.
porozumienie dotyczace przedtuzenia terminu obowigzywania umowy kredytowej o ktorej
mowa powyzej. Na mocy porozumienia uzgodniono w szczegélnosci przedtuzenie do konca
kwietnia 2015 r. terminu sptaty kredytu udzielonego na mocy ww. umowy, jak réwniez
potwierdzono wzajemne respektowanie warunkéw umoéw kredytowych zawartych z Bankiem
oraz z Bankiem Millenium S.A. O powyzZszym zdarzeniu Emitent informowat raportem biezgcym
nr 21/2015 z dnia 1 kwietnia 2015 r.

W dniu 20 marca 2015 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. porozumienie na mocy,
ktérego okres sptaty kredytéw udzielonych na mocy umowy kredytu rewolwingowego oraz
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umowy kredytu ulegt przedtuzeniu do konca marca 2015 r. O powyzszym zdarzeniu Emitent
informowat raportem biezagcym nr 18/2015 z dnia 30 marca 2015 r.

Natomiast w dniu 31 marca 2015 r. Emitent powzigl informacje o podpisaniu przez Bank
Millenium S.A. porozumienia w szczeg6lno$ci na mocy, ktdrego okres sptaty kredytéw
udzielonych na podstawie ww. uméw ulegt przedtuzeniu do konica kwietnia 2015 r. Na mocy
ww. porozumienia potwierdzono ponadto wzajemne respektowanie warunkéw uméw
kredytowych zawartych z Bankiem oraz z ING Bankiem Slaskim S.A. O powyzszym zdarzeniu
Emitent informowat raportem biezgcym nr 20/2015 z dnia 20 marca 2015 .

Powyzsze porozumienia i aneks z ING Bankiem Slaskim S.A. i Bankiem Millennium S.A. maja
charakter wydtuzajacy finansowanie Emitenta o kolejny miesiagc i wynikaja z rozmoéw
prowadzonych z dotychczasowymi i nowymi finansujagcymi w zakresie okresSlenia docelowej
struktury finansowania FERRUM S.A.

6 Podpisy osob uprawnych do reprezentacji Emitenta

‘ FERRUM S.A.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Konrad Miterski Jacek Podwinski Wtodzimierz Kasztalski
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