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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na Stan na
Nota 31.12.2014r. 31.12.2013r.
AKTYWA
I. Aktywa trwatle 170127 174 737
1. Aktywa niematerialne 1 6 382 7 340
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 87 867 94 488
3. Nieruchomos$ci inwestycyjne 5 50189 50189
4. Udziat w jednostkach powigzanych 3 21056 21056
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 7 4633 1664
II. Aktywa obrotowe 133177 119270
1. Zapasy 6 42209 48941
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 7 79 318 63 275
3. Pozostate nalezno$ci 7 7836 4909
4. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 12 - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 3814 2 145
Aktywa razem 303 304 294 007
PASYWA
I. Kapital wlasny 9 89 602 99 804
1. Kapitatl akcyjny 75 839 75839
2. Akcje wilasne -12 899 -12 899
3. Ka.plta} z nadwyzki ceny emisyjnej powyzZej wartosci 65 051 65 051
nominalnej
4, Pozostaty kapitat zapasowy 7 245 7 245
5.Kapitat rezerwowy 19851 19851
6. Niepodzielony wynik finansowy -55283 -3 359
7. Zysk (strata) netto -10 202 -51924
II. Zobowigzania dlugoterminowe 23251 26 677
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 19 15 406 14 802
dochodowego
2. Diugotgrmmowe rezerwy na na §wiadczenia 10 3492 2947
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 13 - 4050
4. Zobowigzania dtugoterminowe 11 4353 4878
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 190 451 167 526
1 Krotko-termmowe rezerwy na $wiadczenia 10 932 769
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 30 1020
3. Kredyty i pozyczki 13 72 143 86 015
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 98 297 61 634
5. Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe 12 - -
6. Pozostate zobowigzania 11 19 049 18088
Pasywa razem 303 304 294 007

Noty przedstawione na stronach 9-38 stanowig integralng czg$¢ niniejszego rocznege jednostkowego

sprawozdania finansowego.
Katowice, 20.03.2015 .
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
Nota 31.12.2014r. 31.12.2013r.

Dzialalno$¢ kontynuowana
L. Przychody ze sprzedazy 14 395928 299938
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 14 222 264 241173
2. Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow 14 173 664 58 765
II. Koszt wlasny sprzedazy 15 380 769 285 304
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 15 210537 229573
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 15 170 232 55 731
III. Zysk brutto ze sprzedazy 15159 14 634
IV. Pozostate przychody operacyjne 16 3738 8616
V. Koszty sprzedazy 15 6323 8542
VI. Koszty ogblnego zarzadu 15 13951 13353
VIL Pozostate koszty operacyjne 17 3684 43 643
VIIL Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -5 061 -42 288
IX. Przychody finansowe 18 1879 2039
X. Koszty finansowe 18 6416 8841
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -9598 -49 090
XIIL Podatek dochodowy 20 604 2834
- podatek biezacy - -
- podatek odroczony 20 604 2834
]}gllll.t:ﬁflko S;';t;a) netto z dzialalnoéci -10 202 51924
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 23156 866 23156 866
Zysk(strata) na jedng akcje zwykta 21 -0,44 -2,24

Noty przedstawione na stronach 9-38 stanowia integralna cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
Katowice, 20.03.2015r.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres Kwota za okres

od 01.01 od 01.01
do 31.12.2014r. do31.12.2013r.

I. Zysk (strata) netto -10 202 -51 924
I1. Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem B -
[1I. Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochodéw ogbtem - -

IV. Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
V. Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem -10 202 -51 924

Noty przedstawione na stronach 9-38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Katowice, 20.03.2015 .
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostaty kapitat
Zapasowy

Kapitat z

nadwyzki

ceny Kapitat z Kapitat z Wynik

emisyjnej podzielone przeszacowan biezacy i

powyzej gowyniku iaw zwiazku niepodzielony Kapitat

Kapitat Akcje warto$ci lat z przejéciem Kapital z lat wiasny
akcyjny wlasne  nominalnej ubieglych na MSSF 1 rezerwowy  ubieglych Razem razem

Za okres 01.01.-31.12.2013 r.
Stan na 1 stycznia 2013 r. 75839 -12 899 65 051 922 6369 19851 -3405 151728 151728
Catkowite dochody za rok 2013 -51924 -51924 -51924
T 0 0 0 0 0 0 51924 51924 51924
Podzial wyniku za 2012 r. -46 46
Stan na 31 grudnia 2013 r. 75839 -12899 65051 876 6369 19 851 -55283 99 804 99 804
Za okres 01.01.-31,12,2014 r.
Stan na 1 stycznia 2014 r. 75839 -12899 65051 876 6369 19851 -551283 99 804 99 804
Catkowite dochody za rok 2014 -10 202 -10202 -10 202
Razem calkowite dochody za rok
2014 0 0 0 0 1] 0 -10 202 -10 202 -10 202
Stan na 31 grudnia 2014 r. 75839 -12899 65 051 876 6369 19 851 -65 485 89602 89 602

Noty przedstawione na stronach 9-38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Katowice, 20.03.2015 .
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do 0od 01.01 do
31.12.2014r. 31.12.2013r.

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto -10 202 -51924
II. Korekty razem 36 509 92 575
1. Amortyzacja 9553 10 597
2. Zyski (straty) z tytuhu réznic kursowych g 1
3. Odsetkd i udziaty w zyskach 4367 6441
4, (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej -213 -219
5. Zmiana stanu rezerw -282 1508
6. Zmiana stanu zapaséw 6732 40 755
7. Zmiana stanu nalezno$ci -21938 34340
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 38 287 -688
9. Zmiana stanu podatku odroczonego 604 2834
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - 20
11. Inne korekty- odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate, -606 -3014
:!ll[‘.3 tf::;.:gm ;;f:lezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) 26307 40 651
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
L Wpltywy 2193 263
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych 215 263
2. Wplyw - zbycie aktywéw finansowych & =
3. Wplyw aktywow finansowych z jednostek powigzanych . .
4. Inne wplywy inwestycyjne 1978 -
1. Wydatki 3259 3175
1. Nahycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 3259 3175
2. Wydatki nabycie aktywéw finansowych = -

- w jednostkach powigzanych 5 =
IIL Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 1066 2912
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
L. Wplywy 1580 4593
1. Sprzedaz akcji wlasnych = =
2, Kredyty i pozyczkd 1580 4593
I1. Wydatki 25147 41278
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 19501 33712
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1279 1125
3. Odsetki 4367 6441
4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych -
IIL Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 23567 -36 685
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.III+/-C.III) 1674 1054
E. Zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 1669 1053
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -5 3
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 145 1092
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3814 2145~

Noty przedstawione na stronach 9-38 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Katowice, 20.03.2015 . 5
Prokurent Caol Zarzad
G Ksiegowy Dyrektor ds. Strategii | Roawoju
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rbara Sterkowicz Zimierz Kaszalski




"FERRUM” S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajagcym sprawozdanie finansowe:

“FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjna notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Polsce.

"FERRUM" Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spétka zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "Ferrum"
w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokres$lony.

W skiad spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

“FERRUM” S.A. jest jednostkg dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad
grupy kapitatowej wchodza nastepujace spotki:

- “FERRUM” S.A. - jednostka dominujaca wyzszego szczebla,
- ZKS Ferrum S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,
- Ferrum Marketing Sp. z 0.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca

Prezentowane sprawozdanie finansowe dotyczy sprawozdania jednostkowego.

Sprawozdanie finansowe wedlug stanu na 31 grudnia 2014 roku obejmujace okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2014 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku oraz za okres od
01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2. Sklad Zarzadu "FERRUM” S.A. oraz Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.

Sktad Zarzadu "FERRUM" S.A. w 2014 roku byl nastepujacy :

- Konrad Miterski - Prezes Zarzadu
- Jacek Podwinski - Wiceprezes Zarzadu - petnit funkcje od 01.03.2014 r.
- Wtodzimierz Kasztalski - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM" S.A. na dzienr 31.12.2014 roku byt nastepujacy :

- Bogustaw Les$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Lech Skrzypczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Surojit Ghosh - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Martyna Goncerz-Dachowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Hubert Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Spétki "FERRUM”S.A. zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), w Kksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa jednostki, efektywno$¢ finansowa
i przeptywy pieniezne.

4.Metody wyceny aktywoéw i pasywow bilansu, przychoddw i kosztéow
Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na roéznicach kursowych prezentowane sa w rachunku zyskéow i strat w pozycji
przychody/koszty finansowe.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spdtki wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych, ktore sq waluta funkcjonalng i waluta prezentacji Spoétki.
Poszczegbélne pozycje aktywéw i pasywéw  oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO
z uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu

-31.12.2013r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 tj 4,1472 zt
-31.12.2014r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 tj. 4,2623 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2013r.-4,2110 zt

2014r. - 4,1892 zt

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu,
czyli na dzienn 31.12.2013 roku - 1 EUR =4,1472 PLN, na 31.12.2014 roku - 1 EUR = 4,2623 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w okresie ($rednig
arytmetyczng kursé6w obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 12 miesiecy 2013 r. -
1EUR=4,2110 PLN, a za 12 miesiecy 2014 r. - 1IEUR=4,1892 PLN.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs Sredni
w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za
12 miesiecy 2013 r.- 1IEUR=4,2110 PLN, a za 12 miesiecy 2014 r. - 1IEUR=4,1892 PLN.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje sie poczatkowo w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow wytworzenia.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartos$ci niematerialnych sg nastepujace:

-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 99 lat,

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 20 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane sg3 w wartos$ci netto, to znaczy w warto$ci poczatkowej
pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu sa prezentowane w pozycji wartos$ci
niematerialne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sg pomniejszane o dokonane odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej jest ujmowane
wytacznie w pozycjach pozabilansowych w wartosci wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia
optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.
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Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie warto$ci niematerialne wytworzone przez Spétke nie
podlegaja aktywowaniu i ujmowane sa w zysku i stracie okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty
poniesione. Warto$¢ niematerialng powstata w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy
Spétka posiada dokumentacje potwierdzajaca:

e mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,
e sposob, w jaki sktadnik wartos$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne,
dostepnosc¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowac temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Aby oceni¢, czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony przez Spétke spetnia kryteria dotyczace
ujmowania, dzieli sie proces powstawania aktywoéw na:

e etap prac badawczych; oraz

e etap prac rozwojowych.
Nie ujmuje sie zadnego sktadnika warto$ci niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych z uwagi
na fakt, iz Spétka nie jest w stanie udowodnic¢ istnienia sktadnika wartos$ci niematerialnych, ktéry bedzie
wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje
sie w kosztach w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych sa suma naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik
wartos$ci niematerialnych speini ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te obejmuja wszystkie
naktady, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji
i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w spos6b zamierzony przez Zarzad.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na moment
poczatkowego ujecia $rodkow trwatych ujmowane s przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia
i przywroécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktdrym dany sktadnik aktywdédw sie znajduje i ktorych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania. Koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu sktadnika aktywdéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow.

Specjalistyczne znaczace cze$ci zamienne, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden
rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te czeSci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem, ktore mogg by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegdlnych pozycji rzeczowych
aktywow trwatych. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako
zapasy i ujmuje w zysku lub stracie w momencie ich wykorzystywania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sSrodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacje zaprzestaje sie na
wczesdniejsza z dat: $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania z uzytkowania.

Na dzien gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania ustalane sg okres lub stawka i metoda jego
amortyzacji oraz warto$¢ konicowa.

Aktywa amortyzowane sa poddawane przegladom pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartos$ci wykazuje sie w wysokosci, o ktéra warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza
warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoéch warto$ci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb oceny utraty wartosci
aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do zidentyfikowania przeptywy
pieniezne (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne).

Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, ocenia sie na kazdy
dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego
odpisu.
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W bilansie, srodki trwate wykazane sg w wartos$ci netto, to znaczy w warto$ci poczatkowej pomniejszonej
o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Wartos¢ koncowa oraz okres uzytkowania sktadnika aktywoéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:
-budynki 25-40lat
-obiekty inzynierii ladowej 10 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3-501at
-$rodki transportu 3-161at
-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje w jednostki zalezne

Udzialy w jednostkach zaleznych sa na dzien sprawozdawczy wyceniane wedtug cen nabycia po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy),
ktére Spotka traktuje jako zZrédto przychodéw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towaréw, §wiadczeniu ustug lub czynnos$ciach administracyjnych
ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalno$ci spo6tki.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Spo6tka stosuje model warto$ci godziwej. Oznacza to, Ze warto$¢
nieruchomosci stanowi cena, za jaka nieruchomo$¢ mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych
pomiedzy dobrze poinformowanymi stronami. Dokonujac szacunku wartosci godziwej wyklucza sie ceny
zawyzone lub zanizone ze wzgledu na specyficzne warunki transakcji lub okolicznosci, jakie takiej transakc;ji
towarzysza, takie jak nietypowe formy finansowania zakupu czy sprzedaz i leasing zwrotny, inne szczeg6lne
warunki czy koncesje przyznane przez strone jakkolwiek powigzang ze sprzedaza.

Szacunek wartosci godziwej przeprowadza sie na koniec roku, chyba, ze w trakcie okresu zaistnieja zdarzenia
lub okolicznos$ci wskazujace na mozliwo$¢ istotnej zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjne;j.
Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana .

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego ktéra z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Produkty gotowe oraz produkcje w toku wycenia sie wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia, na ktéry
sktadaja sie koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadnione czesci
kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem danych produktéw i produkcji w toku.

Rozchéd wyrobow gotowych dokonuje sie wedilug cen przecietnych tj. w wysokosSci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychodow
z produkcji w ciggu tego okresu.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartos$ci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie odpisy
aktualizujace.

Instrumenty finansowe
1) Aktywa finansowe

PozyczKi i naleznosci handlowe
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Pozyczki i nalezno$ci handlowe ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpis z tytutu utraty wartosci.

Spétka tworzy odpisy aktualizujace na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci,
kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich sytuacji
gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Kategoria te
obejmuje rowniez instrumenty pochodne, o ile nie sa przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywoéw obrotowych lub trwatych w zaleznosci od przewidywanego okresu
rozliczenia instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne stanowia koszt okresu.

Wycena na dzien bilansowy ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Powyzsze zasady rachunkowo$ci dotycza takze zobowigzan finansowych wyrazonych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywéw
trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci réznic kursowych, do momentu wytaczenia sktadnika aktywoéw finansowych z bilansu, kiedy
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosSci o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezacym s3 prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

2) Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, za§ w okresie
poZniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode
efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pozyczki sa nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie roéznice pomiedzy otrzymana kwota (pomniejszona o Kkoszty
transakcyjne), a wartos$cia wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w zysku lub stracie
przez okres obwigzywania odno$nych uméw.

Optaty zaptacone z tytulu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym
przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw
na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na
poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktdrego sie odnosi.
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Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne, za§ w oKkresie p6zniejszym wykazuje sie je wedlug zamortyzowanego
kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Umowy leasingu inne niz leasing finansowy klasyfikowane sa jako leasing operacyjny.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od tresci
ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktoérej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania
z przedmiotu leasingu. Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywo6w, zobowigzan,
przychodéw lub kosztow z tytutu leasingu).

Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontow3 jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowa stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszaja kwote wykazywang jako
sktadnik aktywoéw.

Minimalne optaty leasingowe zostaja rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe sa rozliczane na poszczegoélne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac¢ statg okresowa stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe s3 ksiegowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw  podlegajacych  amortyzacji,
a takze kosztéw finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty metoda liniowg przez okres
leasingu chyba, Ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez Spoétke.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w zysku lub stracie.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego
i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone.

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochéd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami
ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie
(zwrotowi).

Obciazenie podatkowe (przychdéd podatkowy) jest to taczna kwota biezacego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa ujmowane jest w petnej wysokosci,
metoda bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych oraz strat
podatkowych.

Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz polaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na
wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate podatkow3), nie wykazuje sie go.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji
odnos$nych aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytutu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywéw z tytutu biezacego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkdéw naliczonych przez te same wtadze podatkowe
od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku,
gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.
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Kapitaty

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych
akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu wptywéw z emisji.
Nabycie akcji wtasnych.

Jesli jednostka nabywa wtasne instrumenty kapitatowe, to instrumenty te (nabyte akcje wtasne) odejmuje sie
od kapitatu wtasnego. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez
jednostke nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki zadnych zyskéw lub strat. Takie akcje wtasne
moga by¢ nabyte i zatrzymane przez Spotke lub inng jednostke bedaca cztonkiem skonsolidowanej grupy.
Kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Kwote nabytych akcji zatrzymanych przez Spoétke ujawnia sie jako odrebng pozycje w bilansie oraz
w Zestawieniu Zmian w Kapitale Wtasnym.

Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisu zysku netto oraz jest efektem przej$cia na MSSF. Ponadto Spétka tworzy
kapital z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej. Zwiekszenia i zmniejszenia kapitatu
zapasowego nastepuja wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktore
w przysztosci moga spowodowac wyplyw aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowac. Stan utworzonych rezerw jest weryfikowany na dzien bilansowy
i korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wtasciwego szacunku.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze s3 specyficznym rodzajem rezerw na przyszte Swiadczenia
pracownicze takie jak nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen oferowanych w zamian za prace.

W spotce tworzy sie rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- nagrody jubileuszowe,

- niewykorzystane urlopy.

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu wyptaty powyzszych $wiadczen
w wysokos$ci biezacej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu zyskéw lub strat
aktuarialnych oraz kosztow przesztego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych swiadczen
wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metoda prognozowanych $wiadczen
jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym
powstaty.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze aktualizowane s3g na koniec kazdego kwartatu.

Dotacje

Dotacje od panstwa ujmuje sie wedlug wartosci godziwej, gdy wystepuje wystarczajaca pewnos¢ ich
otrzymania oraz dotrzymania przez Spotke wszystkich zwigzanych z dotacjami warunkow.

Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych aktywéw trwalych ujmuje sie w zobowiazaniach
dtugoterminowych jako przychody przysztych przychodéw z tytutu dotacji panstwowych i odnosi sie je do
przychodéw w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa, w czasie odpowiadajacym przewidywanym okresom
uzytkowania odno$nych aktywoéw.

Przychody

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych wykazuje sie w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej
zaplaty z tytutu dostawy rur, profili stalowych oraz innych produktéw Spoétki. Przychody ze sprzedazy ustug
odzwierciedlajg warto$¢ godziwa otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytutu wykonywania izolacji
i dodatkowych powtok do oferowanych produktéw. Przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia
zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Przychody prezentowane s3 po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Spotka ujmuje przychody, kiedy:

- kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ oraz

- gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- gdy spelnione zostaly konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci.
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Spétka opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz
szczeg6ty konkretnych uméw.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w momencie przeniesienia na nabywce
znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci do produktéw, towaréw i materiatéw zgodnie
z warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie
cen okre$lonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o  szacowane rabaty i inne zmniejszenia
sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uplywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, jednostka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore
utracity wartos¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za
dany okres przez $rednio wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub
strata na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez Srednio
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowana o $rednio wazong ilo$§¢ dodatkowych
akcji zwyktych.

5. Segmenty dziatalnosci

W dziatalno$ci operacyjnej Spo6tki zostat wyodrebniony jeden segment:

- segment rur - realizowany przez Ferrum S.A.

Powyzszy segment operacyjny stanowi réwniez segment sprawozdawczy.

Innych segment6éw jednostka nie identyfikuje.

Informacje uzupetniajgce o dziatalnosci Spoétki prezentowane w przekroju geograficznym podzielono na
dotyczace:

- sprzedazy krajowej;

- sprzedazy eksportowej wraz z dostawami wewnatrzwspo6lnotowymi.

6. Opublikowane interpretacje zatwierdzone przez UE i zastosowane przez Spotke

Nastepujgce standardy, zmiany w standardach lub interpretacje przyjete przez Unie Europejska zostaty
zastosowane przez Spétke przy sporzadzeniu sprawozdan finansowych za rok 2014 :

- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

- MSSF 11 ,Wspélne porozumienia”;

- MSSF 12 ,Ujawnianie udzialéw w innych jednostkach”;

- Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”;

- Zmieniony MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”;

- Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12;

- Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12, MSR 27;

- Kompensowanie aktywo6w i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32;

- Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36;

- Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowo$ci zabezpieczen - Zmiany do MSR 39.
Zastosowanie powyzszych standardéw i interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie jednostkowe Spoétki.
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7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale nie zostaly zastosowane
przez Spotke

Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych
po 1 stycznia 2014 r., nie zostaty uwzglednione przy sporzadzeniu niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Poza oczekujacymi na zatwierdzenie przez Unie Europejska MSSF 9 Instrumenty Finansowe
oraz zmianami do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, nie przewiduje sie aby nowe standardy oraz
zmiany do obecnie obowigzujacych standardéw mogly miec istotny wplyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Sp6tki za okres, w ktorym bedg one zastosowane po raz pierwszy.

Oszacowanie wptywu zmian w/w standarddw i interpretacji MSSF na przyszte jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spo6iki jest przedmiotem aktualnie prowadzonej analizy, ktérych rezultat nie jest jeszcze znany.

8. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Spoétka nie dokonata reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu finansowym za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

9. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza ja na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe, ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnos$ci. Ogélny program Spoétki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede
wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnos$ci umozliwiajacej realizacje postawionych przez Spétke
zadan inwestycyjnych.

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazona jest na ryzyko zmiany
kurséw walut, w szczegé6lnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji
handlowych i ujetych aktywéw i zobowigzan. W Spotce wystepuje czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu
wynikajace z faktu realizacji zar6wno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak ze wzgledu na wystepujace
réznice w terminach rozliczenia transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktorg
Spétka zabezpiecza poprzez transakcje typu forward.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zmiany kursow podstawowych walut

Wartos¢ ekspozycji w walucie 2014 K3ulrs1 ;V ;}ﬁ?:a Zililofa kursu Wahll?/;():
Naleznosci handlowe
EUR 11 805 4,2623 -503 503
Zobowiazania handlowe
EUR 14 926 4,2623 636 -636
Warto$¢ ekspozycji w walucie 2013 K;ll:sl ;V ;}ﬁ?;a Zfrln(;:a kursu wah;t;;o:
Naleznosci handlowe
EUR 8 582 4,1472 -356 356
Zobowiazania handlowe
EUR 11 375 4,1472 472 -472
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Spétka przyjeta do stosowania opracowana polityke i procedure zarzadzania ryzykiem walutowym.
b) Ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzku z cze$ciowym finansowaniem swojej dziatalnosci
kredytami bankowymi. Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczenie
ponoszonych przez Spoétke kosztow finansowych przed ich zwiekszeniem w  wyniku wzrostu stop
procentowych. Kredyty oprocentowane sa wg zmiennej stopy procentowej. Bioragc jednak pod uwage
tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko
zmiany stép procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

31.12.2014 .
zmiana oprocent. zmiana oprocent. zmiana oprocent.
kredytu o 1% kredytu o 0,5% kredytu o -0,5%
wzrost ods. 0 20% wzrost ods.0 10%  spadek ods. 0 10%
BANK 120% 110% 90%
ING BSK SA 107 -54
kredyty
ING BSK SA 213 -106
rach. biez.
PEKAO 74 -37
Kredyt
MILLENIUM 227 -113
rewolwingowy
MILLENIUM 144 -72
rach.biezqcy
31.12.2013r.
ING BSK SA 200 -101
kredyty
ING BSK SA 213 -106
rach. biez.
PEKAO 165 -82
Kredyt
MILLENIUM 391 -195
rewolwingowy
MILLENIUM 134 -67
rach.biezqgcy

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach
iinstytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do Kklientéw Spoétki. W
przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki o wysokiej wiarygodnosci.

Spotka nie posiada ratingdw bankoéw i instytucji finansowych.

Spotka zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani s3 procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢
nalezno$ci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez Spoétke jest ubezpieczona przez towarzystwo
ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego Spdtka na biezgco monitoruje stan nalezno$ci celem ograniczenia
ryzyka ich nie$ciagalnosci.

Maksymalne ryzyko kredytowe réwna sie wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywoéw finansowych.
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d) Ryzyko ptynnoSci
Celem Spoéiki jest utrzymane réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ do regulowania zobowiazan w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Sp6tki w odpowiednich przedziatach wiekowych, na
podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli zawieraja odsetki do zaptaty w przysztych okresach. Saldo przypadajace do sptaty
w terminie 12 miesiecy sa wykazywane w warto$ciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta jest
nieistotny pod wzgledem warto$ci.

Ponizej
Stan na 31 grudnia 2014 jednego Odrokudo  0d2do5 Ponad 5 lat
2 lat lat
roku
Kredyty i pozyczki 72 143 - - -
Zobow%qzan@ handlowe oraz pozostate 78 145 i i i
Zobowiazania
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 1074 1052 992 -
Przeznaczone do obrotu i rozliczane w
kwotach netto finansowe instrumenty - - - -
pochodne
Stan na 31 grudnia 2013
Kredyty i pozyczki 86 015 4050 - -
Zobowpa;zan?a handlowe oraz pozostate 78 145 i i i
Zobowigzania
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 948 743 1564 -

Przeznaczone do obrotu i rozliczane w
kwotach netto finansowe instrumenty - - - -
pochodne

9. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatlowym jest ochrona zdolno$ci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Spétka monitoruje obcy kapitat za pomoca
wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu.
Zadluzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek pomniejszong o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Laczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wraz z zadtuzeniem netto.

Wskazniki zadluzenia przedstawiaja sie nastepujaco:

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Kredyty ogétem 72143 90 065
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -3814 -2 145
Zadtuzenie netto 68 329 87920
Kapitat wtasny razem 89 602 99 804
Kapitat ogétem 157931 187 724
Wskaznik zadluzenia 43% 47%
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Wartosci niematerialne /

Prawo Koszty Inne wartosci
wieczystego Koszty prac zakonczonych niematerialne Razem
uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie wartos$ci
Wartosci niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne

Wartos¢ brutto na
01 stycznia 2013 roku s . 10229 S 10615
Zwigkszenia - - - 610 610
Zmniejszenia - - 437 - 437
Warto$¢ brutto na
31 grudnia 2013 roku s ) 792 221 10788
Warto$¢ umorzenia na
01 stycznia 2013 roku 23 ] 2739 286 3048
Zwigkszenia - - 645 191 836
Zmniejszenia - - 436 - 436
Warto$¢ umorzenia na
31 grudnia 2013 roku 23 ] 2948 477 3448
Warto$¢ netto na 52 - 6 844 444 7 340
31 grudnia 2013 roku
Warto$¢ brutto na
01 stycznia 2014 roku s ] 9792 021 10788
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia ) ) ) ) )
Wartos¢ brutto na
31 grudnia 2014 roku 75 ] 9792 21 10788
Warto$¢ umorzenia na
01 stycznia 2014 roku 23 ) 2948 477 3448
Zwigkszenia 1 - 645 312 958
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia na
31 grudnia 2014 roku i ) 3393 789 4406
Warto$¢ netto na 51 ) 6199 132 6382

31 grudnia 2014 roku

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w jednostkowym rachunku zyskow i strat w
nastepujacych pozycjach:

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 645 645
Koszty sprzedazy - -
Koszty administracyjne 313 191
Razem 958 836
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Grunty uzytkowane przez Spoétke wieczyscie

Powierzchnia (m?)

Stanna 31.12.2013 r. 328 825

Zmiany w ciggu roku:
- Zmniejszenia
- zwiekszenia

Stanna 31.12.2014 r. 328 825

Przyszle ptatnosci z tytutu oplat wieczystego uzytkowania gruntu

31.12.2014r. 31.12.2013r.

Do roku 552 552
Od roku do 5 lat 2793 2209
Powyzej 5 lat 49 647 39835

Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2014r. 31.12.2013r.
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20599 22080
- urzadzenia techniczne i maszyny 65 020 69 719
- $Srodki transportu 1913 964
- inne $rodki trwate 335 1725
Rzeczowe aktywa trwale, razem 87867 94 488

Spotka "FERRUM” S.A. nie dokonata odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych z uwagi na brak

przestanek.

Majatek Spoétki stanowi zabezpieczenie kredytéw. Szczegotowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata

ujawniona w (Nota 13)

Wartos$¢ netto sSrodkéw trwatych w leasingu wynosi 16 tysigce ztotych.

Amortyzacje sSrodkéw trwalych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw

w nastepujacych pozycjach:

i

31.12.2014 . 31.12.2013r.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7 673 9238
Koszty sprzedazy - -
Koszty administracyjne 922 523
Razem 8595 9761

strat
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Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Budynki,lokale i
obiekty inzynierii

techniczne i

Urzadzenia

Srodki transportu

Inne $rodki

Srodki trwate w

Srodki trwate

ladowej i wodnej maszyny trwate budowie razem

1. WARTOSC POCZATKOWA

Na dzien 1 stycznia 2013 33275 168 165 2738 2329 4 659 211166

a) zwigkszenia (z tytutu) 1692 2 688 126 14 0 4520
;l;;tl:;zz;: oddane $rodki trwate do 1692 2688 126 14 R 4520
-leasing - - - - - 0
- na $rodki trwate w budowie - - - - 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 56 397 0 1782 2235
- likwidacja - 56 397 - 453
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 1782 1782

Na dzien 31 grudnia 2013 34967 170 797 2467 2343 2877 213 451

2. UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2013 11459 93339 1483 1958 0 108 239

Zmiany w roku 1428 7739 20 164 1373 10724
- amortyzacja za okres 1428 7796 373 164 - 9761
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -57 -353 - - -410
- odpis aktualizujacy 1373 1373

Na dzien 31 grudnia 2013 12 887 101078 1503 2122 1373 118963

3. WARTOSC NETTO

Na dzien 31 grudnia 2013 22 080 69719 964 221 1504 94 488

1. WARTOSC POCZATKOWA

Na dzien 1 stycznia 2014 34967 170797 2467 2343 2877 213451

a) zwiekszenia (z tytutu) 15 1935 1310 9 0 3269
;2;:;’(‘1;/‘:: oddane $rodki trwate do 15 1542 750 9 R 2316
-leasing - 393 560 - - 953
- na $rodki trwate w budowie 0 - - - - 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 145 317 84 2 665 3211
- likwidacja, sprzedaz - 145 317 84 - 546
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 2 665 2 665

Na dzien 31 grudzien 2014 34982 172 587 3460 2268 212 213509

2. UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2014 12 887 101078 1503 2122 1373 118963

Zmiany w roku 1496 6489 44 23 -1373 6679
- amortyzacja za okres 1496 6632 360 107 - 8595
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -143 -316 -84 - -543
- odpis aktualizujgcy - - - - -1373 -1373

Na dzien 31 grudzien 2014 14 383 107 567 1547 2145 0 125 642

3. WARTOSC NETTO

Na dzien 31 grudzien 2014 20599 65020 1913 123 212 87 867

Nota 3 / Akcje w jednostkach zaleznych i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy /

31.12.2014r. 31.12.2013r.

Stan na poczatek okresu 21056 16 670
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 21056 16 670
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Zwiekszenia : - 4386
- nabycie akcji - 4 386
- nabycie udziatéow - -
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego - -

Zmniejszenia - -
- utworzenie odpisu aktualizujgcego - -
- sprzedaz aktywéw finansowych - -

Stan na koniec okresu 21056 21056

- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 21056 21056

- aktywa dostepne do sprzedazy
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Nota 4 / Instrumenty finansowe /

Instrumenty finansowe wedtlug typu
Aktywa
finansowe
wyceniane w
warto$ci godziwej
Pozyczki przez wynik

i naleznosci finansowy Ogétem
31 grudnia 2013
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej
Pochodne instrumenty finansowe
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
nalezno$ci 67772 - 67772
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 145 - 2 145
Ogoétem 69917 - 69917
Zobowiazania
wyceniane w Zobowiazania
wartosci handlowe
godziwej przez iinne
wynik zobowiazania
finansowy finansowe Ogotem
31 grudnia 2013
Zobowiagzania wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 78 145 78 145
Kredyty i pozyczki - 90 065 90 065

Ogoétem - 168 210 168 210
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Aktywa finansowe
wyceniane w wartos$ci
PozyczKi i godziwej przez wynik

nalezno$ci finansowy Ogoélem

31 grudnia 2014
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 89931 - 89931
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3814 - 3814
Ogotem 93 745 - 93 745

Zobowiazania

wyceniane w Zobowiazania

wartosci handlowe

godziwej przez  iinne zobowigzania

wynik finansowy finansowe Ogoétem
31 grudnia 2014
Zobowigzania wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 111198 111198
Kredyty i pozyczki - 72 143 72143
Ogoétem - 183 341 183 341

Spotce nie s3 znane zewnetrzne ratingi klientow.
Nie byto przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktére nie sg jednocze$nie
objete odpisem na utrate wartosci.

Nota 5 / Nieruchomo$¢ inwestycyjna /

Nieruchomos$¢ inwestycyjna 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Stan na poczatek okresu 50189 50189
- nieruchomos¢ inwestycyjna 50189 50189
Zwiekszenia : - -

- nabycie nieruchomosci - -
- wzrost warto$ci nieruchomo$ci inwestycyjnej - -
Zmniejszenia - -

- zbycie nieruchomosci - -
Stan na koniec okresu 50189 50 189

Spétka dokonata aktualizacji wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnej na dzien 31.12.2014r. Warto$¢ rynkowa
zostata oszacowana przez zewnetrznego rzeczoznawce, ktoéry na podstawie przeprowadzonej analizy rynku
nieruchomosci, analizy stanu prawnego oraz stanu techniczno-uzytkowego przedmiotowej nieruchomosci,
potozonej w Katowicach przy Al. Murckowskiej, ul. Hutniczej i Porcelanowej ustalit jej wartos¢ na poziomie
50 189 tys. zt.

Wartos$¢ rynkowa nieruchomosci zostata dokonana w oparciu o:

- analize rynku nieruchomosci;

- wyniki badan zachowan uczestnik6w rynku obrotu nieruchomos$ciami;

- wywiad przeprowadzony w jednostkach zajmujacych sie posrednictwem w obrocie nieruchomosciami.

Na podstawie wybranych cech rynkowych takich jak (potozenie, uzbrojenie, wielko$¢ powierzchni,
dostepno$¢ komunikacyjna i forma wtadania), $rednich cen oraz przy zastosowaniu wspotczynnikow
korygujacych ustalona warto$¢ jednostkowa nieruchomosci gruntowej wyniosta 751,35 zt/m?.

Spotka utrzymuje nieruchomos$c¢ ( w postaci prawa uzytkowania wieczystego)w celu wzrostu wartosci.
Nieruchomo$¢ gruntowa o tacznej powierzchni 66 798 m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr
-20/31,20/32,20/33 /KA1K/00049887/8/,

-7/5,7/6,7/7 KW /KA1K/00076874/2/,
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-5/5,5/6 /KA1K/00065740/4,

-20/29 KW / KA1K/00106112/3,

Obcigzonych hipoteka aczng (wpis na 1 miejscu) do kwoty 30 mln zt na rzecz ING Bank Slaski- umowa
kredytowa z 07.07.2006r. oraz na rzecz Banku Millennium S.A. (wpis na 2 miejscu) hipoteka taczna na kwote
68 mln zt - umowa kredytowa z 07.06.2011r. z p6Zniejszymi zmianami.

Nota 6 / Zapasy /
31.12.2014r. 31.12.2013 .

Zapasy
Materiaty 12 745 17 703
Odplsy zZ ,tytu%u aktualizacji wartosci 1419 1537
materiatow
Potprodukty i produkty w toku 9226 7 063
Produkty gotowe 23788 32333
Odpis z t’ytuiu aktualizacji wartosci 2220 6712
produktéw gotowych
Towary 284 91
Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci 195 -
towaréw

Zapasy netto razem 42209 48941

Nota 7 / Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci /

31.12.2014r. 31.12.2013r.

Naleznosci handlowe brutto 83321 68 357
Udzielone pozyczki 11588 4827
Kaucje wptacone - -
Minus: odpis aktualizujacy wartosci naleznosci -4 978 -5412
Nalezno$ci finansowe netto 89931 67772
Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 1103 1346
Zaliczki wptacone - -
Pozostate naleznosci 893 910
Minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci -140 -180
Nalezno$ci niefinansowe netto 1856 2076
Ogotem 91787 69 848
W tym cze$¢ dlugoterminowa 4633 4000
?:Ql:zrll{gzi;( l;?:r(ﬂ:;:;v: “(I):az pozostate naleznosSci 87 154 68 184

62 668 28 356

- w tym od jednostek powiazanych

Zmiany stanu odpisu aktualizujagcego naleznosci handlowych i pozostalych przedstawia
ponizsza tabela

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 5592 7423
Utworzenie odpisu 1501 8432
Nfil(lez-nosa spisane w trakcie roku, jako 1578 9591
Niesciggalne
Odwroécenie kwot niewykorzystanych 397 672
Stan na koniec okresu 31 grudnia 5118 5592

Utworzenie odpisu z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci zostato ujete w pozostatych kosztach operacyjnych
jednostkowego rachunku zyskéw i strat (nota 16).
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Struktura wiekowa naleznosci wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Do 1 miesigca - 1233
0d 1 do 3 miesiecy - -
0d 3 do 6 miesiecy - -
0d 6 do 12 miesiecy 126 2404
Powyzej 12 miesiecy 3877 1775
Ogoétem 4003 5412

Pozostate kategorie nalezno$ci handlowych nie zawieraja pozycji o obniZzonej warto$ci.

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci nie wykazujgcych utraty wartosci:

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Do 1 miesiaca 4077 5161
0d 1 do 3 miesiecy 1275 430
0d 3 do 6 miesiecy 460 824
0d 6 do 12 miesiecy 53 6700
Powyzej 12 miesiecy 213 -
Ogoétem 6078 13115

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
W walucie polskiej (ztoty polski) 29 002 27 683
W walutach obcych ( wg walut po przeliczeniu 50316 35500
na zt)
- w walucie EURO 11 805 8582
Ogotem 79 318 63 275
Nota 8 / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /
31.12.2014 r.  31.12.2013r.
Srodki pienigzne w banku i kasie 3814 2 145
Srodki pieni¢Zne razem 3814 2 145

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Spéiki sa wyrazone w nastepujacych walutach:
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Nota 9 / Kapital podstawowy oraz akcje wtasne /

Struktura kapitatu podstawowego

Wartos¢
serii/emisji wg
wartosci
Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akcji nominalnej Data rejestracji
A Zwykte 4314 000 13330 01-06-1995
B Zwykte 3000 000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883 193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12271626 37 920 14-01-2008
24 543 252 75 839

Kapital podstawowy razem
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Spo6tke zostaty w pelni optacone.

Zgodnie z Uchwata nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada
2010r. oraz Uchwatg Zarzadu nr 278/VI/11 Spo6tka 7 wrzes$nia 2011r. rozpoczeta skup akcji wiasnych.

Na dzienn 31 grudnia 2014 roku w ramach rozpoczetego programu skupu nabyto 1 386 386 akcji za kwote
12 899 tys. zt.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2013r.

% udzial w Ilos¢ % udziat w
kapitale gloséwna ogoélnej liczbie
AKkcjonariusz Ilos¢ akcji ~ zakladowym WZ glosé6w na WZ
HW Pietrzak Holding sp. z o.0. 11 675 842 47,57% 11 675 842 47,57%
Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.S.K.
Return S.A. wraz z podmiotami
powigzanymi * 6975 459 28,42% 6975 459 28,42%
Akcje wiasne 1386 386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 4 505 565 18,36% 4 505 565 18,36%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:
* Podmioty powiazane posiadaja 6 704 616 akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,32% udziatu w kapitale zaktadowym
“FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 704 616 gtoséw, co stanowi 27,32% ogdlnej liczby gloséw w "FERRUM” S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2014r.

% udziat w

% udzial w

kapitale Ilos¢ glosow na  ogolnej liczbie
Akcjonariusz Ilos¢ akcji zakladowym WZ gloséw na WZ
HW Pietrzak Holding S.A. 11 675 842 47,57% 11 675 842 47,57%
Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.S.K.
Return S.A. oraz z podmiotami 6980128 28,44% 6980 128 28,44%
powigzanymi*
Akcje wlasne 1386 386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 4500896 18,34% 4500896 18,34%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

* Podmioty powigzane z Panem Bajorem posiadaja tacznie 6 709 285 akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,34%
udziatu w kapitale zakltadowym “FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 709 285 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 27,34% ogolnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A. Podmiotami posiadajacymi przy tym samodzielnie powyzej 5% w
ogolnej liczbie gltoséw Ferrum S.A. sg BSK Return S.A. oraz Anguilla Investment Sp. z o.0., ktére posiadaja bezposrednio
odpowiednio 3 984 021 akcji FERRUM S.A,, co stanowi 16,23% kapitatu zaktadowego oraz 2 275 052 akcji FERRUM S.A,,
co stanowi 9,27% kapitatu zaktadowego.
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Nota 10 / Rezerwy na $wiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

rezerwy

z tytutu: 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Dlugoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 2912 2502
Rezerwy na odprawy emerytalne 580 445
Razem 3492 2947
Krétkoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 481 377
Rezerwy na odprawy emerytalne 27 10
Pozostate rezerwy na Swiadczenia pracownicze 424 382
Razem 932 769

Wysokos$¢ zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych na 31.12.2014r. zostata wyliczona przez
niezalezna firme doradztwa aktuarialnego.
Gléwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

iy

2)

3)

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysokos¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane wartosci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa oparta na aktualnej
rentownosci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okres, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg na
funkcji liniowej, natomiast dla okreséw krotszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano
stope dyskontowa poprzez ekstrapolacje biezacego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz
krzywej rentowno$ci opartej na funkcji logarytmiczne;.

Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
wynagrodzen na poziomie 5,42 %, ktory zostal wyliczony na podstawie danych publikowanych
corocznie przez Komisje Tréjstronng dotyczacych wysokos$ci minimalnego wynagrodzenia.

Przyjeto Srednig wartos¢ wspotczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2010-2014
na poziomie 12,86%. Wspotczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz oséb, ktére w danym roku
odeszty z pracy i $Sredniorocznego zatrudnienia.

Srednia liczba pracownikéw

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

Liczba pracownikéw 289 286

Nota 11 / Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania /

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Zobowiazania handlowe, w tym: 98 297 61 634
- wobec jednostek powigzanych 51400 50 390
Zobowigzania wobec banku z tyt. factoringu 9493 13156
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2877 2972
Zobowiazania pozostate 531 383
Zobowiazania finansowe razem 111198 78 145
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Zobowiazania niefinansowe, w tym: 10501 6 455
Przychody przysztych okresow 2575 2909
Pozostate zobowigzania, w tym: 7 926 3546
- zobowiazania z tyt. Wynagrodzen 963 982
-,Z(?boww;'zanla z tyt. podatkow, cet i innych 6892 2403
Swiadczen
- zobowiazania pozostate 71 161
Razem_zobm_quanla handlowe i pozostate 121 699 84 600
Zobowiazania
ng N 4353 4878
Lgotermiiowa 117 346 79 722
Kroétkoterminowa
Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego
31.12.2014r. 31.12.2013r.
Do roku 1075 669
Od roku do 5 lat 1802 2303
Powyzej 5 roku - -
Razem 2877 2972
Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych
31.12.2014r. 31.12.2013r.
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 2877 2972
Przyszte zobowigzania z tyt. Odsetek 241 283
Minimalne platnosci leasingowe 3118 3255

Spotka jako leasingobiorca na 31.12.2014 r. posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym. Umowy
dotycza gtéwnie sSrodkdw transportu oraz urzadzen technicznych i zawierane sg gtdwnie na okres 3 lat.

Dotacje
31.12.2014r. 31.12.2013r.
Dotacje - dofinansowanie prac rozwojowych 2575 2842
Dotacja - dofinansowanie kompetencji personelu - 67
Razem 2575 2909

Spoétka wlatach 2007 i 2008 otrzymata w kwocie 2 135 tys. zt dotacje do aktywoéw na realizacje opracowania
i wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimno gietych na podstawie
Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1.12.2006 r. zawartej
z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Dotacja rozliczana jest na przychody proporcjonalnie do stopnia amortyzowania warto$ci niematerialnych
sfinansowanych ta dotacja .

W latach 2010-2012 roku Spoétka otrzymata dotacje w kwocie 1938 tys. zt na realizacje epoksydowania
powierzchni wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikéw zimno gietych zgrzewanych pradami wielkiej
czestotliwosci na podstawie Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR7 2009C/07343
z dnia 27.10.2010 r. zawartej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa WyzZszego.

Na dzien 31.12.2014 r. nierozliczona kwota dotacji prezentowana jest w rozliczeniach miedzyokresowych
przychoddéw, w tym:

- dtugoterminowych 2 309 tys. zt

- krotkoterminowych 266 tys. zt
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Nota 12 / Pochodne instrumenty finansowe /
Walutowe kontrakty terminowe typu forward

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Aktywa Zobowiagzania Aktywa Zobowiazania
Ogotem - - - -
Krétkoterminowe - - - -
Dtugoterminowe - - - -

Spétka wycenia instrumenty pochodne w warto$ci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik

wyceny nie opartych na danych rynkowych (Level 3 zgodnie z MSSF).

Nota 13 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe - 4050
- 4050

Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 32439 47 837
Kredyt w rachunku biezacym 39704 38178
72 143 86 015
Razem kredyty i pozyczKi 72143 90 065

Warto$¢ godziwa kredytow nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta nie

jest znaczacy.

Struktura walutowa kredytéw zawartych przez Spoétke:

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Ztoty polski 72143 90 065

Ogoétem 72143 90 065

Spotka dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:

31.12.2014r. 31.12.2013r.
296 1822

O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku
Limity wygasajace w ciagu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.
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Zobowiazania z tytutu kredytéw wraz z zabezpieczeniami

Nazwa Kwota kredytu Termin Warunki
jednostki, siedziba wg stan na splaty  oprocentowania Zabezpieczenia
umowy |31.12.2014
ING Bank Slaski S.A. M z ' srodkach h , hipoteka, cesj
NG a.n Slaski S 25000 7050 30062015 . as'taw rejest'rowy Tla sr?d a(.: tryva’ryc R rlp'ote a, cesja praw z
Katowice WIBOR-+marza polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
ING Bank Slaski S.A. Zastaw rejest srodkach t h , hipoteka, cesj
e 25000 24804 27.022015 WIBOR+marza 5o rejestrowy nasrodkach trwalych , hipoteka, cesja praw z
Katowice polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzy telnosci
Zastaw rejestrowy na zapasach , weksel wlasny in blanco, cesja
M praw z polisy ubezpieczeniowej, pelnomocnictwo do rachunku
BANK PEKAOS.A. 15000 4500 27.02.2015 WIBOR mar bankowego, porgczenie i oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
marza spotki zaleznej ZKS FERRUM, zastaw rejestrowy na srodkach
trwalych
. . Przewlaszczenie zapasow wraz z cesjg praw z polisy
Bank Millennium 15 000 14900 27.02.2015 M . ubezpieczeniowej, hipoteka wraz z cesja praw z polisy
S.A. WIBOR+marza . Lo . .
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych
. . Przewlaszczenie zapasow wraz z cesja praw z polisy
Bank Millennium 45 000 20889  27.02.2015 M . ubezpieczeniowej, hipoteka wraz z cesja praw z polisy
S.A. WIBOR-+marza . Lo . .
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych
Razem 72 143

Nota 14 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Przychody ze sprzedazy produktéw 220100 238 642
Przychody z pozostatej dziatalnosci 2164 2531
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow 173 664 58 765

Razem przychody ze sprzedazy 395928 299938

Nota 15 / Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 31.12.2014 . 31.12.2013r.
Amortyzacja 9553 10 597
Zuzycie materialéw i energii 181 565 192 898
Ustugi obce 10821 16 245
Podatki i optaty 5719 5369
Wynagrodzenia 16 999 14 700
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3082 2561
Pozostate koszty rodzajowe 920 699
Koszty wedtug rodzaju, razem 228 659 243 069
erlana stanu zapasow, produktéw i rozliczen -2 496 .30 841
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 344 22 442
Koszty sprzedazy 6323 8542
Koszty ogélnego zarzadu 13951 13 353
Koszt wiasny sprzedanych produktéw 210537 229573
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Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 170 232 55731

Koszt wlasny sprzedazy 380769 285 304

Nota 16 / Pozostale przychody operacyjne /
. 31.12.2014r. 31.12.2013r.

Pozostale przychody operacyjne
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 267 267
Wynik na réznicach kursowych - -
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 327 90
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych na materiaty 105 2 557
Odszkodowania, reklamacje 326 2539
Rozwigzanie rezerwy utworzonej na kary 985 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- 2655
produkty gotowe
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego $rodki
1373 -
trwate
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 213 219
trwatych
Inne przychody operacyjne 142 289
Pozostale przychody operacyjne, razem 3738 8616
Nota 17 / Pozostale koszty operacyjne /

Pozostale koszty operacyjne 31.12.2014 . 31.12.2013r.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 399 7176
Odpisy aktualizujace zapasy produktow gotowych 266 20950
Odpisy aktualizujgce materiaty i towary 517 8098
Wynik na réznicach kursowych 263 1264
Odpisy z tyt. aktualizacji sSrodkow trwatych - 1373
Rezerwa na przyszte zobowigzania z tyt. Kar - 985
Koszty z tyt. zabezpieczen 184 128
Koszty nietrafionej budowy srodkéw trwatych 755 -
Odszkodowania, reklamacje 1030 3386
Inne koszty operacyjne 270 283

Pozostale koszty operacyjne, razem 3684 43 643

Nota 18 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe 31.12.2014 . 31.12.2013r.
Wynik na réznicach kursowych - 21
Przychody z tyt. odsetek od kontrahentow 578 375
Przychody z tyt. odsetek od pozyczki 502 387
Rozliczenie odpiséw dot. odsetek 400 1256
Umorzenie odsetek od zobowigzan 394 -
Pozostate przychody finansowe 5 -

Przychody finansowe razem 1879 2039

Koszty finansowe
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 4272 6324
Odsetki wobec kontrahentéw 376 324
Odsetki - od zobowigzan naliczane memoriatowo 331 345
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Odsetki od leasingu 95 117
Optaty z tytutu factoringu 297 475
Odpis na niesptacong pozyczke 975 -
Odpis z tyt. odsetek naliczonych - 1256
Inne koszty finansowe 70 -
Koszty finansowe razem 6416 8841

Nota 19 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Spétka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Spdtka
w sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5006 6007
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20412 20809
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego -netto 15 406 14 802

Zmiany stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

Wycena
Zobowiazania instrumentéw Wycena Strata
Aktywa z tytutlu odroczonego z tytutu Swiadczenn  pochodnych aktywow podatkowa
podatku dochodowego pracowniczych i rozrachunkéw obrotowych  dorozliczenia  Pozostale Razem
Na dzien 1 stycznia 2013 705 13 1001 7 657 57 9433
a) zwiekszenia 131 56 6180 - 5 6372
b) zmniejszenia 24 13 5362 4358 41 9798
Na dzien 31 grudnia 2013 812 56 1819 3299 21 6 007
Na dzien 1 stycznia 2014 812 56 1819 3299 21 6 007
a) zwiekszenia 166 - 380 - 4 550
b) zmniejszenia 18 56 1066 399 12 1551
Na dzien 31 grudnia 2014 960 - 1133 2900 13 5006
Rezerwa na réznice Rezerwa na wyceniong
Zobowiazania z tytutu odroczonego pomiedzy amortyzacja nieruchomos¢
podatku dochodowego podatkowa a bilansowa inwestycyjna Pozostate Razem
Na dzien 1 stycznia 2013 11 834 9535 32 21401
a) zwiekszenia - - 312 312
b) zmniejszenia 625 - 279 904
Na dzien 31 grudnia 2013 11209 9535 65 20809
Na dzien 1 stycznia 2014 11209 9535 65 20809
a) zwiekszenia - - 248 248
b) zmniejszenia 580 - 65 645
Na dzien 31 grudnia 2014 10 629 9535 248 20412
Nota 20 /Podatek dochodowy/
31.12.2014r. 31.12.2013r.
Podatek odroczony 604 2834

604 2834
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Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu
5lat od zakonczenia roku, w ktéorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan
z tego tytutu.

Nota 21 /Zysk (strata) na jedna akcje/

Podstawowy zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spétki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

31.12.2014r. 31.12.2013r.

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej -10 202 -51924
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23156 866 23156 866
Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje -0,44 -2,24

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak
gdyby nastgpita zmiana na potencjalne akcje zwykte powodujac rozwodnienie. Spoétka nie posiada
instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych, w zwigzku z powyzszym
rozwodniony zysk na akcje jest réwny wskaznikowi podstawowemu zysk na akcje.

Nota 22 /Nota objasniajaca do rachunku przeptywow pienieznych/

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Srodki pieniezne w kasie 46 30
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 3768 2115
Razem s$rodki pieniezne 3814 2145
Odsetki i udziaty w zyskach 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Odsetki zaptacone od kredytéw i prowizje 4272 6324
Odsetki od leasingu 95 117
Nalezne i otrzymane dywidendy - -
Razem 4367 6441
Zmiana stanu zapasow 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Stan zapasow na poczatek roku 48941 89 696
Stan zapas6éw na koniec roku (-) -42 209 -48 941
Razem 6732 40755
Zmiana stanu zobowigzan 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 19178 -30760
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Zaciagniete kredyty, pozyczki -1580 -4 593

Odsetki, dywidendy
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Sptata kredytéw, pozyczek 19501 33712
Zobowigzania z tyt. Srodkoéw trwatych 1188 973
Zobowigzania z tyt. instrumentéw pochodnych - -20

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach

Lo 38287 -688
pienieZnych

Nota 23 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

“FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2014r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 5 324 tys. zt
tytutem poreczenia dla ZKS Ferrum S.A. Umowy leasingu mLEASING SP.0.0..

W zwigzku z zawarciem umoéw kredytowych przez ZKS Ferrum S.A. w mBanku Spoétka Akcyjna Ferrum
S.A. udzielita poreczen do wysokosci kwot 13 500 tys. zt.

Ponadto Ferrum S.A. udzielita poreczenia wekslowego za zobowigzania wynikajace z weksli Spétki ZKS
Ferrum S.A. wystawionych w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji
+WARTA” Spétka Akcyjna z tytutu limitu gwarancji w wysokosci 330 tys. zt.

Spotka Ferrum S.A. przyznata limit gwarancyjny w kwocie 3 000 tys. zt tytutem nalezytego wykonania
umowy przez ZKS Ferrum S.A..

Nota 24 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat/

W Spétce po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu.

Nota 25 /Propozycja pokrycia straty/

Strate bilansowa w wysokosci 10 202 304,99 zt proponuje sie pokry¢ z kapitalu zapasowego oraz z
wypracowanego zysku w latach przysztych.

Nota 26 / Transakcje z jednostkami powiazanymi /
DANE ZA ROK 2013

a) Saldo rozrachunkow

Nazwa spoétki NaleznoSci Zobowiazania
Z.K.S. S.A. (podmiot zalezny) 6 866 160
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 3015 159
HW PIETRZAK HOLDING S.A.(znaczacy 16 472 49 735
inwestor)

FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. (podmiot 3 336
zalezny)

Razem 26 356 50390

b) Saldo pozostatych rozrachunkéw

Nazwa spétki NaleznoSci Zobowiazania
Z.K.S. S.A. - naleznosci z tyt. pozyczki 2330 -
W tym odpis aktualizujacy 330

Razem 2000 -
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c) Przychody z wzajemnych transakgc;ji

Nazwa spétki

Produkty i
ustugi

Towary i
materiaty

Pozostale
przychody

Z.K.S.S.A. (podmiot zalezny)

BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor)

HW PIETRZAK HOLDIG S.A. (znaczacy
inwestor)

FERRUM MARKETING SP.Z 0.0. ( podmiot
zalezny)

1080

14 359

27

5183

6 837
14 395

48

243

Razem

d) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spoiki

15 466

Produkty i
ustugi

26 415

Towary i
materialy

291

Pozostale
koszty

Z.K.S. S.A. (podmiot zalezny)

7 266

19

BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 130
HW PIETRZAK HOLDING S.A. (znaczacy 204
inwestor)

FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. (podmiot
zalezny)

162 257 688

396 - -

Razem 7996 162 276 688

DANE ZA ROK 2014
a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spoiki

Z.K.S.S.A. (podmiot zalezny)
- w tym odpis aktualizujacy

BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 63 4
HW PIETRZAK HOLDING S.A. ( znaczacy 52217 50434
inwestor)

FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( podmiot 2 363
zalezny)
Razem

NaleznoSci Zobowiazania
1438 599

53720 51400

b) Saldo pozostatych rozrachunkéw

Nazwa spoétki

Z.K.S. S.A. - naleznosci z tyt. pozyczki
W tym odpis aktualizujacy

Razem

NaleznoSci Zobowigzania
8948 -

8948 -

c) Przychody z wzajemnych transakgc;ji

Pozostale
Towary i materialy przychody

Produkty i

Nazwa spétki ustugi

Z.K.S. S.A. (podmiot zalezny)

BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor)
HW PIETRZAK HOLDING S.A.

( znaczacy inwestor)

FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( 27 - -
podmiot zalezny)

1022
1869
1785

1053 520
3289 -
131477 93

Razem 4703 135819 613
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d) Koszty wzajemnych transakc;ji

Produkty i Pozostale
Nazwa spétki ustugi Towary i materialy Kkoszty
Z.K.S. sp. z 0.0. ( podmiot zalezny) 1187 5 -
BSK RETURN SA. ( znaczacy 1 - 1
inwestor)
HW  PIETRZAK HOLDING S.A. 632 170714 270
( znaczacy inwestor)
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( 240 - -
podmiot zalezny)
Razem 2060 170719 271

W roku 2014 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., HW Pietrzak Holding
S.A. oraz ZKS Ferrum S.A., byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter i

warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te spo6tki.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku "FERRUM” S.A. korzystata z porad Kancelarii ,Le$nodorski, Slusarek
i Wspoélnicy” spétka komandytowa reprezentowana przez Pana Bogustawa Lesnodorskiego, ktéry w Spétce
pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Wartos$é zakupionych ustug w roku 2014 wyniosta 123

tysiecy ztotych.

Nota 27 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie Zarzadu Spo6tki za 2014r. wyniosto 1 383,8 tysiecy ztotych, w tym:

- Konrad Miterski - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie 693,6 tys. zt

- Jacek Podwinski - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie 402,6 tys. zt
- Whodzimierz Kasztalski - Cztonek Zarzadu wynagrodzenie w kwocie 287,6 tys. zt

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2014r. wyniosto 389,5 tysigce ztotych, w tym:

- Bogustaw Le$nodorski - wynagrodzenie w kwocie 67,6 tys. z};

- Piotr Chata - wynagrodzenie w kwocie 53,1 tys. z};

- Hubert Pietrzak - wynagrodzenie w kwocie 21,9 tys. zt (od 30.07.2014r.);

- Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie 46,5 tys. zt (od 13.02.2014r.);
- Lech Skrzypczyk - wynagrodzenie w kwocie 53,1 tys. zt ;

- Martyna Goncerz-Dachowska - wynagrodzenie w kwocie 57,0 tys. zt (od 13.02.2014r.);
- Surojit Ghosh - wynagrodzenie w kwocie 53,1 tys. z};

- Stawomir Pietrzak - wynagrodzenie w kwocie 22,1 tys. zt (do 27.05.2014r.);

- Marcin Kropka - wynagrodzenie w kwocie 6,8 tys. zt (do 13.02.2014r.);
- Barttomiej Markowicz - wynagrodzenie w kwocie 8,3 tys. zt|(do 13.02.2014r.);

Nota 28 / Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych /

W dniu 29 lipca 2014 roku Spoétka podpisata z MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Spotka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu umowe o przeprowadzenie przegladu i badania
sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014. %Laczna warto$¢
wynagrodzenia za ustugi okres§lone ww. umowg wyniesie 44,5 tysigce ztotych.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia za wykonanie dodatkowych ustug (szkolenia) wyniosta 1,3 tys. zt.
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 29 / Zatwierdzenie sprawozdania finansowego/

Zarzad "FERRUM” S.A. o$wiadcza, ze z dniem 23 marca 2015 r. zatwierdza niniejsze sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
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(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Podpis /ﬁ

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja
2015-03-20 Konrad Miterski SR ——
Dyrektor Zarzadzajacy
g o Wiceprezes Zarzadu,
2015-03-20 Jacek Podwinski Dyrektor ds, Handlu
Cztonek Zarzadu
2015-03-20 Wiodzimierz Kasztalski | Dyrektor ds. Strategii i

Rozwoju

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH /

3
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkgja Podpis
p— . Prokurent Gtéwny $
2015-03-20 Barbara Sterkowicz Ksiegowy !3 H o~
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