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"FERRUM" S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacych sie 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na Stan na
Stan na
Nota 30.06.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r.
{niebadane) (Rane (dane
przeksztalcone) przeksztaicone)
AKTYWA
I. Aktywa trwale 161 583 170127 174 737
1. Aktywa niematerialne 1 5931 6382 7 340
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 83 575 87 867 94 488
3. Nieruchomoéci inwestycyjne 4 50 189 50189 50189
4. Udziaty w jednostkach powigzanych 3 21056 21056 21056
5. Naleznosci diugoterminowe 6 832 4633 1664
II. Aktywa obrotowe 154 529 129233 114 866
1. Zapasy 5 50730 42209 48 941
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 89174 75374 58 871
3. Pozostate naleznoéci 6 3708 7 836 4909
4. Pochodne instrumenty finansowe - - -
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 10917 3814 2145
Aktywa razem 316 112 299 360 289 603
PASYWA
I. Kapital wlasny 8 86 846 90830 99 804
1. Kapitat akcyjny 75839 75 839 75839
2. Akcje whasne -12 899 -12 899 -12 899
3. Kapitatl z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej
wartoéci nominalnej 65051 Gailia 65051
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 245 7 245 7 245
5. Kapitat rezerwowy 19851 19851 19 851
6. Kapitaty pozostate -45 - .
7. Niepodzielony wynik finansowy -64 257 -55 283 -3 359
8. Zysk (strata) netto -3939 -8974 -51924
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 19942 22023 26 677
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 12 558 14178 14 802
dochodowego
2. Diugotermmowe rezerwy na §wiadczenia 9 3 644 3492 2947
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 12 - - 4050
4. Zobowiazania diugoterminowe 10 2176 2309 2575
5. Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 10 1564 2044 2303
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 209 324 186 507 163 122
1. Krétkote}-mmowe rezerwy na $wiadczenia 9 1070 932 769
pracownicze
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 25 30 1020
3. Kredyty i pozyczki 12 65 385 72143 86 015
4, Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 120 633 98 297 61634
5. Pachodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 11 - - -
6. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 19 596 - -
7. Pozostate zobowiazania 10 11294 8724 4263
8. Zobowiazania finansowe krétkoterminowe 10 10 321 6381 9421
Pasywa razem 316 112 299 360 289 603

Noty przedstawione na stronach 9-26 stanowia integralng cze$¢ niniejszego pdirocznego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
Katowice, 26.08.2015 .
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2015 roku

"FERRUM" S.A.

(w tysiagcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 30.06. 2015 . do 30.06,2014 r.
Nota (niebadany) (niebadany)
Dziatalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 13 159 432 179 858
1. Przychody ze sprzedazy produktow 13 105 164 120476
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 13 54 268 59 382
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 150 892 172977
1. Koszt wiasny sprzedanych produktéw 14 97 689 114 966
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 14 53203 58 011
III. Zysk brutto ze sprzedazy 8 540 6881
IV. Pozostate przychody operacyjne 15 684 3 870
V. Koszty sprzedazy 14 3411 3375
V1. Koszty ogélnego zarzadu 14 7 197 7 042
VII. Pozostate koszty operacyjne 16 927 1994
VIIL Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 311 -1 660
IX. Przychody finansowe 17 1315 1504
X. Koszty finansowe 17 3956 2884
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4952 -3 040
XII. Podatek dochodowy 18,19 1013 614
- podatek biezacy 596 -
- podatek odroczony 18,19 -1 609 614
XIII. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
-3939 -3 654
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 23 156 866 23 156 866
Zysk(strata) na jedng akcje zwykta 0,17 0,16

Podstawowy/rozwodniony (w PLN)

Noty przedstawione na stronach 9-26 stanowig integralng czes¢ niniejszego pdtrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
Katowice, 26.08.2015 r.
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"FERRUM" S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwea 2015 roku
(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej) :

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres Kwota za okres
0d 01.01 od 01.01
do 30.06.2015 . do 30.06. 2014 r.
(niebadany) (niebadany)
I Zysk (strata) netto -3 939 -3654
II  Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu w
wynik finansowy - -
III Inne catkowite dochody nie podlegajace
przekwalifikowaniu w wynik finansowy -45 -
1 Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych -56 -
2 Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochoddéw ogdtem -11 ' -
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -45 -
IV catkowite dochody po opodatkowaniu ogélem -3 984 -3 654

Noty przedstawione na stronach 9-26 stanowig integralng cze$é niniejszego pélrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Katowice, 26.08.2015 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

"FERRUM" S.A.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koniczacych sie 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat z

nadwyzki

ceny Kapitat z Kapitat z

emisyjnej podzielone przeszacowan Zyski

powyiej go wyniku  iaw zwigzku zatrzymane i Kapitat

Kapitat Akcje wartos$ci lat z przejiciem  Kapitat niepokryte wiasny
akcyjny wiasne nominalnej ubieglych na MSSF 1 rezerwowy kapitat straty razem

Za okres 01.01.-30.06.2014 r,
Stan na 1 stycznia 2014 r. 75839 -12899 65 051 876 6369 19 851 - -551283 99 804
Catkowite dochody I p6trocze 2014 . -3 654 -3 654
Razem catkowite dochody
za | péirocze 2014 1. 0 0 0 0 0 0 0 -3 654 -3 654
Stan na 30 czerwca 2014 r. 75839 -12899 65051 876 6369 19 851 - -58937 96 150
Catkowite dochody za Il pétrocze 2014r. -6 548 .6 548
Razem catkowite dochody
za Il péirocze 2014 r. 0 0 0 g 0 0 L -6548 <G ath
Stan na 31 grudnia 2014 r. 75839 -12899 65 051 876 6369 19 851 -65 485 89 602
Za okres 01.01.-30.06.2015r.
Stan na 01.01.2015 r. (zatwierdzone) 75839 -12899 65 051 876 6369 19 851 - -65 485 89 602
Korekta lat poprzednich 1228
Stan na 1 stycznia 2015 r. 75839 -12899 65051 876 6369 19851 - -64 257 20 B30
Zysk(strata) netto za I pétrocze 2015 -3939 -3939
Przeszacowanie zobowigzan z tyt.
PRy 5 : -56 -56
$wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania $wiadczen a1 1
pracowniczych
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 -45 -3939 -3 984
Stan na 30 czerwca 2015 . 75839 -12899 65 051 876 6369 19 851 -45 -68 196 86 846

Noty przedstawione na stronach 9-26 stanowia integralng
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Katowice, 26.08.2015 r.
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"FERRUM" S.A.

Skrécone Srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koficzacych sie 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 30.06.2015r. do 30.06.2014 r.(dane
(niebadane) przeksztalcone)
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -4 952 -3 040
II. Korekty razem 13 800 29293
1. Amortyzacja 4894 4737
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -203 -67
3. Odsetki i udziaty w zyskach 2264 2185
4, (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 -
5. Zmiana stanu rezerw 285 -764
6. Zmiana stanu zapasow -8 522 1389
7. Zmiana stanu naleznosci -13 906 -29 527
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 28994 51957
9. Podatek dochodowy zaptacony - -
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - -11
11. Inne korekty - -606
IIL Przepiywy'plem.qzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) - 8848 26 253
metoda posrednia

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 8148 1980
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 114 2
2. Wplyw aktywdw finansowych w tym: 8034 -

- sptata pozyczki w jednostkach powigzanych 7 602 -

- w pozostatych jednostkach 432 -
4. Inne wplywy inwestycyjne - 1978
II. Wydatkd 554 1550
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 554 1550
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -

- w jednostkach powigzanych - -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 7 594 430

C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

1. Wplywy - 42
1. Sprzedaz akcji whasnych -

42

2. Kredyty i pozyczki .
11 Wydatki 9543 20373
1. Splaty kredytéw i pozyczek 6758 17 502
2. Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 520 686
3. Odsetki 2 265 2185
4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
I11. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) -9 543 -20 331
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II+/-B.11I+/-C.III) 6900 6 352
E. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 7103 6419
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 203 67
F. $rodki pienigine na poczatek okresu 3814 2145
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F+/-D) 10917 8 564

Noty przedstawione na stronach 9-26 stanowig integralng czes$¢ niniejszego pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego. -

Katowice, 26.08.2015 r.
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"FERRUM” S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2015 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]E OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajacym sprawozdanie finansowe:

"FERRUM” S.A. jest spotka akcyjng notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Polsce.

"FERRUM" Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta FERRUM" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spotka zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "FERRUM"
w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktédre samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

"FERRUM” S.A. jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad
grupy kapitatowej wchodzg nastepujace spotki:

- "FERRUM” S.A. - jednostka dominujaca wyzszego szczebla,

- ZKS FERRUM S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

- FERRUM Marketing Sp. z o0.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke

dominujaca,

Sprawozdanie finansowe wedlug stanu na 30 czerwca 2015 roku obejmuje okres od 01 stycznia
do 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku oraz za okres
od 01 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Celem Zarzadu jest poprawa wynikéw Spotki oraz przygotowanie jej struktur do oczekiwanego, w okresie
2015-2020 dynamicznego wzrostu zaméwien na wyroby i ustugi oferowane przez Ferrum S.A. Gléwnym
zalozeniem strategii jest stabilizacja sytuacji Spotki, uporzadkowanie jej struktury wewnetrznej oraz
odpowiednie przygotowanie finansowe i operacyjne. Dziatania Zarzadu skupiaja sie na jak najlepszym
przygotowaniu Spétki do spodziewanych ogromnych projektéw infrastrukturalnych w branzy gazowniczej i
cieptowniczej. Podejmowane decyzje pozwola Spotce generowac znaczaco wyzsze przychody oraz zyski na
wszystkich poziomach operacyjnych.
2. Sklad Zarzadu "FERRUM” S.A. oraz Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.

Sktad Zarzadu "FERRUM" S.A. na 30.06.2015 roku byt nastepujacy :

- Konrad Miterski - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy
- Jacek Podwinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu
- Wtodzimierz Kasztalski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM" S.A. na dzien 30.06.2015 roku byt nastepujacy :

- Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Lech Skrzypczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Piotr Chata - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Surojit Ghosh - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej

- Martyna Goncerz-Dachowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Hubert Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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3. Podstawa sporzadzenia

Prezentowane sprawozdanie finansowe Spétki "FERRUM” S.A. za I p6trocze 2015 roku oraz za analogiczny
okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci (MSR
34) ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejskg oraz na podstawie
innych obowiazujacych przepisow.

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzeniu niniejszego $rdédrocznego
sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego za wyjatkiem zmiany zasad ujmowania faktoringu oraz zyskéw/strat
aktuarialnych oméwionych w punkcie 6. Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera informacji i uyjawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane
tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
Stosowane w Spélice zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegélowo omoéwione w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 opublikowanym 23 marca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem
nieruchomo$ci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych.

Przeplywy pieniezne dotyczace faktoringu ujmowane sg w ramach cze$ci operacyjnej w sprawozdaniu z
przepltywow pienieznych.

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym spo6tki zostaly zaprezentowane w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sa waluta funkcjonalng i walutg prezentacji
Spoiki, po zaokragleniu do petnych tysiecy (o ile nie wskazano inaczej).

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow i
zatozen, ktére maja wpltyw na przyjete zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznos$ciach i stanowia
podstawe do okreslenia warto$ci bilansowych aktywo6w i zobowigzan, ktére nie wynikajg bezposrednio z
innych zZrédet. Faktyczne warto$ci moga sie r6zni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére maja istotny wplyw na skrécone Srédroczne
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach informacjach objasniajacych.

Przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego dokonano szacunkéw ksiegowych i
zalozen w szczegdblnosci przy okreslaniu kosztéw amortyzacji Srodkéw trwatych i aktywéw niematerialnych,
wyceny zapas6w, wyceny nalezno$ci oraz nieruchomosci inwestycyjnych, okreslenia wartosci rezerw oraz
wyceny aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe moga ulec
zmianie w przyszloSci, co moze mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki w przysztych
okresach.

4. Sezonowos¢

W Spétce zjawisko sezonowosci dotyczy sprzedazy rur. Sprzedaz produktéw wyraznie wzrasta w miesigcach
od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego.
Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalnos$ci odbiorcow, ktérzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne.
W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robdt ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie
inwestycje, ktére wigza sie z instalacja rur sg przeprowadzone w okresie od marca do paZdziernika ze
wzgledu na technologie budowy rurociggéw.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia, co jest
spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwoscia przeprowadzenia nowych inwestycji, jak réwniez
remontami istniejgcej sieci cieptociggéw.
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5. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazujq i nie zostaty
zastosowane przez Spotke przed data obowigzywania

Zmiany MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2015 roku nie maja wptywu na biezgce i uprzednio
wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosci jednostkowych kapitatéw wtasnych.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wej$cia w zycie. O
szacowanie wplywu tych zmian na przyszte jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki jest przedmiotem
prowadzonych analiz.

6. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Spoétka dokonata nastepujacych reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu finansowym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. oraz okresy poréwnywalne:

Prezentacja faktoringu:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonano zmiany prezentacji faktoringu bez regresu, w ktérym faktor
przejmuje ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta, co spowodowato w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2014 roku zmniejszenie w pozycji naleznosci z tytutu dostaw na kwote 3 944 tysiecy ztotych
oraz zmniejszenie innych zobowigzan finansowych réwniez o kwote 3 944 tysiecy ztotych oraz analogicznie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia za 2013 zmniejszenie nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug na kwote 4 404 tysiecy ztotych i zmniejszenie innych zobowigzan finansowych.

Zmiana ta wplyneta rdwniez na prezentacje w sprawozdaniu z przeptywo6w pienieznych za pierwsze poétrocze
2014 roku czego skutkiem bylo zmniejszenie zmiany stanu zobowigzan oraz zwiekszenie zmiany stanu
naleznosci o kwote 1 420 tysiecy ztotych.

Na 30 czerwca 2015 roku Spoétka zastosowata zmiany do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze i ujeta zyski i
straty aktuarialne od $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (odpraw emerytalnych) w innych
catkowitych dochodach w kwocie 56 tysiecy ztotych oraz efekt podatkowy w wysokosci 11 tysiecy zlotych, a
takze ujela koszt odsetek netto w kosztach finansowych w kwocie 45 tysiecy zt. Ze wzgledu na nieistotng
warto$¢ korekty nie dokonywano zmiany prezentacji danych poréwnawczych [ pétroczu 2014 roku. W
poprzednich okresach zmiany rezerw aktuarialnych ujmowane byly w cato$ci w kosztach zarzadu.

Spoétka dokonata korekty sprawozdan z lat poprzednich w zwigzku z ujeciem aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na kwote 1 228 tys. zt w odniesieniu do zobowigzan nieuregulowanych przez Spétke

zgodnie z art. 15b podatku dochodowego od oséb prawnych.

Zestawienie wptywu korekt na sprawozdanie z sytuacji finansowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014r. Korekta 31.12.2014r. po 31.12.2013 . Korekta 31.12.2013 1. po
Przed korekta . Przed korekta .
korekcie korekcie
AKTYWA
I. Aktywa trwatle 170127 170127 174737 174737
1. Aktywa niematerialne 6382 6382 7 340 7 340
2. Rzeczowe aktywa trwate 87 867 87867 94 488 94 488
3. Nieruchomosci inwestycyjne 50189 50189 50189 50189
4. Udzialy w jednostkach powiazanych 21056 21056 21056 21056
5. Naleznosci dtugoterminowe 4633 4633 1664 1664
II. Aktywa obrotowe 133177 (3944) 129233 119270 (4404) 114 866
1. Zapasy 42209 42 209 48 941 48941
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 79318 (3944) 75374 63 275 (4 404) 58871
3. Pozostate naleznosci 7 836 7 836 4909 4909
4. Pochodne instrumenty finansowe - - - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3814 3814 2145 2145
Aktywa razem 303304 (3944) 299 360 294007 (4404) 289603
PASYWA
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Kapital wiasny 89 602 1228 90830 99 804 99 804
1. Kapitat akcyjny 75 839 75839 75839 75 839
2. Akcje wiasne -12 899 -12899 -12899 -12 899
3. Kapltall z nadwyzkl cgny emisyjnej powyzej 65051 65051 65051 65 051

warto$ci nominalnej
4. Pozostatly kapitat zapasowy 7 245 7 245 7 245 7 245
5. Kapitat rezerwowy 19851 19851 19851 19851
6. Kapitaty pozostate - - - -
7. Niepodzielony wynik finansowy -55283 -55283 -3359 -3359
8. Zysk (strata) netto -10 202 1228 -8974 -51924 -51924

II. Zobowiazania dlugoterminowe 23251 (1228) 22023 26677 26 677

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15 406 (1228) 14178 14802 14802
dochodowego

2. D%ugotermlnowe rezerwy na $wiadczenia 3492 3492 2947 2947
pracownicze

3. Kredyty i pozyczki - - 4050 4050

4. Zobowigzania dtugoterminowe 4353 (2 044) 2309 4878 (2303) 2575

5. Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 0 2044 2044 0 2303 2303

III. Zobowiazania krétkoterminowe 190451 (3944) 186 507 167526 (4 404) 163 122

1. Krotkote.rmmowe rezerwy na $wiadczenia 932 932 769 769
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 30 30 1020 1020
3. Kredyty i pozyczki 72143 72143 86 015 86 015
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 98 297 98 297 61634 61634
5. Pochodne instrumenty finansowe ; }
krétkoterminowe
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku R R
dochodowego
7. Pozostate zobowiazania 19 049 (10 325) 8724 18088 (13 825) 4263
8. Zobowigzania finansowe 0 6381 6381 0 9421 9421
Pasywa razem 303 304 (3944) 299 360 294007 (4 404) 289603
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Aktywa niematerialne /

Prawo Koszty Inne wartosci
wieczystego Koszty prac zakonczonych niematerialne
uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie Razem warto$ci
Aktywa niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne
Wartos$¢ brutto
na 1 stycznia 2014 roku 75 ) 9792 921 10788
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ brutto
na 30 czerwca 2014 roku 75 ) 9792 921 10788
Warto$¢ umorzenia
na 1 stycznia 2014 roku 23 ) 2948 477 3448
Zwiekszenia - - 323 160 483
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia
na 30 czerwca 2014 roku 23 ) 3271 637 3931
Wartos¢ netto
na 30 czerwca 2014 roku 52 ) 6521 284 6857
Prawo Koszty Inne wartosci
wieczystego Koszty prac zakonczonych niematerialne
uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie Razem warto$ci
Aktywa niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne
Warto$¢ brutto
na 1 stycznia 2014 roku 75 ) 9792 921 10788
Zwiekszenia - - - - B
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto
na 31 grudnia 2014 roku 75 ) 9792 921 10788
Warto$¢ umorzenia
na 1 stycznia 2014 roku 23 ) 2948 477 3448
Zwiekszenia 1 - 645 312 958
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia
na 31 grudnia 2014 roku 24 ) 3593 789 4406
Wartos¢ netto 51 - 6199 132 6382
na 31 grudnia 2014 roku
Warto$¢ brutto
na 1 stycznia 2015 roku 75 ) 9792 921 10788
Zwiekszenia - - - - B
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto
na 30 czerwca 2015 roku 75 ) 9792 921 10788
Warto$¢ umorzenia
na 1 stycznia 2015 roku 24 ) 3593 789 4406
Zwiekszenia - - 323 128 451
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia
na 30 czerwca 2015 roku 24 ) 3916 917 4857
Wartos¢ netto
na 30 czerwca 2015 roku 51 ) 5876 4 5931
Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /
Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2015r. 31.12.2014r. 30.06.2014 r.
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 19853 20599 21332
- urzadzenia techniczne i maszyny 61642 65020 66 548
- $rodki transportu 1676 1913 1440
- inne $rodki trwate 87 123 174
- $rodki trwate w budowie 317 212 1451
83575 87 867 90 945

Rzeczowe aktywa trwate, razem

13



"FERRUM” S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2015 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Majatek Spotki stanowi zabezpieczenie kredytéw. Szczegétowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata ujawniona w
(Nota 12)

Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Budynki,lokale i Urzadzenia ] Inne érodki $rodki trwale w Rzeczowe
obiekty inzynierii techniczne i SrodkKi transportu trwate budowie aktywa trwate
ladowej i wodnej maszyny razem
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2014 34967 170797 2467 2343 2877 213451
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 138 626 8 0 772
;2;::;:,;22 oddane $rodki trwate do B 138 70 8 _ 216
-leasing - - 556 - - 556
- na $rodki trwate w budowie - - - - - 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 129 0 75 1426 1630
- likwidacja, sprzedaz - 129 - 75 - 204
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 1426 1426
Na dzien 30 czerwca 2014 34967 170806 3093 2276 1451 212 593
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2014 12 887 101078 1503 2122 1373 118963
Zmiany w roku 748 3180 150 -20 -1373 2 685
- amortyzacja za okres 748 3301 150 55 - 4254
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -121 - -75 - -196
- odpis aktualizujacy - - - - -1373 -1373
Na dzien 30 czerwca 2014 13635 104 258 1653 2102 0 121648
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwca 2014 21332 66 548 1440 174 1451 90945
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2014 34967 170797 2467 2343 2877 213451
a) zwiekszenia (z tytutu) 15 1935 1310 9 0 3269
- r_laklady n_a oddane $rodki trwate do 15 1542 750 9 R 2316
uzytkowania
-leasing - 393 560 - - 953
- inne - - - - - 0
- na $rodki trwate w budowie - - - - - 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 145 317 84 2 665 3211
- likwidacja - 145 317 84 - 546
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 2 665 2 665
Na dzien 31 grudnia 2014 34 982 172 587 3460 2268 212 213509
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2014 12 887 101 078 1503 2122 1373 118963
Zmiany w roku 1496 6489 44 23 -1373 6679
- amortyzacja za okres 1496 6632 360 107 - 8595
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -143 -316 -84 . -543
- odpis aktualizujacy - - - - -1373 1373
Na dzien 31 grudnia 2014 14 383 107 567 1547 2145 0 125 642
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2014 20599 65020 1913 123 212 87 867
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2015 34 982 172 587 3460 2268 212 213509
a) zwiekszenia (z tytutu) 148 5 79 9 345 586
u:;::;f,;:: oddane $rodki trwate do B 5 _ 9 B 14
-leasing - - 79 - - 79
-inne 148 - - - 345 493
- na $rodki trwate w budowie . - - - - 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 480 184 125 29 240 1058
- likwidacja, sprzedaz 480 184 125 29 . 818
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 240 240
Na dzien 30 czerwca 2015 34 650 172 408 3414 2248 317 213037
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2015 14 383 107 567 1547 2145 0 125 642
Zmiany w roku 414 3199 191 16 0 3820
- amortyzacja za okres 746 3383 268 45 - 4442
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz -332 -184 -77 -29 - -622
- odpis aktualizujacy - - - - - 1373
Na dzien 30 czerwca 2015 14797 110 766 1738 2161 0 129 462
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwca 2015 19853 61642 1676 87 317 83 575
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Nota 3 / Akcje w jednostkach zaleznych i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy /

30.06.2015 . 31.12.2014r. 30.06.2014 .
Stan na poczatek okresu 21056 21056 21056
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 21056 21056 21056
Zwiekszenia : - - -
- nabycie akgji - - -
Zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu 21056 21056 21056
- akcje, udzialy w jednostkach zaleznych 21056 21056 21056
- aktywa dostepne do sprzedazy - - -
Nota 4 /Nieruchomos¢ inwestycyjna
30.06.2015 . 31.12.2014r. 30.06.2014r.
Stan na poczatek okresu 50189 50189 50189
- zwiekszenia/wzrost wartosSci nieruchomosci - - -
inwestycyjnej
- zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu 50189 50189 50189

Warto$¢ rynkowa zostala oszacowana przez zewnetrznego rzeczoznawce, ktéry na podstawie
przeprowadzonej analizy rynku nieruchomosci, analizy stanu prawnego oraz stanu techniczno-uzytkowego
przedmiotowej nieruchomosci, potozonej w Katowicach przy Al. Murckowskiej, ul. Hutniczej i Porcelanowej
ustalit jej wartos¢ na dzien 31 grudnia 2014 roku na poziomie 50 189 tys. zt. Zatozenia przyjete do wyceny
nieruchomosci na 31 grudnia 2014 sg aktualne rowniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
Warto$¢ rynkowa nieruchomosci zostata dokonana w oparciu o dane wejsciowe inne niz pochodzace z
aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne (poziom III hierarchii ustalania wartos$ci godziwej zgodnie z
MSSF 13) takie jak:

- analize rynku nieruchomo$ci;

- wyniki badan zachowan uczestnikdw rynku obrotu nieruchomosciami;

- wywiad przeprowadzony w jednostkach zajmujacych sie posrednictwem w obrocie nieruchomos$ciami.

Na podstawie wybranych cech rynkowych takich jak (potozenie, uzbrojenie, wielko$¢ powierzchni,
dostepno$¢ komunikacyjna i forma wtiadania), Srednich cen oraz przy zastosowaniu wspétczynnikow
korygujacych ustalona warto$¢ jednostkowa nieruchomoséci gruntowej wyniosta 751,35 zt/m?.

Spotka utrzymuje nieruchomos$¢ ( w postaci prawa uzytkowania wieczystego)w celu wzrostu wartosci.
Nieruchomo$¢ gruntowa o tgcznej powierzchni 66 798 m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr
-20/31,20/32,20/33 /KA1K/00049887/8/,

-7/5,7/6,7/7 KW / KA1K/00076874/2/,

-5/5,5/6 /KA1K/00065740/4,

-20/29 KW / KA1K/00106112/3.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku nie dokonano zadnych przeniesien miedzy poziomami w
hierarchii ustalania warto$ci godziwe;j.

Nota 5 / Zapasy /

Zapasy 30.06.2015 . 31.12.2014r. 30.06.2014 r.
Materiaty 22135 12745 22351
Odpisy z ,tytu{u aktualizacji warto$ci 1440 1419 1294
materialéw
Pétprodukty i produkty w toku 9243 9226 9 480
Produkty gotowe 21664 23788 21104
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci produktow 1723 2220 4198
gotowych
Towary 1046 284 108
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci towaréow -195 -195 -

Zapasy netto razem 50730 42209 47551
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Zmiany stanu odpisu aktualizujacego zapaséw przedstawia ponizsza tabela

OKkres od 1.01.2015r. OKkres od 1.01.2014r. OKkresod 1.01.2014r.

do 30.06.2015 . do 31.12.2014r. do 30.06.2014 .
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 3834 8 249 8 249
Utworzenie odpisu 124 783 -
Odwrdcenie odpisu 600 5198 2757
Stan na koniec okresu 30 czerwca 3358 3834 5492
Nota 6 / Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci /
30.06.2015 . 31.12.2014r. 30.06.2014 .
Naleznosci handlowe brutto 93 605 79377 88330
Udzielone pozyczki 3496 11588 11795
Minus: odpis aktualizujacy wartosci nalezno$ci -5507 -4 978 -3983
Naleznosci finansowe netto 91 594 85987 96 142
Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 381 1103 236
Zaliczki wptacone 276 - 188
Pozostate naleznosci 1603 893 1531
Minus: odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci -140 -140 -140
Naleznosci niefinansowe netto 2120 1856 1815
Ogodtem 93714 87 843 97 957
W tym diugoterminowe 832 4633 6 954
Naleznosci handlowe krétkoterminowe oraz pozostate
naleznosci 92 882 83210 91003
- w tym od jednostek powigzanych 45 817 62 668 40 081

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych i pozostalych przedstawia

ponizsza tabela

Okres od 1.01.2015r. OKkres od 1.01.2014r.

OKkres od 1.01.2014 .

do 30.06.2015 . do 31.12.2014 . do 30.06.2014 r.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 5118 5592 5592
Utworzenie odpisu 720 1501 196
NaleznoS$ci spisane w trakcie roku, jako nie$ciagalne 26 1578 1293
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 165 397 372
Stan na koniec okresu 30 czerwca 5647 5118 4123

Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartosSci naleznos$ci zostato ujete w pozostatych kosztach operacyjnych i
finansowych jednostkowego rachunku zyskéw i strat (nota 15i 16)

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Spoiki sa wyrazone w nastepujacych walutach:

30.06.2015 . 31.12.2014r. 30.06.2014 .
W walucie polskiej (ztoty polski) 48 067 25058 24413
W walutach obcych ( wg walut po przeliczeniu 41107 50316 60 004
na zt)
- w walucie EURO 9801 11 805 14 421
Ogodlem 89174 77 374 84 417
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Nota 7 / SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty /

30.06.2015 . 31.12.2014r. 30.06.2014 .
Srodki pieniezne w banku i kasie 10917 3814 8564
Srodki pieniezne razem 10917 3814 8 564

Nota 8 / Kapital podstawowy oraz akcje wlasne /

Struktura kapitalu podstawowego

Warto$¢ serii/emisji

Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akcji wg warto$ci nominalnej Data rejestracji
A Zwykte 4314 000 13330 01-06-1995
B Zwykte 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12 271 626 37920 14-01-2008
Kapital podstawowy razem 24 543 252 75839

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke zostaty w peni optacone.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2014 r.

% udzial w kapitale Ilos$¢ glosow % udzial w ogdlnej

AKkcjonariusz Ilo$¢ akcji zakladowym na WZ liczbie glosow na WZ
HW Pietrzak Holding S.A. 11 675 842 47,57% 11 675 842 47,57%
ban Zsia;’f)fi“;ilrof;]gf r;’(”)‘;jf;;f;ﬁ; Return S.A. 6980 128 28,44% 6980 128 28,44%
Akcje wlasne 1386 386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 4500896 18,34% 4500 896 18,34%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

* Podmioty powigzane posiadajg 6 709 285 akcji "FERRUM” S.A., stanowiacych 27,34% udziatu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 709 285 gtoséw, co stanowi 27,34% ogo6lnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.
Podmiotami posiadajacymi przy tym samodzielnie powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Ferrum S.A. sg BSK Return S.A.
oraz Anguilla Investment Sp. z o.0., ktére posiadaja bezposrednio odpowiednio 3 984 021 akcji FERRUM S.A., co stanowi
16,23% kapitatu zaktadowego oraz 2 275 052 akcji FERRUM S.A., co stanowi 9,27% kapitatu zaktadowego.
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Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2015 r.

% udzial w kapitale Ilos¢ gltoséw % udzial w ogélnej
Akcjonariusz Ilo$¢ akcji zakladowym na WZ liczbie gloséw na WZ

HW Pietrzak Holding S.A. 11 675 842 47,57% 11 675 842 47,57%
Pan Stawomir Bajor wraz ,B.S.K. Return” S.A.

oraz podmiotami powiazanymi* 6979 732 28,44% 6979 732 28,44%
Akcje wiasne 1386386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 4501292 18,34% 4501 292 18,34%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

W tabeli zaprezentowano posrednie udziaty:

* Podmioty powigzane posiadaja 6 708 889 akcji ,FERRUM” S.A., stanowiacych 27,34% udziatu w kapitale zaktadowym
"FERRUM” S.A., uprawniajacych do 6 708 889 gtoséw, co stanowi 27,34% ogoélnej liczby gtoséw w "FERRUM” S.A.
Podmiotami posiadajgcymi przy tym samodzielnie powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Ferrum S.A. sa BSK Return S.A.
oraz Anguilla Investment Sp. z 0.0., ktére posiadajg bezposrednio odpowiednio 3 855 821 akcji FERRUM S.A,, co stanowi
15,71% kapitatu zaktadowego oraz 2 403 252 akcji FERRUM S.A,, co stanowi 9,79% kapitatu zaktadowego.

Nota 9 / Rezerwy na Swiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy

z tytutu: 30.06.2015T. 31.12.2014r. 30.06.2014r.

Dlugoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3057 2912 2572
Rezerwy na odprawy emerytalne 587 580 462
Razem 3 644 3492 3034
Krétkoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 496 481 434
Rezerwy na odprawy emerytalne 35 27 23
Pozostate rezerwy na §wiadczenia pracownicze 539 424 455
Razem 1070 932 912

Wysokos¢ zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych na 30.06.2015 r. zostata wyliczona
przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Gléwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1) Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane warto$ci pieniagdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa oparta na aktualnej
rentowno$ci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okresu, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg
na funkcji liniowej, natomiast dla okreséw krétszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano stope
dyskontowg poprzez ekstrapolacje biezacego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz krzywej
rentownosci opartej na funkcji logarytmiczne;j.

2) Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
wynagrodzen na poziomie 5,42 %, ktéry zostat wyliczony na podstawie danych publikowanych
corocznie przez Komisje Trojstronng dotyczacych wysokos$ci minimalnego wynagrodzenia.

3) Przyjeto Srednig warto$¢ wspoétczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2010-2014
na poziomie 12,86%. Wspotczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz oso6b, ktére w danym roku odeszty
z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

Srednia liczba pracownikow

30.06.2015 . 31.12.2014r.  30.06.2014r.
Liczba pracownikow 291 289 286
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Nota 10 / Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania /

30.06.2015 . 31.12.2014r. 30.06.2014r.
Zobowigzania handlowe, w tym: 120 633 98 297 102 085
- wobec jednostek powigzanych 55890 51400 45874
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2 445 2877 3004
Zobowigzania wobec banku z tytutu faktoringu 9441 5549 14724
Zobowiazania pozostate 668 531 1308
Zobowigzania finansowe razem 133187 107 254 121121
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 13 397 10501 10 862
Przychody przysztych okreséw 2442 2575 2708
Pozostate zobowiagzania, w tym: 10955 7926 8154
- zobowiazania z tyt. wynagrodzen 1088 963 1051
- zobowiazania z tyt. podatkéw, cetl i innych Swiadczen 9238 6892 6979
- zobowigzania pozostate 629 71 124
Razem.zobO\_quama handlowe i pozostate 146 584 117 755 131983
Zobowigzania
W[gillrlr;g:frsrfl:inowa 3740 4353 4700
Kroétkoterminowa 142 844 113 402 127 283
Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego
30.06.2015T. 31.12.2014r. 30.06.2014 r.
Do roku 881 1075 747
0d roku do 5 lat 1564 1802 2257
Powyzej 5 roku - - -
Razem 2 445 2877 3004
Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych
30.06.2015T. 31.12.2014r. 30.06.2014 r.
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2445 2877 3004
Przyszte zobowigzania z tyt. odsetek 207 241 273
Minimalne ptatno$ci leasingowe 2 652 3118 3277

Spotka jako leasingobiorca na 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku posiada umowy leasingowe
o charakterze finansowym. Umowy dotycza gtéwnie Srodkéw transportu oraz urzadzen technicznych
i zawierane sg gtéwnie na okres 3 lat.

Nota 11 / Pochodne instrumenty finansowe /

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

30.06.2015T. 31.12.2014 30.06.2014 r.
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Ogbtem - - - - - 11
Krétkoterminowe - - - - - 11

Dtugoterminowe - - - R B} )

Spoétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik
wyceny opartych na danych rynkowych (Level 1 zgodnie z MSSF).

Nota 12 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 30.06.2015T. 31.12.2014r. 30.06.2014 r.

Dhlugoterminowe
Kredyty bankowe - - -

Krétkoterminowe
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Kredyty bankowe 65 385 32439 39916
Kredyt w rachunku biezagcym - 39704 32689
65 385 72143 72 605

Razem kredyty i pozyczki 65 385 72 143 72 605

Warto$¢ godziwa kredytéw nie rdézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta
nie jest znaczacy.

Struktura walutowa kredytow zawartych przez Spotke:

30.06.2015r. 31.12.2014r. 30.06.2014 .
Ztoty polski 65 385 72143 72 605
Ogoétem 65 385 72 143 72 605

Spotka dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:
30.06.2015 . 31.12.2014r. 30.06.2014 .

0 zmiennym oprocentowaniu:

. o - 296 7 312
- wygasajace w ciggu jednego roku

Limity wygasajace w ciggu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.

Zobowiazania z tytulu kredytéw wraz z zabezpieczeniami

Kwota
Nazwa kredytu/pozyczKi Termin Warunki
jednostki, siedziba wg stan na splaty  oprocentowania Zabezpieczenia

umowy [30.06.2015

ING Ba_nk Slaski S.A. 25000 7050  31.07.2015 1M . Zas'taw rejest'rowy Tla srf)dka?h tr'wa}ych R hrlp.oteka, cesja praw z
Katowice WIBOR-+marza polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzy telnosci
ING Ba-nk Slaski S.A. 25 000 23836 31.07.2015 M . Zas.taw rejest'rowy na érf)dka?h tr.walych R h,ip.oteka, cesja praw z
Katowice WIBOR-+marza polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci

. . Przewlaszczenie zapaséw wraz z cesja praw z polisy
Bank Millennium 15 000 14997 31.07.2015 M . ubezpieczeniowej, hipoteka wraz z cesja praw z polisy
SA. WIBOR-+marza . Ll . .

ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na srodkach trwaty ch

. . Przewlaszczenie zapasow wraz z cesja praw z polisy
Bank Millennium 1M
S.Z. enni 45000 19502 31.07.2015 WIBOR marza ubezpieczeniowej, hipoteka wraz z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na srodkach trwaty ch

Razem 65 385

W dniu 13 sierpnia 2015 roku Ferrum S.A. podpisata z ING Bank Slaski S.A. kolejne porozumienie dotyczace
przedtuzenia terminu obowigzywania umowy kredytowej z dnia 7 lipca 2006 r. z péZniejszymi zmianami.
Termin sptaty zostat przedtuzony do korica wrzesnia 2015 r. i obejmuje sptate ujemnego salda z tytutu
kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu terminowego.

Na mocy porozumienia, ktore zostalo zawarte w dniu 13 sierpnia 2015 r. Ferrum S.A. podpisata z Bankiem
Millenium S.A. wydtuzenie terminu sptaty kredytu rewolwingowego oraz umowy kredytu w rachunku
biezacym do korica wrze$nia 2015 r.
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Waznym aspektem restrukturyzacji zadtuzenia w roku 2015 jest zmiana jego charakteru z
krotkoterminowego na dtugoterminowy. W tym zakresie prowadzone s3a negocjacje z instytucjami
finansujacymi. Celem Spotki jest kontynuowanie procesu dostosowania poziomu zadtuzenia netto do wartosci

generowanego wyniku operacyjnego, zgodnie z normami rynku finansowego.

Nota 13 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 30.06.2015 1. 30.06.2014r.
Przychody ze sprzedazy produktéw 103 827 119 224
Przychody z pozostatej dziatalno$ci 1337 1252
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 54268 59 382

Razem przychody ze sprzedazy 159 432 179 858

Nota 14 / Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 30.06.2015r. 30.06.2014 .
Amortyzacja 4894 4737
Zuzycie materiatéw i energii 81716 95 146
Ustugi obce 6375 5518
Podatki i optaty 3452 3737
Wynagrodzenia 8 604 8423
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1952 1569
Pozostate koszty rodzajowe 194 564
Koszty wedtug rodzaju, razem 107 187 119 694
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -1110 -5767
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki - 77
Koszty sprzedazy 3411 3375
Koszty ogdlnego zarzadu 7197 7 042
Koszt wlasny sprzedanych produktow 97 689 114 966
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 53203 58011

Koszt wlasny sprzedazy 150 892 172977

Nota 15 / Pozostale przychody operacyjne /

Pozostate przychody operacyjne 30.06.2015r. 30.06.2014 .
Wynik na réznicach kursowych - 648
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 133 133
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 158 302
Odwrdcenie odpisu aktualiz. Srodki trwate - 1373
Odszkodowania, reklamacje 223 287
Odwrdécenie odpisu na materiaty 102 -
Rozwigzanie rezerwy utworzonej na kary - 985
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 -
Inne przychody operacyjne 62 142

Pozostale przychody operacyjne, razem 684 3870

Nota 16 / Pozostale koszty operacyjne /

Pozostale koszty operacyjne 30.06.2015r. 30.06.2014 .
Wynik na réznicach kursowych 75 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 597 -
Odpisy aktualizujgce zapasy produktéw gotowych - -
Odpisy aktualizujace zapasy materiatlow 124 -
Odpis z tyt. aktualizacji $rodkéw trwatych - -
Odszkodowania, reklamacje - 944
Rezerwa na przyszie zobowiazania z tyt. kar - -
Koszty nietrafionej budowy $rodkéw trwatych - 755
Koszty z tytutu zabezpieczen - 153
Inne koszty operacyjne 131 142

Pozostale koszty operacyjne, razem 927 1994
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Nota 17 /Przychody i koszty finansowe /

"FERRUM” S.A.
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody finansowe 30.06.2015 . 30.06.2014r.
Wynik na réznicach kursowych - -
Przychody z tyt. odsetek od kontrahentéw 775 772
Przychody z tyt. odsetek od pozyczek 220 399
Umorzenie odsetek 313 331
Inne przychody finansowe 7 2

Przychody finansowe razem 1315 1504

Koszty finansowe
Wynik na réznicach kursowych - 11
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 2225 2137
Inne odsetki 1270 521
Optaty leasingowe 40 48
Prowizje od gwarancji bankowych - -
Umorzenie odsetek od pozyczki 278 -
Optaty z tytutu faktoringu - 167
Inne koszty finansowe 143 -

Koszty finansowe razem 3956 2 884

Nota 18 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Spétka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Spétka

w sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

30.06.2015 . 31.12.2014r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7052 6234
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 610 20412
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego - netto 12 558 14178

Zmiany stanu aktywdéw i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiajg sie w spos6b nastepujacy:

Wycena Pozostatle-

Zobowigzania instrumentéow Wycena Strata Zobowiazania
Aktywa z tytulu odroczonego z tytutu Swiadczen  pochodnych aktywow podatkowa zgodnie z art.
podatku dochodowego pracowniczych i rozrachunkéw obrotowych do rozliczenia 15b CIT Razem
Na dzien 1 stycznia 2014 812 56 1819 3299 21 6 007
a) zwiekszenia 166 - 380 - 4 550
b) zmniejszenia 18 56 1066 399 12 1551
Na dzien 31 grudnia 2014 960 - 1133 2900 13 5006
Korekta lat poprzednich 1228 1228
Na dzie 1 stycznia 2015 960 - 1133 2900 1241 6234
(dane przeksztalcone)
a) zwiekszenia 70 - 601 - 3557 4228
b) zmniejszenia 1 - 503 2900 6 3410
Na dzien 30 czerwca 2015 1029 - 1231 - 4792 7 052
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Rezerwa na réznice Rezerwa na wyceniona

Zobowiazania z tytulu odroczonego pomiedzy amortyzacja nieruchomos¢

podatku dochodowego podatkowa a bilansowa inwestycyjna Pozostale Razem
Na dzien 1 stycznia 2014 11209 9535 65 20809
a) zwiekszenia - - 248 248
b) zmniejszenia 580 - 65 645
Na dzien 31 grudnia 2014 10 629 9535 248 20412
Na dzien 1 stycznia 2015 10 629 9535 248 20412
a) zwiekszenia - - 454 454
b) zmniejszenia 794 - 462 1256
Na dzien 30 czerwiec 2015 9835 9535 240 19610

Nota 19 /Podatek dochodowy/

30.06.2015 . 30.06.2014 .
Podatek dochodowy biezacy 596 -
Podatek odroczony -1 609 614
-1013 614

Nota 20 /Zysk/strata na jedng akcje/
Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

30.06.2015 . 30.06.2014 .
Zysk/strata przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej -3939 -3 654
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 23 156 866 23 156 866
Podstawowy zysk na jedna akcje (w PLN) -0,17 -0,16

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac Srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposoéb,
jak gdyby nastapita zmiana na potencjalne akcje zwykte powodujac rozwodnienie. Spétka nie posiada
instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych, w zwigzku z powyzszym
rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaznikowi podstawowemu zysk na akcje.

Nota 21 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

“FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2015r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 5 324 tys. zt
tytutem poreczenia dla ZKS Ferrum S.A. Umowy leasingu MLEASING SP.0.0..

W zwigzku z zawarciem uméw kredytowych przez ZKS Ferrum S.A. w mBanku Spé6tka Akcyjna Ferrum
S.A. udzielita poreczen do wysokosci kwot 9 000 tys. zt.

Ponadto Ferrum S.A. udzielita poreczenia wekslowego za zobowigzania wynikajace z weksli Spotki ZKS
Ferrum S.A. wystawionych w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji
+WARTA” Spétka Akcyjna z tytutu limitu gwarancji w wysokos$ci 330 tys. zt.

Spétka Ferrum S.A. przyznata limit gwarancyjny w kwocie 3 000 tys. zt tytutem nalezytego wykonania
umowy przez ZKS Ferrum S.A..
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Nota 22 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat/

W Spobtce po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu.

W dniu 13 sierpnia 2015 r. Ferrum S.A. opublikowata Raport biezacy nr 57/ 2015 oraz 58 / 2015, w
ktéorym zawarta informacje dotyczaca wydtuzenia finansowania o kolejny okres z dotychczasowymi i
nowymi finansujacymi w zakresie okres$lenia docelowej struktury finansowania FERRUM S.A.

Na mocy podpisanych porozumien ING Bank Slaski S.A. przedtuzyt do 30 wrzeénia 2015 r. termin splaty
zadtuzenia obejmujacego ujemne saldo z tytutu kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu terminowego.
Na mocy zawartego porozumienia Bank Millenium S.A. przedtuzyt do 30 wrzesnia 2015 r. okres sptlaty
kredytu w rachunku biezagcym oraz kredytu rewolwingowego.

W dniu 23 lipca Ferrum S.A. opublikowata Raport biezacy nr 50/2015, ktérym poinformowata o zawarciu
porozumienia w sprawie wierzytelno$ci mFaktoring wobec FERRUM, na mocy ktérego Spétka uznata
wierzytelno$¢ posiadang przez mFaktoring wzgledem FERRUM S.A. w wysoko$ci 49 ,9 miln zt
Wierzytelnos¢ w wysoko$ci wskazanej wynika z transakcji handlowych z tytutu dostaw wyrobdéw
stalowych zawieranych pomiedzy Spétka a HW Pietrzak. Wierzytelno$s¢ HW Pietrzak zostata nabyta przez
mFaktoring w ramach umowy faktoringu taczacej HW Pietrzak i mFaktoring.

W dniu 13 sierpnia 2015 roku (Raport 59/2015) FERRUM S.A. podpisata porozumienie, na mocy ktérego
uzgodniono splate w dniu zawarcia porozumienia 1,8 mln zt oraz w sierpniu i wrzesniu 2015 dwoéch
kolejnych rat kazda w wysokosci 1 mln zt. Dodatkowo mFaktoring na mocy zawartego porozumienia
powstrzymuje sie od podejmowania jakichkolwiek dziatan zmierzajacych do dochodzenia wierzytelnosci.

Nota 23 /Wyplacone dywidendy/
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp6tki nie podjeto decyzji o wyptacie dywidendy .
Nota 24 / TransakKcje z jednostkami powigzanymi /

DANE ZA 1 POLROCZE 2014

a) Saldo rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug

Nazwa spofki NaleznoSci Zobowigzania
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 741 264

- w tym odpis aktualizujacy

,FERRUM” Marketing Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 8 369
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 1209 -
HW PIETRZAK HOLDING S.A. ( znaczacy inwestor) 28 895 45241
Razem 30853 45874

b) Saldo pozostatych rozrachunkéow

Nazwa spotki NaleznoSci Zobowigzania

Z.K.S. FERRUM S.A. - naleznoS$ci z tyt. pozyczki 9228
w tym odpis aktualizujgcy -

Razem 9228

c) Przychody z wzajemnych transakgc;ji

Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary i materialy Pozostate przychody
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 457 - 505

BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 1869 1670 -

HW PIETRZAK HOLDING S.A. ( znaczacy inwestor) 1461 35605 43
Ferrum Marketing Spétka z o0.0.(podmiot zalezny) 14 -

Razem 3801 37275 548
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d) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary i materialy Pozostale koszty
Z.K.S. FERRUM sp. z 0.0. ( podmiot zalezny) 515 2 -
Ferrum Marketing Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 136 -
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - - 1
HW PIETRZAK HOLDING S.A. ( znaczacy inwestor) 323 86 749 270
Razem 974 86 751 271
DANE ZA ROK 2014
a) Saldo rozrachunkoéw z tytutu dostaw i ustug
Nazwa spotki Naleznos$ci Zobowiazania
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 1438 599
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0 (podmiot zalezny) 2 363
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 63 4
HW PIETRZAK HOLDING S.A. (znaczacy inwestor) 52217 50434
Razem 53720 51400
b) Saldo pozostatych rozrachunkéow
Nazwa spofki NaleznoSci Zobowiazania
Z.K.S. FERRUM S.A. - naleznosci z tyt. pozyczki 8948 -
w tym odpis aktualizujgcy -
Razem 8948 -
c) Przychody z wzajemnych transakcji
Nazwa spoiki Produkty i ustugi Towary i materialty Pozostale przychody
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 1022 1053 520
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 1869 3289 -
HW PIETRZAK HOLDIG S.A. (znaczacy inwestor) 1785 131477 93
FERRUM Marketing Spétka z o.0. (podmiot zalezny) 27 - -
Razem 4703 135 819 613
d) Koszty wzajemnych transakcji
Nazwa spétki Produkty i ustugi Towary i materialty Pozostale koszty
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 1187 5 -
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 1 - 1
HW PIETRZAK HOLDING S.A. (znaczacy inwestor) 632 170714 270
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. 240 - -
Razem 2060 170 719 271
DANE ZA 1 POLROCZE 2015
a) Saldo rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug
Nazwa spotki NaleznoSci Zobowigzania
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 367 2087
- w tym odpis aktualizujgcy
»,FERRUM” Marketing Sp. z o0.0. (podmiot zalezny) 38 492
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 208 3228
HW PIETRZAK HOLDING S.A. ( znaczgcy inwestor) 44 016 50 083
Razem 44 629 55890

b) Saldo pozostatych rozrachunkow
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Nazwa spotki Naleznosci Zobowigzania

Z.K.S. FERRUM S.A. - naleznosci z tyt. pozyczki 1188
w tym odpis aktualizujgcy -

Razem 1188 -

¢) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spoétki Produktyiustugi Towaryimaterialy  Pozostate przychody
ZK.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 684 - 30
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - 1459 -
HW PIETRZAK HOLDING S.A. ( znaczacy inwestor) - 50371 792
Ferrum Marketing Spétka z o.0.(podmiot zalezny) 7 35 -
Razem 691 51 865 822

d) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produkty i ushugi  Towary i materialy Pozostale koszty
Z.K.S. FERRUM sp. z 0.0. [ podmiot zalezny) 5681 - -
Ferrum Marketing Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 118 -

BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) 60 3154 -
HW PIETRZAK HOLDING S.A. ( znaczacy inwestor) 102 50088 -
Razem 5961 53 242 -

W roku 2015 wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A.,, HW Pietrzak Holding
Sp. z .0.0. oraz ZKS FERRUM S.A,, byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktorych
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnos$ci operacyjnej prowadzonej przez te spotki.

Nota 25 / Dzialalno$¢ zaniechana/

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.
Nota 26 /Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci/

Spotka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie wyrdznia segmentéw. Na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego dziatalno$¢ sp6tki FERRUM S.A. wykazana jest w ramach segmentu rur.
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