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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "FERRUM” Spétka Akcyjna w Katowicach,
ul. Porcelanowa 11.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej "FERRUM” S.A., w ktérej jednostkg dominujacg jest "FERRUM” S.A z siedzibg
w Katowicach ul. Porcelanowa 11, na ktére skiada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

31 grudnia 2014 r., ktére po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie sumg 333.478 tys. zt.,
2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 r. do

31 grudnia 2014 r., wykazujgcy strate netto w wysokosci 3.266 tys. zt.,
3) skonsclidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzgdzone za

okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., wykazujgce catkowite

dochody po opodatkowaniu w kwocie -3.266 tys. zi.,
w tym:
> strate netto w wysokosci 3.266 tys. zl,,
» inne catkowite dochody po opodatkowaniu w wysokoéci 0 tys. zt,,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1

stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., wykazujgce zmniejszenie kapitaiu

wiasnego o kwote 4.138 tys. zi.,
5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od

1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., wykazujgce zwiekszenie stanu

srodkow pienieznych o kwote 1.733 tys. zi.,
6) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce
Sprawozdanie zostato sporzgdzone metoda petna.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
"FERRUM" S.A.
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Zarzad "FERRUM" S.A. oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitaiowej
spelniaty wymagania przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
oraz w zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — odpowiadaly przepisom ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisom wykonawczym.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitalowe] tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie
majatkowa | finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe] "FERRUM" S.A. oraz
o prawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej, stanowigcej podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym
sprawozdanil.

W szczegoinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosc zastosowanych przez "FERRUM"
S.A. oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw oraz sprawdzenie
~ W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby | informacje
zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowg oceng rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzeteinie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowe] Grupy Kapitatowej "FERRUM" S.A. na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez Jie
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtiowo prowadionej dokumentacji konsofidacyjne;,

c) jest zgodne z wplywajgoymi na ftres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
ohowiazujgcymi Grupe Kapitatowg "FERRUM" S.A.



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "FERRUM" S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego rocznego,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 22014 r. poz. 133).

Anna Jeziorska-Hesse Podmiot uprawniony
i wl L RARIN
: z ofraniczon odpow noscia
nrewid. 9455 SPOLKA KOMANDYTOWA

41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/11l/3
Podmiot uprawniony nr 3076

Biegly Rewident Grupy przeprowadzajgcy badanie

w imieniu MW RAFIN Spétka z ograniczong gie?}yEIffVign§
odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa Mar u;ﬁ cisto
nr ewid. 3076 nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 23 marca 2015 r.
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KLAUZULA WERYFIKAC)I

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej “FERRUM”
S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., na dzier
31.12.2014 r. przez "FERRUM” Spétka Akcyjna w Katowicach, ul. Porcelanowa 11 —

zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywdw i pasywow sume 333.478 tys. zt,,
- a sprawozdanie z catkowitych dochodéw kwote -3.266 tys. zt.,
w tym:

— stratg netto w wysokosci 3.266 tys. zt.,
— inne catkowite dochody w wysokoéci 0 tys. zt.

P RE ES
Biegly Rewident

Maﬂn cisto
nr ewid. 5424




RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

uzupelniajgey opinie
GRUPY KAPITALOWEJ
"FERRUM” S.A.

w Katowicach

. Badaniem objeto roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r,
w okresie od dnia 9 lutego 2015 r. do dnia 23 marca 2015 r.

. Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit biegly
rewident grupy — Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455,

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej — "FERRUM” S. A. na dzien zakoficzenia
badania, {j. na date wydania opinii i raportu z badania (23.03.2015 r.) byt nastepujacy:

- Przewodniczacy — Pan Bogustaw Le$nodorski,

- Zastepca Przewodniczacego — Pan Lech Skrzypczyk,

- Sekretarz — Pan Piotr Chata,

- Czlonek — Pan Stawomir Bajor,

- Czionek — Pani Martyna Goncerz-Dachowska,
- Cztonek — Pan Surojit Ghosh,

- Cztonek — Pan Hubert Pietrzak.

Sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej — "FERRUM” S. A. na dzien zakoriczenia badania, .
na date wydania opinii i raportu z badania (23.03.2015 r.) byt nastepujgcy:

- Prezes Zarzgdu — Pan Konrad Miterski,
- Wiceprezes Zarzadu - Pan Jacek Podwinski,
- Cztonek Zarzgdu ~ Pan Wiodzimierz Kasztalski,

Gtéwnym Ksiegowym odpowiedzialnym za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzgdzenie
sprawozdania finansowego byta Pani Barbara Sterkowicz.

Badanie zostato przeprowadzone w oparciu o umowe nr 86/14/15 z dnia 29.07.2014 r. wraz
z aneksami: z dnia 2.03.2015 r. i z dnia 19.03.2015 r. Zawartg pomiedzy "FERRUM” S.A.
w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, a MW RAFIN Spétka z o0.0. Spéika Komandytowa



z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/11/3, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentow pod
nr 30786.

Umowa o badanie zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 20//VIl/14 Rady Nadzorczej
"FERRUM” S.A., podjetej dnia 28.07.2014 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wybaoru
audytora wynika z art. 20 ust. 20.2 pkt. 1 Statutu Spéki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spotka z ograniczong odpowiedziainoscig Spoélka
komandytowa w Sosnowcu oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie wraz z osobami
wspdtpracujgeymi o$wiadczajg, ze sg w pelni niezalezni w stosunku do "FERRUM® S.A.
z siedzibg w Katowicach i jednostek zaleznych, zgodnie z art. 56 ust.3 | 4 ustawy z dnia
7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649 ze
zmianami).

A. CZESC OGOLNA

I.  Skiad Grupy Kapitalowej

1. W skiad Grupy Kapitatowe] objetej rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wchodza:
A. Jednostka dominujgca ~ "FERRUM’ S.A. z siedzibg w Katowicach
oraz jednostki jej podporzadkowane:

B. Jednostki =zalezne wigczone  bezposrednio  metoda petng do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
— Zakiad Konstrukcfi Spawanych Ferrum S.A. w Katowicach — 100% udziatéw,
— Ferrum Marketing Sp. z 0.0. w Katowicach ~ 100% udziatow.

2. Grupa Kapitalowa nie jest podatkowg grupa kapitatowa w rozumieniu ustawy
0 podatku dochodowym od o0séb prawnych.

Il.  Charakterystyka jednostek arupy kapitalowej

- Jjednostka dominujgca:
"FERRUM” S.A. w Katowicach

Gidwny przedmiot - 24,20,Z, produkcja rur, przewoddw, ksztattownikéw zamknietych
dziatalnosci i fgcznikdw ze stali,

- 25,61,Z, chrobka metali i nakiadanie powtok na metale,

- 25,11,Z, produkcja konstrukeji metalowych i ich czesai
Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i statutem Spoiki,

Podstawa prawna
dziatainosci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r. repertorium A nr 2736/95,
sporzgdzony przed notariuszem Pawlem Bfaszczykiem w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, ul. Diuga 31
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2) Akty notarialne zmieniajgce tre$é Statutu Spotki. Ostatnia zmiana miata
miejsce dnia 12.05.2010 r. — akt notariainy Rep. A Nr 9468/2010r.
sporzadzony przez notariusza Anne Slupinskag-Mitas z Kancelarii
Notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15;

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spdtek handlowych ( Dz. U.
Zz 2013 r. poz. 1030 ze zmianami).

Spétka powotana zostala na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy

rejestru Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VII
NS-REJ.KRS/603/04/821. "Ferrum” Spdtka Akcyjna wpisana zostala pod
numerem KRS 0000063238,

Rejestracja NIP 6340128794

podatkowa

i statystyczna REGON 272581760

Wysokosc¢ kapitatu Na dziert 31.12.2014 r, kapitat wiasny obejmowat:

wiasnego - kapitat podstawowy 75.839 tys, zi,

- pozostale kapitaly, akcje wtasne i zyski zatrzymane
- strata netto

23.985 tys. zt
- 10.202 tys. zt,
89.602 tys. z,
Kapitat akeyjny dzieli sie na 24,543,252 szt. akcji zwykiych na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 3,09 zt. kazda. Kapital, zgodnie z literg prawa, zostal w
catosci objety | pokryty.

— Jjednostki zalezne wigczone bezposrednio do konsolidacji:

1. Zakiad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A, w Katowicach

Gldwny przedmiot
dziatalnosci

- 24,20,Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikéw zamknietych
i gcznikow ze stali,

- 25,11,Z, produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

- 25,29,Z, produkcja pozostalych zbiornikdw, cystern i pojemnikow
metalowych.
Faktyczny przedmiot dziatainosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i statutern Spoétki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Statut Spotki —~ Akt notarialny z dnia 3.12.2007 r. — rep. A nr 6262/2007
—-sporzgdzony przed nofariuszem Haling Mikolajczyk z Kancelarii
Notarialnej w Katowicach;

2. Akty notarialne zmieniajgce tres¢ statutu Spolki — ostatnia zmiana
z dnia 20.12.2013 r. — akt notarialny rep. A nr 6354/2013 sporzadzony
przez nofariusz Katarzyne Stencel z Kancelarii Notarialnej w
Katowicach;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych { Dz. U.
z 2013 r., poz. 1030 ze zmianami).

Spoéika powolana zostafa na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do
rejestru

Whis do Rejestru Przedsiebiorcdw dokonany zostat dnia 23.01.2008 r. na
podstawie  postanowienia  Sadu  Rejonowego  Katowice-Wschod
w Katowicach Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000287380.

Raport uzupeiniajgcy ‘Opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
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Rejestracja

NiP 9542392521
podatkowa
i Statystyczna REGON 277682192
Wysokoé¢ kapitalu Na dzien 31.12.2014 r. kapitat wiasny obejmowat:
wiasnego - kapitatl podstawowy 48.530 tys. zt.

- pozostate kapitaly | wynik niepodzielony
- Zysk netto

-10.514 tys. zt.
7.238 tys. z1.
45.254 tys. zb.

Kapitat podstawowy dzieli sig na 4.852.990 akcji o wartoéci nominalnej
10,00 2t kazda.

Udzialy zostaty w calo$ci pokryte zgodnie z literg prawa.

2. Ferrum Marketing Sp. z 0.0, w Katowicach

Gtéwny przedmiot
dziatalnosci

- 73,1, reklama,

- 73,2, badanie rynku i opinii publicznej,

- 70,2, doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

Faktyczny przedmiot dziatalno$ci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i umowa Spétki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1} Akt notarialny z dnia 8,12.2010 r., repertorium A nr 23790/2010 — akt
zatozycielski sporzadzony przed notariuszem Anng Stupinska-Mitas
z Kancelarii Notarialnej w Katowicach, ul. Mickiewicza 15 wraz ze
zmiang, ktéra miata miejsce dnia 28.11.2011 r. (Akt notarialny z dnia
28.11.2011 r. repertorium A nr 21904/2011 zmieniajgcy tre$¢ umowy
Spotki - sporzadzony przed notariuszem Anng  Stupifiska-Mitas
z Kancelarii Notarialnej w Katowicach, ul. Mickiewicza 15);

2) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych { Dz. U.
Zz 2013 r., poz. 1030 ze zmianami).

Spotka powolana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym
dokonany zostat dnia 12.01.2011 r. pod numerem KRS 0000375563.

rejestru

Rejestracja NIP 9542713646

podatkowa

i statystyczna REGON 241804520

Wysokos$¢ kapitatu Na dzien 31.12.2014 r. kapitat wiasny obejmowat:

wiasnego - kapitat podstawowy 53.728 tys. zt.

- pozostate kapitaly i niepodzielony wynik
- zysk netto

-43.155 tys. zt.
366 tys. zi.
10.8939 tys. z4.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 179.093 szt udziatdw o wartosc
nominalnej 300,00 zi. kazdy.

Udzialy zostaty w catoéci pokryte zgodnie z literg prawa.

. Zatrudnienie ogotem — $redniookresowe

451 etatéow

w tym.

- wjednostce dominujacej

289 etatdw

W
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- wjednostkach zaleznych 162  etaty

IV. Podstawa prawna sporzadzenia_i badania skonsolidowanego sprawozdania
finansoweqo:

1. Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest zgodnie z  zasadami  (politykg) rachunkowosci  wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisii
Europejskiej, a w szczegdlnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 28, MSSF 3,
MSSH 8, MSGSF 10, MSSF 11, MSSF 12 oraz MSR 39.

2. W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

V. Jednostki powiazane kapitalowo 2z jednostka dominujaca:

1 Schemat ideowy Grupy Kapitatowej

"FERRUM" §.A,
Jednostka dominujaca

Zaktad Konstrukceji Spawanych FERRUM S.A. FERRUM MARKETING sp. z 0.0.
podmiot zalezny podmiot zalezny
fkapitat zaktadowy - 48.530 tys. 71, kapitat zaktadowy - 53 728 tys. zt.
warto$é nominalna akeji - 10,00 =1, warto$é nominalna udzialu - 300,00 zt.
100% udzial "FERRUM" S.A. 100% udzial "FERRUM" S.A.
w kapitale zakladowym w kapitale zakladowym
2. Informacje n/t powigzania kapitalowego 2z jednostkami zaleznymi

konsolidowanymi metoda peina

w tys. zi.
ZKS Ferrum S.A. | Ferrum Marketing
Sp. z ¢.0.
oS¢ udziatow/akeiji w szt. 4.852.990 szt. 179.093 szt.
wartosé udziatdw brutto na koniec okresu 48.530 53.728
suma aktywdw na koniec okresu 84.580 10.974
5
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udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych 21,2 % 28 %

przychody ze sprzedazy, pozostate przychody oraz

przychody finansowe za okres objety konsolidacia 47.357 465

udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spolek

konsolidowanych 10,7 % 0,1%

wynik finansowy przed opodatkowaniem 7.419 451
VI. Informacje dotyczace wplywu o0séb  pelniacych  funkcje  kierownicze

w jednostce dominujacej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzgdu "FERRUM” S.A. Pan Konrad Miterski pelni funkcje przewodniczacego

Rady Nadzorczej ZKS Ferrum S.A.

Czionek Zarzadu "FERRUM” S.A. Pan Wiodzimierz Kasztalski pelni funkcje prezesa

Zarzadu Ferrum Marketing Sp. z 0.0.

Dyrektor Finansowy "FERRUM” S.A. Pan Wiodzimierz Parzydio peini funkcie cztonka

Rady Nadzorczej ZKS Ferrum S.A.

Dyrektor Zaktadu "FERRUM” S.A. Pan Krzysztof Kasprzycki peni funkcje wiceprezesa

ZKS Ferrum S.A.

VIl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej "FERRUM” S.A.

w Katowicach za 2013 rok:

1. Bylo badane przez MW RAFIN Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa z siedziba

w Sosnowel i uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 Grupy Kapitatowej

"FERRUM" S A. zostato zatwierdzone uchwatg Nr 7/2014 Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia "FERRUM” S.A dnia 30 lipca 2014 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok Grupy Kapitatowej,

"FERRUM” S.A. zostalo wpisane w Sgdzie Rejonowym w Katowicach dnia

1.08.2014 r.

VIl.  Wnioski i zalecenia bieglych rewidentdw 2z badania skonsolidowaneqo

sprawozdania finansoweqo za 2013 rok — nie wystepowaly.

IX. Zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., na dzien bilansowy 31.12.2014 r. sklada

sig z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 r,, ktdére po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume

b) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wykazujgcego strate

netto w wysokosci

333.478 tys. zI,

3.266 tys. .

6
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¢) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

sporzgdzonego za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do

31 grudnia 2014 r., wykazujacego kwote

w iym:

» strata netto w wysokosci

» inne catkowite dochody w wysokosci
d) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

-3.266 tys. zi.

3.266 tys. zt.
Otys. zt.

wiasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31

grudnia 2014

wiashego o kwote

r‘l

wykazujacego zmniejszenie kapitatu

4138 tys. zt.,

e} skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych,

wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych za

okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 1. na

sume

1.733 tys. 2.,

f) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych

informacji objasniajacych.

X. Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez bieglego

rewidenta cswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod badania.

Xl Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja:

Nazwa spoiki

Suma sprawozdania
z sytuacji finansowej
na 31.12.2014r
w tys, zi.

Wynik netto za
okres objety
badaniem
w tys, zt

Podmict badajacy, nr umowy,
rodzaj opinii

"FERRUM" S.A.

303.304

-10.202

MW RAFIN Sp.z0.0. 5. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
85/14/15, z dnia 29.07.2014r.
- opinia bez zastrzezen

Zaktad Konstrukcji Spawanych S.A.

84,580

7.238

MW RAFIN Sp.z¢.0. 8. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
88/14/15, z dnia 29.07.2014r.
— opinia bez zastrzezen

Ferrum Marketing Sp. z 0.0.

10.974

366

MW RAFIN Sp.zo.0. 5. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
90/14/15 z dnia 29.07.2014 r.
— opinia bez zastrzezen

2. Whyigczenia spotek z konsolidacji — nie miaty miejsca.

Raport uzupetniajgcy ‘Opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego i3
sprawozdania finansowego za rok 2014 r. "FERRUM” S5.A. w Katowicach’' j.ii}|




Xll.  Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na podstawie
sprawozdart finansowych jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarcza.

Metoda konsolidacji pefnej objeto sprawozdania:
podmiotu dominujgcego
"FERRUM” S.A. w Katowicach,

jednostek zaleznych:
—  Zaktad Konstrukcji Spawanych S.A. w Katowicach,
—  Ferrum Marketing Sp. z 0.0. w Katowicach

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidiowo$gé stosowaneqo systemu rachunkowosci

1. Grupa Kapitalowa stosuje polityke rachunkowosci wg zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, kitéra zostata wprowadzona w zycie
Uchwatg nr 240/ANI/2011 Zarzadu "FERRUM" S.A. z dnia 14.04.2011 r., z mocg
obowigzujacg poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2011 r.

Polityka uwzglednia nowelizacie MSSF i w zakresie fakultatywnych rozwiazan
zalecanych przez MSSF dostosowana zostata do profilu i specyfiki dziatalnoéci Spétek
bedacych w Grupie Kapitatowej "FERRUM" S.A.

Przyjete przez spotki Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci sa stosowane w sposob
ciggly. Ksiggi rachunkowe =zostaty prawidlowo otwarte na podstawie prawidlowo
sporzadzonych bilansdw zamkniecia.

2. Spoiki objete konsolidacig okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzgce w skiad roku
kalendarzowego.

3. Na potrzeby konsolidacji sporzgdzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Dane porownawcze zostaty przyjete z okresu
od 1.01.2013r. do 31.12.2013 r.

4. Wszystkie Spotki prowadza ksiegi oraz sporzadzajg swoje sprawozdania tak, aby
metody wyceny aktywow i pasywéw oraz sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego
byty zgodne z polityka rachunkowosci, ktdra obowiazuje w Grupie Kapitatowe].
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostat metoda kalkulacyjna.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzone zostato metoda posrednia.

Spoétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaly zasady i metody
prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidiowosé sporzadzenia dokumentacji
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konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wediug ocen bieglych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Spotek
zaleznych, systemy informatyczne zapewniajg peina sprawno$¢ i zgodnosé wynikow
przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

Poprawnosc prowadzenia ksiag rachunkowych w Spoétkach poddanych badaniu oraz ich
zgodnosé z dokumentacjg opisujgcg przyjete zasady rachunkowoéci byla przedmiotem
badan dokonanych przez bieglych rewidentdw jednostkowych sprawozdan finansowych.
Ustalono ponadio, ze Spédtki posiadaja poprawny system archiwizowania dowoddw

i ksigg rachunkowych.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM" S.A. za
rok 2014, sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej, a w szczegdlnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 28, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, MSSF 13 obowigzujacymi na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansawego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jegj podstawie przepisami

wykonawczymi.

Korekty i wytaczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSSF 10,
MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13, MSR 28.

Spotka dominujgca posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyjng,

stanowigca podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r., na ktérg sktadajg sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe Spoélek wchodzacych w  sklad grupy
kapitatowej za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

— wszelkie korekty | wylaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  obliczenia warto$ci godziwej aktywdw netto Spdtek podporzadkowanych,

—  obliczenia wartosci udziatéw udziatowcdw niesprawujgeych kontroli,

— obliczenia ujemnej wartosci firmy powstatej z konsolidacii,

noty konsolidacyjne.

Sprawozdania jednostkowe Spéiki dominujgcej oraz Spotek zaleznych wchodzacych do
konsolidacji byly objete badaniem przez bieglych rewidentéw pod wzgledem
prawidtowosci i rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych, jak rowniez wyceny
i sporzgdzenia jednostkowych sprawozdan finansowych. Sprawozdania te uzyskaly

pozytywne opinie o ich rzetelno$ci i prawidtowosci, jak réwniez prawidtowosci ksiag

9
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rachunkowych stanowigcych podstawe ich sporzgdzenia.

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Stany aktywow (majatku) na 31.12.2014 r. i na 31.12.2013 r. po przeksztalceniu

raz jeqo strukfura sa nastepujace:

wiys. zf
- 31.12.2014 1. 31.12.2013 . Dynamika
Skiadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % W % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa frwale 178 797 53,6% | 185655 58,5% 96,3%
1. | Aktywa niematerialne 6678 2,0% 7 642 2,4% 87,4%
2. | Rzeczowe aktywa trwale 108 342 32,5%, 113521 35,8% 95,4%
3. | Nieruchomoséci inwestycyjne 59 143 17,7% 58 828 18,5% 100,5%
4. | Naleznosci diugoterminowe 4634 1,4% 5 664 1,8%
Aktywa obrotowe 154 681 46,4% 131618 4M,5%; 117,5%
1.| Zapasy 51833 15,5% 53 454 16,8% 97,0%
2. | Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 95 028 28,5% 70 966 22 4% 133,9%
3. | Pozostale naleznosci 3722 1,1% 4828 1,5% 77,1%
4. | Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 4 098 1,2% 2370 0,7% 172,9%
AKTYWA RAZEM 333 478 100,0% | 317 273 100,0% 105,1%
Aktywa Grupy Kapitatowej wg stanu na koniec roku 2014, w poréwnaniu do stanu na

31.12.2013 r., zwigkszyly sie 0 5,1%, wartosciowo o 16.205 tys. zt. z czego:

- aktywa trwate zmniejszyly sie 0 6.858 tys. zt.

- aktywa obrotowe zwiekszyly sie 0 23.063 tys. zi.

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogétem na dzien 31.12.2014 r. wynosi 53,6%,
z czego 34,5% stanowig produkcyjne aktywa trwate, natomiast 17,7% stanowia
Udziat
w poréwnaniu do stanu konczgcego rok 2013, zmniejszyt sie o 4,9 punktdéw

nieruchomosci  inwestycyjne. aktywéw trwalych w aktywach ogdlem,

procentowych. Aktywa trwate pokryte sg kapitatem wtasnym w 54,3%.

Aktywa obrotowe na koniec roku 2014 stanowiag 46,4% sumy sprawozdania z sytuacji
finansowej, z czego:

- zapasy — 15,5%,.

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug — 28,5%,

Kazda ziotdbwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku trwatym
przynosita:

- w roku 2013 — 2,76 zt. wartosci sprzedazy,
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- w roku 2014 - 3,73 zt. wartosci sprzedazy.

2. Stany Zrédet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2014 r. i na 31.12.2013 r. po
przeksztatceniu oraz jeqo struktura sa nastepujace:
witys. zi
N 31.12.2014 . 31.12.2013 . Dynamika
Sktadniki pasywow kwota | struktura | kwota | struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Kapitat wiasny 97 117 29.1% | 101 255 31,9% 95,9%
1. Kapitat akcyiny 75 839 22,7% 75 839 23,8% 100,0%
2. | Akgje wiasne -12899|  -3,9%| -12899! -41%|  100,0%
3. | Pozostate kapitaty 37 443 11.2% 92 227 29,1% 40,6%
4. | Wynik netto -3 266 -1,0% | -53912 -17,0% 6,1%
Zobowiazania diugoterminowe 25171 7,5% 27 676 8,7% 90,9%
1.| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku

dochodowego 14 427 4,3% 12 617 40% 114,3%
2, Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35639 1,1% 2 984 0,9% 118,2%
3. | Kredyty i pozyczki 0 0,0% 4 467 1,4% 0,0%
4. | Zobowiazania diugoterminowe 7205 22% 7598 2,4% 94,8%
Zohowigzania krétkoterminowe 211 190 63,3%: 188 342 59.4% 112,1%
1. | Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1130 1,8% 952 0,3% 118,7%
2. | Rezerwy na zobowigzania 98 0,0% 1457 0,5% 6,7%
3. | Kredyty i pozyczki 80 367 24,1% 90 299 28,5% 89,0%
4. | Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 103 334 31,0% 73031 23,0% 141,5%
5 Zobowigzania z {yt. podatku

dochodowego 0 0,0% 127 0,0% 0,0%
6. | Pozostate zobowigzania 26 043 7.8% 22 476 7.1% 115,9%
7. | Pochodne instrumenty finansowe 218 0,1% 0 0,0%
PASYWA RAZEM 333478, 100,0% | 317 273 | 100,0% 105,1%

W porownaniu do stanu koriczgcego rok 2013, procentowy udzial kapitatu wtasnego

w 0goéinej sumie bilansowe] zmniejszyt sie 0 2,8 punkidw procentowych i o tyle

zwiekszyt sie udziat kredytowania Spdtki kapitatami obcymi.

Pokrycie kapitatem wtasnym wg standw bilansowych za ostatnie 3 lata wynosito:

- aktywdw trwatych
- aktywow ogotem

Na dzien 31.12.2014 r., w stosunku do roku poprzedniego:

31.12.2014r.  31.12.2013r. 31.12.2012r.
54.3% 54,5% 85,2%
29,1% 31,8% 40,5%

- stan kapitatéw wlasnych zmniejszyt sie 0 4,138 tys. zt.,

- zobowiazania krotkoterminowe zwiekszyly sie 0 22.848 tys. zi.
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Wediug stanu na dzien 31.12.2014 r. wystgpit ujemny kapitat obrotowy w kwocie

56.509 tys. zt. Zmiany stanu kapitatu pracujgcego na przestrzeni ostatnich 3 lat

przedstawia ponizsze zestawienie.

31.12.2014 v,

31122013 r.

31.12.2012r.

- kapital wiasny

97,117 tys. zt.

101.255 tys. zt.

165,112 tys. zi.

- zobowigzania diugoterminowe

25171 tys. 24

27.676 tys. zt.

31.665 tys. zt

- kapitat staty 122.288tys. zi. | 128.9311tys. zt. | 186.777 tys. zt.
- aktywa trwate 178.797 tys. zt. 185.655 tys. zt. 181.947 tys. zt.
- kapitat obrotowy: -56.509 tys. zi. -56.724 tys. zt. 4.830 tys. zt.
Wyniki finansowe w roku 2014 oraz w roku 2013 sa nastepujace:
w tys, zf
Wskaznik
Rok 2014 | Rok 2013 | Zmiana stanu | zmiany
stanu
Lp. Trese {+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata {-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 5029 -4 537 9 566 210,8%
- z tyt. produktow 26 558 18 321 8 237 45,0%
- Z tyt. towardw | materiatow 3428 3 082 346 11,.2%
- koszty sprzedazy 6 323 8 542 -2 219 -26,0%
- koszty ogdinego zarzgdu 18 634 17 388 1236 7.1%
Wynik na pozostatych
2. | przychedach i kosztach
operacyjnych -995 -37 006 36 011 97.3%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 4034 -41 543 45 577 109,7%
3. | Wynik na przychodach i
kosztach finansowych -6 396 -8 066 1670 20.7%
4. | Zyskistrata brutto -2 362 -49 609 47 247 95,2%
Podatek dochodowy biezacy 0 127 X X
Podatek dochodowy odroczony 904 4176 X X
5, | Zysk/strata netto -3 266 -53 912 50 646 93,9%

Grupa Kapitatowa "Ferrum” S.A. osiagngla w roku 2014 na sprzedazy brutto wynik

dodatni w kwocie 29.986 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy i ogéinego

zarzadu, zysk na sprzedazy wyniost 5.029 tys. zt. Ujemny wynik pozostatej dziatalnosci

operacyjnej w wysokosci 995 tys. zt. oraz ujemny wynik z dziatalnosci finansowej w

kwocie 6.396 tys. zi. wplynely na uksztaftowanie sie straty brutto w wysokosci

2.362 tys. zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego, wynik netto stanowi strate netto

w wysokosci 3.266 tys. zt. Pozostate catkowite dochody nie wygenerowaty zadnych
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wynikow, w zwigzku z czym tgczne catkowite dochody wykazaly ujemny wynik w kwocie

3.266 tys. zt.
struktura wynikow
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Istotne wskazniki ptynnosci finansowej, zadluzenia oraz wskazniki z rachunku
przeptywoéw pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezgcy poprzedni | - Pogorszenie
1 2 3 4 5
1. | Pokrycia biezgcych zobowigzan 0,73 0,70 +0,03
2. | Plynnoéci — szybki 0,49 0,42 +0,07
3. | Plynnoéci — bardzo szybki 0,02 0,01 +0,01
4. | Obrotu naleznoéci z tyt. dostaw 61 dni 67 dni +6 dni
5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 68 dni 70 dni +2 dni
6. | Obrotu materiatami 33 dni 44 dni +11 dni
7. | Obrotu produktami 32 dni 53 dni +21 dni
8. | Zadtuzenia ogdinego 0,71 0,68 -0,03
9. | Pokrycia aktywow kapitatem wlasnym 0,29 0,32 -0,03
10. | Trwatoéci struktury finansowania 0,37 0,41 -0,04
Pokrycia aktywow t itak t i
11. | Pokrycia Ef YWOW mfaiych kapitatem wtasnym i 0,64 0,63 +0,01
rezerwami diugoterminowymi
12. | Wskaznik pienieznej wydajnosci aktywow 0,06 0,17 -0,11
13. | Wskaznik pienieznej wydajnoéci sprzedazy 0,05 0,16 -0,11
14.| Wskaznik ceny rynkowej do wartosci
ksiegowej jednej akcji 1,02 1,68 -0,66
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Wskazniki ptynnosci finansowej w roku 2014 nieznacznie poprawity sie w pordwnaniu do
roku poprzedniego. Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan zwiekszyt sie 0 3 punkty
procentowe, wskaznik szybki o 7 punktéw procentowych, a wskaznik bardzo szybki

o 1 punkt procentowy.

Zaréwno obrotowos$¢ naleznosci z odbiorcami oraz zobowigzah z tytutu dostaw i ustug,
ulegta poprawie w poréwnanit do roku poprzedniego odpowiednio o 6 i 2 dni.

Obrotowosé naleznosci | zobowigzan pozostajg na podobnym poziomie.

Obrotowos¢ materiatdéw i produktébw gotowych, w pordwnaniu do roku 2013, skrécita sie
odpowiednio o 111 21 dni.

W roku 2014 nieznacznie pogorszyly sie wskaZzniki zadluzenia w poréwnaniu do roku
poprzedniego, w tym:

- wskaznik zadiuzenia ogélnego o 3 punkty procentowe,

- wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wiasnym réwniez o 3 punkty procentowe,

- wskaznik trwatosci struktury finansowania o 4 punkty procentowe.

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wygenerowane w roku 2014
$wiadczg o efektywnym przeplywie srodkow pienieznych. W poréwnaniu do roku 2013,
wskazniki pienieznej wydajnosci aktywdw oraz pienieznej wydajnosci sprzedazy ulegty
pogorszeniu, niemniej jednak ich dodatnie wartosci potwierdzajg kasowe pokrycie
przychoddw ze sprzedazy.

Szczegotowa prezentacja wskaznikdw ptynnosci finansowej, rotacji naleznosci,
zobowigzan, zapasow, wskaznikow zadluzenia, wskaZnikéw rynku Kkapitatowego,
wskaznikdw ze sprawozdania przeptywow pienieznych znajduje sie w zatacznikach nr 3,
4 i 5 niniejszego raportu.

Whnioski koncowe

W toku badania nie stwierdzono zjawisk ktére moglyby $wiadczyé o zagrozeniu
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A w najblizszej przyszfosci.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, w najblizszym okresie obrachunkowym, nie
wystapia zagrozenia, ktére spowodowalyby ograniczenie dziatalnosci  Grupy
Kapitatowej.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA

| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ - OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI

AKTYWA TRWALE

1. Aktywa niemateriaine
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1) Wartosc¢ poczatkowa aktywéw niematerialnych spéiek objetych konsolidacjg
po uwzglednieniu utraty wartoéci:

— jednostki dominujace; 10.788 tys. zi.
— jednostek zaleznych 17.479 tys. zt.
Razem: 28.267 tys. zt.
2) Umorzenie aktyw6w niematerialnych jednostek objetych konsolidacja:

—  jednostki dominujgcej 4.406 tys. zt.
—  jednostek zaleznych 482 tys. zi,
Razem: 4.868 tys. zt.

3)  Warto$¢ netto aktywdw niematerialnych wykazana na dzier 31.12.2014 .
~  Jednostki dominujgcej 6.382 tys. .
—  jednostek zaleznych 17.017 tys. zt.
Razem: 23.399 tys. zt.
— wylgczenia i korekty konsolidacyjne -16.721 tys. zt.
Wartos¢ netto aktywow niematerialnych po wytgczeniach 6.678 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 2,0%

Wylgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:
— wyfgczenie znakow fowarowych powstatych w  grupie
kapitatowej -9.473 tys. 21,
- wyfgczenie nabytego aportem przez ZKS Ferrum S.A.
prawa wieczystego uzytkowania gruntu od "FERRUM” S.A. -7.515 tys. 2.
~ Uufecie prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego
przez "FERRUM” S.A. 267 tys. zi,
-16.721 tys. zk.

Aktywa niematerialne zostaly prawidiowo ujete w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

2. Rzeczowe aktywa trwale

1) Zagregowana warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwalych spétek
objetych konsolidacjg z uwzglednieniem utraty wartosci:

— jednostki dominujgcej 213.509 tys. zt.
- jednostek zaleznych 46.075 tys. zt.
Razem: 259.584 tys. zt.

2) Zagregowane umorzenie rzeczowych aktywow trwatych:
- jednostki dominujgcej 125.642 tys. zt..
- jednostek zaleznych 10.437 tys. zt,
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Razem: 136.079 tys. =t

3) Zagregowana warto$¢ netto rzeczowych aktywodw trwatych:

— jednostki dominujacej 87.867 tys. i,

— jednostek zaleznych 35.638 tys. zk

Razem: 123.506 tys. zl.

— wylaczenia i korekty konsolidacyjne -15.163 tys. zt.
Wartosé netto rzeczowych aktywéw trwatych po

wytgczeniach i korektach konsolidacyjnych 108.342 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 32,5%

Wiitaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:
— wyfgczenie nabytych aportem przez ZKS Ferrum S.A.
rzeczowych aktywow frwalych od "FERRUM” S.A. ~-19.087 tys. zi.
— ujecie rzeczowych aktywdw ftrwalych w warfodci nabycia
przez "FERRUM" S.A. z uwzglednieniem umorzenia 3.924 tys. 24,
-15.163 tys. zt.

4a) Naktady na budowe i zakupy rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw
niematerialnych w okresie objetym konsolidacja:

- w jednostce dominujgcej 3.349 tys. zt.
- w jednostkach zaleznych 3.184 tys. zt.
Razem naktady 6.533 tys. zt.

4b) Zrodta finansowania:
- amortyzacja do wysokosci nakladow 6.533 tys. zt.
4¢) Niedobor Zrodet finansowania 0 tys. zt

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz
aktywow niematerialnych przedstawia sie nastepujaco:
- zobowigzania na poczatek okresu (bez leasingu finansowego) 377 tys. zt.

- naktady na budowe i zakupy $rodkéw trwatych i aktywdw

niematerialnych (bez leasingu finansowego) 6.533 tys. zt.
Razem potrzebne $rodki na finansowanie 6.910 tys. zt.
- zobowigzania na 31.12.2014 r. (bez leasingu finansowego) 372 tys. zt. ;
- sfinansowano nakfady 6.538 tys. zi. \/

Rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne zostaty prawidtowo

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

3. Nieruchomoséci inwestycyjne 59.143 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 17,7%
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Nieruchomosci inwestycyjne wystapity:

- wjednostce dominujgce] 50.189 tys. zl.

- w spolce zaleznej - ZKS Ferrum S.A. 8.954 tys. zt.
59.143 tys. zi.

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sa w celu osiggniecia korzyéci z tytutu
przyrostu wartosci, W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych zostata prawidtowo ujeta w cenie rynkowe.

4. Udziat w jednostkach powiazanych

Udzialy w jednostkach powigzanych posiada wytgcznie jednostka dominujgca

"FERRUM” S.A.

- warto$¢ netto udziatow 21.056 tys, zi,
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne -21.056 tys. zt,
Udzialy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej 0 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0.0%

Whytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:
— eliminacje akcji ZKS Ferrum S.A. -20.943 tys. zi
—  eliminacje udziafow Ferrum Marketing Sp. z o.0. -113 tys. 24,
-21.056 tys. zt.

Posiadane przez jednostke dominujgca "FERRUM” S.A. udzialy i akcje spétek
bedacych w Grupie Kapitatowej zostaty zgodnie z procedurg konsolidacji wytaczone

z rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

§. Naleznosci dlugoterminowe

Zagregowana warto$¢ brutto wynosi 8.911 tys. zt.
- adpisy aktualizujgce -477 tys. zt.
- wytaczenia i korekty konsolidacyjne -3.800 tys. .
Naleznoéci diugoterminowe netto 4.634 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,4 %

Widgczenia konsolidacyjne obejmowaly pozyczke otrzymang przez ZKS Ferrum
S.A. od jednostki dominujacey.

Naleznosci diugoterminowe zostaly prawidtowo wycenione oraz kompletnie ujete

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2014 nie mialy miejsca
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korekty konsolidacyjne w pozycji zapasow. Zagregowana wartos¢ stanowi kwote
ujetg w sprawozdaniu i obejmuje:

Zagregowana wartos¢ brutto 56.888 tys. zt.
- odpisy aktualizujgce -5.055 tys. zt.
Zapasy wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 51.833 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 15,5 %
Z tego przypada na:
1) materiaty 16.697 tys. zt.
2) pétprodukty i produkty w toku 13.479 tys. zt.
3) produkty gotowe 21.568 tys. zt.
4) towary 89 tys. zh.

51.833 tys. zi.

Warto$¢ zapaséw zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuagii
finansowej.

2. Naleznosci z tytuiu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ naleznosci krétkoterminowych z  tyt.

dostaw i ustug brutto spétek konsolidowanych 104.822 tys. 2t
pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -7.072 tys. zt.
— wytgczenia konsolidacyjne wzajemnych obrotow w grupie ~2.722 tys. zt,

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 95.028 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 28,5 %

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w Spoétkach objetych konsolidacja
odpisy aktualizujgce.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustlug zostaly prawidlowo wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznosci zgodnie z opinig bieglych
rewidentow, badajgcych sprawozdania jednostkowe wyceniono wedtug wartosci

wymaganej do zaptaty,

Z kwoty brutto naleznosci z tytulu dostaw i usfug przypada na naleznosci:

— nieprzeterminowane 84.350 tys. =,
- przeterminowane 20.472 tys. zt.
w tym

a) do 3 miesiecy 11.328 tys. zf.
b) od 3 do 6 miesiecy 686 tys. zt.
¢) od 6 do 12 miesiecy 623 lys. zt.
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d) powyzej 12 miesiecy 7.835 tys. zt.

Razem brutto bez wytgczen konsolidacyjnych: 104.822 tys. zt.

3. Pozostale naleznosci

Zagregowana warto$¢ pozostalych naleznosci krétkoterminowych

brutto spétek konsolidowanych wynosi: 10.638 tys. zi.
— odpisy akiualizujgce -1.117 tys. 2t
— wylgczenia konsolidacyjne -5.799 tys. 2.

Pozostate naleznosci wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 3.722 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 11 %

Wyfgczenia konsolidacyjne obefmowaly pozyczki ofrzymane przez ZKS Ferrum
S.A. od jednostki dominujgcej.

Pozostate nalezno$ci zostaly prawidtowo wycenione oraz kompletnie ujete

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.098 tys. 2t

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,2 %

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie mialy miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycii $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw. Zagregowana
warto$¢ stanowi kwote ujetg w sprawozdaniu i obejmuje srodki:

- w jednostce dominujgcei 3.814 tys. zi.
- w jednostkach zaleznych 284 tys. zt.

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartosci nominalnej

i kompletnie zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Hl. KAPITAL WEASNY

Kapitat wlasny 97.117 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 29,1%

sklada sie z:

1) Kapitatu akeyjnego 75.839 tys. zt.
2) Akcji whasnych -12.899 tys. z.
3) Pozostalych kapitatow 97.513 tys. zt.
4) Niepodzielonego wyniku finansowego -60.070 tys. zt.
5) Zyskéw zatrzymanych -3.266 tys. zt.

1. Kapitat akcyiny
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2014 r. wykazany
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w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci 75.839 tys. zt. jest prawidtowy
i stanowi go kapitat jednostki dominuigce

2. Akcje wlasne
Akcje wtasne posiada wytgcznie jednostka dominujgca "FERRUM” S.A. Na dzien

31.12.2014 r. skupione akcje wtasne wyniosty 12.899 tys. zt.

3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyinej powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej wystapit w jednostce dominujgcej i na dzien
31.12.2014 r. wynosi 65.051 tys. zt.

4. Kapital z aktualizacii wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny wystapit wylacznie w ksiegach ZKS

Ferrum S.A. w kwocie 192 tys, zt,

W procesie konsolidacji nastgpita korekta kapitatu z aktualizacii

wyceny w kwocie 3.270 tys. zt.
3.462 tys. zi.

Korekty konsolidacyjne obejmowaly:
— korekte wyceny prawa wieczystego uzZytkowania gruntéw 3.875 tys. 1.
— eliminacfe wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

sprzed przejecia ich aportem przez ZKS Ferrum S.A. od

Jjednostki dominujgcef -605 tys. zl,

3.270 tys. .
5. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy wystapit w jednostce dominujgcej w kwocie 19.851 tys. zt.

6. Pozostaly kapitat zapasowy

Zagregowana wartos¢ wyniosta; 9.167 tys. zt.

- w spoice dominujgcej 7.245 tys. 2t

- w spoétkach zaleznych 1.922 tys, 21,

Korekty konsolidacyjne -18 tys. zt.
9.149 tys. zi.

Korekly konsofidacyjne stanowify rozliczone ujemne wartodci firmy powstalych
przy objeciu udzialow jednostek zaleznych

7. Niepodzielony wynik finansowy

Zagregowana wartos¢ wyniosta; -111.066 tys. 2t.
Korekty konsolidacyjne 50.996 tys. zt,

-60.070 tys. zl.

Korekty konsolidacyjne stanowig korekty skonsolidowanego wyniku netto lat
poprzednich.
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W roku 2014 miaty miejsce rozliczenia:

- stanna 1.01.2014r. -5.286 tys. zt.
- wynik za rok 2013 -53.912 tys. 2.
- korekty konsolidacyjne z roku 2014 dot. lat ubiegiych -872 tys. zi.

-60.070 tys. zt,

8. Straty/zyski zatrzymane

Zagregowana warto$¢ wynikdéw finansowych netto spétek

objetych konsolidacja wyniosta: -2.599 tys. zi.
Whyltaczenia i korekty konsolidacyjne -B67 tys. zt.
-3.266 tys. zt.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:
- biezgcg amortyzacfe rzeczowych aktywéw  trwalych

przejetych aportem miedzy spétkami w grupie 662 tys. .
— Skorygowang amortyzacje rzeczowych akfywow trwafych

przejetych aportem miedzy spéfkami w grupie -328 tys. zt.
— likwidacje Srodkow trwalych przejetych aportem w grupie 156 tys. zf.
— rozliczenie odpisu aktualizujgcego naleznosci w grupie -246 tys. zf,
— odsetki memoriatowe naliczane w grupie 24 tys. zf.
— rozliczenie odsetek od naleznosci w grupie -570 tys. 21,
— rozliczenie odpisu aktualizufgcego pozyczki w grupie -331 tys. zf.

wyfgczenie odroczonego podatku z tyt. przejecia aportu od

spotki w grupie przez Ferrum Marketing Sp. z 0.0. 80 tys. zt
- uwzglednienie podatku odroczonego z tyt.  rbézZnicy

bilansowej i podatkowsj w spofce przejmujacej aport -113 tys. 2
- uwzglednienie podatku odroczonego z iyt réznicy

bilansowej i podatkowef w spoice przekazujgcef aport -1 tys. zt.

Razem korekty konsolidacyjne -667 tys. 2t

Kapitat wiasny zostat prawidtowo zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacii
finansowe;.

V. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

1. Rezerwa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowedgo

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 18.667 tys. zt,
Korekty i wytgczenia konsolidacyjne -4.240 tys. zt.

14.427 tys. z1.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 4,3%

Whidgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
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~ fozliczenie odroczonego podatku dochodowego ZKS

Ferrum S.A. z tyt. przejecia aportu w grupie ~4.457 tys. z#
—~ rozZliczenie odroczonego podatku dochodowegc Ferrum

S.A. z tyt. przekazania aportu w grupie 297 tys. zt
— rozZliczenie aktywu z iyt odroczonego  podatku

dochodowego Ferrum Marketing Sp. z 0.0. -80 tys. z1.

Razem korekty konsolidacyjne -4.240 tys. zt.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidiowo

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2. Diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3.539 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,0 %

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych obejmujg kwote przypadajaca do zaptaty
po roku od dnia 31.12.2014 r. W pozycji tej nie wystapity korekty konsolidacyjne.
Zagregowana warto$¢ objeta rezerwy z tyt. $éwiadczen pracowniczych w:

- jednostce dominujgeej 3.492 tys. 1,
- jednostkach zaleznych 47 tys. .

Pozycja aktuarialnie wyliczona w wartoéci sumarycznej prawidiowo zostata
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3. Kredyty i pozyczki

Zagregowana wartos$¢ wyniosta: 3.800 tys. 2,
Korekty i wytgczenia konsolidacyjne -3.800 tys, zt.
0 tys. zt,

Whyigczenia konsolidacyjne obejmujg pozyczke udzielong przez jednostke
dominujaca dla ZKS Ferrum. ‘

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

4. Zobowiazania dlugoterminowe 7.205 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,2%
W pozycji zobowigzan diugoterminowych nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne. Zagregowana warto$¢ objeta zohowiazania w:

- jednostce dominujgcej 4.353 tys. zi.

- jednostkach zaleznych 2.852 tys.

Pozycja w wartoSci sumarycznej zostata prawidiowo zaprezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1.  Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 1.130 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j G,3 %

Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych obejmujg kwote przypadajacy do
zaptaty w przeciggu 1 roku od dnia 31.12.2014 r. W pozycji zobowigzan z tyt.
Swiadczen pracowniczych nie wystapity korekty konsolidacyjne. Zagregowana
wartos¢ objeta rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych w:

- jednostce dominujgcej 932 tys. zt.
- jednostkach zaleznych 198 tys. zt.

Pozycja aktuarialnie wyliczona w wartosci sumarycznej prawidiowo zostaia
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2, Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 98 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 0,03%
wtym:

- w jednostce dominujgcej 30 tys. 4,

- w jednostkach zaleznych 68 tys. zi.

W pozycji krétkoterminowych rezerw na zobowigzania nie wystapily korekty
konsolidacyjne. Pozycja w wartosci sumaryczne] prawidiowo zostata
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

3. Kredvyty | pozyczki

Zagregowana warto$¢ spotek konsolidowanych wyniosta: 86.166 tys. =4,
Korekty i wytaczenia konsolidacyjne -5.799 tys. zt.

80.367 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 24,1%

Wytaczenia konsolidacyjne obejmowaly pozyczki ofrzymane przez ZKS Ferrum
S.A. od jednostki dominujacey.

Pozycja dotyczy zobowigzan z tyt. kredytow, ktérych termin ptatnosci przypada w
roku nastepnym po dniu bilansowym. Wycena kredytéw bazuje na skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartosé
krétkoterminowych zobowigzan z tyt. kredytdw i pozyczek zostata prawidiowo
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

4. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug

Zagregowana warto$é naleznosci krétkoterminowych z tyt.
dostaw i ustug brutto spdtek konsolidowanych 106.080 tys. zt.
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- wytgczenia konsolidacyjne wzajemnych obrotéw w grupie -2.722 tys. 1.

- korekty konsolidacyjne kosztow z tyt. memoriatowych odsetek -24 tys. zt.
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej 103.334 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacjj finansowe; 31,0%

Struktura czasowa zobowigzar z tytutu dostaw i usfug jest nastepujaca:

a) nieprzeterminowane 86.267 tys. zt.

b} przeterminowane 19.813 tys. zt.
w tym:

- do 3 miesigcy 16.630 tys. z¢

— od 3 do 6 miesiecy 3.265 tys. z{

—- od 6 do 12 miesiecy 540 tys. zf.

— powyzej 12 miesiecy 2.444 tys. i,

Razem bez wytgczen konsolidacyjnych: 106.080 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wykazane zostaty w wartoéciach

wymagalnych. Saldo zobowigzan wyrazonych w walutach obcych zostato
wycenione wediug kursu zamknigcia. Zobowigzania zostaty kompletnie
zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

5. Pozostate zobowiazania 26.043 tys. zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 7.8 %
w tym:
- w jednostce dominujgcej 19.049 tys, zt.
- W jednostkach zaleznych 6.994 tys. 7t

W pozycji pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie mialy miejsca korekty
konsolidacyjne. Pozycja zostata prawidlowo zaprezentowana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

6. Pochodne instrumenty finansowe 218 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 0,07 %

Pozycija wystgpita w spdice zaleznej | zostata prawidtowo zaprezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Vi WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow Grupy Kapitatowej

sporzgdzone zostato przez:
~ polgczenie w peinej wysokoéci poszczegdlnych pozycji jednostkowych sprawozdan
z catkowitych dochodéw Spétki dominujace] i Spotek zaleznych objetych konsolidacja
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oraz dokonanie wytgczen kwot transakcji wystepujacych miedzy spdtkami ustalonymi
zgodnie z MSR 1, MSR 28, MSSF 3, MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12,
— wyfgczenie ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowe] korekt

konsolidacyjnych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone zgodnie z MSR 1, MSR
21, MSR 28, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 i MSSF 13.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajgce ze skonsolidowanego

rachunku zyskéw i strat — wariant kalkulacyjny za okres od 01.01.2014 r. do

31.12.2014 r. s3g nastepujace:

wiys, 2t
Przychody ze Odpowiadajace Wynik
Tresé sprzedazy, zbytu im koszty + zysk
i pozostate - strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 439 987 434 958 5029
Produkty 285 925 239 367 26 558
Towary i materiaty 174 062 170 634 3428
Kosztly sprzedazy 6 323 -6 323
Koszty ogbinego zarzadu 18 634 -18 634
WYNIK ZE SPRZEDAZY X X 5029
Pozostate przychody operacyine 4 971 X
Pozostate koszty operacyjne 5 966
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej X -998
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ X 4034
Przychody finansowe 1360 X
Koszty finansowe X 7756 X
Wynik na dziatalnosci finansowej X X -6 396
WYNIK BRUTTO X X -2 362
Podatek dochodowy odroczony X X 904
WYNIK NETTO X X -3 266
Pozostate catkowite dochody 0 0 0
CALKOWITE DOCHODY PO OPODATKOWANIU
OGOLEM X X -3 266

1.1. Przychody operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete w

sprawozdaniach  z  catkowitych dochoddéw  spotek  objetych

konsolidacjg 452.268 tys. zi.

Wytaczenia | korekty konsolidacyjne przychodow -5.950 tys. zt.

w tym z fytuti:

- SprzedaZy produktéw i ustug w Grupie -2.705 tys. zt.

- SprzedaZy towardw i materialow w Grupie -1.058 tys. zf.

- Uujecia wynikow ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych -153 tys. zf.
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- rozliczenia odpisu aktualizujgcego naleznosei w grupie -246 tys. zf.

- rozliczenia naliczania odsetek od naleznosci w grupie -570 tys. zt.

- rozliczenia odpisu aktualizujgcego odsetki od pozyczki w grupie -331 tys. zt.

- odsefek od naleznosci z tyt. dostaw w grupie -505 tys. zf.

- odsetek od pozyczek w grupie -359 tys. zf.

- odsetek od pozyczek w grupie -23 tys. 2t
przychody wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw 446.318 tys. zi,
1.2, Koszty operacyjne, pozostale operacyjne | finansowe ujete

w  sprawozdaniach z catkowitych dochodéw spotek objetych

konsolidacja 453.997 tys. 2.
Whyltgczenia i korekty konsolidacyjne kosztow -5.317 tys. zt.
w tym z tytidu,

- sprzedazy produktow i usfug w grupie -2.705 tys. z4,
- sprzedazy fowaréw i materiatow w grupie -1.058 tys, zf.

- réznicy w amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych przekazanych

aportem w grupie -334 lys. zt
- likwidacji aportowanych w grupie $rodkéw trwatych 1566 tys. zt.
- Ujecia wynikow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych -153 tys. zi.
- odsetek od naleznodci z tyt. dostaw w grupie -505 tys. zi,
- odsefek od pozyczek w grupie -359 tys. zt.
- odsetek od pozyczek w grupie -23 tys. zf.
- odsetek memoriatowych naliczonych wobec spdfek z grupy -24 tys. 7.

koszty wykazane prawidtowo w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw 448.680 tys, z}.

Wynik przed opodatkowaniem -2.362 tys. zl

2, Pozostale przychody i koszty operacyine

Pozostate przychody operacyjne 4.971 tys. 2.
Pozostate koszty operacyjne 5.966 tys. zt.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -995 tys. zt.

Wazniejsze pozycie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyijnyeh.

Przychody
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate 1.373 tys. zt.

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 918 tys. zt.
- Rozwigzane rezerwy na kary umowne i pozostate zobowigzania 1.400 tys. zt.

Koszty
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- tworzenie odpiséw aktualizujgeych zapasy 885 tys. zt.
- tworzenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 2.491 tys. zt.
- odszkodowania, reklamacje i rezerwy na kary umowne 1.030 tys. 24,

3. Dzialalnos¢ finansowa

Przychody finansowe 1.360 tys. zt.
Koszty finansowe 7.756 tys. zi.
Wynik na dziatalnoéci finansowe; -6.396 tys. zt,

Waznigjsze pozycie kosztdow finansowych.

- odsetki i prowizje od kredytéw bankowych 4.488 tys. zt,
- odpisy aktualizujgcy niesptacong pozyczke 975 tys. zi,
Pozostate przychody i koszty oraz przychody i koszty finansowe

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zostaty prawidtowo zaprezentowane.,

4. Obowiazkowe zwiekszenie straty z dzjatalnosci kontynuowanej

W zwigzku z faktem, ze "TFERRUM" S.A. nie jest Grupa podatkowg, wartos¢ biezacego
podatku dochodowego od os6b prawnych stanowi sume kwot podatkow
wystepujacych w Spotkach objetych konsolidacjg metoda peina. Podatek biezacy nie
wystapit w Zadnej spétce objetej konsolidacja.

Zagregowana  wartos¢  odroczonego  podatku dochodowego

odnoszonego na wynik przed korektami 870 tys. zt.
- korekta konsolidacyjna dot. odroczonego podatku 34 tys, zt.

Odroczony podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow 904 tys. 21,

Korekty konsofidacyjne obejmowaly:
— wylgczenie odroczonego podatku z tyt. przejecia aportu od spéiki

w grupie przez Ferrum Marketing Sp. z 0.0. -80 tys. zt.
— uwzglednienie podatku odroczonego z tyt. réznicy bilansowsf

i podatkowej w spoice przejmujgcej aport 113 tys. 24,
~ uwzglednienie podatku odroczonego z tyt. réznicy bilansowef

i podatkowej w spéice przekazujaéej aport 1 tys. zf.

- 34tys. .zt

Podatek dochodowy zostat prawidiowo zaprezentowany w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

5. Strata netto Grupy Kapitatowej 3.266 tys. zk.

Wynik netto zostat prawidiowo ustalony i wykazany w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
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6. Pozostale calkowite dochody - nie wystagpity

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zobowiagzania zabezpieczone na majatku grupy kapitalowej
Stan na 31.12.2014 roku Stan na 31.12.2013 roku
Zobowiazanie kwota kredytu, | kwota Kwota kwota  kredytu, | lwota kwota
zabezpieczone pozyczkiiinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia pozyczkiiinne |zabezpieszenia | zabezpicczenia
w tys. ziotych w tys. ztotych wyrazana jako w tys. ziotych | Wyrazona jako
% aktywdw w tys. zlotych Y% aktywow

Hipotecznie 288.500 86,5 308.500 97,2
Zastaw rejestrowy na
rzeczowym majatku 93.448| 28,0 123.200| 38,8
trwatym
Zastaw rejestrowy na 80.367 94.766
Zapasach 10.800;, 3,2 30.000] 95
Zastaw na rzeczach
ruchomych 42.000 12,6 42.000 13,2
Przewlaszczenie na
zabezpieczenie na 25000 7.5 25.000 7.8
zapasach
Razem 459,748 137,8 528.700 166,6

Zobowiagzania warunkowe

Rodzaj zobowigzan, gwarancji, Stan na 31.12.2014 roku Stan na 31.12.2013 roku

porgczen Kwota w tys. zt. % akiywow Kwota w tys, zt. % aktywdw

Poreczenia wekslowe 0 - 3.874 1,2

Zdarzenia po dacie, na ktéra sporzadzono sprawozdanie finansowe

Od daty na kiérg sporzadzono roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej "Ferrum” S.A. (31.12.2014 r.) do dnia zakoriczenia badania tego sprawozdania

(23.03.2015 r.) miaty miejsce zdarzenia:

- w dwoch transzach w dniach: 27.02.2015 r. | 5.03.2015 r. spotka zalezna ZKS Ferrum
S.A. dokonata splaty pozyczki udzielonej przez *Ferrum” S.A. w dniu 31.03.2014 r. na
kwote 6,9 min zt.;

- w dniu 27.02.2015 r. "Ferrum” S.A. spiacita kredyt bankowy w kwocie 4,2 min zt.
zaciggnigty w czerweu 2011 roku na faczng kwote 15 min zt -

- W zwigzku z uplywem z dniem 27.02.2015 r. terminéw spfaty kredytow bankowych na
taczng kwote 65 min zt.,, Zarzad "Ferrum” S.A. prowadzit negocjacje z bankami, ktére
zakonczyly si¢ podpisaniem anekséw, na mocy ktorych zostaty przesunigte terminy sptaty
zadiuzenia kredytowego;

- Zarzad "Ferrum” S.A prowadzi réwniez dziatania w zakresie pozyskania dodatkowego
finansowania diugoterminowego i wypracowania nowej strategii finansowania Spotki.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM,
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Migedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostatymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.
Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami  rocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz  danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencii ksiegowej i analizy sald kont.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r. zostato
sporzadzone metoda posrednia.
Przeplywy pieniezne z poszczegoinych rodzajow dziatalnosci wykazujg nastepujace wielkosei:

- dziatalno$¢ operacyjna +20.551 tys. zt.
- dziatalnos¢ inwestycyina -4.089 tys. zt.
- dziatalno$é finansowa -14.729 tys. 24
Przeptywy pieniezne razem: +1.733 tys. zt.
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych -5 tys. 4,
Bilansowa zmiana érodkéw pienieznych +1.728 tys, zi.

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostalymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa,
Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych sg zgodne z pozostalymi
elementami  rocznego skonsolidowanego  sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace
Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
sporzgdzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegdlnych
Standardach, jak réwniez zgodnie z pozostatymi obowigzujacymi Spdlke przepisami prawa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej "Ferrum” S.A. jest kompletne w rozumieniu art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci | oméwiono w nim w szczegoinosci:
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— czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktére narazona jest Spditka,
- wazniejsze zdarzenia, w tym réwniez inwestycje majgce istotny wptyw na dziatalnosé
Spotki, ktére wystapity w okresie badanym,

- aktualng sytuacje finansows i ekonomiczng Spotki.
W sprawozdaniu z dziatalnosci wystgpuje petna zgodno$¢ zawartych w nim informacji
z badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w petni rowniez uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu, Zarzad jednostki dominujgcej "FERRUM”
S.A. potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Spotka przestrzegata wszelkich
przepisow prawa, w tym statutu Spétki — ktérych naruszenie mogtoby w sposéb istotny
wptyng¢ na zbadane przez nas roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegélnych pozycji przedmiotowego sprawozdania finansowego oraz
ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych préb do badania — zweryfikowano
w tym zakresie wyzej wymienione o$wiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszen prawa,
jak réwniez statutu Spotki.

OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1.01.2014 R. DO 31.12.2014 R.

Stwierdzamy, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego
podstawe dokumentacja sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez
srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidtowo$é i rzetelnosé rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, polegajacg na wykazaniu w nim wynikéw catoksztattu dziatalnosci oraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. zgodnie z prawda
materialng.

Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania oméwiono z kierownikiem "FERRUM” S.A.
USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 31 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron
0znaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.
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2. Do raportu zatgcza sie:
1) Whnioski i uwagi — nie wystepujg,
2) Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,
4) Wskazniki rynku kapitatowego,
5) Wskazniki z rachunku przeptywéw pienieznych,
6) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na zobowigzania,
7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Biegty Rewident Grupy Podmiot uprawniony
MW RAFIN
Ul Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

. SPOLKA KOMANDYTOWA
Anna JéZJOrSka-HeSSB 41-200 Sosnowiec, ul. Kiliniskiego 54/111/3

Nr ewid. 9455 Podmiot uorawniony nr 3076 [3]

PREZES

Bieglwment
Marian Weisto

nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 23 marca 2015 r.

31
Raport uzupetniajacy ‘Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2014 "FERRUM" S.A. w Katowicach’



%LETLL- %909 8062 216 £5- 99T ¢- watoBo Apoyoop symoNEed| 9
0 0 0 on2u ApoLJ0D SUMONED BUUl G
%LETLL %909 806 2 Z16 £5- 99z ¢- opau Amosueut JIUAM| G
X X 060 | £0g P ¥06 fmopoyoop dsiepod| ¥
%,89°65- %ALY 866 € 609 61~ 9 T onnIq Amosueul YIUAM] '€
%SG L9 %89'€L 129 ¢l 125 0L 9GL L yoAmosuBUl MOJZSOY -
%85'0. %46°CZL ech 8 86 G¥ 996 G UoAulfoelado mojzsoy yohelsozod -
%.8'621 %04 /0L  18VEFL 86¢ L1 ¥£9 81 npeziez 0baLjobo MIzsoy -
%0%'SY %Z0'v.  |8C6 €l s 8 £z€ 9 Azepozids moizsoy -
%9g G5 L %eb'9Ze  |PE8 60L ¥.2 25 ¥£9 041 MOELISIBW | MOJemo} YoAUBPaZIdS [050HEM -
%LT0L %90°L6 129 OvE 6G8 29T 19€ 6EC mopfnpold yohuepezids mojzsoy -
NINAY Z WAL M
%LL'68 %48‘TLl  |S08 66¥ ves L6€ 089 8¥v mopoyoAzid eiueysAzn Azso)| ¢
%50°L2¢ %9Z'66  |66S 19v ¢ 09 1 yoAmosueul} mopoydhzid -
%EL'GL %.15'GS 95 9 868 L6V yoRUlkoeledo mopoyokzid yokeysozod -
%y Gl %yy'Pie  |2.96LL 9G¢ GG Z90 vLL MOfeLaleU | MOIEMO]} Azepazids -
%GG 0/ %iG¥6  |€26 9.€ 08} 182 GZ6 69T Mopnpold Azepezids -
NNIAY Z WAL M
%0988 %9Z‘8Z1  |£9.L £0§ G616 VS 81¢ 9vP waiobo Apoyohzid| L
Vi 9 g 4 € Z L
G'g ve zZLoz €102 7102
MINZVMSM "d7
Amojusooid JIUZeYSAA BRIBUONAM

§z 'shp m

Z Ju jluzokez

OMOSUEBU]) - OUZIIWIOUON® D{IUAN




Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i zadiuzenia

Zatacznik nr 3

za rok 2014
w iys, zt
Kwoty Wskainik
Zmiana sfanu
Rotizaj wskaznika i sposib wyliczenia Rok biezacy Rok popreedni. | Roku bickycego Roku_ wskafnika
poprzedniego | + poprawa
pogorsTénic
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskazuik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 -3 206 -53 912
= -0,74 -16,02 15,28
Przychody ze sprzedazy produkidw, lowarow i 439 987 336 536
materiatdw
2. Rentownose brutto sprzedaky
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 29 986 21403
= 6,82 6,36 0,46
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 439987 336 536
materiatow
3. Wikaznik zyskownosei ogdlem majatku (ROA)
Zysk netto x 100
Przeciciny stan aktywow
4 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
: majgtku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaplacone netto (1. bez p.d.o.p.)
x 100 2408
= 0,01 0,01
Przecigtny stan_aklywdw 325376
5. Wskagnik produktywnodci aktywdw trwalych
Przychody ze sprzedazy 439 987 336 536
= 3,73 2,76 6,97
Przecietny stan produkeyjnych aktywow trwalych 118092 122 14]
6. Wslasnik zyskownosci kapitalow wiasnych (ROE)
Zysk netto x 100
Przecigtny stan_kapitalu wlasnego
7. Skala diwigni finansowej
zyskownosé kapitalow wiasnyeh (poz. 6) -
skorygowana zyskowno$t majatku (poz. 4}
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 G
3 Wskagnik pokrycia biezacych zobowinzan
aktywa obrotowe 154 681 131 896
= 0,73 0,70 0,03
zobowigzania krétkoterminowe 211 196 188 620
9, Wskaznik szybkodci splaty zohowiazan
aklywa obrotowe - zapasy - rmk 102 848 7% 442
= - 0,49 0,42 0,07
zobowiazania krétkoterminowe 211 196 188 620
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
srodki pieniczne i inne aklywa pienigzne 4058 2370
= 0,02 0,01 0,01
zobowiazania krétkoterminows 211 190 188 620
11 Wskaznik obrotu naleznosei w razach
Przychod ze sprzedazy produktow, materiatow i
towardw 439 987 336 536
= 6,01 5,43
Przecietny stan naleznodei z tyt. dostaw i uslug minus 13 170 61 946
VAT
12. Wskaznik ebrotu nalezno§ciami w dniach
Liczba dné w okresie 365 365
= 6l 67 6
WskaZnik obrotu naleznosei w razach 6,01 5,43
i
i




13. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materialéw +
koszt wytworzenia produktow 410 001 315133
= 5,39 5,19
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug minus 76 065 60 721
VAT
14, Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 68 70 =
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 5,39 5,19
15 Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialow 192 560 207 092
= 11,05 8,31
Przecigtny stan zapasdw materialéw 17 432 24 915
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 33 44 11
Wskaznik obrotu zapasami materialéw w razach 11,05 831
17 Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychdd ze sprzedazy produktow 265925 281 180
= 1127 6,92
Przecigtny stan zapasow produktow 23 595 40 661
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
- 32 53 21
Wskaznik obrotu w razach 11,27 6,92
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 ! 3 4 5 6
19. Wskaznik zadluzenia ogélem
Zobowigzania ogolem 236 361 216 296
= 0,71 0,68 -0,03
Aktywa ogolem 333 478 317273
. Wskaznik pokrycia aktywow kapitalem wlasnym
Kapitat wlasny 97117 101 255
L 0,29 0,32 -0,03
Aktywa ogolem 333478 317273
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapital wlasny+rezerwy dlugoterminowe 115083 116 866
= 0,64 0,63 0,01
Aktywa trwale 178 797 185 655
22, Wskaznik trwalosei struktury finansowania
Kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe +
rezerwy dlugoterminowe 122 288 128 931
= 0,37 0,41 -0,04
Aktywa ogélem 333478 317273
Wskaznik pokrycia zobowigzai nadwyzks
23, finansowq
Zysk netto + roczna amortyzacja 7799
= 0,03
Przecigtny stan zobowigzan ogolem 226 190
(dtugoterminowe + kréotkoterminowe)

W zwigzku z wystapieniem straty netto, nie zostaly zaprezentewane wskazniki z roku 2013 w poz.: 3,4,6,7 i 23, a z 2014 roku wskazniki w poz.:3.61 7.

Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i uslug zostat ‘unettowiony’ poprzez $rednig stawke VAT: 113,43%

Przecietny stan zobowigzai z tyt. dostaw i uslug zostal ‘unettowiony’ $rednig stawka podatku VAT: 115,93%

¥




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik nr 4

Kwoty (1)

Wskainik

Zmiana stanu

. AT A , wskaZnika
Rodzaj wskadniks { sposob wyliczenia za rok badany za rok poprzedni | #a rok badany za rok . * pogurawa '
poprzedni pogerszenie
1 2 3 4 5 [
Wskazniki wewnetrzne (dane pochodza z jednostki gospodarezej) - liczome w oparciu o iloéé akeji
B Wskaznik produkfywnoesci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 439 987 633,60 1 336 535 693,87
= 16,60 14,53 4,47
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akcji 23 156 866 23 156 866
2, Wskagnik zyskownosci jednej akeji (EPS)
Zysk/strata netto -3265936,79 | -53911 680,23
= -0,14 -2,33 2,19
Sredniowazona ilodé wyemitowanych akeji 23 156 866 23 156 866
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
' podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy 0,60 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona ilogé wyemitowanych akcji 23 156 866 23 156 306
4 Wskasnik nadwyzki finansowej na jedny akejg
‘ (CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 7798 848,51 -41 961 649,06
= 0,34 -1,80 2,14
Sredniowazona ilodé wyemitowanych akeji 23 265 807 23265 807
5. Wskaznik wartosci ksicgowej jednej akeji (BVPS)
Kapital wlasny 97 116 842,88 { 101 254 919,87
= 4,16 4,37 -0,18
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akgji 23 156 866 23 156 866
0.
Wskaznik maksymalizacji dywidendy {CR)
Zysk netto na jedng akejg -0,14 -2,33
Zysk netto przeznaczony do podzialu pemigday 6,00 0,00
akejonariuszy *{dywid./1 akcie)
7. Wskaznik stopy wyplat dywidendy ('R}
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 ¢,00
Zysk nette na jedng akejg -0,14 -2,33
Wskazaiki zewnetrzne (dane pochodza z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o ceng rynkows akeji
1 2 3 4 5 6
Wskainik zyskownodci cenowej jednej akeji
8. (EPS/P)
Zysk netto na jedng akejg x 100 -0,14 22,33
= -3,29 -31,70 28,41
Cena rynkowa jednej akeii 426 738
9. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedng akeje™ x 100 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akeji 4,26 7,35
Wskaznik pokrycia dywidendy ceng rynkowa
10. jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akeji 4,26 7,35
Dywidenda na jedng akejg 0,60 0,00
Wiskainik polrycia zysku netto ceny rynkowa
11 jednej akeji (P/E)
Cena rynkowa jedne; akeji 4,26 7,35
= -30,43 -3,15 <2728
Zysk netto na jedng akcie -0,14 -2,33




Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej

12. akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akej¢ x100 0,34 -1,80
= 7,98 -24.49 32,47
Cena rynkowa jednej akeji 4,26 735
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13. na jedng akeje (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 426 7,35
= 12,53 -4,08 16,61
Zysk netto + amortyzacja na | akcje 0,34 -1,80
14. Wskaznik gieldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 426 735
b 1,38 2,38 -1,00
Wartosc nominalna jednej akcji 3,09 3,09
Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
15. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 426 7,35
= 1,02 1,68 -0,66
Wartosé ksiegowa jednej akeji 4,19 437




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalacznik nr 5

kwoty w tys. zi
Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
Pogorszenie -
Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaZnika B ‘s_;]
rok 2014 rok 2013 rok 2014 rok 2013
, | 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udzialu zysku netto 2zysk netto 3 266 53912
L Sl:ﬂ.IE' SIFOdsk W prahignych 2 $rodki pieniezne z dziatalnosci 20 551 55 236 -0,16 -0,98 0,82
ziatalno$ci operacyjnej operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji amortyzacja 11 065 11 950
s b i 3rodKi pieniezne z dziatainoscl 20 551 55 236 054 022 032
ziatalnosci operacyjnej operacyjne|
3 WSKAZNIK zdolnosci $rodki pienigzne netto z dzialalnosci
wypracowania $rodkow operacyjnej 20 551 55 236
pienigznych z dziatainosci Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 43529 67 452 0,47 0,82 -0,35
operacyjne| operacyjnej + wplywy z dziatalnosci
finansowej
%1 WSKA?MK sfinansowania naktady na $rodki trwate i wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 6533 11535
trwatym oraz WNiP
e SodK pieniezne z dzialalnosd 20551 55236 - . W
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogdlnej $rodki pienigzne z dziatalnosci
Inosci operacyjnej 20 551 55 236
wystarczalnosci $rodkow . : p cyl j = 0.46 0,82 036
wydatki z dzialalnoéci inwestycyjnej oraz| 44 245 67 247
finansowej
6 | WS 1K pokryci k
AZIR: poRycla st Odsetki z dzialalnosci finansowej 5674 8 405
$rodki pienigzne z dziatalnosci 20 551 55 236 0,28 0,15 0,13
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalnosci
gotdwkowej zainwestowanego operacyjnej 20 551 55 236
kapitatu z dzialalnosci Kapital inwestowany 774335 | 817273 0 0.7 b
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienieznej $rodki pieniezne z dzialalnosci
j i jnej 5 55
wydajnosci aktywow operacyjnej 20 551 236 0,06 0,17 011
aktywa ogétem 333478 317 276
9 WSKAZNIK pienieznej érodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedazy operacyjnej 20 551 55 238 0.05 0.16 0.41
przychody ze sprzedazy produktow 439 087 336 536 ' . et
towardw | materiatow
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