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1 Wprowadzenie
1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa] sktada sie z jednostki dominujgcej
- FERRUM S.A. [dalej: FERRUM S.A. Spoétka, Emitent] oraz dwdch jednostek bezposrednio
zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM S.A., Zaktad
Konstrukcji Spawanych] i FERRUM MARKETING Sp. z o.0. [dalej: FERRUM MARKETING] oraz
spotki zaleznej od ZKS FERRUM Walcownia Blach Grubych sp. z o.0.

W dniu 23 lutego 2016 r. zostata utworzona sp6tka Walcownia Blach Grubych Batory sp. z o.o.
z siedzibg w Katowicach, w ktorej 100% udziatéw posiada ZKS FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest liderem w produkcji rur do przesytu mediéw. Specjalizuje sie w produkcji rur
stalowych ze szwem oraz ksztattownikéw zamknietych.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie w produkcji konstrukcji stalowych, ptaszczy stalowych,
bebnoéw, kottéw, kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Jest jednym z najwiekszych
w Polsce wytworcéw zbiornikéw na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. .

Przedmiot dziatalno$ci FERRUM MARKETING obejmuje z kolei prowadzenie dziatalno$ci
marketingowej i promocyjne;j.

1.2 Wybrane dane finansowe

W ramach wprowadzenia do Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej FERRUM
za | péirocze 2016 r., Spotka zamieszcza ponizej wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy
Kapitatowej FERRUM, FERRUM S.A. oraz jednostek zaleznych.

Szczegbétowa analiza oraz omoéwienie wybranych sposrod ponizszych danych znajduje sie w pkt.
4. Omowienie podstawowych wielkosci finansowych i operacyjnych.

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy

sposdb:

e poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu
ogloszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2016 r.
(1 EUR =4,4255) i na dzieni 31 grudnia 2015 r. (1 EUR=4,2615);

e poszczegOlne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochod6éw oraz
sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczone zostaly po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
z miesiecy w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca
2016r.

(1 EUR = 4,3805 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
(1 EUR = 4,1341).

‘ FERRUM S.A. 5
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1.2.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM S.A.

Wybrane skonsolidowane

dane finansowe Wiys. zt Wiys.EUR
Rok I p(z):)rlo 6c ze I péfr(l))czde 2015 | I p()fr(l))czde 2016 | I pé!r(l))cze 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 148 808 186 037 33971 45001
Zysk (str_‘ata_l) z dziatalnosci 5296 2427 1209 587
operacyjnej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 3320 (270) 758 (65)
Zysk (strata) netto 2589 330 591 80
Przeplywy pienigzne netto z 11886 14518 2713 3512
dziatalnosci operacyjnej
a2 A G G (4 547) 820 (1038) 198
dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci finansowej (11086) (7699) (2531) (1862)
Przeplywy pieniezZne netto (3 747) 7 639 (855) 1848
razem
Aktywa razem na dzien* 272772 262718 61636 61649
Zobowiazania dlugoterminowe* 98939 99 297 22 357 23301
Zobowiazania 123276 115 428 27856 27086
krotkoterminowe*
Kapital wlasny* 50557 47 993 11424 11 262
Kapital akcyjny* 75839 75839 17 137 17 796
Liczba akcji (w sztukach)** 23156 866 23156 866 23156 866 23156 866
Zysk (strata) na jedng akcje
2wykla (w z/EUR) 0,11 0,01 0,03 0,00
Wartosc¢ ksiegowa na jedna
akcje (w z1/EUR) 2,18 2,07 0,49 0,49

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaty podane wg stanu na dzien 31.12.2015r.
**szczegbtowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajdujq sie w pkt 7 Informacje o akcjach
i akcjonariacie ponizej. W wierszu wykazano liczbe akcji pomniejszonq o akcje wtasne.

C FERRUM S.A.
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1.2.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM S.A.

Wybrane jednostkowe
dane finansowe Wiys.zt Wiys.EUR
I pétrocze I pétrocze I péirocze I péirocze
Rok 2016 2015 2016 2015
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 120791 159 432 27 575 38565
ZysKk (strata) z
. a5 L 2570 (2311) 587 (559)
dzialalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) przed 963 4952 220 1198
opodatkowaniem ( ) ( )
Zysk (strata) netto 712 (3939) 163 (953)
Przeplywy pieniezne
netto z dziatalno$ci 9507 8 848 2170 2140
operacyjnej
Przeplywy pieniezne
netto z dzialalnosci (2769) 7 594 (632) 1837
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne
netto z dzialalnosci (8272) (9543) (1888) (2308)
finansowej
Przept ieniezne
SIS (1534) 6900 (350) 1669
netto razem
Aktywa razem na dzien* 226 436 223147 51166 52363
Zobowiazania
. 91 460 93 049 20 667 21835
dlugoterminowe*
Zobowiazania
. . 97 637 93452 22 062 21929
krotkoterminowe*
Kapital wlasny* 37 339 36 646 8437 8599
Kapitatl akcyjny* 75 839 75839 17 137 17 796
Liczba akcji (w sztukach) 23 156 866 23156 866 23156 866 23 156 866
Zysk (strata) na jedna 0.03 0.17 0.01 0.04
akcje zwykla (w z1/EUR) ’ (0.17) ’ (0,04)
Wartos¢ ksiegowa na e T 0o 0.37
jedna akcje (w z1/EUR) ’ ! ’ !

*dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane sq na 31.12.2015'r.
**szczegbtowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajdujq sie w pkt 7 Informacje o akcjach
i akcjonariacie ponizej. W wierszu wykazano liczbe akcji pomniejszonq o akcje wtasne.

( FERRUM S.A. 7
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1.2.3 Wybrane dane finansowe spé6tek z Grupy Kapitatlowej FERRUM

W ponizszej tabeli prezentujemy podstawowe dane finansowe za [ poéirocze 2016 .
poszczegblnych spotek z Grupy Kapitalowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych
(w tys. z1).

Grupa Kapitatlowa
FERRUM FERRUM
Spotka FERRUM S.A. ZKS I;E:RUM MARKETING (po uwzglednieniu
i SP.z o.0. wylaczen
konsolidacyjnych)
Sprzedaz netto 120 791 30443 341 148 808
Zysk/strata
z dziatalnosci 2570 2574 26 5296
operacyjnej
Wynik przed 963 2194 37 3320
opodatkowaniem
EBITDA 7 625 4073 26 11717
Wynik netto 712 1741 34 2589
Aktywa ogoétem 226 436 91034 11319 2721772
Zobowiazania 189 097 40106 65 222215
ogotem

1.3 Zasady sporzadzenia sprawozdania

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy FERRUM S.A. za I potrocze 2016 r. [PSr 2016]
zawiera niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej FERRUM w [ p6troczu
2016 r., prezentujgce informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [..]
[Rozporzadzenie], wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
oraz skrdécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiednio Grupy
Kapitatowej FERRUM oraz FERRUM S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z § 90 ust. | pkt 2 lit b w zwigzku z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia, jak rowniez
raporty podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa
odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia s3 integralng
czes$cig niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM za
[ p6trocze 2016 roku oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska oraz na podstawie innych obowigzujacych
przepiséw.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczes$nie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie § 101 ust. 2 ww. Rozporzadzenia nie
przekazywata do wiadomosci publicznej odrebnego skonsolidowanego raportu za Il kwartat
2016 roku.

( FERRUM S.A. 8
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug stanu na 30 czerwca 2016 roku obejmuje
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnywalne wedlug stanu na 31
grudnia 2015 roku oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien 30
czerwca 2016 roku skumulowana strata netto w Jednostce Dominujacej za biezacy rok oraz
straty z lat ubieglych przekraczaja sume kapitatow zapasowego i rezerwowego oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego, co zgodne z art. 397 Kodeksu spétek handlowych powoduje
konieczno$¢ zwotania walnego zgromadzenia przez Zarzad celem podjecia uchwaty, co do
dalszego istnienia Spétki. Zdaniem Zarzadu, pomimo spelnienia art. 397 Kodeksu spotek
handlowych, nie istnieje znaczace ryzyko zagrozenia kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spéiki i Grupy
Kapitatowej oraz obowigzujgcych przepisow prawa stwierdzil, Ze posiadany przez Grupe
Kapitatlowa majatek, poprawiajgce sie warunki rynkowe, w szczegdlnoSci znaczny wzrost
wartos$ci zamoéwien rur do przesytu gazu, poprawiajace sie wyniki finansowe oraz prowadzone
rozmowy w sprawie pozyskania dodatkowego finansowania, sprawiaja ze upadto$¢ Spotki lub
Grupy Kapitatowej nie jest uzasadniona.

W dniu 17 maja 2016 roku zgodnie z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych Walne Zgromadzenie
podjeto Uchwate nr 22/2016 o kontynuowaniu dotychczasowej dziatalno$ci Spétki Dominujgcej.
Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad Spétki Dominujacej postanowit sporzadzi¢ sprawozdanie
finansowe przyjmujgc zasade kontynuacji dziatalnoSci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywow i zobowigzan, ktére bylyby
konieczne, gdyby Grupa Kapitalowa nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci.

‘ FERRUM S.A. 9
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2 Organizacja Grupy Kapitatlowej FERRUM

2.1 Opis Grupy Kapitalowej FERRUM
Grupa Kapitatowa FERRUM sktada sie z jednostki dominujacej - FERRUM S.A. oraz dwoch

jednostek bezposrednio zaleznych, tj. Zakltadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz
FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

Rys. 1. Sktad Grupy Kapitatlowej FERRUM na dzien 30 czerwca 2016 r.

FERRUM S.A.

Jednostka dominujaca

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy - 48 529,9 tys. zt

wartos¢ nominalna akcji - 10,00 zt

100% udziat FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym

FERRUM MARKETING sp. z 0.0.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy — 53 727,9 tys. zt

wartos¢ nominalna udziatu - 300,00 zt

100% udziat FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym

Walcownia Blach Grubych sp. z .0.0
podmiot zalezny od ZKS FERRUM S.A.
kapitat zaktadowy - 5 tys. zt

wartos¢ nominalna udziatu 100,00 zt
100% udziat ZKS FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym

Powiagzania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. FERRUM S.A. posiadata 100% akcji i 100% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. oraz 100% udziatéw
w spotce zaleznej FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Ponadto FERRUM S.A. posiadata 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos$¢ S.A. Akcje
te o wartosci 11 tys. zt objete zostaty w catosci odpisem aktualizujgcym.

FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spdtka akcyjng z siedziba

w Katowicach, dziatajaca zgodnie yA

postanowieniami KSH, Statutu oraz zgodnie z FERRUM S.A.
przepisami prawa obowigzujacymi spo6tki publiczne

notowane na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

( FERRUM S.A. 10
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Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta
FERRUM” zostato przeksztalcone w jednoosobowg spdétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma:
»sHuta FERRUM” Spétka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod
numerem RHB 12126 - ,Huta FERRUM” Spétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit z rejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,Hute FERRUM” w Katowicach. Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005
roku wpisal w Krajowym Rejestrze Sagdowym - Rejestrze Przedsiebiorcow FERRUM Spoétka
Akcyjna wykreslajgc nazwe ,,Huta FERRUM” Spoétka Akcyjna.

FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych dopuscita akcje serii ,,A” Spotki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie na sesji gietldowej w dniu 27 czerwca 1997 roku.

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. (7\
2.51ed21bq w Katowicach powstat w roku 2002, - X ZKS FERRUM S.A.
kiedy to ze struktury Huty Ferrum S.A. zostala

wyodrebniona i przeksztalcona samodzielna
spétka o nazwie ZKS FERRUM Sp. z o.0.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spotke akcyjng o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedziba w Katowicach.

Spétka ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 48 529,9 tys. zt i dzieli sie na 1438 663 akcji
zwyktych na okaziciela i 3 414 327 akcji zwyktych imiennych o wartoSci nominalnej 10 zt kazda
akcja. FERRUM S.A. posiada 100% akcji i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ZKS FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie, Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnig tradycje Huty
Ferrum produkujgcej wéwczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych
w Polsce wytwdrcow zbiornikow na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac
swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego.
Posiadane doswiadczenie pozwala w pelni kompleksowo wytwarza¢ piece dla cementowni oraz
wielkie piece hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottéw, kadzi,
wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow
zaktad podejmuje sie rowniez produkcji innych niestandardowych konstrukcji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski. Od poczatku swojej dziatalnosci
spétka ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby takze na rynkach zagranicznych, gdzie za 2015 r.
spotka uplasowata 44,8% warto$ci sprzedazy netto a za | kwartat 2016 r. 29%.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacjag metoda petna.

( FERRUM S.A. 1
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FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. z siedzibg ‘ k
w Katowicach powstata w 2010 roku. Przedmiot £

dziatalnoSci  powotanej spétki  obejmuje FERRUM

prowadzenie dziatalnosci marketingowej MARKETING spzoe

i promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie
Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING nastgpita w dniu 12 stycznia 2011 roku.

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. objeta jest przez Emitenta konsolidacja metoda peina.

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W I pétroczu 2016 r. zostata utworzona spétka zalezna od ZKS FERRUM S.A. Walcownia Blach
Grubych sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnos$ci sp6tki bedzie produkcja blach grubych. Do tej pory
spoétka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej.

Informacja o oddziatach

FERRUM S.A. nie posiada oddziatéw.

2.2 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy
Kapitatowej

Biorac pod uwage aktualng sytuacje rynkowa i wyzwania jakie stoja przed Grupa Kapitatowa
FERRUM, Zarzad podejmuje dziatania, ktérych efektem ma by¢ poprawa sytuacji finansowe;j
i umocnienie pozycji rynkowej podmiotéw z Grupy Kapitatowej. Pierwszym widocznym
rezultatem tych dziatan byto podpisanie listu intencyjnego z Weglokoks S.A. Trwaja analizy,
ktére majg pozwoli¢ na wypracowanie modelu konsolidacji wybranych podmiotéw z branzy
przetworstwa stalowego. Utworzenie spotki Walcownia Blach Grubych sp. z o.0. jest
poczatkowym krokiem w tym procesie. Jednocze$nie prowadzone beda dalsze inwestycje
w park maszynowy oraz nowe technologie, zaro6wno w segmencie produkcji rur, jak réwniez
segmencie konstrukcji stalowych, czemu przy$wieca zamiar utrzymania wiodacej roli FERRUM
S.A. w branzy oraz mozliwo$¢ zapewnienia klientom produktéw o najwyzszej jakosci. W opinii
Zarzadu, segment konstrukcji stalowych stoi przed szansg szybkiego rozwoju w okresie
najblizszych lat i bedzie miat istotny udziat w wynikach Grupy Kapitatowe;.

3 Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej FERRUM

3.1 Kalendarium wydarzen

W tabeli ponizej zaprezentowano - w ujeciu chronologicznym - najwazniejsze wybrane
zdarzenia, jakie miaty miejsce w [ pétroczu 2016 r. tak w odniesieniu do FERRUM S.A,
jak réwniez do Grupy Kapitalowej FERRUM.

( FERRUM S.A. 12
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Tabela 1. Najwazniejsze wydarzenia I p6trocza 2016 r.

I pétrocze

2016 Wydarzenie

® zawarcie umowy ramowej z SKAAP

e wejscie w zycie ugéd z instytucjami finansujagcymi w sprawie warunkéw sptaty

Styczen wymagalnych zobowigzan finansowych

e zawarcie z ISOPLUS FERNWARMETECHNIK Ges.m.b.H umowy na dostawe rur
stalowych

Luty ¢ zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

e aktualizacja strategii w zakresie wariantéw finansowania dziatalnos$ci
Marzec e publikacja raportéw rocznych FERRUM S.A. oraz Grupy Kapitatowej FERRUM za
rok 2015r.

e zawarcie umowy ramowej pomiedzy FERRUM Marketing Sp. z 0. 0. a PGE
Goérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Kwiecien e podpisanie listu intencyjnego z Weglokoks S.A.

e przedtuzenie terminow na realizacje warunkéw wynikajgcych z tresci ugod
zawartych
z instytucjami finansujacymi

e zawarcie z Izostal S.A. umowy na dostawe rur stalowych
Maj e publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego za 1Q2015
e zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

e wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Czerwiec ] )
e obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A.

3.1.1 Opis podstawowych produktéow

Grupa Kapitatowa FERRUM realizuje swoja dziatalnos¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkgji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalnos$ci marketingowej i promocyjne;.

Opis poszczegb6lnych segmentdéw znajduje sie w punktach ponize;j.

W

Segment rur (FERRUM)

Podstawowym przedmiotem

dziatalnosci FERRUM S.A. jest

produkcja rur stalowych ze

szwem:

e zgrzewanych pradami
wysokiej czestotliwosci,

e spawanych spiralnie,

e spawanych wzdtuznie oraz

¢ produkcja profili zamknietych
(ksztattownikow),

* wykonywanie izolacji rur.

( FERRUM S.A. 13
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Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci s3 wykonywane zgodnie
z wymaganiami norm S$cistych oraz norm jako$ciowych. Rury sa wykonywane w zakresie
$rednic zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, dlugosci min. 6 m, maksymalnie 18 m,
dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie
szczelnosci (rury przewodowe) 1ipoautomatycznym badaniu nieniszczacym metodg
ultradzwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych
i specjalnych w zalezno$ci od wymaganych witasnos$ci mechanicznych i technologicznych
oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczana troéjwarstwowg powtokg polietylenowa lub
polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lub powloka epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych,
w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane w zakresie sSrednic zewnetrznych od 323,9 mm
do1 219 mm, grubosci $cianek od 5,0 mm do 16,0 mm, dtugosci min. 4 m - maks. 24 m,
dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po proébie
szczelnosci (rury przewodowe) i w zalezno$ci od wymagan po automatycznym badaniu
nieniszczacym metoda ultradzwiekowa i/lub radiologiczna.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie
izolowane wyttaczang tréjwarstwowg powtoka polietylenowg i polipropylenowg, wewnetrznie
pokrywane powtoka cementowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest
oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdtuznie spawane sg wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 559 mm
do 2 032 mm, dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od $rednicy 559 mm do 1 220 mm wykonuje sie standardowo z jedng spoing wzdtuzng,
od $rednicy 1220 mm do 2 032 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami
wzdtuznymi. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1422 mm poddaje sie hydraulicznej
probie szczelno$ci. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 559 mm do 1 422 mm,
jezeli sa wymagane, przeprowadza sie w sposéb ciggly, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sgdostawy rur o innych S$rednicach
i grubosciach $cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw $rednic zewnetrznych od
559 mm do 2 032 mm. Dtugosci od 5,2 m do 10 m. Zaleznie od potrzeb zamawiajgcego rury
dostarcza sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa
powtoka polietylenowa, polipropylenowa (do $rednicy 1 420 mm), wewnetrznie pokrywane
powloka cementowg, poliuretanowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie
rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Profile zamkniete (ksztaltowniki)

Profile zamkniete sg produkowane wykorzystujac sprawdzong w FERRUM S.A. technologie
zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat
produkowane s3 rury przewodowe oraz konstrukcyjne. FERRUM S.A. posiada na produkowane
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ksztattowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztalttowniki do stosowania
w budownictwie na terenie catej Unii Europejskiej.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm
do 300x300 mm igrubosci Scianek od 3,0 do 14,3 mm. Ksztattowniki prostokatne
sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm, grubosci $cianek
od 3,0 do 14,2 mm. Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach stali: S235]JRH;
S275]J0H; S275]2H; S355JOH; S355]2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz standardowych
dtugo$ciach od 6 m do 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM S.A. oferuje: wytlaczang tréjwarstwowa powtoke polietylenowa
i polipropylenowa na rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztattek
stalowych oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

FERRUM S.A. jest w kraju jednym z gltownych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej,
wytlaczanej, trojwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjng troéjwarstwowa powtoke
polietylenow3 i polipropylenowg, na ktérg sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru
(Srodka taczacego), warstwa polietylenu. Powloke izolacyjng naklada sie na rury stalowe
o $rednicach od g 159,0 mm do ¢ 1420 mm i dtugosci do 18,0 m. WtasnoSci natozonej powtoki
spelniajg wymagania norm DIN 30670/30678, normy PN-EN ISO 21809-1.

Produkty ZKS FERRUM

W ofercie spétki ZKS FERRUM S.A. znajdujg sie nastepujace produkty:

e konstrukcje stalowe dla energetyki: korpusy turbin parowych, korpusy generatoréw, wyloty
pary z turbin parowych;

e piece obrotowe w elementach w zakresie Srednic do 6 000 mm, grubo$ci $cianki do 250 mm
i masy jednego elementu do 100 Mg przeznaczone dla cementowni lub do rafinacji metali
kolorowych;

e miyny kulowe w zakresie Srednic do 6 000 mm i o masie do 100 Mg przeznaczone
dla przemystu cementowego, przemystu wapiennego lub przemystu kruszyw;

e suszarnie dla przemystu w zakresie $rednic do 7200 mm i grubo$ci $cianki 250 mm;

e konstrukcje dla przemystu hutniczego: konstrukcje do budowy linii ciagtego odlewania stali,
wieze obrotowe, korpusy maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze i posrednie,
ptaszcze wielkich piecow, skrubery;

e konstrukcje stalowe dla kolejnictwa zgodnie z EN 15085;

e konstrukcje stalowe budowlane zgodnie z EN 1090;

e zbiorniki ci$nieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przeno$ne
oraz zakopcowane przeznaczone do rozlewu gazu: jako cysterny, bazy magazynowe, stacje
autogaz;

e zbiorniki pionowe: z pojedynczym lub podwdjnym dnem lub ptaszczem, z dachem
ptywajacym lub/i stalym przeznaczone do magazynowania: materiatow ciektych zapalnych,
materiatéw zracych i trujacych, materiatow spozywczych, wody do celéw przemystowych,
wody pitnej lub biomasy;

e autoklawy i zbiorniki ci$nieniowe: jednozamknieciowe lub dwuzamknieciowe przeznaczone
do impregnacji drewna, wygrzewania betonéw komérkowych lub do wulkanizacji;

e inne zbiorniki ci$nieniowe: podziemne, przenos$ne, naziemne, pionowe lub poziome
przeznaczone do magazynowania badZz transportu réznych produktéw, m.in. siarki,
amoniaku, azotu, chloruy, tlenu, sprezonego powietrza i innych mediéw;
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e walczaki kottowe, zbiorniki Rutsha, reaktory, adsorbenty, filtry, podgrzewacze, zbiorniki
na odpady flotacyjne, itp.;

e ptlaszcze bebnéw linowych, tuleje, cylindry - od 500 mm - elementy gruboscienne o grubosci
do 130 mm, wykonane ze stali konstrukcyjnej, stali kottowej lub innych stali; ,na zimno”,
z obrobka cieplng, wg przepiséw UDT lub innych;

e wanny cynkownicze i trawialnicze z dnem ptaskim - wanny mate i Srednie lub gietym -
wanny duze do grubosci $cianek 40 lub 60 mm - wanny cynkownicze albo 20 do 30 mm -
wanny trawialnicze ze stali niskoweglowej o specjalnym sktadzie chemicznym;

e rurociggi i elementy rurociggéw: proste odcinki, ksztattki wlotowe, wylotowe, kolana
segmentowe, rozwidlenia, kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, $luzy, filtry
i podgrzewacze.

Ustugi Swiadczone przez ZKS FERRUM
W sktad ustug $wiadczonych przez spo6tke wchodza:

e ciecie i ukosowanie blach;

e walcowanie, giecie, prostowanie blach;

e obrobka cieplna blach i konstrukcji stalowych;

e obrobka mechaniczna blach i konstrukcji stalowych;

e obrobka CNC;

e Dbadania nieniszczace (VT, PT, MT, UT, RT);

e zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych;

e ustugi serwisowe na terenie zakladéw produkcyjnych naszych klientéw;
e projektowanie konstrukeji stalowych.

Segment dziatalnosci marketingowej i promocyjnej (FERRUM MARKETING)

Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING sp. z o0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjnej na wiasny rachunek lub na zlecenie albo we wspoétdziataniu
z innymi osobami, w szczegdlnoSci w zakresie: reklamy, badania rynku i opinii publicznej,
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak réwniez pozostatej dziatalnosci wspomagajace;j
prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej. FERRUM MARKETING sp. z o0.0. przygotowuje
opracowania i analizy dotyczace specjalistycznych produktéw oraz rynkéw zbytu,
ktére sg aktualnie produkowane przez podmioty nalezace do Grupy Kapitatlowej FERRUM, jak
roéwniez przysztych aplikacji produktowych dla rozszerzenia palety asortymentowej.

FERRUM MARKETING sp. z 0.0. zajmuje sie rowniez kompletacja dostaw w zakresie pozostatych
wyrobow stalowych i uczestniczy w przetargach na dostawy produktow stalowych dla branzy
energetycznej. Przyktadem jest udzial w postepowaniu oraz zawarcie umowy ramowej z PGE
Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. na dostawy materialéw hutniczych na lata 2016 -
2018.

FERRUM MARKETING sp. z o. o.to réowniez licencjodawca znaku towarowego - marki dla
podmiotéw Grupy Kapitatowej FERRUM.

( FERRUM S.A. 16
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3.2 Prezentacja sprzedazy w poszczego6lnych segmentach
3.2.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

W I p6troczu 2016 r. wolumen sprzedazy rur i profili w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrost o okoto 7 tys. ton, tj. 0 17,9 %, a przychody ze sprzedazy rur i profili
wzrosty o okoto 7,7 mln z}, tj. o 7,4 %. Wzrost wartosci i ilosci sprzedazy byt rezultatem m.in.
wzrostu wolumenu sprzedazy w segmencie gazowniczym - sprzedaz dla firmy IZOSTAL S.A.

Tabela 2. Sprzedaz produktéw Emitenta

Rury i Profile I pétrocze 2016 . I pétrocze 2015 . Zmiana
Wartos$ciowo (tys. zt) 111434 103 784 +7,4%
llo$ciowo (tys. ton) 46,2 39,2 +17,9%

W I pétroczu 2016 r. warto$¢ sprzedazy towaréw i materiatéw wyniosta 6.771 tys. zt i byta
nizsza o 47.493 tys. zt od sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegltego. Obnizenie warto$ci
sprzedazy towarow i materialéw wynikato z braku sprzedazy do HW PIETRZAK w I péiroczu
2016.

Lacznie sprzedaz netto Spotki za I pétrocze 2016 r. wyniosta 120 791 tys. zt i byta nizsza
0 38.641 tys. zt od sprzedazy netto za I pétrocze 2015 r.

3.2.2 Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

W I péiroczu 2016 r. sprzedaz ZKS FERRUM w zakresie produktéow i ustug, wzrosta o 1,1%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost nastgpit tylko w zakresie sprzedazy
konstrukcji spawanych.

Tabela 3. Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu wartosciowym

I péirocze 2016 I pétrocze 2015

Wyszczegélnienie wtys. 2t w tys. 2 Zmiana
Konstrukcje spawane 28922 27 184 +6,4%
Zbiorniki 65 848 -92,3%
Ustugi rézne 922 1546 -40,4%
Razem: 29909 29578 +1,1%

3.2.3 Prezentacja sprzedazy w segmencie dzialalnosci marketingowej i promocyjnej

W I potroczu 2016 r. spétka FERRUM MARKETING odnotowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 341 tys. zl, wtym ze znakow towarowych stowno-graficznych dla spotek: FERRUM
S.A.iZKS FERRUM S.A. oraz sprzedazy towardw. L.aczna warto$c¢ sprzedazy byta wyzsza o 18 tys.
zt w stosunku do sprzedazy za I pétrocze 2015 r., w tym w zakresie sprzedazy towaréw o 53 tys.
zt.
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3.3 Rynki zbytu i zaopatrzenia
3.3.1 Segment rur

FERRUM S.A. jest wiodacym producentem rur przesytlowych przede wszystkim dla
cieptownictwa i gazownictwa oraz wodociggéw i kanalizacji, ktére spetniaja wysokie
wymagania jakoSciowe kontrahentéw zaréwno krajowych, jakizagranicznych. Za 1 pétrocze
2016 r. Spotka uplasowata na rynku krajowym 64,4% wartosci sprzedazy netto, natomiast
pozostate 36,4% stanowity dostawy m.in. do Niemiec, Austrii, Holandii, Finlandii oraz na rynki
pozaunijne m.in. do Serbii.

W I pétroczu 2016 roku odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% warto$¢ przychodéw
ze sprzedazy netto byty ponizsze podmioty:

e IZOSTAL S.A. (25 % udzialu w sprzedazy netto Emitenta),
e  spotki z Grupy LOGSTOR (18% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

W I pétroczu 2016 roku dostawca materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez Spotke do
produkcji rur, ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci sprzedazy netto Emitenta byt
Weglokoks S.A. (36,3% udziatu w zakupach przez Spétke materiatow netto ogétem) oraz Izostal
S.A. (19,7% udziatu w zakupach przez Spétke materiatéw netto ogétem).

Pomiedzy Emitentem a spétkami z Grupy LOGSTOR, Weglokoks S.A. i Izostal S.A. nie wystepuja
zadne formalne powigzania.

3.3.2 Segment konstrukcji spawanych

Produkcja konstrukcji spawanych w Grupie Kapitalowej FERRUM zajmuje sie spétka ZKS
FERRUM S.A. Spotka w I potroczu 2016 r. roku uplasowata na rynku krajowym 76,7% wartosci
sprzedazy netto, natomiast pozostate 23,3 % stanowily dostawy m.in. do Austrii, Niemiec,
Szwajcarii, USA.

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy ZKS FERRUM w I potroczu 2016 roku miaty
spotki: GE POWER sp. z o0.0. (24,8% udzialtu w sprzedazy netto Spoéiki), Cordonnier
Constructeurs (14,4% udziatu w sprzedazy netto Spétki) i GE General Electric GmbH (10,1%
udzialu w sprzedazy netto Spotki).

Gtownymi dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez ZKS FERRUM do
produkcji, przekraczajgcymi 10% przychodéw ze sprzedazy byty spo6tki: Uniwersal Stal sp. z o.0.
(24,4% udziatlu w zakupach materialéw netto ogétem) i Tersteel Group sp. z 0.0. sp. kom.
(20,1% udziatu w zakupach materiatéw netto ogétem).

Pomiedzy ZKS FERRUM S.A. a powyzszymi spétkami nie wystepujg zadne formalne powigzania.
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3.4 Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej FERRUM zawarte
w1 poétroczu 2016r.

3.4.1 Umowy handlowe

Umowa z SKAAP Sp. z o.0.

7 stycznia FERRUM zawarta ze spétka SKAAP Sp. z 0.0. umowe ramowg, ktorej przedmiotem
byto okreslenie zasad wspétpracy w zakresie sprzedazy przez FERRUM na rzecz SKAAP Sp. z o.o.
rur czarnych bez izolacji. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosita w przyblizeniu 2 mln euro, co
po przeliczeniu wedtug kursu NBP na dzien jej zawarcia stanowito rownowarto$c¢ ok. 8,5 mln zt.
0 zawarciu ww. umowy Emitent informowat w raporcie biezacym nr 2/2016 z 7 stycznia 2016 r.

Kontrakt z ISOPLUS FERNWARMETECHNIK Ges.m.b.H (Austria)

18 stycznia 2016 r. wplynat do Spéiki obustronnie podpisany ramowy kontrakt z ISOPLUS
FERNWARMETECHNIK Ges.m.b.H (Austria) na dostawy na rzecz ISOPLUS rur stalowych
czarnych zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci oraz rur stalowych spiralnie spawanych
0 szacowanej tgcznej wartosci ok. 5,45 mln EUR netto (ok. 24,4 mln zt netto). O ww. zdarzeniu
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 7/2016 z 18 stycznia 2016 r.

Transakcje z MS CON-CEPT GmbH (Niemcy)

22 stycznia 2016 r., w zwigzku z wplynieciem do Spétki obustronnie podpisanego aneksu do
umowy agencyjnej zawartej z MS CON-CEPT GmbH (Niemcy), Spotka poinformowata o wartosci
obrotéw z MS CON-CEPT w ciggu ostatnich 12 miesiecy, ktéra wyniosta ok. 13,94 mln zt. O ww.
zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 10/2016 z 22 stycznia 2016 1.

Transakcje z Izostal S.A.

W okresie I potrocza 2016 r. warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy Emitentem a Izostal S.A.
przekroczyta kilkukrotnie réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych FERRUM S.A., o czym Spotka
informowata przekazujac do publicznej wiadomo$ci raporty biezace nr 12/2016 oraz 36/2016.

Ponadto 9 maja 2016 r. Spétka zawarta z [ZOSTAL S.A. umowe na dostawe przez Emitenta na
rzecz [zostal S.A. rur stalowych spiralnie spawanych o 1acznej warto$ci wynoszacej ok. 7,5 min
EUR netto, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP z dnia jej zawarcia stanowi
réwnowarto$¢ ok. 33, 3 mln zt netto. O zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr
50/2016 z 9 maja 2016 .

Transakcje z Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa S.A.

27 stycznia 2016 r. Spoétka poinformowata, Zze tgczna warto$¢ zamdéwien na wyroby stalowe
realizowanych na rzecz Emitenta przez Centrale Zaopatrzenia Hutnictwa S.A. w okresie od dnia
16 grudnia 2015 r. przekroczyta réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta
ok. 12,1 mln zt netto. O ww. zdarzeniu Spo6tka informowata w raporcie biezgcym nr 15/2016
z 27 stycznia 2016 .

Wspélpraca z Weglokoks S.A.

29 lutego 2016 r. do Spotki wptyneta dwustronnie podpisana umowa wykonawcza -
potwierdzenie zamowienia z Weglokoks S.A. na mocy ktorej Spétka ztozyta kolejne zamowienia
na dostawy blach goragcowalcowanych w kregach w zwigzku z czym 1aczna warto$¢ zamowien
na materialy wsadowe tj. blachy gorgcowalcowane w kregach realizowanych na rzecz Emitenta
przez WEGLOKOKS przekroczyta réwnowartos$¢ 10% kapitatow wtasnych Emitenta i wyniosta
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10, 9 mln zt netto. O zdarzeniu Spo6tka informowata w raporcie biezacym nr 33/2016 z 29 lutego
2016r.

Dodatkowo 12 kwietnia 2016 r. pomiedzy FERRUM S.A. a Weglokoks S.A. podpisany zostat list
intencyjny, ktérego przedmiotem jest che¢ wspoétpracy i zamiar zainicjowania i prowadzenia
prac w celu przeprowadzenia analiz mozliwych scenariuszy konsolidacji sektora przetworstwa
stali w Polsce przy wykorzystaniu aktywdéw pozostajacych w posiadaniu Emitenta oraz
Weglokoks i powigzanych z nimi grup kapitalowych. Zgodnie z trescig Listu intencyjnego,
Weglokoks wstepnie zadeklarowatl zainteresowanie objeciem pakietu wiekszosciowego akcji
Emitenta oraz aktywnym uczestnictwem w restrukturyzacji operacyjnej i finansowej Emitenta.
Natomiast Spétka wstepnie wyrazita zainteresowanie pozyskaniem branzowego inwestora
strategicznego. O zdarzeniu Spo6tka informowata w raporcie biezagcym nr 45/2016 z 12 kwietnia
2016 .

27 stycznia 2016 r. raportem biezacym nr 14/2016 Spétka poinformowata o powzieciu w dniu
26 stycznia 2016 r. informacji o dokonaniu przez wtasciwy sad wpisu zastawoéw rejestrowych
ustanowionych przez FERRUM S.A. na rzecz WEGLOKOKS S.A. na wszystkich posiadanych przez
Emitenta akcjach ZKS FERRUM S.A. Zastawy rejestrowe o ktérych mowa powyzej stanowia
jedno z zabezpieczen umowy ramowej zawartej w dniu 17 listopada 2015 r.z WEGLOKOKS S.A.

9 lutego 2016 r. raportem biezgcym nr 24/2016 Spétka poinformowata, Ze w dniu 8 lutego
2016 r. powzieta informacje o dokonaniu przez wilasciwy sad wpisu zastawu rejestrowego
ustanowionego przez FERRUM S.A. na rzecz WEGLOKOKS S.A. na wszystkich posiadanych przez
Emitenta akcjach wlasnych. Zastaw rejestrowy, o ktérym mowa powyzej stanowi jedno
z zabezpieczen umowy ramowej zawartej w dniu 17 listopada 2015 r. z WEGLOKOKS S.A.

10 lutego 2016 r. raportem biezacym nr 28/2016 Spétka poinformowata, ze w dniu 10 lutego
2016 r. powzieta informacje o ustanowieniu ostatniego z zabezpieczen umowy ramowej
zawartej w dniu 17 listopada 2015 r. z WEGLOKOKS S.A. w postaci zastawu na linii produkcyjne;j
nalezacej do Emitenta

Umowa ZKS FERRUM S.A.

4 marca 2016 r. do spo6tki zaleznej — ZKS FERRUM S.A. wptyneta obustronnie podpisana umowa
zawarta z krajowym podmiotem dzialajagcym w branzy produkcji materiatbw budowlanych,
ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie, wykonanie i dostarczenie Zamawiajgcemu pieciu
zbiornikéw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym. Warto$¢ umowy wynosita 8,8 min zt
netto. O ww. zdarzeniu Spo6tka informowata w raporcie biezacym nr 34/2016 z 4 marca 2016 .

Umowa FERRUM Marketing PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

12 kwietnia 2016 r. zostata zawarta umowa ramowa pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. a spétkg zalezng Emitenta FERRUM Marketing Sp. z o0.0. dotyczaca
realizacji na rzecz PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. zaméwien na dostawy
materiatow hutniczych na lata 2016 - 2018. Umowa ramowa zostata zawarta na okres 24
miesiecy, przy czym maksymalna warto$¢ netto umoéw wykonawczych zawartych w ramach
realizacji umowy ramowej nie przekroczy tgcznej kwoty ok. 82 mln zt. O ww. zdarzeniu Spoétka
informowata w raporcie biezagcym nr 44/2016 z 12 kwietnia 2016 r.
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3.4.2 Umowy kredytowe i pozyczkowe

Ponizsza tabela przedstawia wykaz kredytow Emitenta wg stanu na 30.06.2016 .

Tabela 4. Zobowiazania z tytulu kredytow wedlug stanu na dzien 30.06.2016 .

Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / Termin
kredytu lub pozyczki pozyczki tys. zt sptaty Zabezpieczenie*
wg. stan na
KREDYTY umowy 30.06.2016
ING Bank élqski S.A. 25000 23836 31.12.2020 Zastaw rejestrowy na $rodkach
-1 M WIBOR + marza Banku trwatych, zastaw rejestrowy na
ING Bank Slaski S.A. 25000 1757 30122016  akcjach ZKSFERRUM, hipoteka,

-1 M WIBOR + marza Banku cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja
wierzytelnosci, oSwiadczenie spétki
o poddaniu sie egzekucji

Bank Millennium S.A. 15000 14998 31.12.2020 Przewtaszczenie zapaséw ( od lipca
-1 M WIBOR + marza Banku 2016 r. wraz z podpisaniem nowej
Bank Millennium S.A. 45000 14540 31.12.2018 ;:tlmz‘;vgiezgzsg‘i?rlricjz]t zastaw
-1 M WIBOR + marza Banku rejestrowy na zapasach) wraz z
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, hipoteka wraz z
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na $rodkach trwatych i
akcjach ZKS FERRUM, o$wiadczenie
o poddaniu sie egzekucji
KREDYTY (w tys. z1) 55131
RAZEM wartos¢ kredytow 55281

wyceniona w skorygowanej
cenie nabycia (w tys. zl)

Ugoda z instytucjami finansujacymi (Bank Millenium S.A., ING Bank Slaski S.A.
oraz mFaktoring S.A.)

15 stycznia 2016 r. Spéika otrzymata od Banku Millenium S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz
mFaktoring S.A. potwierdzenia wejScia w Zycie ugéd w sprawie ustalenia ostatecznych
warunkow splaty wymaganych zobowiazan finansowych. O ww. zdarzeniu Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 6/2016 z 16 stycznia 2016 r. Natomiast w raporcie biezacym nr
11/2016 z 22 stycznia 2016 r. Spotka poinformowata o dokonaniu w dniu 22 stycznia 2016 r.
potwierdzenia ustanowienia uzgodnionych z Bankami hipotek na zabezpieczenie wierzytelnosci
mFaktoring S.A.potwierdzit spelnienie ww. warunku przesytajac do Emitenta w tym samym
dniu o$wiadczenie o jego spetnieniu. W dniu 29 stycznia 2016 r. raportem biezacym nr 16/2016
Spétka poinformowata, Ze w dniu 29 stycznia 2016 r. przekazata Finansujacym o$wiadczenia
o wysokosci limitu kupieckiego udzielonego Emitentowi. Finansujacy potwierdzili speinienie
zobowigzania przesytajac do Emitenta w tym samym dniu stosowne o$wiadczenia.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Emitent powziat informacje o dokonaniu przez wiasciwy sad wpisow
zabezpieczen w postaci aktualizacji/ustanowienia przez FERRUM S.A. zastawow rejestrowych
w zwigzku z ustaleniem z ww. instytucjami finansujacymi, ostatecznych warunkéow sptaty
wymagalnych zobowigzan finansowych, o czym Spétka informowata raportami biezacymi nr
17/2016,18/2016,19/2016, 22/2016, 29/2016 oraz 30/2016.
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W dniu 9 lutego 2016 r. raportem biezagcym nr 23/2016 Spétka poinformowata o otrzymaniu
wdniu 8 lutego 2016 r. w formie stosownych oswiadczenn potwierdzenia spetnienia
zobowigzania Emitenta dotyczgcego doreczenia Finansujacym o$wiadczenia o wysokosci limitu
gwarancyjnego udzielonego Emitentowi.

1 kwietnia 2016 r. Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 31 marca 2016 r. pakietu
powigzanych ze soba o$wiadczen zmieniajacych tres¢ ugéd w sprawie ustalenia z instytucjami
finansowymi tj. Bankiem Millenium S.A., ING Bankiem Slaskim S.A. oraz mFaktoring S.A.
ostatecznych warunkdéw sptaty wymagalnych zobowigzan finansowych. O ww. zdarzeniu Spétka
informowata w raporcie biezacym nr 43/2016 z 1 kwietnia 2016 .

16 kwietnia 2016 r. Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 15 kwietnia 2016 r. z Bankiem
Millenium S.A., ING Bankiem Slgskim S.A, oraz mFaktoring S.A. pakietu powigzanych ze soba
oS$wiadczen zmieniajgcych tres¢ ugdd poprzez przedituzenie terminéw na realizacje warunkdw.
0 zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 47/2016 z 16 kwietnia 2016 r.
W konsekwencji powyzszego 29 kwietnia 2016 r. Spétka przekazata do Banku Millennium S.A,,
ING Banku Slaskiego S.A. oraz mFaktoring S.A. aktualizacje modelu finansowego uwzgledniajaca
m. in. efekty pozyskania srodkéw z nowej emisji akcji Spétki. O zdarzeniu Spétka informowata
w raporcie biezagcym nr 49/2016 z 29 kwietnia 2016 r., a w dniu 13 maja 2016 r. Emitent zawart
z Bankiem Millenium S.A. i mFaktoring S.A. porozumienie zgodnie, z ktérymi do dnia 10 czerwca
2016 r. Strony przedtuzyly okres na dokonanie stosownych uzgodnien w zakresie zabezpieczen
na zapasach Spotki, o czym Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 51/2016, natomiast w
dniu 20 maja 2016 r. Spotka dokonata uzgodnien z instytucjami finansujagcymi w zakresie
dodatkowych zobowigzan Spo6tki dotyczacych uzgodnienia strategii restrukturyzacji finansowej
Grupy Kapitalowej FERRUM oraz kamieni milowych planowanej przez Spoétke emisji akcji
z prawem poboru, o czym Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 54/2016.

Raportem biezacym nr 57/2016, 59/2016 oraz 61/2016 Spétka poinformowata o przedtuzenie
terminéw na dokonanie poszczegélnych zobowigzan wynikajacych z ugody z instytucjami
finansujgcymi.

Aneks do umowy faktoringu

11 stycznia 2016 r. do Spotki wptynety skany dwdch obustronnie podpisanych aneksow
zawartych z mFaktoring S.A. (dawniej BRE Faktoring S.A.) do umoéw faktoringu krajowego
z przejeciem ryzyka wyptacalno$ci odbiorcy oraz eksportowego z przejeciem ryzyka
wyptacalnosci odbiorcy na mocy, ktérego umowy te z dniem zawarcia aneksu przyjety forme
jednej umowy faktoringu z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy oraz umowy
faktoringu krajowego z regresem. O zawarciu ww. uméw Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 3/2016 z 11 stycznia 2016 r.
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Informacja nt. kredytow ZKS FERRUM S.A. w I p6troczu 2016 r.

Tabela 5. Zobowigzania z tytulu kredytéw i innych produktéw bankowych wedlug stanu
na 30.06.2016 r. w ZKS FERRUM S.A.

Termin
Nazwa firmy udzielajqcej kredytu Kwota w tys. zt sptlaty Zabezpieczenie
stan na
30.06.
KREDYTY wWg umowy 2016

m Bank S.A.- 1 M WIBOR + marza Hipoteka umowna na

Banku nieruchomosci, cesja

Linia na finansowanie - 6000, w tym: 4941, w tym: 05.01.2017 wierzytelnosci na rzecz

kredyt w rachunku biezacym, 2000 1782 04.07.2016 Banku z polisy

kredyt obrotowy, 3400 3159 ubezpieczeniowej nalezno$ci,

gwarancje, akredytywy 600 0 poreczenie FERRUM S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A.

WIBOR 1 M+marza Banku Hipoteka na nieruchomosci

Limit wierzytelnosci 14 500, w tym: 10 653, w tym: 20.07.2021 Wraz z cesja z umowy

na gwarancje, 9500 5684 20.07.2021 ubezpieczenia

kredyt rewolwingowy, 6000 3988 21.12.2016 nieruchomosci, cesja

transakcje terminowe 4000 981 20.07.2018 wierzytelnosci z tytutu
finansowanych kontraktow

Slaski Bank Spétdzielczy 6899 4642 31.12.2017

WIBOR 3M+marza Banku
Hipoteka nie nieruchomosci
wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na $rodkach
obrotowych wraz z cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel
wiasny in blanco

Razem(w tys. zl), w tym : 27 399 20236
kredyty 18 299 13571

Informacja nt. pozyczek ZKS FERRUM S.A. w I p6iroczu 2016 r.

Tabela 6. Zobowiazania z tytulu pozyczek wedlug stanu na 30.06.2016 r. w ZKS FERRUM S.A.

Termin
Nazwa firmy udzielajqcej pozyczki Kwota pozyczki tys. zt sptaty
stan na
30.06.
Pozyczki wWg umowy 2016
FERRUM MARKETING 628 325
31.12.2016
ODSETKI OD POZYCZKI 57
Pozyczki (w tys. z1) 628 382

2.1.1 Poreczenia i gwarancje

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane finansowe dotyczace udzielonych
i otrzymanych poreczen i gwarancji przez FERRUM S.A.
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Tabela 7. Poreczenia udzielone przez FERRUM S.A. wg stanu na dzien 30.06.2016rr.

Kwota w
Beneficjent Tytutem tys. zt (chzrfiez D.ata . Dqt‘f .
tytutami udzielenia wygasniecia
egzekucyjnymi)
Ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego Czas
ZKS FERRUM S.A. wykonania umowy oraz usuniecia wad i 3000 07.07.2011 . .
usterek nieokreslony
11.06.2012
(po tej dacie
zostaly
ZKS FERRUM S.A. Umowa wspétpracy spotki zaleznej z 9000 podpisane 05.04.2017
bankiem -linia na finansowanie
jeszcze
kolejne
aneksy)
ZKS FERRUM S.A. Umowy leasingu 4831 26.10.2012 24.12.2017
ZKS FERRUM S.A Umowy leasingu 493 29.04.2013 20.12.2017
RAZEM PORECZENIA 17 324
Tabela 8. Poreczenia otrzymane przez FERRUM S.A. wg stanu na dzien 30.06.2016 .
Kwota
Beneficjent Tytutem tys. zt (chzrfiez D.ata , Dqtq .
tytutami udzielenia wygasniecia
egzekucyjnymi)
FERRUM S.A. Ubezpieczeniowych gwarancji usuniecia 1865 od Do 17.07..2020
wad i usterek 20.09.2014
FERRUM S.A. Umowy 600 tys. EUR 19.05.2015 30.06.2016*
Do czasu
wygasniecia
FERRUM S.A. Umowy 16 000 14.07.2015 gwarancji
wystawionej w
ramach umowy
17 865 tys. zt
RAZEM PORECZENIA
i600 tys. EUR

*aktualnie wydtuzenie poreczenia do 30.06.2017 r.
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Tabela9. Gwarancje ubezpieczeniowe na rzecz FERRUM S.A. wg stanu na dzien 30.06. 2016 r.

Udzielajqcy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. zt Tytutem Udzielenia wygashiecia
STUEH PHG ZRUG Sp. z 0.0. 218 Usuniecia wad i
Poznan usterek
ul. Gdynska 45
01.09.2013 31.07.2019
STUEH PHG Operator Gazociaggow 696 Usuniecia wad i
Przesytowych GAZ usterek
SYSTEM S.A. Warszawa 20.09.2014 04.09.2017
STUEH PHG Operator Gazociggow 779 Usuniecia wad i
Przesytowych GAZ usterek
SYSTEM S.A. Warszawa 31.10.2014 15.10.2017
STUEH PHG ZRUG Sp. z 0.0. 72 Usuniecia wad i
Poznan usterek
ul. Gdynska 45
22.07.2014 21.07.2017
STUEH PHG BUDIMEX S.A. 162 Usuniecia wad i
usterek 30.01.2015 31.01.2018
STUEH PHG DIM SERWIS sp. z o.0. 65 Usunigcia wad i
RYPIN usterek 01.04.2015 15.07.2018
STUEH PHG DIM SERWIS sp. z o.0. 51 Usuniecia wad i
RYPIN usterek 01.04.2016 15.07.2018
InterRisk S.A. ZRUG Sp. z o.0. 113 Gwarancja
Towarzystwo Poznan ubezpieczeniowa
Ubezpieczen Vienna ul. Gdynska 45 usuniecia wad i
Insurance Group usterek
Oddziat Katowice
17.09.2015 17.10.2020
RAZEM 2156

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane finansowe dotyczgce udzielonych
i otrzymanych poreczen i gwarancji przez ZKS FERRUM S.A.:

Tabela 10. Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone na rzecz ZKS FERRUM S.A. wg stanu
na dzien 30.06.2016 .

Udzielajacy Odbiorca Rodzaj Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji gwarancji w tys. zt Udzielenia Wygasniecia
. Mostostal Zabrze Holding Z tyt. wiasciwego
Alior Bank SA usuniecia wad i usterek 86 02.03.2015 28.02.2020
gwarancja usuniecia
ERGO HESTIA ~ METALURGIA SA. wad i usterek 34 12.12.2011 01.04.2017
ERGO HESTIA gwarancja usuniecia
METALCYNK SP.Z0.0. a4 usterek 32 01.09.2013 15.08.2018
gwarancja usuniecia
ERGO HESTIA ~ METALURGIA SA. wad i usterek 21 20.06.2013 26.05.2018
. gwarancja usuniecia
ERGO HESTIA Polimex-Mostostal S.A. wad i usterek 241 13.08.2013 11.02.2017
Raiffeisen Bank gwarancja dobrego
Polska S.A. ALSTOM POWER GmbH wykonania umowy 122 tys. EUR 24.06.2014 03.02.2020
o gwarancja
Raiffeisen Bank 1 pojand s.a. usuniecia wad i 79 22.08.2014 28.10.2016
Polska S.A.
usterek
op gwarancja
Raiffeisen Bank 1 porongs.a usuniecia wad i 84 10.12.2014 14.11.2016
Polska S.A.
usterek
oo gwarancja
Raiffeisen Bank s 476 CementSA.  usuniecia wad i 48 29.01.2015 21.03.2019
Polska S.A.
usterek
o gwarancja
Raiffeisen Bank 1 o o cral Krakéw SA.  usuniecia wad i 379 05.02.2015 31.05.2019
Polska S.A. usterek
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Raiffeisen Bank

Alstom Power GmbH

gwarancja
dobrego
wykonania oraz

42 tys.EUR

18.02.2015

17.10.2019

Polska S.A. L .
usuniecia wad i
usterek
o gwarancja
Raiffeisen Bank  pyipojand s.a. usuniecia wad i 61 19.03.2015 20.02.2017
Polska S.A.
usterek
gwarancja
e dobrego
Raiffeisen Bank  Alstom (SWITZERLAND) (/o v io o ray 119 tys. EUR 16.06.2015 30.03.2020
Polska S.A. Ltd o :
usuniecia wad i
usterek
Raiffeisen Bank Alstom ywarancja dobrego
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd Nykqnapla oraz 20 tys. EUR 05.08.2015 16.01.2020
1suniecia wad i
1sterek
Raiffeisen Bank Alstom swarancja dobrego
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd Nykqnapla oraz 20 tys. EUR 05.08.2015 15.03.2020
1suniecia wad i
1sterek
Raiffeisen Bank Alstom ywarancja dobrego
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd Nykqnapla oraz 23 tys. EUR 05.08.2015 15.03.2020
1suniecia wad i
1sterek
Raiffeisen Bank Alstom swarancja dobrego
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd Nykqnapla oraz 39 tys. EUR 17.08.2015 14.03.2020
1suniecia wad i
1sterek
Raiffeisen Bank Alstom swarancja dobrego
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd Nykqnapla oraz 39 tys. EUR 17.08.2015 15.01.2020
1suniecia wad i
1sterek
Raiffeisen Bank Alstom ywarancja dobrego
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd /vyko_na_ma oraz 70 tys. EUR 02.11.2015 29.10.2019
1suniecia wad i
1sterek
Raiffeisen Bank Primetlas Technologies jwarancja zwrotu
Polska S.A. Austria GmbH zaliczki 534 tys. EUR 05.01.2015 22.02.2017
. Primetlas Technologies gwarancja zwrotu
Alior Bank Austria GmbH zaliczki 143 tys. EUR 09.12.2015 25.08.2016
. Primetlas Technologies gwarancja zwrotu
Alior Bank Austria GmbH zaliczki 84 tys. EUR 22.12.2015 29.09.2016
Raiffeisen Bank Mostostal Krakéw S.A.  gwarancja
Polska S.A. dobrego 389 15.03.2016 01.06.2019
wykonania
umowy
Raiffeisen Bank PMPoland S.A. gwarancja
Polska S.A. usuniecia wad i 69 13.04.2016 31.03.2018
usterek
Raiffeisen Bank Cynkownia Radomsko  gwarancja
Polska S.A. Sp.zo.0. usuniecia wad i 28 08.06.2016 07.06.2021
usterek
1551 tys. zt
RAZEM i
1254 tys. EUR

3.5 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W I pétroczu 2016 r. Emitent zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi, w tym z BSK
Return S.A, ArcelorMittal Flat Carbone oraz spétkami zaleznymi ZKS FERRUM S.A. i FERRUM S.A.
MARKETING sp. z 0.0. Powyzsze transakcje miaty jednakze charakter typowy i byly zawierane
na warunkach rynkowych.

W I pétroczu 2016 roku wartos$¢ netto (tj. bez VAT) transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi wyniosta tacznie 4 107 tys. zt.
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Dodatkowo transakcje wzajemne netto spo6tki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firmami Arcelor Mittal sp. z 0.0.,, BSK Return S.A. oraz FERRUM MARKETING
Sp. z 0.0. w I péiroczu 2016 r. wyniosty 446 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitalowa FERRUM korzystata z porad Kancelarii
,Lesnodorski, Slusarek iWspélnicy” spétka komandytowa reprezentowana przez Pana
Bogustawa Le$nodorskiego, ktéry u Emitenta petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Wartos$¢ zakupionych ustug w I pétroczu 2016 roku wyniosta 200 tys. zt.

3.1 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy

Sprzedaz produktéow Emitenta wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do paZdziernika,
osiagajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny
sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklu dziatalnos$ci odbiorcow, ktorzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieplownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno -
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno -
kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, ktére wigza sie z instalacja rur s3 przeprowadzane
w okresie od marca do paZzdziernika.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sa w okresie
od marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwoscia
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spétek Grupy Kapitatowej.

3.2 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FERRUM S.A. ani Zadna jednostka zalezna FERRUM S.A. nie s3 strong postepowania przed
sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego warto$¢ pojedynczo lub tacznie
przekraczataby 10% kapitatéw witasnych Emitenta lub mogtaby mie¢ znaczacy wplyw na
pogorszenie jego sytuacji finansowe;.

FERRUM S.A. ani jednostki od niej zalezne nie sg roéwniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢
stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych FERRUM S.A.

3.3 Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej FERRUM S.A.

Na koniec I poétrocza 2016 r. tagczny stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej FERRUM wynosit
464 osobyi wzrost o 5 0s6b stosunku do stanu na koniec 2015 r.

3.3.1 Zatrudnienie w FERRUM S.A.

W FERRUM S.A. wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. zatrudnionych byto 299
pracownikéow.
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Tabela 11. Struktura zatrudnienia FERRUM S.A.

Wvszczeadinienie 30.06.2015 31.12.2015 Zmiana w
4 9 Osoby Osoby osobach
Stanowiska robotnicze 229 232 -3
Stanowiska nierobotnicze 70 66 +4
Razem: 299 298 +1

Zatrudnienie w Spotce w I péiroczu 2015 r. w stosunku do stanu na koniec 2015 r. wzrosto o 1
osobe.

3.3.2 Zatrudnienie w ZKS FERRUM S.A.

W ZKS Ferrum S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. byto zatrudnionych 162
pracownikéw.

Tabela 12. Struktura zatrudnienia ZKS Ferrum S.A.

Wyszczegbinienie 30.06.2016 31.12.2015 Zmiana w
Osoby Osoby osobach
Stanowiska robotnicze 123 128 -
Stanowiska nierobotnicze 41 42 -1
Razem: 164 170 -6

Zatrudnienie w Spotce w I p6troczu 2016 r. w stosunku do stanu na koniec 2015 r. obnizyto sie
0 6 0s6b.

3.3.3 Zatrudnienie w FERRUM MARKETING Sp. z o0.0.

Spotka zalezna FERRUM MARKETING sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2016 r. zatrudniata 1 osobe
i stan ten nie zmienit sie w stosunku do stanu na koniec 2015 .

3.4 Zagadnienia dotyczace sSrodowiska naturalnego
FERRUM S.A.

Emitent jako podmiot korzystajacy ze Srodowiska, deklarujacy zgodnos$¢ dziatan z ISO 14001
oraz uczestnik Ruchu CP, speinia obowigzujace wymagania prawne w zakresie ochrony
srodowiska oraz posiada aktualne decyzje administracyjne w tym zakresie. Ze wzgledu na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci Spétka jest zobowigzana do posiadania i uzyskiwania stosownych
pozwolen na korzystanie ze Srodowiska naturalnego oraz do uiszczania optat z tego tytutu.

Decyzje Srodowiskowe, ktdre sg obligatoryjne przy prowadzeniu dziatalnosci przez FERRUM
S.A. przedstawiono w ponizszej tabeli:
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POZWOLENIA - DECYZJE

Decyzja PM Katowice
nr 140/0/2010 z  dnia
02.12.2010

Decyzja PM Katowice nr

55/5/2012 z dnia 29.06.2012
Decyzja PM Katowice nr
50/S/12 z dnia 22.06.2012

Decyzja PM Katowice
nr 26/5/16 z dnia 06.04.2016

DOTYCZY

Pozwolenie na wytwarzanie
odpadéw. Obowigzuje od
02.12.2010-30.09.2020.

Pozwolenie na emisje
zanieczyszczen pytowo-
gazowych do  powietrza.

Obowigzuje od 01.07.2012-
30.06.2022 .

Pozwolenie na pobdér wad.
Obowigzuje od 22.06.2012 -
przez 20 lat.

Pozwolenia na wprowadzanie
$ciekow opadowych i
roztopowych Obowiazuje od 06-
04-2016 do 06-04-2026

OCENA ZGODNOSCI

Roczna informacja o odpadach wystane: do
Urzedu Miasta, Urzedu Marszatkowskiego
i WIOS. Wystane terminowo. Brak przekroczen
limitéw.

Roczne sprawozdania o zakresie korzystania
ze Srodowiska przekazywane sg terminowo do
Urzedu Marszatkowskiego i WIOS. Optaty za
korzystanie ze Srodowiska zostaty naliczone
prawidtowo i przekazane na konto Urzedu
Marszatkowskiego.

Brak przekroczen ustalonych limitow.

Warunki pozwolenia, w tym zobowigzania pkt
IV sg spelnione.

Pomiary jakosci $ciekéw odprowadzanych do
potoku 2x w roku. Brak przekroczen.

0d 1996 roku Spétka widnieje w rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji, ktéry w wyniku
aktualizacji dyrektyw unijnych zostat rozszerzony i od 2002 roku przyjal nazwe Rejestru
Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci.

Rejestr, o ktérym mowa powyzej jest ogélnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek
organizacyjnych, wyrdzniajacych sie w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej
Produkcji. Czystsza Produkcja jest strategia ochrony s$rodowiska polegajaca na cigglym,
zintegrowanym, zapobiegawczym dzialaniu w odniesieniu do proceséw, produktéw i ustug,
zmierzajagcym do zwiekszenia efektywnos$ci produkcji i ustug oraz redukcji ryzyka dla ludzi
i Srodowiska przyrodniczego.

Kapituta Ruchu Czystszej Produkcji umieszcza na stronie http://www.prcpiop.pl kompleksowe
wyniki osiggnie¢ ekologicznych FERRUM S.A. poczawszy od 1990 roku (wizualizacja na Karcie
Raportu Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci
http://www.prcpiop.pl/laureaci-aktualni.html.

Podsumowujgc powyzsze, FERRUM S.A. posiada $wiadectwo Przedsiebiorstwa Czystszej
Produkcji zarejestrowane w Rejestrze Swiadectw CP jako pierwsze w 1996 r., pod numerem
001/1996, stanowigce m.in. deklaracje uwzgledniania w swojej polityce zasad "Global Compact"
oraz dowod uczestnictwa w systemie Dobrowolnych Zobowigzan Ekologicznych w ramach
Polskiego Programu CP.

Wpis do Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci
potwierdza zweryfikowanie stosowania strategii ,Czystszej Produkcji”, przestrzegania
wymogow prawnych ochrony srodowiska oraz realizacje zasad inicjatywy ONZ Global Compact,
wypelniajgc zobowiagzania dotyczace m.in. ochrony konsumenta, przestrzegania podstawowych
standardow etycznych, prawa pracy i praw cztowieka.

ZKS FERRUM S.A.

Obszar dziatania Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM Spétka Akcyjna obejmuje okoto
dwéch hektaréw. Zgodnie z Planem Zagospodarowania Przestrzennego Katowic jest to teren
przemystowy, na ktérym przewidziano adaptacje zaktadu gtéwnego tj. FERRUM S.A., w taki
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sposéb, aby zminimalizowa¢ ucigzliwosci dla otoczenia. W odleglosci 250 m od najdalej
wysunietego emitora znajduje sie najblizej potozona zabudowa mieszkaniowa. Natomiast
w promieniu 50-krotnej wysoko$ci najwyzszego emitora (1625 m) nie wystepuja obszary
podlegajace ochronie na podstawie przepiséw i ustaw o ochronie S$rodowiska oraz
o uzdrowiskach i lecznictwie uzdrowiskowym.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna stosuje technologie energo-
i materialooszczedne oraz zapobiegajace zwiekszeniu emisji zanieczyszczen pytowo-gazowych
do $rodowiska, jak rdwniez powstawaniu nadmiernej ilosci odpadéw w ramach wdrozonego
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania obejmujacego m.in. System Zarzadzania Srodowiskowego
zgodny z norma PN-EN 14001.

3.5 Certyfikaty
FERRUM S.A.

e FERRUM S.A. posiada szereg uprawnien technicznych, ktére sa na biezagco weryfikowane
i przedtuzane przez akredytowane jednostki zewnetrzne:Audity ZETOM - Katowice,
w zakresie potwierdzenia zgodnosci produkcji rur wg norm PN-EN 10217-1;-2 i -5
z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Infrastruktury z dnia 11 sierpnia 2004 r.
w sprawie sposobdw deklarowania zgodnos$ci wyrobéw budowlanych oraz sposobu
znakowania ich znakiem budowlanym w przemysle cieptowniczym.

e Audity ZETOM - Katowice, w zakresie potwierdzenia zgodno$ci produkcji rur wg normy
PN-EN ISO 3183 Rozporzadzenia Ministra Infrastruktury z dnia 11 sierpnia 2004 r.
w sprawie sposobdw deklarowania zgodno$ci wyrobéw budowlanych oraz sposobu
znakowania ich znakiem budowlanym w przemysle naftowym i gazowniczym.

e Audity ZETOMU w zakresie Zaktadowej Kontroli Produkcji (ZKP/FPC), ktora jest wymagana
prawnie w ocenie zgodnosci dla wyrobéw budowlanych uzywanych w krajach UE jako
udokumentowana stata i wewnetrzna kontrola produkcji prowadzona przez producenta
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 305/2011 z dnia 9
marca 2011 r.

e Audity TUV Nord w zakresie nadzoru uprawnien WO AD 2000 oraz dyrektywy Unii
Europejskiej 97/23/WE dotyczacych wytwarzania rur przeznaczonych do urzadzen
ci$nieniowych (od 19 lipca br. 2014 /68/UE).

e  Audity TUV Nord w zakresie znaku CE /zgodnosci z dyrektywa budowlang 89/106/EWG/
na wyrob budowlany - ksztattowniki zamkniete wg PN-EN 10219.

e Audity TUV Nord w zakresie systemu spawalniczego DIN EN ISO 3834-2.

e Audity Instytutu Nafty i Gazu - Krakow, w zakresie oceny zgodnos$ci wyrobéw budowlanych
dotyczace izolacji 3LPE (S-n, S-vi N-v) oraz 3LPP N-v.

e Audity UDT w zakresie Systemu Zarzadzania Laboratorium wg normy ISO/IEC 17025.

e Audit KETC (KETL - KuiBcbKHI eKcnepTHO-TeXHiYHUHM 1eHTp /Jlepxkmpari) w zakresie
systemu zarzadzania jako$cia wg normy ISO 9001 na rynek ukrainski, produkcja rur
stalowych wg standardéw technicznych 1SO 10217 i1SO 3183.

e Audity SGS wg ISO 10002 "Zarzadzanie jako$cig. Zadowolenie klienta. Wytyczne dotyczace
postepowania z reklamacjami w organizacjach".

e Audity American Petroleum Institute (API) dla specyfikacji przemystu naftowego
i gazowego API Specyfikacja Q1 oraz API Specyfikacja 5L dla produkcji rur spiralnie
spawanych oraz zgrzewanych pragdami wielkiej czestotliwosci.
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W dniach 30.05.2016 - 01.06.2016 jednostka certyfikujagca TUV NORD przeprowadzila audit
nadzoru zintegrowanego systemu zarzadzania wg norm ISO 9001:2008, ISO 14001:2009,
OHSAS 18001:2007 oraz PN-N 18001:2004. W dniu 29.06.2016 jednostka certyfikujgca TUV
NORD przedtuzyta waznos¢ certyfikatu wg normy systemu spawalniczego DIN EN ISO 3834-2.
Audity zakonczyty sie wynikiem pozytywnym.

W dniach 20-21.07.2016 Polskie Centrum Akredytacji (PCA) przeprowadzito ocene dziatalnosci
Laboratorium Badawczego FERRUM S.A. (Biura Kontroli Jakosci i Systemoéw Zarzadzania) na
zgodnos$¢ z normg ISO 17025 i tym samym udzielito rekomendacji do wystawienia akredytacji
Laboratorium w zakresie badan nieniszczacych i mechanicznych wyrobéw metalowych
i metalowych materiatéw konstrukcyjnych.

Aktualne certyfikaty/uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spotki

(http://www.ferrum.com.pl/pl/certyfikaty.html)

ZKS FERRUM
Funkcjonowanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania

W I pétroczu 2016 roku w ramach posiadanych certyfikatbw i uprawnien w Zakladzie
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. przeprowadzono m.in. nastepujace audity, zakonczone
wynikiem pozytywnym:

e The American Society of Mechanical Engineers (ASME) - audit certyfikujacy zgodnie
z zasadami “the ASME Boiler and Pressure Vessel Code” - U, S dla wytwdrcy zbiornikéw
ci$nieniowych,

e TUV NORD Polska Sp. z 0.0. - I audit nadzorczy - wedtug Dyrektywy 97/23/WE,
wytycznych AD 2000-Merkblatt HPO i normy EN ISO 3834-2 + kontrola okresowa zgodnie
z pkt. 2.7 umowy o przenoszenie oznaczen materiatowych,

e TUV Nord Polska Sp. z 0.0. - II audit nadzorczy - wedtug Rozporzadzenia nr 305/2011
(CPR),

e Transportowy Dozér Techniczny - audit nadzoru proceséw spawalniczych - wedtug normy
PN-EN 15085-2:2007 w ramach udzielonej certyfikacji w zakresie spawania pojazdéw
szynowych i ich czesci sktadowych.

Poza wyzej wymienionymi uprawnieniami ZKS FERRUM S.A. posiada szereg dopuszczen
technicznych, ktére sg na biezgco weryfikowane i przedtuzane przez certyfikowane jednostki
zewnetrzne.

Aktualne certyfikaty/uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spoétki.

(http://www.ferrumzks.eu/polityka_zintegrowanego_systemu_zarzadzania/certyfikaty.html)
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4 Omowienie podstawowych wielkosSci finansowych i
operacyjnych

4.1 SKkonsolidowane wyniki finansowe
4.1.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw za [ pétrocze
2016 r. wyniosty 148 808 tys. zt i byty 0 37 229 tys. zt nizsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu w roku ubiegtym. Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 11 103 tys. zt, natomiast
sprzedaz towarow i materiatdw obnizyta sie o 48 332 tys. z. Obnizenie wartosci sprzedazy
towaréw i materiatbw wynikato z braku sprzedazy do HW PIETRZAK przez jednostke
dominujacg w [ pétroczu 2016 r.

W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitalowej za I péirocze 2016 r. 33,7% stanowita
sprzedaz poza granice kraju.

Tabela 13. Wyniki Grupy Kapitatlowej FERRUM za I p6irocze 2016r. il potrocze 2015 r.

Wybrane skonsolidowane
dane finansowe witys. zt
I pétrocze 2016 . I pétrocze 2015 .
Przychody ze sprzedazy netto 148 808 186 037
Zysk brutto ze sprzedazy 17 575 15 634
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 5296 2427
EBITDA 11717 8283
Podatek dochodowy biezacy 69 596
Podatek dochodowy odroczony 662 -1196
Wynik netto 2589 330
Marza brutto ze sprzedazy 11,8% 8,4%
Marza EBITDA 7,9% 4,5%
Marza netto 1,7% 0,2%

4.1.2 Skonsolidowane wyniki na dzialalno$ci operacyjnej

Z dziatalno$ci operacyjnej za I pétrocze 2016 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci
5 296 tys. zt, wyzszy o 2 869 tys. zt od zysku operacyjnego w analogicznym okresie roku
ubiegltego m.in. w wyniku poprawy rentowno$ci na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
w jednostce dominujgcej.

4.1.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalno$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztow operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatdbw) wyniosty za 1 poétrocze 2016 r. 98,1% wartosci przychodéw
ze sprzedazy produktéw skorygowanych o zmiane stanu produktéw i koszty wytworzenia
produktéw na wtasne potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegltego udziat
ten obnizyt sie o 1 pkt % przede wszystkim w zakresie kosztéw zuzycia materiatéw i energii.
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4.1.4 Skonsolidowany wynik netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej za [ poétrocze 2016 r. wyniost 2 589 tys. zt.
Osiagniety zysk byt wyzszy o 2 259 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej za I pétrocze 2016 r. w kwocie 5 296 tys. zt zostal obcigzony
ujemnym wynikiem z dziatalnosci finansowej w kwocie 1 976 tys. zt i podatkiem dochodowym
w kwocie 731 tys. zt , w tym podatek dochodowy biezacy 69 tys. zt i podatek dochodowy
odroczony 662 tys. zl.

Wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej FERRUM w | pétroczu 2016 r. miaty réwniez
przej$ciowe réznice miedzy wartoscig bilansowa a wartoscig podatkowa aktywow i pasywow.
Z tego tytutu odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat w I pétroczu 2016
r. przedstawia sie nastepujaco:

- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 492 tys.zt
- wykorzystanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego (+) 5601 tys.zt
( m.in. w zwigzku z czeSciowym rozliczeniem straty

podatkowej za lata ubiegte oraz wykorzystaniem

odpis6w utworzonych na zapasy)
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (+) 518 tys.zl

- utworzenie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego (-) 4965 tys.zt
(m.in. w zwigzku z pozostatymi zobowigzaniami zgodnie
z art.15 b ustawy o podatku dochodowym od osé6b
prawnych)
razem 662  tys.zl

Podatek odroczony w I poétroczu 2016 r. obcigzyt wynik w kwocie 662 tys. zl, podczas gdy
w [ p6troczu 2015 r. wptynat na wynik in plus w kwocie 1 196 tys. zl.

Rys. 1. Skladowe skonsolidowanego wyniku netto za I pétrocze 2016 r. (w tys. zl)
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operacyjnych finansowych
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4.2 Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A. za I pétrocze 2016 .

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatéw w za [ pétrocze 2016 r.
wyniosty 120 791 tys. zt i byly o 38 641 tys. zl niZzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu
roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 8 856 tys. zt, natomiast
sprzedaz towarow i materialdw obnizyta sie o 47 497 tys. zt. Obnizenie warto$ci sprzedazy
towardéw i materiatéw wynikato z braku sprzedazy do HW PIETRZAK w I pétroczu 2016 r.

4.2.2 Wynik na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za [ p6trocze 2016 roku Emitent osiggnat zysk w wysokosci 2 570 tys.
zt, w miejsce ujemnego wyniku w kwocie 2 311 tys. zt za I p6trocze 2015 r.

Dodatni wynik z dziatalnosci operacyjnej byt rezultatem m.in. wyzszego o 2 669 tys. zt zysku
brutto ze sprzedazy, w tym ze sprzedazy produktéw o 3 358 tys. zt.

4.2.3 Jednostkowe koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i warto$ci sprzedanych
towaréw i materiatléw) stanowily w I pétroczu 2016 r. 99,3% przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéow i kosztéw wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego udziat ten obnizyt sie o 3,7
pkt %.

Nizsze koszty wynikaty przede wszystkim z nizszych kosztéw zuzycia materiatéw oraz kosztéw
ustug obcych.

4.2.4 Wynik netto
W I potroczu 2016 r. Emitent osiggnat zysk netto na poziomie 712 tys. zI w miejsce straty
poniesionej w [ pétroczu 2015 r. na poziomie 3 939 tys. zt.

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej za I potrocze 2016 r. w kwocie 2 570 tys. zt zostat obcigzony
ujemnym wynikiem z dziatalno$ci finansowej w kwocie 1 607 tys. zt nizszym jednak o 1 034 tys.
zt w stosunku do I pétrocza 2015 r. (nizsze koszty odsetek, w tym nizsze koszty odsetek
i prowizji bankowych o 627 tys. z1).

Zysk brutto na poziomie na poziomie 963 tys. zt i zostat obcigzony podatkiem odroczonym
w kwocie 251 tys. zt i w efekcie na poziomie netto Spo6tka osiagneta zysk 712 tys. zt.
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Rys.2. Skladowe jednostkowego wyniku netto za I pétrocze 2016 r. (w tys. zl)
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4.3 Wyniki segmentow dzialalnosci

Grupa Kapitatowa FERRUM prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach,
obejmujacych produkty i ustugi opisane szczegétowo w pkt 3.1.1. Opis podstawowych produktéw.
W ramach tych segmentéw podmioty z Grupy Kapitalowej FERRUM osiggnelty w okresie
odpowiednio I péirocza 2016 r. oraz I pétrocza 2015 r. wyniki zaprezentowane w ponizszych
tabelach.

Tabela 14. Wyniki wg segmentdéw dziatalnoSci za I péirocze 2016 r. (w tys. zl)

Pozostata
dziatalnosé
Segmenty branzowe Gru, Segment rur kaggzzﬁ ji (segment Wartos¢
9 y Py 9 J dziatalnosci skonsolidowana
spawanych . L.
marketingowej i
promocyjnej)

Sprzedaz 120 791 30 443 341
Wylaczenie konsolidacyjne (2324) (102) (341)
Sprzedaz po uwzglednieniu
wylaczenia 118 467 30 341 0 148 808
konsolidacyjnego
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2570 2574 26
Wylaczenie konsolidacyjne

e i 0 126 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
po uwzglednieniu wylaczenia 2570 2700 26 5296
konsolidacyjnego
Wynik przed opodatkowaniem 963 2194 37
Wylaczenia konsolidacyjne 0 126 0
Wynik przed opodatkowaniem
po uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego 963 2320 37 3320
Wynik netto 712 1741 34
Wylaczenia konsolidacyjne 0 102 0

C FERRUM S.A.
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Wynik netto po uwzglednieniu
. . . 712 1843 34 2589
wylaczenia konsolidacyjnego
Amortyzacja
e 5055 1498 0
Wylaczenie konsolidacyjne
i Y 0 (132) 0
Amortyzacja po uwzglednieniu
IO IR 5055 1366 0 6421
wylaczenia konsolidacyjnego
EBITDA 7 625 4072 26
Wylaczenia konsolidacyjne 0 (6) 0
EBITDA po uwzglednieniu
P . . 7 625 4066 26 11717
wylaczen konsolidacyjnych
Aktywa segmentu 226 436 91 034 11319
Wylaczenia konsolidacyjne (21 946) (22 866) (11 205)
Aktywa po uwzglednieniu
PO IWag e e 204490 68168 114 272772
wylaczen konsolidacyjnych
Zobowigzania segmentu 189 098 40 106 65
Wylaczenia konsolidacyjne (1247) (5769) (38)
Zobowiazania po uwzglednieniu
, . X 187 851 34337 27 222215
wylaczen konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej 9507 2353 31
Wylaczenia konsolidacyjne
yia y) 0 (5) 0
Srodki pieniezne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej po
uwzglednieniu wyltaczen 9507 2348 31 11886
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z
dzialalnos$ci inwestycyjnej (2769) (1783) 0
Wylaczenia konsolidacyjne
yia ) 0 5 0
Srodki pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej po
uwzglednieniu wylaczen (2769) (1778) 0 (4 547)
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej (8273) (2813) 0
Wylaczenia konsolidacyjne
yia y) 0 0 0
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej po
uwzglednieniu wylaczen (8273) (2813) 0 (11 086)
konsolidacyjnych
36
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Tabela 15. Wyniki wg segmentéw dzialalnosci za I pétrocze 2015 r. (w tys. z1)

Pozostata
dziatalnosé¢
Segment (segment Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy Segment rur konstrukcji dzia‘i?a Inosci skonsolidowana
spawanych . ..
marketingowej i
promocyjnej)
Sprzedaz 159 432 32 754 323
Wylaczenie konsolidacyjne (744) (5 463) (265)
Sprzedaz po uwzglednieniu
wy{qczenia 158 688 27 291 58 186 037
konsolidacyjnego
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (2311) 4337 200
Wylaczenie konsolidacyjne
s L 191 202 (192)
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej
po uwzglednieniu wylaczenia (2120) 4539 8 2427
konsolidacyjnego
Wynik przed opodatkowaniem (4952) 4265 217
Wylaczenia konsolidacyjne 208 201 (209)
Wynik przed opodatkowaniem
po uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego (4744) 4466 8 (270)
Wynik netto (3939) 3712 158
Wylaczenia konsolidacyjne 0 454 (55)
Wynik netto po uwzglednieniu
. . . (3939) 4166 103 330
wylaczenia konsolidacyjnego
Amortyzacja
tyzad 4894 1163 1
Wylaczenie konsolidacyjne
yia v 0 (202) 0
Amortyzacja po uwzglednieniu
hd .] B _gq_ 4894 961 1 5856
wylaczenia konsolidacyjnego
EBITDA 2583 5500 201
Wylaczenia konsolidacyjne 191 0 (192)
EBITDA po uwzglednieniu
. . . 2774 5500 9 81283
wylaczen konsolidacyjnych
Aktywa segmentu 316 112 83715 11160
Wylaczenia konsolidacyjne (22 650) (25204) (10932)
Aktywa po uwzglednieniu
tyw p g_e . 293 462 58511 228 352201
wylaczen konsolidacyjnych
Zobowigzania segmentu 229 266 35062 64
Wylaczenia konsolidacyjne (2 643) (7 036) (39)
Zobowiazania po uwzglednieniu
, . X 226 623 28026 25 254 674
wylaczen konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z
dzialalnos$ci operacyjnej 8848 5595 74
Wylaczenia konsolidacyjne
yia v 0 75 (74)
Srodki pieniezne netto z
dzialalnos$ci operacyjnej po
uwzglednieniu wytaczen 8848 5670 0 14518

konsolidacyjnych
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Srodki pieniezne netto z
dzialalnos$ci inwestycyjnej 7 594 828 0

Wylaczenia konsolidacyjne
U Z (7 602) 0 0

Srodki pieniezne netto z

dzialalnosci inwestycyjnej po
uwzglednieniu wylaczen 8) 828 0 820
konsolidacyjnych

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (9 543) (5 756) 0

Wylaczenia konsolidacyjne
yia v 0 7 601 0

Srodki pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej po
uwzglednieniu wytaczen (9 543) 1845 0 (7 698)
konsolidacyjnych

4.3.1 Segment rur i profili

Opis wynikéw jednostkowych FERRUM S.A. tj. segmentu rur i profili zostat przedstawiony w pkt
4.2 Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A. za I pétrocze 2016 r.

4.3.2 Segment konstrukcji spawanych

W segmencie konstrukcji spawanych za [ pétrocze 2016 r. spotka ZKS FERRUM osiggneta zysk
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 574 tys. zt i zysk netto w kwocie 1 741 tys. zt.

W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego, na dziatalno$ci operacyjnej Spétka osiggneta wyzszy
0 1 764 tys. zt wynik, a w zakresie wyniku netto, zysk netto byt wyzszy o 1 971 tys. zt.

Nizszy zysk operacyjny wynikat z nieco nizszej o 0,5 pkt % rentowno$ci sprzedazy na poziomie
brutto oraz ujemnego wyniku z réznic kursowych. Na nizszy zysk netto wptynat natomiast
wyzszy ujemny wynik z dziatalnos$ci finansowej o 307 tys. zt w poréwnaniu do I pétrocza 2015 r.
z powodu nizszych przychodéw z tytutu odsetek.

4.3.3 Segment dzialalno$ci marketingowej i promocyjnej

W 1 pétroczu 2016 r. ten segment dziatalno$ci osiagnat zysk z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie
26 tys. zt i zysk netto na poziomie 34 tys. zl.

44 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

W stosunku do stanu na koniec roku 2015, w okresie sprawozdawczym warto$¢ majgtku
trwatego wzrosta o 2 340 tys. zI. Wzrost warto$ci majatku trwatego na dzien 30 czerwca
2016 r. wynikat miedzy innymi z poniesionymi przez Emitenta nakladéw inwestycyjnych
dotyczacych modernizacji linii do produkcji rur spiralnie spawanych opisanej w pkt Inwestycje
oraz z inwestycji spotki zaleznej ZKS FERRUM dotyczgacej zwijarki blach grubych. Majatek trwaty
wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. stanowit 63,8 % aktywow ogdtem i obnizyt sie o 1,6 pkt %
w stosunku do stanu na koniec 2015 r.
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Na koniec czerwca 2016 r. majatek obrotowy stanowit 36,2 % wartosci aktywow ogétem
iwzrést o 1,6 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2015 r. W wartoS$ciach
bezwzglednych jego warto$¢ wzrosta o 7 714 tys. zt, w zakresie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

W zakresie Zrédet finansowania wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. nastgpil wzrost wartosci
kapitatu wtasnego o 2 564 tys. zt gldwnie w rezultacie osiggnietego zysku netto. W strukturze
pasywow udzial kapitatu wlasnego wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniost 18,5%
i wzrést o 0,2 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2015 r.

Warto$¢ tgcznych zobowigzan wg stanu na koniec czerwca 2016 r. wyniosta 222 215 tys. zt
i w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2015 r. wzrosta o 7 490 tys. z}, w tym w zakresie
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz w zakresie pozostatych zobowigzan.

4.5 Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosly 2 024 tys. zt i obnizyly sie
0 3 747 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2015 r. Dodatni przeptyw Srodkéw
z dziatalnos$ci operacyjnej w kwocie 11 886 tys. zt zostat wykorzystany gtéwnie na splate
kredytéw, odsetek i zobowigzan z tytutu leasingu oraz na wydatki inwestycyjne.

W maju i czerwcu 2016 r. Emitent ztozyl w Urzedzie Skarbowym kolejne wnioski o roztozenie
na raty podatku VAT za marzec i kwiecien 2016 r. w tagcznej kwocie 4,4 mln zt. Konsekwencjg
wnioskéw byt wpis w Rejestrze Zastawdw Skarbowych.

Zdarzenia wplywajace na sytuacje pieniezng w 2016 r. w zakresie spolki zaleznej ZKS
FERRUM:

W lipcu 2016 roku spotka ZKS FERRUM podpisata z mBankiem S.A. aneks do umowy
na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 6 miln zt, w tym 2 min zt
dotyczy kredytu w rachunku biezgcym.

W lipcu 2016 r. sp6tka ZKS FERRUM podpisata aneks do umowy limitu wierzytelno$ci zawartej
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na mocy ktérego termin ostatecznej sptaty limitu zostat wydtuzony
do 20 lipca 2022 r., a ponadto strony ustality zasady wykorzystania i splaty poszczegélnych
produktéw bankowych udzielanych w ramach limitu.

4.6 Wykorzystywane instrumenty finansowe

W spétkach Grupy Kapitalowej FERRUM nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. W dniu
3 pazdziernika 2011 roku Zarzad FERRUM S.A. przyjat natomiast ,Procedure zarzqdzania
ryzykiem walutowym” oraz ,Polityke zarzqdzania ryzykiem walutowym”, ktore zostaty
zaakceptowane przez Rade Nadzorcza Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku.

Zestawienie otwartych transakcji typu forward wg stanu na 30.06.2016 r. przedstawiono
ponizej.
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Tabela 16. Zestawienie zawartych przez ZKS FERRUM S.A. transakcji typu forward wg stanu
na dzien 30.06.2016 .

Termin realizacji Sredni kurs na
Kwota date Wycena bilansowa
wtys. EUR rozliczenia w tys. zt
FORWARDY -
SPRZEDAZ WALUTY
Lipiec 2016 300 4,4221 (1)
Sierpien 2016 250 4,4246 (5)
Wrzesien 2016 990 4,2711 (174)
Listopad 2016 450 4,4336 (13)
Grudzien 2016 450 4,4356 (15)
Styczen 2017 550 4,4150 (33)
Luty 2017 100 4,3122 (17)
Marzec 2017 100 4,3143 (17)
Razem 3190 4,3709 (275)

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. ani Emitent ani sp6tka zalezna FERRUM MARKETING
nie posiadaty zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

4.7 Zasoby oraz instrumenty finansowe

4.7.1 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzadzanie plynnosScig koncentruje sie przede wszystkim na szczegdétowej analizie spltywu
nalezno$ci, zapewnieniu odpowiednich Zrdédet finansowania dziatalno$ci oraz dazeniu do
optymalnej struktury finansowania.

W 2014 r. sp6étka FERRUM S.A. posiadata dostep do kredytéw obrotowych w bankach ING Bank
Slaski S.A., Bank Millennium S.A. oraz Bank Pekao S.A. Laczny limit z tytutu wyzej wymienionych
kredytéw w rachunku biezgcym i obrotowych wg stanu na dzienn 31 grudnia 2014 r. wynosit
72 mln zt i na dzien 31 grudnia 2014 r. wykorzystana byta prawie cata kwota. W 2015 r.
nastgpita sptata kredytu w Banku Pekao S.A. oraz czesciowa sptata w Banku ING i Millennium
i stan zobowigzan z tytutu kredytéw na koniec czerwca 2016 r, obnizyt sie do poziomu 55,1 mln
zt. Po podpisaniu ugéd z ING Bankiem Slaskim i Bankiem Millenium nie nastgpito odnowienie
tych kredytow tylko zostat okreslony sposéb i harmonogram ich sptaty. Dodatkowo dokumenty
okreslajace nowy model restrukturyzacji zadtuzenia Emitenta (ugody) okreslity réwniez
harmonogram sptaty zobowigzan wobec mFaktoringu w kwocie 43,5 mln zt i 0,65 mIn EUR.

W zwigzku z powyzszym Emitent finansuje sie gltéwnie $rodkami wiasnym, $rodkami
pochodzacymi z faktoringu oraz zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug.

Potencjalnym ryzykiem dla zachowania ptynnosci Emitenta moze by¢ sytuacja na rynkach
finansowych, a negatywny wptyw na pltynnos¢ mégtby mie¢ gwattowny wzrost cen blachy
i taSmy walcowanej na gorgco wymuszajgcy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla
realizacji iloSciowych celé6w sprzedazy.
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Zgodnie z zatwierdzong przez Rada Nadzorcza FERRUM S.A. ,Strategia restrukturyzacji
operacyjnej i finansowej Grupy Kapitalowej FERRUM jednga z planowanych inicjatyw
restrukturyzacyjnych Emitenta jest konieczno$¢ pozyskania dodatkowego finansowania.

4.7.2 Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W okresie sprawozdawczym ani w kilku latach poprzednich Spétka nie przeprowadzata emis;ji
akgji.
4.7.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe. Poziom zaangazowania kredytowego Spotki naraza ja na
ryzyko zmian stopy procentowej, jednak obecna sytuacja makroekonomiczna i zwigzany z tym
niski poziom stép bazowych powoduje, Ze ryzyko to w ocenie Zarzadu jest ograniczone.

Emitent dokonuje zakupéw surowcéw w EURO i w tej walucie rozliczana jest takze znaczgca
cze$¢ sprzedazy. Zakup surowcéw rozliczany w EURO stanowi w duzej mierze naturalne
zabezpieczenie ekspozycji walutowej Spotki.

Narazenie FERRUM S.A. na ryzyko stép procentowych dotyczy przede wszystkim finansowania
zewnetrznego (zaciagniete kredyty) opartego na zmiennej stopie procentowej. Bioragc jednak
pod uwage tendencje rynkowe w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko zmiany stép
procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

W FERRUM S.A. nie stosuje sie rachunkowoS$ci zabezpieczen. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku
Zarzad FERRUM S.A. przyjat ,Procedure zarzadzania ryzykiem walutowym” oraz ,Polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym”, ktére zostaly zaakceptowane przez Rade Nadzorczg
Emitenta w dniu 9 listopada 2011 roku. Za zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spétce
i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Wg stanu
na 30 czerwca 2016 r. Emitent nie posiadat otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych ze
wzgledu na brak limitéw skarbowych.

4.8 Informacje dotyczace dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem potrocznym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat
dywidendy.

4.9 Prognozy wynikow finansowych

Spétka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych
na rok obrotowy 2016.

4.10 Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej FERRUM
Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej FERRUM zostata opisana w pkt 4. Omdwienie
podstawowych wielkosci finansowych i operacyjnych.

Przyszta sytuacja finansowa spotek Grupy Kapitatowej FERRUM oraz perspektywy ich rozwoju
uzaleznione s3 od sytuacji makroekonomicznej zaréwno w skali kraju, jak i w skali $wiatowej
zostaty szczegdtowo opisane w pkt 5. Perspektywy Grupy Kapitatowej.
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4.11 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Tabela 17. Zmiany wielkos$ci szacunkowych (w tys. z1) - dotyczy danych skonsolidowanych

Zmianaw I
Stan na Stan na potroczu
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015 2016r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 167 17 797 -630
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21927 21901 +26
Rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, 4917 4478 +439
niewykorzystane urlopy i pozostate §wiadczenia pracownicze
Odpisy aktualizujace naleznosci 49 548 49 616 -68
Odpisy aktualizujace zapasy 7 535 10 088 -2 253

4.12 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

W dniu 1 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza FERRUM S.A podjeta uchwate w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spéiki i Grupy Kapitatowej
FERRUM na lata 2016-2017. Wybrany podmiot to Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. komandytowa
z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta II 19, biuro w Katowicach przy ul. Uniwersyteckiej
18 ("Audytor"). Audytor jest podmiotem wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzonym przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod
numerem 73. O wyborze bieglego rewidenta Spétka informowata raportem biezacym nr
62/2016.

W dniu 26 lipca 2016 r. Emitent podpisat z Audytorem umowy o:

e przeprowadzenie przegladu skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za
[ p6trocze 2016 1.1 pétrocze 2017 sporzadzonego wg MSSF,

e przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego S$rédrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2016 .11 pétrocza 2017 r. sporzadzonego wg MSSF,

e przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 r. i 2017 r.
sporzadzonego wg MSSF,

e przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r.i 2017 r.
sporzadzonego wg MSSF.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia wyniesie 128 tys. zl netto.

413 Inne informacje, ktore s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, Kktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

W I pétroczu 2016 r. nie wystapity inne informacje mogace w istotny sposob wptyng¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitalowej poza
przedstawionymi w sprawozdaniu.

Jednoczes$nie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsca nastepujace istotne dla
oceny sytuacji finansowej Spo6tki zdarzenia:
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e W dniu 15 lipca 2016 r. Spétka zawarta z Bankiem Millennium S.A. oraz mFaktoring S.A.
umowy zastawu rejestrowego na zapasach w postaci materiatéw do produkc;ji oraz wyrobach
gotowych stanowiace co stanowito realizacje warunkéw wynikajacych z tresci ugéd
zawartych z instytucjami finansujacymi. O powyzszym zdarzeniu Spétka poinformowata
raportem biezagcym nr 63/2016. O ustanowieniu zastawow rejestrowych na podstawie ww.
umowy Emitent informowat w kolejnych raportach biezacych nr 65/2016, 66/2016,
68/2016 oraz 70/2016.

e W dniu 22 lipca 2016 r. spo6tka zalezna od Emitenta ZKS FERRUM S.A. otrzymata podpisany
przez drugg strone aneks do umowy limitu wierzytelnos$ci zawartej z Raiffeisen Bank Polska
S.A. na mocy ktérego termin ostatecznej splaty limitu zostat wydtuzony do 20 lipca 2022 r.,
aponadto strony ustality zasady wykorzystania i splaty poszczegélnych produktow
bankowych udzielanych w ramach limitu. taczna kwota zadluzenia wynikajaca z ww.
produktéw nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 14,5 min zt w okresie do
1 stycznia 2017 r. oraz kwoty 11 mln zt od 2 stycznia 2017 r. O zawarciu aneksu Spotka
poinformowata raportem biezacym nr 64/2016.

4.14 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

Wsrdd istotnych czynnikéw i zdarzen wplywajacych na skonsolidowany wynik finansowy
za | pétrocze 2016 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

e wyzsz3 o 8% sprzedaz oraz o 2 pkt % rentowno$¢ produktéw na poziomie zysku brutto ze
sprzedazy w podmiocie dominujacym,

o zakoriczenie w [ kwartale 2016 r .przez Emitenta modernizacji linii do produkcji rur spiralnie
spawanych polegajacej m.in. na zwiekszeniu wydajno$ci linii,

e wyzszy o ponad 5% S$redni kurs PLN/EUR wg NBP za [ p6trocze 2016 r. w stosunku do
$redniego kursu za I pétrocze 2015 r.,

e sprzedaz rur z zapas6w w podmiocie dominujgcym.

5 Perspektywy Grupy Kapitatowej

5.1 Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

5.1.1 Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju FERRUM mozna zaliczy¢:

e rozszerzanie oferty handlowej przy rownoczesnej modernizacji istniejagcego parku
maszynowego; w | kwartale 2016 r. zakonczyta rozpoczeta w 2015 r. inwestycje
modernizacyjng na linii rur spiralnie spawanych i modernizacje generatora na linii rur
zgrzewanych,

e produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwo$¢ oferowania
kompletnego produktu, czyli rury wraz z dwoma rodzajami izolacji tj. wewnetrznej -
epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

e wysoka jako$¢ produktéw potwierdzona odpowiednimi certyfikatami,

e podpisanie listu intencyjnego z firmg Weglokoks S.A.
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Wewnetrzne czynniki rozwoju sp6tki zaleznej ZKS FERRUM:

pozyskanie dtugoterminowych kontraktéw na rynkach krajowych i zagranicznych,
koncentracja na projektach o wysokiej wartosci dodanej (wyzej przetworzone produkty),
rozszerzenie asortymentu produkcji dla konstrukcji typu offshore oraz z materiatow
wysokostopowych,

szeroki zakres ustug oraz specjalizacja w ustugach remontowych dla przemystu,

wysoka jako$¢ wykonywanych produktéw i ustug, potwierdzona niezaleznymi certyfikatami
i Swiadectwami kwalifikacji,

park maszynowy stale rozwijany dzieki realizowanym inwestycjom,

autorskie technologie produkgji,

uzyskanie w styczniu 2016 r. certyfikatu American Society of Mechanical Engineers (ASME)

5.1.2 Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta beda mogty mie¢ wptyw na wyniki osiggniete
w perspektywie kolejnych miesiecy to:

ksztattowanie sie sytuacji gospodarczej zar6wno w Polsce, jak i na $wiecie w szeroko
rozumianej branzy stalowej,

niestabilno$¢ rynkéw finansowych, w tym rynku walutowego, pogorszenie standingu
finansowego firm szczeg6lnie w segmentach, z ktéorymi wspotpracuje FERRUM,

ksztattowanie sie kursu PLN/EUR/USD wptywajace z jednej strony na warto$¢ sprzedazy,
azdrugiej strony na warto$¢ zakupéw gtéwnych materiatbw wsadowych tj. tasmy
walcowanej na goraco i cze$ci materiatdow izolacyjnych,

zmienna sytuacja na rynku materiatbw wsadowych, tj. szczegdlnie tasmy i blachy
walcowanych na gorgco, a w tym ich podaz i cena (dywersyfikacja dostaw),

wszczecie przez Komisje Europejska postepowania antydumpingowego wobec producentow
tasmy gorgcowalcowanej oraz blach z Rosji, Ukrainy, Serbii, Iranu oraz Brazylii,

koniunktura na rynku sieci cieptowniczych,

dobre perspektywy rozwoju branzy gazowniczej i petrochemicznej w latach 2016-2025,
perspektywa zwiekszenia wolumenu sprzedazy na rynek krajowy i pozostate kraje Unii
Europejskiej oraz rynki pozaunijne,

stopienn wykorzystania srodkow unijnych o charakterze infrastrukturalnym (réznorodnos¢
unijnych programéw wsparcia dla rozbudowy infrastruktury),

og6lne czynniki istotne dla perspektyw rozwoju branzy stalowej (gtéwnie wzrost importu
wyrobdow stalowych z Ukrainy, Rosji, Chin),

podpisanie w dniu 17.04.2015 r. przez FERRUM S.A. umowy ramowej z OGP Gaz-System S.A.
przesuniecie realizacji planowanych projektéw inwestycyjnych przez OGP Gaz-System S.A.
w ramach umowy ramowej,

perspektywiczny Plan Rozwoju OGP Gaz-System SA ,Krajowy Dziesiecioletni Plan Rozwoju
Sieci Przesytowej Gazu na Lata 2016-2025".

5.2 Perspektywy i czynniki rozwoju branzy stalowej w Polsce

Emitent uzalezniony jest od wskaZnikow makroekonomicznych zaréwno tych krajowych, jak
i wystepujacych na rynkach europejskich i sSwiatowych. Jednak oprécz ww. parametréw bardzo
wazne s3g perspektywy rozwoju rynku, na ktérym dziala. Duze znaczenie dla jego dalszych
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dziatan maja perspektywy rozwoju rynku débr inwestycyjnych, w tym gtéwnie segmentu
gazowniczego i cieptowniczego.

W branzy cieptowniczej, gdzie stan techniczny sieci wymaga wymiany w ciggu najblizszych lat,
obserwujemy kontynuacje dziatan réwniez w zakresie budowy nowych cieptociggéw oraz
budowy nowych elektrocieptowni. Plany inwestycyjne segmentu cieplownictwa pozwalaja
twierdzi¢, ze przyjete zatozenia na okres kilku nastepnych lat powinny przynie$s¢ wzrost
sprzedazy. Produkcja Emitenta po dokonanej modernizacji linii do produkcji rur spiralnie
spawanych oraz modernizacji generatora na linii rur zgrzewanych daje mozliwo$¢ spetnienia
coraz wyzszych standardéw wewnetrznych wiodacych firm cieptowniczych na rynkach Unii
Europejskiej oraz na rynkach eksportowych.

W segmencie drogowym oraz infrastruktury hydrotechnicznej. Uruchamiane s kolejne projekty
w zakresie Program Budowy Droég Krajowych (PBDK) na lata 2014-2020. RéwnieZ inwestycje
w sektorze infrastruktury kolejowej nabieraja realnego ksztattu w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Do roku 2020 alokacja ma wynie$¢ ponad 5 mld EUR.

W segmencie energetycznym utrzymuje sie dobre tempo wzrostu, gdzie wiekszo$¢ projektow
inwestycyjnych bedzie realizowanych w sektorze energetyki konwencjonalnej. Réwniez rynek
odnawialnych zrodet energii, a w tym energetyka wiatrowa zaczyna nabiera¢ coraz wiekszego
znaczenia.

Dla Spétki bardzo istotne znaczenie majg stabilne perspektywy rynku przesytu i dystrybucji
energii elektrycznej oraz gazu. Przewidujemy, ze w perspektywie lat 2016-2025 inwestorem
azarazem odbiorcg finalnym wzakresie budowy sieci gazowych, przesytowych
i dystrybucyjnych, gdzie zastosowanie znajdujg oferowane przez FERRUM S.A. rury przewodowe
w izolacjach antykorozyjnych beda gtownie: OGP GAZ SYSTEM S.A, Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. oraz poszczegdlne branzowe spétki wykonawcze. Nie wykluczamy tez Scistej
wspollpracy z operatorami prywatnymi, ktérych plany inwestycyjne w infrastrukture
energetyczng nabierajg coraz wiekszego znaczenia.

W tym roku Emitent rozpoczal dostawy rur przewodowych DN 700 oraz DN 1000 objetych
czteroletnig 2015-2018 Umowg Ramowg (II) z OGP Gaz-System S.A. Wielko$¢ planowanych
inwestycji to 1 057 km rur do przesytu gazu o wartosci brutto 2,3 mld zt.

W planach OGP Gaz-System w najblizszej perspektywie jest budowa potacznia gazowego
interkonektora pomiedzy Polskg a Litwa. Projekt ten ma sie przyczyni¢ do dalszego
zintegrowania europejskiego systemu gazowniczego i ksztattowania zliberalizowanego rynku
gazu w péinocno-wschodniej cze$ci Europy. Komisja Europejska przyznata projektowi
Gazowego Interkonektora Polska-Litwa status projektu o znaczeniu wspdlnotowym i ma by¢ on
zrealizowany do konica 2019 roku wspdlnie z partnerem litewskim AB Amber Grid.
Przewidywana warto$¢ realizacji projektu to 558 mln EUR.

Trwa postepowanie przetargowe na zakup rur DN 700 AB Amber Grid na Litwie, ktére powinno
zakonczy¢ sie podpisaniem umowy z potencjalnym dostawca jeszcze w biezacym roku.

Zaktadamy, ze w 2016 OGP Gaz-System S.A. dynamicznie rozpocznie najwieksza inwestycje
w zakresie dostaw rur i rozbudowy sieci przesytlowych w Polsce projekt Korytarz Przesytowy
Gazu Potnoc- Potudnie majacy za zadanie oproczrozprowadzenia gazu na terenie Kkraju,
umozliwi¢ jego przesyt do Czech, Austrii, Wegier i Stowacji oraz docelowo zapewni¢ potaczenie
z planowanym terminalem Adria LNG iz projektami z Potudniowego Korytarza Gazowego
za pomoca wewnetrznej infrastruktury krajéw Europy Srodkowej. Budowa korytarza to ponad
1 100 km sieci rurociggéw przesytowych (a w dalszej perspektywie do 2025 ma powstac 2 209
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km) o wartos$ci inwestycji ok. 5 mld zt.

W celu wsparcia intergracji gazowego systemu przesylowego, stworzono dodatkowy system
wsparcia z unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility (CEF) ,Laczac
Europe”. System potaczen/interkonektoréw dla Polski obejmuje potaczenia z Czechami,
Stowacja, Litwa, Niemcami i Ukraina.

Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. (PSG) zamierza wybudowa¢ tacznie 7484 km nowych
gazociggoéw, 3248 km przytaczy, oraz zmodernizowa¢ 6850 km istniejgcej sieci w okresie od
2016 do 2020 roku. W latach 2016-2018 PSG planuje przeznaczy¢ od 370-400 mln zt/rocznie
na inwestycje zwigzane z modernizacja sieci oraz od 513 - 526 mln zl/rocznie na budowe sieci
i przytaczen.

Nie bez znaczenia sa plany inwestycyjne PGNiG zwigzane z budowa gazociggu z Norwegii
do Polski. PGNiG zamierza zrealizowac te inwestycje, aby méc do 2022 r. zacza¢ przesyta¢ tym
gazociggiem do Polski gaz, ktéry bedzie wydobywany przy wybrzezu Norwegii.

Z uwagi na przedtuzajace sie uzgodnienia dotyczace wykonania nowych gazociggdéw nastapity
zmiany w pierwotnym harmonogramie zaméwien samych postepowan przetargowych na rury
oraz terminéw ich dostaw. Jednakze nalezy spodziewac sie, co znajduje potwierdzenie
w deklaracjach samego inwestora, Ze plany inwestycyjne beda realizowane niezaleznie od
opdznien w postepowaniach przetargowych.

Ponadto Emitent zaktada rozwdj eksportu gléwnie na rynki krajow batkanskich oraz rynki
krajow nadbattyckich. Serbia, Chorwacja, Bo$nia i Hercegowina, Litwa i Lotwa to gléwne
kierunki rozwoju rynkéw zbytu, na ktérych ze wzgledu na rozbudowe infrastruktury, jak
i rowniez na plany rozwoju ogoélnoeuropejskich instalacji przesytowych, wykonywane beda
nowe znaczace projekty sieci przesytowych tj. Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia.

5.3 Perspektywy i czynniki rozwoju rynku konstrukgcji stalowych

ZKS FERRUM dziata na rynku konstrukcji stalowych, rozwijajacym sie w spos6b dynamiczny
i dajgcym szerokie perspektywy wzrostu wynikéw ekonomicznych sp6tki. Od wielu lat daje sie
zauwazy¢ ciggly wzrost produkcji sprzedanej w branzy oraz jedng z najwyzszych w przemysle
przetwérczym rentowno$¢. Polska jest jednym z najwiekszych producentéw konstrukcji
stalowych w Europie oraz ma znaczacy potencjal wytwoérczy w skali miedzynarodowe;j.

Zapotrzebowanie na produkty i ustugi ZKS FERRUM zalezy gtéwnie od sytuacji w takich
branzach jak: energetyka, budownictwo, metalurgia, offshore i przemyst spozywczy
(cukrownictwo).

Sektor energetyczny cechuje dazenie do zmiany struktury wytwarzania na ,czystg energie” oraz
zwiekszenie mocy energetycznych. Ogdlnoswiatowa polityka klimatyczna UE promuje paliwa
niskoemisyjne, co wplywa na wyzszg atrakcyjnos¢ inwestycji zwigzanych z energia jadrowa oraz
odnawialnymi Zrédtami energii. Do 2022 r. planowane s3 znaczne inwestycje w rozwoj sieci
przesytowej w catej UE (ok. 100 mld EUR). Na obszarze Polski jednym z wiekszych projektow
realizowanych w sektorze energetycznym jest budowa blokéw energetycznych 5 i 6
w Elektrowni Opole.

W latach 2011 - 2015 odnotowano przyspieszenie realizacji inwestycji infrastrukturalnych
w Polsce, co miato istotny wptyw na wzrost produkcji w przemysle konstrukcji stalowych.
Mozna sie spodziewal, ze kolejny okres (lata 2016 - 2020) realizacji zadan w zakresie
budownictwa infrastrukturalnego bedzie pozytywnie wplywal na branze. Jednocze$nie
w zwiagzku z realizacja polityki klimatycznej UE spada konkurencyjnos¢ europejskich zaktadéw
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produkcji cementu wzgledem firm spoza UE. Przekiada sie to bezposrednio na decyzje
inwestycyjne (modernizacja mocy produkcyjnych cementowni).

Metalurgia nadal nalezy do istotnych sektoréow gospodarki. Produkcja w polskiej branzy
metalurgicznej wzrasta od 2009 r. i spodziewany jest dalszy rozwdj sektora. Przewiduje sie
realizacje inwestycji modernizujacych infrastrukture przemystowa m.in. przez najwiekszego
producenta stali w Polsce ArcelorMittal Poland S.A.

W branzy offshore Polska ma szanse sta¢ sie jednym zliderow w Swicie ieksporterow
technologii iustug. Ze wzgledu na dtugo$¢ linii brzegowej oraz znaczacy obszar morza
terytorialnego iwylacznej strefy ekonomicznej, posiada jeden znajlepszych potencjatow
technicznych dla rozwoju morskiej energetyki wiatrowej na Battyku. Budowa wiez, sztucznych
wysp, produkcja wyspecjalizowanych jednostek plywajacych oraz elementéw sieci
przesytowych na Battyku wskazuje na kolejny szeroki rynek zbytu dla ZKS FERRUM.

Sytuacja w branzy cukrowniczej wptywa na potrzebe modernizacji polskich zaktadéw
cukrowniczych i realizacje dalszych inwestycji. Zauwaza sie spadek wartosci przychodéw m.in.
na skutek malejacych cen cukru. W latach 2013 - 2015 $rednia cena cukru w UE spadia o 44 %,
podobnie ceny na rynkach $wiatowych w ostatnim czasie osiggnety poziom najnizszy od szesciu
lat. Ponadto w 2017 r. nastgpi uwolnienie cen na rynku cukru w Unii Europejskiej, co rdwniez
wywotuje konieczno$¢ poprawy konkurencyjnosci polskich przedsiebiorstw w tej branzy.

W 2016 roku oraz latach kolejnych przewiduje sie takze wzrost udziatu sprzedazy ZKS FERRUM
na rynkach Ameryki Péinocnej i Potudniowej oraz Azji. W styczniu 2016 roku Spoétka uzyskata
certyfikat potwierdzajacy wdrozenie wymagan American Society of Mechanical Engineers
(ASME) w zakresie produkcji zbiornikéw cisnieniowych, ktéry moze sta¢ sie wazng karta
przetargowa przy pozyskiwaniu kontrahentéw o ugruntowanej pozycji w branzy maszynowej
dostarczajacych rozwigzania technologiczne dla przemystu papierniczego m.in. na rynkach
azjatyckich.

5.4 Realizacja strategii oraz rozwdj Grupy Kapitatowej

W dniu 10 grudnia 2014 r., Rada Nadzorcza FERRUM S.A., uwzgledniajac wniosek Zarzadu,
zatwierdzita "Strategie restrukturyzacji operacyjnej i finansowej GK FERRUM".

Strategia, przygotowana przez Emitenta przy wspoéipracy z PricewaterhouseCoopers Polska
Sp.z 0.0, obejmuje przeprowadzenie w perspektywie najblizszych lat restrukturyzacji
operacyjnej i finansowej dwoch gtéwnych podmiotéw z Grupy Kapitatowej FERRUM.
W odniesieniu do sytuacji Emitenta planowane jest podjecie m.in. nastepujacych inicjatyw
restrukturyzacyjnych:

e sprzedaz aktywdéw nieprodukcyjnych FERRUM, w tym przede wszystkim nieruchomosci
inwestycyjnej,

e sprzedaz akcji wltasnych FERRUM,

e inwestycja w nowy agregat do rur spiralnie spawanych, ktéra bedzie realizowana wytgcznie
w przypadku pozyskania przez FERRUM dodatkowego finansowania,

e  wspoélne wraz z ZKS zakupy i dywersyfikacja dostawcéw w zakupie blachy w kregach, przy
jednoczesnym zintensyfikowaniu zakupéw bezposrednio u producentéw, bez udziatu
posrednikow,

e optymalizacja zakupdw na potrzeby utrzymania ruchu i narzedziowni,

e optymalizacja i poprawa efektywnos$ci w zakresie produkcji rur HFI oraz ksztattownikow
ciezkich,

( FERRUM S.A. a1



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ZA I POLROCZE 2016 R. GRUPY KAPITALOWE] FERRUM

e redukcja kosztéw operacyjnych Spotki.

Przyjmujac oraz publikujac niniejszg strategie Emitent zwrdcit przy tym uwage, ze zapowiedzi
zawarte w strategii sa oparte na szeregu zatoZen oraz na szacunkach, ktére zalezne s3
od okolicznosci i warunkéw biznesowych, operacyjnych, ekonomicznych i rynkowych, z ktorych
wiele pozostaje poza kontrola3 FERRUM S.A. W zwigzku z powyzszym oraz wobec bardzo
dtugiego okresu objetego Strategia, Emitent zastrzegl, ze faktyczne rezultaty mogg r6znic sie
od przewidywanych.

W ramach realizacji przedstawionych powyzej zatozen Strategii restrukturyzacji operacyjnej
i finansowej Grupy Kapitatowej FERRUM, Zarzad Emitenta przedstawia ponizej stan realizacji
ponizszych elementéw Strategii:

e w zakresie restrukturyzacji dotychczasowego zadtuzenia Emitent w dniu 23 grudnia 2015
roku podpisat z Finansujacymi (tj. ING Bank Slaski S.A., Bank Millennium S.A., mFaktoring
S.A. ) pakiet powigzanych ze sobg dokumentéw okreslajacych nowy model restrukturyzacji
zadluzenia,

e w zakresie dywersyfikacji dostawcéw taSmy walcowanej na gorgco dziatania w tym
zakresie zostaty podjete przez Emitenta juz w 2014 r.; w 2015 r. Emitent podpisat umowe z
firma Weglokoks S.A. oraz Arcellor Mittal oraz kontynuuje w 2016 r. podpisang w 2014 r.
umowe z Centralg Zaopatrzenia Hutnictwa,

e w zakresie sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej, dla przedmiotowego terenu zostata
przygotowana koncepcja deweloperska z przeznaczeniem ok. 20% terenu pod
centrum logistyczne, a pozostatej czeSci z przeznaczeniem na budowe parku
biurowego w etapach. W lipcu 2016 r. Emitent rozestat do najwiekszych firm
deweloperskich oraz budowlanych informacje dotyczaca nieruchomosci
inwestycyjne;j.

W dniu 18 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o aktualizacji Strategii w zakresie
wariantéw pozyskania dodatkowego finansowania Spo6tki, o0 mozliwo$¢ przeprowadzenia emisji
akcji. Zmiana Strategii przewiduje zwrdcenie sie do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem
o podjecie uchwaty w sprawie emisji z prawem poboru i zmiany statutu. Szczegétowe informac;ji
nt. zmianie Strategii w ww. zakresie Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 37/2016
z 18 marca 2016 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjelo Zadnej uchwaty w tym
zakresie o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 58/2016 r. z 15 czerwca 2016 r.

Jednocze$nie, w zwigzku ze zmiang w akcjonariacie FERRUM S.A. Zarzad pracuje nad
aktualizacja Strategii, zatwierdzonej w grudniu 2014 roku.

5.5 Inwestycje
5.5.1 FERRUM S.A.

W zakresie inwestycji rzeczowych i zakupéw gotowych débr inwestycyjnych FERRUM S.A.
poniosta w roku I p6troczu 2016 naktady w wysokosci 2 406 tys. zt.

Poniesione naktady dotyczyly m.in. nastepujacych przedsiewzie¢ inwestycyjno -
modernizacyjne:

e zakoniczono realizacje zadania polegajgcego na modernizacji agregatu do produkcji rur
spiralnie spawanych celem zwiekszenia wydajno$ci spawania poprzez wprowadzenie
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spawania wielogtowicowego oraz zwiekszenia parametréw formowanych rur, tj. w zakresie
$rednicy i grubosci $cianki. W I pétroczu 2016 r.. poniesiono w tym zakresie naktady w
wysokosci 1 939 tys. PLN,

e w I pétroczu 2016 r. zakoniczono tez dziatania zwigzane z modernizacjg stanowiska préby
wodnej na Wydziale Rur Spawanych Spiralnie. Dziatania te obejmowaty wymiane gtéwnego
cylindra hydraulicznego i trawers, dostosowujac je do zwiekszonych mozliwosci
modernizowanego agregatu do produkcji rur. Poniesiono w I pétroczu naktady w wysokosci
18 tys. PLN,

e w okresie I kwartatu zakonczono tez dzialania inwestycyjne zwigzane z modernizacjg
generatora HF do zgrzewania rur pradami wielkiej czestotliwosci. Byla to inwestycja
odtworzeniowa, a zadanie polegato na dostosowaniu urzadzenia do obecnego stanu techniki
w tym zakresie. W 2016 r. poniesiono naktady w wysokosci 37 tys. PLN.

W pozostatej czeSci, naktady dotyczyty gtownie zakupéw doébr inwestycyjnych gotowych
w postaci srodkéw transportu, maszyny wytrzymato$ciowej, tokarki, recznej ukosowarki rur,
oraz zakupu klimatyzacji celem przystosowania obiektow laboratorium do wymogéw standardu
badan z akredytacjg Polskiego Centrum Akredytacji.

Poniesione w [ pétroczu 2016 r. roku naktady zostaty sfinansowane ze $rodkéw wtasnych.

5.5.2 ZKS FERRUM S.A.

W I pétroczu 2016 roku naktady na zakupy i budowe Srodkow trwatych wyniosty 7 373 tys. zt.

Naktady zostaly poniesione m.in. na zwijarke do blach grubych 4 804 tys. zi, zakup ptyt
montazowych 757 tys. zt oraz modernizacje obiektu S$rutownicy i innych budynkéw
i pomieszczen 1 251 tys. zt.

Zrédtem finansowania realizowanych w I pétroczu 2016 r. inwestycji byly $rodki wtasne
i leasing.

Spétka prowadzita dziatania badawczo-rozwojowe zmierzajgce do usprawnienia proceséw
technologicznych, poprawy jakosci oferowanych produktéw i ustug oraz rozwoju na nowych
rynkach zbytu.

W celu pozyskania nowych klientéw na rynkach zagranicznych wdrozono wymagania American
Society of Mechanical Engineers oraz przystgpiono do certyfikacji w zakresie produkcji
zbiornikow  ci$nieniowych zgodnie z wymaganiami ASME, zakonczonej sukcesem
potwierdzonym certyfikatem wydanym w dniu 29.01.2016r. Dzieki nowym technologiom
opartym na procesach wykonywanych przy uzyciu maszyny do obrébki mechanicznej
poszerzono zakres wykonywanych ustug takich jak frezowanie i wiercenie oraz zmniejszono
koszty ustug zewnetrznych. W 2015r. rozpoczeto inwestycje polegajaca na uruchomieniu
walcarki SERTOM, ktéra zapewni m.in. zwiekszenie zakresu grubo$ci zwijanych blach,
zwiekszenie uzysku, uzyskanie doktadniejszych tolerancji wymiarowych. Zakupu maszyny
dokonano w lutym 2016r.

W 2015 roku wprowadzono 8 nowych technologii spawania, ktére zostaly uznane przez
jednostke TUV SUD, dzieki czemu uzyskano szerszy zakres mozliwosci pod wzgledem gatunkéw
i grubosci spawanych materialéw oraz stosowanych metod spawania.

( FERRUM S.A. 49



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ZA I POLROCZE 2016 R. GRUPY KAPITALOWE] FERRUM

5.6 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Istotne zagrozenia dla Grupy Kapitalowej FERRUM zostaty sklasyfikowane w ramach czterech
kategorii: ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko finansowe oraz ryzyko zdarzen
nadzwyczajnych. Wielko$¢ prawdopodobnych strat jest najwieksza przy ryzykach strategicznych
i operacyjnych, a najnizsza przy ryzykach finansowych i zdarzen nadzwyczajnych.

5.6.1 Ryzyka strategiczne
Ryzyko otocznia ekonomicznego

Ryzyko ogolnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stdp procentowych w istotny
sposob determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra
inwestycyjne oraz realizacje projektéw infrastrukturalnych, co zasadniczo wplywa na wielko$¢
sprzedazy realizowanej przez spétki Grupy Kapitatowej i w konsekwencji na ich wyniki finansowe.

Ryzyko rynkowe

Spotki narazone s na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami, ktére moze ponies$¢
w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych (takich jak kursy walutowe, ceny na rynku
kapitatowym) oraz parametrow rynkowych (zmiennosSci cen rynkowych, korelacji pomiedzy
ruchami poszczego6lnych cen).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym skupia sie przede wszystkim na potencjalnych zmianach wyniku
ekonomicznego (to znaczy na zmianach wartoSci biezacej przysztych przeptywoéw finansowych),
ale uwaga jest réwniez skoncentrowana na przypadkach, gdy na skutek stosowanych zasad
ksiegowych efekt zmian cen rynkowych na raportowany wynik finansowy jest inny niz w przypadku
jego oddziatywania na wynik ekonomiczny.

FERRUM S.A. jest wiodagcym krajowym producentem rur przesylowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz wod-kan, ktére spetniajg wysokie wymagania jakoSciowe kontrahentéw zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Spétka w 2015 r. uplasowata na rynku krajowym 73 % wartosci
sprzedazy netto, natomiast na rynkach zagranicznych 27 %, natomiast za I pétrocze 2016 r. 64 % to
sprzedaz krajowa a 36% sprzedaz na rynki zagraniczne.

Ryzyko prawne

Uregulowania prawne wplywajace na otoczenie prawne spétek Grupy Kapitalowej FERRUM ulegaja
w Polsce czestym zmianom. W zakresie problematyki, z jaka wigze sie takze dziatalnos$é spoétek
Grupy Kapitatowej mozliwe jest z kolei pojawienie sie nowych przepiséw, ograniczen lub
interpretacji dotychczasowych przepiséw. Wszelkie tego typu zmiany niosg za sobg ryzyko
negatywnego wplywu na dziatalno$¢ i plany rozwojowe.

Zmiany w ustawodawstwie mogg mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ dlatego Emitent i ZKS FERRUM
aktywnie monitorujg zmiany prawne.

Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dzialajg spétki charakteryzujg réznorodne wymagania w zakresie rozwigzan
technologicznych oraz wysokie wymagania jakosci oferowanych wyrobéw. Obecno$¢ nowych
technologii pozwala na doskonalenie stosowanych technologii, jak réwniez tworzenie
innowacyjnych rozwigzan. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na zmiany zachodzace na rynku,
m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, utrzymywanie jakosci produktow i ustug
na najwyzszym poziomie, dostosowywanie sie do wyznaczanych standardéow rynkowych,
poszerzanie oferty uwzgledniajgcej zapotrzebowanie odbiorcéw, warunkuje rozw6j spoétek oraz
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ma wplyw na ich wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz spétka nie sprosta wymaganiom w wyzej
wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania moga nie spemli¢ oczekiwan odbiorcéw
w sposéb optymalny.

Majac powyzsze na wzgledzie Emitent i spotka zalezna ZKS FERRUM dazy w ramach posiadanych
mozliwosci do zredukowania ryzyka poprzez dziatania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz
monitorowanie trendéw w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize rentownosci
ich wykorzystania.

5.6.2 Ryzyka operacyjne
Ryzyko dostawcow

FERRUM tak jak inni uczestnicy rynku, uzalezniona jest od dostawcéw podstawowych materiatow
do produkcji. Podejmowane sg wiec dziatania prewencyjne ukierunkowane na minimalizacje ryzyka
wystgpienia niepozadanych sytuacji w poszczegélnych procesach (m.in. finansowych,
produkcyjnych, logistycznych) w ramach tancucha dostaw. W ramach zapewnienia ciggtosci dostaw
Emitent bedzie nadal realizowal strategie dywersyfikacji dostaw materiatow wsadowych
bezposrednio produkcyjnych. Dywersyfikacja dostawcéw materiatu do produkcji rur za 2015,
odbywata sie poprzez dokonywanie zakupéw m.in. w Centrali Zaopatrzenia Hutnictwa,
IZOSTALU, CMC EUROPE, ZM INVEST, Daewoo International,, ARCELOR MITTAL a w [ pdiroczu
2016 r. dodatkowo w spétce WEGLOKOKS.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia FERRUM jest ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy. Sprzedaz
produktéw wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowos$ci sprzedazy nalezy
upatrywaé¢ w cyklu dziatalnos$ci odbiorcéw, ktorzy reprezentuja segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne.

W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych,
wiekszo$¢ inwestycji ktére wigza sie z instalacja rur sg przeprowadzane w okresie od marca
do pazdziernika ze wzgledu na technologie budowy rurociggow.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw Emitenta dla cieptownictwa realizowane sg w okresie
od marca do wrze$nia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwoscia
przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejacej sieci cieptociggow.

W przypadku pozostatych spoétek Grupy Kapitalowej FERRUM zjawisko sezonowoSci
nie wystepuje.
Ryzyko zwigzane z udziatlem gtéwnych odbiorcow w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie
spotek z branzy stalowej od podmiotéw z sektora gazowniczego oraz planowanych
i realizowanych przez nie inwestycji. W dniu 17.04.2015 r. Emitent podpisat z Operatorem
Gazociggow Przesytowych Gaz-System S.A. umowe ramowa.

Spotka ponadto nadal zamierza zwiekszy¢ skale wspdtpracy z obecnymi partnerami
handlowymi. FERRUM S.A. poszukuje réwniez nowych rynkéw zbytu zaré6wno w Polsce,
jak i za granica.

Ryzyko cen materiatléw wsadowych

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych Emitenta i ZKS FERRUM. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu
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wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej spétki nie beda w stanie natychmiastowo przetozy¢
wzrostu cen materialu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili oraz konstrukcji
spawanych, w efekcie czego, moze sprzedawac produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez sp6tki Grupy Kapitatowej FERRUM pokazuja
uzaleznienie rentownosSci réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Spotki ograniczaja
mozliwo$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez Sledzenie trendéw wystepujacych na rynku
krajowym i zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

Ryzyko handlowe

W obecnych warunkach wymiany handlowej prawie wszystkie firmy, w tym sp6tki, sprzedaja
produkty z odroczonym terminem ptatnosci, a kredyt kupiecki stat sie jednym z najwazniejszych
kredytéw w obrocie gospodarczym. Taka sytuacja wywotuje powstawanie ryzyka handlowego,
czyli ryzyka braku zaptaty w wyznaczonym terminie za nalezno$ci powstate z tytutu sprzedazy
towaréw lub ustug. Spétki sprzedajac wyroby z odroczonym terminem ptatnosci, najczesciej
narazone sg na ryzyko handlowe w postaci:

e nieotrzymania zaptaty na skutek prawnej niewyptacalnos$ci dtuznika (odbiorcy), np.
z powodu jego upadtosci,

o przewlektej zwloki w zaplacie, tj. utrzymujacym sie braku wywigzywania sie dtuznika
(odbiorcy) ze zobowigzan ptatniczych,

e obnizenia dotychczasowego limitu kredytowego dla danego klienta ze strony firmy
ubezpieczeniowej a nierzadko wrecz odmowa przyznania limitu kredytowego.

Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu
kupieckiego jest ubezpieczenie naleznosci.

Ubezpieczenie naleznosci, jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewnos¢,
ze w przypadku niewyptacalnosci dtuznikéw (odbiorcéow) lub przewlektej zwioki w zaptacie,
zostanie wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za poniesione straty finansowe.
0Odszkodowanie minimalizuje strate z tytutu utraty naleznosci, a tym samym pozwala zachowac¢
ptynnos$¢ finansowq firmy. Istotne sg réwniez pozostate funkcje ubezpieczenia naleznosci,
szczegblnie wtasciwosci prewencyjne. Ubezpieczenie naleznosci, jako wyspecjalizowane
narzedzie zarzadzania ryzykiem handlowym, pozwala na kontrole tego ryzyka poprzez
zapobieganie stratom lub ich minimalizacje.

Emitent i spétka ZKS FERRUM od kilku lat ubezpieczaja naleznosci handlowe. Do wrze$nia
2016 r. sp6tki ubezpieczajg swoje nalezno$ci w Towarzystwie Ubezpieczen EULER HERMES S.A.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek, na ktérym dziataja spétki Grupy Kapitatowej FERRUM, charakteryzuje sie rosnaca liczbg
konkurentéw. O przewadze Kkonkurencyjnej decyduja w szczegélnosci wysoki poziom
technologii oraz wiarygodno$¢ spetnienia wymagan standardéw. Mozna spodziewac sie dalszej
konsolidacji rynku w ciggu najblizszych lat wokoét najsilniejszych podmiotéow, gdyz
obserwowanym trendem jest poszerzanie przez podmioty takie jak Emitent i ZKS FERRUM
zakresu oferowanych wyrobéw i ustug w celu zapewnienia mozliwie najpetniejszej oferty.
Waznym aspektem w odniesieniu do konkurencji jest tez fakt, iz niewiele jest podmiotow, ktore
oferujg bardzo szeroki zakres asortymentu, co z powodzeniem realizujg Emitent i spo6tka
zalezna.
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5.6.3 Ryzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki Grupy Kapitatowej FERRUM naraza je na wiele réznych
rodzajéw ryzyka finansowego:

e ryzyko walutowe,

e ryzyko zmian stép procentowych,
e ryzyko kredytowe,

e ryzyko utraty ptynnosci.

Ogdblny program spétek z Grupy Kapitatowej dotyczacy zarzadzania ryzykiem finansowym
skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajgcej realizacje
postawionych przez sp6tki zadan. Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury
wspierajg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem finansowym.

Emitent dokonuje zakupéw surowcéw zaréwno w PLN, jak i w EURO. W EURO rozliczana jest
takze znaczgca cze$¢ sprzedazy Emitenta i ZKS FERRUM. Zakup surowcédw rozliczany w EURO
stanowi naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej Emitenta.

Ryzyko zmiany kurséw walut

Emitent prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazony jest na ryzyko
zmiany kurséow walut, w szczegdlnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kurséow walut wynika
z przysztych transakcji handlowych i ujetych aktywdédw i zobowigzan. W Spétce wystepuje
czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajace z faktu realizacji zaréwno zakupu jak
i sprzedazy w EURO, jednak ze wzgledu na wystepujace roznice w terminach rozliczenia
transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg Spétka moze
zabezpiecza¢ poprzez transakcje typu forward w przypadku posiadania limitéw skarbowych
na transakcje pochodne.

ZKS FERRUM do zabezpieczenia otwartych pozycji walutowych stosuje forwardy opisane w pkt.
6.2

FERRUM S.A. przyjeta do stosowania opracowang polityke i procedure zarzadzania ryzykiem
walutowym.

Ryzyko zmian stép procentowych

Spétki Grupy Kapitalowej FERRUM tj. FERRUM i ZKS FERRUM narazone s na ryzyko zmian
stopy procentowej w zwigzku z czeSciowym finansowaniem swojej dziatalno$ci kredytami
bankowymi (opartymi na zmiennej stopie procentowej).  Biorac jednak pod uwage tendencje
rynkowe w ostatnim okresie mozna stwierdzié, ze ryzyko zmiany stép procentowych nie jest
w obecnej sytuacji istotne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytow
w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu
do klientéw spotek. W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki
o wysokiej wiarygodnosci. Spo6tka nie posiada ratingdéw instytucji finansowych.

FERRUM i ZKS FERRUM zawierajg transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani
sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszos¢ naleznos$ci wynikajacych ze sprzedazy
realizowanej przez spotki jest ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie
od tego na biezgco monitoruje sie stan naleznosci celem ograniczenia ryzyka ich niesciggalnosci.
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Ryzyko utraty ptynnosci

Celem spétek Grupy Kapitalowej jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscig
a elastycznosciag finansowania poprzez kKorzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie
poziomu ptynnosci.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen spotki:

e analizuja i zarzadzaja pozycja ptynnosci krétko-, Srednio-, i dtugoterminowa,
e prognozuja spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

¢ analizujg wptyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci.

Zgodnie z zatwierdzong ,Strategig restrukturyzacji operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej
FERRUM” zidentyfikowana zostata konieczno$¢ pozyskania dodatkowego finansowania przez
podmiot dominujgcy.

Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci zidentyfikowa¢ mozna zagrozenia, na ktére Emitent nie ma
wplywu i istnieje ryzyko przerw w dzialalnosci lub poniesienia strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych takich jak pozary, powodzie, czy brak dostepu do mediéw. Ryzyka zdarzen
nadzwyczajnych obejmujg: szkody majatkowe, utrate zysku, odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu
prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej. Z tego powodu Spétka zawiera polisy ubezpieczeniowe majgce
na celu ograniczenie skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest peitna, efektywna i dtugotrwata ochrona ubezpieczeniowa
w zakresie nastepujacych ryzyk:

e ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

e ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku,

e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

e ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,

e ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd elektrycznych,

e ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej lub
uzytkowania mienia z wtgczeniem odpowiedzialnos$ci cywilnej za produkt,

e ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, klejowym, lotniczym lub
$rodladowym (cargo),

e ubezpieczenie tadunkéw w transporcie miedzynarodowym innym niz morski,

e ubezpieczenie zysku utraconego wskutek awarii maszyn i urzadzen (MLOP),

e ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI).

Zakres ryzyk pokrytych ubezpieczeniem jest systematycznie poszerzany wraz z rosngcymi
ubezpieczeniami oferowanymi przez ubezpieczycieli.

Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staly
nadzér nad wystepujgcymi zagrozeniami sSrodowiskowymi i BHP, a przestrzeganie ustanowionych
zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony $rodowiska.

Stad tez, gtéwnym celem wyznaczonym przez Zarzad jest zapobieganie wypadkom, chorobom
zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez zapewnienie bezpieczenstwa
dla pracownikéw, firm wspétpracujacych i gosci.
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Priorytetem jest réwniez stosowanie prosrodowiskowych rozwigzan technologicznych oraz
zapobieganie powstajagcym w procesach produkcyjnych zanieczyszczeniom, a takze
doskonalenie metod minimalizowania negatywnych skutkéw oddzialywania na $rodowisko
w ramach Systemu Zarzadzania Srodowiskowego.

6 Wladze FERRUM S.A.
6.1 Zarzad

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzieni 30 sierpnia 2016 r. Zarzad FERRUM
S.A., dziatat w nastepujacym sktadzie:

— Konrad Miterski - Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Kasprzycki - Wiceprezes Zarzadu,
— Wtodzimierz Kasztalski - Wiceprezes Zarzadu,

W I pétroczu 2016 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu FERRUM S.A.

6.2 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej FERRUM S.A. VIII kadencji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
tj. na dzien 30 sierpnia 2016 r. prezentuje sie nastepujgco:

— Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Tomasz Slezak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Martyna Goncerz-Dachowska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Stawomir Bajor - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Marcin Mosz - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Tomasz Plaskura - Cztonek Rady Nadzorczej.

W I pétroczu 2016 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej FERRUM
S.A.

W dniu 8 lutego 2016 r. rezygnacje z petienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozyli Pan
Piotr Chata oraz Pan Hubert Pietrzak. Rezygnacje zostaly ztoZone ze skutkiem na dzien ich
ztozenia. Osoby, o ktérych mowa powyzej nie wskazaty przyczyn ztozenia rezygnacji. Informacje
o zlozonych rezygnacjach Spétka przekazata do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr
21/2016.

W dniu 9 lutego 2016 r. rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta Spotki ze
skutkiem na dzien jej ztozenia ztozyt Pan Lech Skrzypczyk. Przyczyna ztozenia rezygnacji nie
zostata wskazana. Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ferrum S.A. w dniu 9 lutego
2016 r. podjeto uchwaty o powotaniu z tym samym dniem do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
Panéw Tomasza Slezaka, Tomasza Plaskura i Marcina Mosza, o czym Spéika informowata
raportem biezacym nr 26/2016.

W dniu 17 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. podjeto uchwaty

o powotaniu z tym samym dniem do sktadu Rady Nadzorczej Spétki nowej kadencji Pani
Martyny Goncerz-Dachowskiej oraz Panéw Stawomira Bajora, Tomasza Slezaka, Tomasza
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Plaskury, Marcina Mosza, Bogustawa Les$nodorskiego, Krzysztofa Mikuty, o czym Spoétka
informowata raportem biezgcym nr 53/2016.

Ponadto po okresie sprawozdawczym, ktérego dotyczy niniejszy raport tj. w dniu 18 sierpnia
2016 r. rezygnacje z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spéiki ze skutkiem na dzien 17
sierpnia 2016 r. ztozyl Pan Krzysztof Mikuta. Pan Krzysztof Mikuta nie wskazat przyczyn
ztozenia rezygnacji. Informacje o ztozonej rezygnacji Spdtka przekazata do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym nr 67/2016.

7 Informacje o akcjach i akcjonariacie

7.1 Struktura kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy FERRUM S.A. wynosi 75 838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcje zwykte
na okaziciela (serie A, B, C, D i E) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

7.2 AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu FERRUM S.A.
Struktura akcjonariatu - akcjonariuszy posiadajacych posrednio badz bezposrednio ponad 5%

ogolnej liczby gtosow w Spotce na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 30 sierpnia
2016 r., przedstawiona zostata w ponizszej tabeli oraz na diagramie.

Tabela 18. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego tj. 30
sierpnia 2016 r.

AKkcjonariusz Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale
glosow z tych akcji zakladowym i ogélnej
liczbie glosow

Pan Stawomir Bajor wraz z ,,_BSK Retl.lrn 6979 732 28,44%

S.A. oraz z podmiotami powiazanymi*

Pows%echna Kasa Oszczednosci Bank 5 434 648 2214%
Polski S.A.

ArcelorMittal Poland S.A. 3122 687 12,72%
ArcelorMittal Flat Carbon Europe S.A. 2624 045 10,69%

Akcje wlasne 1386 386 5,65 %
Pozostali 4995 754 20,36 %
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= Pan Stawomir Bajor wraz z "BSK
Return S.A. oraz podmiotami

powigzanymi

20,36% ‘ » Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A.

ArcelorMittal Poland S.A.

+ ArcelorMittal Flat Carbon Europe
S.A.

+ Akcje wtasne

*Podmioty powiqzane z Panem Stawomirem Bajorem posiadajq tqcznie 6 979 732 szt. akcji FERRUM S.A., stanowigcych
28,44% udziatu w kapitale zaktadowym FERRUM S.A., uprawniajgcych do 6 979 732 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 28,44% ogélnej liczby gtoséw w FERRUM S.A. Podmiotami posiadajqgcymi przy tym samodzielnie powyzej 5%
w ogdlnej liczbie gtosow FERRUM S.A. sq BSK Return S.A. oraz Anguilla Investment Sp. z o.0., ktdre posiadajq
bezposrednio odpowiednio 3 855 821 akcji FERRUM S.A., co stanowi 15,71% kapitatu zaktadowego oraz 2 403 252 akcji
FERRUM S.A., co stanowi 9,79% kapitatu zaktadowego.

Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji raportu okresowego za
I kwartat 2016r.

0d dnia publikacji raportu okresowego za I kwartat 2016 r. tj. od dnia 16 maja 2016 r., zgodnie z
wiedzg Emitenta, nie zaszty zadne zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych posrednio
badz bezposrednio ponad 5% ogdlnej liczby gloséw w Spoétce, a struktura akcjonariuszy
znaczacych pozostawata niezmienna w tym okresie zgodnie z danymi zamieszczonymi w tabeli
powyzej.

7.3 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz akcji i udziatdbw podmiotéw z Grupy
Kapitatowej FERRUM, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
publikacji niniejszego raportu tj. 30 sierpnia 2016 r.

Udzial % w kapitale
zakladowym oraz w
ogoblnej liczbie gloséw

Osoba zarzadzajaca/nadzorujaca llosc akeji/ glosow

Pan Konrad Miterski - Prezes Zarzadu 32712 0,13%

Pan Stawomir Bajor - cztonek Rady Nadzorczej wraz z 6979 732 28,44 %
podmiotami powigzanymi*

Bogustaw Lesnodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

103 500 0,42%

*Podmioty powigzane z Panem Stawomirem Bajorem posiadaly tqcznie na dzien 31 grudnia 2015 r. 6 979 732 szt. akcji
FERRUM S.A., stanowiqcych 28, 44% udziatu w kapitale zaktadowym FERRUM S.A., uprawniajgcych do 6 979 732 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 28, 44% ogdlnej liczby gtoséw w FERRUM S.A. Na dzien 30 sierpnia 2016 r. udziat
ten nie ulegt zmianie.

C FERRUM S.A. 57



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ZA I POLROCZE 2016 R. GRUPY KAPITALOWE] FERRUM

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Spétki. Osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki, jak réwniez akcji
i udziatéw w jednostkach w ramach Grupy Kapitatowej FERRUM.

Zmiany stanu posiadania osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

0d dnia publikacji raportu okresowego za | kwartat 2016 r. tj. od dnia 16 maja 2016 r., zgodnie z
wiedza Emitenta, nie zaszly Zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace FERRUM S.A.

8 Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu FERRUM S.A.

w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdan finansowych za I pétrocze 2016 r.

Zarzad FERRUM S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

- polroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i potroczne skrdécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe za 1 péirocze 2016 r. oraz dane poréwnywalne
sporzadzone zostatly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa
Spétki i Grupy Kapitatowej FERRUM oraz ich wynik finansowy,

-  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej FERRUM za okres I pétrocza
2016 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
FERRUM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie Zarzadu FERRUM S.A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad FERRUM S.A. o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. komandytowa z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta II 19, 00-
854 Warszawa, dokonujacy przegladu odpowiednio pdtrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej FERRUM oraz skrdéconego jednostkowego
sprawozdania finansowego FERRUM S.A. za [ potrocze 2016 r. zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetiali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu odpowiednio péirocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skrdoconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.
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9 Podpisy osdb reprezentujagcych FERRUM S.A.

Podpisy os6b skladajacych ww. oSwiadczenia oraz zatwierdzajace niniejsze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej FERRUM za I pdirocze 2016 r.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej FERRUM za I poétrocze 2016

zatwierdzone zostato w dniu 26 sierpnia 2016 r. Data publikacji wyznaczona zostata na dzien

30 sierpnia 2016 .
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Konrad Miterski Krzysztof Kasprzycki Wiodzimierz Kasztalski

10 Dane adresowe

FERRUM S.A.

40-246 Katowice,

ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 730 47 99
fax.: +48 32 255 42 94
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