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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2016

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

2
3
4., Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
5
6

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE ZARZADU 2 DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]
ZA ROK OBROTOWY 2016
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,FERRUM” S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki ,FERRUM” S.A.
z siedziba w Katowicach przy ulicy Porcelanowej 11 (dalej ,Spétka”), na ktére sktadaja sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowoéci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Odpowiedzialnoéé kierownika Spétki i oséb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego | za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pbzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowoéci”, Zarzad Spoétki oraz cztonkowie
jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodbéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoike
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sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnegtrznej Spotki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki wartoéci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

~  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spotki.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego, w ktérej Zarzad przedstawit uzasadnienie przyjetego zatozenia kontynuacji
dziatalnodci przez Spétke. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych, jezeli strata przewyzsza
sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego, zarzad ma
obowigzek niezwiocznie zwotaé walne zgromadzenie celem podjecia uchwaty, co do dalszego
istnienia spétki. Na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
straty przewyzszaja sume kapitatdw zapasowego | rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu
zaktadowego. Do dnia wydania niniejszej opinii Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty
o kontynuowaniu dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke. Dodatkowo m.in. na skutek
zapadajacych terminéw sptat zobowigzan finansowych oraz naruszenia kowenantow zapisanych
w ugodach podpisanych z instytucjami finansujacymi i ujecia zobowigzan finansowych jako
krotkoterminowych na 31 grudnia 2016 roku, Spotka posiada deficyt kapitatu obrotowego
w wysokosci okoto 107 milionéw ztotych. Zarzad Spotki zadecydowat o sporzadzeniu sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku przy zatozeniu kontynuowania
przez Spétke dziatalnosci gospodarczej w dajacej sig przewidzie¢ przyszitosci w niezmniejszonym
istotnie zakresie. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny
aktywéw i zobowigzan, ktére bytyby konieczne, gdyby Spotka nie byta w stanie kontynuowac
dziatalnosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnoéci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z tresciq sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pbzniejszymi zmianami) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztoZenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacja zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézniejszymi
zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie sie z oéwiadczeniem Spétki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniona czeéé¢ sprawozdania z dziatalnosci Spétki. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym
Spétka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami) lub
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majqcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

rtur Maziarka
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73.

rtur Maziarka - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
/ Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ,,FERRUM” S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Spétka dziata pod firma ,FERRUM” S.A. (dalej ,Spotka”). Siedzibg Spétki sa Katowice,
ul. Porcelanowa.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000063239,

Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zakladowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosi 75.838.648,68 zt
i dzielit sie na 24.543.252 akcje o wartosci nominalnej 3,09 kazda. W badanym okresie Spoétka
prowadzita dziatalnos$¢ gtownie w zakresie produkcji rur, przewoddéw, ksztattownikéw zamknigtych
i tacznikow ze stali.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
-  Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Kowalik - Wiceprezes Zarzadu,

- Wlodzimierz Kasztalski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

—  w dniu 17 marca 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata z dniem 17 marca 2017 roku Pana
Konrada Miterskiego ze stanowiska Prezesa Zarzadu,

—  w dniu 13 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 13 kwietnia 2017 roku Pana
Krzysztofa Kasprzyckiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,

- w dniu 13 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 24 kwietnia 2017 roku Pana
Grzegorza Kowalika na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno¢ Spotki w 2015 roku zamkneta sig strata netto w wysokosci 54.601 tys. zh
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie

ze zwréceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbylo sie w dniu 17 maja 2016 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o pokryciu straty netto za rok 2015 w catosci z kapitatu zapasowego spotki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 maja 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 26 lipca 2016 roku, zawartej pomiedzy
Spétka a firma Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziby
w Warszawie, al. Jana Pawla II 22, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spoétki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Artura Maziarki (nr ewidencyjny
90108) w dniach od 21 listopada do 25 listopada 2016 roku, od 20 lutego do 24 lutego 2017 roku

oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spdiki.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 28
kwietnia 2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sj podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spbétki, jej sytuacje
finansowyg i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i

strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania z

sytuacji finansowej (w tys. zt)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy

i rozliczenia miedzyokresowe bierne)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Suma zobowigzan i rezerw

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

- rentownos$¢ sprzedazy

— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego
- wskaznik rotacji majatku

- wskaznik rotacji naleznosci w dniach
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
~ wskaznik rotacji zapasoéw w dniach

Plynnos$é/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia

- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym
~ kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

~ wskaznik ptynnosci

~ wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2016

246 522
(247 563)
503

(3 619)

43 444
13 379
63 922
213438
32781
171 413

60 137
180 657

N
o
—
(o)}

|

0%
-10%
1,16
24

80

85%
15%
(107 491)
0,37
0,12

2015

254 291
(265 124)
(58 711)
(54 601)

36 939
19 228
65934
223147
36 646
93 452

49 762
186 501

N
—
w1

-23%
-60%
1,14
68
102
54

84%
16%
(27 518)
0,71
0,31

Analiza powyzszych wielkoS$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

- wzrost rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wiasnego (wartos¢ ujemna),

- wzrost rotacji majatku,

- spadek okresu rotacji naleznosci i zobowigzan w dniach,
- wzrost okresu rotacji zapasoéw w dniach,

- wazrost zadluzenia Spétki,

- zwiekszenie deficytu kapitatu obrotowego,

- spadek wskaznikéw ptynnosci.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej straty
przewyzszaja sume kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu
zakladowego. Do dnia wydania niniejszej opinii Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty
o kontynuowaniu dotychczasowej dzialalnosci przez Spoétke. Dodatkowo m.in. na skutek
zapadajacych terminéw splat zobowigzan finansowych oraz naruszenia kowenantéw zapisanych
w ugodach podpisanych z instytucjami finansujacymi i ujecia zobowigzan finansowych jako
krétkoterminowych na 31 grudnia 2016 roku, Spotka posiada deficyt kapitatu obrotowego
w wysokoéci okoto 107 milionéw ztotych. W punkcie 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki zaprezentowat uzasadnienie dla przyjetego zatozenia kontynuacji
dziatalnosci Spétki w niezmienionym istotnie zakresie, jak rowniez opis obecnie podejmowanych
oraz przysztych dziatan majacych na celu poprawe sytuacji finansowej Spétki.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane
w spos6b ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidlowosci, ktore miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spdtke system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw, kapitatébw wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywoéw, kapitatow wiasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywdéw oraz po stronie kapitatbw wiasnych i zobowigzan wykazuje sume
213.438 tys. z4,

-  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 3.619 tys. zi,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy ujemny catkowity dochdd ogétem w kwocie 3.864 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.865 tys. zi,

- sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigeznych o kwote 68
tys. z,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowodci i inne
informacje objasniajace.
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3. Uzasadnienie wydanej opinii

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej straty za rok
finansowy 2016 oraz lata poprzednie wynosza 67.387 tys. zt i przewyzszaja sume kapitatéw
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego. Do dnia wydania niniejszej
opinii Walne Zgromadzenie nie podjeto wymaganej zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych
uchwaly o kontynuowaniu dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke. Dodatkowo m.in. na skutek
zapadajacych terminéw sptat zobowigzan finansowych oraz naruszenia kowenantéw zapisanych
w ugodach podpisanych z instytucjami finansujacymi i ujecia zobowigzan finansowych jako
krétkoterminowych na 31 grudnia 2016 roku, Spdtka posiada deficyt kapitatu obrotowego
w wysokoéci okoto 107 milionéw ztotych. W naszej opinii zwrécilismy uwage na informacje zawarte
w punkcie 1 informacji dodatkowych i objasnien do sprawozdania finansowego, gdzie Zarzad
Spéitki przedstawit uzasadnienie dla przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
niezmienionym istotnie zakresie oraz opis obecnie podejmowanych i planowanych przysztych
dziatah majacych na celu poprawe sytuacji finansowej Spoiki.

4. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, kapitatow wiasnych i zobowigzan oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoéice sktadaja sie:
- srodki trwate w kwocie 73.772 tys. #,
- srodki trwate w budowie w kwocie 255 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidiowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skiadniki
majatkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwiazanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostata prawidiowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych =zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.
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Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej te pozycje
bilansu.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto
kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

5. Kompletnos$¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spélki

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow, kapitatu wlasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust.
2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézniejszymi
zmianami). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 11



~FERRUM” S.A.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

-

rtur Maziarka
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajqcy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku
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