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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Nots Stan na 30.06.2017 . Stan na
0 (niebadane) 31.12.2016T.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 125942 149 516
1. Aktywa niematerialne 1 3684 4244
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 69971 74027
3. Nieruchomosci inwestycyjne 4 31226 50189
4. Udzialy w jednostkach powigzanych 3 21061 21056
5. Naleznoéci dtugoterminowe 6 - -
II. Aktywa obrotowe 79566 63 922
1. Zapasy 5 25981 43 444
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 45097 15135
3. Pozostale naleznoéci 6 2339 2889
4. Pochodne instrumenty finansowe 11 - -
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 6149 2454
Aktywa razem 205508 213 438
PASYWA
I. Kapital wiasny 8 10373 32781
1. Kapital akcyjny 75839 75839
2. Akcje wlasne -12899 -12 899
3. I{aplta’{ Z nadv.vyzkl ceny emisyjnej powyzej 10 449 10 449
wartosci nominalnej
4. Pozostaly kapitat zapasowy 7245 7 245
5. Kapital rezerwowy 19851 19851
6. Kapitaty pozostate -342 -317
7. Zyski zatrzymane i niepokryte straty -89 770 -67 387
II. Zobowigzania dlugoterminowe 5839 9244
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 789 3963
dochodowego
2 D}ugoterfnmowe rezerwy na Swiadczenia 9 3799 3796
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 12 0 0
4. Zobowigzania dtugoterminowe 10 1033 1267
5. Zobowigzania finansowe dlugoterminowe 10 218 218
III. Zobowiazania krétkoterminowe 189 296 171 413
1. Krotkote_rminowe rezerwy na $wiadczenia 9 1025 983
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 132 42
3. Kredyty i pozyczki 12 53616 54398
4, Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10 72162 60 137
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 11 - -
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 19 - -
7. Pozostale zobowigzania 10 19 199 13 543
8. Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 10 43162 42 310
Pasywa razem 205508 213 438

Noty przedstawione na stronach 9-31 stanowiy integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
Katowice, 29.09.2017 r.

Sporzdzit Zarzad

Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajac:

Wiceprezes Z

Glowny Ksiggowy ds. Finansowy«}b-i‘

2507
Barbara Sterkowicz



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2017 roku

"FERRUM” S.A.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.01
do 30.06.2017r. do 30.06.2016 .
Nota (niebadany) (niebadany)
Dziatalno$¢ kontynuowana
L. Przychody ze sprzedazy 13 135 107 120 791
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 13 115101 114020
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 13 20006 6771
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 133 866 109 582
1. Koszt wiasny sprzedanych produktéw 14 113 394 103 187
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 14 20 472 6 395
111, Zysk brutto ze sprzedazy 1241 11209
IV. Pozostate przychody operacyjne 15 3682 2 681
V. Koszty sprzedazy 14 2074 2503
VL. Koszty ogblnego zarzadu 14 6795 7 580
VIL Pozostate koszty operacyjne 16 19181 1237
VIIL Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 23127 2 570
IX. Przychody finansowe 17 260 467
X. Koszty finansowe 17 2 685 2 074
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -25552 9263
XIL. Podatek dochodowy 18,19 -3168 251
- podatek biezacy - -
- podatek odroczony 18,19 -3168 251
XIII. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
-22 384 712
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 23156 866 23 156 866
Zysk(strata) na jedna akcje zwykia -0,97 0,03

Podstawowy/rozwodniony (w PLN)

Noty przedstawione na stronach 9-31 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Katowice, 29.09.2017 r.

Sporzadat
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"FERRUM" S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 30.06.2017 r. do 30.06. 2016 .
(niebadany) (niebadany)
I Zysk (strata) netto -22 384 712
II  Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu w
wynik finansowy . -
Il Inne catkowite dochody nie podlegajace
przekwalifikowaniu w wynik finansowy -24 -19
1 Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. §wiadczeri pracowniczych -30 -23
2 Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw ogétem -6 -4
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -24 -19
IV catkowite dochody po opodatkowaniu ogolem -22 408 693

Noty przedstawione na stronach 9-31 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pélrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Katowice, 29.09.2017 r.

Sporzdat
Prezes Zarzadu

Glowny Ksiggowy Dyreklor Zarzadzajacy)

> & 1 \

2% A Vol i

Barbara Sterkowicz

Zimierz Kasztalski




"FERRUM” S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy koriczacych sie 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z

nadwyzki

ceny Kapitatl z Kapitat z

emisyjnej podzielone przeszacowan Zyski

powyiej gowyniku iaw zwigzku zatrzymane i Kapitat

Kapitat Akcje warto§ci Iat zprzejsciem Kapitat Pozostaty niepokryte wlasny
akeyjny wlasne  nominalnej ubieglych na MSSF 1 rezerwowy Kapitat straty razem

Za okres 01.01.-30.06.2016 .
Stan na 1 stycznia 2016 r. 75839 -12899 65051 876 6369 19 851 =72 -118 369 36 646
Zysk (strata) netto | pétrocze 2016 r. 712 712
Przeszacowanie zobowigzan z tyt.
arh : ; -23 -23
$wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania $wiadczen -4 -4
pracowniczych
Podziat wyniku -54 601 54601
Rezem catkowite dochody za I 54601 19 55313 603
polrocze 2016 .
Stan na 30 czerwca 2016 . 75839 -12899 10 449 876 6369 19 851 -91 -63 055 37339
Zysk (strata) netto za Il pétrocze 2016r. -4 331 -4 331
'f’rz.eszacc’wame zoh_owmzan Z tyt. -280 2280
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania $wiadczen 54 54
pracowniczych
Razem catkowite dochody
za l pétrocze 2016 T. 0 0 0 0 0 0 -226 -4 331 -4 557
Stan na 31 grudnia 2016 r. 75839 -12899 10 449 876 6369 19 851 -317 -67 387 32781
Za okres 01.01.-30.06.2017 r.
Stan na 1 stycznia 2017 r. 75839 -12899 10 449 876 6369 19 851 -317 -67 387 32781
Zysk(strata) netto za | pétrocze 2017 -22 384 -22 384
Przeszacowanie zobowiazan z tyt.
i . 5 -30 -30
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania $wiadczefi -6 £y
pracowniczych
Podziat wyniku za 2016 r,
Ra}zem catkowite dochody za [ 0 0 0 0 0 0 24 22 384 22 408
poéirocze 2017
Stan na 30 czerwca 2017 . 75839 -12899 10 449 876 6369 19 851 -342 -89 770 10373

Noty przedstawione na stronach 9-31 stanowig integralng czeé¢ niniejszego pélrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Katowice, 29.09.2017 r.

Sporzadat

G%éwny!(siqguwy
[bd Yoy s

Barbara Sterkowicz

Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajagty

o /

Wiceprezes@u

ds. Finansowyc




"FERRUM" S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 30.06.2017r. do 30.06.2016r.
(niebadane) (niebadane)
A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -25552 963
II. Korekty razem 31451 8 544
1. Amortyzacja 4929 5055
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1053 1623
4. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej -78 6
5. Zmiana stanu rezerw 135 445
6. Zmiana stanu zapasow 17 463 2915
7. Zmiana stanu naleznosci -29 522 -10 453

8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 18 509 8953
9. Podatek dochodowy zaptacony -

10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych -
11. Inne korekty- wycena nieruchomoci inwestycyjnej 18 962 -
IIL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) -

metoda posrednia 2693 i

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 347 60
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 237 -
2. Wplyw aktywéw finansowych w tym: 110 60

- splata pozyczki w jednostkach powiazanych 3 -

- w pozostatych jednostkach 110 60
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 179 2829
1. Nabycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 179 2829
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -

- w jednostkach powigzanych -
3. Inne wydatli inwestycyjne(instrumenty finansowe) -
I1L. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (I-1I) 168 -2 769
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
I. Wptywy - .
1. Sprzedaz akcji wlasnych = .
2. Kredyty i pozyczki - -
1I. Wydatki 2372 8272
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 782 6077
2. Platnosci zobowigzai z tytulu uméw leasingu finansowego 538 572
3. Odsetki 1052 1623
4. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych B -
IIL Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) -2372 -8272
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.11I+/-B.III+/-C.III) 3695 -1534
E. Zmiana stanu $rodkéw pienieinych, w tym: 3695 -1534
- zmiana stanu $rodkdéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. $rodki pienieine na poczatek okresu 2454 2522
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 6149 988

Noty przedstawione na stronach 9-31 stanowia integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
Katowice, 29.09.2017 r.

Sporzadzit

Prezes Zarzadu

Gléwny Ksiegowy Dyrektor Zarzadzaj

5
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"FERRUM” S.A.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2017 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajacym sprawozdanie finansowe:

"FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjna notowana na Gietdzie Papier6w Wartosciowych w Polsce.

"FERRUM" Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta FERRUM" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spoétka zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "FERRUM"
w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokre$lony.

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktdre samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

"FERRUM” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W skiad
grupy kapitatowej wchodzg nastepujace spotki:

- "FERRUM” S.A. - jednostka dominujgca wyzszego szczebla,

- ZKS FERRUM S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

- FERRUM Marketing Sp. z o.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke
dominujaca,

- Walcownia Rur FERRUM Sp. z o0.0. w likwidacji - jednostka zalezna od FERRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe wedlug stanu na 30 czerwca 2017 roku obejmuje okres od 01 stycznia
do 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnywalne wedlug stanu na 31 grudnia 2016 roku oraz za okres
od 01 stycznia do 30 czerwca 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien 30 czerwca 2017 roku
skumulowana strata netto za biezacy rok oraz straty z lat ubiegltych przekraczaja sume kapitatéw zapasowego
i rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego, co zgodne z art. 397 Kodeksu spotek handlowych
powoduje konieczno$¢ zwotania walnego zgromadzenia przez zarzad celem podjecia uchwaty, co do dalszego
istnienia Spotki. Zdaniem Zarzadu, pomimo spetnienia art. 397 Kodeksu spotek handlowych, nie istnieje
znaczace ryzyko zagrozenia kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad FERRUM S.A. po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spétki oraz obowigzujgcych
przepiséw prawa stwierdzil, ze posiadany przez Spétke majatek, poprawiajgce sie warunki rynkowe, w
szczegblnosci znaczny wzrost wartos$ci zamoéwien rur do przesytu gazu, poprawiajace sie wyniki finansowe
oraz prowadzone rozmowy w sprawie pozyskania dodatkowego finansowania, sprawiajg ze upadtos¢ Spoétki
nie jest uzasadniona.

W dniu 30 czerwca 2017 roku zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych Walne Zgromadzenie podjeto
Uchwate nr 23/2017 o kontynuowaniu dotychczasowej dziatalnosci Spoéiki.

Ferrum S.A. 31 sierpnia 2017 roku zawarta Porozumienie w sprawie restrukturyzacji okreslonych
zobowigzan (Raport 46/2017). Zawarcie Porozumienia stanowi istotny krok w realizacji dziatan w zakresie
poprawy sytuacji finansowo-operacyjnej Spétki, majacych na celu przede wszystkim pozyskanie finansowania
zewnetrznego na uregulowanie potrzeb operacyjnych i sptate zobowigzan publiczno-prawnych, konwersje
zadtuzenia finansowego na akcje Spotki i tym samym ostateczng restrukturyzacje zadtuzenia finansowego,
uwolnienie zabezpieczen na majatku Spotki, ktory zostanie wykorzystany przy pozyskaniu finansowania
bankowego na warunkach rynkowych oraz wykorzystanie potencjalu zwigzanego z nabyciem i
uruchomieniem linii produkcyjnej do produkcji rur spiralnych oraz nawigzanie wspotpracy z bankiem
finansujacym biezgcg dziatalno$¢ operacyjng, ratalng sptate zadtuzenia z tytutu dostaw towardéw i ustug oraz
finansowanie plan6w rozwojowych.

W ramach rozméw prowadzonych z wierzycielami finansowymi, ktérych wierzytelnosci objete s Ugodami z
23 grudnia 2015 roku, uzgodniono przesuniecie sptaty rat zobowigzan w kwocie ok. 13 mln zt na 31 grudnia
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2017 roku. Decyzje o przesunieciu terminu ptatnosci podejmowaty: Bank Millenium S.A., CC94 FIZAN,
Mezzanine FIZAN oraz Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spoétki postanowit sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe przyjmujac
zasade kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywdéw i zobowigzan, ktore bytyby konieczne,
gdyby Spotka nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci.

2. Sklad Zarzadu "FERRUM” S.A. oraz Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.

Sktad Zarzadu "FERRUM" S.A. na 30.06.2017 roku byt nastepujacy :

- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zaktadu
- Grzegorz Kowalik - Wiceprezes Zarzadu, ds. Finansowych i Restrukturyzacji
- Wlodzimierz Kasztalski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM" S.A. na dzieni 30.06.2017 roku byt nastepujacy :

- Tomasz Slezak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marcin Mosz - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Martyna Goncerz-Dachowska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Plaskura - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mariusz Mirostawski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 8 marca 2017 roku rezygnacje z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt Pan Bogustaw
Le$nodorski.

W dniu 16 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spo6tki odwotata Pana Konrada Miterskiego z funkcji Prezesa
Zarzadu Ferrum S.A.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyta Panu Krzysztofowi Kasprzyckiemu funkcje
Prezesa Zarzadu Ferrum S.A..

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 24 kwietnia 2017 roku Pana Grzegorza
Kowalik do petienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych i Restrukturyzacji Ferrum S.A.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spétki Pana Andrzeja Kasperek.

3. Podstawa sporzadzenia

Prezentowane sprawozdanie finansowe Spétki "FERRUM” S.A. za I pétrocze 2017 roku oraz za analogiczny
okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci (MSR
34) ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska oraz na podstawie
innych obowiazujacych przepisow.

Zasady rachunkowo$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzeniu niniejszego $rdédrocznego
sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego. Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie jednostkowe nie zawiera informacji
i ujawnien wymaganych przy peinych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Stosowane w Spélce zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegélowo omoéwione w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 opublikowanym 28 kwietnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem
nieruchomo$ci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych, ktére wyceniane sg w warto$ci godziwe;j.
Przeptywy pieniezne dotyczace faktoringu ujmowane s3 w ramach czesci operacyjnej w sprawozdaniu z
przeplywow pienieznych.
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Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym spo6tki zostaly zaprezentowane w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji
Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy (o ile nie wskazano inaczej).

Sporzadzenie skroconego Sréodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdéw, szacunkdow i
zatozen, ktére maja wpltyw na przyjete zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do§wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okoliczno$ciach i stanowig
podstawe do okreslenia warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktore nie wynikaja bezposrednio z
innych Zrédet. Faktyczne warto$ci moga sie r6zni¢ od wartos$ci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wptyw na skrécone Srédroczne
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach informacjach objasniajacych.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego dokonano szacunkéw ksiegowych i
zalozen w szczegblnosci przy okreslaniu kosztéw amortyzacji Srodkéw trwatych i aktywéw niematerialnych,
wyceny zapasoéw, wyceny nalezno$ci oraz nieruchomosci inwestycyjnych, okreslenia wartosci rezerw oraz
wyceny aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe moga ulec
zmianie w przyszto$ci, co moze mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki w przysztych
okresach.

4, Sezonowos¢

W Spoétce zjawisko sezonowosci dotyczy sprzedazy rur. Sprzedaz produktéw wyraznie wzrasta w miesigcach
od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego.
Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne.
W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robdt ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie
inwestycje, ktore wigza sie z instalacjg rur sg przeprowadzone w okresie od marca do paZdziernika ze
wzgledu na technologie budowy rurociggéow.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw dla cieptownictwa realizowane sa w okresie od marca do wrzesnia, co jest
spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak réwniez
remontami istniejgcej sieci cieptociagow.

5. Opublikowane standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 29 wrzesnia 2017
nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat wydany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku i jest
standardem zastepujagcym MSR 39  Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena”.
MSSF 9 okres$la wymogi w zakresie ujmowani i wyceny, utraty warto$ci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywdéw finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z
danymi aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejace wymagania oparte na
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regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty warto$ci w
stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane
straty, ktéry wymaga biezacego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczeg6lnosci, nowy
standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty
finansowe s3 ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia
instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposéb.

Rachunkowos¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowo$ci zabezpieczen, z
rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi
znaczgcg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do
praktycznej dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Wtasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowana przez zmiany
ryzyka kredytowego zobowiazan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze
zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wtasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” zostat wydany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktore
obecnie ujmuja odroczone salda z dziatalnos$ci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie przyjetymi
zasad rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostal wydany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku (z
dniem 11 wrzes$nia 2015 roku RMSR odroczyta date wej$cia w zycie MSSF 15 na 1 stycznia 2018 roku a z
dniem 12 kwietnia 2016 roku RMSR doprecyzowata ten standard). Standard ten okresla, w jaki sposéb i
kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegélowych ujawnien. Standard
zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji
zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z
klientami (gtéwne wyjatki dotycza umoéw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz umoéw
ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki
sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktére
odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatno$¢), do ktérego spétka spodziewa sie uzyskaé prawo w
zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakgcji, ktére nie byty
szczegotowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw)
jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania uméw wieloelementowych.

MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w warto$ci biezacej
optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej
ustalenie nie jest trudne. JeZeli nie mozna fatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje kranicowa stope
procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg tak samo jak
zgodnie z MSR 17 - tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany
jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu
posiadania odnos$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing
operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres
leasingu, w oparciu o statg okresowa stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci
leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli lepiej odzwierciedla
wz0r otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow.

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez RMSR w dniu 18 maja 2017 r. Nowy standard
wymaga wyceny zobowigzan ubezpieczeniowych w wysokosci aktualnej warto$ci wyptaty i zapewnia
bardziej jednolite podejscie do wyceny i prezentacji wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Wymogi te
maja na celu osiggniecie spdjnego ujmowania umoéw ubezpieczeniowych opartego na okres$lonych
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zasadach rachunkowo$ci. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i zwigzane z nimi
interpretacje w dniu zastosowania nowego standardu.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji
zostaly wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany wprowadzaja wymogi w zakresie
ujmowania: (a) skutkéw warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia
uprawnien na wycene platnosci na bazie akcji rozliczanymi w $rodkach pienieznych; (b) ptatnosci na
bazie akcji majace funkcje rozliczenia netto z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji
warunkow platnosci na bazie akcji, ktére powoduja zmiane klasyfikacje transakcji z rozliczanych w
$rodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” zostaly wydane przez RMSR w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.
Zmiany zostaly wprowadzone w celu rozwigzania probleméw wynikajacych z wdrozenia nowego
standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujacego
MSSF 4.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem zostaty
wydane przez RMSR w dniu 11 wrze$nia 2014 roku (z dniem 17 grudnia 2015 roku RMSR odroczyta date
wej$cia w zycie zmian). Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF
10 oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia
przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien zostaty wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany doprecyzowujgce MSR 7
maja na celu poprawe informacji przekazywanych na rzecz uzytkownikdéw sprawozdan finansowych o
dziatalnosci finansowej jednostki. Zmiany wymagajg, aby jednostka wystosowata ujawnienia
umozliwiajace uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajacych z
dziatalnos$ci finansowej, w tym zaréwno zmian wynikajacych z przeplywéw pienieznych jak i
niepienieznych.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat zostaly wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku.
Zmiany do MSR 12 wyjas$niaja spos6b wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z
instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartos$ci godziwej.

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
zostaly wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okre$lajg, ze jednostka dokonuje
przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko woéwczas, gdy
istnieja dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy
poszczeg6lna nieruchomo$¢ spetnia lub przestata spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana intencji kierownictwa co do sposobu uzytkowania nieruchomos$ci sama w sobie nie stanowi
przestanki na zmiane sposobu uzytkowania. Zmiany okreslajg réwniez, iz przyktady zawarte w paragrafie
57 nie stanowiag zamknietego katalogu przyktadéw (przed zmiana wykaz ten stanowi zamkniety katalog
przyktadéw).

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” zostaty wydane przez RMSR
w dniu 8 grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do roéznych standardéw w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnoSci i usciSlenie stownictwa. Poprawki zawierajg: (i) usuniecie
paragraféw E3-E7 z krétkoterminowych zwolnien w MSSF 1 gdyZz minat termin ich zastosowania, (ii)
wyjasnienie zakresu MSSF 12, okre$lajac, ze wymogi dotyczace ujawniania informacji w MSSF 12, z
wyjatkiem przypadkéw okreSlonych w paragrafach B10-B16, dotyczy udzialéw wymienionych w
paragrafie 5, ktore zostaty zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jako przeznaczone do
dystrybucji lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana”, (iii) wyja$nienie w zakresie wyboru wyceny w wartosci godziwej przez
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wynik finansowy inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia, ktore znajduja sie w
posiadaniu organizacji typu venture-capital lub podobny podmiot. Zmiany wyjasniaja, Zze tego wyboru
mozna dokona¢ w momencie poczatkowego ujecia w odniesieniu do kazdej inwestycji w jednostki
stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia (indywidualnie w odniesieniu do kazdej inwestycji).

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” zostata wydana
przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany data
transakcji jest data poczatkowego ujecia przedptaty jako sktadnika aktywdw niepienieznych lub
zobowigzania z tytutu odroczonych dochoddw. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wplywoéw zaliczkowych,
ustala sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywéw.

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” zostata
wydana przez RMSR w dniu 7 czerwca 2017 roku. Moze by¢ niejasne, w jaki sposéb prawo podatkowe
odnosi sie do okreSlonej transakcji lub okoliczno$ci lub czy organ podatkowy zaakceptuje
opodatkowanie jednostki. MSR 12 ,Podatki dochodowe” okresla sposéb rozliczania podatku biezacego i
odroczonego, ale nie odzwierciedla skutkéw niepewnos$ci. KIMSF 23 zawiera wytyczne, ktore
uzupetniajg wymogi zawarte w MSR 12, okreslajgc sposdb odzwierciedlenia skutkéw niepewnosci przy
ujmowaniu podatku dochodowego.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatlyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$c¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan

finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

6. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Spétka nie dokonata reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 rok.
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Aktywa niematerialne /

Prawo Koszty Inne wartosci
wieczystego Koszty prac zakonczonych niematerialne
uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie Razem warto$ci
Aktywa niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne
Wartos$¢ brutto
na 1 stycznia 2016 roku 75 ) 9792 921 10788
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ brutto
na 30 czerwca 2016 roku 75 ) 9792 921 10788
Warto$¢ umorzenia
na 1 stycznia 2016 roku 24 ) 4477 921 5422
Zwiekszenia 1 - 560 - 561
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia
na 30 czerwca 2016 roku 25 ) 5037 921 5983
Wartos¢ netto
na 30 czerwca 2016 roku 50 ) 4755 i 4805
Prawo Koszty Inne wartosci
wieczystego Koszty prac zakonczonych niematerialne
uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie Razem warto$ci
Aktywa niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne
Warto$¢ brutto
na 1 stycznia 2016 roku 75 ) 9792 921 10788
Zwiekszenia - - - - B
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto
na 31 grudnia 2016 roku 75 ) 9792 921 10788
Warto$¢ umorzenia
na 1 stycznia 2016 roku 24 ) 4477 921 5422
Zwiekszenia 1 - 1121 - 1122
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia
na 31 grudnia 2016 roku 25 ) 5598 921 6544
Wartos$¢ netto 50 - 4194 - 4244
na 31 grudnia 2016 roku
Warto$¢ brutto
na 1 stycznia 2017 roku 75 ) 9792 921 10788
Zwiekszenia - - - - B
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto
na 30 czerwca 2017 roku 75 ) 9792 921 10788
Warto$¢ umorzenia
na 1 stycznia 2017 roku 25 ) 5598 921 6 544
Zwiekszenia - - 560 - 560
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia
na 30 czerwca 2017 roku 25 ) 6158 921 7104
Wartos¢ netto
na 30 czerwca 2017 roku 50 ) S 654 ) 3684
Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /
Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2017r. 31.12.2016 . 30.06.2016 1.
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 16 953 17 689 18 422
- urzadzenia techniczne i maszyny 51664 55004 58514
- $rodki transportu 999 999 1250
- inne $rodki trwate 100 80 69
- $rodki trwate w budowie 255 255 254
69971 74 027 78 509

Rzeczowe aktywa trwale, razem
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Majatek Spotki stanowi zabezpieczenie kredytow. Szczegbétowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata ujawniona w
(Nota 12)

Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /
1. WARTOSC POCZATKOWA

Na dzien 1 stycznia 2016 34661 172 759 3342 2257 1353 214372
a) zwigkszenia (z tytutu) 34 3334 111 25 2406 5910
- l_lak%ady n_a oddane $rodki trwate do 34 3334 _ 25 2295 5688
uzytkowania
-leasing - - 111 - 111 222
-inne - - - - - 0
- na $rodki trwate w budowie - - - - - 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 29 5 0 0 3505 3539
- likwidacja, sprzedaz 29 - - - . 29
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - 5 - - 3505 3510
Na dzief 30 czerwca 2016 34 666 176 088 3453 2282 254 216 743
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2016 15534 114107 1938 2191 0 133770
Zmiany w roku 710 3467 265 22 0 4464
- amortyzacja za okres 736 3470 265 22 - 4493
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz -26 -3 - - - -29
- odpis aktualizujacy - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2016 16 244 117574 2203 2213 0 138 234
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwca 2016 18422 58514 1250 69 254 78 509
l:)udlg(mki,lokalei Ur;qdzenia ok Inne $rodki $rodki trwale w Rzeczowe )
obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu
lqdowt};j iwy:dne]' maszyny ¥ trwate budowie akty::::;)w e
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2016 34 661 172 759 3342 2257 1353 214372
a) zwigkszenia (z tytutu) 38 3351 111 49 2451 6000
- l:lakiady n.a oddane $rodki trwate do 38 3351 _ 49 2340 5778
uzytkowania
-leasing - - 111 - 111 222
- inne - - - - - 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 29 6 0 0 3549 3584
- likwidacja 29 - - - - 29
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - 6 - - 3549 3555
Na dzien 31 grudnia 2016 34670 176 104 3453 2306 255 216788
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2016 15534 114107 1938 2191 0 133770
Zmiany w roku 1447 6993 516 35 0 8991
- amortyzacja za okres 1473 6996 516 35 - 9020
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz -26 -3 - - - -29
- odpis aktualizujacy - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2016 16 981 121100 2454 2226 0 142761
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2016 17 689 55004 999 80 255 74027
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2017 34670 176 104 3453 2 306 255 216 788
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 39 353 35 428 855
- r_laklady n_a oddane $rodki trwate do R 39 _ 35 74 148
uzytkowania
-leasing - - 353 - 354 707
-inne - - - - - 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 7 446 0 428 881
- likwidacja, sprzedaz - - 446 - - 446
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - 7 - - 428 435
Na dzien 30 grudnia 2017 34670 176 136 3360 2 341 255 216 762
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2017 16 981 121100 2454 2226 0 142761
Zmiany w roku 736 3372 -93 15 0 4030
- amortyzacja za okres 736 3379 237 15 - 4367
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -7 -330 - - -337
- odpis aktualizujacy - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2017 17717 124472 2361 2241 0 146 791
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwca 2017 16953 51664 999 100 255 69971
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Nota 3 / Akcje w jednostkach zaleznych i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy /

30.06.2017r. 31.12.2016r. 30.06.2015 .
Stan na poczatek okresu 21056 21056 21056
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 21056 21056 21056
Zwiekszenia : 5 - -
- nabycie akgji, udziatéw 5 - -
Zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu 21061 21056 21056

- akcje, udzialy w jednostkach zaleznych 21061 21056 21056
- aktywa dostepne do sprzedazy - -

W dniu 23.01.2017 FERRUM S.A. odkupita udziaty sp6tki Walcownia Blach Grubych sp. z 0.0. od ZKS FERRUM
za kwote 5 tys. zt. Obecna nazwa spo6tki to Walcownia Rur FERRUM sp. z o.0.

Nota 4 /Nieruchomos$¢ inwestycyjna

30.06.2017r. 31.12.2016r. 30.06.2016T.
Stan na poczatek okresu 50189 50189 50189
- zwiekszenia/wzrost wartosci nieruchomosci - - -
inwestycyjnej
- zmniejszenia 18963 - -
Stan na koniec okresu 31226 50189 50 189

Spoétka wykazuje nieruchomos$¢ inwestycyjng wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnej na dzien 30 czerwca 2017 oraz 31 grudnia 2016 zostata oszacowana na podstawie wyceny
przeprowadzonej na te dni przez niezaleznych rzeczoznawcédw posiadajacych kwalifikacje odpowiednie do
przeprowadzenia wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych
w lokalizacjach, w ktorych znajduja sie aktywa Spotki. Warto$¢é rynkowa nieruchomosci zostata dokonana w
oparciu o dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne (poziom III
hierarchii ustalenia wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13). W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
nie dokonano zadnych przeniesien miedzy poziomami w hierarchii ustalania warto$ci godziwe;j.

Wyceny warto$ci godziwej gruntéw potozonych w Katowicach przy AL. Murckowskiej, ul. Hutniczej i
Porcelanowej wchodzacych w sktad nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadzono poprzez odniesienie do
rynkowych cen transakcyjnych podobnych nieruchomos$ci (metoda poréwnawcza). Podejscie poréwnawcze
polega na okresleniu wartos$ci nieruchomos$ci przy zalozeniu, ze warto$¢ wycenianej nieruchomosci przy
zalozeniu, Ze jest rowna cenie, jaka uzyskano za nieruchomos$ci podobne, ktére byty przedmiotem obrotu
rynkowego, skorygowanej ze wzgledu na cechy réznigce te nieruchomosci (tj. lokalizacje, uzbrojenie/stan
zagospodarowania, ksztatt dziatki oraz powierzchnie) i ustalonej z uwzglednieniem zmian poziomu cen na
skutek uptywu czasu. Analiza wrazliwosci pokazuje, iZ model wyceny poréwnawczej jest wrazliwy na zmiany
cen nieruchomos$ci podobnych przyjetych do wyceny.

Analiza rynku wskazuje, iZ na badanym rynku zarejestrowano odpowiednia ilo$¢ transakcji, ktérych
przedmiotem sprzedazy byly nieruchomo$ci gruntowe niezabudowane, podobne do szacowanej
nieruchomosci. W zwigzku z iloScig rejestrowanych transakcji do wyceny nieruchomosci zastosowano
podejscie poréwnawcze, metodg poréwnania parami.

Przy metodzie poréwnania parami poréwnuje sie nieruchomos$¢ bedaca przedmiotem wyceny, ktorej cechy sa
znane, kolejno z nieruchomosciami podobnymi, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego i dla ktérych
znane s3 ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakcji oraz cechy tych nieruchomosci.

Na podstawie wielkosci poprawek miedzy cechami nieruchomosci wycenianej (takimi jak lokalizacja,
mozliwosci inwestycyjne, ksztatt i wielko$¢ dziatki, uzbrojenie) oraz nieruchomosci przyjetych do poréwnan
oraz wag cech i ich zakreséw kwotowych (od 100 do 452 z1) okre$lono warto$¢ nieruchomosci z kazdej pary
poréwnawczej.

Za jednostke poréwnawczg przyjeto 1 m2 powierzchni gruntu. Warto$¢ srednia 1m?2 wyniosta 419 zt.
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Na podstawie dokonanej wyceny na dzien 30 czerwca 2017 roku stwierdzono obnizenie warto$ci
nieruchomo$ci inwestycyjnej w kwocie 18 963 tys. zi, ktéra zostata ujeta w pozostatych kosztach
operacyjnych. Obnizenie warto$ci wynika gtéwnie z przyjecia innych wskaznikéw korygujacych na dzieh 30
czerwca 2017 niz na 31 grudnia 2016.

Spotka utrzymuje nieruchomos$¢ ( w postaci prawa uzytkowania wieczystego)w celu wzrostu wartosci.
Nieruchomo$¢ gruntowa o tgcznej powierzchni 74 524 m? sklada sie z dziatek oznaczonych nr 5/5, 5/6,
20/29,20/31, 20/32,20/33,20/37,7/5,7/6,7/7.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017roku nie dokonano zadnych przeniesiefi miedzy poziomami w
hierarchii ustalania warto$ci godziwe;.

Nota 5 / Zapasy /

Zapasy 30.06.2017 r. 31.12.2016r. 30.06.2016 .
Materiaty 3753 12 264 17108
Odplsy A 'tytu%u aktualizacji warto$ci -893 1097 1443
materialéw
Po6tprodukty i produkty w toku 7 542 6104 10114
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci produkcji w

- - -599
toku
Produkty gotowe 13810 22137 12526
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci produktéw .886 2383 3741
gotowych
Towary 2852 6616 254
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci towaréw -197 -197 -195
Zapasy netto razem 25981 43 444 34024

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego zapaséw przedstawia poniZzsza tabela

Okres od 1.01.2017 r. Okres od 1.01.2016r. Okresod 1.01.2016r.

do 30.06.2017r. do 31.12.2016. do 30.06.2016 .
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 3677 8542 8 542
Utworzenie odpisu 168 1407 687
Odwrdcenie odpisu 1869 6272 3251
Stan na koniec okresu 30 czerwca 1976 3677 5978

W zwigzku ze sprzedaz zapaséw wyrobéw gotowych Spoétka dokonata odwrécenia stosownego odpisu
aktualizujacego, ktdry zostat ujety w pozostatych przychodach operacyjnych ( nota 15).

Nota 6 / Naleznosci handlowe oraz pozostalte naleznosci /

30.06.2017r. 31.12.2016r. 30.06.2016 .

Naleznosci handlowe brutto 89 634 59 603 78 234
Udzielone pozyczki 1646 1756 2110
Minus: odpis aktualizujacy warto$ci naleznosci -46 183 -46 224 -47 501
Nalezno$ci finansowe netto 45097 15135 32843
Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 40 40 40
Zaliczki wptacone 704 2336 2382
Pozostate naleznosci 1810 653 1740
Minus: odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci -215 -140 -140
Naleznosci niefinansowe netto 2339 2889 4022
Ogoétem 47 436 18 024 36865
W tym dtugoterminowe - - -
Naleznos$ci handlowe krotkoterminowe oraz pozostale

naleznosci 47 436 18 024 36865
- w tym od jednostek powiazanych 3350 2 945 1182
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku nie dokonywano przeniesien miedzy poziomami w
hierarchii ustalenia warto$ci godziwej dla instrumentéw finansowych. Zdaniem Spoétki, wartos¢ ksiegowa
wskazanych wyzej instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznos$ci handlowych i pozostatych przedstawia
ponizsza tabela

OKkres od 1.01.2017 r. OKkres od 1.01.2016r. Okresod 1.01.2016.

do 30.06.2017r. do 31.12.2016T. do 30.06.2016 .
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 46 364 47732 47732
Utworzenie odpisu 188 5 5
Naleznosci spisane w trakcie roku, jako niesciggalne 42 867 -
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 112 506 96
Stan na koniec okresu 30 czerwca 46 398 46 364 47 641

Utworzenie odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci zostato ujete w pozostatych kosztach operacyjnych i
finansowych jednostkowego rachunku zyskéw i strat (nota od 15 do 17)

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Spétki sa wyrazone w nastepujacych walutach:

30.06.2017r. 31.12.2016T. 30.06.2015 .
W walucie polskiej (ztoty polski) 5220 819 4881
W walutach obcych ( wg walut po przeliczeniu 39877 14316 27 962
na z1)
- w walucie EURO 9435 3236 6318
Ogoélem 45097 15135 32843

Nota 7 / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /

30.06.2017 r. 31.12.2016r. 30.06.2016 .
Srodki pieniezne w banku i kasie 6149 2454 988
Srodki pieniezne razem 6 149 2454 988

Nota 8 / Kapital podstawowy oraz akcje wlasne /

Struktura kapitalu podstawowego
Warto$¢ serii/emisji

Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akcji wg warto$ci nominalnej Data rejestracji
A Zwykte 4314 000 13330 01-06-1995
B Zwykte 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12271626 37920 14-01-2008
Kapital podstawowy razem 24 543 252 75839

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke zostaty w pelni optacone.

Zgodnie z Uchwatg nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada
2010r. oraz Uchwata Zarzadu nr 278/VI/11 Spétka 7 wrzesnia 2011r. rozpoczeta skup akcji wiasnych.
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Po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad postanowit zakonczy¢ skup akcji wtasnych w dniu
29 marca 2012 r.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku w ramach rozpoczetego programu skupu nabyto 1 386 386 akcji za kwote

12 899 tys. zt.
Na akcjach wtasnych zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz WEGLOKOKSU S.A. o czym Ferrum S.A.

poinformowata w Raporcie biezacym nr: 24/2016.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2016 r.

% udzial w % udzial w

kapitale Ilos¢ gtloséw na  ogodlnej liczbie
Akcjonariusz Ilos¢ akcji* zakladowym* WZ glosow na WZ
BSK Return S.A.** 3858482 15,72% 3858482 15,72%
Anguilla Investment Sp. z 0.0.** 2403 252 9,79% 2403 252 9,79%
ArcelorMittal Poland S.A. 3122 687 12,72% 3122 687 12,72%
ArcelorMittal Flat Carbone Europe S.A. 2624 045 10,69% 2 624 045 10,69%
Pows.zechna Kasa Oszczedno$ci Bank 5 434 648 22.14% 5 434 648 22,14%
Polski S.A.
Akcje wtasne 1386386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 5713752 23,29% 5713752 23,29%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

*Na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na NWZ FERRUM S.A. w dniu 28
grudnia 2016 r.

**Podmioty powigzane z Panem Stawomirem Bajorem. Zgodnie z najlepsza wiedza Spétki, taczny stan
posiadania akcji FERRUM S.A. przez podmioty powigzane z Panem Stawomirem Bajorem wynosi tgcznie
6982 393 szt. akcji FERRUM S.A., stanowigcych 28,45% udziatu w kapitale zakladowym FERRUM S.A,
uprawniajacych do 6 982 393 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 28,45% ogolnej liczby glosow w
FERRUM S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2017 r.

% udzial w % udzial w
kapitale Ilo$¢ gtlosow na  ogolnej liczbie
Akcjonariusz Ilos¢ akcji zakladowym WZ gloséw na WZ
Pan Stawomir Bajor wraz z ,B.S.K.
Return S.A. oraz z podmiotami 6982 393 28,45% 6982 393 28,45%
powigzanymi**
ArcelorMittal Poland S.A. 3122687 12,72% 3122687 12,72%
ArcelorMittal Flat Carbone Europe S.A. 2624 045 10,69% 2 624 045 10,69%
Pows.zechna Kasa Oszczednos$ci Bank 5 434 648 22.14% 5 434 648 22.14%
Polski S.A.
Akcje wtasne 1386386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 4993 093 20,35% 4993093 20,35%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

**L.aczna ilo$¢ akcji, przy czym podmiotami posiadajacymi samodzielnie powyzej 5% w ogdlnej liczbie gloséw
FERRUM S.A. s3 BSK Return S.A. oraz Anguilla Investment Sp. z o.0., ktoére posiadaja bezposrednio
odpowiednio 3 858 482 akcji FERRUM S.A,, co stanowi 15,72% kapitatu zaktadowego oraz 2 403 252 akgji
FERRUM S.A,, co stanowi 9,79% kapitatu zaktadowego.
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Nota 9 / Rezerwy na $wiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy

z tytutu: 30.06.2017r. 31.12.2016r. 30.06.2016 .

Dlugoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 2970 2971 2938
Rezerwy na odprawy emerytalne 829 825 575
Razem 3799 3796 3513
Kroétkoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 475 387 513
Rezerwy na odprawy emerytalne 63 81 74
Pozostate rezerwy na §wiadczenia pracownicze 487 515 532
Razem 1025 983 1119

Wysokos¢ zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych na 30.06.2017 .

przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Gléwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

zostala wyliczona

1) Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla

zmiane warto$ci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowg oparta na aktualnej
rentownosci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okresu, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg
na funkcji liniowej, natomiast dla okreséw krotszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano stope
dyskontowa poprzez ekstrapolacje biezgcego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz krzywej

rentowno$ci opartej na funkcji logarytmiczne;j.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji rezerw na 30.06.2017 r. wynosi 2,91%.
2) Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
wynagrodzen na poziomie 5,93 %, ktéry zostat wyliczony na podstawie danych publikowanych
corocznie przez Komisje Trojstronng dotyczacych wysokos$ci minimalnego wynagrodzenia.
3) Przyjeto Srednig warto$¢ wspoétczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2012-2016
na poziomie 13,18%. Wspotczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz oso6b, ktére w danym roku odeszty

z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

Srednia liczba pracownikow

30.06.2017 r. 31.12.2016 . 30.06.2016 .
Liczba pracownikow 302 302 296
Nota 10 / Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania /
30.06.2017 r. 31.12.2016r. 30.06.2016 1.

Zobowigzania handlowe, w tym: 72162 60 137 61949
- wobec jednostek powigzanych 2 640 962 775
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 834 993 1525
Zobowigzania wobec banku z tytutu faktoringu 1206 - 1280
Zobowigzania z tyt. nabytych wierzytelnosci* 41339 41530 41717
Zobowigzania pozostate 117 422 1345
Zobowiazania finansowe razem 115 658 103 082 107 816
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 20116 14 393 17 145
Przychody przysztych okreséw 1503 1737 3067
Pozostate zobowigzania, w tym: 18613 12 656 14078
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1076 1057 1142
- zobowigzania z tyt. podatkéw, cet i innych $wiadczen 17 107 11473 12 316
- zobowigzania pozostate, w tym: 430 126 620
- wobec jednostek powigzanych - - 505
Razem.zobo‘_quama handlowe i pozostate 135774 117 475 124 961
Zobowigzania
Wom e wa 1251 1485 40643

b8 W 134523 115 990 84318

Kroétkoterminowa
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* FERRUM S.A. na mocy podpisanych ugdéd z 2015 roku sptacata wierzytelno$ci do mFaktoring. Kwota
sptaconych wierzytelno$ci wyniosta 4 705 tys. zt.

W dniu 19 stycznia 2017 roku Spétka poinformowata, iz wierzytelno$¢ mFaktoring w kwocie 41,5 mln zt
zostala przelana na rzecz CC94 Funduszu Inwestycyjny Zamknietych Aktywoéw Niepublicznych. Do dnia
sporzadzenia sprawozdania FERRUM S.A. dokonata sptaty wierzytelnosci w kwocie 195 tys. zt.

W dniu 10 maja 2017 roku Spétka otrzymata wspolne oswiadczenie od CC94 FIZAN oraz Distressed Assets
FIZAN (DA) dotyczace przelewu na rzecz DA wierzytelnosSci posiadanej przez CC94 wzgledem FERRUM.
Zgodnie z trescig otrzymanego o$wiadczenia ww. podmioty poinformowaty, iZ w wykonaniu przyrzeczonej
umowy sprzedazy z dniem 4 maja 2017 roku wierzytelno$ci posiadane przez CC94 wzgledem Spéiki zostaty
przelane przez CC94 na DA, za$ DA wstapi w prawa CC94 wynikajace z ugody z 2015 roku.

FERRUM S.A. otrzymata o$wiadczenie od Finansujgcych, iz zmiana harmonogramu sptat zobowigzan oraz
przesuniecie ptatno$ci wymaganych rat zostato przesuniete na 31 grudnia 2017 roku.

Zgodnie z zawartym w dniu 31 sierpnia 2017 roku porozumieniem w sprawie restrukturyzacji okreslonych
zobowigzan, FERRUM zawarta umowe pozyczki refinansowej w 1acznej kwocie ok. 41,4 miln zt z
przeznaczeniem na refinansowanie wierzytelnosci przystugujgcej aktualnie CC94 FIZAN, a nabytych przez ten
podmiot posrednio od mFaktoring S.A., przy czym wyptata pozyczki nastgpi po spetnieniu okreslonych w
umowie warunkéw.

Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego

30.06.2017r. 31.12.2016 . 30.06.2016 .
Do roku 642 804 955
Od roku do 5 lat 192 189 570
Powyzej 5 roku - - -
Razem 834 993 1525
Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych
30.06.2017r. 31.12.2016 . 30.06.2016 .
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 834 993 1525
Przyszte zobowiazania z tyt. odsetek 127 134 155
Minimalne ptatno$ci leasingowe 961 1127 1680

Spoétka jako leasingobiorca na 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku posiada umowy leasingowe
o charakterze finansowym. Umowy dotycza gléwnie $rodkéw transportu oraz urzadzen technicznych
i zawierane sg gtéwnie na okres 3 lat.

Nota 11 / Pochodne instrumenty finansowe /

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

30.06.2017r. 31.12.2016 30.06.2016 1.
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Ogoétem - - - - - R
Kroétkoterminowe - - - - - -
Dtugoterminowe - - - - - -

Spétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik
wyceny opartych na danych rynkowych (Level 2 zgodnie z MSSF). W roku 2016 i 2017 nie byto zawieranych
transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych.

Nota 12 / Kredyty i pozyczkKi /

Kredyty i pozyczki 30.06.2017r. 31.12.2016T. 30.06.2016 .
Dhlugoterminowe
Kredyty bankowe - - 43111
- 43111
Krétkoterminowe
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Kredyty bankowe 53616 54 398 12170
Kredyt w rachunku biezagcym - - -
53616 54398 12170

Razem kredyty i pozyczki 53616 54 398 55281

Warto$¢ godziwa kredytéw nie rdézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta
nie jest znaczacy.

Warto$¢ zobowigzan wobec mFaktoring zostata opisana w ( nota 10).

Kredyty prezentowane s3 jako krétkoterminowe w zwiazku z niespetnieniem kowenantéw.

Struktura walutowa kredytéw zawartych przez Spotke:

30.06.2017r. 31.12.2016 . 30.06.2016T.
Ztoty polski 53616 54398 55281
Ogétem 53616 54 398 55281

Spotka dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:
30.06.2017r. 31.12.2016r. 30.06.2016 .

0 zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku

Limity wygasajgce w ciagu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.

Zobowiazania z tytulu kredytéw wraz z zabezpieczeniami
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Kwota
Nazwa kredytu/pozyczki Termin Warunki
jednostki, siedziba wg stan na splaty  oprocentowania Zabezpieczenia

umowy |30.06.2017

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do kwoty 41,67 min
ustanowiony na Linii do produkcji rur zgrzewanych, Linii produkcy jnej
do izolacji rur 3LPEN, na Systemie transportu $rutowania i malowania
rur; Zastaw rejestrowy do kwoty 41,67 min ustanowiony na Akcjach
ZKSFERRUM S.A., hipoteka do kwoty 42 min ustanowiona przez
1M Sp6tke na nieruchomosci, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta o

WIBOR+marza nr KA1K/00054156/3 oraz hipoteka taczna do kwoty 30 min
ustanowiona dla nieruchomosci dla ktorej jest prowadzona ksigga
KA1K/00065740/4,KA1K/00076874/4,KA1K/00106112/3,KA1K/00132
210/1 oraz KA1K/00131534/1, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci, oswiadzcenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji co do
zaptaty wierzytelnosci w Banku

ING Bank Slaski S.A.
Katowice / Fundusz =~ 25000 1417 31.07.2017
Mezzanine*

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do kwoty 41,67 min
ustanowiony na Linii do produkcji rur zgrzewanych, Linii produkcy jnej
do izolacji rur 3LPEN, na Systemie transportu §rutowania i malowania
rur; Zastaw rejestrowy do kwoty 41,67 min ustanowiony na Akcjach
ZKSFERRUM S.A., hipoteka do kwoty 42 min ustanowiona przez
M Sp 6tke na nieruchomosci, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta o
WIBOR+marza nr KA1K/00054156/3 oraz hipoteka taczna do kwoty 30 min
ustanowiona dla nieruchomosci dla ktorej jest prowadzona ksiega
KA1K/00065740/4,KA1K/00076874/4, KA1K/00106112/3, KA1K/00132
210/1 oraz KA1K/00131534/1, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci, o§wiadzcenie Sp 6iki o poddaniu si¢ egzekucji co do

ING Bank Slaski S.A.
Katowice / Fundusz =~ 25000 23473  31.12.2020
Mezzanine*

zaplaty wierzytelnosci w Banku

Przewlaszczenie zapasow o wartosci 25 min, hipoteka do kwoty 49 min
ustanowiona przez Sp6tk¢ na nieruchomosci dla ktorej jest prowadzona
ksigga wieczysta nr KA1K/00038142/4 oraz na nieruchomosci dla ktorej
jest prowadzona ksigga wieczysta nr
KA1K/00065740/4,KA1K/00054156/3,
KA1K/00076874/2,KA1K/000106112/3,KA1K/000131534/1,KA1K/001
. . 32210/1 oraz wpis na 1 miejscu KA1K/00074274/2 , zastaw rejestrowy

Bank Millennium 15 000 14997  31.12.2020 M . do kwoty 49 min na $rodkach trwatych ustanowiony na Linii do

SA. WIBOR-+marza o S BT .
produkgji ciaglej rur spawany ch spiralnie, Linii produkcujnej do izolacji
rur 3LPE, na Systemie transportu $rutowania i malowania rur, Zastaw
rejestrowy do kwoty 49 min ustanowiony na Akcjach ZKS FERRUM
S.A., Przelew praw z polis ubezpieczeniowych dla ktorych jest
prowadzona ksigga Nr KA1K/00038142/4,KA1K/00074274/2,
Oswiadzczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji co do zaptaty
Wierzytelnosci Banku.

Przewlaszczenie zapaséw o wartosci 25 min, hipoteka do kwoty 49 min
ustanowiona przez Spotke na nieruchomosci dla ktorej jest prowadzona
ksigga wieczysta nr KA1K/00038142/4 oraz na nieruchomosci dla ktorej
jest prowadzona ksigga wieczy sta nr
KA1K/00065740/4,KA1K/00054156/3,,
KA1K/00076874/2,KA1K/000106112/3,KA1K/000131534/1,KA1K/001
. . 32210/1 oraz wpis na 1 miejscu KA1K/00074274/2 , zastaw rejestrowy

Bank Millennium 45000 13729 31.12.2018 M . do kwoty 49 mln na $rodkach trwaty ch ustanowiony na Linii do

SA. WIBOR-+marza oo S R .
produkgji ciaglej rur spawany ch spiralnie, Linii produkcujnej do izolacji
rur 3LPE, na Systemie transportu $rutowania i malowania rur, Zastaw
rejestrowy do kwoty 49 min ustanowiony na Akcjach ZKS FERRUM
S.A., Przelew praw z polis ubezpieczeniowych dla ktorych jest
prowadzona ksigga Nr KA1K/00038142/4,KA1K/00074274/2,
Oswiadzczenie Sp6tki o poddaniu si¢ egzekucji co do zaplaty
Wierzytelnosci Banku.

Razem wartos ¢

kredytow

W dniu 23 grudnia 2015 roku Ferrum S.A. podpisata pakiet powigzanych ze soba dokumentéw okreslajacych nowy model
restrukturyzacji zadtuzenia.

Na w/w pakiet dokumentéw sktadaja sie odrebne, ale analogiczne co do modelu ugody z Finansujacymi dotyczace wydtuzenia terminu
ostatecznej sptaty do 31 grudnia 2020 r. harmonogramu sptaty przez Spétke wymagalnych i objetych ugodami wierzytelno$ci wobec
Finansujacych z tytutlu uméw kredytowych zawartych z tymi instytucjami w latach poprzednich w kwotach jak ponizej:

53616
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- wzgledem Banku ING w wysokosci 26 045 tys. zI w tym z tytutu kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 23 836 tys. zt oraz z tytutu
kredytu terminowego w wysokosci 2 209 tys. zi;

- wzgledem Banku Millenium w wysokosci 30 667 tys. zt w tym z tytutu kredytu rewolwingowego w wysokos$ci 15 669 tys. zt oraz z
tytutu kredytu w rachunku biezacym 14 998 tys. zt

Na mocy Ugéd Spétka potwierdzita, iz wierzytelnosci Finansujacych sa wymagalne, intencjg stron nie jest zmiana tego wymagalnego
charakteru, a jedynie roztozenie sptaty tych wierzytelnosci na raty.

Na mocy Ugdd sptata wymagalnych wierzytelnosci nastepowac bedzie w ratach o zmiennej wysokosci, przy czym nalezno$¢ gtéwna
splacana bedzie w okresach kwartalnych poczawszy od wrze$nia 2016 r.

Ugody weszly w zycie 15 stycznia 2016 roku po spelnieniu szeregu warunkéw o charakterze gospodarczym, administracyjnym,
korporacyjnym oraz formalno-prawnym, takich w szczegélnos$ci jak: dostarczenie Finansujacym dokumentacji potwierdzajacej ich
wzajemne respektowanie wierzytelnosci wobec FERRUM, wymaganych prawem zgéd organéw Kkorporacyjnych Emitenta
zatwierdzajacych warunki Ugdd, stosownych oswiadczen, przedtozenie oraz akceptacja przez Finansujacych warunkdéw nawigzywanej
przez Emitenta ze stronami trzecimi wspo6tpracy handlowe;j.

W Raportach biezacych nr 7/2017 Spétka poinformowata o przelewie wierzytelnosci Banku ING S.A. na Fundusz Pragma oraz o zmianie
harmonogramu sptat zobowigzan wzgledem Finansujacych na 31 marca 2017.

W dniu 13 kwietnia Spétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym wierzytelnosci Funduszu Pragma zostaly przelane na Fundusz
Mezzanine, w konsekwencji czego Fundusz Mezzanine wstapit w prawa i obowiazki Funduszu Pragma wynikajace z ugody zawartej ze
Spotka.

FERRUM S.A. otrzymata o$wiadczenie od Finansujacego, iz zmiana harmonogramu sptat zobowigzan oraz przesuniecie ptatnosci
wymaganych rat zostato przesuniete na 31 grudnia 2017 roku.

Informacja o powyzszych zdarzeniach zostata zamieszczona w Nota 22.

Nota 13 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 30.06.2017r. 30.06.2016 .
Przychody ze sprzedazy produktéw 113563 112 698
Przychody z pozostatej dziatalno$ci 1538 1322
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 20 006 6771

Razem przychody ze sprzedazy 135107 120 791

Nota 14 / Koszty wedtug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 30.06.2017 r. 30.06.2016.
Amortyzacja 4929 5055
Zuzycie materiatéw i energii 93 693 79727
Ustugi obce 3742 4024
Podatki i optaty 3906 3952
Wynagrodzenia 8321 9131
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1972 2 049
Pozostate koszty rodzajowe 87 161
Koszty wedtug rodzaju, razem 116 650 104 099
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -5613 -9171
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy 2074 2503
Koszty ogdlnego zarzadu 6795 7 580
Koszt wlasny sprzedanych produktow 113 394 103 187
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 20472 6 395

Koszt wlasny sprzedazy 133 866 109 582

Nota 15 / Pozostale przychody operacyjne /

. 30.06.2017r. 30.06.2016 .
Pozostale przychody operacyjne
Wynik na réznicach kursowych 1993 -
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 235 235
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci - 36
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych produkcje w toku - 705
Odszkodowania, reklamacje - 184
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych na materiaty 149 86
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych na wyroby gotowe 1213 1249
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 78 -
Inne przychody operacyjne 14 186
Pozostale przychody operacyjne, razem 3682 2 681
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Nota 16 / Pozostale koszty operacyjne /

Pozostale koszty operacyjne 30.06.2017 r. 30.06.2016 .
Wynik na réznicach kursowych - 1166
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 75 -

Odpisy aktualizujgce zapasy produktéw gotowych - -
Odpisy aktualizujace zapasy materialow - -
Odpis z tyt. aktualizacji $rodkéw trwatych - -
Odszkodowania, reklamacje - -

Rezerwa na przyszte zobowigzania 100 -
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej 18963 -
Inne koszty operacyjne 43 71
Pozostale koszty operacyjne, razem 19181 1237

Nota 17 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe 30.06.2017 r. 30.06.20167.
Wynik na réznicach kursowych - -
Przychody z tyt. odsetek od kontrahentéw 114 5
Przychody z tyt. odsetek od pozyczek 14 -
Umorzenie odsetek - 401
Inne przychody finansowe 132 61

Przychody finansowe razem 260 467

Koszty finansowe
Wynik na réznicach kursowych - -
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 1039 1598
Inne odsetki 1468 300

Optaty leasingowe - -
Prowizje od gwarancji bankowych - -
Umorzenie odsetek od pozyczki - -

Optaty z tytutu faktoringu - -
Inne koszty finansowe 178 176
Koszty finansowe razem 2 685 2074

Nota 18 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Spétka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Spétka
w sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

30.06.2017r. 31.12.2016 .
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13939 14522
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14728 18 485
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego - netto 789 3963

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:
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Pozostale - Strata
Zobowiazania Zobowiazania Wycena podatkowa
Aktywa z tytulu odroczonego z tytulu Swiadczenn  nieuregulowane aktywow do rozliczeni
podatku dochodowego pracowniczych zgodnie z art. 15b CIT  obrotowych a Razem
Na dzien 1 stycznia 2016 925 11931 2303 - 15159
a) zwiekszenia 208 75 676 4992 5951
b) zmniejszenia 97 4709 1623 159 6588
Na dzien 31 grudnia 2016 1036 7297 1356 4833 14 522
Na dzien 1 stycznia 2017 1036 7297 1356 4833 14 522
a) zwiekszenia 62 41 121 - 224
b) zmniejszenia 63 64 680 - 807
Na dzien 30 czerwca 2017 1035 7274 797 4833 13939
Rezerwa na réznice Rezerwa na wyceniona
Zobowiazania z tytulu odroczonego pomiedzy amortyzacja nieruchomosé
podatku dochodowego podatkowa a bilansowa inwestycyjna Pozostale Razem
Na dzien 1 stycznia 2016 9 504 9535 66 19105
a) zwiekszenia - - 376 376
b) zmniejszenia 588 - 408 996
Na dzien 31 grudnia 2016 8916 9535 34 18 485
Na dzien 1 stycznia 2017 8916 9535 34 18 485
a) zwiekszenia 40 - 326 366
b) zmniejszenia 287 3603 233 4123
Na dzien 30 czerwiec 2017 8669 5932 127 14728
Nota 19 /Podatek dochodowy/
30.06.2017 1. 30.06.2016.
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony -3168 251
-3168 251

Nota 20 /Zysk/strata na jedng akcje/

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

30.06.2017r. 30.06.2016T.
Zysk/strata przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej -22 384 712
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23156 866 23156 866
Podstawowy zysk na jedna akcje (w PLN) -0,97 0,03

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob,
jak gdyby nastgpita zmiana na potencjalne akcje zwykte powodujgc rozwodnienie. Spoétka nie posiada
instrumentéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwigzku z powyzszym
rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaznikowi podstawowemu zysk na akcje.

Nota 21 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

“FERRUM” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2017r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 5 324 tys. zt
tytutem poreczenia dla ZKS Ferrum S.A. Umowy leasingu MLEASING SP.0.0..
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W zwigzku z zawarciem uméw kredytowych przez ZKS Ferrum S.A. w mBanku Spétka Akcyjna Ferrum
S.A. udzielita poreczen do wysokosci kwot 6 000 tys. zt.

Spétka Ferrum S.A. przyznata limit gwarancyjny w kwocie 3 000 tys. zt tytutem nalezytego wykonania
umowy przez ZKS Ferrum S.A..

Spotka zawarta umowe inwestycyjng, ktéra okre$la zasady wspotpracy przy realizacji projektu
inwestycyjnego polegajacego na zakupie i uruchomieniu linii do produkcji rur spiralnie spawanych, o
czym poinformowata w raporcie biezacym nr 27/2017.

Nota 22 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat/

W Spotce po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu, a nie zostaty ujete.

- W dniu 31 sierpnia 2017 roku Raportem 46/2017 Spétka poinformowata o przesunieciu terminu
platnosci rat wymagalnych w dacie 31 sierpnia 2017 roku na dzien 31 grudnia 2017 roku. Laczna
wysoko$¢ rat, ktorych ptatnosé na rzecz Finansujacych zostata przesunieta na wskazang powyzej date
wynosi ok. 13 mln zt.

- W dniu 31 sierpnia 2017 roku Raportem 46/2017 FERRUM S.A. poinformowata o zawarciu umowy
pozyczki obrotowej w kwocie 30,6 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spaétki.
Wyptata pozyczki nastapi w dwdch réwnych ratach po spelnieniu okreslonych w umowie warunkéow.
Okres splaty pozyczki to 12 miesiecy od dnia wyptaty danej raty.

Spotka poinformowata réwniez o zawarciu umowy pozyczki refinansowej w 1acznej kwocie ok. 41,4 mln
zt z przeznaczeniem na refinansowanie wierzytelno$ci réwnej kwocie pozyczki, przystugujacej aktualnie
CC94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, a nabytych przez ten podmiot
posrednio od mFaktoring S.A.. Wyptata pozyczki nastapi po spelnieniu okreslonych w umowie warunkéw,
okres sptaty to 24 miesigce od dnia wyptaty.

- W dniu 31 sierpnia 2017 roku Ferrum S.A. zawarl z MW Asset Management Sp. z 0.0 (MWAM),
Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz
kontrolowana przez Fundusz sp6tka celowa Watchet Sp. z 0.0. porozumienie w sprawie restrukturyzacji
okreslonych zobowigzan. Porozumienie stanowi pakiet powigzanych uzgodnienn pomiedzy jego stronami
co do warunkéw i realizacji restrukturyzacji Spotki.

Zawarcie Porozumienia stanowi istotny krok w realizacji dziatann w zakresie poprawy sytuacji finansowo-
operacyjnej Spétki, majacych na celu przede wszystkim pozyskanie finansowania zewnetrznego na
uregulowanie potrzeb operacyjnych i sptate zobowigzan publiczno-prawnych, konwersje zadtuzenia
finansowego na akcje Spotki i tym samym ostateczng restrukturyzacje zadtuzenia finansowego,
uwolnienie zabezpieczen na majatku Spéiki, ktéry zostanie wykorzystany przy pozyskaniu finansowania
bankowego na warunkach rynkowych oraz wykorzystanie potencjatu zwiagzanego z nabyciem i
uruchomieniem linii produkcyjnej do produkcji rur spiralnych oraz nawigzanie wspétpracy z bankiem
finansujacym biezaca dzialalno$¢ operacyjna , ratalng sptate zadtuzenia z tytutu dostaw towaréw i ustug
oraz finansowanie planéw rozwojowych ( odkup linii do produkcji rur spiralnie spawanych oraz
niezbedne inwestycje odtworzeniowe).

Nota 23 /Wyplacone dywidendy/
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp6tki nie podjeto decyzji o wyptacie dywidendy .
Nota 24 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /

DANE ZA 1 POLROCZE 2016

a) Saldo rozrachunkoéw z tytutu dostaw i ustug
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Nazwa spotki

Naleznos$ci

Zobowigzania

Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny)
- w tym odpis aktualizujacy

,FERRUM” Marketing Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)

BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor)
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A.

965

38
179

109

1138

33

Razem

b) Saldo pozostatych rozrachunkéw

Nazwa spoftki

1182

Naleznosci

1280

Zobowigzania

Z.K.S. FERRUM S.A. - naleznosci z tyt. pozyczki
w tym odpis aktualizujacy

Razem
c) Przychody z wzajemnych transakgc;ji

Nazwa spétki

Produkty i ustugi

Towary i materialy

Pozostale przychody

Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny)
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor)
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A.

Ferrum Marketing Spétka z o0.0.(podmiot zalezny)

1291
4

142

900
1330

27

Razem
d) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spoélki

1437

Produkty i ustugi

2230

Towary i materialy

27

Pozostale koszty

Z.K.S. FERRUM sp. z 0.0. ( podmiot zalezny)
Ferrum Marketing Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor)
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A.

99
144

112
27

28

Razem

DANE ZA ROK 2016
a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spétki

243

142

Naleznosci

28

Zobowiazania

Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny)

- w tym odpis aktualizujacy

BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor)

ARCELORMITTAL GERMANY ( znaczacy inwestor)

FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( podmiot

zalezny)

200

118
2154
473

238

32
692

Razem
b) Saldo pozostatych rozrachunkéw

Nazwa spoétki

Naleznosci

2945

962

Zobowiazania

Z.K.S. FERRUM S.A. - nalezno$ci z tyt.

pozyczki-odsetki
W tym odpis aktualizujacy

Razem

c) Przychody z wzajemnych transakgc;ji

Nazwa spéiki

Produkty i
ushugi

Towary i materialy przychody

Pozostale

Z.K.S.FERRUM S.A. (podmiot zalezny)
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor)

ARCELORMITTAL GERMANY

3465

4

7 242

1946

27

29
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ARCELORMITTAL PROJECTS EUROPE 2104 - -
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( 804 208 -
podmiot zalezny)

Razem 13 619 2154 27

d) Koszty wzajemnych transakc;ji

Produkty i Pozostale
Nazwa spoiki ustugi Towary i materialy Kkoszty
Z.K.S. FERRUM S.A. ( podmiot zalezny) 302 7 -
BSK RETURN S.A. ( znaczacy - 27 12
inwestor)
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE - - -
EUROPE S.A. ( znaczacy inwestor
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( 271 277 -
podmiot zalezny)
Razem 573 311 12

W roku 2016 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., ZKS Ferrum S.A. oraz
ArcelorMittal Flat Carbone Europe byty to jednak transakcje o charakterze rynkowym, ktérych charakter i
warunki wynikajg z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez te spotki.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku "FERRUM” S.A. korzystala z porad Kancelarii ,Le$nodorski, Slusarek
i Wspélnicy” spotka komandytowa reprezentowang przez Pana Bogustawa Le$nodorskiego, ktéry w Spotce
petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Warto$¢ zakupionych ustug w roku 2016 wyniosta 340
tysiecy ztotych.

DANE ZA 1 POLROCZE 2017

a) Saldo rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug

Nazwa spotki NaleznoSci Zobowigzania
ZKS FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 2626 144
FERRUM Marketing Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 2 532
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 20 1931
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A. 702 33
Razem 3350 2 640

b) Saldo pozostatych rozrachunkéow

Nazwa spotki NaleznoSci Zobowigzania

Z.K.S. FERRUM S.A. - naleznosci z tyt. pozyczki
w tym odpis aktualizujgcy

Razem

c) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spoftki Produkty i ustugi Towary i materiaty Pozostale przychody
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 3064 1235 -
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - 1057
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A. ( znaczacy 734
inwestor)
Ferrum Marketing Spétka z o0.0.(podmiot zalezny) 855 -
Razem 3919 3026
d) Koszty wzajemnych transakcji
Nazwa spoftki Produkty i ustugi Towary i materiaty Pozostale koszty
Z.K.S. FERRUM sp. z 0.0. ( podmiot zalezny) 1870 11 -
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Ferrum Marketing Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 114 378
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - 2701
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A. ( znaczacy ) 3713
inwestor)

Razem 1984 6803

W I pétroczu roku 2017 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., ZKS
FERRUM S.A, oraz ArcelorMittal Flat Carbone Europe byly to jednak transakcje o charakterze typowym i
rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te
spotki.

Nota 25 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu Emitenta za [ p6trocze 2016r. wyniosto 599 tysiecy ztotych.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za [ p6trocze 2016r. wyniosto 181 tysigce ztotych.

Wynagrodzenie Zarzadu Emitenta za [ pétrocze 2017r. wyniosto 544 tysiecy ztotych.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za I pétrocze 2017r. wyniosto 170,6 tysigcy ztotych.

Nota 26 / Dzialalno$¢ zaniechana/

W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 27 /Informacja dotyczaca segmentow dziatalnosci/

Spo6tka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie wyréznia segmentéw. Na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego dziatalno$¢ spotki FERRUM S.A. wykazana jest w ramach segmentu rur.
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PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Ppdpis \
; Prezes Zarzadu ;
2017-09-29 Krzysztof Kasprzycki Dyrektor Zarzadzajacy /”\/\ﬂ'\
Wiceprezes Zarzadu ds. }/ P
2017-09-29 Grzegorz Kowalik Finansowych i G
Restrukturyzacji 7/
d - . | Wiceprezes Zarzadu /
2017-09-29 Wrtodzimierz Kasztalski Dyrektor ds. Handlu /

PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

Podpis/

2017-09-29 Barbara Sterkowicz Gléwny Ksiegowy

/
{)W(QO Ty
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