Katowice, kwiecien 2019 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Przekazuje na Pafistwa rece sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM za 2018 rok.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy Kapitalowej FERRUM w 2018 roku wyniosty
ponad 353 mln zt i byly o ok. 47 mln zI wyzsze od przychodéw z 2017 roku. Na poziomie
skonsolidowanego wyniku operacyjnego Grupa zanotowata zysk w wysokosci ok. 5,4 min z}, a na
poziomie netto strate w wysokosci ok. 5,5 mln zt. Jednostkowe przychody ze sprzedazy netto produktéw,
towaréw i materiatéw wyniosty w 2018 r. ponad 276 mln zt i byty wyzsze o ok. 30 mIn zt od przychodow
roku poprzedniego. Jednoczesnie w minionym roku obrotowym FERRUM odnotowata strate
z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie ok. 5,9 mln z i strate netto ok. 13,6 min z&. Poréwnujac wyniki
netto FERRUM S.A. i Grupy Kapitatowej FERRUM bez uwzglednienia dokonanego w ubieglym roku
przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej FERRUM S.A, wynik za 2018 byt na poziomie
jednostkowym wyzszy od wyniku za rok 2017 o okoto 20 162 tys. z, ana poziomie skonsolidowanym
wyzszy o okoto 25 964 tys. z, co wskazuje m.in na pozytywne efekty uruchomienia linii technologicznej
do produkgji rur spiralnie spawanych. Niekorzystny wptyw na wynik netto Spo6tki miata wyzsza cena
rynkowa taémy walcowanej na goraco zuzywanej do produkcji oraz niewystarczajace $rodki na
finansowanie kapitatu obrotowego, a w konsekwencji brak mozliwosci negocjowania ceny oraz
zakupow tasmy w optymalnym czasie.

Rok 2018, pomimo niesatysfakcjonujacych wynikéw finansowych byt dla FERRUM S.A. okresem
przetomowym, dajacym perspektywe znacznej poprawy.

Zawarty uktad z wierzycielami, zatwierdzony przez sad postanowieniem, ktére uprawomocnito sig
w styczniu 2018 r,, doprowadzit do konwersji ok. 127 mln zt wierzytelno$ci na 33,4 mln akcji nowej
emisji, co pozwolito Spétce na uregulowanie diugoterminowego zadtuzenia finansowego. Powyzsze
dziatania stanowia istotny krok w trwajacym procesie poprawy sytuacji finansowej Spotki, pozwalajacy
na jej oddtuzenie i dokapitalizowanie.

W roku 2018 . FERRUM SA pozyskata nowa linie technologiczna do produkcji rur spiralnie spawanych-
Bender wraz z kompletnym laboratorium do badan nieniszczacych, stajac sig jedynym producentem
takich rur w kraju. Obecnie potencjat techniczny Spétki oraz mozliwosci produkeyjne pozwalajg na
realizowanie jeszcze wiekszych dostaw nie tylko na rynek krajowy, ale rowniez krajéw UE oraz rynki
miedzynarodowe. Nowa linia umozliwita zwigkszenie mocy produkcyjnych, poprawe uzysku
oraz pozwoli na poszerzenie naszego asortymentu produkcji o rury o grubosci $cianki do 25 mm oraz
érednicy do 1820 mm. Inwestycja ta umozliwia zwigkszenie udziat zar6bwno na rynku UE oraz
w eksporcie poza rynek unijny. Ogromnym wyréznieniem dla Grupy Kapitatowej FERRUM byto
zaangazowanie Funduszu Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw FIZAN zarzadzanego przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. w realizacje projektu inwestycyjnego, ktéry umozliwi wprowadzenie FERRUM na
pozycje wiodacego producenta rur spiralnie spawanych.

ZKS FERRUM S.A. w wyniku realizacji zatlozonego planu rozwoju konsekwentnie rozszerza oferowany
asortyment produktéw i ustug, realizuje coraz bardziej wymagajace technicznie Kontrakty oraz



pozyskuje nowych klientéw. Wierzymy, ze rok 2019 powinien przynieé¢ dalsze efekty tych dziatan.
Wzrastajaca z roku na rok warto$¢ portfela zaméwien zapewnia Spétce stabilizacjg oraz wygenerowanie
zysku umozliwiajacego kolejne inwestycje. Chcialbym w tym miejscu szczegblnie podkresli¢, ze
wytrwato$¢ i permanentne dziatania, podejmowane sukcesywnie na przestrzeni ostatnich kilku lat,
zmierzajace do ciggtego doskonalenia kapitatu i rozszerzania asortymentu oferowanych produktéw
i $wiadczonych ustug w perspektywie przysztosci nieustannie prowadza Spoétke w strone budowania
coraz silniejszej przewagi konkurencyjnej na rynku globalnym.

Sadze, ze rok 2019 bedzie zdecydowanie bardziej satysfakcjonujacy dla naszych Akcjonariuszy niz
miniony. Od strony technologicznej jesteSmy gotowi na zaspokojenie zapotrzebowania na praktycznie
caly asortyment rur spawanych spiralnie. Nasze roczne zdolnoéci produkcyjne zwiekszyly sie, dzieki
czemu mozemy staé sie jednym z wiodacych producentéw rur w Europie. Pozwala to w naszej ocenie

oczekiwaé znaczacego zwiekszenia obrotéw Grupy Kapitatowej FERRUM i poprawy jej wynikow
finansowych.

Z powazaniem,

rzysztof Kasprz
Prezes Zarzadu
FERRUM S.A.



