Katowice, kwiecien 2018 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Przekazuj¢ na Panstwa rece sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM za 2017 rok.

Skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitatowej FERRUM w 2017 roku wyniosta blisko 306 min z
i byla 0 3 min z} nizsza od rezultatu z 2016 roku. Na poziomie skonsolidowanego wyniku operacyjnego
Grupa zanotowala strate w wysokosci 41,8 min zl, a na poziomie netto stratg 46,9 min zt. Jednostkowe
przychody ze sprzedazy netto produktow, towaréw i materialow wyniosty w 2017 r. 246 min z1 i byly
nieznacznie nizsze od przychodow roku poprzedniego. Jednoczesnie w minionym roku obrotowym
FERRUM odnotowata strat¢ z dzialalnosci operacyjnej na poziomie 45,1 miln zt i strate netto 49,2 min zl.
O ujemnym wyniku Spotki przesadzily glownie zdarzenia jednorazowe. Przeszacowanie nieruchomosci
inwestycyjnej obnizylo wynik EBIT o prawie 19 min zb Dodatkowym czynnikiem byly nadwyzki
utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw nad rozwiazanymi oraz rezerwy na przyszle
zobowigzania. Niekorzystny wplyw na wynik miata takze nizsza produkcja i sprzedaz rur, izolacji oraz
wyzsze ceny rynkowe tasmy walcowanej na goraco zuzywanej do ich produkeji, ktére nie zostaly w catosci
przeniesione na ceng sprzedazy rur.

2017 rok, pomimo niesatysfakcjonujacych wynikow finansowych byl dla FERRUM S.A. okresem
przetomowym, dajacym perspektywe znacznej poprawy poczawszy od 2018 roku. Przede wszystkim
odzyskalisSmy wiarygodnos¢ finansowa, glownie dzigki zawarciu uktadu z wierzycielami, ktorzy, co warte
podkreslenia, jednoglosnie przyjeli propozycje uktadowe. Konwersja ok. 127 min zt wierzytelnosci na 33,4
mlIn akcji nowej emisji pozwolita na uregulowanie dtugoterminowego zadtuzenia finansowego.

W roku 2017 ogromnym wyroznieniem dla Grupy Kapitatlowej FERRUM bylo zaangazowanie Funduszu
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN zarzadzanego przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. w realizacje
projektu inwestycyjnego, ktoéry umozliwi wprowadzenie FERRUM na pozycje wiodacego producenta rur
spiralnie spawanych.

Inwestycja ta pozwala na znaczace zwigkszenie mocy produkcyjnych, poprawe uzysku oraz poszerza nasz
asortyment produkcji o rury o grubosci $cianki do 25 mm.

ZKS FERRUM S.A. w wyniku realizacji zatozonego planu rozwoju konsekwentnie rozszerza oferowany
asortyment produktow i ustug, realizuje coraz bardziej wymagajace technicznie kontrakty oraz pozyskuje
nowych klientéw. Rok 2018 powinien przynies¢ dalsze efekty tych dzialan. Wzrastajgca z roku na rok
wartos¢ portfela zamowien zapewnia Spolce stabilizacje oraz wygenerowanie zysku umozliwiajgcego
kolejne inwestycje. Liczymy, ze w dalszej perspektywie poprowadzi to ZKS FERRUM S.A. w strone
optymalizacji procesu produkcyjnego, a w konsekwencji do budowania coraz silnigjszej przewagi
konkurencyjnej i wzrostu rozpoznawalnosci marki na rynku globalnym.

Sadzg, ze rok 2018 bedzie zdecydowanie bardziej satysfakcjonujacy dla naszych Akcjonariuszy niz miniony.
Od strony technologicznej jestesmy gotowi na zaspokojenie zapotrzebowania na praktycznie caty asortyment
rur spawanych spiralnie. Nasze roczne zdolnosci produkcyjne zwigkszyly sie, dzigki czemu mozemy staé sie
jednym z wiodgcych producentdow rur w Europie. Pozwala to w naszej ocenie oczekiwaé znaczacego
zwigkszenia obrotow Grupy Kapitalowej FERRUM i poprawy jej wynikow finansowych.

Z powazaniem,

FERRUM S.A.



