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Grupa Kapitalowa FERRUM

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koficzacych sie 30 czerwea 2018 roku
[w tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na 30.06.2018r.

Nota Stanna 31.12.2017r.

(niebadane)
AKTYWA
I. Aktywa trwate 157 513 142 708
1. Aktywa niematerialne 1 2708 3286
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 115290 99 580
3. Nieruchemosci inwestycyjne 3 38796 38 796
4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone - -
5. Inne naleznosci dlugoterminowe 5 719 1046
II. Aktywa obrotowe 168 542 115026
1. Zapasy 4 59370 37749
2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 5 66 775 47 156
3. Pozostale naleznosci 3 21227 24394
4. Naleznoéci z tytuhi biezgcego podatku dochodowego 5 - 56
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 21170 5671
Aktywa razem 326 055 257734
PASYWA
I. Kapital wiasny 7 131025 1557
1. Kapitat akcyjny 178946 75839
2. Akcje wiasne -12 899 -12899
3L Kaplta’l z |1adwzk1 ceny emisyjnej powyzej 34141 10 449
wartoéci nominalnej
4. Pozostaly kapitat zapasowy 14726 12067
5. Kapital rezerwowy 19851 19851
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 2548 2 548
7. Pozostaty kapitat -495 -439
8. Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty -105 793 -105 859
IL. Zobowiazania dtugoterminowe 69 275 51603
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 1673 2208
dochodowego
% D}ugoter{nmowe rezerwy na $wiadczenia 3 3790 3714
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 11 60035 41386
4. Inne zobowiazania diugoterminowe 3 563 798
5. Zebowigzania finansowe diugoterminowe 9 3214 3497
I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 125 755 204 574
1. Kréthoterminowe rezerwy na $wiadczenia
pracownicze § L 350
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania 937 2445
3. Kredyty i pozyczki 11 19 804 101712
4, Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 56411 79779
5. Pozostale zobowigzania 9 17 650 16858
6. Pochodne instrumenty finansowe 10 - -
7. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku -
9 1:525 -
dochodowego
8. Zobowiazania finansowe kritkoterminowe 9 28018 2426
Pasywa razem 326055 257734

Noty przedstawione na stronach 9-30 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Katowice, 28.09.2018r,

Sporzadzit Zarzad

G}(::Ej,l{fiegowy
1
Bar rat{:rkowicz

\ Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu

ds. r?nsuwych

Heono ‘ata Szlachetka




Grupa Kapitatowa FERRUM

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koficzacych sie 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 o0d 01,01
do 30.06.2018r. do 30.06.2017 r.
Nota (niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 12 162 755 168 730
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 12 159550 148 186
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 3205 20 544
I1. Koszt wlasny sprzedazy 13 149 275 162 050
1. Koszt wiasny sprzedanych produktow 13 145 857 140 616
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 13 3418 21 434
ML Zysk brutto ze sprzedazy 13 480 6 680
IV. Pozostate przychody operacyjne 14 4965 3817
V. Koszty sprzedazy 13 1532 2074
V1. Koszty ogblnego zarzadu 13 g 344 g 985
VIl. Pozostate koszty operacyjne 15 782 19 546
VIIL Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 6787 -21108
IX. Przychody finansowe 16 191 424
X. Koszty finansowe 16 3126 3 086
X1 Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych z
XIIL. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3852 =23 770
XIIl. Podatek dochodowy 17,18 1127 -2 926

- podatek biezgcy 1649 411

- podatek odroczony 17,18 522 -3337
XIV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j 2 725 -20 844
Srednia wazona liczba akeji zwykiych 19 45832516 23 156 866
Phtiasouyrseosnlony Or PLI) 18 s e
Zysk(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
przypadajace:
Wiascicielom podmiotu dominujgcego 2725 -20 844

Udziatowcom niekontrolujacym

Noty przedstawione na stronach 9-30 stanowig integralng cze$é¢ niniejszego pdlrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
Katowice, 28.09.2018 .

Sporzadzit

Zarzad

Prezes Zarzadu

Glowny Ksiegowy

Bar%aéal}fcg'ko“dcz

Wiceprezes Zarzadu

ds gnsowych

Hondgrata Szlachetka



Grupa Kapitatowa FERRUM

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2018 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwola za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 30.06.2018 1. do 30.06. 2017 r.
(niebadany) (niebadany)
I Zysk (strata) netto 2725 -20 844
11 Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu w
wynik finansowy -
III  Inne calkowite dochody nie podlegajace
przekwalifikowaniu w wynik finansowy -56 -37
1 Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych -69 -46
2 Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw ogdétem -13 -9
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -56 -37
IV catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 2 669 -20 881
Catkowite dochody ogotem przypadajgce: 2 669 .20 881

Wilascicielom podmiotu dominujacego
Udzialowcom niekontrolujacym

Noty przedstawione na stronach 9-30 stanowia integralna cze$¢ niniejszego pélrocznego skonsolidewanego
sprawozdania finansowego.
Katowice, 28.09.2018 r.

Sporzadzit Zarzad
Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu
QEky Ks:egowy Dyrektor Zarzadzalgcy d F'?ansowych
Barbara terkow&cz Honbrata Szlachetka




Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach ztotych, o lle nie zaznaczono inaczej)

Grupa Kapitatlowa FERRUM

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital z

nadwyzki

ceny

emisyjnej

powyiej Kapitatz Pozostaty Kapital

Kapitat Akcje wartosci akltualizacji kapital Kapital Pozostaty Zyski wiasny
akcyjny wilasne nominalnej wyeceny ZAPASOWY TeZerwowy kapital zalrzymane  razem

Za okres 01.01.-30,06.2017 r.
Stan na 1 stycznia 2017 r. 75839 12899 10 449 2548 9149 19851 -351 -56 084 48 502
Zysk/strata netto | pélrocze 2017 r. _20 844 .20 844
Przeszacowanie zobowigzan z tyt. .46 46
$wiadczefi pracowniczych B
Podatek dochodowy odroczony 2 tyt. 9 9
przeszacowania swiadcz. pracow.
Pedzial wyniku za 2016 rok 2918 -2918
Razem catkowite dochody
28 | péivoize 2016 T, 0 o 0 0 2918 ] -37 <23 761 -20 881
Stan na 30 czerwca 2017 r, 75839 -12899 10 449 2548 12 067 19851 -388 =79 846 27 620
Zysk/fstrata netto 1l pdtrocze 2017 1. -26 013 -26 013
Przeszacowanie zobowigzan z tyt. &5 é
swiadczen pracowniczych ’
Podatek dochodowy odroczony z tyt. 12 i2
przeszacowania dwiadcz. pracow.,
Razem catkowite dochody s
za Il pélrocze 2017 r. 0 0 0 0 0 0 =51 -26 013 -26 064
Stan na 31 grudnia 2017 r. 75839 -12899 10 449 2548 12 067 19851 -439 -105 859 1557
Za okres 01.01.-30.06.2018r.
Stan na 1 stycznia 2018r, 75839 -12899 10 449 2548 12 067 19 851 -439 -105 859 1557
Zysk/strata netto 7a [ pdtrocze 20181 2725 2725
Przeszacowanie zobowigzan z tyt, 69
$wiadczen pracowniczych . <
Podatek dochodowy odraczony z tyt. %
przeszacowania Swiadcz. pracow. . 13
Emisja alicji 103 107 23692 126 799
Podzial wyniku za 2017 rok 2659 -2 659
S calkauiennchoqniptione: i 0 23 692 0 2659 0 -56 66 129 468
Stan na 30 czerwca 2018 r. 178 946 -12 899 34 141 2548 14 726 19851 -495 -105 793 131025

Noty przedstawione na strenach 9-30 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Katowice, 28.09.2018r.

Sporzadzit

Gowny Ksiegowy

Bl
Barbara Sterkowicz

Prezes Zarzad

Zarzad

Wicelprezes Zarzadu
d$. Finansowych

Ho ;Jrata Szlachetka




Grupa Kapitalowa FERRUM

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koficzacych sie 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 30.06.2018r. do 30.06,2017 .
(niebadane) (niebadane)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) brutto 3as2 <23 770
II. Korekty razem -37 564 32473
1. Amortyzacja 6611 6591
2. Zyski (straty) % tytulu réznic kursowych - 2
3. Odsetki i udziaty w zyskach 1825 1423
4. (Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej -70 -78
5. Zmiana stanu rezerw -1 440 108
6. Zmiana stanu zapasow -21 621 11349
7. Zmiana stanu naleznosci -15 344 -28 206
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow -7 456 22772
9. Podatek dochodowy zaplacony -69 -417
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych - -
11, Rozliczenie instrumentdw pochodnych - -32
12. Inne korekty - wycena nieruchomoéci inwestycyjnej - 18963
ML Przeplywy'p:cm.ezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) - 33712 8703
metoda posrednia
B. Przeplywy érodkow pienieznych dziatalno$ci inwestycyjnej
L Wplywy 170 2 050
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 70 240
2. Wplyw aktywéw finansowych z pozostatych jednostek 100 1810
3. Inne wplywy inwestycyjne - -
1L Wydatki 1003 2197
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1003 2197
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - o
- w jednostkach powigzanych " s
IIl. Przeplywy pienieine netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (I-11) -833 -147
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnoéci finansowej
I Wplywy 63 229 7772
1. Sprzedaz akeji wlasnych s §
2. Kredyty i pozyczla 61382 7772
3. Inne wplywy finansowe 1847 .
II. Wydatki 13185 11111
1. Splaty kredytdw i pozyczek 10570 7992
2. Platnosci zobowiazai z tytulu uméw leasingu finansowego 1872 1696
3. Odsetki 743 1423
4. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych - -
5. Inne wydatki finansowe z &
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) 50 044 -3339
D. Przeplywy pienig¢zne netto, razem (A.III+/-B.II+ /-C.1II) 15499 5217
E. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 15 499 5217
- zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. $rodki pienieine na poczatek okresu 5671 4099
G. Srodki pieniezne na koniec okresu [F+/-D) 21170 9316

Noty przedstawione na stronach 9-30 stanowig integralng cze¢ niniejszego poirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Katowice, 28.09.2018r.
Sporzadzit Zarzad

Prezes Zarzad
Gtéwny Ksiegowy Dyrektor Zarzadzajgcy

ko

Barbara Sterkowicz

Hondrata Szlachetka




Grupa Kapitatlowa FERRUM

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZY]JETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]JE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzgdzajgcym sprawozdanie finansowe:

FERRUM S.A. jest sp6ika akcyjng notowang na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Palsce.

FERRUM Spoétka Akcyjna (do 24.01.2005r. Huta FERRUM S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spétka zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "FERRUM"
w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokre§lony.

W skiad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe,

FERRUM S.A. jest jednostkg dominujgcg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad grupy
kapitatowej wchodzg nastepujace spétki:

- FERRUM S.A. - jednostka dominujgca wyzszego szczebla,
- ZKS FERRUM S.A. - jednostka zalezna bezpoérednio kontrolowana przez jednostke dominujaca (100%),
- FERRUM Marketing Sp. z 0.0. - jednostka zalezna  bezpoérednio kontrolowana przez jednostke
dominujaca (100%),
- Walcownia Rur FERRUM Sp. z 0.0. w likwidacji - jednostka zalezna od FERRUM S.A,
W zwigzku z powyzszym nie wystepuja udziaty niekontrolujgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug stanu na 30 czerwca 2018 roku obejmuje okres od 01
stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku oraz za
okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej po dokonaniu
wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spétki i Grupy Kapitalowej oraz obowigzujacych przepiséw prawa
stwierdzil, ze posiadany przez Grupe Kapitalowg majatek, poprawiajace sie warunki rynkowe, szczegdlnosci
znaczny wzrost warto$ci zaméwien rur do przesytu gazu oraz prowadzone rozmowy w sprawie pozyskania
dodatkowego finansowania, sprawiajg ze przyjecie zalozenia kontynuowania dziatalnoéci przez Spétki jest
uzasadnione.

W dniu 29 czerwca 2018 roku zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie Jednostki
Dominujgcej podjeto Uchwate nr 24/2018 o kontynuowaniu dotychczasowej dziatalnosci Spétki.

W ramach zawarcia porozumienia dotyczacego restrukturyzacji okreslonych zobowiazan Spétki Dominujace;
w styczniu 2018 roku prawomocnie zatwierdzony ukiad zastapit wymagane odrebnymi przepisami prawa
czynno$ci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zakladowego oraz objeciem akcji. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zostata opublikowana w lutym 2018 r. Kapitat zaktadowy Spétki zostal podwyzszony z
kwoty 75 838 648,68 zt do kwoty 178 946 488,65 zt 0 kwotg 103 107 839,97 zt w wyniku konwersji tacznie
33 368 233 akcji serii F objgtych przez wierzycieli Spétki zgodnie z zatwierdzonym uktadem.

W ramach pozyskania nowego finansowania dziatalnoéci Zarzad FERRUM S.A. zawart w dniu 21 luty 2018
roku umowg pozyczki w kwocie 10,2 min zi, ktdra zostata przeznaczona na zasilenie kapitatu obrotowego.

W dniu 17 maja 2018 r. Zarzad FERRUM S.A. zawart umowe pozyczki w kwocie 59,5 mln zi. Pozyczka zostata
wyptacona w dwdch transzach. Spétka zobowigzata sie do splaty pozyczki w jednej racie w terminie dwéch
lat od wyptaty Transzy 2. Pozyczka zostata udzielona w celach zwiazanych z biezacg dzialalnoscia Spétki, w
szczego6lnosci regulowanie zobowigzan i zasilenie kapitatu obrotowego.
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W celu przygotowania struktur Spétki Dominujacej do oczekiwanego, dalszego wzrostu zaméwieti na wyroby
i ustugi oferowane przez FERRUM S.A. zostata zawarta umowa inwestycyjna, ktéra okreéla zasady wspéipracy
przy realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na zakupie i uruchomieniu linii do produkeji rur
spiralnie spawanych. Inwestycja umozliwia pozyskanie dodatkowych zdolnosci produkeyjnych ok. 120.000
ton, dywersyfikacje produktows, dopasowanie oferty do potrzeb rynkowych i wprowadzi Spotke na pozycje
wiodacego producenta rur spiralnie spawanych spelniajacego najwyzsze normy technologiczne,

Zwigkszenie mocy produkcyjnych potaczone z polepszeniem uzyskiwanych marz umocni pozycje finansowa
Spotki, co powinno przetozyé sig na zdolno$é Spétki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec wierzycieli,

W dniu 23 lipca 2018 roku spétka FERRUM S.A. w ramach zlozonego Wezwania dokonata sprzedazy
1386386 sztuk akcji wiasnych. Srodki pienigzne pozyskane ze sprzedazy akeji wiasnych zZostaly
przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego.

Biorgc pod uwage powyisze Zarzad Spétki Dominujgcej postanowit sporzadzié sprawozdanie finansowe
przyjmujgc zasade kontynuacji dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie
zakresie.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywéw i zobowigzari, ktére bylyby konieczne,
gdyby Grupa nie byla w stanie kontynuowac¢ dziatalnoéci.

2. Sktad Zarzadu FERRUM S.A. oraz Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

Sktad Zarzadu FERRUM S.A, na 30.06.2018 roku by} nastepujgcy :
- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zakladu
- Wiodzimierz Kasztalski - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 3 lipca 2018 r, Rada Nadzorcza powotata Panig Honorate Szlachetka do petnienia funkeji Wiceprezesa
ds. Finansowych FERRUM S.A.
W dniu 3 lipca 2018 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Whodzimierza Kasztalskiego

Sktad Rady Nadzorczej FERRUM S.A. na dzieni 30.06.2018 roku byt nastepujacy

- Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Zbigniew Karwowski - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Dariusz Samolej - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- prof. dr. hab. Andrzej Szumanski -  Czlonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- dr Krzysztof Wilgus - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Aleksander Wlezien - Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Podstawa sporzadzenia

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM za I péirocze 2018 roku
oraz za analogiczny okres roku ubieglego zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym przez Unie
Europejska oraz na podstawie innych obowigzujacych przepisow.

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzeniu niniejszego sSrddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzeniu ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wyjatkiem MSSF 9 Instrumenty Finansowe oraz
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami obowigzujacymi od 1 stycznia 2018 roku, ktérych wplyw zostat
opisany w punkcie ponizej. Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie skonsolidowane nie zawiera
informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane tacznie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2017
roku.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegbtowo oméwione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2017 opublikowanym 26 kwietnia 2018 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego za
wyjatkiem nieruchomosdci inwestycyjnych i instrumentéw pochodnych, ktére wyceniane sa w wartoéci
godziwej.

Przeptywy pienigzne dotyczace faktoringu ujmowane s w ramach czeéci operacyjnej w sprawozdaniu z
przepltywdw pienigznych.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zostaly zaprezentowane w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno§é¢ (,waluta
funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych, ktére sa walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do peinych tysiecy (o ile nie wskazano inaczej).

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i
zafozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na do$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowia
podstawe do okredlenia wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktére nie wynikaja bezpoérednio z
innych Zrédet. Faktyczne warto$ci moga sie rézni¢ od wartoéci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osgdy oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skrécone §rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaly przedstawione w notach informacjach obja$niajacych.

Przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
szacunkow ksiegowych i zatozeri w szczegdlnosci przy okreslaniu kosztow amortyzacji $rodkéw trwatych i
aktyw6w niematerialnych, wyceny zapaséw, wyceny nalezno$ci oraz nieruchomo$ci inwestycyjnych,
okreslenia wartosci rezerw oraz wyceny aktywéw i rezerw z tyt. podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i
szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przysztosci, co moze mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe
Grupy w przysztych okresach.

4, Sezonowosc

W Grupie zjawisko sezonowoéci dotyczy sprzedazy rur. Sprzedaz produktoéw wyraznie wzrasta w miesigcach
od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie najwyiszy poziom, a maleje od listopada do lutego.
Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywaé w cyklu dziatalnosci odbiorcéw, ktérzy reprezentujg
segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne.
W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie
inwestycje, ktére wigza sig z instalacja rur sa przeprowadzone w okresie od marca do pazdziernika ze
wzgledu na technologie budowy rurociaggow.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrzeénia, co jest
spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwoécia przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez
remontami istniejacej sieci cieptociggéw.

5. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2017, z wyjatkiem zasad, ktére zostaly wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2018
nowych standardéw MSSF 15 oraz 9.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z datg ich
wejécia w zycie, jednak na podstawie przeprowadzonych analiz przez Grupe, wprowadzenie MSSF 15 oraz
MSSF 9 nie wplyngto na warto$¢ kapitatéw wiasnych Grupy na moment pierwotnego zastosowania zapiséw,
tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

- MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - Standard ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania
przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
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Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwcea 2018 roku
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wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem jednostki przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki
sposéb aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klienta w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla
wysoko$¢ wynagrodzenia, ktére spodziewa sig otrzymaé w zamian za towary i ushugi. W Grupie przychody ze
sprzedazy produktdéw i towaréw s3 rozpoznawane w momencie przekazania nabywcy istotnych ryzyk i
korzysci zwigzanych z ich posiadaniem.

W segmencie konstrukcji spawanych zawierane sa kontrakty dtugoterminowe, gdzie przychody z tytutu
zawieranych kontraktéw ujmowane sg wg metody stopnia zaawansowania. Kontrole nad dobrem lub ustuga
przenosi si¢ w wyniku wykonania dotychczasowego $wiadczenia, za ktdre przystuguje prawo zaptaty. Spétka
ujmuje przychody w oparciu o udziat kosztéw poniesionych do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych
kosztach $wiadczenia.

Zastosowanie MSSF 15 po raz pierwszy nie miato wplywu na wartos¢ kapitatéw wiasnych Grupy na dzies 1
stycznia 2018 roku.

- MSSF 9 Instrumenty finansowe - Standard zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku,
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9
wprowadza podejscie do Kklasyfikacji i wyceny aktywow finansowych odzwierciedlajace model biznesowy, w
ktérym sg zarzadzane oraz charakterystyke przeplywdw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony
nowy model oceny utraty wartosci, ktéry wymaga bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat
kredytowych. Nowy model wymusza takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty
warto$ci stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych.

Nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaly oczekiwane straty kredytowe w momencie kiedy
instrumenty finansowe sa ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego
okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposéb.

Spotka dokonata analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe. Z uwagi na fakt , ze czynnik ryzyka
utraty wartosci byt juz uwzgledniony w dotychczasowym modelu naliczania utraty wartosci naleznoéci
handlowych, wprowadzenie MSSF 9 nie wplyneto na warto$¢ kapitatéw Sp6tki na moment pierwotnego
zastosowania jego zapisow, tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

6. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Grupa nie dokonata reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 rok.
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Skricone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwea 2018 roku
[w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Aktywa niematerialne /

Prawo Koszty Inne wartosci

wieczystego Koszty prac zakonczonych niematerialne

uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie  Razem wartosci

Aktywa niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne

Wartos¢ brutto
na 1 stycznia 2017 roku 764 ¥ 9792 1165 11721
Zwigkszenia - - <
Zmniejszenia - - F
Wartoséé brutto
na 30 czerwca 2017 roku 764 ) 9792 1165 11721
Warto$¢ umorzenia
na 1 stycznia 2017 roku &% i 5598 1158 7272
Zwiekszenia 18 - 560 5 595
Zmniejszenia - i - :
Wartos¢ umorzenia
na 30 czerwca 2017 roku 334 B 6158 1163 7855
Wartos¢ netto
na 30 czerwca 2017 roku 30 ) 3634 2 3866

Prawo Koszty Inne wartoéci

wieczystego Koszty prac zakoficzonych niematerialne

uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie Razem wartoéci

Aktywa niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne

Wartos¢ brutto
na 1 stycznia 2017 roku 764 . 9792 1165 11721
Zwiekszenia - 3
Zmniejszenia F: 5
Wartos$¢ brutto
na 31 grudnia 2017 roku 764 ) ¥ 1165 11721
Wartos¢ umorzenia
na 1 stycznia 2017 roku 516 5598 1158 7272
Zwigkszenia 35 1121 7 1163
Zmniejszenia - - . g
Wartos¢ umorzenia 551 ) 6719 1168 o
na 31 grudnia 2017 roku 5
Warto$é netto 213 - 3073 - 3286
na 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto
na 1 stycznia 2018roku Tt B 9792 1165 11721
Zwiekszenia - - = =
Zmniejszenia - - =
Wartoé¢ brutto
na 30 czerwea 2018 roku 764 - 9792 1165 11721
Warto$§c umorzenia
na 1 stycznia 2018 roku 551 B 6719 1165 8435
Zwiekszenia 18 560 i 578
Zmniejszenia ™ 3 5 -
Wartos§¢ umorzenia
na 30 czerwca 2018 roku 369 = 7272 1165 9013
Wartos¢€ netto 195 2513 -

na 30 czerwea 2018 roku
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Skrécone $rédroczne skansolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koficzacych sie 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /

Rzeczowe aktywa trwale
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

- urzgdzenia techniczne | maszyny
- srodki transportu

- inne Srodki trwale

- §rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

30.06.2018r, 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
25428 21848 22798
84214 64 309 69 233

1527 1428 1778
2683 2255 2605
1438 9740 4572
115290 99 580 100 986

Majatek Grupy stanowi zabezpieczenie kredytdéw. Szczegélowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata

ujawniona w (Nota 11)

Grupa dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych w kwocie 700 tys. zi.

Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Budynkilokale | Urzgdzenia = - "
ohi::tyintynlmi leclzl?'ilrznei Srodid mansporty M0 STodki  Srodkitrwatew  Srodki trwale
ladowe] | wodnej iy trwale budowie razem
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2017 45501 204 607 4424 8223 3418 266173
a) wiglszenia ( tytulu) 0 936 620 318 3031 4905
- naldady na érodld trwate i prayjecia do 0 936 0 318 2436 3690
uZythowania
-leasing 0 0 620 0 595 1215
“nne 0 0 0 0 1] 0
- na Srodki trwale w budowie 0 0 0 0 1] 0
b) zmniejszenia (2 tytuiv) 0 7 446 4 1877 2334
- Hkwidacta, sprzedaz 0 0 446 4 - 450
-Inne-przemieszczenie wewngtrzne 0 i 0 0 1877 1884
Na dzien 30 czerwea 2017 45501 205536 4598 8537 4572 268 744
2. UMORZENIE
Na dzier 1 stycznia 2017 21751 131959 2810 5569 0 162 089
Zmiany w roku 952 4344 10 363 0 5669
- amortyzacja za okres 952 4351 340 364 6007
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz 0 -7 -330 -1 - -338
Na dzief 30 czerwca 2017 22 703 136 303 2820 5932 0 167 758
3. Odpis aktualizujacy - - - i -
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2017 22 798 69233 1778 2 605 4572 100 986
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Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Budynki,lokale i Urzadzenia : %
obieky; ingymieril te::?licme i Srodki transporitu lune Sradid Srodiitrwale w  Srodici trwale
ladowe] | wodne] mateyny trwale budowie razem
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2017 45501 204 607 4424 8223 3418 266173
a) zwiekszenia (2 tytulu) 1] 951 620 351 8289 10211
- naktady na $rodkd trwate i prayjecia do
Kol s 0 727 0 91 2596 3414
-leasing 0 224 620 260 1287 2391
-inne 0 1] 0 0 4 406 4406
- na frodkd trwale w budowie 0 0 0 0 0 0
b) zmnlejszenia (z tytutu) 0 74 640 28 1967 2709
- likwidarcja, sprzedaz 0 67 &40 17 - 724
-inne-przemieszczenie wewngtrme 0 7 0 11 1967 1985
Na dzien 31 grudnia 2017 45501 205 484 4404 8546 9 740 273675
2. UMORZENIE
Na dzied 1 stycznia 2017 21751 131 959 2810 5569 0 162 089
Zmiany w roku 1302 8516 166 722 0 11306
- amortyzacja za okres 1902 8590 684 747 . 11923
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz 0 -74 -518 -25 - -617
Na dzied 31 grudnia 2017 23 653 140 475 2976 6291 0 173 395
3. Odpis aktualizujacy - 700 = = = 700
4, WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2017 21 848 64 309 1428 2255 9 740 99 580
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2018 45501 205 484 4404 8546 9740 273675
a) zwigkszenia (2 tytulu) 4447 24327 449 822 926 30971
- r_:akiady n.a $rodki trwate | przyjecia do 4447 184 0 822 0 5453
uzythowania
-leasing 0 0 449 0 0 449
inne 0 24143 0 0 22 24165
- na érodki trwate w budowie 1] 0 il i} 904 904
b] zmniejszenia (2 tytulu) 0 0 263 0 9228 9491
- likwidacja, sprzedaz. 0 0 263 0 " 263
-inne-przemieszczenie wewnetrme 0 0 0 0 93228 " Q228
Na dziefi 30 czerwea 2018 49 948 229811 4590 9368 1438 295155
2. UMORZENIE
Na dziei 1 stycznia 2018 23653 140475 2976 6291 0 173 395
Zmiany w roku 867 4422 87 394 0 5770
- amortyzacja za okres 867 4422 350 394 . 6033
- umorzenie - likwidacja, sprzeda 0 0 -263 0 - -263
Na dzien 30 czerwca 2018 24520 144 897 3063 6 685 0 179 165
3. Odpis aktualizujgcy - 700 - - 700
4, WARTOSCNETTO
Na dzien 30 czerwea 2018 25428 84214 1527 2683 1438 115290

*W dniu 12 maja 2017 r. zostala zawarla umowa inwestycyjna pomiedzy podmiotami FERRUM S.A. a
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
oraz Rockford Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz ZKS FERRUM S.A. na zakup i uruchomienie linii
do produkcji rur spiralnie spawanych.

W zwigzku z uruchomieniem Linii Bender i na podstawie zawartego porozumienia z dnia 30 kwietnia 2018
roku Rockford Sp. z o.0. udostepnit linie technologiczng FERRUM S.A. do uzytkowania na okres czterech
miesigcy. Z tytutu korzystania linii Spétka ponosi koszty najmu.

Z uwagi na rozpoczecie uzytkowania przedmiotu oraz nieodwotanego zobowigzania do zakupu bgdz leasingu
Spotka Dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu na dziefi 30 czerwca 2018 roku ujeta zaréwno aktywa
w postaci $rodkoéw trwatych, jak i zobowigzanie finansowe w kwotach wyliczonych w oparciu o zapisy
Umowy.

Wartosc §rodka trwatego oszacowano na kwote 24,1 mln zt.

Zgodnie z zapisami umowy Spdétka nie nabyta 100% udzialéw w Bozon SPV w terminie do 25 marca 2018
roku i tym samym nie wykonata Opcji Call Linii Bender.

Z uwagi na to, ze Spétki FERRUM S.A. oraz ZKS FERRUM S.A. nie skorzystata z praw call Fundusz moze
zazada¢ od Podmiotéw Uprawnionych odkupienia udziatéw SPV lub samej Linii w terminie 1.04.2018r. a
30.09.2018r.(Prawo Put). W przypadku braku wykonania Prawa Put przez Fundusz, SPV moze zazadac
zawarcia umowy leasingu Linii.
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Nota 3 /Nieruchomosci inwestycyjne/

30.06.2018r. 31.12.2017r. 30.06,2017r,
Stan na poczatek okresu 38796 57961 57961
- zwiekszenia/wzrost warto§ci nieruchomosci -
inwestycyjnej
- zmniejszenia/przekwalifikowanie - 19 165 18962
Stan na koniec okresu 38 796 38796 38999

Grupa wykazuje nieruchomodci inwestycyjne wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomoéci
inwestycyjnych na dzieri 30 czerwca 2018 oraz 31 grudnia 2017 zostala oszacowana na podstawie wyceny
przeprowadzonej na te dni przez niezaleznych rzeczoznawcdw posiadajacych kwalifikacje odpowiednie do
przeprowadzenia wycen nieruchomosci, a takze aktualne do$wiadczenie w takich wycenach dokonywanych
w lokalizacjach, w ktdrych znajduja sie aktywa Grupy. Warto$¢ nieruchomoéci na dzien 30 czerwcea 2018 roku
zostala ustalona na poziomie 38 796 tys. zt.

Warto$¢ rynkowa nieruchomo$ci zostata dokonana w oparciu o dane wejéciowe inne niz pochodzace z
aktywnego rynku, ktére jednak s obserwowalne (poziom Il hierarchii ustalenia warto$ci godziwej zgodnie z
MSSF 13). W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku nie dokonano zadnych przeniesien miedzy
poziomami w hierarchii ustalania warto$ci godziwej.

Wyceny wartosci godziwej gruntéw wchodzgcych w sktad nieruchomosci inwestycyjnej Spotki FERRUM S.A.
potozonych w Katowicach przy Al. Murckowskiej, ul. Hutniczej i Porcelanowej przeprowadzono poprzez
odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych podobnych nieruchomosci (metoda poréwnawcza). Podejscie
poréwnawcze polega na okre$leniu wartoSci nieruchomo$ci przy zalozeniu, ze warto§¢ wycenianej
nieruchomos$ci przy zatozeniu, ze jest réwna cenie, jakg uzyskano za nieruchomosci podobne, ktére byty
przedmiotem obrotu rynkowego, skorygowanej ze wzgledu na cechy réznigce te nieruchomosci (tj.
lokalizacje, uzbrojenie/stan zagospodarowania, ksztalt dziatki oraz powierzchni¢) i ustalonej z
uwzglednieniem zmian poziomu cen na skutek uptywu czasu. Analiza wrazliwosci pokazuje, iz model wyceny
porownawcze] jest wrazliwy na zmiany cen nieruchomoéci podobnych przyjetych do wyceny.

Analiza rynku wskazuje, iz na badanym rynku zarejestrowano odpowiednia iloé¢ transakcji, ktérych
przedmiotem sprzedazy byly nieruchomos$ci gruntowe niezabudowane, podobne do szacowanej
nieruchomosdci. W zwigzku z iloscig rejestrowanych transakcji do wyceny nieruchomodci zastosowano
podejscie poréwnawcze, metodg poréwnania parami.

Przy metodzie poréwnania parami poréwnuje sie nieruchomoé¢ bedacg przedmiotem wyceny, ktérej cechy sg
znane, kolejno z nieruchomos$ciami podobnymi, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego i dla ktérych
Znane sg ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakcji oraz cechy tych nieruchomosci.

Na podstawie wielkosci poprawek migdzy cechami nieruchomos$ci wycenianej (takimi jak lokalizacja,
mozliwo$ci inwestycyjne, ksztatt i wielkos$¢ dziatki, uzbrojenie) oraz nieruchomosci przyjetych do poréwnan
oraz wag cech i ich zakresow kwotowych (od 100 do 452 z1) okreslono warto$¢ nieruchomosci z kazdej pary
poréwnawcze;.

Za jednostke poréwnawcza przyjeto 1 m? powierzchni gruntu. Warto$¢ $rednia 1m? wyniosta 419 zi.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zostalo sporzadzone przez niezaleznego rzeczoznawce potwierdzenie
aktualno$ci operatu z roku 2017,

Po wykonaniu analizy lokalnego rynku transakcji nieruchomosci gruntowych niezabudowanych,
przeznaczonych pod zabudowe przemystows i magazynowa, o podobnych do nieruchomosci szacowanej oraz
analizy poziomu cen transakcyjnych i cech nieruchomosci ksztattujgcych te ceny potwierdzona zostata
wartos¢ rynkowa nieruchomoéci na poziomie 31 226 tys. zt.

Do wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnej w spotce ZKS FERRUM S.A. w skiad ktorej wchodzi nieruchomosé
gruntowa zabudowana budynkiem biurowo-ustugowym potozonej w Katowicach, przy ul. Porcelanowej
zastosowano podejécie dochodowe - technika dyskontowania strumieni pienieznych.

Przy uzyciu techniki dyskontowania strumieni dochodéw wartos¢ aktywéw okreéla sie jako sume
zdyskontowanych strumieni zmiennych dochodéw przewidywanych do uzyskania z dzierzawy majatku w
poszczegélnych latach przyjetego okresu prognozy, powigkszona o zdyskontowang wartoé¢ rezydualng
pozostajgca po okresie dzierzaw.
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Liczba lat okresu prognozy jest zalezna od przewidywanego okresu, w ktérym dochody pochodzace z
dzierzawy wycenianego majatku beda ulegaly zmianie. Warto$¢ rezydualna przedstawia wartoéé
dzierzawionego majatku trwatego po uptywie ostatniego roku okresu prognozy przyjetego do dyskontowania
strumieni dochodéw.

Warto$¢ rezydualna obliczona jest jako zdyskontowana warto$é tego majgtku, jakg moze ten majatek soba
reprezentowac i wynikajaca z jego szacowanej trwatoéci.

Dyskontowania dokonuje sig na dziefi okreslenia warto$ci nieruchomosci przy uzyciu stopy dyskontowej.
Stopa dyskontowa powinna uwzglgdni¢ stope zwrotu wymagana przez nabywcéw podobnego majatku
podebnych do nieruchomosci wycenianej, przy uwzglednieniu stopnia ryzyka inwestowania na danym rynku.
Przy okresleniu warto$ci rynkowej nieruchomo$ci gruntowej jako przedmiotu prawa uzytkowania
wieczystego stosuje si¢ podejscie poréwnawcze, przyjmujac ceny transakcyjne uzyskiwane przy sprzedazy
nieruchomos$ci gruntowych niezabudowanych jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego, z
uwzglednieniem wysokosci stawek procentowych opfat rocznych i niewykorzystanego okresu trwania prawa
uzytkowania wieczystego.

Biorac pod uwage charakter nieruchomosci oraz dostepne dane rynkowe, wartos¢ rynkowa dziatek gruntu
wyceniono w podejéciu poréwnawczym, przy zastosowaniu metody korygowania ceny $redniej.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej ZKS FERRUM SA. przeprowadzona wg aktualnego stanu
nieruchomosci, cen obowigzujacych w dniu szacowania oraz zasad i trybu sporzadzania operatu
szacunkowego zostata wyceniona na 31 grudnia 2017 roku na kwote 7 570 000 zi, w tym wartoéé rynkowa
prawa wieczystego uzytkowania gruntu 855 000 zt. Zatozenia przyjete do wyceny nieruchomosci na dzien 31
grudnia 2017 roku sa aktualne réwniez na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. 30 czerwca 2018 roku.

Grupa utrzymuje nieruchomo$¢ ( w postaci prawa uzytkowania wieczystego oraz budynkéw)w celu wzrostu
wartosci.

Nieruchomo$¢ gruntowa Ferrum S.A. o tgcznej powierzchni 74 524 m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr
5/5,5/6,20/29,20/31,20/32,20/33,20/37,7/5,7/6,7/7.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna w spétce ZKS FERRUM S.A. skiada sie z dziatki gruntowej zabudowanej
budynkiem biurowo-ustugowym oznaczonej nr 20/39 o powierzchni 4 179 m? oraz powierzchni uzytkowej
budynku 2 993,6 m2,

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku nie dokonano zadnych przeniesien miedzy poziomami w
hierarchii ustalania warto$ci godziwej.

Nota 4 / Zapasy /

apray 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017r.
Materiaty 39571 15513 14 789
Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci 1963 3000 1748
materiatéw
Polprodukty i produkty w toku 8714 10 850 _ 8313
Odpis 2 tytutu aktualizacji produkeji w toku -1335 -3 512 -728
Produkty gotowe 15727 18782 13810
Odpis z tytutu altualizacji wartoéci produktow 1402 1123 886
gotowych
Towary 83 478 2992
Odpis z tytutu aktualizacji wartoéci towardw -25 -270 -197

Zapasy netto razem 59370 37749 36 345

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego zapasow przedstawia ponizsza tabela

Okres 0d 1.01.2018 r. Okresod 1.01.2017r. Okres od 1.01.2017 1.
do 30.06.2018 r. do 31.12,2017 r. do 30.06.2017 r.

Stan na poczatek okresu 1 stycznia 7914 5260 5260
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Utworzenie odpisu 1293 6 446 168
Odwrécenie odpisu 4482 3792 1869
Stan na koniec okresu 30 czerwcea 4725 7914 3559

W zwigzku ze sprzedaz zapaséw wyrobéw gotowych Grupa dokonata odwrdcenia stosownego odpisu
aktualizujgcego, ktory zostat ujety w pozostatych przychodach operacyjnych ( nota 14).

Nota 5 / Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci /

30.06.2018r. 31.12.2017r. 30.06.2017r,

Naleznosci handlowe brutto 113 277 93 029 103 145
Udzielone poiyczki 1399 1500 2177
Minus: odpis aktualizujacy wartoséci naleznoéci -47 901 -47 629 -48 446
Naleznosci finansowe netto 66775 46 900 56 876
Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 1681 2 686 43
Zaliczki wptacone 2484 1850 704
Pozostate naleinosci 17 923 21358 15219
Minus: odpisy aktualizujace warto$§¢ naleznosci -142 -142 -217
Naleznoéci niefinansowe netto 21946 25752 15749
Ogdtem 88721 72 652 72625
W tym: diugoterminowe 719 1046 1735
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

krotkoterminowe 88 002 71 606 70 890
- w tym od jednostek powigzanych 137 3 682 3426

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku nie dokonywano przeniesienn miedzy poziomami w
hierarchii ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych. Zdaniem Grupy, warto§é ksiggowa
wskazanych wyzej instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

W ramach pozostatych naleznodci wykazane s niezafakturowane naleznoéci dotyczace kontraktéw
rozliczanych wg stopnia zaawansowania (realizowanych przez ZKS FERRUM S.A.).

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest aktualizacja szacunk6w catkowitych przychodéw oraz kosztéw z
tytutu realizowanych projektéw diugoterminowych. Zgodnie z MSSF 15 przychody z tego typu kontraktéw sa
uznawane zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Dokonywana jest ocena zaawansowania realizowanych
kontraktéw ustalajac stosunek kosztéw poniesionych do kosztéw catego projektu. Wycena kontraktow
kalkulowana zgodnie ze stopniem ich zaawansowania prezentowana jest w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej w pozycji ,Pozostate nalezno$ci” w przypadku dodatniej wyceny badZ w pasywach w pozycji
~Pozostate zobowigzania” w przypadku ujemnej wyceny.

Jako pozostate naleznoci wykazane sg niezafakturowane naleznosci dotyczace kontraktéw rozliczanych wg
stopnia zaawansowania:

12 095 tys. zt na 30.06.2018 .

17 000 tys.zi na 31.12.2017 r.

Rozpoznany na 30 czerwca 2018 roku zysk dotyczy niezafakturowanych nalezno$ci wynikajacy z wyceny
kontraktu wynosi ok. 1,7 mln zt.

Kwota przychodéw za | pélrocze 2018 rok z tytulu wyzej opisanych kontraktéw stanowi bliske 100%
przychoddéw ze sprzedazy produktow ZKS FERRUM S.A..
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Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych i pozostalych przedstawia
ponizsza tabela

Okres od 1.01.2018r. Okres 0od 1.01.2017r. Okresod 1.01.2017 r.

d030.06.2018r. do31.12.2017 r. do 30.06.2017r.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 47771 48 395 48395
Urworzenie adpisu 419 023 562
Naleznosci spisane w trakcie roku, jake nieciggalne 47 164 42
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 100 1083 252
Stan na koniec okresu 30 czerwca 48 043 47771 48 663

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Spétki sa wyrazone w nastepujacych walutach:

30.06.2018r. 31.12.2017r. 30.06.2017r.
W walucie polskiej (ztoty polski) 6617 9213 13431
':!]\; :;z;lutach cbeych ( wg walut po przeliczeniu 60 158 37943 43550
- w walucie EURO 13793 9097 10 304
Ogdtem 66 775 47156 56 981

Nota 6 / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /

30.06.2018r. 31.12.2017r. 30.06.2017 r.
Srodki pieniezne w banku i kasie 21170 5671 9316
$rodki pieniezne razem 21170 5671 9316

Nota 7 / Kapital podstawowy oraz akcje wiasne /

Struktura kapitatu podstawowego
Warto$¢ serii/emisji

Seria/emisja Rodzaj akeji Liczba akcji wg warto$ci nominalnej Data rejestracji
A Zwykle 4314 000 13 330 01-06-1995
B Zwykie 3 000 000 9270 28-04-1997
C Zwykle 3074433 9 500 19-09-2003
D Zwykle 1883 193 5819 20-05-2005
E Zwykle 12271626 37920 14-01-2008
F Zwykie 33 368 233 103 107 27-02-2018

Kapital podstawowy razem 57911 485 178 946

Warto$¢ neminalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke zostaty w pelni optacone.

Zgodnie z Uchwalg nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A. z dnia 25 listopada
2010r. oraz Uchwatg Zarzadu nr 278/V1/11 Spétka 7 wrzeénia 201 1r. rozpoczeta skup akeji whasnych.

Po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad postanowit zakoriczy¢ skup akeji wtasnych w dniu
29 marca 2012r.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w ramach rozpoczetego programu skupu nabyto 1 386 386 akcji za kwote
12 899 tys. zt.
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Na akcjach wiasnych zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz WEGLOKOKSU S.A. o czym FERRUM S.A.
poinformowata w Raporcie biezacym nr: 24/2016.

W dniu 27 luty 2018 roku zostalo zarejestrowane w KRS podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
75838 648,68 z} do kwoty 178946 488,65 zt o kwote 103107 839,97 zt w wyniku konwersji iacznie
33 368 233 akgji serii F objetych przez wierzycieli Spétki zgodnie z zatwierdzonym uktadem.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2017r.

% udzial w % udzial w
kapitale Ilo$¢ glosow na  ogdlnej liczbie
Akcjonariusz [lo$¢ akeji zaktadowym wz gloséw na WZ
Fadmioty poiiqaatie 2 Pancin 6 982 393* 28,45%* 6982 393 2845%
Stawomirem Bajorem
ArcelorMittal Poland S.A. 3122 687 12,72% 3122687 12,72%
ArcelorMittal Flat Carbone Europe S.A. 2624045 10,69% 2624045 10,69%
Pows?echna Kasa Oszczednosci Bank 5 434 648 22.14% 5 434 648 22,14%
Polski S.A.
Akcje wtasne 1386 386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 4993 093 20,35% 4993 093 20,35%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

*Laczna ilosc¢ akcji, przy czym podmiotami posiadajgcymi samodzielnie powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtosow
FERRUM S5.A. sg BSK Return S.A. oraz Anguilla Investment Sp. z 0.0, ktére posiadaja bezposrednio
odpowiednio 3 858 482 akcji FERRUM S.A., co stanowi 15,72% kapitatu zaktadowego oraz 2 403 252 akgji
FERRUM S.A., co stanowi 9,79% kapitatu zaktadowego.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2018 r.

% udzial w % udziat w
kapitale lloéé glosow na  ogdlnej liczbie
Akcjonariusz [10$¢ akgji zakltadowym WZ __glos6w na WZ
Watchet Sp. z 0.0. 19110372 33,00% 19110 372 33,00%
Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny 10008 901 17,28% 10 008 901 17,28%
Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Mezzanine Fundusz Inwestycyjn
S lsets Al Niep}:{)lf’gz gych 8999 395 15,54% 8999 395 15,54%
Powsgechna Kasa Oszczednosci Bank S 434 648 9,38% 5434 648 9,38%
Polski S.A.
BSK Return S.A. 3858482 6,66% 3858482 6,66%
Akcje wiasne 1 386 386 2,40% 1386386 2,40%
Pozostali 9113301 15,74% 9113301 15,74%
Razem 57911 485 100,009% 57911 485 100,00%

Nota 8 / Rezerwy na §wiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy

7 tytutu: 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2017r.
Diugoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 2862 2799 2970
Rezerwy na odprawy emerytalne 928 915 870
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Razem 3 790 3714 3840
Krotkoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 461 539 475
Rezerwy na odprawy emerytalne 88 76 119
Pozostate rezerwy na $wiadczenia pracownicze 861 739 784
Razem 1410 1354 1378

Wysoko$é zobowiazania z tytutu §wiadczeni pracowniczych na 30.06.2018 r. zostata wyliczona przez niezaleing firme
doradztwa aktuarialnego.

Glowne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1

2)

3)

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$c stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiang wartosci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa opartg na aktualnej
rentownosci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okresu, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoz¢ oparta
na funkcji liniowej, natomiast dla okreséw krétszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano stope
dyskontowg poprzez ekstrapolacje biezacego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz krzywej
rentownosci opartej na funkcji logarytmicznej

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji rezerw na 30.06.2018 r. wynosi 2,92%.

Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz edprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
wynagrodzen na poziomie 5,60 % dla FERRUM S.A. oraz 3,74% dla spdtki ZKS FERRUM S.A,, ktéry zostat
wyliczony na podstawie danych publikowanych corocznie przez Komisje Trojstronng dotyczacych
wysokosci minimalnego wynagrodzenia.

Przyjeto $rednig warto$¢ wspélczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2012-2017
na poziomie 13,44% dla spétki FERRUM S.A. oraz dla ZKS FERRUM S.A. 23,87%. Wsp6tczynnik rotaciji
obliczany jest jako iloraz 0s6b, ktore w danym roku odeszly z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

Srednia liczba pracownikéw

30.06.2018 . 31.12.2017r. 30.06.2017r.

Liczba pracownikow 449 449 475

Nota 9 / Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania /

30.06.2018r. 31.12.2017r. 30.06.2017 1.

Zobowiazania handlowe, w tym: 56 411 79779 84210
- wobec jednostek powigzanych 799 32 1964
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 5158 5924 7421
Zobowigzania wobec banku z tytuhu faktoringu 871 - 1206
Zobowigzania z tyt. nabytych wierzytelnosci* - - 41339
Zobhowigzania dot. umowy inwestycyjnej** 25205
Zobowiazania pozostate 164 116 117
Zobowigzania finansowe razem 87 809 85819 134293
Zobowigzania niefinansowe, w tym: 19572 17539 24 469
Przychody przysztych okresow 1034 1268 1503
Porostate zobowigzania, w tym: 18538 16271 22966
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1841 1658 1780
- zobowigzania z tyt. podatkow, cet i innych $wiadczen 11993 9673 18 595
- zaliczki otrzymane/rozliczenia miedzyokresowe 3212 467 1905
- zobowiazania pozostate 1492 4473 686
Razem'zoho?\nqzama handlowe i pozostate 107 381 103 358 158 762
Zobowiazania
Vet exese: 3777 4295 5345
Diggaterninowa 103 604 99 063 153 417

Krotkoterminowa

*Zgodnie z zawartym w dniu 31 sierpnia 2017 roku porozumieniem w sprawie restrukturyzacji okre§lonych
zobowigzan, FERRUM zawarta w 2017 roku umowe pozyczki refinansowej w tacznej kwocie ok. 41,4 min zt z
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przeznaczeniem na refinansowanie wierzytelnosci przystugujacej na tamten moment CC94 FIZAN, a nabytych
przez ten podmiot posrednio od mFaktoring S.A..

** W zwigzku z uzytkowaniem Linii Bender oraz na podstawie podpisanych uméw najmu i nieodwotanego
zobowigzania do zakupu Grupa ujeta aktywa w postaci $rodkéw trwalych i ,zobowiazania finansowe” na
dzien 30 czerwca 2018 r.. Szczeg6towa informacja dotyczaca ujecia linii zostata opisana w Nocie 2.

Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego

30.06.2018T. 31.12.2017r.  30.06.2017r.
Do roku 1945 2428 3135
Od rokudo 5 lat 3213 3496 4 286
Powyzej 5 roku x = _
Razem 5158 5924 7421
Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych
30.06.2018r. 31.12.2017r. 30.06.2017r.
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 5158 5924 7421
Przyszte zobowigzania z tyt. odsetek 66 365 565
Minimalne ptatnosci leasingowe 5224 6289 7 986

Grupa jako leasingobiorca na 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku posiada umowy leasingowe o charakterze
finansowym. Umowy dotyczg gtdwnie srodkéw transportu oraz urzadzen technicznych i zawierane sa gtéwnie na okres 3
lat.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku nie dokonywano przeniesieri miedzy poziomami w hierarchii ustalenia
warto$ci godziwej dla instrumentéw finansowych, Zdaniem Grupy, warto$é ksiegowa wskazanych wyzej instrumentéw
finansowych jest zblizona do ich wartoéci godziwej.

Nota 10 / Pochodne instrumenty finansowe /

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.06.2017r.
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
Ogélem - - - 2 B i
Krétkoterminowe % - - S « 5
Diugoterminowe - - . . _ )

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartodci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik wyceny
opartych na danych rynkowych (Level 2 zgodnie z MSSF).
W roku 2018 w Grupie nie byto zawieranych transakeji dotyczacych instrumentéw pochodnych.

Nota 11 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 30.06.2018r. 31.12.2017r. 30.06.2017r.
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe/pozyczki 60 035 41 386 -
60035 41 386 .
Kritkoterminowe
Kredyty bankowe/pozyczki 13670 85 413 33616
Kredyt w rachunku biezgcym 6134 16 299 15134
19 804 101712 24 426
Razem kredyty i pozyczki 79 839 143 098 68 750
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Warto$¢ godziwa kredytéw nie rézni sie istotnie od ich wartoéci bilansowej, poniewaz wpltyw dyskonta
nie jest znaczacy.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Sad zatwierdzit uklad cze$ciowy przyjety przez wierzycieli FERRUM S.A.,
Uktadem czgSciowym zostaty objete wierzytelnoéci powstate z tytutu finansowania dziatalnoéci Spotki
Dominujgcej w formie udzielonych kredytéw i pozyczek przystugujace wierzycielom w kwocie 126,8 min zt.
Wszystkie wierzytelno$ci zgtoszone zostaly objete konwersja poprzez objecie w 2018 roku przez Wierzycieli
akcji Sp6iki serii F.

Struktura walutowa kredytéw zawartych przez Grupe:

30.06.2018r. 31.12.2017r. 30.06.2017r.
Ztoty polski 79 839 143 098 68 750
Ogotem 79839 143 098 68 750

Grupa dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:
30.06.2018 1, 31.12.2017r. 30.06.2017r.

0 zmiennym oprocentowaniu:

; et 1866 3100 2361
- wygasajace w ciagu jednego roku

Limity wygasajgce w ciggu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wraz z zabezpieczeniami
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Nazwa Kwota pozyezki Termin
Jjednostki, siedziba wg umowy| stanna splaty Zabezpieczenia
30.06.2018

Zastaw rejestrowy na rodkach trwalych de kwoty 15,3 mln
ustancowiony na: System transportu rutowania 1 malowania rur; Linia do
produkgeji rur spiralnych, Linia do produkeji rur zgrzewany ch; Hipoteka
do kwoty 15,3 mln ustanowiona przez Spotkg na nieruchomosci, dla
kiorej prowadzona jest ksigga wieczysta o nr

10 200 10200 Luty 2019r. KAITK/D0038142/4, KA 1/00136366./7,KA1/00136367/4 oraz hipoteka
{gczna do kwoty 15,3 min ustanowiona dla nieruchomoéei dla ktérej jest
prowadzona ksigga
KATK/00054156/3, KA 1K/00074274/2 KA TK/00049887/8. KA 1K/ 0010
61123, oraz KA 1K/00131534/] ,poreezenie ZKS FERRUM S.A. do
kwoty 15,3 mln i odwiadzeenic Spétki o poddaniu sie egzekugii.
Zastaw rejestrowy na Srodkach trwaly ch do kwoty 89,3 min
ustanowiony na: Linia do produkeji rur spawanych; Linia do produkeji
rur zgrzewany ch. System transportu Srutowania i malowania rur,
Hipoteka do kwoty 89,3 mln ustanowiona przez Spélke na

; . nieruchomoéci, dla ktérej prowadzona jest ksigga wisczysta o nr

i anenin aema 59 500 59500  Maj2020r. KAIK/Q0038142/4,KA1/00136366/7,KA |:ooqlgza53a7,-4 oraz hipoteka
taczna do kwoty 89,3 mln ustanowiona dla nieruchomosci dla ktérej jest
prowadzona ksigga
KATK/00054156/3, KA TK/00074274/2, KA LK/00049887 8. KA 1K0010
611273, oraz KA1K/00131534/1, oswiadzcenie Spotki o poddaniu sig
egzekucii.

WATCHET Sp. zo.0.
Warszawa

Warszawa

Hipoteka umowna na nieruchomosci objetej kw nr
mBank 6000 2767 31.01.2019 KAIK/00057434/7, cesja wierzytelnosci z polisy ubezp, poreczenie
FERRUM SA

Hipoteka taczna do kwoty 15 min na nieruchomosci objetej kw nr
KA1K/00052098/4 oraz kw nr KA1K/00112960/7 wraz z cesja z
umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci; cesja wierzytelnosci
przystugujacych kredytohiorcy z tytutu finansowanych kontraktdw

Raiffeisen 6500 1509 29.11.2019

Hipoteka do kwoty 18 min zi na prawie wieczystego uzytkowania
Slaski Bank nieruchomosci obejmujgcej dziatke grunt nr 20/39 objetej kw nr
Spotdzielczy 6000 4981 09.01.2019 KA1K/00129388/5, cesja wierzytelnosci z polisy ubezp.,, sadowy
"SILESIA" zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 5 min zt wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel wtasny in blanco

Odsetki

Odsetkinaliczone 882 i
naliczone

Razem 79 839

W dniu 21 luty 2018 r. roku FERRUM S.A. zawarta umowe pozyczki na kwote 10,2 mln z}. Spétka zobowigzata
sig do sptaty pozyczki w jedne] racie ptatnej w dniu przypadajacym w terminie dwunastu miesigcy od dnia jej
wyplaty. Pozyczka zostata udzielona w celu zasilenia kapitatu obrotowego Spétki.

W dniu 17 maja 2018 roku spétka FERRUM S.A. zawarta umowe pozyczki w tgcznej kwocie 59,5 min zi, ktéra
zostata wyptacona w dwéch transzach ( Transza 1 obejmujaca kwote 30 min z}, a Transza 2 kwote 29,5 min
z. Spétka zobowigzata sie do splaty pozyczki w jednej racie ptatnej w terminie dwéch lat od wyptaty Transzy
2.

Pozyczka zostata udzielona w celach zwigzanych z biezacg dziatalnoécia Spétki Dominujgcej, jak w
szczegolno$ci regulowanie zobowigzan i zasilenie kapitatu obrotowego.

Nota 12 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 30.06.2018 . 30.06.2017.
Przychody ze sprzedazy produktow 154 257 144 353
Przychody ze sprzedazy zbiornikéw 3811 2295
Przychody z pozostatej dziatalnosci 1482 1538
Przychody ze sprzedazy towarow 1 materialow 3205 20 544

Razem przychody ze sprzedazy 162 755 168 730
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Nota 13 / Koszty wedtug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 30.06.2018r. 30.06.2017 r.
Amortyzacja 6611 6591
Zuzycie materialdw i energii 119 493 110613
Ustugi obce 8850 7945
Podatld i oplaty 4165 4 806
Wynagrodzenia 15095 13716
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3683 3461
Pozostate koszty rodzajowe 910 1588
Koszty wedhug rodzaju, razem 158 807 148 720
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 2062 -4 371
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 13 417
Koszty sprzedazy 1532 2074
Koszty ogdlnego zarzadu 9344 9985
Koszt wiasny sprzedanych produktow 145 857 140 616
Wartost sprzedanych towardéw | materiatow 3418 21 434

Koszt wiasny sprzedazy 149 275 162 050

Nota 14 / Pozostate przychody operacyjne /

Pozostale przychody operacyjne 30.06.2018r. 30.06.2017 r.
Wynik na réznicach kursowych 270 2032
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 235 235
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych na naleznodci 47 40
Odszkodowania, reklamacje 19 -
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 753 =
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 70 -
Odwroécenie odpisu na materialy i towary 1308 149
Odwrécenie odpisu aktualiz. na wyroby gotowe 1898 1213
Inne przychody operacyjne 365 148

Pozostate przychody operacyjne, razem 4 965 3817
Nota 15 / Pozostate koszty operacyjne /

Pozostate koszty operacyjne 30.06.2018r. 30.06.2017 .
Wynik na réinicach kursowych 169 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 419 422
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych - -
Odpisy aktualizujace zapasy produktéw gotowych 5 -
Odpisy aktualizujace zapasy materialéw 17
Koszty sadowe i administracyjne 165 -
Rezerwa na przyszte zobowiazania - 100
Aktualizacja wartosci nieruchomoéci inwestycyjnej - 18563
Inne koszty operacyjne 12 61

Pozostate koszty operacyjne, razem 782 19546
Nota 16 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe 30.06.2018 . 30.06.2017 .
Wynik na réznicach kursowych _ 37
Przychody z tyt. odsetek od kontrahentdw 62 145
Przychody z tyt. odsetek od pozyczek 29 114
Umorzenie odsetek = .
Pozostale przychody finansowe 100 133

Przychody finansowe razem 191 424

Koszty finansowe
Wynik na réznicach kursowych . :
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 1444 1306
Inne odsetki 1196 1498
Opilaty leasingowe 396 103

Prowizje od gwarancji bankowych
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QOptaty z tytuha faktoringu 88 2
Inne koszty finansowe 2 179
Koszty finansowe razem 3126 3086

Nota 17 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kempensuje sie ze soba, jezeli Grupa posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowiazan podatkowych i jezeli
odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Grupa w sprawozdaniu finansowym
wykazuje nastepujgce kwoty:

30.06.2018r. 31.12.2017r.
Altywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 562 18 020
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 235 20228
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - netto 1673 2208

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:

Zobowigzania Wycena aktywow
Zobowigzania nieuregulowane obrotowych i Strata
Aktywa z tytulu odroczonego  ztytutu Swiadezei  zgodniez art.15b  kontraktéw podatkowa Pozostale
podatku dochodowego pracowniczych CIT diugoterminowych do rozliczenia  Zobowigzania Razem
Na dzieni 1 stycznia 2017 1101 7229 3047 4833 484 16 694
a) zwiekszenia 137 - 3708 5130 873 9848
b) zmniejszenia 103 7229 1163 - 27 8522
Na dzien 31 grudnia 2017 1135 - 5592 9963 1330 18020
Na dzien 1 stycznia 2018 1135 - 5592 9963 1330 18020
a) zwiekszenia 73 = 348 772 95 1288
b) zmniejszenia 15 - 2058 - 673 2746
Na dzien 30 czerwca 2018 1193 - 3882 10735 752 16 562
Pozostale-wycena
Rezerwa na aktywow
Rezerwa na réznice wyceniong obrotowych i
Zobowigzania z tytutu odroczonego pomiedzy amortyzacja nieruchomos¢ kontraktéow
podatku dochodowego podatkowa a bilansowa inwestycyjng dlugoterminowych Razem
Na dzien 1 stycznia 2017 9313 10283 2096 21692
a) zwiekszenia - - 3505 3505
b) zmniejszenia 745 3 649 575 4 969
Na dzien 31 grudnia 2017 8568 6634 5026 20228
Na dzien 1 stycznia 2018 8568 6 634 5026 20228
a) zwiekszenia 873 . 316 1189
o . 3
b) zmniejszenia 330 - 2852 182
Na dzien 30 czerwiec 2018 9111 6634 2490 18 235
Nota 18 /Podatek dochodowy/
30.06.2018 . 30.06.2017 1.
Podatek dochodowy biezgcy 1649 411
Podatek odroczony -022 -3 337

1127 -2926
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Nota 19 /Zysk/strata na jedna akcje/
Podstawowy zysk/strata na akcje

Podstawowy zysk/strate na jedna akcje wylicza sig jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w ciggu roku.

30.06.2018 r. 30.06.2017r.
Zysk/strata przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 2725 -20 844
$rednia wazona liczba akcji zwyktych 45832516 43 égg
Podstawowy zysk/strate na jedng akcje 0,06 -0,90

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sig, korygujac $rednig wazona liczbe akeji zwykiych w taki sposéb, jak gdyby
nastapita zmiana na potencjalne akcje zwykte powodujac rozwodnienie. Spétka nie posiada instrumentéw powodujacych
rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwiazku z powyzszym rozwodniony zysk na akcje jest réwny wskaznikowi
podstawowemu zysku na akcje.

W dniu 27 luty 2018 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 75 838 648,68 zi
do kwoty 178 946 488,65 zt 0 kwote 103 107 839,97 zt w wyniku konwersji tacznie 33 368 233 akgji serii F objetych
przez wierzycieli Spétki zgodnie z zatwierdzonym uktadem.

Podwyzszenie kapitatu miato wptyw na zmiang §redniowazonej liczby akeji w okresie zakoficzonym 30.06.2018 1.

Nota 20 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

Grupa wg stanu na dzien 30.06.2018r. posiada zobowiazania warunkowe (gwarancje bankowe i
ubezpieczenia) na kwotg 3 311 tys. zt oraz 761 tys. EUR wobec Alior Banku, Raiffeisen Bank Polska S.A.,
oraz Towarzystwa Ubezpieczen ERGO HESTIA z tytulu otrzymanych gwarancji dla odbiorcéw na
wiasciwe usuniecie wad i usterek, dobrego wykonania oraz zwrotu zaliczki.

Aktywa i zobowigzania warunkowe nie zmienity sie istotnie w stosunku do stanuna 31.12.2017 r.

Nota 21 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat/

W Grupie po dniu koficzacym okres sprawozdawczy nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny
by¢ ujete w sprawozdaniu, a nie zostaly ujete.

- W dniu 23 lipca 2018 roku Spétka Dominujaca w ramach ztozonego Wezwania dokonata sprzedazy
1386386 sztuk akcji wlasnych. Srodki pienigeine pozyskane ze sprzedazy akoji whasnych zostaty
przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego. Sprzedaz akcji pozostata bez wplywu na wynik finansowy
Grupy.

- W dniu 4 wrzeénia 2018 roku spétka zalezna ZKS FERRUM zawarla z Watchet Sp. z 0.0. porozumienie w
przedmiocie rozwigzania umowy poreczenia stanowiacej jedno z zabezpieczen umowy pozyczki pomiedzy
FERRUM S.A a Watchet Sp. z o.0.. Jednocze$nie w dniu 4 wrzeénia 2018 roku ZKS FERRUM zawarl z
obligatariuszem obligacji wyemitowanych przez Pozyczkodawce, porozumienie w przedmiocie rozwiazania
umowy porgczenia stanowiacej jedno z zabezpieczen sptaty obligacii.

Nota 22 /Wyptacone dywidendy/
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki nie podjeto decyzji o wyptacie dywidendy .

Nota 23 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /
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DANE ZA 1 POEROCZE 2017

a) Saldo rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug

Nazwa spolki Naleznosci Zobowiazania
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 20 1931
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A. 2620 13
Huta Zabrze 786 -
Razem 3426 1964

b) Przychody z wzajemnych transakcji
Nazwa sp6iki Produkty iustugi  Towaryimateriaty  Pozostale przychody
BSK RETURN S.A, { znaczacy inwestor) - 1057 -
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A. 1631 734
Huta Zabrze 3590 -
Razem 5221 1791

¢) Koszty wzajemnych transakcji
Nazwa spéiki Produkty i uslugi  Towary i materiaty Pozostale koszty
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - 2701 -
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE EUROPE S.A, - 3785
Huta Zabrze - 703
Razem _ 7189

DANE ZA ROK 2017

a) Saldo rozrachunkow
Nazwa spotki Nalezno$ci Zobowiazania
BSK RETURN S.A. (znaczgcy inwestor) 234 -
Grupa ArcelorMittal 3448 32
Huta Zabrze - -
Razem 3682 32

b) Przychody z wzajemnych transakcji

Produkty Towary Pozostale

Nazwa spotki i ustugi i materiaty przychody
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) - 3394 -
Grupa ArcelorMittal 8947 734 E
Huta Zabrze 4268 - -
Razem 13215 4128 -

c) Koszty wzajemnych transakcji

Produkty Towary Pozostate

Nazwa spo6tki i ustugi imaterialy Kkoszty
BSK RETURN S.A. ( znaczgcy inwestor) - 7172 -
Grupa ArcelorMittal - 39232
Huta Zabrze - 703 -
Razem - 47 107 -

W roku 2017 wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A,, Grupa ArcelorMittal
oraz Hutg Zabrze byly to jednak transakcje o charakterze rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikajg z
biezacej dziatalnosci operacyjne;j.
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DANE ZA I POLROCZE 2018

a) Saldo rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug

Nazwa spé6iki Naleznosci Zobowigzania
ROCKFORD Sp.zo.0. 137 799
Razem 137 799

b) Saldo pozostatych rozrachunkéw - otrzymane pozyczki

Nazwa spotki Naleznosci Zobowigzania
WATCHET 5p.z 0.0. -

- pozyczka ] 69 700

- naliczone odsetki 882
Razem - 70582

Grupa wykazuje zobowigzanie finansowe wobec Rockford Sp. z 0.0. w kwocie 25 205 z tytulu ujecia na
bazie umowy inwestycyjnej oraz z uwagi na rozpoczgcie uzytkowania Linii Bender i nieodwotanego
zobowigzania do zakupu badz leasingu linii.

¢) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spoétki Produkty i usiugi  Towary i materialy Pozostate przyvchody
ROCKFORD Sp. z 0.0. 300 - -
Razem 300 -

d) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spdtki Produktyiustugi  Towary i materialy Pozostale koszty
ROCKFORD Sp. z 0.0. 1300 - 2
Razem 1300

W I pétroczu 2018 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z ROCKFORD Sp. z 0.0., byty to
jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezace]
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te spétki.

W okresie od stycznia do lutego 2018 wystapity réwniez transakcje z Grupa ArcelorMittal. Warto$é zakupéw
wyniosta 6 078 tys. z1, a sprzedazy 731 tys. zt.

Nota 24 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie Zarzadu Emitenta za 1 pétrocze 2017r. wyniosto 544 tysiecy ztotych.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za I péirocze 2017r. wyniosto 170,6 tysigce ztotych.

Wynagrodzenie Zarzadu Emitenta za | pétrocze 2018r. wyniosto 333 tysiecy ztotych.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za I pétrocze 2018r. wyniosto 244 tysigce ztotych.

Nota 25 / Dziatalno$¢ zaniechana/

W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 26 / Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci/

Zarzad analizuje segmenty poprzez pryzmat poszczegolnych jednostek na podstawie sprawozdawczoéci
finansowe]. Wyrdznione zostaly 3 segmenty:

- segment rur - produkty oferowane przez FERRUM S.A.
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- segment konstrukcji spawanych - produkty oferowane przez ZKS FERRUM S.A.

- pozostale segmenty

Segmenty sprawozdawcze zostaly zanalizowane na poziomie zysku brutto ze sprzedazy.

W raporcie sporzadzenym na 30 czerwca 2018 roku zaprezentowano 2 segmenty gtéwne, a wylaczenia
konsolidacyjne zostaty ujete w ramach poszczegolnych segmentow.

Segment
Segmenty branzowe Grupy  Segment konstrukcji  Pozostale Warto$¢
30.06.2017 rur spawanych segmenty skonsolidowana
Sprzedaz ogdtem, 129952 37913 865 168730
w tym:
- sprzedaz na zewngtrz grupy 129952 37913 865 168 730
Zysk z dziatalnoéci -23127 1783 236 -21108
operacyjnej
Wynik przed
opodatkowaniem -25 552 1545 237 -23770
Anaarkyzatia 4929 1662 6591
Aktywa segmentu 185 324 75723 1090 262 137
Zobowigzania segmentu 194 459 40039 19 234517
Segmenty branzowe Grupy Segment Segment" Pozostate Wartos¢
konstrukcji :
31.12.2017 rur segmenty skonsolidowana

spawanych
Sprzedaz ogétem, 229095 73 266 3396 305 757
w tym:
- sprzedaz na zewnatrz grupy 229095 73 266 3396 305757
- sprzedaz wewnatrz grupy -
ayslepandainace -45 423 3296 306 -41821
operacyjnej
Wenltpraad, .52 453 3221 308 -48924
opodatkowaniem
Amortyzacja 10089 2998 13 087
Aktywa segmentu 166 427 80 656 10 651 257 734
Zobowigzania segmentu 214 861 40 650 666 256 177

Segment

Segmenty branzowe Grupy  Segment konstrukecji  Pozostale Wartos¢
30.06.2018 rur spawanych segmenty skonsolidowana
Sprzedaz ogdtem, 117 240 34980 10535 162 755
w tym:
- sprzedaz na zewnglrz grupy 117 240 34 980 10 535 162 755
Zysk z dziatalnosci -309 6390 706 6787
0pEeracyjnej
Himlspraed -2558 5699 711 3852
opodatkowaniem
Angiratn 5108 1503 6611
Aktywa segmentu 250638 73 240 2177 326055
Zobowigzania segmentu 162 811 32169 50 195 030
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
; Prezes Zarzadu
2018-09-28 Krzysztof Kasprzycki . m
2018-09-28 Honorata Szlachetka \i‘»‘ﬁceprezes Earegdu; o5 JM
Finansowy <
PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH k
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2018-09-28 Barbara Sterkowicz Gléwny Ksiegowy % Yo,
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