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1 Wprowadzenie

1.1 Wybrane dane finansowe

W ramach wprowadzenia do niniejszego raportu kwartalnego, FERRUM S.A. [dalej: FERRUM,
Spétka, Emitent] zamieszcza ponizej wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy Kapitalowej
FERRUM [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa FERRUM], Emitenta oraz jednostek zaleznych.

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujgcy
sposéb:

* poszczeg6lne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu
ogloszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 wrze$nia 2018 r. (1 EUR=4,2714
PLN)ina dzien 31 grudnia 2017 r. (1 EUR = 4,1709 PLN).

¢ poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym Srednia
arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z miesiecy
w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2018 r.
(1 EUR =4,2535 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 r. (1 EUR = 4,2566 PLN).

Szczegbétowa analiza oraz omowienie wybranych sposrdd ponizszych danych znajduje sie w pkt
4. Omoéwienie wynikow finansowych.

1.1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM

Wybrane skonsolidowane W tys. zt W tys. EUR
dane finansowe
Za 9 m-cy Za 9 m-cy Za 9 m-cy Za 9 m-cy
2018 2017 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 252 354 239727 59329 56 319
ZysKk (strata) z dziatalno$ci 6 069 (27 639) 1427 (6 493)
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 784 (32071) 184 (7 534)
Zysk (strata) netto (168) (30 188) (39) (7 092)
Przeplywy pieniezne netto z (33207) (50 824) (7 807) (11 940)
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z (4 563) 49 (1073) 12
dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z 57210 65 496 13450 15 387
dziatalno$ci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem 19 440 14721 4570 3458
Aktywa razem na dzien* 327 580 257 734 76 691 61793
Zobowiazania dlugoterminowe* 68 831 51603 16 114 12372
Zobowigzania krétkoterminowe* 124 561 204574 29 162 49 048
Kapital wiasny* 134 188 1557 31415 373
Kapitat akcyjny* 178 946 75 839 41894 18183
Sredniowazona liczba akcji (w 49 435 877 23 156 866 49 435 877 23 156 866
sztukach)**)




Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (0,00) (1,30) (0,00) (0,31)
(w zl/EUR)

Liczba akcji na koniec okresu 57 911 485 23 156 866 57 911 485 23156 866
bilansowego (w sztukach)*

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,32 0,07 0,54 0,02
(w z1/EUR)***

*dane bilansowe dla okresu poré6wnawczego zostaty podane wg stanu na dzieri 31.12.2017r.
**szczegbtowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.7. Akcje i akcjonariat. W wierszu
wykazano liczbe akcji pomniejszong o akcje wtasne.
*** wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zostata przeliczcona w oparciu o liczbe akcji na koniec okresu bilansowego

pomniejszonego o akcje wtasne

1.1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM S.A.

Wybrane jednostkowe W tys. zt W tys. EUR
dane finansowe
Za 9 m-cy Za 9 m-cy Za 9 m-cy Za 9 m-cy
2018 2017 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 195 251 184 137 45904 43 259
Zysk (strata) z dziatalnosci (2 611) (30869) (614) (7 252)
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35158) (1652) (8 260)
(7 026)

Zysk (strata) netto (6 456) (32 833) (1518) (7 713)
Przeplywy pieniezne netto z (46 755) (54 324) (10 992) (12 762)
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z (5) 158 1) 37
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z 62 915 68 898 14791 16 186
dziatalno$ci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem 16 155 14732 3798 3461
Aktywa razem na dzien* 266 481 200471 62 387 48 064
Zobowiazania dlugoterminowe* 65903 46 964 15429 11 260
Zobowiazania krotkoterminowe* 90 668 169 943 21227 40 745
Kapital wlasny* 109 910 (16 436) 25732 (3941)
Kapitat akcyjny* 178 946 75 839 41894 18183
Sredniowazona liczba akcji (w 49 435 877 23 156 866 49 435 877 23 156 866
sztukach)*¥*)
ZysKk (strata) na jedna akcje zwykla (0,13) (1,42) (0,03) (0,33)
(w zl/EUR)
Liczba akcji na koniec okresu 57911 485 23 156 866 57911 485 23 156 866
bilansowego (w sztukach)*
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 1,90 (0,71) 0,44 (0,17)
(w zt/EUR)***

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaly podane wg stanu na dzient 31.12.2017 r
**szczegbtowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 5.7 Akcje i akcjonariat. W wierszu
wykazano liczbe akcji pomniejszonq o akcje wtasne.




*#* wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zostata przeliczona w oparciu o liczbe akcji na koniec okresu bilansowego

pomniejszonego o akcje wtasne.

1.1.3 Wybrane dane finansowe spotek z Grupy Kapitalowej FERRUM

W ponizszej tabeli prezentujemy podstawowe dane finansowe za 9 m-cy i III kwartat 2018 r.
poszczegdlnych spotek z Grupy Kapitatowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych (w tys. zt).

Wybrane dane finansowe za 9 m-cy 2018 r. (w tys. zl).

Spotka FERRUM S.A. | ZKS FERRUM S.A. FERRUM Grupa Kapitatowa
MARKETING FERRUM
Sp. z o.0. (po uwzglednieniu
wylaczen
konsolidacyjnych)
Sprzedaz netto 195 251 56 464 10876 252 354
Zysk/strata (2 611) 8 085 390 6 069
z dzialalnoSci
operacyjnej
Wynik przed (7 026) 7208 398 784
opodatkowaniem
EBITDA 4876 10 821 390 16 065
Wynik netto (6 456) 5639 406 (168)
Aktywa ogdlem 266 481 105 647 6 042 327 580
Zobowigzania ogotem 156 571 44 243 29 193 392
Wybrane dane finansowe za III kwartat 2018 r. (w tys. zl1).
Spétka FERRUM S.A. | ZKS FERRUM S.A. FERRUM Grupa Kapitatowa
MARKETING FERRUM
Sp. z o.0. (po uwzglednieniu
wylaczen
konsolidacyjnych)
Sprzedaz netto 72233 17 904 63 89 599
Zysk/strata (2 462) 1658 (2) (718)
z dzialalnosci
operacyjnej
Wynik przed (4 629) 1474 1 (3 068)
opodatkowaniem
EBITDA 77 2588 (2) 2667
Wynik netto (4 066) 1094 1 (2 893)

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM sktada sie z jednostki dominujgcej - FERRUM S.A. oraz dwoch
jednostek zaleznych, tj. Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM, Zaktad
Konstrukcji Spawanych] oraz FERRUM MARKETING Sp. z o.0. [dalej: FERRUM MARKETING].
Wedlug stanu na dzien 30 wrze$nia 2018 r. spotka zalezng od FERRUM S.A. byta réwniez
Walcownia Rur FERRUM Sp. z o.0. (w likwidacji).

FERRUM jest liderem w produkcji rur do przesytu mediéw. Specjalizuje sie w produkcji rur
stalowych ze szwem oraz ksztattownikéw zamknietych.




ZKS FERRUM jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwércow zbiornikéw na LPG, zbiornikéw
pionowych oraz cystern. Specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebndw, kottow,
kadzi, wanien cynkowniczych oraz trawialniczych.

Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING obejmuje z kolei prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjne;.

Wiecej informacji na temat organizacji Grupy Kapitatowej FERRUM znajduje sie w pkt 1.3 Opis
Grupy Kapitatowej FERRUM.

1.2.1 Opis Grupy Kapitatowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM wg stanu na 30 wrze$nia 2018 r. skladata sie z jednostki dominujacej -
FERRUM S.A. oraz trzech jednostek zaleznych, tj. Zakltadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A,,
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. oraz Walcowni Rur FERRUM Sp. z o.0. (w likwidaciji).

Rys. 1. Sklad Grupy Kapitalowej FERRUM na dzienn 30 wrzesnia 2018 .

FERRUM S.A.

Jednostka dominujaca

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy - 48 529,9 tys. zt

wartos¢ nominalna akcji - 10,00 zt

100% udziat FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0.
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy — 53 727,9 tys. zt

wartos¢ nominalna udziatu - 300,00 zt

100% udziat FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym

Walcownia Rur FERRUM Sp. z 0.0.
(w likwidacji)
podmiot zalezny od FERRUM S.A.

kapitat zaktadowy - 5 tys. zt
wartos¢ nominalna udziatu 100,00 zt
100% udziat FERRUM S.A.

Powigzania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Wedtug stanu na dzieni 30 wrze$nia 2018 r. FERRUM S.A. posiadata 100% akcji i 100% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A., 100% udziatow w spoétce
zaleznej FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. oraz 100% udziatéw w spoétce zaleznej Walcownia Rur
Ferrum Sp. z o.0. (w likwidacji). Warto$¢ udziatéw w Walcowni Rur Ferrum Sp. z o.0. (w likwidacji)
zostata objeta odpisem aktualizujacym. Na date publikacji skonsolidowanego raportu za III kwartat
2018 r. Emitent nie posiada udziatéw w Walcowni Rur FERRUM (w likwidacji), ktére zostaty
sprzedane po dniu bilansowym, 18 paZdziernika 2018 r. Ponadto FERRUM S.A. posiada akcje Huty
Jednos$¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt objete zostaty w catos$ci odpisem aktualizujacym.



FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spotka akcyjng z siedzibg

w Katowicach, dziatajgcg zgodnie z postanowieniami

KSH, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa FERRUMS.A.
obowigzujacymi sp6tki publiczne notowane na rynku

regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci FERRUM S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem
zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie,
produkcja profili zamknietych (ksztattownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta
FERRUM” zostato przeksztalcone w jednoosobowa spétke akcyjna Skarbu Panstwa pod firma:
»sHuta FERRUM” Spoétka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod numerem
RHB 12126 - ,Huta FERRUM” Spotka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit zrejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,Hute FERRUM” w Katowicach. Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 roku
wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym - Rejestrze Przedsiebiorcow FERRUM Spétka Akcyjna
wykreslajgc nazwe ,Huta FERRUM” Spétka Akcyjna.

FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 r. Komisja Papieré6w Wartosciowych dopuscita akcje serii ,A” Spotki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 r.

Zaklad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM  S.A. (}W
z siedzibg w Katowicach powstat w roku 2002, kiedy to - N ZKS FERRUM S.A.
ze struktury Huty FERRUM S.A. zostata wyodrebniona

i przeksztalcona samodzielna spétka o nazwie ZKS
FERRUM Sp. z o.0.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spétke akcyjng o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedziba w Katowicach.

Spotka ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 48 529,9 tys. zt i dzieli sie na 1 438 663 akcji zwyktych
na okaziciela i3 414 327 akcji zwyklych imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja.
FERRUM S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS
FERRUM S.A.



Dziatajac samodzielnie, Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnig tradycje Huty
FERRUM produkujacej wéwczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych
w Polsce wytwdrcow zbiornikéw na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac
swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego. Posiadane
doswiadczenie pozwala w pelni kompleksowo wytwarzac¢ piece dla cementowni oraz wielkie piece
hutnicze.

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnéw, kottéw, kadzi,
wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw zaktad
podejmuje sie réwniez produkcji innych niestandardowych konstrukeji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski oraz na rynkach zagranicznych, gdzie
za 9 m-cy 2018 r. spo6tka uplasowata 26,7% wartoSci sprzedazy netto.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacja metoda petna.

FERRUM MARKETING Sp. z o.o0.

FERRUM MARKETING sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach py :

owstata w 2010 r. Przedmiot dziatalno$ci powotane;j
D 2 D e nost Powerand FERRUM
spotki obejmuje prowadzenie dziatalnosci marketingowej MARKETING sp.zoo
i promocyjnej.

FERRUM MARKETING sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym
w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING nastgpita w dniu 12 stycznia 2011 r.

FERRUM MARKETING sp. z 0.0. objeta jest przez Emitenta konsolidacjg metoda pelna.

Walcownia Rur FERRUM Sp. z o.0. (w likwidacji)

W roku obrotowym 2016 w ramach Grupy Kapitatowej FERRUM zostata utworzona spétka zalezna
od ZKS FERRUM S.A. - Walcownia Blach Grubych Sp. z o0.0., ktérej udziaty zostaty odkupione przez
FERRUM w dniu 23 stycznia 2017 r., a obecna nazwa sp6tki to Walcownia Rur FERRUM sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalno$ci utworzonej sp6tki celowej miata by¢ produkcja blach grubych, natomiast
w zwigzku z odstgpieniem od projektu, ktéry miat by¢ przez ten podmiot realizowany, spétka
nie prowadzita Zadnej dziatalno$ci operacyjnej. W dniu 29 czerwca 2017 r. Zgromadzenie
Wspdlnikow sp6tki podjeto uchwate o likwidacji i rozwigzaniu sp6tki. W dniu 25 pazdziernika 2017
r. ukazato sie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ogtoszenie o likwidacji WRF i wezwanie
wierzycieli do zglaszania swych wierzytelno$ci. W wyniku wezwania nie zgtoszono zadnych
roszczen wobec spétki. W dniu 18 pazdziernika 2018 r. Emitent sprzedat wszystkie udzialy w
Walcowni Rur FERRUM ( w likwidaciji).

Opis zmian w strukturze Emitenta
W okresie objetym niniejszym raportem nie mialty miejsca zmiany w strukturze Emitenta.

Zmiany w ramach struktury Grupy Kapitalowej FERRUM

W pazdzierniku 2018 r. Emitent sprzedat wszystkie udzialy w Walcowni Rur FERRUM
(w likwidacji). Poza powyzszym w III kwartale 2018 r. nie wystgpity zmiany w ramach struktury
Grupy Kapitatowej FERRUM.
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Informacja o oddziatach
FERRUM S.A. nie posiada oddziatéw.
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania FERRUM S.A. i Grupy Kapitalowej FERRUM

W odniesieniu zaréwno do struktury FERRUM S.A. jak i Grupy Kapitalowej FERRUM Zarzad
Emitenta jako jednostki dominujgcej kontynuuje dziatania zmierzajace do optymalizacji procesow
zarzadzania réznymi obszarami dziatalno$ci Spo6tki i Grupy Kapitatowej FERRUM.

1.2.2 Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej FERRUM

Opis podstawowych produktow

Grupa Kapitatlowa FERRUM realizuje swoja dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkgji rur, konstrukcji spawanych oraz dziatalnos$ci marketingowej i promocyjne;.

Opis poszczegdlnych segmentéw znajduje sie w punktach ponize;j.
Segment rur (FERRUM)

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci FERRUM
S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem:

e zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,

e spawanych spiralnie,

¢ spawanych wzdtuznie

¢ produkcja profili zamknietych (ksztattownikéow),

¢ wykonywanie izolacji rur.

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci sg wykonywane zgodnie
z wymaganiami norm $cistych oraz norm jako$ciowych. Rury sa wykonywane w zakresie $rednic
zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, dlugo$ci min. 6 m, maksymalnie 18 m, dostarczane
z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po prébie szczelnosci (rury
przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczagcym metodg ultradzwiekowa. Emitent
wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jakosciowych
i specjalnych, w zaleznosci od wymaganych wtasno$ci mechanicznych i technologicznych oraz
przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki ochronne;j,
zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowg lub polipropylenowa,
wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lub powtokg epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwa
jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 323,9 mm
do 1829 mm, grubosci Scianek od 5 mm do 26 mm, dtugos$ci min. 4 m - maks. 32 m, dostarczane
z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po proébie szczelnosci (rury
przewodowe) i w zalezno$ci od wymagan po automatycznym badaniu nieniszczagcym metodg
ultradzwiekowg i/lub radiologiczng. Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez
powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowa
lub polipropylenowa, wewnetrznie pokrywane powltoka cementowa Ilub epoksydowa.
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Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen
antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdtuznie spawane sg wykonywane w zakresie Srednic zewnetrznych od 559 mm
do 2 032 mm, dostarczane z koficami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od s$rednicy 559 mm do 1 016 mm wykonuje sie standardowo z jedng spoing wzdtuzna,
od $rednicy 1 016 mm z dwiema spoinami. Rury przewodowe od $rednicy 559 mm do 1 422 mm
poddaje sie hydraulicznej probie szczelnosci. Badania nieniszczace spoin rur o $rednicach od 559
mm do 1 422 mm, jezeli s3 wymagane, przeprowadza sie w sposob ciagly, tylko metoda
radiologiczna. Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sg dostawy rur o innych
$rednicach i gruboSciach S$cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw S$rednic
zewnetrznych od 559 mm do 2 032 mm. Dtugosci od 5,2 m do 10 m lub ich wielokrotno$¢
ze spoinami obwodowymi. Zaleznie od potrzeb zamawiajgcego rury dostarcza sie czarne, bez
powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowg,
polipropylenowa (do $rednicy 1 420 mm), wewnetrznie pokrywane powtloka cementowsg,
poliuretanowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie rur z innymi rodzajami
zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.

Profile zamkniete (ksztaltowniki)

Profile zamkniete sg produkowane przy wykorzystaniu sprawdzonych w Spéice technologii
zgrzewania prgdami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu lat
produkowane sg rury przewodowe oraz konstrukcyjne. Emitent posiada na produkowane
ksztattowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztalttowniki do stosowania
w budownictwie na terenie catej Unii Europejskiej. Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane
w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm do 300x300 mm i grubosci $cianek od 3,0 do 14,2 mm.
Ksztattowniki prostokatne sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x
200 mm, grubosci $cianek od 3,0 do 14,2 mm. Ksztaltowniki s3 dostepne
w standardowych gatunkach stali: S235JRH; S275JOH; S275]J2H; S355JOH; S355]2H; S355K2H;
S460MH; S460MLH, oraz normie wykonania PN EN 10219-1/2 w standardowych dtugosciach od
6 mdo 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji Emitent oferuje: wytlaczang tréjwarstwowa powtoke polietylenowg
i polipropylenowg na rurach stalowych, wewnetrzne powloki cementowe dla rur i ksztattek
stalowych oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

Emitent jest jednym z gtownych Kkrajowych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej,
wyttaczanej, tréjwarstwowej powtoki polietylenowej i polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjna tréjwarstwowa powtoke
polietylenowg

i polipropylenowa, na ktéra sktadajg sie: warstwa epoksydu, warstwa kopolimeru (Srodka
taczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjng naktada sie na rury stalowe o $rednicach
0d 159,0 mm do 1 420 mm i dtugosci do 18,0 m. Wtasnos$ci natozonej powtoki speiniaja
wymagania norm DIN 30670/30678, normy PN-EN ISO 21809-1.
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Segment konstrukcji spawanych (ZKS FERRUM)

Wyroby wytwarzane przez ZKS FERRUM S.A. sg zgodne z
wymaganiami norm: EN ISO 9001:2015, EN ISO
14001:2015, PN-N-18001:2004, BS OHSAS 18001:2007,
PN-EN ISO 3834-2:2007, EN 15085-2:2007, DIN EN
10219-1:2006, PN-EN 13445-4:2014-11, PN-EN ISO/IEC
17025:2005, EN ISO 17663, wymaganiami dyrektywy
(PED) 2014/68/UE oraz Rozporzadzenia UE nr
305/2001 (CPR), jak roéwniez przepisami ASME,
przepisami AD 2000-Merkblatt HPO i HP7/1 i innymi
wymaganiami w zakresie posiadanych -certyfikatdw

jednostek notyfikowanych i uprawnien towarzystw kwalifikacyjnych.

Produkty ZKS FERRUM

W ofercie spétki ZKS FERRUM znajdujg sie nastepujgce produkty:

Konstrukcje stalowe dla energetyki: korpusy turbin parowych, korpusy generatoréw, wyloty
pary z turbin parowych; obudowy wewnetrze i zewnetrzne, dyfuzory;

Piece obrotowe w elementach w zakresie $rednic do 6 000 mm, masy jednego elementu
do 100Mg przeznaczone dla cementowni lub do rafinacji metali kolorowych;

Mtyny kulowe w zakresie Srednic do 6 000 mm i o masie do 100 Mg przeznaczone dla przemystu
cementowego, przemystu wapiennego lub przemystu kruszyw;

Suszarnie dla przemystu w zakresie Srednic do 7 200 mm;

Konstrukcje dla przemystu hutniczego: konstrukcje do budowy linii ciggtego odlewania stali,
wieze obrotowe, korpusy maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze i posrednie,
ptaszcze wielkich piecéw, skrubery, kosze ztomowe, konwertory stalowe i pierscienie
konwertora;

Konstrukcje stalowe dla kolejnictwa zgodnie z EN15085;

Konstrukcje stalowe budowlane zgodnie z EN1090 EXC3 i EXC4;

Zbiorniki cisnieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przeno$ne oraz
zakopcowane przeznaczone do rozlewu gazu: jako cysterny, bazy magazynowe, stacje autogaz;
Zbiorniki pionowe: z pojedynczym lub podwdjnym dnem lub ptaszczem, z dachem ptywajacym
lub/i statym przeznaczone do magazynowania: materiatéw ciektych zapalnych, materiatéw
zracych i trujacych, materiatéw spozywczych, wody do celéw przemystowych, wody pitnej lub
biomasy;

Autoklawy i zbiorniki ci$nieniowe: jednozamknieciowe lub dwuzamknieciowe przeznaczone
do impregnacji drewna, wygrzewania beton6w komoérkowych lub do wulkanizacji;

Inne zbiorniki ci$nieniowe: podziemne, przenosne, naziemne, pionowe lub poziome
przeznaczone do magazynowania badzZ transportu réznych produktéw, m.in. siarki, amoniaku,
azotu, chloru, tlenu, sprezonego powietrza i innych mediow;

Walczaki kotltowe, zbiorniki Ruthsa, reaktory, adsorbenty, filtry, podgrzewacze, zbiorniki
na odpady flotacyjne, itp.;
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e Plaszcze bebnéw linowych, tuleje, cylindry -od 500 mm -elementy grubo$cienne o grubosci
do 250 mm, wykonane ze stali konstrukcyjnej, stali kottowej lub innych stali; ,na zimno”,
z obrdébka cieplng, wg przepiséw UDT lub innych;

e Wanny cynkownicze z dnem ptaskim i wyoblanym ze stali niskoweglowej o specjalnym sktadzie
chemicznym;

e Rurociagi i elementy rurociggéw: proste odcinki, ksztaltki wlotowe, wylotowe, kolana
segmentowe, rozwidlenia, kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, $luzy, filtry
i podgrzewacze.

Wyroby wytwarzane przez ZKS FERRUM S.A. sg zgodne z wymaganiami norm: EN ISO 9001:2015,
EN ISO 14001:2015, PN-N-18001:2004, BS OHSAS 18001:2007, PN-EN ISO 3834-2:2007, EN
15085-2:2007, DIN EN 10219-1:2006, PN-EN 13445-4:2014-11, PN-EN ISO/IEC 17025:2005, EN
ISO 17663, wymaganiami dyrektywy (PED) 2014/68/UE oraz Rozporzadzenia UE nr 305/2001
(CPR), jak réwniez przepisami ASME, przepisami AD 2000-Merkblatt HPO i HP7/1 i innymi
wymaganiami w zakresie posiadanych certyfikatéw jednostek notyfikowanych i uprawnien
towarzystw kwalifikacyjnych.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci ZKS FERRUM $wiadczy réwniez nastepujace ustugi:

e (iecie i ukosowanie blach;

e  Walcowanie, giecie, prostowanie blach;

e  Obroébka cieplna blach i konstrukcji stalowych;

e  Obroébka mechaniczna blach i konstrukcji stalowych;

e  Obrobka CNC;

e  (Czyszczenia strumieniowo-Scierne blach i konstruke;ji;

e Badania nieniszczace (VT, PT, MT, UT, RT);

e Kalibracja urzadzen pomiarowych;

e  Zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych;

e  Ustugi serwisowe i montazowe na terenie zaktadéw produkcyjnych naszych klientow;

e  Projektowanie konstrukcji stalowych;

e  Montaz konstrukcji.
Segment dzialalno$ci marketingowej i promocyjnej (FERRUM MARKETING)

Przedmiot dziatalno$ci FERRUM MARKETING sp. z o0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnoSci
marketingowej i promocyjne;j.

FERRUM MARKETING sp. z 0.0. zajmuje sie rowniez kompletacja dostaw w zakresie pozostatych
wyrobow stalowych i uczestniczy w przetargach na dostawy produktéw stalowych dla branzy
energetycznej. FERRUM MARKETING sp. z 0.0. to réwniez licencjodawca znaku towarowego - marki
dla podmiotéw Grupy Kapitatowej FERRUM.

1.3 Zasady sporzadzania niniejszego raportu oraz sprawozdan finansowych

Rozszerzony skonsolidowany raport FERRUM S.A. za III kwartat 2018 r. (QSr III/2018)
sporzadzony zostat zgodnie z § 66 w zwigzku z § 62 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...].
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej FERRUM oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. zostaty sporzadzone wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(UE). Sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych, ktére sg wyceniane
w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, zgodnie z okreslong polityka
rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma prawo kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajacej ponad
potowe ogdblnej liczby praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia
nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.
Eliminowane s3 przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy
spotkami z Grupy.

Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowosci stosowane przez
jednostki zalezne zostaly dostosowane do zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke
dominujaca.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski
i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na roéznicach kursowych zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna prezentowane
sg wrachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne, natomiast
dotyczace dziatalnosci finansowej prezentowane sg w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢
(,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie polski ztoty (PLN),
ktéra jest walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych, jak réwniez walutg
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysiecy (o ile nie wskazano inaczej).

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzadzenia jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z zasadami obowigzujacymi w okresie
dwunastu miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2017 roku. Zasady te zostaly opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za okres dwunastu miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym 26 kwietnia 2018 roku. Nie wystgpity zmiany
stosowanych zasad (polityk) rachunkowosci.

Jako walute prezentacji przyjmuje sie polski ztoty (PLN). Sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone w tysigcach ztotych.
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2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej FERRUM

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
30.09.2018r. 31.12.2017r. 30.09.2017r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 158 559 142708 143117
1. Aktywa niematerialne 2419 3286 3575
2. Rzeczowe aktywa trwate 116 615 99 580 98 827
3. Nieruchomosci inwestycyjne 38796 38796 38999
4. Aktywa finansowe 10 - 11
5. Inne nalezno$ci dtugoterminowe 719 1046 1705
II. Aktywa obrotowe 169 021 115 026 137 156
1. Zapasy 51500 37749 34030
2. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug 69 882 47 156 64 039
3. Pozostate naleznosci 22528 24 394 20 267
4. Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku - 56 -
dochodowego
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25111 5671 18 820
Aktywa razem 327 580 257 734 280273
PASYWA
I. Kapital wlasny 134 188 1557 18 276
1. Kapitat akcyjny 178946 75 839 75839
2. Akcje wtasne - (12 899) (12 899)
3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej 34141 10449 10449
warto$ci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 14726 12 067 12 066
5. Kapitat rezerwowy 13008 19851 19851
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 2548 2548 2548
7. Pozostaty kapitat (495) (439) (388)
8. Niepodzielony wynik finansowy (108 518) (59 002) (59 002)
9. Zysk (strata) netto (168) (46 857) (30 188)
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 68 831 51603 52458
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 696 2208 2470
dochodowego
2. Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia 3790 3714 3840
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 61235 41 386 41386
4. Zobowigzania dtugoterminowe 445 798 915
5. Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 2 665 3497 3847
III. Zobowiazania krotkoterminowe 124 561 204574 209 539
1. Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia 1410 1354 1378
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 863 2 445 152
3. Kredyty i pozyczki 22149 101712 98 565
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 55049 79779 89531
5. Pozostate zobowigzania 16 541 16 858 16778
6. Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku 2361 - 49
dochodowego
7. Zobowiazania finansowe krétkoterminowe 26188 2426 3086

Pasywa razem 327 580 257 734 280273




2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09.2018r. do 30.09.2018r. do 30.09.2017r. do 30.09.2017r.

Dziatalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 252 354 89 599 239727 70997
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 247 385 87 835 213992 65 806
2. Przychody ze sprzedazy towarow i 4969 1764 25735 5191
materiatow
II. Koszt wlasny sprzedazy 230855 81 580 231458 69 408
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 225525 79 668 206 007 65391
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5330 1912 25451 4017
III. Zysk brutto ze sprzedazy 21499 8019 8269 1589
IV. Pozostate przychody operacyjne 3399 (1566) 4254 437
V. Koszty sprzedazy 3011 1479 4066 1992
VI. Koszty ogblnego zarzadu 14230 4 886 15 650 5665
VII. Pozostate koszty operacyjne 1588 806 20 446 900
VIIL Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 6 069 (718) (27 639) (6 531)
IX. Przychody finansowe 269 78 894 470
X. Koszty finansowe 5554 2428 5326 2240
XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek - - - -
stowarzyszonych
XII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 784 (3068) (32071) (8301)
XIIIL. Podatek dochodowy 952 (175) (1883) 1043

- podatek biezacy 2451 802 635 224

- podatek odroczony (1499) 977) (2518) 819
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci (168) (2 893) (30 188) (9 344)
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 49 435 877 49 435877 23156 866 23156 866
Zysk(strata) na jedng akcje zwyktg (0,00) (0,06) (1,30) (0,40)
Podstawowy/rozwodniony (w PLN)
ZysKk(strata) netto z dzialalnos$ci
kontynuowanej
przypadajace:
Wrhascicielom podmiotu dominujacego (168) (2893) (30 188) (9 344)

Udziatowcom niekontrolujacym
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2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Kwota za Kwota za Kwota za Kwota za
okres okres okres okres
od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09. do 30.09. do 30.09. do 30.09.
2018r. 2018r. 2017r. 2017r.
I  Zysk (strata) netto (168) (2 893) (30 188) (9 344)
II Inne calkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu - - - -
w wynik finansowy
III Inne calkowite dochody nie podlegajace (69) - (46) -
przekwalifikowaniu w wynik finansowy
1 Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych (69) - (46) -
2 Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych (13) - 9) -
dochodéw ogbétem
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu (56) - (37) -
IV Calkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (224) (2 893) (30 225) (9 344)

18



2.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z nadwyzki ceny

Kapitat Akcje emisyjnej powyzej warto$ci  Kapital z aktualizacji Pozostaly kapitatl Kapitat Pozostaly Zyski Kapital wlasny

akcyjny wlasne nominalnej wyceny zZapasowy reZerwowy kapitat zatrzymane razem
Za okres 01.01.-30.09.2017 r.
Stan na 1 stycznia 2017 r. 75 839 (12 899) 10 449 2548 9149 19 851 (351) (56 084) 48 502
Zysk/strata netto LILIII kwartat 2017 r. (30 188) (30 188)
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych (46) (46)
Podatek dochodowy odroczony z tyt. przeszacowania $wiadcz. pracow. 9 9
Pokrycie straty za 2016 1. 2918 (2918)
Razem calkowite dochody za Il kwartat 2017 r. 0 0 0 0 2918 0 (37) (33 105) (30 225)
Stan na 30 wrze$nia 2017 r. 75 839 (12 899) 10 449 2548 12 067 19 851 (388) (89 190) 18 277
Zysk/strata netto IV kwartat 2017 r. (16 669) (16 669)
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych (63) (63)
Podatek dochodowy odroczony z tyt. przeszacowania $wiadcz. pracow. 12 12
Razem catkowite dochody za IV kwartat 2017 r. 0 0 0 0 0 0 (51) (16 669) (16 720)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 75 839 (12 899) 10 449 2548 12 067 19 851 (439) (105 859) 1557
Za okres 01.01.-30.09.2018 r.
Stan na 1 stycznia 2018 r. 75 839 (12 899) 10 449 2548 12 067 19 851 (439) (105 859) 1557
Zysk/strata netto za LILIIl kwartat 2018r. (168) (168)
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych (69) (69)
Podatek dochodowy odroczony z tyt. przeszacowania $wiadcz. pracow. 13 13
Emisja akcji 103 107 23692 126 799
Sprzedaz akcji whasnych 12 899 (6843) 6056
Pokrycie straty za 2017 r. 2659 (2 659)
Razem catkowite dochody Il kwartat 2018 r. 103107 12 899 23692 0 2659 (6 843) (56) (2827) 132 631
Stan na 30 wrzes$nia 2018 . 178 946 0 34141 2548 14 726 13 008 (495) (108 686) 134188
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2.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09.2018r. do 30.09.2018r. do 30.09.2017r. do 30.09.2017 .
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 784 (3068) (32 071) (8301)
II. Korekty razem (33991) 3573 (18 753) (51 226)
1. Amortyzacja 9996 3385 9852 3261
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach 3451 1626 2 064 641
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (74) 4 (100) (22)
5. Zmiana stanu rezerw (1514) (74) 144 36
6. Zmiana stanu zapaséw (13751) 7870 13 664 2315
7. Zmiana stanu naleznoSci (19 744) (4 400) (41942) (13 736)
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i (12 253) (4797) (20 761) (43 533)
kredytéow
9. Podatek dochodowy zaptacony (102) (33) (605) (188)
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - - (32) -
11. Inne korekty-wycena nieruchomosci inwestycyjnej - - 18963 -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (33207) 505 (50 824) (59 527)
(I+/-11) - metoda posrednia

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 368 198 2425 375
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych orazrzeczowych 268 198 265 25
aktywow trwatych
2. Zbycie aktywow finansowych, w tym: 100 - 2160 350

- w pozostatych jednostkach 100 - 2160 350
3. Inne wptywy inwestycyjne - - - -
II. Wydatki 4931 3928 2376 179
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 4931 3928 2376 179
aktywoéw trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - - - -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - - - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (4 563) (3730) 49 196
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej
I. Wptywy 73257 10 028 83198 75426
1. Sprzedaz akcji wlasnych 6 086 6 086 - -
2. Kredyty i pozyczki 65 324 3942 83198 75426
3. Inne wptywy finansowe 1847 - - -
II. Wydatki 16 047 2862 17 702 6591
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 12 423 1853 12 422 4430
2. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 2 680 808 3216 1520
3. Odsetki 913 170 2064 641
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 31 31 - -
5. Inne wydatki finansowe - - - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 57210 7 166 65 496 68 835
(1-11)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/- 19 440 3941 14721 9504
C.IIn)
E. Zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 19 440 3941 14721 9504
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic - - - -
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5671 21170 4099 9316
G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 25111 25111 18 820 18 820
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2.6 Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota / Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 30.09.2018r. 30.09.2017r.
Amortyzacja 9996 9852
Zuzycie materiatéw i energii 187 811 160 869
Ustugi obce 16 618 17 428
Podatki i optaty 4991 5980
Wynagrodzenia 23210 20912
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 5202 4759
Pozostate koszty rodzajowe 1321 1720
Koszty wedtug rodzaju, razem 249 149 221520
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych (6357) 4740
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (26) (537)
Koszty sprzedazy (3011) (4 066)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 230) (15 650)
Koszt wlasny sprzedanych produktow 225525 206 007
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5330 25451

Koszt wlasny sprzedazy 230 855 231458

Nota / Kapital wlasny /

Kapitat wlasny 30.09.2018r. 31.12.2017r.
Kapitat akcyjny 178 946 75839
Akcje wlasne - (12 899)
Kapi_ta{ Z nédwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci 34141 10 449
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 14 726 12 067
Kapitat rezerwowy 13008 19 851
Pozostaty kapitat (495) (439)
Kapitat z aktualizacji wyceny 2548 2548
Zyski zatrzymane (108 686) (105 859)

Kapital wlasny razem 134188 1557

Nota / Podatek dochodowy/
30.09.2018 . 30.09.2017r.
Podatek dochodowy biezgcy 2451 635
Podatek dochodowy odroczony (1499) (2518)
952 (1883)

Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow 30.09.2018 .
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 2997
- wykorzystanie aktywow z tytutu podatku odroczonego (+) 2629
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ) 542
- utworzenie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego  (-) 1673

Razem (1499)
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2.7 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego Kkwartalnego sprawozdania
finansowego

2.7.1 Informacja o odpisach aktualizujacych

Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu
Wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2018 r. zapasy wyrobéw gotowych, produkcji w toku oraz

materiatow w Grupie Kapitalowej pozostaja objete odpisami aktualizujgcymi w kwocie 5 617 tys.
zt.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich
odpisow

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r. aktywa finansowe spoza Grupy Kapitatowej FERRUM byty
objete odpisem aktualizujagcym w kwocie 11 tys. zl, rzeczowe aktywa trwate byty objete odpisem
aktualizujagcym w kwocie 700 tys. zt, natomiast wartos$ci niematerialne nie byly objete odpisem
aktualizujacym.

2.7.2 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu i rozwigzaniu innych rezerw zostaty przedstawione w pkt. 4.4 Informacje
o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych ponizej.

2.7.3 Informacje o istotnych transakcjach na aktywach

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Przyjmujac 10% wartosci kapitatlu wtasnego Emitenta jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2018 r. w Grupie Kapitatowej
FERRUM za Il kwartat 2018 r. nie wystgpity transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych o takiej wartosci.

Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Przyjmujac 10% wartos$ci kapitatu wilasnego Emitenta, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, wg stanu na dzie 30 wrze$nia 2018 r. w Grupie Kapitatowej
FERRUM za Il kwartat 2018 r. nie wystgpilty zobowigzania o istotnej wartosci z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

2.7.4 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2018 r. w Grupie Kapitatowej FERRUM za III kwartat 2018 r.
nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych, w tym takie ktérych wartosc¢
stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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2.7.5 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W sprawozdaniach finansowych za Il kwartat 2018 r. nie wystapity korekty btedéw poprzednich
okresow.

2.7.6 Informacje dotyczace zmian zobowigzan lub aktywéw warunkowych

Stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzes$nia 2018 r., 30 czerwca 2018
r.ina koniec 2017 r. zostat przedstawiony w ponizszej tabeli [w tys. zi].

Zobowiazania Stan na Stan na Stan na Zmiana w III
warunkowe 30.09.2018 . 30.06.2018 . 31.12.2017 r. Q2018r.
Poreczenia 86161 389703 13 8796) -30 354
Gwarancje bankowe i 7746 2) 77824 7751() -36
ubezpieczeniowe

(1) wtym: 600 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,2714 PLN/EUR
(2)w tym: 761 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,2714 PLN/EUR
(3) wtym: 600 tys. EUR przeliczone wg kursu 43616 PLN/EUR
(2)w tym: 761 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,3616 PLN/EUR
(5) wtym: 600 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,1709 PLN/EUR
(6) wtym: 1291 tys. EUR przeliczone wg kursu 4,1709 PLN/EUR

Obnizenie w 11l kwartale 2018 r. kwoty poreczen wynika z faktu, ze w dniu 4 wrzesnia 2018 r. ZKS
FERRUM zawart z Watchet Sp. z o0.0. (Watchet) porozumienie w przedmiocie rozwigzania umowy
poreczenia stanowigcej jedno z zabezpieczen umowy pozyczki z 21 lutego 2018 r. zawartej
pomiedzy FERRUM S.A. jako Pozyczkobiorca a Watchet jako Pozyczkodawca, jednocze$nie ZKS
FERRUM zawart z obligatariuszem obligacji wyemitowanych przez Pozyczkodawce na potrzeby
wyptaty kwoty ww. pozyczki porozumienie w przedmiocie rozwigzania umowy poreczenia
stanowiacej jedno z zabezpieczen sptaty ww. obligacji. Na mocy ww. porozumienia strony
potwierdzily, Ze zobowigzanie ZKS FERRUM jako Poreczyciela zobowigzan wynikajacych z ww.
obligacji wygasa (raport biezacy nr 52/2018).

2.7.7 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci

W zakresie aktywéw finansowych, tj. posiadanych akcji i udziatéw spotek zaleznych, istotne
znaczenie dla ich wyceny maja wskazniki makroekonomiczne (tj. PKB, inflacja, kursy walut,
wskaznik PMI - payment morality index), uregulowania w zakresie podatkéw i in., koniunktura
w branzach i segmentach rynku, w ktoérych te jednostki dzialaja oraz sytuacja finansowa
kontrahentow, z ktérymi wspétpracuja. W zakresie zobowigzan finansowych (kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania leasingowe) istotne znaczenie i wptyw na koszt ich obstugi wywierajg poziomy
stép WIBOR i EURIBOR oraz kierunek ich zmian.

Z punktu widzenia prowadzonej dziatalnos$ci zaréwno przez Emitenta jak i spotke zalezng ZKS
FERRUM istotng tendencja sg zmiany cen taS§my walcowanej oraz blach wykorzystywanych
do produkg;ji rur oraz produkcji konstrukcji stalowych. Rynkowe ceny tasmy i blachy w znacznym
stopniu determinuja finalng cene produktéw oferowanych przez Grupe.

W II kwartale 2018 r. Emitent uruchomit produkcje rur spiralnie spawanych na nowo otwartej linii
produkcyjnej, ktéra znaczgco zwiekszyla moce produkcyjne oraz poszerzyta asortyment
oferowanych produktéw plasujac FERRUM w gronie kilku producentdéw rur spiralnie spawanych
o takich parametrach w UE. W zwigzku z tym Emitent zaktada mozliwos$ci zwiekszenia produkc;ji
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przy wykorzystaniu potencjatu nowej linii, co powinno przetozy¢ sie na rosngce przychody
ze sprzedazy rur spiralnie spawanych m.in. na rynki UE oraz rynki eksportowe.

2.7.8 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi

Spétka oraz spoéiki zalezne realizujg transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje zawierane
s3 wnormalnym toku dziatalno$ci operacyjnej na warunkach rynkowych. Opis transakcji
z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w pkt 5.3 Informacje o transakcjach z podmiotami
powiqgzanymi ponizej.

2.7.9 Informacje dotyczace instrumentow finansowych

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej

Za III kwartal 2018 r. nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartos$ci godziwej instrumentéw
finansowych.

Informacje dotyczqce zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

Za Ill kwartat 2018 r. nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywo6w finansowych.
2.7.10 Informacje dotyczace dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat dywidendy.

2.7.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 pazdziernika 2018 r. strony umowy inwestycyjnej dotyczacej zasad wspotpracy przy
realizacji projektu inwestycyjnego, ktérego celem jest zakup i uruchomienie linii do produkcji rur
spiralnie spawanych tj. Emitent, Rockford Sp. z 0.0., Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. oraz
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (Fundusz) zawarty aneks do ww. umowy moca, ktérego ,Prawo Put" oznaczajgce
uprawnienie Funduszu do zadania od Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. oraz Emitenta
(Podmioty Uprawnione) odkupienia udzialéw SPV lub samej linii zostalo wydtuzone do 30
listopada 2018 r., jednakze "Prawo Put" wygasnie w razie zawarcia pomiedzy Funduszem a jednym
z Podmiotéw Uprawnionych umowy leasingu w zakresie ww. linii. Spétka informowata o zawarciu
ww. aneksu raportem biezgcym nr 56/2018. W dniu 29 listopada 2018 r. strony ww. umowy
podpisaly kolejny aneks wydtuzajagcy ww. termin, do konca stycznia 2019 r., o czym Spéika
informowata raportem biezacym nr 66/2018.

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. Emitent powzigl informacje o ogloszeniu przez Akcjonariusza Spo6tki
tj. Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (Wzywajacy) wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spo6tki (Wezwanie).
Przedmiotem Wezwania byto 9.425.151 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej
3,09 zt kazda akcja Spétki, stanowigcych w zaokragleniu 16,28% kapitatu zaktadowego Spoétki
i uprawniajacych do wykonywania 9.425.151 gltos6w na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
w zaokragleniu 16,28% ogo6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki, o czym Spoétka
informowata raportem biezacym nr 57/2017. Z kolei w dniu 13 listopada 2018 r. do Spoétki
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wptyneto od Wzywajgcego zawiadomienie zgodnie z ktérym w okresie przyjmowania zapiséw nie
ztoZono Zzadnych zapiséw na sprzedaz akcji Spo6tki. Petna tre$¢ otrzymanego zawiadomienia zostata
opublikowana raportem biezacym nr 60/2018.

W dniu 8 listopada 2018 r. ZKS FERRUM S.A. powzigt informacje o podpisaniu przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. aneksu do umowy limitu wierzytelnosci zgodnie z ktérym termin wykorzystania
kredytu rewolwingowego w PLN, USD lub EUR do réwnowartos$ci 6,5 mln zl oraz termin
wykorzystania gwarancji bankowych w PLN, USD lub EUR do réwnowartosci 9,5 mln zt w zakresie
gwarancji bankowych z terminem wazno$ci nie dtuzszym niz 18 miesiecy oraz do réwnowartosci
7 mln zt w zakresie gwarancji bankowych z terminem wazno$ci powyzej 18 miesiecy zostaly
wydtuzone do marca 2019 r., natomiast terminy sptaty ww. produktéw pozostaty bez zmian.
0 zawarciu ww. aneksu Emitent informowat raportem biezagcym nr 59/2018.

W dniu 21 listopada 2018 r. Emitent zawart z Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa S.A. (CZH) kolejne
porozumienie w przedmiocie sptaty przez Emitenta zadluzenia wobec CZH. Zgodnie
z Porozumieniem strony ustality, Ze zobowigzania Sp6tki wobec CZH o rownowartos$ci ok. 9 min zt,
powiekszone o odsetki umowne w wysokosci 8,5% w skali roku, bedg regulowane przez Emitenta
w ratach platnych w okresie od konca listopada 2018 r. do korica marca 2019 r. Szczegdétowe
informacje nt. ww. porozumienia Emitent przekazat raportem biezagcym nr 61/2018.

W dniu 27 listopada 2018 r. w zwigzku z podpisaniem kolejnego pakietu zaméwien na dostawy
przez Emitenta rur stalowych czarnych na rzecz spétek z Grupy Kapitatowej LOGSTOR Emitent
raportem biezagcym nr 63/2018 poinformowat o lgcznej warto$ci obrotéw realizowanych
pomiedzy FERRUM S.A. a LOGSTOR.

W dniu w dniu 28 listopada 2018 r. w zwiazku z podpisaniem kolejnego zamdwienia na dostawe
przez ISD DUNAFERR z siedziba na Wegrzech (DUNAFERR) ta$my goracowalcowanej w kregach
wykorzystywanej przez Spotke w procesie produkcji rur, Emitent raportem biezacym nr 64/2018
poinformowat o tacznej wartosci obrotéw realizowanych pomiedzy FERRUM S.A. a DUNAFERR.

W dniu 28 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Sp6tki powotata z dniem 1 grudnia 2018 roku do
pemhienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu FERRUM S.A. IX kadencji Pana f.ukasza Warczyka, o czym
Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 65/2018.

2.7.12 Inne informacje mogace w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

W III kwartale 2018 r. nie wystgpity inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitalowej poza tymi,
ktore zostaty przedstawione w niniejszym raporcie.
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3 Jednostkowe sprawozdanie finansowe FERRUM S.A.

3.1 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 30.09.2018r. Stanna 31.12.2017r. Stanna 30.09.2017r.

AKTYWA

I. Aktywa trwale 138719 120 614 123 617
1. Aktywa niematerialne 2281 3123 3403
2. Rzeczowe aktywa trwate 84 146 65209 67916
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 31226 31226 31226
4. Udziat w jednostkach powigzanych 21066 21056 21072

5. Nalezno$ci dtugoterminowe - - -

II. Aktywa obrotowe 127 762 79 857 101923
1. Zapasy 45997 29 464 30368
2. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug 56161 44398 49 259
3. Pozostate naleznosci 6091 2 637 5110
4. Pochodne instrumenty finansowe - - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19513 3358 17 186

Aktywa razem 266 481 200471 225540

PASYWA

I. Kapital wlasny 109910 (16 436) (76)
1. Kapitat akcyjny 178 946 75839 75839
2. Akcje wiasne - (12 899) (12 899)

3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej

. : : 34141 10 449 10 449
wartos$ci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 245 7 245 7 245
5.Kapitat rezerwowy 13008 19 851 19 851
6. Kapitaly pozostate (435) (382) (342)
7. Niepodzielony wynik finansowy (116 539) (67 386) (67 386)
8. Zysk (strata) netto (6 456) (49 153) (32 833)
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 65903 46 964 47950
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 389 972 1632
dochodowego
2. D}ugoter.mlnowe rezerwy na $wiadczenia 3746 3661 3799
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 61235 41 386 41 386
4. Zobowiazania dtugoterminowe 445 798 915
5. Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 88 147 218
I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 90 668 169 943 177 666
1. Krotkote.rmmowe rezerwy na $wiadczenia 1099 1069 1025
pracownicze
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 648 2189 148
3. Kredyty i pozyczki 10 804 85413 84 421
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 44002 70 455 77 095
5. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego i i i
6. Pozostate zobowigzania 9 946 10551 14 479
7. Zobowiazania finansowe krétkoterminowe 24169 266 498
Pasywa razem 266 481 200471 225540
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3.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Kwota za Kwota za Kwota za Kwota za
okres okres okres okres

od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do
30.09.2018r. 30.09.2018r. 30.09.2017r. 30.09.2017r.

Dzialalno$¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 195 251 72 233 184 137 49 030
1. Przychody ze sprzedazy produktow 191512 70 969 160 442 45 341
i;gzrﬁfo‘;‘vjy ze sprzedazy towarow i 3739 1264 23 695 3689
II. Koszt wlasny sprzedazy 186 928 67 663 183 591 49 725
1. Koszt wlasny sprzedanych produktéw 182 995 66 410 159 749 46 355
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3933 1253 23842 3370
IIL. Zysk brutto ze sprzedazy 8323 4570 546 (695)
IV. Pozostate przychody operacyjne 2821 (1446) 3722 40
V. Koszty sprzedazy 3011 1479 4066 1992
VI. Koszty ogélnego zarzadu 9 663 3301 11021 4226
VII. Pozostate koszty operacyjne 1081 806 20 050 869
VIIL. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (2611) (2 462) (30 869) (7 742)
IX. Przychody finansowe 204 75 426 166
X. Koszty finansowe 4619 2242 4715 2030
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 026) (4 629) (35 158) (9 606)
XII. Podatek dochodowy (570) (563) (2 325) 843
- podatek biezacy - - - -
- podatek odroczony (570) (563) (2325) 843
XIII. Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci
kontynuowanej (6 456) (4 066) (32 833) (10 449)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 49 435 877 49 435 877 23156 866 23156 866

Zysk(strata) na jedng akcje zwykta

Podstawowy/rozwodniony (w PLN) (0,13) (0,08) (1,42) (0,45)
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3.3 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kwota za Kwota za Kwota za Kwota za
okres okres okres okres
od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.07
do 30.09. do 30.09. do 30.09. do 30.09.
2018r. 2018r. 2017r. 2017r.
I  Zysk (strata) netto (6 456) (4 066) (32833) (10 449)
II Inne calkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu w - - - -
wynik finansowy
III Inne caltkowite dochody nie podlegajace (53) - (24) -
przekwalifikowaniu w wynik finansowy
1 Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych (65) - (30) -
2 Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych (12) - (6) -
dochodéw ogbétem
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu (53) - (24) -
IV Caltkowite dochody po opodatkowaniu ogétem (6 509) (4 066) (32 857) (10 449)

28



34 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym

Pozostaly kapital zapasowy

Kapital z nadwyzki Kapitatl z Kapitatl z
Kapitat Akcje ceny emisyjnej podzielonego przeszacowania w Kapital Pozostaly Zyskizatrzymane Kapital wlasny
akcyjny wlasne powyzej wartosci wyniku lat zwiazku z przejSciem rezerwowy kapital [ niepoKkryte straty razem
nominalnej ubiegtych na MSSF 1

Za okres 01.01.-30.09.2017 r.
Stan na 1 stycznia 2017 r. 75 839 (12 899) 10 449 876 6369 19 851 (317) (67 387) 32781
Zysk (strata) netto I, II, Il kwartat 2017 r. (32833) (32833)
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych (30) (30)
Podatek dochodowy odroczony z tyt. przeszacowania $wiadczen pracowniczych 6 6
Podzial wyniku za 2016r.
Razem catkowite dochody za I, II, IIl kwartal 2017 r. 0 0 0 0 0 0 (24) (32833) (32857)
Stan na 30 wrze$nia 2017 r. 75 839 (12 899) 10 449 876 6369 19851 (342) (100 219) (76)
Catkowite dochody za IV kwartat 2017r. (16 320) (16 320)
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych (49) (49)
Podatek dochodowy odroczony z tyt. przeszacowania $wiadczen pracowniczych 9 9
Razem catkowite dochody za IV kwartat 2017 r. 0 0 0 0 0 0 (40) (16 320) (16 360)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 75 839 (12 899) 10 449 876 6369 19851 (382) (116 539) (16 436)
Za okres 01.01.-30.09.2018 r.
Stan na 1 stycznia 2018 r. 75 839 (12 899) 10 449 876 6369 19 851 (382) (116 539) (16 436)
Zysk(strata) netto za LII, Il kwartat 2018 (6456) (6456)
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych (65) (65)
Podatek dochodowy odroczony z tyt. przeszacowania $wiadczen pracowniczych 12 12
Emisja akcji 103 107 23692 126 799
Sprzedaz akcji wtasnych 12899 (6843) 6055
Podziat wyniku za 2017r.
Razem catkowite dochody za I, II, IIl kwartat 2018r. 103 107 12 899 23692 0 0 (6843) (53) (6 456) 126 346
Stan na 30 wrzesnia 2018 r. 178 946 0 34141 876 6369 13 008 (435) (122 995) 109910
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3.5 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Kwota za okres Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do

30.09.2018r. 30.09.2018r. 30.09.2017r. 30.09.2017r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (7 026) (4 629) (35158) (9 606)
1. Korekty razem (39 729) 1307 (19 166) (50617)
1. Amortyzacja 7 487 2539 7 346 2417
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach 2548 1460 1487 434
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne;j (46) - (101) (23)
5. Zmiana stanu rezerw (1491) 26 151 16
6. Zmiana stanu zapasow (16 533) 8913 13076 (4 387)
7. Zmiana stanu naleznosci (15318) (4 654) (36 505) (6983)
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow (16 376) (6977) (23583) (42 092)
9. Podatek dochodowy zaptacony - - - -
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - - - -
11. Inne korekty-wycena nieruchomosci inwestycyjnej - - 18963 -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) - (46 755) (3322) (54 324) (60223)
metoda posrednia
B. Przeplywy srodkoéw pienieznych dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 146 - 420 73
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 46 - 260 23
2. Wptyw aktywéw finansowych w tym: 100 - 160 50
- sptata pozyczki przez jednostki powigzane - - - -
- splata pozostate jednostki 100 - 160 50
3. Inne wptywy inwestycyjne - - - -
II. Wydatki 151 130 262 83
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 151 130 262 83
2. Inne wydatki inwestycyjne - - - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-1I) (-5) (130) 158 (10)
C. Przeplywy $Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wptywy 63940 6 086 71986 71986
1. Sprzedaz akcji wtasnych 6 086 6 086 - -
2. Kredyty i pozyczki 57 854 - 71986 71986
II. Wydatki 1025 186 3088 716
1. Sptaty kredytéw i pozyczek - - 782 -
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 985 153 819 281
3. Odsetki 9 2 1487 435
4. Nabycie udziatéw(akcji) wtasnych 31 31 - -
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 62915 5900 68 898 71270
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) 16 155 2448 14732 11037
E. Zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 16 155 2448 14732 11037
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3358 17 065 2454 6149
G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 19513 19513 17 186 17 186
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3.6 Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota / Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 30.09.2018 . 30.09.2017 r.
Amortyzacja 7 487 7 346
Zuzycie materiatéw i energii 166 546 134 046
Ustugi obce 5675 7 259
Podatki i optaty 4030 5055
Wynagrodzenia 14 346 12 643
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3046 2676
Pozostate koszty rodzajowe 258 102
Koszty wedtug rodzaju, razem 201 388 169 127
Zmiana stanu zapas6w, produktéw i rozliczen miedzyokresowych (5719) 5709
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (3011) (4 066)
Koszty ogblnego zarzadu (9 663) (11021)
Koszt wlasny sprzedanych produktow 182 995 159 749
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3933 23842

Koszt wlasny sprzedazy 186 928 183 591

Nota / Kapitat wlasny /

Kapital wlasny 30.09.2018r. 31.12.2017r.
Kapitat akcyjny 178 946 75839
Akcje wlasne - (12 899)
Kapljca% Z ngdwyzkl ceny emisyjnej powyzej wartosci 34141 10 449
nominalnej
Kapitat z przeszacowania (przej$cie na MSSF 1) 6 369 6 369
Kapitat rezerwowy 13008 19 851
Kapitat z podzielonego wyniku lat ubiegtych 876 876
Kapitat pozostaty (435) (382)
Niepodzielony wynik finansowy (116 539) (67 386)
Zysk (strata) (6456) (49 153)

Kapitat wlasny razem 109910 (16 436)

Nota / Podatek dochodowy/

30.09.2018r. 30.09.2017r.

Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek dochodowy odroczony (570) (2 325)
(570) (2 325)

Podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw 30.09.2018rr.
- wykorzystanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego (-) 1093
- wykorzystanie aktywdw z tytutu podatku odroczonego (+) 1787
- utworzenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego +) 319
- utworzenie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ) 1583
Razem (570)
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4 Omowienie wynikow finansowych
4.1 Wyniki Grupy Kapitalowej FERRUM za 9 m-cy 2018r.

4.1.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towarow i materiatéw za 9 m-cy 2018
r. wyniosty 252 354 tys. zt i byty 0 12 627 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu
w roku ubiegltym. W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za 9 m-cy 2018 r. 31,5 %
stanowita sprzedaz poza granice kraju.

Tabela 1. Wyniki Grupy Kapitatowej FERRUM za 9 m-cy 2018 r.i 9 m-cy 2017 r.

Wybrane skonsolidowane w tys. zl
dane finansowe
9 m-cy 2018 r. 9m-cy 2017 r.

Przychody ze sprzedazy netto 252354 239727
Zysk brutto ze sprzedazy 21499 8269
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6069 (27 639)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej, bez uwzglednienia 6 069 (8676)
przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej

EBITDA 16 065 (17 787)
EBITDA, bez uwzglednienia przeszacowania 16 065 1176
nieruchomosci inwestycyjnej

Podatek dochodowy biezacy 2451 635
Podatek dochodowy odroczony (1499) (2518)
Wynik netto (168) (30 188)
Wynik netto, bez uwzglednienia przeszacowania (168) (14 828)
nieruchomosci inwestycyjnej

Marza brutto ze sprzedazy 8,5% 3,4%
Marza EBITDA 6,4% (7,4%)
Marza netto (0,1%) (12,6%)

4.1.2 Skonsolidowane wyniki na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za 9 m-cy 2018 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 6 069
tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa Kapitalowa poniosta strate na poziomie 27
639 tys. zL. Poréwnujac wyniki z dziatalnosSci operacyjnej bez uwzglednienia przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnej przez podmiot dominujacy zysk za 9 m-cy 2018 r. byt wyzszy od
wyniku za 9 m-cy 2017 r. 0 14 745 tys. zt. Wyzszy skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej
wynikat m.in. z poprawy wyniku i marzy na sprzedazy brutto zaréwno u Emitenta, jak i spotek
zaleznych za 9 m-cy 2018 r. w stosunku do 9 m-cy 2017 r.
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4.1.3 Skonsolidowane Kkoszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towar6ow i materiatow) wyniosty za 9 m-cy 2018 r. 98,2 % wartosSci przychodéw ze sprzedazy
produktéw skorygowanych o zmiane stanu produktéw i koszty wytworzenia produktéw
na wiasne potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat ten obnizyt
sie 0 7,7 pkt % m.in. w zwigzku z nizszym udziatem kosztéw materiatow w cenie produktéw
i ustug.

4.1.4 Skonsolidowany wynik netto

Na poziomie wyniku netto Grupa Kapitatowa za 9 m-cy 2018 r. poniosta niewielka strate w kwocie
168 tys. zt w miejsce straty w kwocie 30 188 tys. zt za 9 m-cy 2017 r. Poréwnujac wyniki netto
bez uwzglednienia przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej przez Emitenta wynik za 9 m-cy
2018 r. byt wyzszy od wyniku za 9 m-cy 2017 r. o 14 660 tys. zi.

Rys. 2. Sktadowe skonsolidowanego wyniku netto za 9 m-cy 2018 r. (w tys. zl)
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4,15 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

W stosunku do stanu na koniec roku 2017, w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego
wzrosta o 15 851 tys. zt. Wzrost wynikat m.in. z faktu, Ze w dniu 12 maja 2017 r. zostata zawarta
umowa inwestycyjna pomiedzy podmiotami FERRUM S.A. a Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych, Rockford Sp. z o.0.
oraz ZKS FERRUM S.A. na zakup i uruchomienie linii do produkcji rur spiralnie spawanych
(Emitent poinformowat o tym fakcie raportem biezacym nr 27/2017).

W zwiagzku z uruchomieniem przedmiotowej linii i na podstawie zawartego porozumienia
zawartego w Il kwartale 2018 r., Rockford Sp. z 0.0. udostepnit linie technologiczng FERRUM S.A.
do uzytkowania. Z tytutu korzystania linii Spétka ponosi koszty najmu.

Z uwagi na rozpoczecie uzytkowania przedmiotu oraz nieodwotalnego zobowigzania do zakupu

badz leasingu Emitent w skonsolidowanym sprawozdaniu na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. ujat
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zarowno aktywa w postaci Srodkow trwatych, jak i zobowigzanie finansowe w kwotach
wyliczonych w oparciu o zapisy umowy. Warto$¢ srodka trwatego oszacowano na kwote 25,4 mln
7t

Majatek trwaty wg stanu na dzieni 30 wrze$nia 2018 r. stanowit 48,4 % aktywéw ogdtem i obnizyt
sie 0 7,0 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2017 r.

Na koniec wrze$nia 2018 r. majgtek obrotowy stanowit 51,6 % wartos$ci aktywéw ogdétem i wzrost
0 7,0 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2017 r. W wartoS$ciach bezwzglednych jego
warto$¢ wzrosta o 53 995 tys. zt, w zakresie przede wszystkim zapaséw, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz srodkéw pienieznych.

W zakresie Zrédet finansowania wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nastgpit wzrost wartosci
kapitatu wtasnego o 132 631 tys. zt gtdwnie w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu Emitenta
w wyniku konwersji zobowigzan finansowych na akcje w kwocie 126 799 tys. zt oraz sprzedazy
przez Emitenta akcji wtasnych. W strukturze pasywéw udziat kapitatu wtasnego wg stanu na
dzienn 30 wrzesnia 2018 r. wyniost 41,0% i wzrdst o 40,4 pkt % w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2017 r. Warto$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec wrze$nia 2018 r. wyniosta 193
392 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2017 r. obnizyta sie o 62 785 tys. zt, w tym
gtéwnie w zwigzku z konwersja zobowigzan finansowych na akcje w FERRUM S.A. Rwnocze$nie
nastgpit wzrost zobowigzan finansowych w zwigzku z opisanym powyzej rozpoczeciem
uzytkowania przedmiotu oraz nieodwotalnego zobowigzania do zakupu badz leasingu linii do
produkcji rur spiralnie spawanych.

4.1.6 Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 30 wrzeénia 2018 r. wyniosty 25 111 tys. zt i wzrosty
0 19 440 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2017 r. Dodatni przeptyw wystapit tylko
w przypadku dziatalno$ci finansowej m.in. w zwigzku z pozyczkami uzyskanymi przez Emitenta
w kwocie 10 200 tys. zt w lutym 2018 r. i 59 500 tys. zt w maju 2018 r. oraz sprzedaza akgcji
wiasnych przez FERRUM S.A. i uzyskaniem z tego tytutu wptywu w wysokosci 6 086 tys. zl.

4.2 Wyniki Grupy Kapitatlowej FERRUM za IIl kwartal 2018 .
4.2.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktow, towardw i materiatéw za Il kwartat
2018 r. wyniosty 89 599 tys. zt i byly o 18 602 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu w roku ubieglym.
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Tabela 2. Wyniki Grupy Kapitatlowej FERRUM za III kwartal 2018 r. i Il kwartal 2017 r.

Wybrane skonsolidowane w tys. zt
dane finansowe
III kwartat III kwartat
2018r. 2017 r.
Przychody ze sprzedazy netto 89599 70997
Zysk brutto ze sprzedazy 8019 1589
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (718) (6531)
EBITDA 2667 (3270)
Podatek dochodowy biezacy 802 224
Podatek dochodowy odroczony (977) 819
Wynik netto (2893) (9 344)
Marza brutto ze sprzedazy 8,9% 2,2%
Marza EBITDA 3,0% (4,6%)
Marza netto (3,2%) (13,2%)

4.2.2 Skonsolidowane wyniki na dzialalnosci operacyjnej

Z dziatalnosci operacyjnej za III kwartat 2018 r. Grupa Kapitatlowa poniosta strate
w wysokos$ci 718 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubieglego Grupa Kapitalowa poniosta
strate na poziomie 6 531 tys. zt. Nizsza skonsolidowana strata z dziatalnos$ci operacyjnej wynikata
m.in. Z poprawy wyniku i marzy na sprzedazy brutto za Il kwartat 2018 r. w stosunku do III
kwartatu 2017 r.

4.2.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towarow i materiatéw) wyniosty za Il kwartat 2018 r. 98,1 % warto$ci przychod6w ze sprzedazy
produktéw skorygowanych o zmiane stanu produktéw i koszty wytworzenia produktéow
na wtasne potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat ten obnizyt
sie 0 13,2 pkt % m.in. w zwigzku z nizszym udziatem kosztéw materiatéw w cenie produktéw
i ustug.

4.2.4 Skonsolidowany wynik netto

Skonsolidowana strata netto Grupy Kapitatowej za III kwartat 2018 r. wyniosta 2 893 tys. zt
w miejsce straty na poziomie 9 344 tys. zt za Il kwartat 2017 r. Wplyw na poniesiong strate netto
miaty m.in. koszty finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej FERRUM.

35



Rys. 3. Sktadowe skonsolidowanego wyniku netto za III kwartal 2018 r. (w tys. zl)
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4.3 Wynikijednostkowe FERRUM S.A.za 9 m-cy 2018r.
4.3.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towardw i materiatéw za 9 m-cy 2018 r. wyniosty
195 251 tys. zt i byly o 11 114 tys. zt wyZsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego. Sprzedaz FERRUM zostata opisana w pkt 4.1.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie
rur.

4.3.2 Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Na poziomie operacyjnym Emitent za 9 m-cy 2018 r. poniost strate w wysokosci 2 611 tys. zt.
Poniesiona strata operacyjna w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byta jednak
Znaczaco nizsza, co wskazuje m.in na pozytywne efekty uruchomienia linii produkcyjnej. Ponadto
wynik Emitenta za 9 m-cy 2018 r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy byt wyzszy o 7 777 tys.
zt, a rentowno$¢ ze sprzedazy produktow na tym poziomie wzrosta o 4 pkt % w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

4.3.3 Koszty operacyjne

Koszty dziatalno$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztéow operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatow) stanowity za 9 m-cy 2018 r. 102,1 % przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéw. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego udziat ten obnizyt sie o 7,2 pkt % m.in. w zwigzku z nizszym udzialem kosztéw
materiatow w cenie produktow.

4.3.4 Wynik netto

Za 9 m-cy 2018 r. Emitent ponidst strate netto na poziomie 6 456 tys. zt nizszg o 26 377 tys. zt
od straty netto za 9 m-cy 2017 r., a bez uwzglednienia w poréwnaniu przeszacowania

36



nieruchomosci inwestycyjnej w 2017 r., o 11 017 tys. zi. Wptyw na wynik netto miaty przede
wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem zewnetrznym Spo6iki.

Tabela 3. Wyniki FERRUM za 9 m-cy 2018 r.iza 9 m-cy 2017 r.

Wybrane jednostkowe w tys. zt
dane finansowe
9m-cy 2018r. 9 m-cy 2017 r.

Przychody ze sprzedazy netto 195 251 184 137
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 8323 546
Zysk/ strata z dzialalnosci operacyjnej (2611) (30869)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej bez uwzglednienia (2 611) (11 906)
przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej

EBITDA 4876 (23 523)
EBITDA bez uwzglednienia przeszacowania 4876 (4 560)
nieruchomosci inwestycyjnej

Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony (570) (2 325)
Wynik netto (6 456) (32833)
Wynik netto bez uwzglednienia przeszacowania (6 456) (17 473)
nieruchomosci inwestycyjnej

Marza brutto ze sprzedazy 4,3% 0,3%
Marza EBITDA 2,5% (12,8%)
Marza netto (3,3%) (17,8%)

Rys. 4. Sktadowe wyniku netto za 9 m-cy 2018 r. (w tys. zl)
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44 Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A. za IIl kwartat 2018 r.

Tabela 4. Wyniki FERRUM za III kwartal 2018 r. i za Il kwartal 2017 r.

Wybrane !'ednostkowe wtys. zd
dane finansowe
III kwartat III kwartat
2018r. 2017 r.
Przychody ze sprzedazy netto 72233 49 030
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 4570 (695)
Zysk/ strata z dziatalnosci operacyjnej (2462) (7742)
EBITDA 77 (5 325)
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony (563) 843
Wynik netto (4 066) (10 449)
Marza brutto ze sprzedazy 6,3% (1,4%)
Marza EBITDA 0,1% (10,9%)
Marza netto (5,6%) (21,3%)

44,1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktow, towaréw i materiatéw za III kwartat 2018 r. wyniosty
72233 tys. zt i byly o 23 203 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego. Sprzedaz FERRUM zostata opisana w pkt 4.1.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie
rur.

4.4.2 Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Na dziatalno$ci operacyjnej za Il kwartat 2018 r. Emitent ponidst strate w wysokos$ci 2 462 tys.
z}, nizsza 0 5 280 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wptyw na ten wynik
miata m.in. nadwyzka utworzonych odpiséw aktualizujacych zapasy nad rozwigzanymi oraz
ujemne réznice kursowe z wyceny memoriatowej naleznos$ci i zobowigzan w EUR.

4.4.3 Koszty operacyjne

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towar6w i materiatéw) stanowity za III kwartat 2018 r. 100,2 % przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéw. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego udziat ten obnizyt sie o 15,7 pkt % m.in. w zwigzku z nizszym udzialem kosztéow
materiatéw w cenie produktow.

4.4.4 Wynik netto

Za Ill kwartat 2018 r. Emitent ponidst strate netto na poziomie 4 066 tys. zt nizszg o 6 383 tys. zt
od straty netto za III kwartat 2017 r. Wptyw na wynik netto miaty przede wszystkim koszty
zwigzane z finansowaniem zewnetrznym Spotki.
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Rys. 5. Skladowe wyniku netto za III kwartal 2018 r. (w tys. z1)
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4.5 Wyniki segmentow dziatalnosci za 9 m-cy 2018r.
4.5.1 Segment rur

Opis wynikéw jednostkowych FERRUM S.A. tj. segmentu rur zostal przedstawiony w pkt. 4.3
Jednostkowe wyniki FERRUM S.A. za 9 m-cy 2018 r.

4.5.2 Segment konstrukcji spawanych

W segmencie konstrukcji spawanych za 9 m-cy 2018 r. spétka ZKS FERRUM osiggneta zysk
z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 8 085 tys. zt i zysk netto w kwocie 5 639 tys. z1. W stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego zysk z dziatalnoSci operacyjnej byt wyzszy
05402 tys.zt, a zysk netto o 3 500 tys. zt.

Wyzszy zysk operacyjny za 9 m-cy 2018 r. wynikat m.in. z wyzszej o 11,1 pkt % rentownosci
produktéw na poziomie zysku brutto ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

4.5.3 Segment dzialalnosci marketingowej i promocyjnej (segment dziatalnosci
pozostatej)

Za 9 m-cy 2018 r. ten segment dziatalnosci osiggnat zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
390 tys. zt i zysk netto na poziomie 406 tys. z1. W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku zysk operacyjny byt wyzszy o 26 tys. z, a zysk netto o 41 tys. zt.
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Tabela 5. Wyniki wg segmentow dziatalnosci za 9 m-cy 2018 r. (w tys. zl)

finansowej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych

Segmenty branzowe Grupy Segment Segment Pozostala dzialalnos¢ Wartos$¢
rur konstrukcji (segment skonsolidowana
spawanych dziatalnos$ci
marketingowej i
promocyjnej)
Sprzedaz 195 251 56 464 10 875
Wylaczenie konsolidacyjne (6 230) (3617) (389)
Sprzedaz po uwzglednieniu wylaczenia 189 021 52 847 10 486 252 354
konsolidacyjnego
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (2611) 8 085 390
Wylaczenie konsolidacyjne (238) 127 316
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej po (2 849) 8212 706 6 069
uwzglednieniu wylaczenia konsolidacyjnego
Wynik przed opodatkowaniem (7 026) 7208 398
Wylaczenia konsolidacyjne (238) 126 316
Wynik przed opodatkowaniem po (7 264) 7 334 714 784
uwzglednieniu wylaczenia konsolidacyjnego
Wynik netto (6 456) 5639 406
- (73) 316

Wylaczenia konsolidacyjne
Wynik netto po uwzglednieniu wylaczenia (6 456) 5566 722 (168)
konsolidacyjnego
Amortyzacja 7 487 2736 0
Wylaczenie konsolidacyjne 238 (465) -
Amortyzacja po uwzglednieniu wylaczenia 7725 2271 0 9996
konsolidacyjnego
EBITDA 4877 10 821 390
Wylaczenia konsolidacyjne - -339 316
EBITDA po uwzglednieniu wylaczen 4877 10 482 706 16 065
konsolidacyjnych
Aktywa segmentu 266 481 105 647 6 042
Wylaczenia konsolidacyjne (19967) (26 430) (4 193)
Aktywa po uwzglednieniu wylaczen 246 514 79 217 1849 327 580
konsolidacyjnych
Zobowiazania segmentu 156 572 44 243 29
Wylaczenia konsolidacyjne (42) (7 401) 9)
Zobowiazania po uwzglednieniu wylaczen 156 530 36 842 20 193 392
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci (46 755) 14 699 696
operacyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne - (1847) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (46 755) 12 852 696 (33207)
operacyjnej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (5) (4 558) 13
inwestycyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne - - (13)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (5) (4 558) 0 (4 563)
inwestycyjnej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 62915 (7 564) 0
finansowej
Wylaczenia konsolidacyjne - 1859 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 62915 (5705) 0 57210
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Tabela 6.Wyniki wg segmentow dziatalnosci za 9 m-cy 2017 r. (w tys. zl)

finansowej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych

Segmenty branzowe Grupy Segment rur Segment Pozostata dziatalnosé¢ Wartos¢
konstrukcji (segment dziatalnos$ci skonsolidowana
spawanych marketingowej i
promocyjnej)
Sprzedaz 184 137 62 529 2512
Wylaczenie konsolidacyjne (6 430) (2311) (710)
Sprzedaz po uwzglednieniu wylaczenia 177 707 60218 1802 239727
konsolidacyjnego
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (30869) 2683 364
Wylaczenie konsolidacyjne 0 183 0
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej po (30869) 2866 364 (27 639)
uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego
Wynik przed opodatkowaniem (35158) 2538 366
Wylaczenia konsolidacyjne 0 183 0
Wynik przed opodatkowaniem po (35158) 2721 366 (32071)
uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego
Wynik netto (32833) 2139 366
Wylaczenia konsolidacyjne 0 140 0
Wynik netto po uwzglednieniu (32833) 2 366 (30 188)
wylaczenia konsolidacyjnego 279
Amortyzacja 7 346 2 689 0
Wylaczenie konsolidacyjne 0 (183) 0
Amortyzacja po uwzglednieniu 7 346 2506 0 9 852
wylaczenia konsolidacyjnego
EBITDA (23 523) 5372 364
Wylaczenia konsolidacyjne 0 0 0
EBITDA po uwzglednieniu wylaczen (23523) 5372 364 (17 787)
konsolidacyjnych
Aktywa segmentu 225 540 99 934 12 583
Wylaczenia konsolidacyjne (21160) (26 262) (10 362)
Aktywa po uwzglednieniu wylaczen 204 380 73 672 2221 280273
konsolidacyjnych
Zobowiazania segmentu 225617 44 676 754
Wylaczenia konsolidacyjne (447) (7 869) (734)
Zobowiazania po uwzglednieniu 225170 36 807 20 261997
wylaczen konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (54 324) 2627 873
operacyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (54 324) 2627 873 (50 824)
operacyjnej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci 158 (109) 124
inwestycyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne 0 0 (124)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci 158 (109) 0 49
inwestycyjnej po uwzglednieniu
wylaczen konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 68 898 (3526) 0
finansowej
Wylaczenia konsolidacyjne 0 124 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 68 898 (3402) 0 65 496
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4.6 Wyniki segmentow dzialalnosci za IIl kwartat 2018r.
4.6,.1 Segmentrur

Opis wynikéw jednostkowych FERRUM S.A. tj. segmentu rur zostal przedstawiony w pkt. 4.3
Jednostkowe wyniki FERRUM S.A. za 9 m-cy 2018 r.

4.6.2 Segment konstrukcji spawanych

W segmencie konstrukcji spawanych za III kwartat 2018 r. sp6tka ZKS FERRUM osiagneta zysk
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1 658 tys. zt i zysk netto w kwocie 1 095 tys. zt. W stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego zysk z dziatalno$ci operacyjnej byt wyzszy
0 635 tys. zt, a zysk netto o 165 tys. zt.

Wyzszy zysk operacyjny wynikat m.in. z wyzszej rentownosci produktéw i ustug na poziomie
zysku brutto ze sprzedazy o ok. 10,7 pkt % za IIl kwartat 2018 r. w stosunku do III kwartatu 2017
I.

4.6.3 Segment dzialalnosci marketingowej i promocyjnej (segment dziatalnosci
pozostatej)

Zalll kwartat 2018 r. ten segment dziatalno$ci osiggnat niewielka strate z dziatalno$ci operacyjne;j
w kwocie 2 tys. zt i zysk netto na poziomie 1 tys. zt.
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Tabela 7.Wyniki wg segmentéw dziatalnos$ci za IIl kwartat 2018 r. (w tys. z1)

finansowej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych

Segmenty branzowe Grupy Segment Segment Pozostala dziatalno$c Wartos¢
rur konstrukcji (segment skonsolidowana
spawanych dziatalnos$ci
marketingowej i
promocyjnej)

Sprzedaz 72233 17 904 63
Wylaczenie konsolidacyjne (453) (36) (112)
Sprzedaz po uwzglednieniu wylaczenia 71780 17 868 (49) 89 599
konsolidacyjnego
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej (2462) 1659 (2)
Wylaczenie konsolidacyjne (77) 162 2
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej po (2539) 1821 0 (718)
uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego
Wynik przed opodatkowaniem (4 629) 1474 1
Wylaczenia konsolidacyjne (76) 163 1
Wynik przed opodatkowaniem po (4 705) 1637 0 (3068)
uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego
Wynik netto (4 066) 1094

- 77 1
Wylaczenia konsolidacyjne
Wynik netto po uwzglednieniu (4 066) 1171 2 (2893)
wylaczenia konsolidacyjnego
Amortyzacja 2539 930 0
Wylaczenie konsolidacyjne 77 (161) -
Amortyzacja po uwzglednieniu 2616 769 1] 3385
wylaczenia konsolidacyjnego
EBITDA 77 2590 )
Wylaczenia konsolidacyjne - - 2
EBITDA po uwzglednieniu wylaczen 77 2590 0 2 667
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (3322) 4116 (289)
operacyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (3322) 4116 (289) 505
operacyjnej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (130) (3600) 0
inwestycyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne - - 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (130) (3600) 0 (3730)
inwestycyjnej po uwzglednieniu
wylaczen konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 5900 1266 0
finansowej
Wylaczenia konsolidacyjne - 0 -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci 5900 1266 0 7 166
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Tabela 8. Wyniki wg segmentow dziatalno$ci za III kwartat 2017 r. (w tys. zl)

Segmenty branzowe Grupy Segment rur Segment konstrukcji | Pozostala dzialalnos¢ Wartos¢
spawanych (segment dziatalnos$ci skonsolidowana
marketingowej i
promocyjnej)
Sprzedaz 49 030 22735 1043
Wylaczenie konsolidacyjne (1275) (430) (106)
Sprzedaz po uwzglednieniu wylaczenia 47 755 22305 937 70997
konsolidacyjnego
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej (7 742) 1024 128
Wylaczenie konsolidacyjne 0 59 0
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej po (7 742) 1083 128 (6531)
uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego
Wynik przed opodatkowaniem (9 606) 1116 129
Wylaczenia konsolidacyjne 0 60 0
Wynik przed opodatkowaniem po (9 606) 1176 129 (8301)
uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego
Wynik netto (10 449) 930 129
Wylaczenia konsolidacyjne 0 46 0
Wynik netto po uwzglednieniu (10 449) 976 129 (9 344)
wylaczenia konsolidacyjnego
Amortyzacja 2417 9203 0
Wylaczenie konsolidacyjne 0 (59) 1]
Amortyzacja po uwzglednieniu 2417 844 0 3261
wylaczenia konsolidacyjnego
EBITDA (5325) 1927 128
Wylaczenia konsolidacyjne 0 0 0
EBITDA po uwzglednieniu wylaczen (5325) 1927 128 (3270)
konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (60 223) 27 669
operacyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (60 223) 27 669 (59 527)
operacyjnej po uwzglednieniu
wylaczen konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (10) 206 31
inwestycyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne 0 0 (31)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (10) 206 0 196
inwestycyjnej po uwzglednieniu
wylaczen konsolidacyjnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 71270 (2 466) 0
finansowej
Wylaczenia konsolidacyjne 0 31 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 71270 (2 435) 0 68 635

finansowej po uwzglednieniu wylaczen
konsolidacyjnych
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4.7 Prezentacja sprzedazy w poszczegolnych segmentach za 9 m-cy 2018r.
4.7.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

Za 9 m-cy 2018 r. wolumen sprzedazy rur w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrést o ok. 9 tys. ton, tj. 0 17,3 %, a przychody ze sprzedazy rur wzrosty o 30,7
mln zt tj. 0 19,5%. Wzrost ilosci i warto$ci sprzedazy dotyczyt rur spiralnie spawanych (iloSciowy
wzrost w tonach do poréwnywalnego okresu o 46,3%) i rur wzdtuznie spawanych.

Tabela 9. Sprzedaz produktéw Emitenta

Rury i Profile 9 m-cy 2018 . 9m-cy 2017 r. Zmiana
Wartosciowo (tys. z1) 188 649 157 868 +19,5%
IloSciowo (tys. ton) 61 52 +17,3%

W okresie 9 m-cy 2018 r. wartos$¢ sprzedazy towarow i materiatdéw wyniosta 3 739 tys. zt i byta
nizsza o 19 956 tys. zt od sprzedazy w analogicznym okresie roku ubieglego.

Lacznie sprzedaz netto Spotki za 9 m-cy 2018 r. wyniosta 195 251 tys. zt i byta wyzsza o 11 114
tys. zt od sprzedazy netto za 9 m-cy 2017 r.

4.7.2 Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

Za 9 m-cy 2018 r. sprzedaz ZKS FERRUM w zakresie produktéw i ustug obnizyta sie 0 9,4%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Obnizka wynikala m.in. z wyceny
kontraktéw dtugoterminowych sporzadzanej wg MSSF nr 15.

Tabela 10. Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu wartosciowym

Wyszczegolnienie 9 m-cy 2018 . 9 m-cy 2017 . Zmiana
w tys. z1 w tys. zt
Konstrukcje spawane 39760 48 346 -18%
Zbiorniki 2350 4 694 -50%
Ustugi 13117 7 904 +66%
Razem: 55227 60 944 -9,4%

Najwiekszg warto$c¢ przychodow ze sprzedazy za 9 m-cy 2018 r. uzyskano w grupie konstrukcji
spawanych w kwocie 39 760 tys. zt. Znaczacy wzrost w zakresie ustug wynikat ze wzrostu ustug
montazowych §wiadczonych przez ZKS FERRUM.

4.7.3 Prezentacja sprzedazy w segmencie dzialalnosci marketingowej
i promocyjnej

Za 9 m-cy 2018 r. spotka FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. odnotowata przychody ze sprzedazy
na poziomie 10 876 tys. z, w tym przychody z tytutu optat za uzywanie znakéw towarowych
od spétek: FERRUM S.A. i ZKS FERRUM S.A. oraz przychody ze sprzedazy towaréw w ramach
kompletacji dostaw w kwocie 10 493 tys. zt gtéwnie ze sprzedazy rur wyprodukowanych przez
podmiot dominujgcy FERRUM. Laczna warto$¢ sprzedazy byta wyzsza o 8 364 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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4.8 Prezentacja sprzedazy w poszczegolnych segmentach za IIl kwartat 2018r.
4.8.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

Za III kwartat 2018 r. wolumen sprzedazy rur w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrost o 6,9 tys. ton, tj. 0 47,6 %, a przychody ze sprzedazy rur wzrosty o 25,6 min
z}, tj.0 57,4 %.

Tabela 11. Sprzedaz produktéw Emitenta

Rury i Profile III kwartal 2018r. III kwartat 2017 r. Zmiana
WartosSciowo (tys. z1) 70126 44 547 +57,4%
I[lo$ciowo (tys. ton) 21,4 14,5 +47,6%

Zalll kwartat 2018 r. warto$¢ sprzedazy towarow i materiatéw wyniosta 1 264 tys. zt i byta nizsza
0 2 425 tys. zl od sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Lacznie sprzedaz netto Spotki za Il kwartat 2018 r. wyniosta 72 233 tys. zt i byta wyzsza o 23 203
tys. zt od sprzedazy netto za IIl kwartat 2017 r.

4.8.2 Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych
Za Ill kwartat 2018 r. sprzedaz ZKS FERRUM w zakresie produktéw i ustug obnizyta sie o 21,5%

w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Obnizka wynikala m.in. z wyceny
kontraktéw dtugoterminowych sporzadzanej wg MSSF nr 15.

Tabela 12. Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zalezZnego w ujeciu wartosciowym

sk III kwartat 2018 r. III kwartat 2017 r. .
Wyszczegollnienie Zmiana
w tys. zt w tys. zt
Konstrukcje spawane 11727 16 271 -27,9%
Zbiorniki 3 2399 -99,9%
Ustugi rozne 5674 3495 +62,3%
Razem: 17 405 22 165 -21,5%

Najwiekszg warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy za III kwartat 2018 r. uzyskano w grupie
Lkonstrukcje spawane” 11 727 tys. zt.

4.8.3 Prezentacja sprzedazy w segmencie dzialalnosci marketingowej
i promocyjnej

Za 11l kwartat 2018 r. spotka FERRUM MARKETING sp. z 0.0. odnotowata przychody ze sprzedazy
na poziomie 63 tys. zt . Laczna warto$¢ sprzedazy byta nizsza o 980 tys. zt w stosunku do
sprzedazy za Il kwartat 2017 r.

4.9 Rynkizbytuizaopatrzenia
49.1 Segmentrur

FERRUM S.A. jest wiodacym krajowym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz petrochemii, ktére spetniajg wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw
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zaro6wno krajowych, jakizagranicznych. Spotka za 9 m-cy 2018 roku uplasowata na rynku
krajowym 67,9% wartoSci sprzedazy netto, natomiast pozostate 32,1% stanowily dostawy
wewnatrzwspolnotowe m.in. do Niemiec, Austrii, Serbii i Finlandii.

Za 9 m-cy 2018 r. odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy
netto byty spoétki:

e [ZOSTAL S.A. (34,8% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),

e  spoikiz Grupy LOGSTOR (17,0% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

e  spoiki z Grupy ISOPLUS (8,5% udzialu w sprzedazy netto Emitenta).

W okresie 9 m-cy 2018 r. dostawcami materiatdw wsadowych wykorzystywanych przez Spoétke
do produkgji rur, ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci sprzedazy netto Emitenta byty spétki:
IZOSTAL S.A. (32,5% udziatu w zakupach przez Spoétke materiatéw netto ogétem) spétki z Grupy
ARCELORMITTAL (28,1% udziatu w zakupach przez Spo6tke materiatéw netto ogétem) oraz ISD
DUNAFERR (16,3% udzialu w zakupach przez Spétke materiatéw netto ogdétem). Pomiedzy
Emitentem a powyzszymi spotkami nie wystepuja zadne formalne powiazania, za wyjatkiem
spétek z Grupy ARCELORMITTAL, ktére byly jednym z akcjonariuszy Emitenta do czasu
sprzedazy akcji w lutym 2018 r.

4.9.2 Segment konstrukcji spawanych

Produkcja konstrukcji spawanych w Grupie Kapitatowej FERRUM zajmuje sie spéika
ZKS FERRUM S.A., ktéra w okresie 9 m-cy 2018 r. uplasowata (z uwzglednieniem wyceny
kontraktéw dtugoterminowych) na rynku krajowym 73,3 % warto$ci sprzedazy netto, natomiast
pozostate 26,7 % stanowity dostawy m.in. do Niemiec, Czech, Francji i Danii.

W okresie 9 m-cy 2018 r. odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci przychodéw
ze sprzedazy netto ZKS FERRUM byta spétka GE Power Sp. z o0.0. (42,2% udziatu w sprzedazy
netto ZKS FERRUM).

Gtownym dostawca materialéw wsadowych wykorzystywanych przez ZKS FERRUM
do produkcji, przekraczajacym 10% przychodéw ze sprzedazy netto za 9 m-cy 2018 r. byly
spotki:

e Tersteel Group Sp. z 0.0. sp.k (16,3% udziatu w zakupach materiatléw netto ogoétem)
e Universal - Stal Sp.z o0.0.(10,2% udziatu w zakupach materiatéw netto ogétem).

Pomiedzy ZKS FERRUM S.A. a powyzszymi sp6tkami nie wystepuja zadne formalne powigzania.

4.10 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpis6w przedstawiono ponize;.
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Tabela 13. Zmiany skonsolidowanych wielkosci szacunkowych (w tys. z1).

Zmiana w III

Wyszezegdlniente 300920181 30062018r  31422017r  9meyzotpr  <var@le201sr
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 17 066 16 562 18020 -954 +504
Rezerwa na odroczony podatek 17 762 18 235 20228 -2 466 473
dochodowy
Rezerwa na Swiadczenia 5200 5200 5068 +132 0
pracownicze
Odpisy aktualizujgce naleznosci 48 038 48 043 47771 +267 -5
Odpisy aktualizujgce zapasy 5617 4725 7914 -2 297 +892
Wycena nieruchomosci
inwestycyjnej (FERRUM i ZKS 38796 38796 38796 0 0
FERRUM)

4.11 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki skonsolidowane

WSsrdd istotnych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na skonsolidowany wynik finansowy za 9

m-cy 2018 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

- poprawe wynikéw zaréwno w podmiocie dominujacym, jak i spétkach zaleznych,

- nadwyzke rozwigzanych odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw nad utworzonymi przez
podmiot dominujacy,

- konwersje zobowigzan Emitenta wobec Watchet Sp. z o.0., FIPP FIZAN, MEZZANINE FIZAN
na akcje Spéiki,

- otrzymanie przez Emitenta dwoch pozyczek od Watchet Sp. z 0.0. w t3cznej kwocie 69,7 mln
71,

- ujemne rdéznice kursowe poniesione przez Emitenta z wyceny memorialowej naleznosci
i zobowigzan w EUR,

- produkcje i sprzedaz rur spiralnie spawanych na nowej linii, co pozwolito Emitentowi na
obnizke jednostkowego kosztu statego dla catego asortymentu produkcji za 9 m-cy 2018 r.
w poréwnaniu do 9 m-cy 2017 r.

- otwarcie nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych, co pozwolito Emitentowi na
znaczgce zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych oraz poszerzenie asortymentu oferowanych
produktéw.

Wsrod istotnych czynnikow i zdarzen wptywajacych na skonsolidowany wynik finansowy za III

kwartat 2018 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

- poprawe wynikéw zaréwno w podmiocie dominujacym, jak i spotce zaleznej ZKS FERRUM,

- nadwyzke utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw nad rozwigzanymi przez
podmiot dominujgcy,

- ujemne réznice kursowe poniesione przez Emitenta z wyceny memoriatlowej nalezno$ci

i zobowigzan w EUR,

- produkcje i sprzedaz rur spiralnie spawanych na nowej linii, co pozwolito Emitentowi
na obnizke jednostkowego kosztu statego dla catego asortymentu produkcji za Il kwartat
2018 r. w poréwnaniu do III kwartatu 2017 r.
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4.12 Wykorzystywane instrumenty finansowe

W spétkach Grupy Kapitalowej FERRUM nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. W dniu
3 pazdziernika 2011 r. Zarzad FERRUM S.A. przyjat natomiast ,Procedure zarzadzania ryzykiem
walutowym” oraz ,Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym”, ktére zostaly zaakceptowane
przez Rade Nadzorczg Emitenta w dniu 9 listopada 2011 r.

Wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2018 r. ani Emitent ani sp6tki zalezne ZKS FERRUM i FERRUM
MARKETING nie posiadaty zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

4.13 Zasoby oraz instrumenty finansowe
4.13.1 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzadzanie plynnoscig koncentruje sie przede wszystkim na szczegétowej analizie splywu
nalezno$ci, zapewnieniu odpowiednich Zrdédel finansowania dziatalnosci oraz dazeniu
do optymalnej struktury finansowania.

Zarzad FERRUM S.A. w dniu 31 sierpnia 2017 r. zawart z MW Asset Management Sp. z o.0.
(MWAM), Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych (Fundusz), Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych (Mezzanine FIZAN) oraz kontrolowang przez Fundusz spétka celowa Watchet Sp.
z 0.0. (Pozyczkodawca) porozumienie w sprawie restrukturyzacji okreslonych zobowigzan Spotki
(Porozumienie).

Rejestracja podwyzszonego kapitatu w lutym 2018 r. w zwigzku z konwersjg zadtuzenia na akcje,
stworzyta mozliwo$¢ finansowania Emitenta przez instytucje finansujace. Aktualnie prowadzone
sg3 w przedmiotowym temacie rozmowy. W lutym i maju 2018 r. Spétka otrzymata od spotki
Watchet Sp. z 0.0. dwie pozyczki w tacznej kwocie 69,7 mln zt z przeznaczeniem na regulowanie
zobowigzan i zasilenie kapitatu obrotowego.

4.13.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmujg
ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe. Poziom zaangaZzowania kredytowego Spéiki naraza
janaryzyko zmian stopy procentowej, jednak obecna sytuacja makroekonomiczna i zwigzany
z tym niski poziom stép bazowych powoduje, Ze ryzyko to w ocenie Zarzadu jest ograniczone.

Emitent dokonuje zakup6w surowcéw w EURO i w tej walucie rozliczana jest takze znaczaca czes¢
sprzedazy. Zakup surowcow rozliczany w EURO stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie
ekspozycji walutowej Spotki.

W FERRUM S.A. nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. W dniu 3 pazdziernika 2011 r.
Zarzad FERRUM S.A. przyjat ,Procedure zarzadzania ryzykiem walutowym” oraz ,Polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym”, ktore zostaly zaakceptowane przez Rade Nadzorcza Emitenta
w dniu 9 listopada 2011 r. Za zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spoétce i przestrzeganie
przyjetej polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Wg stanu na 30 wrze$nia
2018 r. Emitent nie posiadatl otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych ze wzgledu na brak
limitéw skarbowych.
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4.13.3 Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W grudniu 2017 r. Spétka ztozyta do sadu wniosek o zatwierdzenie postepowania uktadowego
Z ponizszymi warunkami uktadowymi zaakceptowanymi przez Wierzycieli:

1. wierzytelnoSciami objetymi propozycjami uktadowymi byty wierzytelnosci powstate z tytutu
finansowania dziatalnosci Spétki w formie udzielonych kredytéw i pozyczek,

2. zasadnicze elementy przygotowanych warunkéw uktadowych obejmowaty przede
wszystkim:

a) splate w catosci naleznosci gtéwnej (kapital) oraz kosztéw, prowizji i innych naleznoSci
ubocznych (wierzytelnosci podlegajace konwersji) w drodze konwersji na akcje Spotki
w ramach nowej emisji akcji serii F;

b) umorzenie odsetek przystugujgcych wierzycielom po dniu uktadowym;

c) objecie konwersja przystugujacych wierzycielom wierzytelno$ci w kwotach: (i) Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN (Fundusz) - nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki
w tgcznej kwocie ok. 29 mln z}, (ii) Mezzanine FIZAN (Mezzanine FIZAN) - naleznos$¢
gltéwna oraz odsetki w tgcznej kwocie ok. 25 mln z}, (iii) Watchet Sp. z o.0. (Watchet) -
nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 72,8 mln zt;

d) objecie przez ww. wierzycieli w wyniku konwersji tagcznie 33.368.233 akcji Spotki serii F
o tacznej warto$ci nominalnej 103 107 839,97 zt w ten sposob, ze: (i) Fundusz obejmie
7.614.675 akcji o tacznej wartosci nominalnej 23 529 345,75 zi, (ii) Mezzanine FIZAN
obejmie 6.599.186 akcji o tgcznej wartoSci nominalnej 20 391 484,74 zi, natomiast (iii)
Watchet obejmie 19.154.372 akcji o acznej wartosci nominalnej 59 187 009,48 zt, wartos¢
nominalna jednej akcji FERRUM nowej emisji wynosi 3,09 zt, natomiast cena emisyjna
nowych akgji serii F wynosita 3,80 zi;

e) podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spoétki o kwote 103 107 839,97 zt w wyniku
konwersji wierzytelnosci objetych uktadem;

f) objecie akcji serii F przez ww. wierzycieli nastgpito z wytaczeniem prawa pierwszenstwa
akcjonariuszy do objecia nowych akcji serii F w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawa poboru);

g) wszystkie akcje serii F to akcje na okaziciela i beda uczestniczy¢ w dywidendzie
na nastepujacych zasadach: (i) akcje serii F wydane do dnia dywidendy, uczestnicza
w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym zostaty wydane, (ii) akcje serii
F wydane po dniu dywidendy, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego, w ktérym
akcje te zostaty wydane;

h) akcje serii F beda podlegaly dematerializacji oraz beda dopuszczone i wprowadzone
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papier6w Wartosciowych
w Warszawie S.A.

W dniu 29 grudnia 2017 r. sad zatwierdzit uktad cze$ciowy przyjety przez wierzycieli Emitenta
w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktéry uprawomocnit sie w dniu 24 stycznia 2018 r.,
natomiast w dniu 27 lutego 2018 r. sagd dokonat wpisu podwyzZszenia kapitalu zaktadowego

Emitenta do Krajowego Rejestru Sadowego.
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W celu dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu akcji serii F Emitent przygotowat prospekt
emisyjny, ktéry zostat ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 23 listopada 2018 r.

4.14 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow na dany
rok

Spétka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych
na rok obrotowy 2018.

4.15 Przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Emitenta oraz Grupy Kapitatlowej zostala opisana
w pkt 4. Omdéwienie wynikéw finansowych, natomiast perspektywy rozwoju oraz ryzyka
i zagrozenia zostaty opisane w pkt 5 Perspektywy rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia.

5 Pozostale informacje

5.1 Podsumowanie najistotniejszych wydarzen 9 m-cy 2018r.

Emitent na poziomie operacyjnym za 9 m-cy 2018 r. poniost strate w wysokosci 2 611 tys. zt.
Poniesiona strata operacyjna w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byta jednak
znaczgco nizsza, co wskazuje m.in na pozytywne efekty uruchomienia linii produkcyjnej. Ponadto
wynik Emitenta za 9 m-cy 2018 r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy byt wyzszy o 7 777 tys.
zt, a rentowno$¢ ze sprzedazy produktéw na tym poziomie wzrosta o 4 pkt % w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Za 9 m-cy 2018 r. Emitent ponidst strate netto na poziomie 6 456 tys. zt nizsza o 26 377 tys. zt
od straty netto za 9 m-cy 2017 r, a bez uwzglednienia w pordéwnaniu przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnej w 2017 r., o 11 017 tys. zi. Wptyw na wynik netto miaty przede
wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem zewnetrznym Spotki.

Osiagniete w okresie 9 m-cy 2018 r. wyniki sg efektem w szczeg6lnos$ci oddtuzenia Emitenta
poprzez konwersje zobowigzan finansowych na akcje oraz uruchomienia linii do produkc;ji rur
spiralnie spawanych, co pozwolito Spétce na znaczgce zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych oraz
poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw. Ponadto produkcja rur spiralnie spawanych
na nowej linii pozwolita Emitentowi na obnizke jednostkowego kosztu statego dla catego
asortymentu produkcji za 9 m-cy 2018 r. w poréwnaniu do 9 m-cy 2017 r.

Grupa Kapitatowa z dziatalno$ci operacyjnej za 9 m-cy 2018 r. osiagneta zysk w wysokosci 6 069
tys. zt . W analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa Kapitatowa poniosta strate na poziomie
27 639 tys. zt. Poréwnujac wyniki z dziatalnoS$ci operacyjnej bez uwzglednienia przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnej przez podmiot dominujacy zysk za 9 m-cy 2018 r. byt wyzszy od
wyniku za 9 m-cy 2017 r. 0 14 745 tys. zt. WyzZszy skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej
wynikat m.in. z poprawy wyniku i marzy na sprzedazy brutto zaréwno u Emitenta, jak i spotek
zaleznych za 9 m-cy 2018 r. w stosunku do 9 m-cy 2017 r.

Na poziomie wyniku netto Grupa Kapitalowa za 9 m-cy 2018 r. poniosta niewielka strate w kwocie
168 tys. zt w miejsce straty w kwocie 30 188 tys. zt za 9 m-cy 2017 r. Poréwnujgc wyniki netto
bez uwzglednienia przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej przez Emitenta wynik za 9 m-
cy 2018 r. byt wyzszy od wyniku za 9 m-cy 2017 r. 0 14 660 tys. zt.
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Wplyw na skonsolidowane wyniki za 9 m-cy 2018 r. miata w szczegélno$ci poprawa wynikow
z dziatalno$ci operacyjnej zaréwno w podmiocie dominujacym FERRUM S.A,, jak i w spétkach
zaleznych ZKS FERRUM S.A. i FERRUM MARKETING Sp. z 0.0

W dniu 27 lutego 2018 r. sad zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta
zwigzanego z konwersjg zobowigzan finansowych wobec Watchet Sp. z o.0., FIPP FIZAN
i MEZZANINE FIZAN na akcje, i tym samym zakonczono proces restrukturyzacji zadtuzenia
finansowego. Zgodnie z przyjetymi propozycjami uktadowymi akcje serii F objete w drodze
konwersji wierzytelnosci beda podlegaty dematerializacji oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieré6w WartosSciowych
w Warszawie S.A. W dniu 23 listopada 2018 r. Emitent ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego
prospekt zwigzany z akcjami serii F.

5.2 Kalendarium wydarzen

W tabeli poniZej zaprezentowano - w ujeciu chronologicznym - najwazniejsze wybrane zdarzenia,
jakie miaty miejsce w ciggu Il kwartatu 2018 r. tak w odniesieniu do FERRUM S.A,, jak réwniez
do Grupy Kapitalowej FERRUM.

Tabela 14. Najwazniejsze wydarzenia za 9 m-cy 2018 r.

Za 9 m-cy 2018 Wydarzenie

Styczen ® Uprawomocnienie sie postanowienia sadu o zatwierdzeniu uktadu

® Zawarcie z Watchet Sp. z 0.0. umowy pozyczki na kwote 10,2 mln zt

z zatwierdzonymi propozycjami uktadowymi

Luty ® Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego FERRUM S.A. o kwote 103.107.839,97 zt
w wyniku konwersji tacznie 33.368.233 akcji Emitenta objetych przez wierzycieli Spétki zgodnie

i Restrukturyzacji
Marzec P

kwote ok. 14 mln zt

® Rezygnacja Pana Grzegorza Kowalika z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych

® Zamoéwienie ZKS FERRRUM z GE Power sp. z 0.0. dotyczace montazu elementow infrastruktury na

L, i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Kwiecien 5 ,
® Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

® Publikacja sprawozdan rocznych za 2017 r.

® Zawarcie aneksu do umowy ramowej pomiedzy FERRUM Marketing Sp. z o. 0. a PGE Gérnictwo

® Zawarcie z Watchet Sp. z 0.0. umowy pozyczki na kwote ok. 59,5 mln zt

® Publikacja raportu za [ kwartat 2018 r.

Maj ® (Ogtoszenie przez Watchet Sp. z 0.0. ogtoszenia do zapisywania sie na sprzedaz akcji FERRUM S.A.

i potproduktow hutniczych
Czerwiec ® Obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A.
® 7Zmiany w Radzie Nadzorczej FERRUM S.A.

® Oficjalne uruchomienie linii do produkcji rur spiralnie spawanych

® Zakonczenie wspotpracy z WEGLOKOKS S.A. w zakresie umowy ramowej na dostawe materiatéw

Lipiec Zarzadu ds. Finansowych Pani Honoracie Szlachetka)

akcji Spotki ogtoszone przez Watchet Sp. z o.0.

® Zmiany w Zarzadzie FERRUM S.A. (odwotanie ze sktadu Zarzadu Spotki Pana Wtodzimierza
Kasztalskiego pelnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu i powierzenie funkcji Wiceprezesa

® 7Zlozenie zapisu dotyczacego akcji wtasnych FERRUM S.A. w odpowiedzi na wezwanie na sprzedaz
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® Zmiana umowy pozyczki udzielonej przez Watchet Sp. z o.0. (ustanowienie dodatkowego

Sierpien
zabezpieczenia na wszystkich akcjach ZKS FERRRUM).

® Rozwigzanie poreczen udzielonych przez ZKS FERRRUM z tytulu umowy pozyczki zawartej
Wrzesien pomiedzy FERRUM S.A. a Watchet Sp. z o.o0.

® Rejestracja zmian Statutu FERRUM S.A.

5.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W ciggu 9 m-cy 2018 r. Emitent zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi, w tym ze sp6tka
ROCKFORD Sp. z 0.0. oraz sp6tkami zaleznymi ZKS FERRUM S.A. i FERRUM MARKETING Sp. z o.0.
PowyZsze transakcje miaty charakter typowy i byly zawierane na warunkach rynkowych.

Za 9 m-cy 2018 r. warto$¢ netto (tj. bez VAT) wzajemnych transakcji Emitenta z w/w podmiotami
powigzanymi wyniosta tacznie 10 389 tys. zt.

W zwigzku z udzielonymi przez Watchet sp. z 0.0. Emitentowi dwiema pozyczkami w 1acznej
kwocie 69 700 tys. zl naliczone odsetki od pozyczek za 9 m-cy 2018 r. wyniosty 2 338 tys. zt, a za
Il kwartat 2018 r. 1 457 tys. zl

Dodatkowo warto$¢ netto transakcji wzajemnych spétki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z firmami ROCKFORD Sp. z 0.0. oraz FERRUM MARKETING Sp. zZ 0.0.za 9 m-cy 2018
r. wyniosta 4 450 tys. zt tys. zt.

Za 1III kwartat 2018 r. warto$¢ netto (tj. bez VAT) wzajemnych transakcji Emitenta
z w/w podmiotami powigzanymi wyniosta tacznie 2 665 tys. zt.

Dodatkowo warto$¢ netto transakcji wzajemnych spétki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. z FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. za IIl kwartat 2018 r. wyniosta 36 tys. zl.

5.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cykliczno$ci sprzedazy

Sprzedaz produktéw Emitenta wyraZnie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika,
osiagajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny
sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcow, ktorzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno-
kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, rob6t ziemnych i wodno-
kanalizacyjnych, wiekszo$¢ inwestycji ktére wiazg sie z instalacja rur jest przeprowadzana w
okresie od marca do pazdziernika ze wzgledu na technologie budowy rurociggéw. Z kolei gtéwne
dostawy produktéw FERRUM dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia,
co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia nowych
inwestycji, jak réwniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Zjawisko sezonowosci nie wystepuje w przypadku pozostatych spotek Grupy Kapitatowe;j.

5.5 Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W dniu 30 wrzesnia 2016 r. Emitent ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice Wsch6d w Katowicach
zgloszenie wierzytelnosci przystugujacych FERRUM S.A. od HW Pietrzak Holding S.A., stajac sie
tym samym strong istotnego postepowania. Na kwote naleznosci gtéwnej zgtoszenia tj. 44 mln zt
ztozyly sie przede wszystkim naleznosci wynikajace ze sprzedazy towaréw i materiatow do HW
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Pietrzak Holding S.A. Powyzsze informacje Spétka przekazata raportem biezacym nr 73/2016 z
dnia 30 wrze$nia 2016 r.

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r. aktualna warto$¢ zgloszonych wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi od HW Pietrzak Holding S.A wynosi 48,2 mln zt i ok. 4 mln zt odsetek.

Poza powyzszym, FERRUM S.A. ani zadna jednostka zalezna od FERRUM S.A. nie s3 strong
istotnego postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, w tym takich
ktoérych warto$¢ pojedynczo przekraczataby 10% kapitaléw wtasnych Emitenta wg stanu na 30
wrzes$nia 2018 r., za wyjatkiem opisanego powyzej zgtoszenia wierzytelnosci.

FERRUM S.A. oraz zadna jednostka zalezna od FERRUM S.A nie s3 stronami istotnych postepowan
przed sgdami dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnos$ci, w tym takich ktérych tgczna warto$¢
(za wyjatkiem opisanych powyzej wierzytelno$ci podmiotu dominujagcego od HW Pietrzak)
przekracza 10% kapitaléw wlasnych Emitenta wg stanu na 30 wrzes$nia 2018 r.

5.6 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W III kwartale 2018 roku ani Emitent ani sp6tki zalezne od Emitenta nie udzielity poreczen.
5.7 AKkgcjeiakcjonariat

5.7.1 Struktura kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy FERRUM S.A. wynosi wg stanu na dzien publikacji tj. na 29 listopada 2018 r.
178.946.488,65 zt i dzieli sie na 57.911.485 akcji zwyktych na okaziciela (serie A, B, C, D, Ei F)
o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda.

5.7.2 AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtlosé6w na walnym
zgromadzeniu FERRUM S.A.

Struktura akcjonariatu - akcjonariuszy posiadajacych posrednio badz bezposrednio ponad 5%
og6lnej liczby glosow w Spétce na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien
29 listopada 2018 r., przedstawiona zostata w ponizszej tabeli oraz na diagramie.

Tabela 15. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu péirocznego
tj. 29 listopada 2018 r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale
Akcjonariusz glosoéw z tych akcji* zakladowym i ogélnej
liczbie glosow*

Watchet Sp. z 0.0.* 19 654 805 33,94 %
MM Asset Management Sp. z o.0. o
(dawniej MW Asset Management Sp. z 0.0.)* 12196 083 21,06%
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 9141624 15,79 %
Niepublicznych*
Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety o
Aktywow Niepublicznych* 6599186 11,40%
BSK Return S.A. 3858482 6,66 %
Pozostali 6461 305 11,16 %
Razem 57911 485 100,00%

*zgodnie z trescig zawiadomienia od Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (Fundusz), o ktérym Spétka informowata raportem biezgcym nr 51/2018, Fundusz oraz Watchet Sp. z 0.0., Mezzanine
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i MW Asset Management Sp. z o.0. sq stronami porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej.
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Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego t;j.
raportu za I péitrocze 2018r.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za I pétrocze 2018 r.,
czyli od dnia 1 pazdziernika 2018 r., zgodnie z wiedza Emitenta, nie zaszly Zzadne zmiany
w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych posrednio badz bezposrednio ponad 5% ogélnej liczby
gltoséw w Spéice. W dniu 13 listopada 2018 r. Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych poinformowal, Ze w zwigzku z wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Spotki ogtoszonym przez w dniu 3 pazdziernika 2018 r. nie ztoZono Zadnych zapiséw na sprzedaz
akcji Spoiki, o czym Emitent informowat raportem biezagcym nr 60/2018.

5.7.3 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez po jego zakonczeniu az do dnia publikacji niniejszego
rozszerzonego raportu kwartalnego nie miaty miejsce emisje, wykup lub sptata dtuznych ani
kapitatowych papieré6w wartosciowych FERRUM S.A.

5.7.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wykaz stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu
tj. 29 listopada 2018 .

Tabela 16. Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na
dzien publikacji niniejszego raportu tj. 29 listopada 2018 r.

Udzial % w kapitale
Osoba zarzadzajaca/nadzorujaca zakladowym oraz w ogdlnej

liczbie ilos()w

Pan Marek Warzecha
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posrednio

Ilos¢ akcji/ glosow

12 196 083 21,06%
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Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji Spo6tki, jak rowniez nie
posiadaja uprawnien do akcji Spétki.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za I p6étrocze 2018 r.,
czyli od dnia 1 pazdziernika 2018 r., zgodnie z wiedza Emitenta, nie zaszty Zadne inne zmiany
w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
niz opisane powyzej.

5.8 Wazniejsze czynniki mogace mie¢ w przyszlo$ci wplyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki
finansowe

5.8.1 Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikow wewnetrznych istotnych dla rozwoju FERRUM S.A. mozna
zaliczy¢:

— rozszerzenie oferty handlowej dzieki otwarciu w Il kwartale 2018 r. nowej linii do produkcji
rur spiralnie spawanych o duzych Srednicach, co pozwoli Spéice na dotgczenie do grona
Swiatowych lideréw pod wzgledem produkowanego asortymentu oraz zwiekszenie
potencjatu produkcyjnego w zakresie rur spiralnie spawanych,

— produkcja i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwos¢
oferowania kompletnego produktu, czyli rury wraz z dwoma rodzajami izolacji
tj. wewnetrznej - epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

—  wysoka jakos¢ produktéw potwierdzong odpowiednimi certyfikatami, a w tym uzyskaniem
Certyfikatu Akredytacji Laboratorium Badawczego ze strony Polskiego Centrum
Akredytacji, oraz otwarcie najnowocze$niejszego laboratorium do badan dla potrzeb Spétki
oraz podmiotéw zewnetrznych,

— usprawnienie zarzadzania zuzyciem energii dzieki wprowadzeniu w Spétce Systemu
Zarzadzania Energia okre$lonego w Polskiej Normie Systemdéw Zarzadzania Energig
w oparciu o standard ISO 50001,

— podpisanie Porozumienia restrukturyzacyjnego, konwersja zobowigzan na akcje oraz
zarejestrowanie przez sad podwyzszonego kapitalu wlasnego i otwarcie mozliwosci dla
Spéiki na finansowanie zewnetrzne,

— udzielenie przez Watchet Sp. z 0.0. dw6ch pozyczek w kwocie 10,2 mln zt w lutym 2018 r.
i 59,5 mln zt w maju 2018 .

— planowane przez Emitenta nabycie linii do produkcji rur spiralnie spawanych wg zasad
opisanych w umowie inwestycyjnej z maja 2017 r. zawartej pomiedzy FERRUM, FIPP FIZAN,
ROCKFORD Sp. z 0.0 i ZKS FERRUM S.A., o ktérej Emitent informowat raportem biezagcym
nr 27/2017.

Czynniki wewnetrzne dotyczace spo6tki zaleznej ZKS FERRUM:

— znaczne mozliwosci obecnego parku maszynowego znajdujacego sie na terenie ZKS
FERRUM S.A.:
e hala produkcyjna o tgcznej powierzchni 22 500 mz,
e piecdo obrobki cieplnej o wymiarach gabarytowych wsadu: 11 500x7 000 x 5 000 mm
i facznej masie 100 t,
e walcarka SERTOM, max. grubos$¢ blachy 250 mm,

56



w Polsce spotka ZKS FERRUM S.A. jest jedynym producentem wanien cynkowniczych
przeznaczonych do tzw. cynkowania ogniowego. Spétka produkuje wanny cynkownicze
w dwdch typach: z dnem ptaskim oraz z dnem gietym,

wieloletnie doswiadczenie i wykwalifikowana kadra,

specjalizacja w konstrukcjach wielkogabarytowych, czego przyktadem jest produkcja
konwertora dla ArcelorMittal w Dabrowie Gérniczej,

réznorodno$¢ wykonywanej produkcji: produkcja dla branzy energetycznej, hutniczej,
cukrowniczej, papierniczej, cementowej,

posiadane certyfikaty bedace potwierdzeniem posiadanych kompetencji, niezbednych
do realizacji bardzo zréznicowanych i zaawansowanych technologicznie konstrukcji
spawanych, przeznaczonych na rynki calego Swiata. Na szczegblng uwage zastuguja
certyfikaty ASME S, ASME U, certyfikat Chinski, certyfikat budowlany EN 1090-2 EXC4.
laboratorium ZKS FERRUM S.A. posiada obecnie zaawansowany sprzet badawczy,
m.in. zaawansowane technologicznie tachimetry oraz urzadzenia do pomiaru 3D, generator
wysokonapieciowy 60004, cyfrowe defektoskopy ultradzwiekowe, grubo$ciomierze
ultradzwiekowe, lampy RTG do 450kV.

5.8.2 Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta bedg mogty mie¢ wplyw na wyniki osiagniete
przez Grupe Kapitalowg FERRUM w perspektywie kolejnych miesiecy to:

rozwdj sytuacji gospodarczej zaréwno w Polsce, jak i w Unii Europejskiej w sektorze
stalowym,

ksztattowanie sie kursu walut wptywajacego na warto$¢ sprzedazy oraz zakupow
materiatéw do produkcji,

niestabilna i zmienna sytuacja na rynku materiatéw wsadowych, tj. szczegélnie tasmy
i blachy walcowanych na gorgco, a w tym ich podaz i cena,

rozwdj rynku sieci cieptowniczych,

dobre perspektywy rozwoju branzy gazowniczej i petrochemicznej w kolejnych latach,
dostepnos¢ i stopien wykorzystania srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,
perspektywiczny Plan Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM S.A.,,

dynamiczne dziatania Komisji Europejskiej w obszarze ochrony unijnego rynku stali oraz
planowanych postepowan antydumpingowych dotyczacych miedzy innymi profili
stalowych,

rozwojowa sytuacja w branzy cukrowniczej wptywajaca na potrzebe modernizacji polskich
zaktadéw cukrowniczych i realizacje dalszych inwestycji,

wzrost zapotrzebowania na paliwa alternatywne np. LPG, co wigze sie z konieczno$cia
magazynowania wiekszych ilo$ci tych paliw,

znaczny wzrost ilo$ci ocynkowanych konstrukcji stalowych i nowych ocynkowni
dziatajacych na terenie Polski, co wigze sie ze wzrostem zamoéwien na wanny do
cynkowania,

wzrost zapotrzebowania na piece oraz mityny kulowe dla branzy cementowe;.
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6 Perspektywy rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia

6.1 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Spoétki i Grupy Kapitatowe;j

Bioragc pod uwage aktualng sytuacje rynkowa i wyzwania jakie stoja przed Grupa Kapitalowa
FERRUM, Zarzad podejmuje dziatania, ktérych efektem ma by¢ poprawa sytuacji finansowej
i umocnienie pozycji rynkowej podmiotéw z Grupy Kapitalowej. Jednocze$nie prowadzone beda
dalsze inwestycje w park maszynowy oraz nowe technologie, zar6wno w segmencie produkcji rur,
jak rowniez segmencie konstrukcji stalowych, w celu utrzymania wiodacej roli spétek Grupy
Kapitatowej w branzy oraz mozliwo$¢ zapewnienia klientom produktéw o najwyzszej jakosci.

W opinii Zarzadu, zaré6wno segment konstrukcji stalowych, jak i segment infrastruktury rurowej
stoja przed szansg szybkiego rozwoju w okresie najblizszych lat i beda mialy istotny udziat
w wynikach Grupy Kapitatowej.

ZKS FERRUM S.A. przewiduje dalsze rozszerzenie dziatalno$ci na rynku konstrukcji branzy
energetycznej oraz wzrost produkcji wysoko-przetworzonych konstrukcji stalowych, a takze
rozszerzenie zakresu ustug serwisowych realizowanych na terenie klienta. Uzyskanie kolejnych
certyfikatbw potwierdzajacych mozliwosé¢ samodzielnego projektowania, produkcji oraz
montazu konstrukcji stalowych i urzadzen ci$nieniowych znacznie podniosto konkurencyjnosé
spoitki.

6.2 Restrukturyzacja Emitenta

Zarzad FERRUM S.A. w dniu 31 sierpnia 2017 r. zawart z MW Asset Management Sp. z o.0.
(MWAM), Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych (Fundusz), Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (Mezzanine FIZAN) oraz kontrolowang przez Fundusz spé6tka celowa Watchet
Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) porozumienie w sprawie restrukturyzacji okreslonych zobowigzan
Spotki (Porozumienie). Porozumienie stanowito pakiet powigzanych uzgodnien pomiedzy jego
stronami co do warunkow i realizacji restrukturyzacji Spo6tki, w zwigzku z ktéorymi Emitent zawart
réwniez w tym samym dniu z Pozyczkodawca przewidziane w Porozumieniu:

1. umowe pozyczki obrotowej w tgcznej kwocie 30,6 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spéiki,

2. umowe pozyczki refinansowej w t3cznej kwocie ok. 41,4 mln zt z przeznaczeniem
na refinansowanie wierzytelnosci w kwocie réwnej kwocie pozyczki, przystugujacej CC94
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych (CC94 FIZAN), a nabytych przez
ten podmiot od mFaktoring S.A.

Poza powyzszym Porozumienie wymagato dokonania takze innych wskazanych w nim czynnosci,
w tym:
¢ Porozumienie wskazywato, ze okreslone wierzytelnosci przystugujace Bankowi Millennium

S.A. wobec Emitenta zostang nabyte przez Fundusz,

e wobec powyzszego oraz wyptaty ww. pozyczek obrotowej i refinansowej, wierzycielami Spétki
z tytutu istotnych zobowigzan finansowych (tacznie: Wierzytelnosci Uktadowe) zostali
Pozyczkodawca, Fundusz oraz Mezzanine FIZAN,
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w dalszej kolejnosci, po uzyskaniu wymaganej zgody Prezesa UOKIiK na przejecie kontroli nad
Spétka przez Fundusz oraz MWAM, przygotowane, zgtoszone i zaakceptowane zostang
propozycje uktadowe w rozumieniu przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego, przewidujace:

i. konwersje na nowe akcje Spétki (Nowe Akcje Spétki) Wierzytelnosci Uktadowych,

ii. wprowadzenie wszystkich Nowych Akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kolejnym punktem realizacji zapisow Porozumienia byto ztoZenie do sadu w grudniu 2017 r.

wniosku o zatwierdzenie postepowania uktadowego z poniZszymi warunkami uktadowymi

zaakceptowanymi przez Wierzycieli:

1.

wierzytelno$ciami objetymi propozycjami uktadowymi byty wierzytelno$ci powstate z tytutu
finansowania dziatalnosci Spétki w formie udzielonych kredytéw i pozyczek

zasadnicze elementy przygotowanych warunkow uktadowych obejmowaly przede
wszystkim:

a) sptate w catosci naleznosci gtéwnej (kapitat) oraz kosztéw, prowizji i innych nalezno$ci
ubocznych (wierzytelnosci podlegajace konwersji) w drodze konwersji na akcje Spotki
w ramach nowej emisji akcji serii F;

b) umorzenie odsetek przystugujacych wierzycielom po dniu uktadowym;

c) objecie konwersja przystugujacych wierzycielom wierzytelnosci w kwotach: (i) Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN (Fundusz) - nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki
w tgcznej kwocie ok. 29 mln z}, (ii) Mezzanine FIZAN (Mezzanine FIZAN) - naleznos$¢
gltéwna oraz odsetki w tgcznej kwocie ok. 25 mln zi, (iii) Watchet Sp. z 0.0. (Watchet) -
nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 72,8 mln zt;

d) objecie przez ww. wierzycieli w wyniku konwersji tgcznie 33.368.233 akcji Spéiki serii F
o tacznej warto$ci nominalnej 103 107 839,97 zt w ten sposéb, ze: (i) Fundusz objat
7.614.675 akcji o tacznej warto$ci nominalnej 23 529 345,75 zt, (ii) Mezzanine FIZAN objat
6.599.186 akcji o tacznej wartoSci nominalnej 20 391 484,74 zt, natomiast (iii) Watchet
objat 19.154.372 akcji o tacznej warto$ci nominalnej 59 187 009,48 zt, warto$¢ nominalna
jednej akcji FERRUM nowej emisji wynosi 3,09 z}, natomiast cena emisyjna nowych akcji
serii F wynosita 3,80 zt;

e) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 103 107 839,97 zt w wyniku
konwersji wierzytelnosci objetych uktadem;

f) objecie akcji serii F przez ww. wierzycieli nastgpito z wytaczeniem prawa pierwszenstwa
akcjonariuszy do objecia nowych akcji serii F w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawa poboru);

g) wszystkie akcje serii F beda akcjami na okaziciela i bedg uczestniczy¢ w dywidendzie
na nastepujacych zasadach: (i) akcje serii F wydane do dnia dywidendy, uczestnicza
w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym zostaty wydane, (ii) akcje serii
F wydane po dniu dywidendy, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego, w ktéorym
akcje te zostaty wydane;
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h) akcje serii F beda podlegaty dematerializacji oraz beda dopuszczone i wprowadzone
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

W dniu 29 grudnia 2017 r. sad zatwierdzit uktad cze$ciowy przyjety przez wierzycieli Emitenta
w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktéry uprawomocnit sie w dniu 24 stycznia 2018 r.,
natomiast w dniu 27 lutego 2018 r. sagd dokonat wpisu podwyzZszenia kapitalu zaktadowego
Emitenta do Krajowego Rejestru Sadowego. Rejestracja podwyzszonego kapitatu FERRUM S.A.
zakoniczyta proces restrukturyzacji zobowigzan finansowych Emitenta.

Procedura wprowadzenia ww. akcji do obrotu gietdowego pozostaje w dalszym ciggu w toku.
W dniu 23 listopada 2018 r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny
dotyczacy akcji serii F.

6.3 Realizacja strategii oraz rozwoj Grupy Kapitatowej

Wobec zawarcia porozumienia restrukturyzacyjnego a takze przyjecia i zatwierdzenia propozycji
uktadowych dotyczacych czesci zobowigzann FERRUM S.A. cze$¢ zalozen zatwierdzonej przez
Rade Nadzorcza Sp6tki w dniu 10 grudnia 2014 r. "Strategii restrukturyzacji operacyjne;j
i finansowej GK FERRUM" ulegla dezaktualizacji, w szczeg6lnosci w zakresie restrukturyzacji
dotychczasowego zadtuzenia Emitenta. Natomiast poniZzej Emitent przedstawia stan realizacji
pozostatych zatozen strategii restrukturyzacji operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatlowej
FERRUM:

— w zakresie dywersyfikacji dostawcow tasmy walcowanej na goraco dziatania na tym polu
zostaty podjete przez Emitenta juz w 2014 r., w ciggu 9 m-cy 2018 r. Emitent dokonywat
zakupow u kwalifikowanych dostawcéw m.in. IZOSTAL S.A, spétek z Grupy ArcelorMittal, ISD
Dunaferr, Severstal, POSCO DAEWOO,

— w zakresie sprzedazy nieruchomos$ci inwestycyjnej Spotka otrzymata kilka ofert od
potencjalnych nabywcéw wstepnie zainteresowanych ich nabyciem, w zwigzku z czym
prowadzone s3 pierwsze rozmowy co do ewentualnych warunkéw sprzedazy nieruchomosci.
Spétka dokonata przeszacowania jej wartosci, o czym informowata raportem biezgcym nr
48/2017,

— w 2017 r. Emitent zawart umowe inwestycyjna, ktéra okresla zasady wspotpracy przy
realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na zakupie i uruchomieniu linii do produkcji
rur spiralnie spawanych. Rozszerzenie oferty techniczno-handlowej w zakresie rur spiralnie
spawanych do $rednicy 1829 mm i grubo$ci $cianki do 25 mm w oparciu o nowo
zainstalowana linie produkcyjng wraz z nowoczesnym laboratorium, pozwoli Emitentowi na
dotgczenie do grona $wiatowych lideréw pod wzgledem produkowanego asortymentu.
Nowa linia produkcyjna daje mozliwo$¢ realizacji dostaw rur do najbardziej wymagajacych
odbiorcéw/inwestoréw zaré6wno na rynku Unii Europejskiej, jak i na rynkach pozaunijnych.
Nowoczesne laboratorium wyposazone w unikalne najnowoczesniejsze przyrzady
i urzadzenia $wiatowych producentéw do wykonywania petnego spektrum badan pozwoli
nie tylko na obstuge wewnetrzng Grupy Kapitatowej FERRUM, ale réwniez realizacje zlecen
zewnetrznych. W zwigzku z przedmiotowg umowg inwestycyjng Emitent przygotowuje sie
do nabycia linii do produkcji rur spiralnie spawanych (oficjalne otwarcie linii nastgpito
27 czerwca 2018 r.). Inwestycja byla mozliwa dzieki zaangazowaniu kapitalowemu oraz
wsparciu Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), ktéry w maju 2017 r. poprzez swdj fundusz
kupit linie oraz ustalit sposéb jej wykorzystania, oraz przejecia przez podmioty uprawnione,
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w tym przez FERRUM, o czym Spoétka poinformowata raportami biezgcymi nr 27/2017
inr46/2017.

6.4 Perspektywy rozwoju rynku rur stalowych

Istotne znaczenie dla dalszych dzialtan Emitenta maja perspektywy rozwoju rynku doébr
inwestycyjnych na rynkach odbiorcéw w tym gtéwnie segmentu gazowniczego, cieptowniczego
oraz hydrotechnicznego.

» SEGMENT CIEPLOWNICZY

W branzy cieplowniczej obserwowana jest kontynuacja dziatan w zakresie budowy nowych
cieptociaggdw oraz elektrocieptowni. Plany inwestycyjne przedsiebiorstw z segmentu
cieptownictwa na okres kilku nastepnych lat stwarzajg mozliwo$¢ pozyskania zlecen, ktoére
w konsekwencji przetozylyby sie na wzrost sprzedazy. Wedlug prognozy przygotowanej przez
Agencje Rynku Energii tgczne zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w Polsce wzro$nie w latach
2010-2030 o 15%. Najwiekszy wzrost oczekiwany jest w sektorze handlu i ustug (o ponad 80%).
Zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w gospodarstwach domowych ma wzrosnaé o 7% w latach
2010-2030, w wyniku zwiekszenia sie $redniej powierzchni mieszkan i zastgpienia
indywidualnych Zrédet ciepta cieptem z sieci. Zapotrzebowanie przemystu i budownictwa, a takze
rolnictwa ma wzrosnac¢ o 10%.

Produkcja Emitenta daje mozliwo$¢ spetnienia coraz wyzszych standardéw $wiatowych
w zakresie wytwarzania rur stalowych przeznaczonych do wykonania rur i ksztattek
preizolowanych przez firmy specjalizujace sie w tym segmencie rynku w krajach UE
i pozaunijnych. Zaawansowany proces inwestycyjny zmierzajacy do uruchomienia nowej linii
spiralnego spawania rur ma na celu umocnienie Emitenta na pozycji wiodagcego dostawcy rur
réwniez w segmencie cieptowniczym.

» SEGMENT INFRASTRUKTURY DROGOWE] ORAZ HYDROTECHNICZNE]

W segmencie infrastruktury drogowej oraz hydrotechnicznej uruchamiane sg kolejne
projekty w zakresie Programu Budowy Drég Krajowych (PBDK) z perspektywa do 2025 r.
Réwniez inwestycje w sektorze infrastruktury planowane s3g do realizacji w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko.

Najblizsze lata w segmencie infrastruktury hydrotechnicznej beda réwniez wypetnione nowymi
projektami. W 2017 roku weszta w Zycie ustawa o ratyfikacji europejskiego porozumienia
w sprawie gtéwnych srédladowych drég wodnych (AGN). Konwencja AGN zobowiazuje Polske do
dostosowania gtéwnych drég wodnych do standardéw europejskich. Na podstawie przyjetego
przez rzad dokumentu ,Zatozenia do planéw rozwoju srédladowych drég wodnych w Polsce do
roku 2020 z perspektywg do 2030” warto$¢ planowanych inwestycji w zakresie rozwoju
$rodladowych drog wodnych w latach 2016-2030 szacowana jest na ponad 77 miliardéw ztotych.
Integralng cze$cia tych inwestycji beda projekty inwestycyjne w obszarze ochrony
przeciwpowodziowej wspéifinasowane réwniez ze srodkéw Banku Swiatowego.

» SEGMENT ENERGETYCZNY

W ocenie Zarzadu Emitenta w segmencie energetycznym utrzymuje sie wysokie tempo wzrostu,
gdzie wiekszo$¢ projektow inwestycyjnych bedzie realizowanych w sektorze energetyki
konwencjonalnej. Zgodnie z zatozeniami przyjetymi przez Unie Europejska do 2020 r. 20%
produkowanej energii pochodzi¢ ma z odnawialnych Zrédet energii (OZE).
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» SEGMENT GAZOWNICZY

Dla Emitenta bardzo istotne znaczenie majg stabilne perspektywy rynku przesytu i dystrybucji
gazu. Zarzad Emitenta przewiduje, ze w perspektywie lat 2018-2025 inwestorem a zarazem
odbiorca finalnym w zakresie budowy sieci gazowych, przesytowych i dystrybucyjnych, gdzie
zastosowanie znajduja oferowane przez Emitenta rury przewodowe w izolacjach
antykorozyjnych beda czotowe polskie przedsiebiorstwa z sektora paliwowego oraz
gazowniczego.

Emitent dostarcza (posrednio) rury przewodowe DN 700 oraz DN 1000 na potrzeby zadan
inwestycyjnych objetych Umowa Ramowa (II) z OGP GAZ-SYSTEM S.A. Catkowita wielkos$¢
inwestycji objetych umowg ramowa to 1057 km rur do przesytu gazu o warto$ci brutto 2,3 mld
zt. Ogotem Plan Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM S.A. do roku 2025 przewiduje ponad 2100 km
gazociggow réznych Srednic.

W planach dywersyfikacji Zrédet i kierunkéw dostaw gazu OGP GAZ-SYSTEM S.A. zaktada
realizacje projektéw ,Bramy P6tnocnej” obejmujacej miedzy innymi gazocigg Baltic Pipe z Danii
do Polski o dlugosci okoto 280 km oraz Terminalu (FSRU) w rejonie Zatoki Gdanskiej. Planowane
sa polaczenia gazowe poprzez interkonektory pomiedzy Polska i Litwa, Polska i Czechami oraz
Polska i Stowacja. Projekty te majg sie przyczyni¢ do dalszego zintegrowania europejskiego
systemu gazowniczego iksztalttowania zliberalizowanego rynku gazu w po6tnocno-wschodniej
czesci Europy.

Oczekuje sie, ze OGP GAZ-SYSTEM S.A. rozpocznie najwiekszg inwestycje w zakresie dostaw rur
i rozbudowy sieci przesytowych w Polsce tj. projekt Korytarz Przesytowy Gazu P6tnoc-Potudnie
majacy za zadanie oprdécz rozprowadzenia gazu na terenie kraju, umozliwic jego przesyt do Czech,
Austrii, Wegier i Stowacji oraz docelowo zapewni¢ potgczenie z planowanym terminalem Adria
LNG i z projektami z Potudniowego Korytarza Gazowego za pomoca wewnetrznej infrastruktury
krajéw Europy Srodkowej. Budowa korytarza to ponad 1.100 km sieci rurociagéw przesytowych
(a w dalszej perspektywie do 2025 r. ma powsta¢ 2.209 km) o wartos$ci inwestycji ok. 5 mld zt.
Laczna dtugo$¢ gazociggdéw przesytowych planowanych w ramach Planu Rozwoju w latach 2017
- 2022 wynosi ponad 2.100 km.
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Planowane inwestycje OGP Gaz-System S.A. w latach 2016-2025:

INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2020r.
1 Lwowek - Odolandw DN 1000, L=165 km

2 Czeszow - Wierzchowice DN 1000, L=14 km
3 Creszdw - Kietczdw DN 1000, L=33 km
4 Gotdw - Kietczdw DN 500, L=42 km
5 Polkowice - fary DN 300, L=44 km

}GE & Idzieszowice — Wroctaw DN 1000, L=130 km
7
8
9
0
1

ROSJA

l/]hfq

Idzieszowice - Kedzierzyn DN 1000, L=19 km
Polska - Czechy DN 1000, L=55 krm
Twordg — Kedzierzyn DN 1000, L=47 km
Twordg - Tworzef) DN 1000, L=56 km
Pogdrska Wola - Tworzen DN 1000, L=140 km
2 Strachocing — Pogérska Wola DN 1000, L=98 km
3 Polska - Stowacja DN 1000, L=58 km
4 Hermanowice - Strachocing DN 700, L=72 km
5 Rembelszczyzna - Mory DN 700, 1=28 km
16 Mory - Wola Karczewska DN 700, L=91 km
17 Polska - Litwa DN 700, L=357 km
18 Ledniewice — Ladi DN 700, L=46 km
19 Golenidw - Ploty DN 700, L=41 km
20 Wiczlino - Reszki DN 700, L=8 km
21 Mory - Piotrkdw Trybunalski DM 400, L=6 km
22 Lewin Brzeski - Nysa DN 300. L=38 km

BIALORUS

ADW3IN

Jeleniow - Taczalin DN 700, L=90 km

Rembelszczyzna - Wrondw DN 700, L=135 km
Rozwaddw - Konskowala - Wrondw DN 700, L=103 km
Jarostaw - Rozwaddw DN 700, L=60 km
Hermanowice - Jarostaw DN 700, L=39 km

Swarzow - Rozwadow DN 700, L=133 km

SLOWACIJA Baltic Pipe®

*faza analizi plancwania

Zrédto: Krajowy Dziesiecioletni Plan Rozwoju Sieci Gazu - OGP Gaz System S.A.

Kolejne inwestycje Polskiej Spdtki Gazowniczej sp. z o0.0. (PSG) obejmujgce tgcznie 7.484 km
nowych gazociggéw, 3.248 km przytaczy, oraz modernizowanie 6.850 km istniejgcej sieci
w okresie do 2020 r. wpisuja sie w plany FERRUM.

Coraz wiekszego znaczenia i realnos$ci nabierajg plany inwestycyjne PGNiG zwigzane z budowa
gazociggu z Norwegii do Polski. PGNiG zamierza zrealizowa¢ te inwestycje, aby moéc do 2022 r.
zaczaé przesyta¢ tym gazociggiem do Polski gaz, ktéry bedzie wydobywany przy wybrzezu
Norwegii.

Ponadto Emitent zaklada rozwdj eksportu na dotychczasowe rynki oraz do innych krajow, gdzie
planowana jest budowa nowych rurociagéw przesytowych. Udziat Emitenta w tych zamierzeniach
bedzie mozliwy dzieki nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych oraz wtasnej instalacji do
wykonania izolacji wewnetrznej oraz zewnetrzne;.

Emitent $ledzi prowadzone przez Unie Europejska postepowania antydumpingowe oraz inne
dziatania, ktére mogg skutkowaé¢ miedzy innymi zmiang kierunkéw przeptywu stali oraz cen
rynkowych. Ré6wnoczesnie Unia Europejska wprowadzita przyspieszone postepowanie ochronne
tzw. ,safeguards” na importowane wyroby stalowe, co byto zwigzane z decyzja Prezydenta USA
dotyczaca wprowadzenia cet na import stali.

6.5 Perspektywy rozwoju rynku konstrukgcji stalowych

ZKS FERRUM S.A. dziata na rynku konstrukcji stalowych, rozwijajacym sie w sposéb dynamiczny
i dajgcym szerokie perspektywy wzrostu wynikow ekonomicznych spétki. Od wielu lat daje sie
zauwazy¢ cigglty wzrost produkcji sprzedanej w branzy oraz jedng z najwyzszych w przemysle
przetworczym rentowno$¢. Polska jest jednym z najwiekszych producentéw konstrukeji
stalowych w Europie oraz ma znaczacy potencjal wytworczy w skali miedzynarodowe;j.
Zapotrzebowanie na produkty i ustugi ZKS FERRUM S.A. zalezy gtéwnie od sytuacji w takich
branzach jak: energetyka, metalurgia i hutnictwo, przemyst przetwoérstwa drzewnego
i papierniczego, przemyst spozywczy (cukrownictwo), przemyst cementowy i paliwowy.
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Sektor energetyczny cechuje dazenie do zmiany struktury wytwarzania na ,czystg energie” oraz
zwiekszenie mocy energetycznych. Przez najblizsze kilka lat nie przewiduje sie tendencji
spadkowej. Og6lnoswiatowa polityka klimatyczna UE promuje paliwa nisko emisyjne, co wptywa
na wyzszg atrakcyjno$¢ inwestycji zwigzanych z energia jadrowa oraz odnawialnymi Zrédtami
energii. Do 2022 r. planowane s3 znaczne inwestycje w rozwoj sieci przesytowej w catej UE
(ok.100 mld EUR).

Metalurgia stata sie jednym z najistotniejszych sektoréw gospodarki. Produkcja w polskiej branzy
metalurgicznej wzrasta i spodziewany jest dalszy rozwo6j sektora. Przewidywalnie wzrost cen stali
w sposob pozytywny wplynie na ilo$¢ realizowanych modernizacji i remontéw. Dzieki
zrealizowanemu projektowi modernizacji konwertora stalowego przewiduje sie wzrost ilosci
realizowanych przez ZKS FERRUM modernizacji i prac montazowych najwiekszego producenta
stali w Polsce ArcelorMittal Poland S.A. jak réwniez innych producentéw stali w Polsce i Europie.

Bardzo dobre perspektywy rozwoju posiada branza cementowa. Eksperci szacuja, ze sprzedaz
cementu w Polsce w 2018 r. siegnie 17 mln ton. Oczekuje sie, ze korzystne prognozy dla rozwoju
branzy cementowej, wptyna na zwiekszone zapotrzebowanie rynku konstrukcji stalowych m.in.
na piece oraz mtyny kulowe, ktore znajdujg sie w ofercie ZKS FERRUM S.A.

W zwigzku z rosngcymi cenami paliw wzrasta zapotrzebowanie na paliwa alternatywne np. LPG,
wigze sie z tym konieczno$¢ magazynowania wiekszych ilosci tych paliw. Rok 2018 i lata kolejne
z duzym prawdopodobienstwem przyniosg potrzebe modernizacji i rozbudowy istniejacych
terminali.

6.6 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyka prowadzonej dziatalnosci

Istotne zagrozenia dla FERRUM zostaty sklasyfikowane w ramach czterech kategorii: ryzyko
strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko finansowe oraz ryzyko zdarzen nadzwyczajnych. Wielko$¢
prawdopodobnych strat jest najwieksza przy ryzykach strategicznych i operacyjnych, a najnizsza przy
ryzykach finansowych i zdarzen nadzwyczajnych.

OPERACY]JNE FINANSOWE

STRATEGICZNE \i] ZDARZEN
NADZWYCZAJNYCH
FERRUM RYZYKO
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6.6.1 Ryzyko strategiczne

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Ryzyko ogélnoekonomiczne, zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie,
niestabilnoscig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stép procentowych, w istotny
sposéb determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra
inwestycyjne oraz realizacje projektow infrastrukturalnych, co zasadniczo wplywa na wielko$¢
sprzedazy realizowanej przez Spo6tke, a w konsekwencji na wyniki finansowe.

Ryzyko rynkowe

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami, ktére moze ponie$c¢
w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych (takich jak kursy walutowe, ceny na rynku
kapitatowym, dostepnoscia materiatéw wsadowych) oraz parametréw rynkowych (zmiennosci cen
rynkowych, korelacji pomiedzy ruchami poszczegdélnych cen).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym skupia sie przede wszystkim na potencjalnych zmianach wyniku
ekonomicznego (to znaczy na zmianach wartoSci biezacej przysztych przeptywow finansowych),
ale uwaga jest réwniez skoncentrowana na przypadkach, gdy na skutek stosowanych zasad
ksiegowych efekt zmian cen rynkowych na raportowany wynik finansowy jest inny niz w przypadku
jego oddziatywania na wynik ekonomiczny.

FERRUM SA. jest wiodacym krajowym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz wod-kan, ktdre spetiaja wysokie wymagania jakosciowe kontrahentéw zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Przychody ze sprzedazy Spo6tki na rynku krajowym stanowig ok. 70 %
sprzedazy netto oraz okoto 30 % na rynki zagraniczne, co w perspektywie dtugofalowej moze ulec
zmianom przez wzglad na systematyczne dziatania w celu pozyskania kolejnych nowych odbiorcow
oferowanych wyrobow.

Ryzyko prawne

Uregulowania prawne wptywajace na otoczenie prawne Spétki FERRUM S.A. ulega w Polsce czestym
zmianom. W zakresie problematyki, z jakg wigze sie takze dziatalno$¢ Spoétki mozliwe jest z kolei
pojawienie sie nowych przepiséw, ograniczen lub interpretacji dotychczasowych przepiséw. Wszelkie
tego typu zmiany nios3a za soba ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i plany rozwojowe,
dlatego zmiany w ustawodawstwie s3 aktywnie monitorowane w ramach ustalonych zasad
zintegrowanego systemu zarzadzania.

Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata FERRUM S.A. charakteryzujg roznorodne wymagania w zakresie rozwigzan
technologicznych oraz wysokie wymagania jakoSci oferowanych wyrob6éw. Obecno$¢ nowych
technologii pozwala na doskonalenie stosowanych technologii, jak réwniez tworzenie innowacyjnych
rozwigzan. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na zmiany zachodzace na rynku, m.in. efektywne
stosowanie nowych technologii, staly nadzér jednostek certyfikacyjnych, utrzymywanie jakosci
produktéw i ustug na najwyzszym poziomie, dostosowywanie sie do wyznaczanych standardow
rynkowych, poszerzanie oferty uwzgledniajacej zapotrzebowanie odbiorcéw, warunkuje rozwdj
Spotki oraz ma wptyw na wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz Sp6tka nie sprosta wymaganiom
w wyzej wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania moga nie spetmi¢ oczekiwan odbiorcéw
w sposéb optymalny.
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Majac powyzsze na wzgledzie FERRUM S.A. dazy w ramach posiadanych mozliwos$ci do zredukowania
ryzyka poprzez dziatania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz monitorowanie trendéw
w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize rentownosci ich wykorzystania.

6.6.2 Ryzyko operacyjne

Ryzyko dostawcow

Emitent oraz ZKS FERRUM podobnie jak inni uczestnicy rynku, uzaleznieni sg od dostawcow
podstawowych materiatéw do produkcji. Podejmowane s3 wiec dzialania prewencyjne
ukierunkowane na minimalizacje ryzyka wystgpienia niepozadanych sytuacji w poszczeg6lnych
procesach (m.in. finansowych, produkcyjnych, logistycznych) w ramach tancucha dostaw. W ramach
zapewnienia ciagtosci dostaw obie spéiki realizuja strategie dywersyfikacji dostaw materiatow
wsadowych bezposrednio produkcyjnych. Dywersyfikacja dostawcéw materiatu do produkcji rur
odbywa sie poprzez dokonywanie zakupdw u kwalifikowanych dostawcéw m.in., spétkach z Grupy
ArcelorMittal, ISD Dunaferr, GRUPIE CZH S.A., IZOSTALU S.A. czy SEVERSTALU. Przejecie kombinatu
ILVA S.p.A. przez konsorcjum ArcelorMittal Investco Italy Srl, w skiad ktérego wchodzi koncern
ArcelorMittal oraz Marcegaglia przy sprzedazy czeSci aktywdéw nalezacych do ArcelorMittal w UE,
moze miec istotny wplyw na uktad dostawcéw wsadu.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Istotne z punktu widzenia FERRUM S.A. jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw osigga dominujgcg warto$¢ w miesigcach od marca do pazdziernika, a maleje od
listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalnosci
odbiorcéw, ktorzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo,
budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne.

W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych,
wiekszo$¢ inwestycji ktére wigza sie z instalacjg rur jest przeprowadzana w okresie od marca
do pazdziernika ze wzgledu na technologie budowy rurociggow.

Z kolei dostawy produktéw FERRUM S.A. dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca
do wrzes$nia, co jest spowodowane przerwa w okresie grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia
nowych inwestycji, jak réwniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Ryzyko zwiazane z udzialem gléwnych odbiorcéow w sprzedazy

Z uwagi na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spétek
z branzy stalowej od podmiotdw z sektora gazowniczego oraz planowanych i realizowanych przez
nie inwestycji. Ponadto do kluczowych odbiorcow Grupy nalezy zaliczy¢ rowniez podmioty m.in.
z sektora cieptowniczego, energetycznego, metalurgicznego, cementowego oraz wodno-
kanalizacyjnego. Majac na uwadze powyzsze, teoretycznie istnieje zagrozenie dla wynikéw
finansowych Grupy w przypadku istotnego zmniejszenia zamdéwien od gtéwnych odbiorcéw,
aw szczegdlnosci w przypadku ich utraty. Mimo to zaréwno Emitent, jak i ZKS FERRUM
zamierzajg zwiekszy¢ skale wspoétpracy z obecnymi partnerami handlowymi jednoczes$nie
dywersyfikujgc sprzedaz na nowe rynki zbytu zaré6wno w Polsce, jak i zagranicg oraz docierajac
do szerszego grona podmiotéw. Ponadto z uwagi na to, iz cze$¢ sprzedazy realizowana jest na
rzecz odbiorcéOw zagranicznych, Spétka narazona jest na ryzyko specyficzne dla krajow
odbiorcéw, jak m.in.: zmiany wielko$ci i struktury rynku, warunki gospodarcze i polityczne w tych
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krajach. Ewentualne niekorzystne zmiany w tych krajach, ktérych skutkiem bytoby zmniejszenie
lub rezygnacja z zakupéw dokonywanych przez tych odbiorcéw miatyby negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko cen materialéw wsadowych

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktéw finalnych FERRUM S.A. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego
moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej spotka nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu
cen materiatu wsadowego na wzrost cen produkowanych rur, w efekcie czego moze sprzedawacé
produkty realizujac nizsze marze.

Wyniki osiggane w poszczegbélnych okresach przez FERRUM S.A. pokazuja uzaleZnienie
rentowno$ci réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Spoétka ogranicza mozliwosé
zrealizowania sie tego ryzyka poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym
i zagranicznym oraz szybkie reagowanie na zachodzgce zmiany. Unia Europejska moze
wprowadzi¢ srodki ochronne na importowane produkty stalowe, co moze mie¢ wpltyw na ich
dostepnos¢ i efektywnos¢ ceny.

Duze znaczenie majg prowadzone przez Unie Europejskg postepowania antydumpingowe, ktore
moga skutkowaé¢ miedzy innymi zmiang kierunkéw przeptywu stali oraz cen rynkowych.
Réwnoczes$nie Unia Europejska wprowadzita tymczasowe $rodki ochronne tzw. ,safeguards” na
importowane wyroby stalowe, co byto zwigzane z decyzja Prezydenta USA dotyczaca
wprowadzenia cet na import stali.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktéorym dziala FERRUM S.A., charakteryzuje sie znaczaca liczba konkurentow.
0 przewadze konkurencyjnej decyduja w szczeg6lnosci wysoki poziom technologii oraz
wiarygodno$¢ spetnienia wymagan standardéw. Mozna spodziewac sie dalszej konsolidacji rynku
w ciggu najblizszych lat wokdt najwiekszych podmiotéw, gdyz obserwowanym trendem jest
poszerzanie zakresu oferowanych wyrobéw i ustug w celu zapewnienia mozliwie kompleksowej
szerokiej oferty. Waznym aspektem w odniesieniu do konkurencji jest tez fakt, iz niewiele jest
podmiotéw, ktére oferuja bardzo szeroki zakres asortymentu, co z powodzeniem realizuje
FERRUM S.A.

Ryzyka personalne

Istotnym ryzykom personalnym, jak np. braki fachowcéw, fluktuacje kadry oraz ryzyka
w obszarze prawa pracy FERRUM S.A. zapobiega poprzez proces dtugofalowego, zorientowanego
na potrzeby, rozwoju personelu. Zmniejszanie ryzyka odbywa sie poprzez takie dziatania jak
odpowiednia rekrutacja fachowcéw i kadry kierowniczej, kompleksowe ksztatcenie zawodowe
i doskonalenie kwalifikacji, wlasciwy system motywacyjny w potaczeniu z przestrzeganiem
obowiazujacych wytycznych oraz wyprzedzajagce planowanie personelu przejmujgcego
stanowisko.

Ryzyka ze strony IT

Z uwagi na rozwoéj technologii w dziedzinie IT oraz wzrost zagrozen ze strony ryzyka w obszarze
IT realizowane sa rézne przedsiewziecia z zakresu bezpieczenstwa i przeciwdziatania wirusom,
przydzielania praw dostepu, tworzenia systemu kontroli, wtasciwego zabezpieczenia danych
i niezaleznego zasilania w energie.
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Ryzyko zwiazane z tymczasowym wstrzymaniem lub zakl6ceniami procesu produkcyjnego

Produkcja Emitenta moze zosta¢ zaktdcona w wyniku wielu zdarzen bedacych w znacznej mierze
poza jego kontrola. Potencjalna awaria techniczna lub zniszczenie rzeczowego majatku trwatego
wykorzystywanego w procesie produkcji moze skutkowaé czasowym jej wstrzymaniem oraz
powodowac¢ konieczno$¢ przeprowadzenia napraw albo likwidacji ich skutkéw, takich jak
uszkodzenia maszyn i urzadzen, budynkéw oraz hal Emitenta w szczego6lnosci stwarzajacych
niebezpieczenstwo dla zdrowia i zycia pracownikéw. Tym samym podstawowa dziatalnos¢
Emitenta jest bezposrednio obcigZzona ryzykiem operacyjnym wynikajacym z konieczno$ci
zapewnienia przez Emitenta cigglosci i ptynnosci proceséw produkcyjnych oraz wysokiej
skutecznos$ci w zarzadzaniu sytuacjami kryzysowymi wystepujacymi na skutek wad i awarii
sprzetu. Ponadto nie ma pewnosci, ze istniejace systemy bezpieczenstwa oraz obowigzujgce
$rodki prewencji obejmujgce wszystkie poziomy organizacyjne i technologiczne, w tym
bezpieczenstwo i higiene pracy oraz ochrone przed wystgpieniem awarii, catkowicie wyeliminuje
ryzyko awarii zapewniajgc ciggtos¢ proceséow produkcyjnych. Wszelkiego typu zdarzenia
powodujgce opdznienia produkcji moga wptynaé na pogorszenie standardu obstugi klientéw i
opdznienie w realizacji zamoéwien, a w skrajnym przypadku na brak zdolnosci do ich realizacji.
Stwarza to ryzyko przejecia realizacji zaméwien przez podmioty konkurencyjne oraz trwatg
utrate klientéw wobec ktorych zamoéwienie nie zostato zrealizowane badZz nie dotrzymano
terminowo$ci. Ponadto istotny przest6j moze skutkowaé¢ karami umownymi wobec
kontrahentéow, a przede wszystkim poniesieniem dodatkowych kosztow zwigzanych z
usunieciem awarii i przywroéceniem zaktadowi petnych zdolnosci operacyjnych, ktére wptynat na
pogorszenie sytuacji i wynikéw finansowych Grupy.

Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez fachowa obstuge urzadzen przez
wykwalifikowanych pracownikéw oraz state przeglady techniczne i niezbedne remonty. Majatek
trwaly Emitenta jest ubezpieczony od ryzyka ubytku i zniszczenia znaczacego dla produkcji oraz
dodatkowo w zakresie MLOP i BI - ubezpieczenie od utraty zysku.

Ryzyko zwigzane z koncentracja dzialalno$ci Grupy Kapitalowej na produkcji rur
stalowych

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej koncentruje sie na produkcji rur stalowych. W
zwigzku ztym istnieje ryzyko, iz zbyt duza koncentracja jednego segmentu dziatalnos$ci w
strukturze sprzedazy, w przypadku znaczgcego zmniejszenia popytu na produkty Grupy Ferrum
skutkujgcego istotnym zmniejszeniem zaméwien spowoduje realny spadek przychodow ze
sprzedazy, a co za tym idzie pogorszy sytuacje finansowa i wyniki dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej.

Emitent i Grupa Kapitatlowa funkcjonuje w kilku strategicznych segmentach rynkowych, gtéwnie
na rynku krajowym i krajow UE. Emitent i spétki zalezne starajg sie dywersyfikowaé
w poszczeg6lnych segmentach ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupéw materiatow
wsadowych do produkcji oraz sprzedazy wyrobéw gotowych. Emitent prowadzi dziatania w celu
wyeliminowania ryzyka uzaleznienia od gtdwnych odbiorcéw poprzez nawigzywanie wspotpracy
z innymi kontrahentami skupiajac sie na dostawach bezposrednich do odbiorcow konicowych.
Jednocze$nie w swoim portfolio oferuje rury stalowe o réznych zastosowaniach i technologiach
wykonania dysponujac rowniez kompletng ofertg na wykonanie zewn. i wewnetrznych powtok
antykorozyjnych. Taka oferta daje potencjalnie bezpieczne i odpowiednio wcze$niejsze
reagowanie na ewentualne sygnaty rynkowe zmiany koniunktury rynkowe;j.
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Ryzyko ograniczonej dostepnosci surowcow

Sytuacja na rynku stali, a w tym dziatania w zakresie ochrony poszczeg6lnych rynkéw sprawia, ze
wykorzystywane do produkcji surowce, ktérych dostepnos¢ zalezy od mozliwosci wytworczych
producentow UE oraz kontyngentow w ramach safeguard. W przypadku ograniczenia
dostepnosci materiatow na rynku UE moze zaistnie¢ konieczno$¢ zwiekszonego importu. Taka
sytuacja moze spowodowac op6znienia w dostawach wyrobow gotowych Emitenta.

6.6.3 Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez FERRUM S.A. narazona jest na wiele réznych rodzajéw ryzyka
finansowego:

ryzyko walutowe,

ryzyko zmian stép procentowych,

ryzyko kredytowe,

ryzyko utraty ptynnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest to, aby te ryzyka ogranicza¢ przez state dziatania
w dziedzinie finanséw takie jak zarzadzanie ptynnos$cig i wierzytelno$ciami. Ogélny program
Spotki dotyczacy zarzadzania ryzykiem finansowym skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu
odpowiedniej ptynnosci umozliwiajacej realizacje postawionych przez Spoéltke =zadan.
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspieraja dziatania zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem finansowym.

Spétka dokonuje zakupow surowcow zar6wno w PLN, jak i w EURO. W EURO rozliczana jest takze
znaczaca cze$¢ sprzedazy a zakup surowcéw rozliczany w EURO stanowi naturalne
zabezpieczenie ekspozycji walutowej.

Ryzyko zmiany kurséw walut

W zwiazku z tym, Ze sprzedaz na rynki zagraniczne stanowi istotny udziat w catosci
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, Grupa Kapitatowa w znaczacym stopniu narazona
jest na ryzyko wahan kursow walut, ktére w negatywnym przypadku mogg skutkowa¢ spadkiem
warto$ci osigganych przychodéw. Analogicznie w przypadku deprecjacji waluty polskiej
wzgledem walut zagranicznych pozytywnym skutkiem bedzie poprawienie konkurencyjnosci
cenowej eksportu, a tym samym osiggniecie dodatkowych korzysci w zakresie przychodéw przez
Grupe. Ze wzgledu na fakt, iz w Grupie wystepuje hedging naturalny, ogranicza on ryzyko zmiany
kursu walut i ich wptyw na wyniki.

W celu ograniczenia ryzyka kursowego Zarzad Emitenta w dniu 3 pazdziernika 2011 r. przyjat
»Procedure zarzadzania ryzykiem walutowym” oraz , Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym”,
ktdre zostaty zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Emitenta w dniu 9 listopada 2011 .

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2018 r. ani Emitent ani sp6tki zalezne Emitenta nie posiadaty
zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Z uwagi na dostepno$¢ i jako$¢ niezbednych surowcow wykorzystywanych w procesie produkcji
cze$¢ zamowien towarow realizowana jest na rynkach zagranicznych oraz na rynku polskim
w walucie EUR. Istotna cze$¢ kosztow operacyjnych ponoszona w walutach obcych wystawia
Grupe na ekspozycje zwigzang z wahaniami kurséw tych walut. W zwigzku z tym Grupa narazona
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jest na ryzyko zmiany kursow PLN w stosunku do walut zagranicznych, ktére w szczegdélnosci
moga skutkowaé wzrostem kosztow operacyjnych a takze i kosztéw finansowych. Z kolei
aprecjacja waluty polskiej wzgledem walut zagranicznych moze skutkowaé osiggnieciem
dodatkowych korzysci przez Spoétke i Grupe FERRUM.

W celu ograniczenia ryzyka kursowego Spétka moze zabezpiecza¢ poprzez transakcje m.in. typu
forward w przypadku posiadania limitéw skarbowych na transakcje pochodne. Wszelkie
dziatania prowadzone s3 w oparciu o przyjeta i zatwierdzong ,Procedure zarzadzania ryzykiem
walutowym” oraz ,Polityke zarzadzania ryzykiem walutowym”.

Ryzyko zmian stop procentowych

Aktualnie FERRUM S.A. nie finansuje swojej dziatalno$ci w oparciu o kredyty bankowe, ktorych
sptata bytaby obcigzona zmienna stopa procentowg, co skutkowatoby ponoszeniem kosztéw
finansowych powstajacych z tytutu sptaty odsetek.

Jednoczes$nie obecnie Emitent posiada zobowigzanie kapitatlowe wobec akcjonariusza - spo6tki
Watchet Sp. z 0.0. w postaci pozyczek w tacznej wysokosci 69,7 mln PLN, ktére zgodnie z
zawartymi umowami z dnia 21 lutego 2018 r.i 17 maja 2018 r. sg oprocentowane wedtug statej
stopy procentowej.

Spétka zalezna ZKS FERRUM w celu zapewnienia kontynuacji biezgcej dzialalnosci korzysta
z kredytow bankowych, co skutkuje ponoszeniem odsetek kapitalowych oprocentowanych
wedlug zmiennej stopy procentowe;j.

Emitent w celu zapewnienia finansowania biezacej dziatalno$ci prowadzi rozmowy z instytucjami
finansujacymi majacymi na celu uzyskanie finansowania zewnetrznego oprocentowanego wedtug
zmiennej stopy procentowej.

Uzyskanie finansowania zewnetrznego przez Emitenta wedlug powyzej opisanych warunkéw
w prawdopodobnym otoczeniu rynkowym rosngcych stép procentowych moze skutkowal
wzrostem obcigzen finansowych zwigzanych z obstuga zadtuzenia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw
w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu
do klientéw spotek. W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki
o wysokiej wiarygodno$ci. Spotka nie posiada ratingdéw instytucji finansowych.

FERRUM S.A. zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢ naleznos$ci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez spétki
jest ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie odtego na biezaco
monitoruje sie stan naleznos$ci celem ograniczenia ryzyka ich niesciggalnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem spotek Grupy Kapitatlowej FERRUM jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoScig
a elastycznoscia finansowania poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
m.in, pozyczki, kredyty, leasing i faktoring. Gtéwnym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci jest biezgca kontrola i planowanie poziomu ptynno$ci oraz pozyskanie finansowania
zewnetrznego.
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W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa:
— analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci krétko-, Srednio-, i dtugoterminows,
— prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,
— analizuje wptyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci,
— podejmuje dziatania i prowadzi rozmowy w celu pozyskania dodatkowego finansowania.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r., warto$¢ posiadanych srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Grupy
FERRUM wyniosta 25 111 tys. zi. Emitent prowadzi rozmowy w zakresie pozyskania
finansowania zewnetrznego.

Ryzyko nieotrzymania naleZznosci od odbiorcéw z tytutu zrealizowanej dostawy

Grupa posiada kontrahentéw, ktérzy korzystaja z odroczonych termindéw platnosci. W obecnych
warunkach wymiany handlowej kredyt kupiecki stat sie jednym z najwazniejszych kredytow
w obrocie gospodarczym. Ewentualne pogorszenie sytuacji ekonomicznej odbiorcow, ich standingu
oraz plynnosci finansowej zwieksza ryzyko handlowe, tj. ryzyko braku zaptaty w wyznaczonym
terminie za nalezno$ci powstate z tytutu sprzedazy towaréw lub ustug. Spétki Grupy sprzedajac
produkty z odroczonym terminem ptatnosci, najczesciej narazone s3 na ryzyko handlowe w postaci:

- nieotrzymania zaptaty na skutek prawnej niewyptacalnosci dtuznika (odbiorcy), np. z powodu jego
upadtosci lub restrukturyzacji,

- przewlektej zwloki w zaptacie, tj. utrzymujgcym sie braku wywigzywania sie dtuznika (odbiorcy)
z zobowigzan platniczych,

- obnizenia dotychczasowego limitu kredytowego dla danego klienta ze strony firmy
ubezpieczeniowej, a nierzadko wrecz odmowy przyznania limitu kredytowego.

Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu kupieckiego
jest ubezpieczenie naleznosci, ktére jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewnos¢,
ze w przypadku niewyptacalnos$ci dtuznikéw (odbiorcéw) lub przewlektej zwtoki w zaptacie, zostanie
wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za poniesione straty finansowe. Odszkodowanie
minimalizuje strate z tytutu utraty naleznosci, a tym samym pozwala zachowa¢ ptynnos¢ finansowg
firmy. Istotne sg réwniez pozostale funkcje ubezpieczenia naleznosci, szczegdlnie wihasciwosci
prewencyjne. Ubezpieczenie naleznos$ci, jako wyspecjalizowane narzedzie zarzadzania ryzykiem
handlowym, pozwala na kontrole tego ryzyka poprzez zapobieganie stratom lub ich minimalizacje.

Grupa ogranicza ekspozycje na ryzyko nieotrzymania naleznos$ci od odbiorcéw poprzez ocene
i monitoring kondycji finansowej Kkontrahentéw, oraz stosowanie zabezpieczenn naleznoSci.
Dodatkowo Grupa od kilku lat korzysta z ustug brokerskich w zakresie ubezpieczenia naleznosci
handlowych w celu uzyskania najlepszej oferty z rynku ubezpieczeniowego. W zwigzku z powyzszym
Spotka od kilku lat ubezpiecza swoje naleznosci.

6.6.4 Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci zidentyfikowa¢ mozna zagrozenia, na ktore FERRUM S.A. nie ma
wplywu i istnieje ryzyko przerw w dziatalno$ci lub poniesienia strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych takich jak pozary, powodzie, czy brak dostepu do mediéw. Ryzyka zdarzen
nadzwyczajnych obejmuja: szkody majatkowe, utrate zysku, odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu
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prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Z tego powodu Spétka zawiera polisy ubezpieczeniowe majgce
na celu ograniczenie skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest pelna, efektywna i dtugotrwala ochrona ubezpieczeniowa
w zakresie nastepujacych ryzyk:

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI),
— ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd elektrycznych,

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wtgczeniem odpowiedzialno$ci cywilnej za produkt,

— ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, kolejowym, lotniczym
lub $rédladowym (cargo),

— ubezpieczenie tadunkéw w transporcie miedzynarodowym innym niz morski,
— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek awarii maszyn (MLOP).

Z uwagi na wymagania ustawy o efektywnoSci energetycznej oraz w celu identyfikacji
i zarzadzania ryzykiem zwigzanym z przysztym zaopatrzeniem w energie, w Spdtce wdrozono
System Zarzadzania Energia okreSlony w Polskiej Normie Systeméw Zarzgdzania Energig
w oparciu o standard ISO 50001.

Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staty
nadz6r nad wystepujacymi zagrozeniami Srodowiskowymi i BHP, a przestrzeganie
ustanowionych zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenistwa i ochrony $rodowiska,
cow znacznym stopniu minimalizuje ryzyko wystapienia szkéd. Stad tez gléwnym celem
wyznaczonym przez Zarzad jest zapobieganie wypadkom, chorobom zawodowym i zdarzeniom
potencjalnie wypadkowym poprzez zapewnienie bezpieczenstwa dla pracownikéw, firm
wspétpracujacych i gosci.

6.7 Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej FERRUM

Na koniec wrzesnia 2018 r. taczny stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej FERRUM wynosit
445 os6b i obnizyt sie 0 4 osoby w stosunku do stanu na koniec 2017 r.

6.7.1 Zatrudnienie w FERRUM S.A.
W FERRUM S.A. wedlug stanu na dzieni 30 wrze$nia 2018 r. zatrudnionych byto 289 pracownikow.
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Tabela 17. Struktura zatrudnienia FERRUM S.A.

30.09.2018 31.12.2017

Wyszczegdlnienie Osoby Osoby Zmiana w osobach
Stanowiska robotnicze 224 223 +1
Stanowiska nierobotnicze 65 64 +1
Razem: 289 287 +2

Zatrudnienie w sp6tce wg stanu na koniec wrze$nia 2018 r. w stosunku do stanu na koniec 2017
r. wzrosto o 2 osoby.

6.7.2 Zatrudnienie w ZKS FERRUM S.A.

W ZKS FERRUM S.A. wedlug stanu na dzien 30 wrze$nia 2018 r. byto zatrudnionych
155 pracownikéw.

Tabela 18. Struktura zatrudnienia ZKS FERRUM S.A.

Wyszczegélnienie 30.09.2018 31.12.2017 Zmiana w
Osoby Osoby osobach
Stanowiska robotnicze 117 124 -7
Stanowiska nierobotnicze 38 37 +1
Razem: 155 161 -6

Zatrudnienie w Spotce na 30 wrze$nia 2018 r. w stosunku do stanu na koniec 2017 r. obnizyto
sie 0 6 0sob.

6.7.3 Zatrudnienie w FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

Spotka zalezna FERRUM MARKETING sp. z 0.0. na dzien 30 wrze$nia 2018 r. zatrudniata 1 osobe
i stan ten nie zmienit sie w stosunku do stanu na koniec 2017 r.

6.8 Inne informacje, ktore s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W III kwartale 2018 r. nie wystgpity inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitalowej poza
przedstawionymi w sprawozdaniu.

6.9 Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego

6.9.1 FERRUM S.A.

Emitent jako podmiot korzystajacy ze srodowiska, deklarujacy zgodno$¢ dziatan z ISO 14001 oraz
uczestnik Ruchu Czystszej Produkcji, jak réwniez posiadacz certyfikatu ISO 50001, spetnia
obowiazujace wymagania prawne w zakresie ochrony srodowiska oraz posiada aktualne decyzje
administracyjne w tym zakresie. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spétka jest
zobowigzana do posiadania i uzyskiwania stosownych pozwolen na korzystanie ze $rodowiska
naturalnego oraz do uiszczania oplat z tego tytutu.

Decyzje sSrodowiskowe, ktdre sg obligatoryjne przy prowadzeniu dziatalnosci przez FERRUM S.A.
przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Pozwolenia - decyzje

Dotyczy

Ocena zgodnosci

Decyzja PM Katowice nr
140/0/2010 z dnia 02.12.2010

Pozwolenie na wytwarzanie odpadéw.

Obowigzuje do dnia 30 wrzes$nia 2020 r.

Roczna informacja o odpadach wystana do:
° Urzedu Miasta,
. Urzedu Marszatkowskiego

Wystane terminowo.

Zmiana pozwolenia na wytwarzanie
odpaddow.
Obowiazuje do dnia 30 wrze$nia 2020 r.

Decyzja PM Katowice nr
37/0/2017 z dnia 31.03.2017

Roczne sprawozdania o zakresie korzystania ze
$rodowiska przekazywane sg terminowo do
Urzedu Marszatkowskiego oraz do KOBiZE.
Optaty za korzystanie ze sSrodowiska zostaty
przekazane na konto Urzedu Marszatkowskiego.
Roczne sprawozdanie do Urzedu Miasta
Wydziahu Ksztalttowania Srodowiska i WIOS o
dotrzymaniu standardéw emisyjnych Lotnych
Zwiazkow Organicznych. Brak przekroczen
ustalonych limitéw.

Pozwolenie na wprowadzanie gazow i
pytéw do powietrza z instalacji.
Obowigzuje do dnia 30 czerwca 2022 r.

Decyzja PM Katowice nr
55/$/2012 z dnia 29.06.2012

Zmiana pozwolenia na wprowadzanie
gazow i pytéw do powietrza z instalacji.
Obowiazuje do dnia 30 czerwca 2022 r.

Decyzja PM Katowice nr
21/$/2012 z dnia 17.01.2018

Pozwolenie na pobér wéd.
Obowiazuje przez 20 lat od dnia 22 czerwca
2012 r.

Decyzja PM Katowice nr 50/5/12
z dnia 22.06.2012

Warunki pozwolenia, w tym zobowiazania pkt IV
sg spetnione.

Pozwolenia na wprowadzanie $ciekdw
opadowych i roztopowych.
Obowigzuje do dnia 06 kwietnia 2026.

Decyzja PM Katowice nr 26/5/16
z dnia 06.04.2016

Pomiary jakosci $ciekéw odprowadzanych do
potoku dwa razy w roku. Brak przekroczen.

0d 1996 r. Spotka widnieje w rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji, ktéry w wyniku
aktualizacji dyrektyw unijnych zostat rozszerzony i od 2002 r. przyjat nazwe Rejestru
Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci. Rejestr, o ktérym
mowa powyzej, jest ogdélnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek organizacyjnych,
wyrdzniajgcych sie w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji. Czystsza
Produkcja jest strategia ochrony $rodowiska polegajaca na ciaglym,
zapobiegawczym dziataniu w odniesieniu do proceséw, produktéw i ustug, zmierzajacym do
zwiekszenia efektywno$ci produkcji i ustug oraz redukcji ryzyka dla ludzi i srodowiska
przyrodniczego.

zintegrowanym,

Kapituta Ruchu Czystszej Produkcji umieszcza na stronie http://www.prcpiop.pl kompleksowe
wyniki osiggnie¢ ekologicznych Spétki poczawszy od 1990 r. (wizualizacja na Karcie Raportu
Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci http://www.prcpiop.pl/laureaci-
aktualni.html).

Spotka posiada $wiadectwo Przedsiebiorstwa Czystszej Produkcji zarejestrowane w Rejestrze
Swiadectw CP jako pierwsze w 1996 r., pod numerem 001/1996, stanowigce m.in. deklaracje
uwzgledniania w swojej polityce zasad "Global Compact"” oraz dowdd uczestnictwa w systemie
Dobrowolnych Zobowiagzan Ekologicznych w ramach Polskiego Programu CP.

Wopis do Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci potwierdza
zweryfikowanie stosowania strategii ,,Czystszej Produkcji”, przestrzegania wymogdéw prawnych
ochrony $rodowiska oraz realizacje zasad inicjatywy ONZ Global Compact, wypekniajgc
zobowigzania dotyczgce m.in. ochrony konsumenta, przestrzegania podstawowych standardéw
etycznych, prawa pracy i praw cztowieka.

74



6.9.2 ZKS FERRUM

Obszar dziatania Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM obejmuje okoto dwéch hektaréw.
Zgodnie z Planem Zagospodarowania Przestrzennego Katowic jest to teren przemystowy, na
ktérym przewidziano adaptacje zaktadu gltéwnego tj. Emitenta, w taki sposéb, aby
zminimalizowac¢ ucigzliwosci dla otoczenia. W odlegtosci 250m od najdalej wysunietego emitora
znajduje sie najblizej poloZona zabudowa mieszkaniowa. Natomiast w promieniu 50-krotnej
wysokoS$ci najwyzszego emitora (1625m) nie wystepuja obszary podlegajace ochronie na
podstawie przepiséw i ustaw o ochronie $rodowiska oraz o uzdrowiskach i lecznictwie
uzdrowiskowym.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna stosuje technologie energo-
i materiatooszczedne oraz zapobiegajace zwiekszeniu emisji zanieczyszczen pylowo-gazowych
do $rodowiska, jak réwniez powstawaniu nadmiernej ilosci odpadéw w ramach wdrozonego
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania obejmujacego m.in. System Zarzadzania Srodowiskowego
zgodny z norma PN-EN ISO 14001:2015.

6.10 Certyfikaty

FERRUM S.A. posiada szereg uprawnien technicznych, ktére sa na biezaco weryfikowane
i przedtuzane przez akredytowane niezalezne jednostki zewnetrzne.

W dniach 03-07 lipca 2018 jednostka certyfikujgca TUV NORD przeprowadzita audit
recertyfikujacy zintegrowanego systemu zarzadzania wg norm I1SO 9001:2015, 1SO 14001:2015,
OHSAS 18001:2007 oraz PN-N 18001:2004. Audit zakonczyt sie wynikiem pozytywnym.

W grudniu 2017 r. Spoétka rozpoczeta wspotprace z Det Norske Veritas w zakresie uznania
produkcji rur wg standardéw offshore - gazociagi podmorskie, co zostato potwierdzone
certyfikatem wydanym 6 kwietnia 2018 r.

W dniach 19-20 czerwca 2018 Laboratorium funkcjonujgce w ramach spétki rozszerzyto
posiadang od 2016 roku akredytacje Polskiego Centrum Akredytacji o 4 nowe metody badawcze
- préba tamania, badania makroskopowe, proba zginania i préba DWTT. Polskie Centrum
Akredytacji (PCA) przeprowadza coroczne oceny dziatalno$ci Laboratorium Badawczego
FERRUM S.A. na zgodno$¢ z norma ISO 17025 w zakresie badan nieniszczacych i mechanicznych
wyroboéw metalowych oraz metalowych materiatéw konstrukcyjnych. Certyfikat akredytacji
Laboratorium Badawczego Nr AB 1623 potwierdza, ze FERRUM S.A. spetnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025. Szczegotowy zakres akredytacji Nr AB 1623 wg ktorego Spoétka swiadczy
ustugi rowniez zewnetrznym podmiotom umieszczono pod adresem
https://www.pca.gov.pl/akredytowane-podmioty/akredytacje-aktywne/laboratoria-
badawcze/AB%201623,podmiot.html oraz http://www.ferrum.com.pl (zaktadka ,Certyfikaty i
uprawnienia”). Aktualne certyfikaty i uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spotki
pod adresem (http://www.ferrum.com.pl/pl/certyfikaty.html)

Funkcjonowanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania w spélce zaleznej
ZKS FERRUM S.A. posiada szereg uprawnien i dopuszczen technicznych, ktore sg na biezaco
weryfikowane i przedtuzane przez certyfikowane jednostki zewnetrzne.

Aktualne certyfikaty/uprawnienia umieszczono na stronie internetowej spotki.

(http://www.ferrumzks.eu/polityka_zintegrowanego_systemu_zarzadzania/certyfikaty.html)
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http://www.ferrum.com.pl/files/PCAISO1702507092020all.pdf
https://www.pca.gov.pl/akredytowane-podmioty/akredytacje-aktywne/laboratoria-badawcze/AB%201623,podmiot.html
https://www.pca.gov.pl/akredytowane-podmioty/akredytacje-aktywne/laboratoria-badawcze/AB%201623,podmiot.html
http://www.ferrum.com.pl/pl/certyfikaty.html
http://www.ferrumzks.eu/polityka_zintegrowanego_systemu_zarzadzania/certyfikaty.html

7 Podpisy oséb uprawnionych do reprezentacji Emitenta

‘ FERRUM S.A.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Kasprzycki Honorata Szlachetka
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