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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na Stan na
Nota 31.12.2018r. 31.12.2017r.

AKTYWA
I. Aktywa trwate 136 300 120 614
1. Aktywa niematerialne 1 2001 3123
2. Rzeczowe aktywa trwate 2ab 82017 65209
3. Nieruchomosci inwestycyjne 5 31226 31226
4. Udziaty w jednostkach powigzanych 3 21056 21056
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 7 - -
II. Aktywa obrotowe 128 162 79 857
1. Zapasy 6 53796 29 464
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 56 751 44398
3. Pozostate naleznosci 7 10707 2637
4. Pochodne instrumenty finansowe 12 - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 6908 3358
Aktywa razem 264 462 200471
PASYWA
I. Kapital wlasny 9 102 691 -16 436
1. Kapitat akcyjny 178 946 75839
2. Akcje wilasne 0 -12 899
3. Kaplta”r z nadv.vyzkl ceny emisyjnej powyzej 34141 10 449
wartosci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 245 7 245
5. Kapitat rezerwowy 13 008 19851
6. Kapitaty pozostate -479 -382
7. Zyski zatrzymane i niepokryte straty -130170 -116 539
II. Zobowiazania dlugoterminowe 66 546 46 964
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 19 213 972
dochodowego
2. D%ugoter_mmowe rezerwy na $wiadczenia 10 3686 3661
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 13 62 291 41386
4. Zobowigzania dlugoterminowe 11 328 798
5. Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 11 28 147
II. Zobowiazania krétkoterminowe 95 225 169 943
1. Krotkotermmowe rezerwy na $wiadczenia 10 1201 1069
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania 10a 943 2189
3. Kredyty i pozyczki 13 11207 85413
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11 47 843 70 455
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 12 - -
6. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 20 - -
7. Pozostate zobowigzania 11 10986 10551
8. Zobowiazania finansowe krdotkoterminowe 11 23 045 266
Pasywa razem 264 462 200471

Noty przedstawione na stronach 9-52 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

0d 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2017r.
31.12.2018r. (dane
Nota przeksztalcone)

Dzialalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 14 276 376 246 037
1. Przychody ze sprzedazy produktow 14 268 183 217 370
2. Przychody ze sprzedazy towarédw i materiatléw 14 8193 28 667
II. Koszt wlasny sprzedazy 15 267 664 248916
1. Koszt wlasny sprzedanych produktéw 15 259 596 219 874
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15 8 068 29 042
IIL. Zysk brutto ze sprzedazy 8712 -2 879
IV. Pozostate przychody operacyjne 16 3529 1149
V. Koszty sprzedazy 15 4340 5443
VI. Koszty ogélnego zarzadu 15 12 948 14022
VI Pozostate koszty operacyjne 17 850 25976
VIIL. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -5897 47171
IX. Przychody finansowe 18 1806 2592
X. Koszty finansowe 18 10276 7550
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -14 367 -52 129
XII. Podatek dochodowy 19,20 -736 -2976

- podatek biezacy - -

- podatek odroczony 19,20 -736 -2976
XIII. Zysk (strata) netto z dziatlalnosci
kontynuowanej -13 631 49153
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 51 830 480 23 156 866
Zysk(strata) na jedng akcje zwykta 21 0,26 212

Podstawowy/rozwodniony (w PLN)

Noty przedstawione na stronach 9-52 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 31.12.2018 . do 31.12.2017r.
I Zysk (strata) netto -13 631 -49 153
II  Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu w
wynik finansowy - -
III Inne catkowite dochody nie podlegajace
przekwalifikowaniu w wynik finansowy -97 -65
1 Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych -119 -80
2 Podatek dochodowy od sktadnikdw innych catkowitych
dochod6éw ogdtem -22 -15
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -97 -65
IV catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem -13728 -49 218

Noty przedstawione na stronach 9-52 stanowia integralng cze

(728
(@}

sprawozdania finansowego.

niniejszego rocznego jednostkowego



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

"FERRUM” S.A.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku

Pozostaly kapitatl
Zapasowy

Kapitat z

nadwyzKi

ceny Kapitat z Kapitat z

emisyjnej  podzielone przeszacowan Zyski

powyzej gowyniku iaw zwiazku zatrzymane i Kapitat

Kapitat AKkcje wartosci lat z przejSciem Kapital Pozostaly niepokryte wlasny
akcyjny wlasne nominalnej ubieglych  na MSSF 1 rezerwowy straty razem

Za okres 01.01.-31.12.2017 r.
Stan na 1 stycznia 2017 r. 75 839 -12 899 10 449 876 6369 19 851 -317 -67 387 32781
Zysk (strata) netto za rok 2017 -49153 -49153
Przeszacowanie zobowiazan z tyt.
ti 3 : -80 - -80
$wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania Swiadczen -15 - -15
pracowniczych
Podziat wyniku za 2016r.
Razem catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 65 49153 49218
2017
Stan na 31 grudnia 2017 r. 75839 -12899 10 449 876 6369 19 851 -382 -116 539 -16 436
Za okres 01.01.-31.12.2018 .
Stan na 1 stycznia 2018 r. 75 839 -12899 10 449 876 6369 19 851 -382 -116 539 -16 436
Zysk (strata) netto za rok 2018 -13 631 -13631
lf‘rz.eszacolwame Zob.0w1qzan Z tyt. 119 B 119
$wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania Swiadczen -22 - -22
pracowniczych
Emisja akcji 103107 23692 126 799
Sprzedaz akcji 12899 -6 843 6056
Podziat wyniku za 2017r.
Razem catkowite dochody za rok
2018 103107 12 899 23 692 0 0 -6 843 -97 -13 631 119127
Stan na 31 grudnia 2018 r. 178 946 0 34141 876 6369 13 008 -479 -130 170 102 691

Noty przedstawione na stronach 9-52 stanowia integralng

sprawozdania finansowego.

cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018r. 31.12.2017r.

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -14 367 -52129
II. Korekty razem -44 652 25826
1. Amortyzacja 9981 9760
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach 4010 2789
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -206 599
5. Zmiana stanu rezerw -1209 2099
6. Zmiana stanu zapasow -24 333 13980
7. Zmiana stanu naleznosci -20576 -29221
8. Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem pozyczek i kredytow -12319 6857
9. Podatek dochodowy zaptacony - -
10. Rozliczenie instrumentéw pochodnych - -
11. Inne korekty ~wycena nieruchomosci inwestycyjnej - 18963
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) - 59019 26303
metoda posrednia
B. Przeplywy Srodkoéw pienieznych dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 278 469
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 125 259
2. Wplyw aktywoéw finansowych, w tym: 153 210
- sptata pozyczki w jednostkach powigzanych - -
- w pozostatych jednostkach 153 210
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 235 430
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 235 430
2. Wydatki nabycie aktywo6w finansowych R -

- w jednostkach powigzanych R -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-1I) 43 39
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wptywy 63940 30600
1. Sprzedaz akcji wtasnych 6 086 -
2. Kredyty i pozyczki 57 854 30 600
II. Wydatki 1414 3432
1. Sptaty kredytéw i pozyczek - 782
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1372 1058
3. Odsetki 12 1592
4. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 30 -
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 62526 27168
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) 3550 904
E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 3550 904
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3358 2 454
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 6908 3358

Noty przedstawione na stronach 9-52 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajagcym sprawozdanie finansowe:

“FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjng notowang na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych w Polsce.

"FERRUM" Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur, przewoddw, ksztattownikow i tacznikéw ze stali.

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "Ferrum"”
w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokre$lony.

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

FERRUM S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad grupy
kapitatowej wchodza nastepujace spotki:

- FERRUM S.A. - jednostka dominujgca wyzszego szczebla,

- ZKS FERRUM S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

- FERRUM Marketing Sp. z o.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke

dominujaca,

- Walcownia Rur FERRUM Sp. z 0.0. w likwidacji- jednostka zalezna od FERRUM S.A.
W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Ferrum S.A. sprzedata udziaty w Spétce Walcownia Rur Ferrum Sp. z o.0.
w likwidacji na rzecz spoétki ,Fabryka Mieszkan” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach.

Prezentowane sprawozdanie finansowe dotyczy sprawozdania jednostkowego.

Sprawozdanie finansowe wedlug stanu na 31 grudnia 2018 roku obejmujace okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2018 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku oraz za okres od
01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spétke w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
skumulowana strata netto za biezacy rok oraz straty z lat ubieglych przekraczaja sume kapitatéw zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego, co zgodne z art. 397 Kodeksu spétek handlowych
powoduje konieczno$¢ zwotania walnego zgromadzenia przez zarzad celem podjecia uchwaty, co do dalszego
istnienia Sp6tki. Zdaniem Zarzadu, pomimo spetnienia art. 397 Kodeksu spétek handlowych, nie istnieje
znaczace ryzyko zagrozenia kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 29 czerwca 2018 roku zgodnie z art. 397 Kodeksu spoétek handlowych Walne Zgromadzenie podjeto
Uchwate nr 24/2018 o kontynuowaniu dotychczasowej dziatalno$ci Spé6tki.

Zarzad FERRUM S.A. po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spo6tki oraz obowigzujacych
przepiséw prawa stwierdzit, ze posiadany przez Spo6tke majatek, poprawiajace sie warunki rynkowe, w
szczegOlnosci znaczny wzrost warto$ci zamowien rur do przesytu gazu oraz prowadzone rozmowy w sprawie
pozyskania dodatkowego finansowania, sprawiaja zZe, kontynuacja dziatalnosci Spétki nie jest zagrozona w
dajacej sie przewidzie¢ perspektywie.

W ramach zawarcia porozumienia dotyczacego restrukturyzacji okre$lonych zobowigzan FERRUM S.A. w
styczniu 2018 roku prawomocnie zatwierdzony uktad zastgpit wymagane odrebnymi przepisami prawa
czynnoSci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz objeciem akcji. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zostata opublikowana w lutym 2018 r. Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z
kwoty 75 838 648,68 zt do kwoty 178 946 488,65 zt o kwote 103 107 839,97 zt w wyniku konwersji tacznie
33 368 233 akgji serii F objetych przez wierzycieli Sp6tki zgodnie z zatwierdzonym uktadem.
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Dzieki przeprowadzonemu procesowi oddluzenia FERRUM poprzez konwersje zobowigzan na akcje oraz
odblokowaniu mozliwo$ci pozyskiwania finansowania zewnetrznego Spétka jest w stanie zdobywac i
realizowac wieksze zlecenia.

W ramach pozyskania nowego finansowania dziatalnos$ci Zarzad FERRUM S.A. zawart w dniu 21 luty 2018
roku umowe pozyczki w kwocie 10,2 mln z}, ktéra zostata przeznaczona na zasilenie kapitatu obrotowego.

W dniu 17 maja 2018 r. Zarzad FERRUM S.A. zawart umowe pozyczki w kwocie 59,5 mln zl. Pozyczka zostata
wyptacona w dwéch transzach. Spétka zobowiazata sie do sptaty pozyczki w jednej racie w terminie dwoch
lat od wyptaty Transzy 2. Pozyczka zostata udzielona w celach zwigzanych z biezaca dziatalnoscig Spotki, w
szczegdlnosci regulowanie zobowigzan i zasilenie kapitatu obrotowego.

W dniu 21 stycznia 2019 roku bank Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. udzielit Spoétce kredytu
obrotowego odnawialnego w 1acznej wysokosci 61 mln zt. Kredyt zostanie przeznaczony przede wszystkim
na finansowanie biezacych zobowiazan.

W dniu 23 lipca 2018 roku Spoétka w wyniku odpowiedzi na ogloszone wezwanie dokonata sprzedazy
1386386 sztuk akcji wtasnych. Srodki pieniezne pozyskane ze sprzedazy akcji wiasnych zostaty
przeznaczone na zasilenie kapitalu obrotowego.

W zwigzku z uruchomieniem w pierwszym pdtroczu 2018 roku nowej linii produkcyjnej Spotka zwiekszy
moce produkcyjne oraz poszerza game oferowanych produktéw. Inwestycja umozliwia dywersyfikacje
produktowa, dopasowanie oferty do potrzeb rynkowych i wprowadzi Spdtke na pozycje wiodacego
producenta rur spiralnie spawanych spetniajacego najwyzsze normy technologiczne.

Zwiekszenie mocy produkcyjnych potgczone z polepszeniem uzyskiwanych marz umocni pozycje finansowg
Spoiki, co powinno przetozy¢ sie na zdolnos¢ Spétki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec wierzycieli.
Ferrum zostata oddtuzona, dokapitalizowana i wzmocniona o nowg linie. Dzieki nowej inwestycji Spétka ma
mozliwo$¢ samodzielnego startowania w ramach strategicznych projektéw Gaz-System.

W styczniu 2019 roku Spo6tka w ramach wielostronnej umowy inwestycyjnej podpisata tacznie z Rockford Sp.
z 0.0. oraz Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw pakiet dokumentéw okreslajacych zasady nabycia
przez Ferrum Linii Bender. Strony umowy potwierdzity, Zze w dniu 28 stycznia 2019 roku prawo wtasnosci
udziatéw Rockford w wykonaniu Prawa Put przechodzi na Ferrum S.A. za cene sprzedazy udziatéw w
Rockford w kwocie 5,9 mln zt.

Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spoéiki postanowit sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe przyjmujac
zasade kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywow i zobowiazan, ktére bylyby konieczne,
gdyby Spotka nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci.

2. Sklad Zarzadu "FERRUM” S.A. oraz Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.

Sktad Zarzadu ,FERRUM” S.A. na 31 grudnia 2018 byt nastepujacy:

- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zaktadu
- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzadu
- Lukasz Warczyk - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM" S.A. na 31 grudnia 2018 byt nastepujacy :

- Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Zbigniew Karwowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Dariusz Samolej - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- prof. dr. hab. Andrzej Szumanski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- dr Krzysztof Wilgus - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Aleksander Wlezien - Cztonek Rady Nadzorczej,
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3. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Spoétki "FERRUM”S.A. zostato sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE). Sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych, ktére sa wycenione w warto$ci godziwej na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego zgodnie z okre$long ponizej polityka rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa jednostki, efektywno$¢ finansowa
i przeplywy pieniezne.

Za warto$¢ godziwa uznaje sie cene, ktorg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywo6w lub zaptacona w
celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gléwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w
dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio
obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika
aktywow lub zobowigzania, jednostka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na
dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celdéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym
jednostki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére s3 objete
zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktore sa objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére maja pewne
podobienistwa do warto$ci godziwej, ale nie sg warto$ciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie
z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug
trzech pozioméw w zaleznoSci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sa
obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartos$ci godziwej jako catosci. Poziomy te
ksztattuja sie w nastepujacy sposéb:

e Poziom 1: danymi wsadowymi s3g ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywoéw lub zobowiazan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

e Poziom 2: danymi wsadowymi s3 dane inne niZz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa
obserwowalne dla sktadnika aktywdéw lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

e Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i zatozen, ktoére
maja wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okoliczno$ciach i stanowig podstawe do okreslenia
wartos$ci bilansowych aktywdéw i zobowigzan, ktére nie wynikaja bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczne
warto$ci moga sie rézni¢ od warto$ci szacunkowych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe,
zostaty przedstawione w notach dodatkowych informacji objasniajacych.

Przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego dokonano szacunkéw ksiegowych i zatozen w
szczegoOlnosci przy okresleniu kosztéw amortyzacji srodkéw trwatych i aktywoéw niematerialnych, wyceny
zapaséw, wyceny naleznoS$ci oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych, okreslenia wartosci rezerw oraz wyceny
aktywow i rezerwy z tyt. podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe moga ulec zmianie w
przysztosci, co moze mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Sp6tki w przysztych okresach. Przyjete
zalozenia zostaty opisane w punkcie 4 sprawozdania.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychodéw i kosztow
11
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Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty dotyczace réznice kursowych Spétka ujmuje w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spdtki wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sag waluta funkcjonalng i waluta prezentacji Spo6tki.
Poszczegbélne pozycje aktywéw i pasywédw oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO
z uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu

-31.12.2017r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 251/A/NBP/2017 z dnia 31.12.2017 tj 4,1709 zt

- 31.12.2018r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 tj. 4,3000 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2017r. - 4,2447 7t

2018r. - 4,2669 zt

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu,
czyli na dzienn 31.12.2017 roku - 1 EUR =4,1709 PLN, na 31.12.2018 roku - 1 EUR =4,3000 PLN.

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w okresie (Srednig
arytmetyczng kursé6w obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca), czyli za 12 miesiecy 2017 r. -
1EUR=4,2447 PLN, a za 12 miesiecy 2018 r. - 1IEUR=4,2669 PLN.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych przyjeto kurs $redni
w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za
12 miesiecy 2017 r. - 1IEUR= 4,2447 PLN, a za 12 miesiecy 2018 r. - 1IEUR=4,2669 PLN.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje sie poczatkowo w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow wytworzenia.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartos$ci niematerialnych sg nastepujace:

-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 99 lat,

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 10 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciaggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane sa w wartosSci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu sg prezentowane w pozycji wartosci
niematerialne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i s3 pomniejszane o dokonane odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej jest ujmowane
wylacznie w pozycjach pozabilansowych w wartosci wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia
optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.

Za wyjatkiem kosztoéw prac rozwojowych wszystkie wartos$ci niematerialne wytworzone przez Spétke nie
podlegaja aktywowaniu i ujmowane sg w zysku i stracie okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty
poniesione. Warto$¢ niematerialng powstata w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy
Spétka posiada dokumentacje potwierdzajaca:
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mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,
¢ sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne,
o dostepno$¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktédre majg stuzy¢ ukoniczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych,
e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.
Aby oceni¢, czy sktadnik wartos$ci niematerialnych wytworzony przez Spoétke spetnia kryteria dotyczace
ujmowania, dzieli sie proces powstawania aktywo6w na:
e etap prac badawczych; oraz
e etap prac rozwojowych.
Nie ujmuje sie zadnego sktadnika warto$ci niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych z uwagi
na fakt, iz Spo6tka nie jest w stanie udowodni¢ istnienia sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry bedzie
wytwarzal prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje
sie w kosztach w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych sg suma naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik
warto$ci niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te obejmuja wszystkie
naktady, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji
i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w spos6b zamierzony przez Zarzad.

Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na moment
poczatkowego ujecia $rodkéw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia
i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktéorym dany sktadnik aktywoéw sie znajduje i ktérych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania. Koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu skiadnika aktywoéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywoéw.

Specjalistyczne znaczace czesci zamienne, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden
rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te cze$ci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem, ktére moga by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegélnych pozycji rzeczowych
aktywoéw trwatych. Pozostate czes$ci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako
zapasy i uyjmuje w wyniku lub stracie w momencie ich wykorzystywania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacje zaprzestaje sie na
wcze$niejsza z dat: Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badZ wycofania z uzytkowania.

Na dzien gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania ustalane sa okres lub stawka i metoda jego
amortyzacji oraz wartos¢ konicowa.

Aktywa amortyzowane s3 poddawane przegladom pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa moze byc¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w wysokosci, o ktérg warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw przewyzsza
warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoéch wartosci: warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos$ci uzytkowej. Dla potrzeb oceny utraty wartosci
aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do zidentyfikowania przeptywy
pieniezne (o$rodki wypracowujace Srodki pieniezne).

Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, ocenia sie na kazdy
dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego
odpisu.

W bilansie, $rodki trwate wykazane s3 w wartos$ci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej pomniejszonej
o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ koncowa oraz okres uzytkowania sktadnika aktywdédw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.
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Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:

-budynki 25-401lat
-obiekty inzynierii ladowej 10 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3-501at
-Srodki transportu 3-161at
-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Zarzad Spoétki dokonuje weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych podlegajacych
amortyzacji. Na dzien bilansowy okresy uzyteczno$ci aktywow przyjete przez Spétke dla celéw amortyzacji
odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez aktywa w przysztosci.

Inwestycje w jednostki zalezne

Udzialy w jednostkach zaleznych sa na dzien sprawozdawczy wyceniane wedtug cen nabycia po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy),
ktore Spotka traktuje jako Zrédto przychoddéw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich warto$ci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towardw, §wiadczeniu ustug lub czynnos$ciach administracyjnych
ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalnosci spétki.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Spotka stosuje model wartosci godziwej. Oznacza to, ze wartos¢
godziwa nieruchomosci to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywéw lub zaptacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na zwyktych
warunkach na dzien wyceny.

Szacunek warto$ci godziwej przeprowadza sie na koniec roku, chyba, Ze w trakcie okresu zaistniejq zdarzenia
lub okolicznos$ci wskazujace na mozliwo$¢ istotnej zmiany wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjne;j.
Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie, w ktédrym nastgpita zmiana .

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego ktdra z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Produkty gotowe oraz produkcje w toku wycenia sie wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, na ktoéry
sktadaja sie koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadnione czesci
kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem danych produktéw i produkcji w toku.

Rozchéd wyrobéw gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj. w wysokosci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychodéw
z produkcji w ciggu tego okresu.

W bilansie zapasy sa wykazywane w warto$ci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie odpisy
aktualizujace.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone, utracity catkowicie lub czeSciowo swojg przydatnos$¢ lub jesli spadty ceny sprzedazy. Brak
mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasé6w moze takze wynika¢ ze wzrostu
szacowanych kosztéw przygotowania sprzedazy lub szacowanych kosztéw niezbednych do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. W takiej sytuacji Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych na poziomie wartosci netto
mozliwej do uzyskania.

Ponadto Spétka przyjmuje i tworzy odpisy aktualizujgce dotyczace:

- wyrobow gotowych - cena mozliwa do uzyskania,

- produkcja w toku - zapasy zalegajgce powyzej 6 m-cy - do ceny sprzedazy ztomu,

- materiaty zalegajace powyzej 6 m-cy - do ceny ztomu, a w przypadku cze$ci zamiennych w wysokosci 100%.
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Instrumenty finansowe

Od dnia 1 stycznia 2018 aktywa finansowe klasyfikowane sg przez Spétke do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzieni bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu

Kategoria ta obejmuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci finansowe
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Wyceniane klasy aktywoéw prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na aktywa
dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Sktadnik aktywéw wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione s3 oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywoéw utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdédw pienieznych wynikajacych z umowy oraz warunki
umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstanie w okreSlonych terminach
przepltywow pienieznych, ktore s3g jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce aktywa finansowe zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych.
Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonywana jest w
horyzoncie czasu do uptywu terminu zapadalno$ci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej Spétka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych poziomoéow
sptacalno$ci oraz odzyskanych naleznosci od kontrahentéw. Matryca przewiduje podziat naleznosci na grupy:
nalezno$ci terminowe, naleznoSci przeterminowane 1-30 dni, nalezno$ci przeterminowane 31-90 dni,
nalezno$ci przeterminowane 91-180 dni, naleznoSci przeterminowane 181-360 dni, nalezno$ci
przeterminowane powyzej 360 dni.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznos$ci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koniczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od
iloSci dni przeterminowania danej naleznosci.

Straty z tytulu utraty warto$ci aktywdédw finansowych wycenionych w zamortyzowanym Kkoszcie
pomniejszone o zyski z tytutu odwrdcenia odpiséw aktualizujacych Spétka ujmuje w wyniku jako przychody i
koszty operacyjne, a réznice kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Kategoria te
obejmuje rowniez instrumenty pochodne, o ile nie sg przedmiotem rachunkowo$ci zabezpieczen. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych lub trwalych w zalezno$ci od przewidywanego okresu
rozliczenia instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 poczatkowo ujmowane
w warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne stanowig koszt okresu.

Wycena na dzien bilansowy ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Powyzsze zasady rachunkowo$ci dotycza takze zobowigzan finansowych wyrazonych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody to niestanowigce
instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej
z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywoéw finansowych wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne
catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych z
tytutu utraty warto$ci réznic kursowych, do momentu wytaczenia sktadnika aktywoéw finansowych z bilansu,
kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w
wyniku finansowym.

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem
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inwestycji w aktywa Kkapitalowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty bazuje na kalkulacji strat
oczekiwanych w odréznieniu od poprzednio stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowat na
koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycja aktywoéw finansowych w sprawozdaniu Spéiki, ktéra
podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw
i ustug.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezgcym s3g prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

1) Zobowigzania finansowe

Zobowiagzania handlowe

Zobowiagzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, za§ w okresie
pozniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujagc metode
efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej, pomniejszonej poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pozyczki sa nastepnie wykazywane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie rdéznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o Kkoszty
transakcyjne), a wartoscig wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w zysku lub stracie
przez okres obwigzywania odno$nych uméw.

Optaty zaptacone z tytulu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym
przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw
na prawdopodobienstwo wykorzystania catos$ci lub cze$ci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na
poczet ustug w zakresie ptynnos$ci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Zobowiagzania dlugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne, za§ w okresie p6Zniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego
kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowe;.

Z dniem 1 stycznia 2018, Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Spétka jako zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, kredyty oraz pozyczki.

Spétka jako zobowigzanie wyceniane w wartoS$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty
pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, dla ktérych zmiany wartosci godziwej
wynikajg ze zmian warunkéw rynkowych, tj. kurséw wymiany walut.

Leasing

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Umowy leasingu inne niz leasing finansowy klasyfikowane sg jako leasing operacyjny.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od tresci
ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktorej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania
z przedmiotu leasingu. Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywdéw, zobowigzan,
przychodéw lub kosztow z tytutu leasingu).
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Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontowa jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraicowg stope procentowg
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang
jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe zostaja rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe sg rozliczane na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskaé statg okresowa stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe s3 ksiegowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw  podlegajacych  amortyzacji,
a takze kosztow finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty metoda liniowa przez okres
leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez Spoétke.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w zysku lub stracie.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego
i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone.

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochéd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami
ustanowionymi przez wiladze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie
(zwrotowi).

Obcigzenie podatkowe (przychéd podatkowy) jest to iaczna kwota biezacego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych pomiedzy
warto$cig podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa ujmowane jest w petnej wysokosci,
metodg bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci
osiagniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych oraz strat
podatkowych.

Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na
wynik finansowy, ani na dochéd podatkowy (strate podatkowg), nie wykazuje sie go.

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na zatwierdzonych budzetach Spétki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe
wskazuja, ze Spétka osiggnie dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w pelnej
wysokosci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji
odno$nych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytutu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywoéw z tytutu biezacego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw naliczonych przez te same wtadze podatkowe
od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku,
gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

Kapitaly

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych
akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu wplywdéw z emisji.
Nabycie akcji wtasnych.

Jesli jednostka nabywa wtasne instrumenty kapitalowe, to instrumenty te (nabyte akcje wlasne) odejmuje sie
od kapitatu wtasnego. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez
jednostke nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki zadnych zyskéw lub strat. Takie akcje wtasne
moga by¢ nabyte i zatrzymane przez Spotke lub inng jednostke bedaca cztonkiem skonsolidowanej grupy.
Kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Kwote nabytych akcji zatrzymanych przez Spoétke ujawnia sie jako odrebna pozycje w bilansie oraz
w Zestawieniu Zmian w Kapitale Wiasnym. W celu zabezpieczenia skupu Spétka utworzyta kapitat
reZerwowy.

Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisu zysku netto oraz jest efektem przejscia na MSSF. Ponadto Spétka tworzy
kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej oraz kapitat pozostaty, ktory powstat w
wyniku ujecia zyskow/strat aktuarialnych dot. rezerw emerytalno-rentowych poprzez inne catkowite
dochody. Zwiekszenia i zmniejszenia kapitatu zapasowego nastepuja wylacznie na podstawie uchwat
Walnego Zgromadzenia.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktére
w przysztosci moga spowodowaé wyptyw aktywéw generujacych korzysci ekonomiczne oraz ktérych kwote
mozna w sposOb wiarygodny oszacowaé. Stan utworzonych rezerw jest weryfikowany na dzien bilansowy
i korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wtasciwego szacunku.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sa specyficznym rodzajem rezerw na przyszte Swiadczenia
pracownicze takie jak nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen oferowanych w zamian za prace.

W spoétce tworzy sie rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- nagrody jubileuszowe,

- niewykorzystane urlopy.

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu wyptaty powyzszych $wiadczen
w wysokosci biezacej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu zyskéw lub strat
aktuarialnych oraz kosztéw przeszlego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych $wiadczen
wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metoda prognozowanych s$wiadczen
jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszaja koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym
powstaty z wyjatkiem zyskéw i strat aktuarialnych od $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
(odprawy emerytalne), ktére uyymowane sg w innych catkowitych dochodach.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze aktualizowane sg na koniec kazdego kwartatu.

Dotacje

Dotacje od panstwa ujmuje sie wedlug wartosci godziwej, gdy wystepuje wystarczajgca pewno$¢ ich
otrzymania oraz dotrzymania przez Spoétke wszystkich zwigzanych z dotacjami warunkéw.

Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w zobowigzaniach
dtugoterminowych jako przychody przysztych przychodéw z tytutu dotacji panstwowych i odnosi sie je do
przychodéw w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa, w czasie odpowiadajacym przewidywanym okresom
uzytkowania odno$nych aktywoéow.

Przychody

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan
do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, je$li wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania
ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do
pojedynczych uméw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).

Krok 1 identyfikacja uméw z klientem: umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione
wszystkie nastepujace Kryteria:

- umowa zostala zawarta w formie pisemnej, ustnej lub innej zgodnej ze zwyczajowymi praktykami
handlowymi,

- umowa identyfikuje prawa i obowiazki kazdej ze stron w zakresie towaréw lub ustug oraz warunkoéow
platnosci,

- umowa zostata zaakceptowana przez strony,

- kazda ze stron oczekuje wykonania swoich obowigzkéw wynikajacych z umowy oraz jest prawdopodobne,
ze za przekazane towary lub ustugi zostanie otrzymane wynagrodzenie,

- umowa posiada tre$¢ ekonomiczng, czyli w rezultacie jej wykonania zmienia sie ryzyko, czas oraz kwota
przysztych przeptywéw pienieznych jednostki.
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Krok 2 identyfikacja odrebnych obowigzkéw $wiadczenia

Na moment podpisania kazdej umowy Spoétka ocenia dobra i ustugi przyrzeczone w umowie i identyfikuje
jako odrebne obowigzki Swiadczenia kazda obietnice, ktéra przenosi na klienta dobro lub ustuge, ktore sa
odrebne lub serie odrebnych ddbr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i ktére maja taki sam sposob
przekazania do klienta. Te dobra i ustugi, ktére wystepuja w kontrakcie, a nie sg odrebne, taczy sie z innymi
dobrami i ustugami, az do momentu, gdy wspdélnie stanowig odrebny obowigzek swiadczenia.

Krok 3 ustalenie ceny
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz zastosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe.

Krok 4 alokacja ceny do odrebnych obowigzkéw swiadczenia

Spoétka monitoruje kwestie konieczno$ci alokacji ceny do odrebnych obowiazkéw $wiadczenia i w przypadku
wystepowania wiecej niz jednego odrebnego obowigzku $wiadczenia w ramach jednej umowy. Spo6tka lokuje
cene transakcyjng do poszczeg6lnych obowigzkéw $wiadczenia na podstawie indywidualnej (jednostkowej
ceny sprzedazy, czyli ceny, po ktorej Spotka dokonataby sprzedazy danego dobra lub ustugi osobno.

Krok 5 ujecie przychodu

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywo6w) klientowi. Przekazanie sktadnika
aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw. Spétka speinia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia w okre§lonym momencie.

Zgodnie z MSSF 15 przestankami wskazujacymi na przekazanie kontroli do klienta sa:

- Sp6ta posiada biezace prawo do wynagrodzenia,

- Klient posiada prawo wtasnos$ci do aktywa,

- Klient posiada fizyczne wtadanie nad aktywem,

- Klient przejat istotne ryzyka i korzysci zwigzane z aktywem,

- Klient zaakceptowat rezultat obowigzku $wiadczenia.

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wykazuje sie w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej
zaplaty z tytutu dostawy rur, profili stalowych oraz innych produktéw Spétki. Przychody ze sprzedazy ustug
odzwierciedlajg warto$¢ godziwa otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytutu wykonywania izolacji
i dodatkowych powtok do oferowanych produktéw. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Spétka opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz
szczegOty konkretnych uméw. W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére jednostka spetnia
w okreSlonym momencie, Spétka ujawnia informacje dotyczace znaczacych subiektywnych ocen
dokonywanych przy ustaleniu momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi dobrami lub
ustugami.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Spétka ujmuje w momencie spetnienia (lub w
trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $§wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra (tj.
sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw). Przychody ze
sprzedazy wykazuje sie na podstawie cen okreslonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o
szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uplywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, jednostka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta
w korespondenciji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore
utracity warto$¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend
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Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za
dany okres przez $rednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub
strata na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowana o $rednio wazong ilo§¢ dodatkowych
akcji zwyktych.

5. Segmenty dziatalnosci

W dziatalno$ci operacyjnej Spétki zostat wyodrebniony jeden segment:

- segment rur - realizowany przez Ferrum S.A.

Powyzszy segment operacyjny stanowi rOwniez segment sprawozdawczy.

Innych segment6éw jednostka nie identyfikuje.

Informacje uzupetniajgce o dziatalnosci Spdtki prezentowane w przekroju geograficznym podzielono na
dotyczace:

- sprzedazy krajowej;

- sprzedazy eksportowej wraz z dostawami wewngtrzwspo6lnotowymi.

6. Opublikowane interpretacje zatwierdzone przez UE i zastosowane przez Spoétke
Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu Spoétki za rok 2018

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spoéiki za rok 2018:

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lup po tej dacie);,

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umdéw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z
klientami” - zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e MSSF 9, Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - zastosowanie w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w
momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” po raz pierwszy);

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnos¢ na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji -
zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych -
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e Interpretacje KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” - zatwierdzone w

UE w dniu 28 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);
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e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie).

W/w nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejagcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe FERRUM S.A. za 2018 rok.

MSSF 15 Przychody uméw z klientami

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - Standard ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania
przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem jednostki przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki
sposob aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klienta w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla
wysoko$¢ wynagrodzenia, ktére spodziewa sie otrzymaé w zamian za towary i ustugi. W Spétce przychody ze
sprzedazy produktéow i towaréw sg rozpoznawane w momencie spelnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra (tj. sktadnika aktywdéw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywoéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.
Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego
zobowiazania do wykonania $wiadczenia.

W zakresie MSSF 15 przeprowadzona zostata analiza kluczowych umdéw z klientami, zawartych przez Spétke,
w podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnos$ci, pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw
ujecia przychodéw. W wyniku powyzszej analizy nie stwierdzono rdéznic w zakresie rozpoznawania
przychodow.

Zastosowanie MSSF 15 po raz pierwszy nie miato wptywu na warto$¢ kapitatéw z wtasnych Spétki na dzien 1
stycznia 2018 roku, jak réwniez na moment ujmowania przez Spétke przychodoéw.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W odniesieniu do standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe Spétka ustalila, Ze na dzien pierwszego
zastosowania nowy standard nie wptynat istotnie na sposéb wyceny posiadanych instrumentéw finansowych.
Spotka nie zidentyfikowata istotnych zmian w klasyfikacji aktywo6w finansowych, ktore skutkowatyby zmiang
metody ich wyceny. Ponadto, w zakresie oceny ryzyka kredytowego Spo6tka dokonata analizy dotychczasowej
tworzenia odpiséw na nalezno$ci, ktéra uwzglednia podejscie indywidualne oraz podejscie wskaznikowe w
oparciu o historyczne statystyki sptacalnosci i ocenita, Ze na pierwszy dzien pierwszego zastosowania nowego
standardu warto$¢ naleznosci nie ulegta istotnej zmianie.

Model utraty wartos$ci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od poprzednio stosowanego
modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najbardziej istotna pozycja
aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Sp6tki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Zgodnie z nowym standardem w momencie poczatkowego ujecia Spétka klasyfikuje aktywa finansowe do
jednej z trzech kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka jako aktywo wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje: naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W 2017 roku
pozycje te klasyfikowane byty wg MSR 39 jako ,pozyczki i naleznosci”.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale nie zostaly zastosowane
przez Spotke

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i

zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w Zycie
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Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktdre nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata
- zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego - zatwierdzone
w UE w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

e MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowiazania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej
optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawarta w leasingu, jezeli jej
ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okreslic¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje kranicowa stope
procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie ja tak samo jak
zgodnie z MSR 17 - tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany
jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu
posiadania odnos$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing
operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres
leasingu, w oparciu o stalag okresowa stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci
leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla
wzdr otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow.

MSSF 16 ,Leasing”
Ogdlne skutki wprowadzenia MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 przedstawia ogdlny model identyfikacji umoéw leasingu iich rozliczania w sprawozdaniach
finansowych leasingodawcéw ileasingobiorcdw. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rozliczeniowych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i zastepuje aktualne wytyczne, dotyczace leasingu,
w tym MSR 17 ,Leasing” i dotyczace go interpretacje: KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”, SKI 15
sLeasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne” i SKI 27 ,Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme
leasingu”.

Celem nowego standardu jest ulatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, prezentujacych zaréwno
leasing finansowy, jak i operacyjny, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie
uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego ztymi formami
leasingu. Odwrotnie niz w przypadku zasad rozliczania leasingu, dotyczacych leasingobiorcy, nowy standard
powtarza wymogi MSR 17, dotyczace leasingodawcow.

1 stycznia 2019 roku to data zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy przez Jednostke. Spotka zdecydowata sie
na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego bez przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Skutki wprowadzenia nowej definicji leasingu

MSSF 16 wprowadza nowg definicje leasingu. Podstawowym elementem odrézniajacym definicje leasingu
zgodnie z MSR 17 od definicji leasingu, zawartej w MSSF 16, jest koncepcja kontroli. Zgodnie z MSSF 16
umowa stanowi leasing lub zawiera element leasingu, jezeli przenosi wszystkie prawa do kontroli
wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw w danym okresie, w zamian za zaptate. Uznaje sie, ze
kontrola wystepuje, jezeli klient ma:

- prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych wynikajacych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow;

- prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika aktywoéw.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy.
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Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spoétce przeprowadzone sg prace
zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Sp6tka dokonata analizy trwajacych uméw zakupu ustug
pod katem zidentyfikowania umoéw, na podstawie ktérych uzytkuje sktadniki aktywéw nalezgce do
dostawcow. Spoétka przeprowadzita réwniez analize w odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania
gruntow, ktore jest kluczowym obszarem, w stosunku do ktérego wptyw MSSF 16 Leasing jest najistotniejszy.
Spotka kwalifikuje umowe jako leasing zgodnie z MSSF 16, jezeli przekazuje ona prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

0d dnia 1 stycznia 2019 roku, Spéika, jako leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie
z modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do
uzytkowania leasingowanego aktywa w korespondenc;ji ze zobowigzaniem wynikajacym z umoéw leasingu.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spoétka zdecydowata o zastosowaniu ,zmodyfikowanej metody
retrospektywnej”, bez przeksztatcenia danych poréwnawczych

Wplyw zastosowania zasad MSSF 16 na Sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawiajg ponizsze tabele, w
tys. zt:

Stanna 01/01/2019

Prawo do uzytkowania aktywoéw 10 551

Zobowigzanie z tytuly leasingu 10 551

W tym: dtugoterminowy 9 845
Kroétkoterminowy 706

Prognozowany wplyw na rachunek zyskdéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
Stanna 31/12/2019

Amortyzacja +706
Podatki i optaty -706
Prognozowany wplyw na sprawozdanie z przeptywéw pienieznych:

Stanna 31/12/2019

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej +706
Przeplywy z dziatalnosci finansowej -706

Wdrozenie MSSSF 16 nie bedzie miato wplywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019
z uwagi na ujecie aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej
wysokosci.

Wdrozenie MSSF 16 przez Spétke wplynie na wzrost kosztéw amortyzacji oraz spadek kosztéow optat i
podatkéw a co za tym idzie poprawe EBITDA. Zarzad Spoéiki przeanalizowal réwniez wplyw zmian na
spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych, ktérych Spoétka jest strong i nie stwierdzono
ryzyka ich naruszenia.

Spétka zastosowata przy dyskontowaniu przepltywéw pienieznych kraficowa stope procentowa wynoszaca
7,15%.

Spotka zadecydowata o zastosowaniu zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingéw oraz
ujeciu w ciezar kosztow umoéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywoéw ma warto$¢ mniejsza niz
5000 USD oraz do uméw krétkoterminowych.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wej$cia w Zycie odnosza sie do standardéw w wersji
pelnej):
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e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej) - Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujace w
odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywodw,
ktdre nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze
zmiany (data wej$cia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowos$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” - Definicja istotnosci
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub
poOzniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
poOzniej),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub péZniej).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i u$ciSlenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany odniesien do zalozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkéw FERRUM S.A, wyzZej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spotke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

W 2018 roku Spotka dokonata reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 r. oraz okresy poréwnywalne:

- w sprawozdaniu - jednostkowy rachunek zyskéw i strat dokonano zmiany prezentacji wyniku na réznicach
kursowych, co spowodowato w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2017 zmniejszenie przychodéw
operacyjnych o kwote 2 073 tys. zt a zwiekszenie przychodéw finansowych o kwote 2 073 tys. zt.

Spotka w badanym oKkresie zaprezentowata zrealizowane réznice kursowe dotyczace transakcji w walutach
obcych oraz wyceny pozycji pienieznych wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy w klasycznym
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ujeciu zgodnie z MSR 21. Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci konkretnie nie przypisuje, w jakim
elemencie sprawozdania finansowego powinny by¢ wykazywane powstate w toku wyceny transakcji i pozycji
bilansowych. Rdéznice kursowe zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym odpowiednio w przychodach i
kosztach finansowych RZIS. Przedmiotowy sposdb prezentacji zostanie zastosowany rowniez w przysztych
okresach.

9. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza ja na wiele réznych rodzajéow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe, ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogdlny program Spédtki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede
wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajacej realizacje postawionych przez Spoétke
zadan inwestycyjnych.

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazona jest na ryzyko zmiany
kurséw walut, w szczeg6lnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji
handlowych i ujetych aktywéw i zobowiagzan. W Spoétce wystepuje czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu
wynikajgce z faktu realizacji zaré6wno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak ze wzgledu na wystepujace
réznice w terminach rozliczenia transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa.

Spo6tka nie zawierala w 2017 i 2018 roku transakcji na instrumentach pochodnych i nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych walut
Wptyw zmiany kursu waluty na

Kurs waluty na wynik netto o:

Wartos¢ ekspozycji w walucie na 31.12.2018

31.12.2018r.
-1% 1%
Naleznosci handlowe i pozostate
EUR 17 195 4,3000 -739 739
Zobowigzania handlowe i pozostate
EUR 10617 4,3000 457 -457
L, B . Wplyw zmiany kursu waluty na
Wartos¢ ekspozycji w walucie na Kurs waluty na ik .
wynik netto o:
31.12.2017 31.12.2017 r.
-1% 1%
Naleznosci handlowe i pozostate
EUR 13871 4,1709 -579 579
Zobowigzania handlowe i pozostate
EUR 18 048 4,1709 753 -753

Spétka przyjeta do stosowania opracowang polityke i procedure zarzadzania ryzykiem walutowym.
Dokumenty okreslajg cel, zadania i metodologie w obszarze zarzadzania ryzykiem walutowym w Spoétce.

W opracowanej polityce zostaty okreslone dozwolone sposoby i narzedzia zabezpieczenia walutowego oraz
procedury zmierzajace do minimalizacji i zabezpieczenia otwartych ekspozycji walutowych. Za zarzadzanie
ryzykiem walutowym w Spoétce i przestrzeganie polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki.
Wg stanu na 31 grudnia 2018 roku Ferrum S.A. nie posiadat otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych
ze wzgledu na brak limitéw skarbowych.

b) Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych
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Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzku z cze$§ciowym finansowaniem swojej dziatalno$ci
kredytami bankowymi. Kredyty oprocentowane sg wg zmiennej stopy procentowej. Bioragc jednak pod uwage
tendencje rynkowe i stabilny poziom stép procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko
zmiany stop procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

Spotka dokonuje zakupdw surowcéw w EURO i w tej walucie rozliczana jest takze znaczaca cze$¢ sprzedazy.
Zakup rozliczany w EURO stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie ekspozycji walutowej.

. Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 31.12.2018 31.12.2017
Wzrost stopy procentowe;j 1% -760 -313
Spadek stopy procentowej -1% 760 313

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach
iinstytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientow Spoétki. W
przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki o wysokiej wiarygodnosci.

Spotka nie posiada ratingdw bankéw i instytucji finansowych.

Spotka zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng Kkorzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszos$¢
naleznosci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez Spoétke jest ubezpieczona przez Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A.. Umowa aktualnie obowigzuje do 30 wrze$nia 2020 roku.

Niezaleznie od tego Spdtka na biezaco monitoruje stan naleznos$ci celem ograniczenia ryzyka ich
nie$ciggalnosci.

W 2018 roku odbiorcami, ktérych udziat byt znaczacy w przychodach ze sprzedazy netto byly IZOSTAL S.A.
przychody 99,4 mln zi, spétki z Grupy LOGSTOR przychody 38 mln zt.

Maksymalne ryzyko kredytowe réwna sie wartos$ci bilansowej poszczeg6lnych aktywoéw finansowych.

d) Ryzyko plynnosci

Celem Spoéiki jest utrzymane réwnowagi pomiedzy ciggtoScia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz omowy faktoringu.

Efektem prowadzonych rozméw z wierzycielami przez Zarzad Emitenta byto podpisanie i zatwierdzenie
uktadu cze$ciowego. Ukltadem zostaly objete wierzytelnoSci z tytutu finansowania dziatalnosci Spoétki
Dominujacej w formie udzielonych kredytéw i pozyczek w kwocie 127 mln zl. Wszystkie wierzytelnosci
zostaly objete konwersja poprzez objecie przez Wierzycieli akcji serii F. Dziatania dotyczgce zapewnienia
plynnosci Spotki zostaty szczegétowo opisane w punkcie 1 informacji dodatkowe;j.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spé6tki w odpowiednich przedziatach wiekowych, na
podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien bilansowy. Saldo
przypadajace do sptaty w terminie 12 miesiecy sa wykazywane w warto$ciach bilansowych, poniewaz wptyw
dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartoSci.
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. 0d 3 do
Stan na 31 grudnia 2018 D(? ]e.dnego Oc.l 1 .do 3 12 Odroku 0d2do Ponad
miesigca  miesiecy . do2lat 5lat 5lat
miesiecy
Kredyty i pozyczki - 10 200 - 59500 - -
Odsetki od kredytéw i pozyczek - 863 - 2935 - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 21336 36 656 367 - - -
Inne zobowigzania finansowe 381 762 3429 4572 13760 -
Odsetki od zobowigzan finansowych - - - - - -
Z.obow1qzan1a z tyt. leasingu 11 24 65 69 i i
finansowego
Przeznaczone do obrotu i rozliczane w
kwotach netto finansowe instrumenty - - - - - -
pochodne
Stan na 31 grudnia 2017
Kredyty i pozyczki - 53 616 30 600 41 386 - -
Odsetki od kredytéw i pozyczek - 396 801 - - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 18 154 41516 16 823 4 043 - -
Inne zobowigzania finansowe - - - - - -
Odsetki od zobowigzan finansowych - - - - - -
Zobowigzania z tyt. leasingu 2 114 i 111 191 i

finansowego

Przeznaczone do obrotu i rozliczane w
kwotach netto finansowe instrumenty
pochodne

9a. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spo6tki do kontynuowania
dziatalno$ci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Spétka monitoruje obcy kapitat za pomoca
wskaznika zadtuzenia. WskaZnik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu.
Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek pomniejszong o S$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wraz z zadtuzeniem netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiaja sie nastepujaco:

31.12.2018r. 31.12.2017 r.
Kredyty ogétem 73498 126 799
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -6908 -3 358
Zadltuzenie netto 66 590 123 441
Kapitat wtasny razem 102 677 (16 436)
Kapitat ogétem 169 267 107 005
Wskaznik zadluzenia 39% 115%
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Wartos$ci niematerialne /

Prawo Koszty Inne wartoSci
wieczystego  Koszty prac zakonczonych  niematerialne Razem
uzytkowania rozwojowych prac oprogramowanie wartosci
Warto§ci niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych niematerialne

Warto$¢ brutto na
01 stycznia 2017 roku & i 9792 921 10788
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ brutto na
31 grudnia 2017 roku 7 i 9792 921 10788
Warto$¢ umorzenia na
01 stycznia 2017 roku 25 i 5598 921 6544
Zwickszenia 1 - 1120 - 1121
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ umorzenia na
31 grudnia 2017 roku 26 i 6718 921 7665
Warto$¢ netto na 49 - 3074 - 3123
31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ brutto na
01 stycznia 2018 roku s i 9792 921 10788
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia ) ) ) 10 10
Wartos¢ brutto na
31 grudnia 2018 roku » i 9792 11 10778
Warto$¢ umorzenia na
01 stycznia 2018 roku 26 i 6718 921 7665
Zwiekszenia - - 1122 - 1122
Zmniejszenia - - - 10 10
Warto$¢ umorzenia na
31 grudnia 2018 roku 26 i 7840 11 817
Wartos¢ netto na 49 ) 1952 ) 2001

31 grudnia 2018 roku

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw i strat w
nastepujacych pozycjach:

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 1122 1121
Koszty sprzedazy - -
Koszty administracyjne - -
Razem 1122 1121
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Grunty uzytkowane przez Spoétke wieczyscie
Powierzchnia (m?)

Stan na 31.12.2017 r. 328719
Zmiany w ciggu roku: 1167
- Zmniejszenia -
- zwiekszenia 1167
Stan na 31.12.2018r. 329 886

Przyszte ptatnosci z tytulu oplat wieczystego uzytkowania gruntu

31.12.2018r. 31.12.2017r.

Do roku 704 704
Od roku do 5 lat 2824 2817
Powyzej 5 lat 47 455 48 035

Przyszte platnosci z tytutu optat wieczystego uzytkowania gruntu zostaty zaprezentowane w warto$ciach
niezdyskontowanych.

Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2018r. 31.12.2017 r.

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 15032 16 217

- urzadzenia techniczne i maszyny 66 118 47 693

- $rodki transportu 356 752

- inne Srodki trwate 90 84

- $rodki trwate w budowie 421 463
82017 65209

Rzeczowe aktywa trwale, razem

Spotka "FERRUM” S.A. dokonata odpiséw aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych w kwocie 610 tys. zt. W
zwigzku z modernizacja linii produkcyjnej Srodki trwate objete odpisem zostang zastapione nowymi
modelami, ktérych celem jest poprawa uzysku produkcji. Srodki trwate objete odpisem nie zostaly
zlikwidowane do 31/12/2018 roku i w zwiazku z powyzszym odpis zostal pomniejszony o roczng
amortyzacje tych srodkéw.

Majatek Spétki stanowi zabezpieczenie kredytéw. Szczegbétowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata
ujawniona w (Nota 13).

Amortyzacje sSrodkéw trwalych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw i strat
w nastepujacych pozycjach:

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 8766 7 810
Koszty administracyjne 93 828
Razem 8 859 8638
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Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Budynki,lokale i Urzadzenia ) Inne $rodki $rodki trwale w Rzeczowe
obiekty.il?iynieri.i techniczne i SrodKi transportu trwale budowie aktywa trwate
ladowej i wodnej maszyny razem
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2017 34670 176 104 3453 2306 255 216788
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 39 353 35 678 1105
u;\;l(](ljiz;liz oddane $rodki trwate do R 39 _ 35 74 148
-leasing - - 353 - 353 706
-inne - - - - 251 251
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 16 446 16 470 948
- likwidacja, sprzedaz - 9 446 5 - 460
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - 7 - 11 470 488
Na dzief 31 grudnia 2017 34670 176 127 3360 2325 463 216 945
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2017 16981 121100 2454 2226 0 142761
Zmiany w roku 1472 6634 154 15 0 8275
- amortyzacja za okres 1472 6 650 484 32 - 8638
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -16 -330 -17 - -363
Na dzien 31 grudnia 2017 18453 127734 2608 2241 0 151 036
3. 0dpisy aktualizujace - 700 - - - 700
4. Wartos$¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2017 16217 47 693 752 84 463 65209
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2018 34670 176127 3360 2325 463 216 945
a) zwigkszenia (z tytutu) 66 25526 0 35 178 25805
;J;l;tkkljv(\i]z:iz oddane $rodki trwate do 66 119 _ 35 137 357
-leasing - - - - - 0
-inne* - 25407 - - 41 25448
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 42 412 3 220 677
- likwidacja, sprzedaz - 42 412 3 - 457
-inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 220 220
Na dzief 31 grudnia 2018 34736 201611 2948 2357 421 242073
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2018 18453 127734 2608 2241 0 151 036
Zmiany w roku 1251 7 149 -16 26 0 8410
- amortyzacja za okres 1251 7191 387 30 - 8859
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -42 -403 -4 - -449
Na dzien 31 grudnia 2018 19704 134 883 2592 2267 0 159 446
3. 0dpisy aktualizujace - 610 - - - 610
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2018 15032 66118 356 90 421 82017

*W dniu 12 maja 2017 r. zostalta zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy podmiotami FERRUM S.A. a
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
oraz Rockford Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz ZKS FERRUM S.A. na zakup i uruchomienie linii
do produkgc;ji rur spiralnie spawanych.

W zwigzku z uruchomieniem Linii Bender i na podstawie zawartego porozumienia z dnia 30 kwietnia 2018
roku Rockford Sp. z 0.0. udostepnit linie technologiczng Ferrum S.A. do uzytkowania. Z tytutu korzystania linii
Spétka ponosi koszty najmu.

Z uwagi na rozpoczecie uzytkowania przedmiotu oraz nieodwotanego zobowigzania do zakupu badz leasingu
Spétka w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2018 roku ujeta zar6wno aktywa w postaci Srodkéw trwatych,
jak i zobowigzanie finansowe w kwotach wyliczonych w oparciu o zapisy umowy.

Wartos$¢ srodka trwatego oszacowano na kwote 25,4 mln zt.

Zgodnie z zapisami umowy Spoétka nie nabyta 100% udziatéw w Rockford w terminie do 25 marca 2018 roku
i tym samym nie wykonata Opcji Call Linii Bender.

Z uwagi na to, ze Spoétka nie skorzystata z praw call Fundusz moze zazada¢ od Podmiotéw Uprawnionych
odkupienia udziatéw SPV lub samej Linii w terminie 1.04.2018r. a 31.01.2019r.(Prawo Put).

W dniu 28 stycznia 2019 roku Ferrum S.A., Rockkford Sp. z o.0. oraz Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw FIZAN zawarty pakiet dokumentdéw okreslajacych zasady nabycia przez Spo6tke Linii Bender.
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Zgodnie z Porozumieniem, Fundusz wykonatl przystugujace mu na podstawie Umowy Inwestycyjnej Prawo
Put, ktore polegato na opcji zadania przez Fundusz odkupienia udziatéw Rockford lub samej Linii Bender i
tym samym zostalo potwierdzone przejScie na Spoétke udziatéw Rockford (cena Prawa Put) w kwocie
5,9 min zt.

Nota 3 / Akcje w jednostkach zaleznych i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy /

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Stan na poczatek okresu 21056 21056
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 21056 21056
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zwiekszenia : 16 16
- nabycie akcji - -
- nabycie udziatéw - 16
- rozwiazanie odpisu aktualizujgcego 16 -
Zmniejszenia 16 16
- utworzenie odpisu aktualizujgcego - 16
- sprzedaz aktywow finansowych 16 -
Stan na koniec okresu 21056 21056
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 21056 21056

- aktywa dostepne do sprzedazy - -

W dniu 23.01.2017 FERRUM S.A. odkupita udziaty sp6tki Walcownia Blach Grubych sp. z 0.0. od ZKS FERRUM
za kwote 5 tys. zt. Obecna nazwa spotki to Walcownia Rur FERRUM sp. z o0.0. Przedmiotem dziatalnosci
utworzonej spotki celowej miata by¢ produkcja blach grubych, natomiast w zwigzku z odstapieniem od
projektu, ktéry mial by¢ przez ten podmiot realizowany, spétka nie prowadzita zadnej dziatalnosci
operacyjne;j.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zgromadzenie Wspo6lnikéw spoétki podjeto uchwate o likwidacji i rozwigzaniu
sp6tki. Ferrum S.A. jako jedyny udziatowiec Spétki Walcownia Rur Ferrum Sp. z o.0.,, podjelo uchwate o
doptacie w wysokosci 11 tys. zt z przeznaczeniem na sfinansowanie czynnosci zmierzajacych do rozwigzania,
likwidacji, a nastepnie wykreslenia z KRS sp6tki Walcownia Rur Ferrum Sp. z o.o.

Na udzialy w Spotce zostat utworzony odpis aktualizujacy w kwocie 16 tys. zt.

W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Ferrum S.A. sprzedata udziaty w Spétce Walcownia Rur Ferrum Sp. z o.o.
w likwidacji na rzecz spétki ,Fabryka Mieszkan” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Katowicach.

Nota 4 / Instrumenty finansowe /

Instrumenty finansowe wedtlug typu
Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
Pozyczki przez wynik

i nalezno$ci finansowy Ogéltem
31 grudnia 2017
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej(zgodnie z MSR 39)*
Pochodne instrumenty finansowe
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci 44 398 - 44 398
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3358 - 3358
Ogoélem 47756 - 47756
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*Zgodnie z MSSF 9 Pozyczki i naleznosci zaliczane sg od 1.01.2018 r. do kategorii aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowiagzania
wyceniane w Zobowigzania
wartosci handlowe
godziwej przez iinne
wynik zobowiagzania
finansowy finansowe Ogélem
31 grudnia 2017
Zobowigzania wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i inne
zZobowigzania - 70 984 70 984
Kredyty i pozyczki - 126 799 126 799
Ogoélem - 197 783 197 783
Aktywa finansowe
wyceniane Aktywa finansowe
wedlug wyceniane w warto$ci
zamortyzowanego godziwej przez wynik
kosztu finansowy Ogélem
31 grudnia 2018
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej (zgodnie z MSSF 9)
Naleznosci handlowe oraz pozostate
nalezno$ci 56 751 - 56 751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6908 - 6908
Ogotem 63 659 - 63 659
Zobowigzania
wyceniane w Zobowiazania
wartos$ci handlowe
godziwej przez  iinne zobowiazania
wynik finansowy finansowe Ogoéltem
31 grudnia 2018
Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i inne
zZobowigzania - 48 123 48 123
Kredyty i pozyczki - 73 498 73 498
Ogotem - 121 621 121 621

Spotce nie s3 znane zewnetrzne ratingi klientow.
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Nie bylo przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktére nie s3 jednocze$nie
objete odpisem na utrate wartoSci.

Nota 5 / Nieruchomos$¢ inwestycyjna /

Nieruchomos$¢ inwestycyjna 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Stan na poczatek okresu 31226 50189

- nieruchomos$¢ inwestycyjna 31226 50189
Zwiekszenia : - -

- nabycie nieruchomosci - -
- wzrost warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej - -

Zmniejszenia - 18963
- zmniejszenie wartosci - 18 963
Stan na koniec okresu 31226 31226

Spoétka wykazuje nieruchomos$¢ inwestycyjna wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnej na dzien 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 zostata oszacowana na podstawie wyceny
przeprowadzonej na te dni przez niezaleznych rzeczoznawcéw posiadajacych kwalifikacje odpowiednie do
przeprowadzenia wycen nieruchomosci, a takze aktualne do$wiadczenie w takich wycenach dokonywanych
w lokalizacjach, w ktérych znajdujg sie aktywa Spoétki. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci zostata dokonana w
oparciu o dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne (poziom III
hierarchii ustalenia wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13). W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
nie dokonano zadnych przeniesien miedzy poziomami w hierarchii ustalania warto$ci godziwe;j.

Wyceny warto$ci godziwej gruntéw potozonych w Katowicach przy AL. Murckowskiej, ul. Hutniczej i
Porcelanowej wchodzacych w sktad nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadzono poprzez odniesienie do
rynkowych cen transakcyjnych podobnych nieruchomosci (metoda poréwnawcza). Podejscie poré6wnawcze
polega na okresleniu wartos$ci nieruchomos$ci przy zalozeniu, ze warto$¢ wycenianej nieruchomosci przy
zalozeniu, Ze jest rowna cenie, jakg uzyskano za nieruchomos$ci podobne, ktére byly przedmiotem obrotu
rynkowego, skorygowanej ze wzgledu na cechy roéznigce te nieruchomosci (tj. lokalizacje, uzbrojenie/stan
zagospodarowania, ksztatt dziatki oraz powierzchnie) i ustalonej z uwzglednieniem zmian poziomu cen na
skutek uptywu czasu. Analiza wrazliwosci pokazuje, iZ model wyceny poréwnawczej jest wrazliwy na zmiany
cen nieruchomosci podobnych przyjetych do wyceny.

Analiza rynku wskazuje, iz na badanym rynku zarejestrowano odpowiednig ilo$¢ transakcji, ktérych
przedmiotem sprzedazy byly nieruchomo$ci gruntowe niezabudowane, podobne do szacowanej
nieruchomos$ci. W zwigzku z iloscig rejestrowanych transakcji do wyceny nieruchomos$ci zastosowano
podejscie poréwnawcze, metodg por6wnania parami.

Przy metodzie poréwnania parami poréwnuje sie nieruchomos$¢ bedaca przedmiotem wyceny, ktorej cechy sa
znane, kolejno z nieruchomos$ciami podobnymi, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego i dla ktérych
znane s3 ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakcji oraz cechy tych nieruchomosci.

Na podstawie wielkosci poprawek miedzy cechami nieruchomos$ci wycenianej (takimi jak lokalizacja,
mozliwosci inwestycyjne, ksztatt i wielko$¢ dziatki, uzbrojenie) oraz nieruchomosci przyjetych do poréwnan
oraz wag cech i ich zakreséw kwotowych (od 200 do 449 z) okreslono warto$¢ nieruchomosci z kazdej pary
poréwnawczej.

Za jednostke poréwnawcza przyjeto 1 m2 powierzchni gruntu. Warto$¢ srednia 1m?2 wyniosta 426 zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce wycena wartosci
rynkowej nieruchomos$ci inwestycyjnej. Po wykonaniu analizy lokalnego rynku transakcji nieruchomosci
gruntowych niezabudowanych, przeznaczonych pod zabudowe przemystowa i magazynows, o podobnych do
nieruchomo$ci szacowanej oraz analizy poziomu cen transakcyjnych i cech nieruchomosci ksztattujacych te
ceny potwierdzona zostata warto$¢ rynkowa nieruchomosci.

Spotka utrzymuje nieruchomo$¢ ( w postaci prawa uzytkowania wieczystego)w celu wzrostu wartosci.

Nieruchomo$¢ gruntowa o tacznej powierzchni 74 524 m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr 5/5, 5/6,
20/29,20/31, 20/32,20/33,20/37,7/5,7/6,7/7.
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Spoétka w roku 2018 poniosta koszty z tytutu optaty PWUG dotyczace wydzielonej nieruchomos$ci na poziomie
163 tys. zt oraz optacita podatek od nieruchomosci w kwocie 62 tys. zt.

Nota 6 / Zapasy /
31.12.2018rr. 31.12.2017r.

Zapasy
Materiaty 26812 12308
Odplsy Z :cytu’ru aktualizacji wartosci 1695 2032
materiatéw
Potprodukty i produkty w toku 7199 10 116
Odpis z t.ytu’ru aktualizacji wartosci 1257 2 7g5
produkcji w toku
Produkty gotowe 24 347 12772
Odpis z t/ytu%u aktualizacji wartosci 1805 1123
produktéw gotowych
Towary 198 478
Odpisy z tytutu aktualizacji wartos$ci 3 270
towarow

Zapasy netto razem 53 796 29 464

Zaktualizowano odpis dla materialéw , towaréw nierotujacych oraz produkcji w toku.
Zaktualizowano odpis dla zapaséw wyrobdw gotowych, ktérych koszt wytworzenia przekracza wartos$¢ netto

mozliwg do uzyskania.

Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt biezacego okresu wyniosta 232 871 tys. zt.
Na 31.12.2018 rok zapasy o warto$ci 4 mln zt stanowig zastaw na rzecz CZH S.A..,, ktére wynikajg z umowy

zastawczej zawartej z CZH w 2014 roku.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego zapasow przedstawia ponizsza tabela

Okres od 1.01.2018 r. Okres od 1.01.2017 r.
do 31.12.2018 . do 31.12.2017r.

Stan na poczatek okresu 1 stycznia 6210 3677
Utworzenie odpisu 5240 6325
Odwrdcenie odpisu 6 690 3792
Stan na koniec okresu 31 grudnia 4760 6210

W zwigzku ze sprzedaza zapaséow wyrobow gotowych Spétka dokonata odwrdcenia stosownego odpisu
aktualizujgcego, ktéry zostat ujety w pozostatych przychodach operacyjnych (nota 16 i 17).

Nota 7 / Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci /

31.12.2018r. 31.12.2017r.

Nalezno$ci handlowe brutto 101 207 88 674
Udzielone pozyczki 1346 1500
Kaucje wptacone - -
Minus: odpis aktualizujacy warto$ci naleznosci -45 802 -46 032
NaleznoSci finansowe netto 56 751 44 142
Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 40 40
Zaliczki wptacone 9278 1850
Pozostate nalezno$ci 1604 1003
Minus: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -215 -140
Nalezno$ci niefinansowe netto 10707 2893
Ogoélem 67 458 47 035

W tym cze$¢ dtugoterminowa
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Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
czes¢ krotkoterminowa
- w tym od jednostek powiazanych

67 458
1114

47 035
13 502

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznos$ci handlowych i pozostalych przedstawia ponizsza

tabela
31.12.2018r. 31.12.2017r.

Stan na poczatek okresu 1 stycznia 46 172 46 364
Utworzenie odpisu - 155
NaleznoSci spisane w trakcie roku, jako i 97
Nie$ciggalne

Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 155 250
Stan na koniec okresu 31 grudnia 46 017 46 172

Zmiany stanu odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych zostato ujete w pozostatych kosztach
operacyjnych i finansowych jednostkowego rachunku zyskow i strat (notal6i 17 oraz 18).

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza

tabela:

Struktura wiekowa naleznosci 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Do 1 miesiagca - -
0d 1 do 3 miesiecy - 75
0d 3 do 6 miesiecy - -
0d 6 do 12 miesiecy - 30
Powyzej 12 miesiecy 44 671 44 428
Ogoéltem 44 671 44 533

Pozostate kategorie nalezno$ci handlowych nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu pozyczek wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza

tabela:

Struktura wiekowa nalezZnosci 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Do 1 miesigca - -
0Od 1 do 3 miesiecy 50 50
0d 3 do 6 miesiecy 60 50
0d 6 do 12 miesiecy 303 100
PowyzZej 12 miesiecy 933 1050
Ogoétem 1346 1250

Na nalezno$ci z tytutu pozyczek w roku 2014-2015 utworzono odpis aktualizujgcy w wysokosci 2 703 tys. zt,

ze wzgledu na istotne op6znienia w sptatach.

W roku 2018 z uwagi na czeSciowg sptate pozyczki zaktualizowano odpis w kwocie 155 tys. zt, co zostato

ujete w przychodach finansowych (Nota 18).

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci handlowych nie wykazujacych utraty wartosci:

Struktura wiekowa naleznosci 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Do 1 miesigca 1835 5627
0d 1 do 3 miesiecy 1332 712
0d 3 do 6 miesiecy 263 948

0d 6 do 12 miesiecy
PowyzZej 12 miesiecy
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Ogoétem 3430 7287

WartoS$ci bilansowe naleznosci handlowych Spétki sa wyrazone w nastepujacych walutach:

31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
W walucie polskiej (ztoty polski) 3497 2330
X\; Z\S\Iutach obcych (' wg walut po przeliczeniu 53 254 42 068
- w walucie EURO 12 385 10 086
Ogélem 56 751 44 398

Nota 8 / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /
31.12.2018 r.  31.12.2017r.
Srodki pienigzne w banku i kasie 6 908 3358

Srodki pieniezne razem 6 908 3358

Nota 9 / Kapital podstawowy oraz akcje wlasne /

Struktura kapitatu podstawowego na 31.12.2018 r.

Wartosc¢
serii/emisji wg
wartosci
Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akcji nominalnej Data rejestracji
A Zwykte 4314 000 13330 01-06-1995
B Zwykte 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074 433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12271626 37 920 14-01-2008
F Zwykte 33368233 103 107 27-02-2018
57911 485 178 946

Kapital podstawowy razem

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke zostaty w pelni optacone.

Zgodnie z Uchwata nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada
2010r. oraz Uchwatg Zarzadu nr 278/V1/11 Spé6tka 7 wrzesnia 2011r. rozpoczeta skup akcji wiasnych.

Po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad postanowit zakonczy¢ skup akcji wtasnych w dniu
29 marca 2012 r.

Na dzienn 31 grudnia 2017 roku w ramach rozpoczetego programu skupu nabyto 1 386 386 akcji za kwote
12 899 tys. zt.

W dniu 23 lipca 2018 roku Spétka w wyniku odpowiedzi na ogloszone wezwanie dokonata sprzedazy
1386386 sztuk akcji wtasnych. Srodki pieniezne pozyskane ze sprzedazy akcji wilasnych zostaly
przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego. Sprzedaz akcji pozostata bez wptywu na wynik finansowy
Spotki, ale spowodowata zmiany w kapitale wtasnym. Ujemna réznica miedzy ceng sprzedazy, pomniejszong
o koszty sprzedazy, a ich ceng nabycia zostata pokryta kapitatem rezerwowym.

W dniu 27 luty 2018 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzZszeniu kapitatu zakladowego z kwoty
75838 648,68 zt do kwoty 178 946 488,65 zt o kwote 103 107 839,97 zt w wyniku konwersji tgcznie
33 368 233 akgji serii F objetych przez wierzycieli Spo6tki zgodnie z zatwierdzonym uktadem.
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Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2017r.

% udzial w

% udzial w

kapitale Ilos¢ glos6w na  ogodlnej liczbie
Akcjonariusz Ilo$¢ akeji zakladowym WZ glos6w na WZ
Podmioty powi3zane  Panem 6982 393* 28,45%* 6982 393 28,45%
Stawomirem Bajorem
ArcelorMittal Poland S.A. 3122 687 12,72% 3122687 12,72%
ArcelorMittal Flat Carbone Europe S.A. 2 624 045 10,69% 2624045 10,69%
Pows.zechna Kasa Oszczedno$ci Bank 5 434 648 22.14% 5 434 648 22.14%
Polski S.A.
Akcje wlasne 1386 386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 4993 093 20,35% 4993093 20,35%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

* Laczna ilos¢ akeji, przy czym podmiotami posiadajacymi samodzielnie powyzej 5% w ogélnej liczbie gtosow
FERRUM S.A. s3 BSK Return S.A. oraz Anguilla Investment Sp. z o0.0., ktére posiadaja bezposrednio
odpowiednio 3 858 482 akcji FERRUM S.A,, co stanowi 15,72% kapitatu zaktadowego oraz 2 403 252 akcji
FERRUM S.A,, co stanowi 9,79% kapitatu zaktadowego.

% udzial w

% udzial w

kapitale Ilos¢ gtlosow na  ogolnej liczbie
Akcjonariusz Ilos¢ akcji zakladowym WZ gloséw na WZ
Watchet Sp. z o.0. 19 654 805 33,94% 19 654 805 33,94%
Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny 9141624 15,79% 9141624 15,79%
Zamkniety Aktywow Niepublicznych
MM Asset Management Sp. Z o.0. 12 196 083 21,06% 12 196 083 21,06%
Mezzanine Fundusz Inwestycyjny o 0
Zamkniety Aktywow Niepublicznych 6599 186 11,40% 6599 186 11,40%
BSK Return S.A. 3858482 6,66% 3858482 6,66%
Pozostali 6461 305 11,16% 6461 305 11,16%
Razem 57911 485 100,00% 57911 485 100,00%
Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2018r.
Nota 10 / Rezerwy na $wiadczenia pracownicze /
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
rezerwy
z tytutu: 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Dlugoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 2780 2799
Rezerwy na odprawy emerytalne 906 862
Razem 3686 3661
Krétkoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 513 539
Rezerwy na odprawy emerytalne 76 50
Pozostate rezerwy na Swiadczenia pracownicze 612 480
Razem 1201 1069
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Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na 31.12.2018r. zostata wyliczona przez
niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.
Gléwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1) Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysokos$¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane wartos$ci pieniadza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa oparta na aktualnej
rentowno$ci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okres, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg na
funkcji liniowej, natomiast dla okreséw krdtszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano
stope dyskontowa poprzez ekstrapolacje biezgcego oprocentowania obligacji skarbowych wzdiuz
krzywej rentownosci opartej na funkcji logarytmiczne;.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji rezerw na 31.12.2018 r. wynosi 2,92%.

2) Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
wynagrodzen na poziomie 6,03 %, ktéry zostal wyliczony na podstawie danych publikowanych
corocznie przez Komisje Tréjstronng dotyczacych wysokosci minimalnego wynagrodzenia.

3) Przyjeto srednig warto$¢ wspotczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2016-2018
na poziomie 10,88%. Wspdtczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz osdb, ktére w danym roku
odeszly z pracy i Sredniorocznego zatrudnienia.

Opis dodatkowych ujawnien MSR

Koszty biezacego zatrudnienia, tj. wzrost wartosci biezacej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen
wynikajacych z pracy wykonywanej przez pracownikéw w okresie biezacym;

Koszty odsetkowe od zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen to zmian wartosci zobowigzania
poczatkowego w trakcie okresu spowodowana uptywem czasu;

Zyski i straty aktuarialne to wszelkie zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych
$wiadczen, wynikajgce z:

- skutkéw zmian zalozen aktuarialnych,

- korekt zatozen aktuarialnych ex post (skutkdw réznic pomiedzy poprzednimi zalozeniami aktuarialnymi a
tym, co faktycznie nastgpito) oraz z tytutu réznic miedzy rzeczywistym a poprzednio przyjetym wzrostem
wynagrodzen i inne zmiany wartosci przysztego zatrudnienia;

Koszty przyszlego zatrudnienia, tj. zmiana warto$ci biezgcej zobowigzania z tytutu okres$lonych $wiadczen
za prace wykonywang przez pracownikéw w ubiegtych okresach, pojawiajaca sie w okresie biezacym w
wyniku zmiany programu lub ograniczenia programu oraz wszelkie zyski i straty z tytutu rozliczenia.

Wyceng aktuarialng oparto o nastepujace podstawowe zatozenia:

Wycene aktuarialng oparto o nastepujace podstawowe zatozenia: na dzien: 2018-12-31 na dzien: 2017-12-31
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na 6,03% 5.60%
odprawy emerytalno-rentowe
Sredni zaktadany r.ocz'ny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na 6,03% 5,60%
odprawy nagrody jubileuszowe
Wspo6tczynnik rotacji (zwolnien) pracownikow 10, 88% 13, 44%
Sredniowazony okres dyskontowania wszystkich wyptat 17 lat 11 miesiecy 17 lat 6 miesiecy
stopa dyskontowa dla $redniowazonego okresu dyskontowania 2,92%[ 2,91%
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Zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w okresie biezagcym

ksztattowaty sie nastepujaco:

Uzgodnienie bilansu otwarcia z bilansem zamkniecia dla zobowiazan
netto z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

01-01-2018 - 31-12-2018

Wartos$¢ biezaca zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie
zatrudnienia

Koszt biezacego zatrudnienia

Koszty odsetkowe

Ponowna wycena zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie
zatrudnienia (A+B)

A. Zyski i straty aktuarialne z tytutu zmiany zatozen aktuarialnych
na skutek zmian zatozen demograficznych (rotacja pracownikéw)

na skutek zmian zatozen finansowych (stopa dyskontowa, planowany
wzrost wynagrodzen)

B. Zyski i straty aktuarialne ex post z tytutu r6znic miedzy
rzeczywistym a poprzednio przyjetym wzrostem wynagrodzen oraz
inne zmiany wartos$ci przesztego zatrudnienia

Swiadczenia wyptacone i korekta wartoéci poczatkowej zobowigzania
spowodowana odej$ciem pracownika

Warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych §wiadczen na
koniec roku

4730

767
93

547

-105
-184

79

652

-1250

4887

Analiza wrazliwo$ci

Analiza wrazliwo$ci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec okresu sprawozdawczego, pokazujaca, jaki wptyw na
zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych miatyby zmiany w odpowiednich zatozeniach aktuarialnych.
Zalozenie aktuarialne Procentovxfa .zmiana Wartos$¢ reze.rwy po | Kwotowazmiana P.rocentowa
wskaznika korekcie rezerwy zmiana rezerwy
Stopa dyskontowa +1, 00% 4 669 -218 -4,45%
Stopa dyskontowa -1, 00% 5128 241 4,93%
Rotacja pracownikéw +1, 00% 4626 -260 -5,33%
Rotacja pracownikow -1, 00% 5174 287 5,88%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen +1, 00% 5120 233 4,77%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen -1, 00% 4710 -176 -3,61%
Srednia liczba pracownikow
31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
Liczba pracownikéw 302 287
Nota 10a / Rezerwy na zobowiazania/
Rezerwa na
Rezerwana sadowe
kary nakazy Pozostate
umowne zaptaty rezerwy Razem
Stan na 31 grudnia 2017 roku - 222 1967 2189
W tym:
Krétkoterminowe - 222 1967 2189
Ujecie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw
- Utworzenie dodatkowych rezerw - - 359 359
Rozwigzanie rezerw
W tym:
- w czesSci wykorzystanej - -22 -1583 -1 605

- czesci niewykorzystanej -
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Stan na 31 grudnia 2018 roku - 200 743 943
W tym:
Krotkoterminowe - 200 743 943
Nota 11 / Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania /
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Zobowiazania handlowe, w tym: 47 843 70 455
- wobec jednostek powigzanych 5492 2376
Zobowigzania wobec banku z tyt. factoringu - -
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 168 413
Zobowiazania dot. umowy inwestycyjnej* 22904 -
Zobowigzania pozostate 112 116
Zobowiazania finansowe razem 71027 70 984
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 11203 11233
Przychody przysztych okresow 798 1268
Pozostate zobowigzania, w tym: 10 405 9965
- zobowiazania z tyt. Wynagrodzen 1106 951
-’zc.)bowiq’zania z tyt. podatkow, cet i innych 8907 8847
Swiadczen
- zobowigzania pozostate, w tym: 392 167
- wobec jednostek powigzanych - -
Razem zobowigzania handlowe i pozostale
Zobowiazania ! P 82230 82217
" Dhugorerminowa 356 945
Krétkoterminowa 81874 81272

* W zwiazku z uzytkowaniem Linii Bender oraz na podstawie podpisanych uméw najmu i nieodwotanego
zobowigzania do zakupu Spétka ujeta aktywa w postaci Srodkéw trwatych i ,zobowigzania finansowe” na

dzien 31 grudnia 2018 r.. Szczeg6towa informacja dotyczaca ujecia linii zostata opisana w Nocie 2.

Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Do roku 140 268
Od roku do 5 lat 28 145
Powyzej 5 roku - -
Razem 168 413

Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 168 413
Przyszte zobowigzania z tyt. Odsetek 1 5
Minimalne ptatno$ci leasingowe 169 418

Spétka jako leasingobiorca na 31.12.2018 r. posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym i

operacyjnym. Umowy dotycza gtéwnie Srodkéw transportu i zawierane sg na okres 3 lat.

Warto$¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu na dzien 31.12.2017 wynosi 2 280 tys. zi, w tym: Srodki

transportu 396 tys. zt oraz inne $rodki trwate 1 884 tys. zt.

Wartos$¢ netto sSrodkow trwatych w leasingu na dzien 31.12.2018 wynosi 249 tys. zt, w tym: $rodki transportu

2409 tys. zt.
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Dotacje
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Dotacje - dofinansowanie prac rozwojowych 798 1268
Dotacja - dofinansowanie kompetencji personelu - -
Razem 798 1268

Spoétka w latach 2007 i 2008 otrzymata w kwocie 2 135 tys. zt dotacje do aktywdéw na realizacje opracowania
i wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztaltownikéw zimno gietych na podstawie
Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1.12.2006 r. zawartej
z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Dotacja rozliczana jest na przychody proporcjonalnie do stopnia amortyzowania warto$ci niematerialnych
sfinansowanych t3g dotacjg .

W latach 2010-2012 roku Spoétka otrzymata dotacje w kwocie 1938 tys. zt na realizacje epoksydowania
powierzchni wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikéw zimno gietych zgrzewanych pradami wielkiej
czestotliwosci na podstawie Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR7 2009C/07343
z dnia 27.10.2010 r. zawartej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa WyzZszego.

Na dzien 31.12.2018 r. nierozliczona kwota dotacji prezentowana jest w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodéw, w tym:

- dtugoterminowych 328 tys. zt

- krétkoterminowych 470 tys. zt

Nota 12 / Pochodne instrumenty finansowe /
Walutowe kontrakty terminowe typu forward

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Ogétem - - - -
Krétkoterminowe - - - -
Dtugoterminowe - - - -

Spo6tka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik
wyceny opartych na danych rynkowych (Level 2 zgodnie z MSSF).

Nota 13 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 31.12.2018r.  31.12.2017r.
Dlugoterminowe
Pozyczki 62291 41 386
62291 41 386
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 11 207 85413
Kredyt w rachunku biezacym - -
11207 85413
Razem kredyty i pozyczki 73 498 126 799

Warto$¢ godziwa kredytéw nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, poniewaz wplyw dyskonta
nie jest znaczacy.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Sad zatwierdzit uktad cze$ciowy przyjety przez wierzycieli FERRUM. Uktadem
czeSciowym zostaty objete wierzytelnosci powstate z tytutu finansowania dziatalnosci Spo6tki w formie
udzielonych kredytéw i pozyczek przystugujace wierzycielom w kwocie 126,8 mln zt na 31.12.2017 rok.
Wszystkie wierzytelnos$ci zgtoszone zostaty objete konwersja poprzez objecie w 2018 roku przez Wierzycieli
akcji Spotki serii F.
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Szczegbétowy opis konwersji zobowigzan wierzytelnosci na akcje Sp6tki zostat opisany w nocie nr 9.

Struktura walutowa kredytow zawartych przez Spotke:

31.12.2018r. 31.12.2017r.

Ztoty polski
Ogoélem

73 498 126 799
73 498 126 799

Spoétka dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:

31.12.2018r. 31.12.2017r.

0 zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku

Limity wygasajace w ciggu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.

Zobowiazania z tytulu pozyczek wraz z zabezpieczeniami

Nazwa
jednostki, siedziba

Kwota pozyczki

Wg umowy

[stan na31.12.2018

Termin
splaty

Zabezpieczenia i gléwne warunki

WATCHET Sp. zo.o.

Warszawa

10 200

10200

Luty 2019r.

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych do kwoty 15,3 min
ustanowiony na: System transportu $rutowania i malowania rur; Linia do
produkcji rur spiralnych, Linia do produkcji rur zgrzewany ch; Hipoteka
do kwoty 15,3 mln ustanowiona przez Sp 6tk¢ na nieruchomosci, dla
ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta o nr
KA1K/00038142/4,KA1/00136366/7,KA1/00136367/4 oraz hipoteka
Iaczna do kwoty 15,3 min ustanowiona dla nieruchomosci dla ktorej jest
prowadzona ksigga

KA1K/00054156/3, KA1K/00074274/2, K A1K/00049887/8, KA1K/0010
6112/3, oraz KA1K/00131534/1, porgczenie ZKS FERRUM S.A. do
kwoty 15,3 o$wiadzcenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucii.

Warunki oprocentowania - oprocentowanie stale w wysokosci 10 %

WATCHET Sp. zo.o.

Warszawa

59 500

59 500

Maj 2020 .

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do kwoty 89,3 min
ustanowiony na: Linia do produkcji rur spawanych; Linia do produkcji
rur zgrzewany ch, System transportu $rutowania i malowania rur.
Hipoteka do kwoty 89,3 mIn ustanowiona przez Spotke na
nieruchomosci, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta o nr
KA1K/00038142/4,KA1/00136366/7,KA1/00136367/4 oraz hipoteka
faczna do kwoty 89,3 mln ustanowiona dla nieruchomosci dla ktorej jest
prowadzona ksiega

KA1K/00054156/3, KA1K/00074274/2, KA1K/00049887/8, KA1K/0010
6112/3, oraz KA1K/00131534/1, o$wiadzcenie Sp6iki o poddaniu sig
egzekucji.

Warunki oprocentowania - oprocentowanie state w wy sokosci 8%.

Odsetki naliczone

3798

Odsetki naliczone

Razem

73498

W dniu 21 luty 2018 r. roku FERRUM S.A. zawarta umowe pozyczki na kwote 10,2 mln zt. Sp6tka zobowigzata
sie do sptaty pozyczki w jednej racie ptatnej w dniu przypadajagcym w terminie dwunastu miesiecy od dnia jej
wyplaty. Pozyczka zostata udzielona w celu zasilenia kapitatu obrotowego Spétki. W dniu 12 marca 2019 roku
Spétka podpisata aneks, zgodnie z ktérym zostat wydtuzony termin sptaty pozyczki o 1 rok (Nota 24).

W dniu 17 maja 2018 roku spoétka Ferrum S.A. zawarta umowe pozyczki w tacznej kwocie 59,5 mln z}, ktéra
zostata wyptacona w dwéch transzach ( Transza 1 obejmujgca kwote 30 mln z1, a Transza 2 kwote 29,5 min
zt. Spétka zobowigzata sie do sptaty pozyczki w jednej racie ptatnej w terminie dwdch lat od wyptaty Transzy

2.

Pozyczka zostata udzielona w celach zwigzanych z biezaca dziatalnos$cia Spétki, jak w szczegélnosci
regulowanie zobowigzan i zasilenie kapitatu obrotowego.
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Nota 14 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Przychody ze sprzedazy produktéw 265473 214 333
Przychody z pozostatej dziatalnosci 2710 3037
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 8193 28 667

Razem przychody ze sprzedazy 276 376 246 037

Nota 14 a / Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna /

Przychody ze sprzedazy 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Przychody ze sprzedazy krajowej 190 060 184 338
Przychody ze sprzedazy eksportowej i dostaw
Wewnatrzwspolnotowych, w tym: 86 316 61 699
- Niemcy 29 608 23026
- Austria 15 445 12 002
- Serbia 15961 -

- Finlandia 9832 10 090

- Stowacja 4567 -
Razem przychody ze sprzedazy 276 376 246 037
Nota 15 / Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Amortyzacja 9981 9760
Zuzycie materiatéw i energii 238 651 188 262
Ustugi obce 8920 10 150
Podatki i optaty 4962 5970
Wynagrodzenia 18981 16907
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3940 3426
Pozostate koszty rodzajowe 296 143
Koszty wedlug rodzaju, razem 285731 234 618
erlana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen 8847 4721
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy 4340 5443
Koszty ogélnego zarzadu 12948 14 022
Koszt wiasny sprzedanych produktow 259 596 219 874
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 8068 29 042

Koszt wlasny sprzedazy 267 664 248916

Nota 16 / Pozostale przychody operacyjne /
. 31.12.2018r. 31.12.2017r.

Pozostale przychody operacyjne
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 470 470
Odszkodowania, reklamacje 127 534
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 1314 -
Odwroécenie odpisu aktualizujacego na zapasy 1451 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 116 101
trwatych
Inne przychody operacyjne 51 44

Pozostate przychody operacyjne, razem 3529 1149
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Nota 17 / Pozostale koszty operacyjne /

Pozostale koszty operacyjne 31.12.2018r. 31.12.2017 r.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych - 91
Odpisy aktualizujace na zapasy - 3164
Aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej - 18963
Koszty sgdowe i administracyjne 669 -
Rezerwy na przyszte zobowigzania - 3601
Odszkodowania, reklamacje 158 58
Inne koszty operacyjne 23 99

Pozostale koszty operacyjne, razem 850 25976

Nota 18 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Wynik na réznicach kursowych - 2073*
Przychody z tyt. odsetek od kontrahentéw - 43
Rozwigzanie rezerwy dot. not odsetkowych 1526 -
Rozwigzanie odpisu dot. sptaconej pozyczki 152 210
Umorzenie odsetek od zobowigzan - 71
Pozostate przychody finansowe 128 195

Przychody finansowe razem 1806 2592

Koszty finansowe
Wynik na réznicach kursowych 737 -
Odsetki, prowizje od kredytow bankowych i pozyczek 4066 3715
Inne odsetki 2851 2 265
Odsetki - od zobowigzan naliczane memoriatowo 190 1526
Odsetki od leasingu i umowy inwestycyjnej 1743 26
Optaty faktoringowe 375 -
Inne koszty finansowe 314 18

Koszty finansowe razem 10276 7 550

*Spotka dokonata zmiany prezentacji wyniku na réznicach kursowych, co spowodowato w sprawozdaniu na
dzien 31 grudnia 2017 zmniejszenie przychodéw operacyjnych o kwote 2 073 tys. zl a zwiekszenie
przychodéw finansowych o kwote 2 073 tys. zt.

Spétka w badanym okresie zaprezentowata zrealizowane réznice kursowe dotyczace transakcji w walutach
obcych oraz wyceny pozycji pienieznych wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy w klasycznym
ujeciu zgodnie z MSR 21.

Nota 19 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli Spotka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Spétka
w sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13701 13 545
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13914 14 517
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego -netto 213 972
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Zmiany stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

Wycena
Zobowiazania instrumentéw Wycena Strata
Aktywa z tytulu odroczonego z tytutu Swiadczenn  pochodnych aktywow podatkowa Pozostatle-
podatku dochodowego pracowniczych i rozrachunkow obrotowych  dorozliczenia Zobowiazania Razem
Na dzien 1 stycznia 2017 1036 - 1356 4883 7297 14 522
a) zwiekszenia 89 - 1505 5130 821 7 545
b) zmniejszenia 103 - 1163 - 7 256 8522
Na dzien 31 grudnia 2017 1022 - 1698 9963 862 13 545
Na dzien 1 stycznia 2018 1022 - 1698 9963 862 13 545
a) zwiekszenia 79 - 1177 - 839 2095
b) zmniejszenia 47 - 1204 - 688 1939
Na dzien 31 grudnia 2018 1054 - 1671 9963 1013 13701
Rezerwa na réznice Rezerwa na wyceniona
Zobowiazania z tytutu odroczonego pomiedzy amortyzacja nieruchomos¢
podatku dochodowego podatkowa a bilansowa inwestycyjna Pozostale Razem
Na dzien 1 stycznia 2017 8916 9535 34 18 485
a) zwiekszenia - - 894 894
b) zmniejszenia 684 3603 575 4862
Na dzien 31 grudnia 2017 8232 5932 353 14 517
Na dzien 1 stycznia 2018 8232 5932 353 14 517
a) zwiekszenia - - 664 664
b) zmniejszenia 595 - 672 1267
Na dzien 31 grudnia 2018 7637 5932 345 13914
Nota 20 /Podatek dochodowy/
31.12.2018r. 31.12.2017 r.
Podatek odroczony -736 -2976
-736 -2976
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Podatek dochodowy - uzgodnienie efektywnej stawki podatku

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2017: 19%)

Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy kosztoéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw podatkowych
Efekt na koncesjach (ulgi na koszty badan i rozwoju lub podobne)

Efekt podatku zaksigowanego w innych catkowitych dochodach

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Pozostate

Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej

Okres zakonczony OKres zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN

(14 367) (52 129)

(2 730) (9 905)
(1396)

529 2181

22 15

1443 6129

(736) (2976)

(736) (2 976)

Spotka w zwigzku z ujeciem zyskéw i strat aktuarialnych od $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia w innych catkowitych dochodach w kwocie 119 tysiecy ztotych ujeta réwniez efekt

podatkowy z wykazanej transakcji w wysoko$ci 22 tysiecy ztotych.

Informacja w zakresie rozliczenia straty podatkowej 2013-2018

Rok Kwota straty WyKkorzystanie
2013 9280 2014-2018
2014 0 -

2015 0 -

2016 25436 2017-2021
2017 58890 2018-2022
2018 7 601 2019-2023

Razem 101 207

Obowiazujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w
ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty
kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania ( wiekszoSci przypadkéw w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom(GAAR), ktéra
ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ tak w odniesieniu do transakcji dokonanych
po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub s3 nadal osiggane. W
konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagaé istotnego osadu, w tym dotyczacego
transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach
finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Nota 21 /Zysk (strata) na jedna akcje/

Podstawowy zysk (strata) na akcje
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Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spo6tki
oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej -13631 -49 153
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 51830 480 23156 866
Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje w PLN

-0,26 -2,12

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak
gdyby nastgpita zmiana na potencjalne akcje zwykle powodujac rozwodnienie. Spoétka nie posiada
instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwigzku z powyzszym
rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaznikowi podstawowemu zysk na akcje.

W dniu 27 luty 2018 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
75838 648,68 zt do kwoty 178 946 488,65 zt o kwote 103 107 839,97 zt w wyniku konwersji tacznie
33 368 233 akgji serii F objetych przez wierzycieli Spo6tki zgodnie z zatwierdzonym uktadem.

Podwyzszenie kapitalu miato wplyw na zmiane Sredniowazonej liczby akcji w okresie zakonczonym
31.12.2018r.

W dniu 23 lipca 2018 roku Spétka dokonata sprzedazy 1 386 386 akcji wtasnych. Transakcja sprzedazy
réwniez wptyneta na zmiane sredniowazonej liczby akcji.

Nota 22 /Nota objasniajaca do rachunku przeptywow pienieznych/

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Srodki pieniezne w kasie 9 22
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 6899 3336
Razem S$rodki pieniezne 6908 3358
Odsetki i udzialy w zyskach 31.12.2018r. 31.12.2017 r.
Odsetki od kredytow i prowizje 3998 2763
Odsetki zaptacone od leasingu 12 26
Nalezne i otrzymane dywidendy - -
Razem 4010 2789
Zmiana stanu zapaséw 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Stan zapasow na poczatek roku 29 464 43444
Stan zapas6w na koniec roku (-) -53796 -29 464
Razem -24 333 13980
Zmiana stanu naleznosci 31.12.2018r. 31.12.2017 r.
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci -20 423 -29 011
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Sptaty pozyczek -153 -210

Inne zmiany
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Zmiana stanu nalezno$ci wykazana w przeptywach

Lo -20 576 -29 221
pienieznych
Zmiana stanu zobowiazan 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -103 729 5346
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Zaciagniete kredyty, pozyczki -57 854 -

Odsetki, dywidendy - R

Sptata kredytéw, pozyczek 126 799 782
Zobowiazania z tyt. Srodkéw trwatych i umowy

. L 22 465 729

inwestycyjnej

Zobowigzania z tyt. instrumentéw pochodnych - -
Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach 12319 6 857

pienieznych

Nota 23 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31.12.2018r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 52 tys. zt tytutem
poreczenia dla ZKS FERRUM S.A. przyznanego limitu gwarancyjnego nalezytego wykonania umowy przez ZKS
FERRUM S.A.. Laczna suma z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych wynosi 52,5 tys. zt. Okres powyzszej

gwarancji obowigzuje do konca 2018 roku.

W zwigzku z zawarciem umoéw kredytowych przez ZKS FERRUM S.A. w mBanku Spétka Akcyjna FERRUM

S.A. udzielita poreczen do wysokosci kwot 6 000 tys. zt.

Laczna kwota kredytu, ktéra poreczyto FERRUM S.A. wynosi 6 mln zt. Okres obowigzywania gwarancji do 31

stycznia 2019 r.

FERRUM S.A. zgodnie z Uchwatg Zarzadu Nr 62/VIII/14 ustala kazdorazowo wynagrodzenie w wysokosci 1%

z kwoty poreczenia.

Nota 24 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat/

W Spétce po dacie zamkniecia bilansu nie mialy miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu, a nie zostaty ujete.

- w dniu 21 stycznia 2019 roku Raportem 2/2019 Spétka poinformowata o zawarciu z bankiem
Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. umowe kredytu odnawialnego na podstawie ktorej Bank
udzielit Spétce kredytu obrotowego odnawialnego w tacznej wysokosci 61 mln z}, na ktéry sktada sie
Transza A w kwocie 43 mln zt oraz Transza B w kwocie 18 mln zt.

Kredyt zostanie przeznaczony na sfinansowanie biezacych zobowigzan Spotki.

- w dniu 28 stycznia 2019 roku Raportem 4/2019 Spétka poinformowata, Zze w ramach realizacji
wielostronnej umowy inwestycyjnej Strony Umowy tj. Spétka, Rockford Sp. z 0.0. oraz Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zawartly pakiet
dokumentdéw okreslajgcych zasady nabycia przez Spétke Linii BENDER.

Zgodnie z Umowa Fundusz udzielit Sp6tce oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki pienieznej
w kwocie 27,5 mln z}, w celu nabycia przez Spétke udziatéw Rockford z terminem sptaty przypadajacym
w dniu 18 maja 2020r.

Zgodnie z zapisami Umowy Ferrum S.A. udzielito Rockford pozyczki oprocentowanej na warunkach
rynkowych w kwocie 21,6 mln zi, w celu splaty zobowiazan Rockford wzgledem Funduszu z terminem
sptaty przypadajacym w dniu 18 maja 2020 r.
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Zgodnie z porozumieniem, Fundusz wykonat przystugujgce mu na podstawie Umowy Inwestycyjnej
Prawo Put, ktére polegato na opcji zadania przez Fundusz odkupienia udziatéw Rockford lub samej Linii
BENDER, a strony potwierdzity, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku prawo wtasnosci udziatéw Rockford w
wykonaniu Prawa Put przechodzi na Spétke za cene sprzedazy udziatéw w spoétce Rockfod Sp. z 0.0. w
kwocie 5,9 miln zt.

- w dniu 12 marca 2019 roku Raportem 8/2019 Spétka poinformowata o podpisaniu Aneksu, zgodnie z
ktérym zostat wydtuzony termin splaty pozyczki w kwocie 10,2 mln zt do 28 lutego 2020 roku oraz
zostaly ustalone sptaty zadtuzenia z tytutu odsetek.

Nota 25 /Propozycja poKkrycia straty/

Strate bilansowa w wysokosci 13 631 tys. zt proponuje sie pokry¢ z kapitalu zapasowego oraz z
wypracowanego zysku w latach przysztych.

Nota 26 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /
DANE ZA ROK 2017

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spoétki Nalezno$ci Zobowigzania
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 2320 -
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 174 -
ARCELORMITTAL GERMANY (znaczacy 229 32
inwestor)
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. (podmiot 10779 2344
zalezny)
Razem 13 502 2376
b) Saldo pozostatych rozrachunkéw
Nazwa spéiki NaleznoSci Zobowiazania
Z.K.S. FERRUM S.A. - nalezno$ci z tyt. - -
pozyczki -
W tym odpis aktualizujgcy
Razem - -
c) Przychody z wzajemnych transakgc;ji
Produkty i Towary i Pozostatle
Nazwa spotki ushugi materiaty przychody
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 5194 1081 150
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) - 2834 -
ARCELORMITTAL GERMANY 432 734 -
ARCELORMITTAL PROJECTS EUROPE - - -
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( podmiot 10 000 517 -
zalezny)
Razem 15626 5166 150
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d) Koszty wzajemnych transakcji

Produkty i Towary i Pozostale
Nazwa spoétki ustugi materiaty koszty
Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 1566 1831 -
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - 7172 -
ARCELORMITTAL DISTRIBUTION 16 305
(znaczacy inwestor)
ARCELORMITTAL FLAT CARBONE - 22 843 -
EUROPE S.A.
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. (podmiot 214 2113 -
zalezny)
Razem 1780 50 264 -

W roku 2017 wystgpily transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., Ferrum Marketing
Sp. z 0.0, ZKS Ferrum S.A, ArcelorMittal Flat Carbone Europe oraz ARCELOR DISTRIBUTION SOLUTIONS,
byly to jednak transakcje o charakterze rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej

dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te spotki.
DANE ZA ROK 2018
a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spétki

Naleznosci

Zobowiazania

Z.K.S. FERRUM S.A. (podmiot zalezny)

ROCKFORD Sp. z o.0.
FERRUM MARKETING SP.Z 0.0. ( podmiot
zalezny)

1005 2

61 5123
48 367

Razem
b) Saldo pozostatych rozrachunkéw - pozyczki otrzymane

Nazwa spétki

Naleznosci

1114 5492

Zobowiazania

WATCHET Sp. z o.0.
- pozyczka
- odsetki

69 700
3798

Razem

73498

Spoétka FERRUM S.A. wykazuje zobowigzanie finansowe wobec Rockford Sp. z 0.0. w kwocie 22 904 z
tytutu ujecia na bazie umowy inwestycyjnej oraz z uwagi na rozpoczecie uzytkowania Linii Bender i

nieodwotanego zobowigzania do zakupu badz leasingu linii.

c) Przychody z wzajemnych transakgcji

Produkty i Pozostate
Nazwa spotki ushugi Towary i materialy przychody
Z.K.S.FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 2442 - 310
ROCKFORD Sp. z 0.0. 695 - -
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( 4030 - 6
podmiot zaleZzny)
Razem 7 167 - 316
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d) Koszty wzajemnych transakc;ji

Produkty i Pozostale
Nazwa spoiki ustugi Towary i materialy Kkoszty
Z.K.S. FERRUM S.A. ( podmiot zalezny) 247 - -
ROCKFORD Sp. z o.0. 5200 - -
FERRUM MARKETING SP. Z 0.0. ( 329 7 -
podmiot zalezny)
Razem 5776 7 -

W roku 2018 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym : Ferrum Marketing Sp. z o.0., ZKS
Ferrum S.A., Rockford Sp. z o.0., byly to jednak transakcje o charakterze rynkowym, ktoérych charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez te spétki.

Nota 27 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie brutto Zarzadu Sp6tki za 2017r. wyniosto 972,9 tysiecy ztotych, w tym:

- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 216,0 tys. zt

- Grzegorz Kowalik - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 252,4 tys. zt*
- Wtodzimierz Kasztalski - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 286,3 tys. zt
- Konrad Miterski - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 218,2 tys. zt **

* w Zarzadzie od dnia 24.04.2017 r.
**w Zarzadzie do dnia 16.03.2017 r.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2017 r. wyniosto 392,8 tysiace ztotych, w tym:

- Tomasz Slezak - wynagrodzenie w kwocie 63,4 tys. zt;

- Martyna Goncerz-Dachowska - wynagrodzenie w kwocie 72,0 tys. zk;

- Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie 55,3 tys. zk;

- Marcin Mosz - wynagrodzenie w kwocie 55,3 tys. z;

- Tomasz Plaskura - wynagrodzenie w kwocie 55,3 tys. zt;

- Mariusz Mirostawski - wynagrodzenie w kwocie 55,3 tys. zi;

- Andrzej Kasperek - wynagrodzenie w kwocie 27,6 tys. zt(od 30.06.2017r.);

- Bogustaw Le$nodorski - wynagrodzenie w kwocie 8,6 tys. zt(do 08.03.2017r.);
Wynagrodzenie brutto Zarzadu Spétki za 2018r. wyniosto 654,1 tysiecy ztotych, w tym:

- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 216,0 tys. zt

- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 143,7 tys. zt*
- Lukasz Warczyk - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 31,2 tys. zH**
- Grzegorz Kowalik - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 81,6 tys. zt***

- Wtodzimierz Kasztalski - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 181,6 tys. zF****
* w Zarzadzie od 07.2018r.

**w Zarzadzie od 12.2018r.

***w Zarzadzie do 03.2018 .

*H*kw Zarzadzie do 07 .2018 r.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2018 r. wyniosto 379,6 tysiace ztotych, w tym:

- Tomasz Slezak - wynagrodzenie w kwocie 41,2 tys. zt (do 06.2018r.);
- Martyna Goncerz-Dachowska - wynagrodzenie w kwocie 40,7 tys. zt (do 06.2018r.);
- Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie 32,4 tys. zt (do 06.2018r.);
- Marcin Mosz - wynagrodzenie w kwocie 32,4 tys. zt (do 06.2018r.);
- Tomasz Plaskura - wynagrodzenie w kwocie 32,4 tys. zt (do 06.2018r.);
- Mariusz Mirostawski - wynagrodzenie w kwocie 32,4 tys. zt (do 06.2018r.);
- Andrzej Kasperek - wynagrodzenie w kwocie 64,3 tys. z};

- Marek Warzecha - wynagrodzenie w kwocie 40,4 tys. zt (od 06.2018r.);
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- Andrzej Szumanski - wynagrodzenie w kwocie 31,7 tys. zt (od 06.2018r.);
- Krzysztof Wilgus - wynagrodzenie w kwocie 31,7 tys. zt (od 06.2018r.);

W analizowanym okresie nie udzielono pozyczki zadnemu cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Nota 28 / Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych /

W dniu 30 lipca 2018 roku Spétka podpisata z Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spo6tka Komandytowa z siedzibg w Warszawie umowe o przeprowadzenie przegladu i badania
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca
2018 oraz od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za ustugi okres$lone
ww. umowa wyniesie 88 tysiace ztotych.

Nota 29 / Zatwierdzenie sprawozdania finansowego/

Zarzad "FERRUM” S.A. oswiadcza, ze z dniem 24 kwietnia 2019 r. zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Nota 30 / Dzialalno$¢ zaniechana/

W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 31 / Informacja dotyczaca segmentow dziatalnosci

Spétka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie wyréznia segmentéw. Na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego dziatalnosci spétki FERRUM S.A. wykazana jest w ramach segmentu rur.

Informacja dotyczaca Kklientéw generujacych znaczace przychody zostata opisana w punkcie 9c
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Data Imie i Nazwisko o
Srgnea oy 7
Podpisano przez:
. Prezes Zarzadu, Krzysztof
2019-04-25 Krzysztof Kasprzycki Dyrektor Zaktadu Kasprzycki
Date/ Data: 2019-
Srenetfhy®
Podpi ez:
Wiceprezes Zarzadu RISANo przz
2019-04-25 Honorata Szlachetka Dyrektor ds. Honorata Szl aghetka
Finansowych Date/ Data: 2019-
04-25 18:25
Signed by /
i Podpisano przez:
2019-04-25 Lukasz Warczyk Wiceprezes Zarzadu pisano’p

Dyrektor ds. Handlu

Warczyk

t ukasz Paws
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Signed by /
p Podpisano przez}
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