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Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Nota Stanna31.12.2017r. Stanna31.12.2016r.

AKTYWA
I. Aktywa trwate 142 708 167 755
1. Aktywa niematerialne 1 3286 4 449
2. Rzeczowe aktywa trwale 2ab 99 580 104 084
3. Nieruchomosci inwestycyjne 4 38 796 57961
4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone - -
5. Inne nalezno$ci dhugoterminowe 6 1046 1261
I1. Aktywa obrotowe 115026 96 757
1. Zapasy 5 37 749 47 694
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 6 47 156 32643
3. Pozostale naleznosci 6 24 394 12321
4. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6 56 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 5671 4099
Aktywa razem 257734 264 512
PASYWA
I. Kapitat wlasny 8 1557 48502
1. Kapital akeyjny 75839 75839
2. Akcje wiasne -12 899 -12 899
3. Kaplta’{z' IladV.V}'Zkl ceny emisyjnej powyzej 10 449 10 449
wartosci nominalnej
4. Pozostaly kapitat zapasowy 12 067 9149
5. Kapitat rezerwowy 19851 19 851
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 2 548 2548
7. Pozostaly kapitat -439 -351
8.Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty -105 859 -56 084
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 51603 14708
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 18 2208 4998
dochodowego
2 Diugoter_mmowe rezerwy na $wiadczenia 9a 3714 3835
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 12 41386 -
4. Inne zobowigzania dlugoterminowe 10 798 1268
5. Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 10 3497 4607
III. Zobowiazania krotkoterminowe 204574 201302
1. Krotkotermlnuwe rezerwy na $wiadczenia 9a 1354 1280
pracownicze
2. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 9 2 445 111
3. Kredyty i pozyczki 12 101712 68970
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10 79779 67 442
5. Pozostale zobowigzania 10 16 858 18518
6. Pochodne instrumenty finansowe 11 - 31
7. Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku
10 - 19
dochodowego
8. Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 10 2426 44931
Pasywa razem 257 734 264 512

Noty przedstawione na stronach 9-51 stanowig integralna cze$¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Katowice, 25.04.2018 r.
Sporzadzit Zarzad

Prezes Zarzad
Gtoéwny Ksiegowy Dyrektor Zarzadzajgey

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor dg. Handlu

Barbara Sterkowicz K Wihodzimjerz Kasztalski



Grupa Kapitatowa "FERRUM" S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koficzacy sie 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres Kwota za okres

od 01.01 do od 01.01 do
Nota 31.12.2017r. 31.12.2016r.

Dzialalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 13 305 757 308 834
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 13 275139 291999
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 13 30 618 16 835
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 298 439 277 509
1. Koszt wilasny sprzedanych produktéw 14 267 783 263 137
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéow 14 30656 14 372
III. Zysk brutto ze sprzedazy 7318 31325
IV. Pozostate przychody operacyjne 15 3743 5423
V. Koszty sprzedazy 14 5 4472 4960
V1. Koszty ogélnego zarzadu 14 20 492 21155
VII. Pozostate koszty operacyjne 16 26 948 4228
VIIL Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -41 821 6 405
IX. Przychody finansowe 17 1268 1899
X. Koszty finansowe 17 8371 6431
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -48924 1873
XII. Podatek dochodowy 18,19 -2 067 1093

- podatek biezacy 702 135

- podatek odroczony 18,19 -2 769 958
XIII. Zysk (strata) netto z dziatalnoéci
Kontynuowanej g 780
Srednia wazona liczba akji zwyktych 20 23 156 866 23156 866
Zysk(strata) na jedna akcje zwykla 20 202 0.03
Podstawowy/rozwodniony (w PLN) ' '
Zysk(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajace:
Wrascicielom podmiotu dominujgcego -46 857 780

Udziatowcom niekontrolujagcym :

Noty przedstawione na stronach 9-51 stanowia integralng cze$¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Katowice, 25.04.2018 r.
Sporzadzit Zarzad

Gtéwny I\(siqgowy

BamEra Sterkowicz




Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koficzacy sie 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do 31.12.2017r. do 31.12. 2016,
I Zysk (strata) netto -46 857 780
Il Inne catkowite dochody podlegajgce przekwalifikowaniu w
wynik finansowy - -
HI Inne catkowite dochody nie podlegajace
przekwalifikowaniu w wynik finansowy -88 -271
1 Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. Swiadczeti pracowniczych -109 -334
2 Podatek dochodowy od sktadnikdw innych catkowitych
dochoddéw ogdtem -21 -63
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -88 -271
IV calkowite dochody po opodatkowaniu ogétem -46 945 509
Caltkowite dochody ogétem przypadajace: -46 945 509

Wiascicielom podmiotu dominujacego
Udzialowcom niekontrolujacym

Noty przedstawione na stronach 9-51 stanowig integralng cze$é¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Katowice, 25.04.2018 r.

Sporzadzit Zarzad

Prezes Zarzadu Wiceprezes
Gtowny Ksiegowy Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor dg/Handlu

|
l’k:‘@«v

Barbara Sterkowicz Wihodzimigrz Kasztalski




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.
Roczne skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzacy sie 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital z

nadwyzki

ceny

emisyjnej

powyzej Kapital z Pozostaty Kapitat

Kapitat Akcje wartosci aktualizacji kapitat Kapitat Pozostaly Zyski wiasny
akcyjny wiasne nominalnej wyceny zapasowy rezerwowy kapital zalrzymane  razem

Za okres 01.01.-31.12.2016r.
Stan na 1 stycznia 2016 r 75 839 -12 899 65051 2548 9149 19851 -80 -111 466 47 993
Zysk/strata netto za rok 2016r. 780 780
I?rzleszaco’wanze zob_oquan Ztyt 334 334
$wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy odroczony z tyt. 63 63
przeszacowania $wiadcz. pracow.
Pokrycie straty za 2015 r. -54 602 54 602
Razem calkowite dochody za 2016 . 0 0 -54 602 0 0 0 -271 55382 509
Stan na 31 grudnia 2016 r. 75839 -12899 10 449 2548 9149 19 851 -351 -56 084 48 502
Za okres 01.01.-31.12.2017r.
Stan na 1 stycznia 2017 r. 75839 -12899 10 449 2548 9149 19 851 -351 -56 084 48 502
Zysk/strata netto za rok 2017r. -46 857 -46 857
l:rfjeszaco’wamc zob.owmzan Z tyt. 109 109
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy cdroczony z tyt. 5 -
przeszacowania §wiadcz. pracow.
Podziat zysku za 2016 . 2918 -2918
Razem calkowite dochody za 2017 r. 0 0 0 0 2918 0 -88 -49 775 -46 945
Stan na 31 grudnia 2017 r, 75839 -12 899 10 449 2548 12 067 19 851 -439 -105 859 1557

Noty przedstawione na stronach 9-51 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Katowice, 25.04.2018 r.

Sporzadzit

Gtowny Ksiegowy

%t’sl*’\”?‘\

Barbara Sterkowicz

Prezes Zarzad
Dyrektor Zarzgdzajicy

Zarzad




Grupa Kapitalowa "FERRUM" S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzacy sie 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 od 01.01
do31.12.2017 r. do 31.12.2016r.
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej
L. Zysk (strata) brutto -48 924 1873
II. Korekty razem 25928 15930
1. Amortyzacja 13 087 13 169
2. Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej -647 -
3. Odsetki i udzialy w zyskach 3573 4148
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 600 -43
5. Zmiana stanu rezerw 2285 561
6. Zmiana stanu zapasow 9945 -7234
7. Zmiana stanu naleznosci -27534 912
8. Zmiana stanu zobowiazar z wyjatkiem pozyczek i kredytow 6 266 4809
9. Podatek dochodowy zaptacony 776 -106
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - -
11. Rozliczenie instrumentdw pochodnych -31 -268
12. Inne korekty ~ wycena nieruchomosci inwestycyjnej 19 160 -18
III. Przeplywy'plem.ezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) - 22996 17803
metoda posrednia
B. Przeplywy érodkéw pienigznych dziatalnoéci inwestycyjnej
L. Wplywy 2727 1967
1. Zbycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 265 130
2. Wplyw aktywéw finansowych z tyt. splaconych pozyczek z pozostalych
2 2 457 1837
jednostek
3. Inne wptywy inwestycyjne - rozliczenie zakupu $rodkéw trwatych 5 -
11. Wydatki 3170 6 697
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3170 6697
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -
- w jednostkach powigzanych -
[1l. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -443 -4730
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 57319 18927
1. Sprzedaz akcji wiasnych = =
2. Kredyty i pozyczki 57319 18927
II. Wydatki 32308 33672
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 25774 24787
2. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 4158 4737
3. Odsetki 2376 4148
4. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych - .
5. Inne wydatki finansowe -
IIL. Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 25011 -14 745
D. Przeplywy pienigine netto, razem (A.Ill+/-B.III+/-C.III) 1572 -1672
E. Zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 1572 -1672
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytuhu réznic kursowych -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4099 5771
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 5671 4099

Noty przedstawione na stronach 9-51 stanowig integralng cze$¢ niniejszego rocznego sprawozdania

Katowice, 25.04.2018 r.

Sporzadzit

Gtowny Ksiggowy

Barbara Sterkowicz

Zarzad

Wiceprezes
Dyrektor ds

Wiodzimi

Kasztalski



Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMAC]JE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

"FERRUM” S.A. jest sp6tka akcyjng notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Polsce.

“FERRUM” Spétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur, przewoddéw, ksztattownikéw zamknietych i acznikéw ze stali.

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta ,Ferrum”
w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych,
w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

“FERRUM” S.A. jest jednostka dominujaca. W sktad grupy kapitatlowej wchodza nastepujace spotki:

- "FERRUM” S.A. - jednostka dominujgca wyzszego szczebla,

- ZKS FERRUM S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujacg,

- FERRUM Marketing Sp. z 0.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

- Walcownia Rur FERRUM Sp. z o0.0. w likwidacji-jednostka zalezna od FERRUM S.A.
W dniu 23 stycznia 2017 roku Spoétka ZKS FFERRUM S.A. sprzedata do Ferrum S.A. 100% udziatéw w Walcowni
Blach Grubych Batory Sp. z o.o.
Jednostka dominujaca posiada 100% akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku obejmuje okres od 01
stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku oraz za
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien 31 grudnia 2017 roku w Jednostce
dominujacej skumulowana strata netto za biezacy rok oraz straty z lat ubiegtych przekraczaja sume kapitatéw
zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu zaktadowego, co zgodne z art. 397 Kodeksu spoétek
handlowych powoduje konieczno$¢é zwotania walnego zgromadzenia przez zarzad celem podjecia uchwaty, co
do dalszego istnienia Spétki. Zdaniem Zarzadu, pomimo spetnienia art. 397 Kodeksu spétek handlowych, nie
istnieje znaczace ryzyko zagrozenia kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Ferrum S.A. w dniu 31 sierpnia 2017 roku zawart porozumienie z MW Asset Managment Sp. z o.0,,
Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN, Mezzanine FIZAN oraz kontrolowang przez Fundusz
sp6tka celowa Watchet Sp. z 0.0. w sprawie restrukturyzacji okreslonych zobowigzan. Porozumienie stanowito
istotny krok w realizacji dziatann w zakresie poprawy sytuacji finansowo-operacyjnej Spétki, majacych na celu
przede wszystkim pozyskanie finansowania zewnetrznego na uregulowanie potrzeb operacyjnych i sptate
zobowigzan publiczno-prawnych, konwersje zadtuzenia finansowego na akcje Spéitki i tym samym ostateczna
restrukturyzacje zadtuzenia finansowego, uwolnienie zabezpieczen na majatku Spétki, ktéry zostanie
wykorzystany przy pozyskaniu finansowania bankowego na warunkach rynkowych oraz nawigzanie
wspétpracy z bankiem finansujgcym biezaca dziatalno$¢ operacyjng, ratalng sptate zadtuzenia z tytutu dostaw
towaréw i ustug oraz finansowanie planéw rozwojowych.

Jako realizacje jednego z punktu Porozumienia Bank Millenium dokonat w pazdzierniku 2017 roku przelewu
przystugujacych Bankowi wierzytelnosci pienieznych z tytulu uméw kredytowych na rzecz Funduszu
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN.

W ramach zawarcia porozumienia dotyczacego restrukturyzacji okreslonych zobowigzan Ferrum S.A. Zarzad
jednostki przedstawil wierzycielom propozycje uktadowe dotyczace czeSci zobowigzan Spétki, ktérych
restrukturyzacja ma zasadniczy wptyw na przyszia sytuacje.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Sad zatwierdzit uktad czeSciowy przyjety przez wierzycieli Ferrum. Uktadem
czeSciowym zostaly objete wierzytelno$ci powstate z tytutu finansowania dziatalno$ci Spétki w formie
udzielonych kredytéw i pozyczek przystugujace wierzycielom w kwotach: Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych w Warszawie ok. 29 mln zi,
Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamknietych Aktywoéw Niepublicznych w Warszawie ok. 25 mln zt oraz
Watchet Sp. z 0.0. w Warszawie nalezno$¢ ok. 72,8 mln zt.
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W styczniu 2018 roku prawomocnie zatwierdzony uktad zastgpit wymagane odrebnymi przepisami prawa
czynnos$ci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz objeciem akcji. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zostata opublikowana w lutym 2018 r. Kapital zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z
kwoty 75 838 648,68 zt do kwoty 178 946 488,65 zt o kwote 103 107 839,97 zt w wyniku konwers;ji tagcznie
33 368 233 akgji serii F objetych przez wierzycieli Sp6tki zgodnie z zatwierdzonym uktadem.

W $rdéd istotnych czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na ujemne wyniki Spétki nalezy wymienic:

- nizsze marze na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy,

-brak pozyskania finansowania zewnetrznego stwarzajacego problem z mozliwo$cig zakupu tasmy walcowane;j
na goraco jako podstawowego materiatu wsadowego,

- przeszacowanie wartos$ci nieruchomosci inwestycyjne;j.

W celu przygotowania struktur Spétki do oczekiwanego, dalszego wzrostu zaméwien na wyroby i ustugi
oferowane przez FERRUM S.A. zostata zawarta umowa inwestycyjna, ktéra okresla zasady wspotpracy przy
realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na zakupie i uruchomieniu linii do produkcji rur spiralnie
spawanych. Planowana inwestycja umozliwi pozyskanie dodatkowych zdolno$ci produkcyjnych ok. 120.000
ton, dywersyfikacje produktowg, dopasowanie oferty do potrzeb rynkowych i wprowadzi Spétke na pozycje
wiodacego producenta rur spiralnie spawanych spelniajgcego najwyzsze normy technologiczne.

Zwiekszenie mocy produkcyjnych potaczone z polepszeniem uzyskiwanych marz umocni pozycje finansowa
Spotki, co powinno przetozy¢ sie na zdolno$¢ Spo6tki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec wierzycieli.

W ramach pozyskania nowego finansowania dziatalno$ci Zarzad Ferrum S.A. zawart w dniu 21 luty 2018 roku
umowe pozyczki w kwocie 10,2 mln zt, ktoéra zostata przeznaczona na zasilenie kapitatu obrotowego. Aktualnie
trwaja dalsze rozmowy z bankami w celu nawigzania wspétpracy i pozyskania dodatkowego finansowania na
potrzeby sfinansowania nowych inwestycji.

Zdaniem Zarzadu przedstawiony powyzej zarys planu dziatan restrukturyzacyjnych zapewni Grupie
stabilizacje sytuacji finansowej zardwno w perspektywie krotko, jak i dtugoterminowej oraz rozwigze problem
zalegtos$ci ptatniczych Grupy wobec kontrahentéw handlowych przy jednoczesnym zapewnieniu stabilno$ci
relacji Spétki z dostawcami.

Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Jednostki Dominujacej postanowit sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe
przyjmujac zasade kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci w niezmniejszonym istotnie

zakresie. Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywoéw i zobowigzan, ktére bylyby
konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie kontynuowac dziatalnosci.

2. Sklad Zarzadu "FERRUM” S.A. oraz Rady Nadzorczej "FERRUM” S.A.

Sktad Zarzadu ,FERRUM” S.A. na 31 grudnia 2017 byt nastepujacy:

- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu
- Wlodzimierz Kasztalski - Wiceprezes Zarzadu
- Grzegorz Kowalik - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej "FERRUM" S.A. na 31 grudnia 2017 byt nastepujacy :

- Tomasz Slezak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marcin Mosz - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Martyna Goncerz-Dachowska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Stawomir Bajor - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Plaskura - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mariusz Mirostawski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 8 marca 2017 roku rezygnacje z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt Pan Bogustaw
Lesnodorski.
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W dniu 16 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Konrada Miterskiego z funkcji Prezesa
Zarzadu Ferrum S.A.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyta Panu Krzysztofowi Kasprzyckiemu funkcje Prezesa
Zarzadu Ferrum S.A..

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 24 kwietnia 2017 roku Pana Grzegorza
Kowalik do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych i Restrukturyzacji Ferrum S.A.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRUM S.A. powotalo do skiladu Rady
Nadzorczej Spétki Pana Andrzeja Kasperek.

W dniu 19 marca 2018 roku Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych i Restrukturyzacji Pan Grzegorz Kowalik
ztozyt rezygnacje.

3. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "FERRUM”S.A. zostalo sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE) .

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych, ktére sa wycenione w wartosci godziwej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa jednostki, efektywno$¢ finansowa
i przeptywy pieniezne.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérag mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywoéw lub zaptacona w
celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtdwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu
wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna
czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub
zobowiazania, jednostka bierze pod uwage witasciwosci danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, jezeli
uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan na dzien wyceny.
Warto$¢ godziwa dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym jednostki ustala
sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sa objete zakresem MSSF 2,
transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do
wartosci godziwej, ale nie sg warto$ciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy
wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w warto$ci godziwej sg skategoryzowane wedtug
trzech pozioméw w zalezno$ci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartos$ci godziwej s3
obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te
ksztattujg sie w nastepujacy sposob:

¢ Poziom 1: danymi wsadowymi s3 ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

e Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére s3
obserwowalne dla sktadnika aktywoéw lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

¢ Poziom 3: danym wsadowymi sa nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

Sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki
dominujacej osaddéw, szacunkéw i zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane warto$ci aktywéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zaloZenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w
danych okolicznos$ciach i stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktore
nie wynikajg bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczne warto$ci mogg sie r6zni¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktéorym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.
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Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej, ktére maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach dodatkowych informacji objasniajacych.

Przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego dokonano szacunkéw ksiegowych i zatozen w
szczegdlnosci przy okresleniu kosztéw amortyzacji srodkdéw trwatych i aktywoéw niematerialnych, wyceny
zapasOw, wyceny nalezno$ci oraz nieruchomosci inwestycyjnych, okreslenia wartosci rezerw oraz wyceny
aktywow i rezerwy z tyt. podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe mogg ulec zmianie w
przysztosSci, co moze mieé istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w przysztych
okresach.

Przyjete zatozenia zostaty opisane w punkcie 4 sprawozdania.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przychodow i
kosztow

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu, do ktérych Grupa ma prawo sprawowania kontroli.
Definicja kontroli zgodnie z MSSF 10 obejmuje trzy elementy:

1. wladze nad podmiotem inwestycji(jednostka zalezng),

2. ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotdw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot
inwestycji,

3. zdolnos$¢ do sprawowania wiadzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotéw wypracowanych przez
podmiot inwestycji.

Wymienione elementy powinny by¢ spetnione tacznie.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie
je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Eliminowane s3 przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami
Grupy. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaly dostosowane do zasad rachunkowoS$ci stosowanych przez Grupe.

Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w
dniu transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych  transakcji oraz wyceny Dbilansowej aktywéw i1 zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty na roznicach kursowych dotyczace dziatalno$ci operacyjnej prezentowane sg w rachunku zyskow
i strat w pozycji przychody/koszty operacyjne, natomiast dotyczace dziatalnosSci finansowej w pozycji
przychody/koszty finansowe.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i
jednostek zaleznych jak rowniez walutg prezentacji Grupy.

Poszczegélne pozycje aktywdédw i pasywéw  oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO
z uwzglednieniem nastepujacych kurséw:

1) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu

-31.12.2016r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2016 z dnia 31.12.2016 tj. 4,4240 zt
-31.12.2017r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 tj. 4,1709 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2016r. - 4,3757 zt

2017r. - 4,2447 7t

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu,
czyli na dzienn 31.12.2016 roku - 1 EUR = 4,4240 PLN, na 31.12.2017 roku - 1 EUR = 4,1709 PLN.
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Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w okresie ($§rednia
arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca), czyli za 12 miesiecy 2016 r. -
1EUR=4,3757 PLN, a za 12 miesiecy 2017 r. - 1IEUR=4,2447 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych przyjeto kurs $redni
w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za
12 miesiecy 2016 r. - 1EUR=4,3757 PLN, a za 12 miesiecy 2017 r. - 1EUR=4,2447 PLN.

Wartosci niematerialne

WartosSci niematerialne ujmuje sie poczatkowo w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztéw wytworzenia.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartos$ci niematerialnych sg nastepujace:

-prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 99 lat,

-koszty prac rozwojowych w ciggu - 10 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych warto$ci niematerialnych w ciggu - 5 lat

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci niematerialne wykazywane sg w wartosci netto, to znaczy w
wartosci poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu sg prezentowane w pozycji wartosci niematerialne
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i s3 pomniejszane o dokonane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu
utraty warto$ci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej jest ujmowane
wylacznie w pozycjach pozabilansowych w wartos$ci wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia
optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie warto$ci niematerialne wytworzone przez Grupe nie
podlegaja aktywowaniu i ujmowane sg w zysku i stracie okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty
poniesione. Warto$¢ niematerialng powstata w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy
Grupa posiada dokumentacje potwierdzajaca:

e mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych,
spos6b, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszite korzysci
ekonomiczne,
dostepno$¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych,

e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowac temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Aby ocenié, czy sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony przez Grupe spetnia kryteria dotyczace
ujmowania, dzieli sie proces powstawania aktywéw na:

e etap prac badawczych; oraz

« etap prac rozwojowych.
Nie ujmuje sie zadnego sktadnika warto$ci niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych z uwagi na
fakt, iz Grupa nie jest w stanie udowodni¢ istnienia sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry bedzie
wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci ekonomiczne. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie
w kosztach w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych sg suma naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik
warto$ci niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te obejmuja wszystkie
naktady, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji
i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposob zamierzony przez Zarzad.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na moment poczatkowego
ujecia $rodkéw trwalych ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia
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i przywroécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywoéw sie znajduje i ktérych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania. Koszty finansowania
zewnetrznego, ktéore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu skiadnika
aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.
Specjalistyczne znaczgce cze$ci zamienne, ktdrych wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden rok
ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem, ktére moga by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywdédw trwatych.
Pozostate cze$ci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w
wyniku w momencie ich wykorzystywania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacje zaprzestaje sie na
wczesniejsza z dat: Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania z uzytkowania.

Na dzien gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania ustalane sg okres lub stawka i metoda jego
amortyzacji oraz warto$¢ konicowa.

Aktywa amortyzowane sa poddawane przegladom pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w wysokosci, o ktérg wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw przewyzsza
wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwoéch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosSci uzytkowej. Dla potrzeb oceny utraty wartos$ci
aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktdrego wystepuja mozliwe do zidentyfikowania przeptywy
pieniezne (o$rodki wypracowujace Srodki pieniezne).

Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, ocenia sie na kazdy
dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrdécenia dokonanego
odpisu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, Srodki trwale wykazane sg w wartos$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej
o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ konicowa oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujace:

--budynki 25-401at
-obiekty inzynierii ladowej 10 - 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3-501Iat
-$rodki transportu 3-161at
-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Zarzady Spotek dokonuje weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych podlegajacych
amortyzacji. Na dzien bilansowy okresy uzytecznosci aktywdédw przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji
odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez aktywa w przysztosci.

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomo$¢ (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktére
Grupa traktuje jako Zrédto przychoddédw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkgcji, dostawach towaréw, $wiadczeniu ustug lub czynnos$ciach administracyjnych
ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyktej dziatalno$ci.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Grupa stosuje model wartosci godziwej. Oznacza to, ze warto$¢
godziwa nieruchomos$ci to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skiadnika aktywoéw lub zaptacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na zwyktych
warunkach na dzien wyceny.

Szacunek wartos$ci godziwej przeprowadza sie na koniec roku, chyba, ze w trakcie okresu zaistniejg zdarzenia
lub okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ istotnej zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjne;j.

14



Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie, w ktérym nastapita zmiana .

Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego ktora z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Produkty gotowe oraz produkcje w toku wycenia sie wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia, na ktory
sktadaja sie koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadnione czesci kosztow
posrednich zwigzanych z wytworzeniem danych produktéw i produkcji w toku.

Rozchdd wyrobéw gotowych dokonuje sie wedlug cen przecietnych tj. w wysokosci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychodéw z
produkcji w ciggu tego okresu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy sa wykazywane w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu o
utworzone na nie odpisy aktualizujace.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone, utracily catkowicie lub cze$ciowo swoja przydatno$¢ lub jesli spadly ceny sprzedazy. Brak
mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw moze takze wynikal ze wzrostu
szacowanych kosztéw przygotowania sprzedazy lub szacowanych kosztéw niezbednych do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. W takiej sytuacji Grupa dokonuje odpiséw aktualizujacych na poziomie warto$ci netto
mozliwej do uzyskania.

Ponadto Grupa przyjmuje odpis aktualizujacy w wysokosci 50% dla zapaséw zalegajacych od 1 do 2 lat oraz
75% dla zalegajacych powyzej 2 lat.

Instrumenty finansowe
1) Aktywa finansowe

PozyczKi i naleznosci handlowe

Pozyczki i nalezno$ci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpis z tytutu utraty wartosci.

Grupa tworzy odpisy z tytutu utraty wartos$ci naleznosci handlowych, gdy istnieja obiektywne dowody na to, Ze
nie bedzie wstanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw nalezno$ci.
Przestankami wskazujacymi, Ze nalezno$ci handlowe utracity warto$¢ sa np. powazne problemy finansowe
dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji
oraz istotne op6znienia w sptatach.

Ocena pod katem utraty wartosci naleznosci nastepuje w drodze przegladu sald poszczegé6lnych kontrahentow,
badz tez grupy kontrahentéw w przypadku, gdy pojedyncze salda kontrahentéw nie s3g istotne, a grupa
kontrahentéw charakteryzuje sie podobnym ryzykiem kredytowym.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci handlowych zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych,
natomiast odpisy dotyczace pozyczek do pozostatych kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Kategoria te
obejmuje réwniez instrumenty pochodne, o ile nie s3 przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej
kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych lub trwatych w zaleznosci od przewidywanego okresu rozliczenia
instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne stanowig koszt okresu.

Wycena na dzien bilansowy ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.
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Powyzsze zasady rachunkowos$ci dotycza takze zobowigzan finansowych wyrazonych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdéw trwatych, o
ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywdéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci roznic kursowych, do momentu wytaczenia sktadnika aktywdéw finansowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w pozostatych catkowitych
dochodach ujmuje sie w wyniku finansowym.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w Kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowiagzan krétkoterminowych.

2) Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, za§ w okresie pézniejszym
wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode efektywnej
stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartoSci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pozyczki s3 nastepnie wykazywane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszona o Kkoszty
transakcyjne), a warto$cig wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w zysku lub stracie przez
okres obwigzywania odno$nych umoéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, Ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w cze$ci. W tym przypadku optaty
odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw na
prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czes$ci kredytu, optata jest kapitalizowana jako zaliczka na
poczet ustug w zakresie ptynno$ci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne, zas w okresie pézniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu,
stosujac metode efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Umowy leasingu inne niz leasing finansowy klasyfikowane sg jako leasing operacyjny.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym zalezy od tresci
ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktdrej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z
przedmiotu leasingu. Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywoéw, zobowigzan,
przychoddw lub kosztéw z tytutu leasingu).
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Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontow3 jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraficowa stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako
sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe zostaja rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe s3 rozliczane na poszczegélne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac stalag okresowa stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe s3g ksiegowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw  podlegajacych  amortyzacji,
a takze kosztow finansowych w kazdym z okreséw obrotowych.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty metoda liniowa przez okres
leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez Grupe.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w
zysku lub stracie.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego i
wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone.

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami
ustanowionymi przez wtladze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie
(zwrotowi).

Obcigzenie podatkowe (przychdéd podatkowy) jest to tgczna kwota biezgcego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z rdéznic przej$ciowych pomiedzy
warto$cig podatkowg aktywdéw i zobowigzan a ich warto$cig bilansowag ujmowane jest w pelnej wysokosci,
metodg bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci
osiggniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych oraz strat
podatkowych.

Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na
wynik finansowy, ani na doch6d podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go.

Prawdopodobienistwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na zatwierdzonych budzetach Spotki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe
wskazujg, ze Spétka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sa w pelnej
wysokoSci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji
odno$nych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego
tytutu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje
mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do dokonania kompensaty aktywéw z tytutu biezacego podatku
dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z
tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw naliczonych przez te same wladze podatkowe od
jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy
istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

Kapitaly

Akcje zwykle zalicza sie do kapitatu wiasnego. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych
akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu wpltywéw z emisji.
Nabycie akcji wtasnych.

Jesli Grupa nabywa wtasne instrumenty kapitalowe, to instrumenty te (nabyte akcje wiasne) odejmuje sie od
kapitatu wilasnego. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez
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jednostke nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki zadnych zyskéw lub strat. Takie akcje wtasne
mog3a by¢ nabyte i zatrzymane przez jednostke dominujaca lub inng jednostke bedaca cztonkiem Grupy. Kwoty
zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisu zysku netto oraz jest efektem przej$cia na MSSF. Ponadto Grupa tworzy
kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej oraz kapitat pozostaty, ktéry powstat w
wyniku ujecia zyskow/strat aktuarialnych dot. rezerw emerytalno-rentowych poprzez inne catkowite dochody.
Zwiekszenia i zmniejszenia kapitalu zapasowego nastepuja wylacznie na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia.

Kwote nabytych akcji zatrzymanych przez Grupe ujawnia sie jako odrebna pozycje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w Zestawieniu Zmian w Kapitale Wlasnym. W celu zabezpieczenia skupu akcji zostat
utworzony kapitat rezerwowy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktdre
w przysztosci mogg spowodowaé wyplyw aktywéw generujacych korzysci ekonomiczne oraz ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac. Stan utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy
i korygowany w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze s3 specyficznym rodzajem rezerw na przyszte §wiadczenia pracownicze
takie jak nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen oferowanych w zamian za prace.

W spotce tworzy sie rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- nagrody jubileuszowe,

- niewykorzystane urlopy.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu wyptaty powyzszych swiadczen w
wysokoSci biezacej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu zyskéow lub strat
aktuarialnych oraz kosztéw przeszlego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych §wiadczen
wyliczana jest przez niezalezna firme doradztwa aktuarialnego metoda prognozowanych s$wiadczen
jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstaty
z wyjatkiem zyskow i strat aktuarialnych od swiadczenn pracowniczych po okresie zatrudnienia (odprawy
emerytalne), ktére ujmowane sa w innych catkowitych dochodach.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze aktualizowane sg na koniec kazdego kwartatu.

Dotacje

Dotacje od panstwa ujmuje sie wedlug wartosci godziwej, gdy wystepuje wystarczajaca pewnos¢ ich
otrzymania oraz dotrzymania przez Grupe wszystkich zwigzanych z dotacjami warunkow.

Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w zobowiagzaniach
dtugoterminowych jako przychody przysztych przychodéw z tytutu dotacji panstwowych i odnosi sie je do
przychodéw w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa, w czasie odpowiadajacym przewidywanym okresom
uzytkowania odno$nych aktywéow.

Przychody

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug

Grupa produkuje i sprzedaje rury oraz profile. Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych wykazuje sie w
warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytutu dostawy rur, profili stalowych oraz innych
produktéw Grupy. Przychody ze sprzedazy ustug odzwierciedlajg warto$¢ godziwa otrzymanej lub naleznej
zaplaty z tytulu wykonywania izolacji i dodatkowych powlok do oferowanych produktéw. Przychody ze
sprzedazy konstrukcji spawanych ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na
dzien bilansowy.

Przychody prezentowane s3 po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, zwroty, rabaty i upusty. Grupa
ujmuje przychody, kiedy:

- kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ oraz
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- gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- gdy spelnione zostaly konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci,

- gdy miato miejsce przeniesienie znaczacych ryzyk i korzysci.

Grupa opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz
szczegdbty konkretnych umoéw.

Grupa $wiadczy ustugi w zakresie spawania konstrukcji metalowych. Ustugi te ujmowane sg zgodnie ze
stopniem zaawansowania.

Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw ujmuje sie w momencie przeniesienia na nabywce
znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci do produktéw, towardéw i materiatéw zgodnie z
warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie cen
okreslonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowe;.
Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, jednostka obniza jej wartos¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej,
réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtlug pierwotnej stopy
procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami
z tytutu odsetek. Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity warto$¢, ujmuje sie
wedtug pierwotnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za
dany okres przez Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strata
na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowang o $rednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji
zwyktych.

5. Opublikowane interpretacje zatwierdzone prze UE i zastosowane przez Grupe
Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu Spétki za rok 2017

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w Zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy za rok 2017:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat - zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie). Zmiany do MSR 12 wyjasniaja sposéb wykazywania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku w
zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartos$ci godziwe;j.

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uSci$lenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).
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W /w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowo$ci jednostki.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale nie zostaly zastosowane
przez Grupe

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone
przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktdre nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zostal wydany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku i jest
standardem zastepujacym MSR 39 ,Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena”.
MSSF 9 okre$la wymogi w zakresie ujmowani i wyceny, utraty warto$ci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywdow finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z
danymi aktywami. Takie jednolite podej$cie oparte na zasadach zastepuje istniejace wymagania oparte na
regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty warto$ci w
stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane
straty, ktory wymaga biezacego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy
standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty
finansowe s3 ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia
instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposob.

Rachunkowosé¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowo$ci zabezpieczen, z
rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalno$ci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi
znaczacg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do
praktycznej dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Wtasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowana przez zmiany
ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze
zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wiasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat wydany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku (z
dniem 11 wrzes$nia 2015 roku RMSR odroczyta date wej$cia w zycie MSSF 15 na 1 stycznia 2018 roku a z
dniem 12 kwietnia 2016 roku RMSR doprecyzowata ten standard). Standard ten okresla, w jaki sposéb i
kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien. Standard
zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych
z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami (gtéwne
wyjatki dotyczg umoéw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych).
Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedlié
transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla wysokos$¢
wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), do ktérego spétka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za towary lub
ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byly szczegétowo
regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak i dostarcza
obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umoéow wieloelementowych.

e MSSF 16 ,Leasing” zostal wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
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Prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowiazania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartos$ci biezacej
optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej
ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope
procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg tak samo jak
zgodnie z MSR 17 - tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany
jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu
posiadania odno$nych aktywdéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing
operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu,
w oparciu o stalag okresowa stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu
operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor
otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow,

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w
momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

¢ Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z Kklientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z
klientami” - zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do réznych standarddéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw
oraz zmian do istniejacych standardéw.

Wedtug szacunkéw jednostki, wyzej wymienione standardy i interpretacje zatwierdzone i opublikowane przez
UE, ktére weszty lub wejda w Zycie po dniu bilansowym oraz standardy i interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE nie bedzie mie¢ istotnego wplywu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy poza nizej
opisanym wptywem.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami Grupa przeprowadzita
0og6lna analize wptywu powyzszego standardu na wyniki dziatalno$ci Grupy oraz na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzono analize uméw z klientami pod katem MSSF
15, ktéry zaczat obowigzywac od 01.01.2018 r.. Analizie poddano umowy, ktore rozpoczely sie przed tg datg i
przychody z nich beda osiggane réwniez po tej dacie. Dotychczasowe podejscie Grupy w zakresie rozpoznania
przychodéw w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta jest zgodne z
zmianami wprowadzonymi w MSSF 15, stad tez Grupa nie spodziewa sie istotnych zmian w zwigzku z
obowigzywaniem tego standardu w segmencie rur.

Zastosowanie nowego standardu MSSF 15 moze wptyna¢ na wycene przychodéw ze sprzedazy w segmencie
konstrukcji spawanych, gdzie przychody z tytutu kontraktéw dlugoterminowych ujmowane sg wg metody
stopnia zaawansowania.. Potencjalne zastosowanie MSSF 15 dla okresu sprawozdawczego zakorficzonego 31
grudnia 2017 skutkowatoby nastepujacymi zmianami:

Aktywa Kwota w tys. zt
Pozostate nalezno$ci -16 421
Zapasy (PwT) 13755
Razem aktywa -2 666
Pasywa Kwota w tys. zt
Wynik lat ubiegtych/Zyski Zatrzymane -2129
Rezerwa z tyt. podatku odroczony - 499
Pozostate zobowigzania - 38
Razem Pasywa -2 666
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Grupa zastosuje niniejszy standard od 1 stycznia 2018 r. i ujmie taczny efekt pierwszego zastosowania
standardu jako korekte salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 9 Instrumenty Finansowe Grupa szacuje, Ze zastosowanie
zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jednakze jest to na
etapie weryfikacji i oceny dotychczas stosowanego modelu ujecia i wyceny aktywoéw i ich utraty wartosci.
Wiekszos$¢ aktywdw ujmowanych obecnie jako pozyczki i naleznosci ( w tym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz $rodki pieniezne) bedzie nadal wyceniana wedlug zamortyzowanego kosztu.

Na podstawie ogélnej analizy Grupa spodziewa sie, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw, zmian do standarddw oraz nowej interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego] nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wej$cia w
zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowiazujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do
czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pdZniejsze
zmiany (data wejscia w Zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie), Zmiany wymagaja aby po zmianie planu zastosowa¢ zaktualizowane zatozenia do wyceny w celu
ustalenia biezacych kosztéw ustug i odsetek netto za pozostata czes$¢ okresu sprawozdawczego.

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
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ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie stownictwa (obowiazuja w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowiazujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zaKresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz
interpretacja nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

7. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Grupa nie dokonata reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017r.

8. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe, ryzyko zmiany przepltywéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko kredytowe oraz
ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede wszystkim
na zapewnieniu odpowiedniej plynnos$ci umozliwiajacej realizacje postawionych przez Grupe zadan
inwestycyjnych.

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynkach zagranicznych i narazona jest na ryzyko zmiany
kurséw walut, w szczeg6lnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przyszlych transakcji
handlowych i ujetych aktywoéw i zobowigzan. W Grupie wystepuje czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu
wynikajgce z faktu realizacji zaréwno zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak ze wzgledu na wystepujace réznice
w terminach rozliczenia transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktéra Grupa
zabezpiecza poprzez transakcje typu forward.

Grupa nie stosuje rachunkowoSci zabezpieczen.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych walut

Wplyw zmiany kursu waluty na

Kurs waluty na .
ty wynik netto o:

Wartos¢ ekspozycji w walucie na 31.12 2017

31.12.2017r. 1% 1%
Nalezno$ci handlowe i pozostate
EUR 15651 4,1709 -653 653
Zobowiazania handlowe i pozostate
EUR 18 083 4,1709 754 -754
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> .. . Kurs waluty na Wptyw zmiany kursu waluty o:
Wartos¢ ekspozycji w walucie na 31.12. 2016 31.12.2016 I 1% 1%
Naleznosci handlowe i pozostate
EUR 6 653 4,4240 -294 294
Zobowigzania handlowe i pozostate
EUR 13916 4,4240 616 -616
Podmiot dominujgcy w Grupie przyjat do stosowania opracowang polityke i procedure zarzadzania ryzykiem
walutowym.

Dokumenty okreslaja cel, zadania i metodologie w obszarze zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie.

W opracowanej polityce zostaty okreslone dozwolone sposoby i narzedzia zabezpieczenia walutowego oraz
procedury zmierzajagce do minimalizacji i zabezpieczenia otwartych ekspozycji walutowych. Za zarzadzanie
ryzykiem walutowym w Grupie i przestrzeganie polityki w tym zakresie odpowiedzialny jest Zarzad.

b) Ryzyko zmiany przeptywo6w pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzku z cze$ciowym finansowaniem swojej dziatalnos$ci
kredytami bankowymi. Kredyty oprocentowane sa wg zmiennej stopy procentowej. Biorac jednak pod uwage
tendencje rynkowe i stabilny poziom stop procentowych w ostatnim okresie mozna stwierdzi¢, iz ryzyko
zmiany stép procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

) Wplyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 31.12.2017 31.12.2016
Wzrost stopy procentowej 1% -478 -569
Spadek stopy procentowej -1% 478 569

c¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach i
instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw Grupy. W przypadku
bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki o wysokiej wiarygodnoSci.

Grupa nie posiada ratingéw bankéw i instytucji finansowych.

Grupa korzysta z ustug faktoringu z regresem i bez regresu. Na dzien 31 grudnia 2016 r. ustuga dotyczyta
naleznosci o warto$ci nominalnej w kwocie 7 645 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2017 warto$¢ nominalna
nalezno$ci wynosita 12 309 tys. zt.

Grupa zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢
nalezno$ci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez Grupe jest ubezpieczona przez Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A.. Umowa aktualnie obowiagzuje do 30 wrze$nia 2018 roku.

Niezaleznie od tego Grupa na biezagco monitoruje stan naleznos$ci celem ograniczenia ryzyka ich
nie$ciggalnosci.

W 2017 roku odbiorcami, ktérych udziat byt znaczacy w przychodach ze sprzedazy byty Spo6tki IZOSTAL S.A.
przychody 74,7 mln zi, sp6tki z Grupy LOGSTOR przychody 46,1 mln zt.

Maksymalne ryzyko kredytowe réwna sie wartos$ci bilansowej poszczegdlnych aktywéw finansowych.

d) Ryzyko ptynnosci

Celem Grupy jest utrzymane réwnowagi pomiedzy ciaglo$cia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz faktoringu.

Efektem prowadzonych rozmoéw z wierzycielami przez Zarzad Spétki Dominujacej byto podpisanie i
zatwierdzenie uktadu cze$ciowego. Uktadem zostaly objete wierzytelnosci z tytutu finansowania dziatalnosci
Spétki Dominujacej w formie udzielonych kredytéw i pozyczek w kwocie 127 mln zt. Wszystkie wierzytelnosci
zostaly objete konwersja poprzez objecie przez Wierzycieli akcji serii F. Dziatania dotyczace zapewnienia
ptynnosci Spo6tki zostaty szczegétowo opisane w punkcie 1 informacji dodatkowej.
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Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy w odpowiednich przedziatach wiekowych, na
podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli zawieraja odsetki do zaptaty w przyszlych okresach. Saldo przypadajace do sptaty w
terminie 12 miesiecy sa wykazywane w warto$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta jest nieistotny
pod wzgledem warto$ci.

Stan na 31 grudnia 2017 D(T ]'e_dnego 0(! 1 -do 3 0d132d0 Odroku Od2do Ponad

miesigca  miesiecy . do2lat 5lat 5 lat
miesiecy

Kredyty i pozyczki* 1740 58 620 40 155 41 386 - -

Odsetki od kredytow i pozyczek 47 478 1123 - - -

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 21290 52671 17 417 4043 - -

Inne zobowigzania finansowe - - - - - -

Odsetki od zobowigzan finansowych - - - - - -

Z'obow1qzan1az tyt. leasingu 250 594 505 486 941 i

finansowego

Przeznaczone do obrotu i rozliczane w

kwotach netto finansowe instrumenty -

pochodne

Stan na 31 grudnia 2016

Kredyty i pozyczki* 1034 12 380 22 442 10381 22733 -

Odsetki od kredytéw i pozyczek 218 595 1595 2600 2632 -

Zobowiazania handlowe oraz pozostate 26 746 47 536 8229 - - -

Inne zobowigzania finansowe* 2548 196 2577 2570 33639 -

Odsetki od zobowigzan finansowych - - - - - -

Zobowigzania z tyt. leasingu 342 675 2849 2191 2392 201

finansowego

Przeznaczone do obrotu i rozliczane w

kwotach netto finansowe instrumenty 31

pochodne

* Zobowigzania dotyczace kredytéw oraz z tytutu przejetych wierzytelnosci do sptaty w Sprawozdaniu z
sytuacji finansowej sa zaprezentowane jako zobowigzania krétkoterminowe z uwagi na naruszenie warunkéw
ugdd.

9. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Grupa monitoruje kapitat za pomoca wskaZnika
zadluzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie
netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek pomniejszona o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Laczna
wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z
zadtuzeniem netto.

WskaZniki zadtuzenia przedstawiaja sie nastepujaco:

31.12.2017 r. 31.12.2016 .
Kredyty ogétem 143 098 68970
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -5671 -4 099
Zadltuzenie netto 137 427 64 871
Kapitat wtasny razem 1557 48 502
Kapitat ogétem 138 984 113 373
Wskaznik zadluzenia 99% 57%
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DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Wartosci niematerialne /

Prawo Koszty

wieczystego Koszty prac zakonczonych Inne wartosci

uzytkowania rozwojowych prac niematerialne Razem wartoS$ci
Wartosci niematerialne gruntu w realizacji rozwojowych oprogramowanie niematerialne

Wartos¢ brutto na

01 stycznia 2016 roku 764 - 9792 1165 11721
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -

Warto$¢ brutto na

31 grudnia 2016 roku 764 - 9792 1165 11721
Wartos$¢ umorzenia na

01 stycznia 2016 roku 481 - 4477 1127 6 085
Zwiekszenia 35 - 1121 31 1187

Zmniejszenia - - - - -

Wartos$¢ umorzenia na
31 grudnia 2016 roku 516 - 5598 1158 7272
Warto$¢ netto na

_31 grudnia 2016 roku 248 - 4194 7 4 449
Wartos¢ brutto na
01 stycznia 2017 roku 764 - 9 792 1165 11721

Zwiekszenia - - - - -

Zmniejszenia - - - - -

Wartos¢ brutto na

_31 grudnia 2017 roku 764 - 9 792 1165 11721
Wartos¢ umorzenia na
01 stycznia 2017 roku 516 - 5598 1158 7272
Zwiekszenia 35 - 1121 7 1163
Zmniejszenia - - - -

Wartos$¢ umorzenia na

31 grudnia 2017 roku 551 - 6719 1165 8435
Warto$¢ netto na
31 grudnia 2017 roku 213 - 3073 - 3286

Amortyzacje wartos$ci niematerialnych ujeto w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w
nastepujacych pozycjach:

31.12.2017r. 31.12.2016T.
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 1121 1121
Koszty sprzedazy - -
Koszty administracyjne 42 66
Razem 1163 1187

26



Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Grupa posiada grunty uzytkowane wieczyscie o powierzchni 371 821 m?,

Przyszle ptatnosci z tytutu optat wieczystego uzytkowania gruntu

31.12.2017r. 31.12.2016r.
Do roku 796 775
Od roku do 5 lat 3092 3102
Powyzej 5 lat 54 278 53 660
Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2017r. 31.12.2016.
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 21848 23750
- urzadzenia techniczne i maszyny 64 309 72 648
- $rodki transportu 1428 1614
- inne $rodki trwate 2 255 2 654
- $rodki trwate w budowie 9740 3418
Rzeczowe aktywa trwale, razem 99 580 104 084

Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych w kwocie 700 tys. zt. W zwigzku z
modernizacja linii produkcyjnej srodki trwate objete odpisem zostang zastagpione nowymi modelami, ktérych

celem jest poprawa uzysku produkcji.

Majatek Grupy stanowi zabezpieczenie kredytéw. Szczeg6étowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata

ujawniona w (Nota 12).

Amortyzacje srodkéw trwalych ujeto w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w

nastepujacych pozycjach:

31.12.2017r. 31.12.2016.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 11 094 10847
Koszty sprzedazy - -
Koszty administracyjne 829 1145
Razem 11923 11992

27



Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Budynki lokale i Urzadzenia . . Inne $srodki  Srodkitrwalew  Srodki trwate
obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu trwale budowie razem
ladowej i wodnej maszyny
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2016 45 099 196 071 3960 5809 3766 254705
a) zwigkszenia (z tytutu) 431 8626 492 2457 11658 23 664
- r.1aklady n.a $rodki trwate i przyjecia do 431 3493 0 1904 11547 17 375
uzytkowania
-leasing 0 5133 492 553 111 6289
b) zmniejszenia (z tytutu) 29 90 28 43 12 006 12196
- likwidacja, sprzedaz 29 84 28 43 - 184
-inne-przemieszczenie wewnetrzne 0 6 0 0 12 006 12012
Na dzien 31 grudnia 2016 45501 204 607 4424 8223 3418 266173
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2016 19 866 123193 2139 5071 0 150 269
Zmiany w roku 1885 8766 671 498 0 11820
- amortyzacja za okres 1911 8853 689 539 - 11992
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz -26 -87 -18 -41 - -172
- odpis aktualizujacy 0 0 0 0 - 0
Na dzien 31 grudnia 2016 21751 131959 2810 5569 0 162 089
3. WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2016 23750 72 648 1614 2 654 3418 104 084
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2017 45501 204 607 4424 8223 3418 266173
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 951 620 351 8289 10211
;Z;::;:zl:z $rodki trwate i przyjecia do 0 727 0 91 2596 3414
-leasing 0 224 620 260 1287 2391
-inne 0 0 0 0 4 406 4406
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 74 640 28 1967 2709
- likwidacja, sprzedaz 0 67 640 17 - 724
-inne-przemieszczenie wewnetrzne 0 7 0 11 1967 1985
Na dzien 31 grudnia 2017 45501 205484 4404 8546 9740 273675
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2017 21751 131959 2810 5569 0 162 089
Zmiany w roku 1902 8516 166 722 0 11306
- amortyzacja za okres 1902 8590 684 747 - 11923
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz 0 -74 -518 -25 - -617
Na dzien 31 grudnia 2017 23653 140475 2976 6291 0 173 395
3. Odpis aktualizujacy - 700 - - - 700
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2017 21848 64 309 1428 2255 9740 99 580
Nota 3 / Instrumenty finansowe /
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
PozyczKi i godziwej przez wynik
nalezno$ci finansowy Ogolem
31 grudnia 2016
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci 34 243 - 34 243
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4099 - 4099
Ogotem 38 342 - 38 342
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Zobowiazania Zobowiazania
wyceniane w warto$ci handlowe

godziwej przez wynik iinne zobowiazania

finansowy finansowe Ogélem
31 grudnia 2016
Zobowigzania wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe 31 - 31
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 117 397 117 397
Kredyty i pozyczki - 68970 68970
Ogolem 31 186 367 186 398
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
PozyczKki i godziwej przez wynik
naleznosci finansowy Ogoétem
31 grudnia 2017
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
Finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 46900 - 46 900
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5671 - 5671
Ogoétem 52571 - 52571
Zobowiazania Zobowiazania
wyceniane w wartosci handlowe i inne
godziwej przez wynik zobowigzania
finansowy finansowe Ogodtem
31 grudnia 2017
Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania - 90 069 90 069
Kredyty i pozyczki - 143 098 143 098
Ogoélem - 233 167 233167

Grupie nie sg znane zewnetrzne ratingi klientow.

Nie byto przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktére nie sg jednocze$nie objete

odpisem na utrate wartosci.

Nota 4 / Nieruchomo$¢ inwestycyjna /

Nieruchomos$¢ inwestycyjna 31.12.2017r. 31.12.2016r.
Stan na poczatek okresu 57961 57 944
- nieruchomo$¢ inwestycyjna 57 961 57 944
Zwiekszenia : - -
- przekwalifikowanie srodkow trwatych do - -
nieruchomosci
- wzrost warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej - 17
Zmniejszenia - -
- zmniejszenie warto$ci nieruchomosci 19 165 -
Stan na koniec okresu 38796 57961
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Grupa wykazuje nieruchomo$¢ inwestycyjng wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnej na dzienn 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 zostala oszacowana na podstawie wyceny
przeprowadzonej na te dni przez niezaleznych rzeczoznawcéw posiadajacych kwalifikacje odpowiednie do
przeprowadzenia wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w
lokalizacjach, w ktorych znajduja sie aktywa Grupy. Warto$¢ nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2017 roku
zostata ustalona na poziomie 38 796 tys. zt.

Warto$¢ rynkowa nieruchomos$ci zostata dokonana w oparciu o dane wej$ciowe inne niz pochodzace z
aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne (poziom III hierarchii ustalenia warto$ci godziwej zgodnie z
MSSF 13). W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku nie dokonano zadnych przeniesien miedzy
poziomami w hierarchii ustalania wartosci godziwe;.

Wyceny wartosci godziwej gruntéw wchodzacych w sktad nieruchomosci inwestycyjnej Spotki Ferrum S.A.
potozonych w Katowicach przy Al. Murckowskiej, ul. Hutniczej i Porcelanowej przeprowadzono poprzez
odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych podobnych nieruchomosci (metoda poré6wnawcza). Podejscie
poréwnawcze polega na okreSleniu warto$ci nieruchomos$ci przy zatozeniu, ze warto$¢ wycenianej
nieruchomosci przy zatozeniu, ze jest rowna cenie, jaka uzyskano za nieruchomosci podobne, ktore byty
przedmiotem obrotu rynkowego, skorygowanej ze wzgledu na cechy réznigce te nieruchomosci (tj. lokalizacje,
uzbrojenie/stan zagospodarowania, ksztatt dziatki oraz powierzchnie) i ustalonej z uwzglednieniem zmian
poziomu cen na skutek uptywu czasu. Analiza wrazliwo$ci pokazuje, iZ model wyceny poréwnawczej jest
wrazliwy na zmiany cen nieruchomosci podobnych przyjetych do wyceny.

Analiza rynku wskazuje, iz na badanym rynku zarejestrowano odpowiednig ilo$¢ transakcji, ktoérych
przedmiotem sprzedazy byly nieruchomo$ci gruntowe niezabudowane, podobne do szacowanej
nieruchomosci. W zwigzku z iloscig rejestrowanych transakcji do wyceny nieruchomosci zastosowano
podejscie poréwnawcze, metoda poréwnania parami.

Przy metodzie poréwnania parami poréwnuje sie nieruchomos¢ bedaca przedmiotem wyceny, ktorej cechy s3
znane, kolejno z nieruchomosciami podobnymi, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego i dla ktérych znane
sa ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakcji oraz cechy tych nieruchomosci.

Na podstawie wielkosci poprawek miedzy cechami nieruchomosci wycenianej (takimi jak lokalizacja,
mozliwosci inwestycyjne, ksztalt i wielko$¢ dziatki, uzbrojenie) oraz nieruchomosci przyjetych do poréwnan
oraz wag cech i ich zakreséw kwotowych (od 100 do 452 zI) okre$lono warto$¢ nieruchomosci z kazdej pary
poréwnawczej.

Za jednostke poréwnawczg przyjeto 1 m2 powierzchni gruntu. Warto$¢ srednia 1m?2 wyniosta 419 zt.

Na podstawie dokonanej wyceny na dzien 31 grudnia 2017 roku stwierdzono obnizenie warto$ci
nieruchomosci inwestycyjnej w kwocie 18 963 tys. z1, ktora zostala ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych.
Obnizenie warto$ci wynika gtéwnie z przyjecia innych wskaznikéw korygujacych na dzien 31 grudnia 2017 niz
na 31 grudnia 2016.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjne w spétce ZKS Ferrum S.A. w sktad ktdérej wchodzi nieruchomos¢
gruntowa zabudowana budynkiem biurowo-ustugowym potozonej w Katowicach, przy ul. Porcelanowej
zastosowano podejscie dochodowe - technika dyskontowania strumieni pienieznych.

Przy uzyciu techniki dyskontowania strumieni dochodéw warto$¢ aktywoéw okresla sie jako sume
zdyskontowanych strumieni zmiennych dochodéw przewidywanych do uzyskania z dzierzawy majatku w
poszczegblnych latach przyjetego okresu prognozy, powiekszona o zdyskontowana warto$¢ rezydualng
pozostajacg po okresie dzierzaw.

Liczba lat okresu prognozy jest zalezna od przewidywanego okresu, w ktérym dochody pochodzace z
dzierzawy wycenianego majatku beda ulegaly zmianie. Warto$¢ rezydualna przedstawia wartos$¢
dzierzawionego majatku trwatego po uptywie ostatniego roku okresu prognozy przyjetego do dyskontowania
strumieni dochodow.

Warto$¢ rezydualna obliczona jest jako zdyskontowana warto$¢ tego majatku, jaka moze ten majatek soba
reprezentowac i wynikajaca z jego szacowanej trwatosci.

Dyskontowania dokonuje sie na dzien okres$lenia wartos$ci nieruchomos$ci przy uzyciu stopy dyskontowe;j.
Stopa dyskontowa powinna uwzgledni¢ stope zwrotu wymagana przez nabywcéw podobnego majgtku
podobnych do nieruchomosci wycenianej, przy uwzglednieniu stopnia ryzyka inwestowania na danym rynku.
Przy okresleniu wartosci rynkowej nieruchomosci gruntowej jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego
stosuje sie podejscie poré6wnawcze, przyjmujac ceny transakcyjne uzyskiwane przy sprzedazy nieruchomosci
gruntowych niezabudowanych jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego, z uwzglednieniem wysokoSci
stawek procentowych optat rocznych i niewykorzystanego okresu trwania prawa uzytkowania wieczystego.
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Biorac pod uwage charakter nieruchomosci oraz dostepne dane rynkowe, warto$¢ rynkowa dziatek gruntu
wyceniono w podejs$ciu poréwnawczym, przy zastosowaniu metody korygowania ceny $redniej.

Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnej ZKS Ferrum S.A. przeprowadzona wg aktualnego stanu nieruchomosci,
cen obowiagzujacych w dniu szacowania oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego zostata
wyceniona na 31 grudnia 2017 roku na kwote 7 570000 zl, w tym warto$¢ rynkowa prawa wieczystego
uzytkowania gruntu 855000 zt. W poréwnaniu do wartosci na 31 grudnia 2016 warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnej spo6tki ZKS Ferrum S.A. obnizono o 202 tys. zt.

Grupa utrzymuje nieruchomos$¢ ( w postaci prawa uzytkowania wieczystego oraz budynkéw)w celu wzrostu
wartosci.

Nieruchomo$¢ gruntowa Ferrum S.A. o tacznej powierzchni 74 524 m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr 5/5,
5/6,20/29,20/31,20/32,20/33,20/37,7/5,7/6,7/7.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna w spétce ZKS Ferrum S.A. sktada sie z dziatki gruntowej zabudowanej budynkiem
biurowo-ustugowym oznaczonej nr 20/39 o powierzchni 4 179 m? oraz powierzchni uzytkowej budynku
2993,6 m2.

Grupa w roku 2017 poniosta koszty z tytutu optaty PWUG dotyczace wydzielonej nieruchomosci na poziomie
172 tys. zt oraz podatku od nieruchomosci w kwocie 141 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku nie dokonano zadnych przeniesien miedzy poziomami w
hierarchii ustalenia wartosci godziwej.

Nota 5 / Zapasy /
31.12.2017r. 31.12.2016r.

Zapasy
Materiaty 15513 17 237
Odplsy zZ ,tytuiu aktualizacji wartosci 3009 1953
materiatéow
Pétprodukty i produkty w toku 10890 6 964
Odpis aktualizujgcy produkcje w toku -3512 -727
Produkty gotowe 12772 22137
Odpis z t,ytu%u aktualizacji wartosci 1123 2383
produktéw gotowych
Towary 6 488 6616
OdplS}{ z tytutu aktualizacji wartosci 270 197
towaréw

Zapasy netto razem 37 749 47 694

Zaktualizowano odpis dla materiatéw , towardw nierotujgcych oraz produkcji w toku.

Zaktualizowano odpis dla zapaséw wyrobow gotowych, ktérych koszt wytworzenia przekracza warto$¢ netto
mozliwg do uzyskania.

Utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ produkcji w toku z uwagi na spadek cen sprzedazy na rynku.

Warto$¢ zapaséw ujeta jako koszt biezacego okresu wyniosta 172 995 tys. zt.

W Grupie na 31.12.2017 rok zapasy o wartosci 25 mln zt stanowia zabezpieczenie wynikajace z zawartej
umowy kredytowej z Bankiem Millenium S.A. (przejetej w dniu 4.10.2017r. przez Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw FIZAN) oraz 4 mln zt z umowy zastawczej z CZH S.A.. Na zapasach o wartosci 5 mln zt zostat
ustanowiony zastaw rejestrowy stanowiacy zabezpieczenie kredytu w Slaskim Banku Spétdzielczym ,SILESIA”.
Zmiany stanu odpisu aktualizujacego zapasow przedstawia ponizsza tabela

Okres od 1.01.2017 r. OKkres od 1.01.2016 .

do 31.12.2017r. do 31.12.2016.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 5260 10 088
Utworzenie odpisu 6446 1444
Odwrdcenie odpisu 3792 6272
Stan na koniec okresu 31 grudnia 7914 5260

Zmiany stanu z tytutlu utraty wartosci zapaséw zostaty ujete w pozostatych kosztach i przychodach
operacyjnych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (nota 15 i 16).
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Nota 6 / Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci /

31.12.2017r. 31.12.2016.
Nalezno$ci handlowe brutto 93029 78516
Udzielone pozyczki 1500 3980
Kaucje wptacone - -
Minus: odpis aktualizujgcy warto$ci naleznosci -47 629 -48 253
NaleZnosci finansowe netto 46 900 34243
Naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 2 686 49
Pozostate naleznosci 21358 9739
Zaliczki wptacone 1850 2336
Minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci -142 -142
Nalezno$ci niefinansowe netto 25752 11982
Ogoltem 72 652 46 225
Minus: cze$¢ dtugoterminowa 1046 1261
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
cze$¢ krotkoterminowa P 71606 44964
- w tym od jednostek powigzanych 3682 8481

W ramach pozostatych nalezno$ci wykazane s3 niezafakturowane naleznosci dotyczace kontraktow
rozliczanych wg stopnia zaawansowania (realizowanych przez ZKS Ferrum).
Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest aktualizacja szacunkdw catkowitych przychodéw oraz kosztéow z
tytutu realizowanych projektéw diugoterminowych. Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu kontraktéow sa
uznawane zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Dokonywana jest ocena zaawansowania realizowanych
kontraktéw ustalajac stosunek kosztéw poniesionych do kosztéw catego projektu. Wycena kontraktéw
kalkulowana zgodnie ze stopniem ich zaawansowania prezentowana jest w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej w pozycji ,Pozostate naleznosci” w przypadku dodatniej wyceny badZ w pasywach w pozycji
»Pozostate zobowigzania” w przypadku ujemnej wyceny.
Jako pozostate naleznosci wykazane sg niezafakturowane naleznos$ci dotyczgce kontraktéw rozliczanych wg
stopnia zaawansowania:

6 513 tys.zt PLN na 31.12.2016r.
17 000 tys. zt PLN na 31.12.2017 r.
Rozpoznany na 31 grudnia 2017 roku zysk dotyczacy niezafakturowanych nalezno$ci wynikajacych z wyceny
kontraktu wynosi ok. 2,5 mln zt.
Kwota przychodéw za 2017 rok z tytutu wyzej opisanych kontraktéw stanowi blisko 100% przychodéw ze
sprzedazy produktéw Spotki ZKS Ferrum S.A..

Struktura wiekowa przeterminowanych nalezno$ci handlowych wykazujacych utrate
wartosci:

31.12.2017r. 31.12.2016T.
Do 1 miesiaca - -
0d 1 do 3 miesiecy 75 -
0d 3 do 6 miesiecy - -
0d 6 do 12 miesiecy 30 116
Powyzej 12 miesiecy 46 026 45757
Ogoétem 46 131 45873

Pozostate kategorie naleznos$ci handlowych nie zawieraja pozycji o obnizonej wartosci.
W roku 2017 z uwagi na czeSciowq sptate pozyczki zaktualizowano odpis w kwocie 210 tys. zt, co zostato ujete
w przychodach finansowych (Nota 17).
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Zmiana stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych i pozostalych przedstawia
ponizsza tabela:

31.12.2017r. 31.12.2016T.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 48 395 49 616
Utworzenie odpisu 623 453
Nlalfez.nosa spisane w trakcie roku, jako 164 1059
nie$ciggalne
Zaptata naleznosci i odsetek 1083 615
Stan na koniec okresu 31 grudnia 47771 48 395

Zmiany stanu odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych zostaly ujete w pozostatych kosztach
operacyjnych i finansowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (nota 15, 161 17)

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Grupy sa wyrazone w nastepujacych walutach:

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.

W walucie polskiej (ztoty polski) 9213 13 306

W walutach obcych ( wg walut po przeliczeniu 37943 19337

na zt)

- w walucie EURO 9097 4371

Ogotem 47 156 32 643
Nota 7 / Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.

Srodki pienigzne w banku i kasie 5671 4099

Srodki pieniezne razem 5671 4099

Nota 8 / Kapital podstawowy oraz akcje wtasne /

Struktura kapitalu podstawowego jednostki dominujacej na 31.12.2017r.

Wartos¢
serii/emisji wg
wartosci
Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akcji nominalnej Data rejestracji
A Zwykte 4314000 13 330 01-06-1995
B Zwykte 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074 433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12271626 37 920 14-01-2008
24 543 252 75 839

Kapital podstawowy razem

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Jednostke dominujacg zostaty w pelni optacone.

Z Zgodnie z Uchwata nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. z dnia 25 listopada
2010r. oraz Uchwatla Zarzadu nr 278/VI/11 Spétka 7 wrze$nia 2011r. rozpoczeta skup akcji wtasnych.
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Po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad postanowit zakoniczy¢ skup akcji wtasnych w dniu 29
marca 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w ramach rozpoczetego programu skupu nabyto 1 386 386 akcji za kwote 12
899 tys. zt.

Na akcjach wtasnych zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz WEGLOKOKSU S.A. o czym Ferrum S.A.
poinformowata w Raporcie biezacym nr: 24/2016.

W dniu 27 luty 2018 roku zostalo zarejestrowane w KRS podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
75838 648,68 zt do kwoty 178 946 488,65 zt o kwote 103 107 839,97 zt w wyniku konwersji tgcznie
33 368 233 akgji serii F objetych przez wierzycieli Sp6tki zgodnie z zatwierdzonym uktadem.

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien 31.12.2016r.

% udzial w % udzial w

kapitale Ilos¢ gtlosow na  ogolnej liczbie
AKkcjonariusz Ilos¢ akcji* zakladowym* WZ gloséw na WZ
BSK Return S.A.** 3858482 15,72% 3858482 15,72%
Anguilla Investment Sp. z 0.0.** 2403 252 9,79% 2403 252 9,79%
ArcelorMittal Poland S.A. 3122687 12,72% 3122687 12,72%
ArcelorMittal Flat Carbone Europe S.A. 2624 045 10,69% 2 624 045 10,69%
Pows.zechna Kasa Oszczednosci Bank 5 434 648 22.14% 5 434 648 22.14%
Polski S.A.
Akcje wtasne 1386 386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 5713752 23,29% 5713752 23,29%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

*Na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na NWZ FERRUM S.A. w dniu 28 grudnia
2016r.
** Podmioty powigzane z Panem Stawomirem Bajorem. Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, faczny stan posiadania akcji
FERRUM S.A. przez podmioty powigzane z Panem Stawomirem Bajorem wynosi facznie 6 982 393 szt. akcji FERRUM S.A,,
stanowiagcych 28,45% udziatu w kapitale zakltadowym FERRUM S.A., uprawniajacych do 6 982 393 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 28,45% ogo6lnej liczby gtoséw FERRUM S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2017r.

% udzial w % udzial w
kapitale Ilos¢ gtlos6w na  ogodlnej liczbie
AKcjonariusz Ilos¢ akeji zakladowym WZ gloséw na WZ
Podmioty powiazane z Panem 6 982 393* 28,45%* 6982 393 28,45%
Stawomirem Bajorem*
ArcelorMittal Poland S.A. 3122 687 12,72% 3122 687 12,72%
ArcelorMittal Flat Carbone Europe S.A. 2 624 045 10,69% 2624 045 10,69%
Pows.zechna Kasa Oszczednos$ci Bank 5 434 648 22.14% 5 434 648 22.14%
Polski S.A.
Akcje wtasne 1386 386 5,65% 1386 386 5,65%
Pozostali 4993093 20,35% 4993093 20,35%
Razem 24 543 252 100,00% 24 543 252 100,00%

*Laczna ilo$¢ akcji, przy czym podmiotami posiadajagcymi samodzielnie powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtosow
FERRUM S.A. sg BSK Return S.A. oraz Anguilla Investment Sp. z 0.0., ktére posiadajg bezposrednio odpowiednio
3858482 akcji FERRUM S.A., co stanowi 15,72% kapitatu zaktadowego oraz 2 403 252 akcji FERRUM S.A,, co
stanowi 9,79% kapitatu zaktadowego.
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Nota 9 / Rezerwy na zobowigzania/

Rezerwa na
Rezerwana sgdowe
kary nakazy Pozostate
umowne zaptaty rezerwy Razem
] - - 111
Stan na 31 grudnia 2016 roku 111
W tym:
Kroétkoterminowe - - 111 111
Ujecie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw
- Utworzenie dodatkowych rezerw - 222 2223 2 445
Rozwigzanie rezerw
W tym:
- w czeSci wykorzystanej - - -111 -111
- czeSci niewykorzystanej - - - -
Stan na 31 grudnia 2017 roku - 222 2223 2445
W tym:
Krétkoterminowe - 222 2223 2445
Nota 9a / Rezerwy na $wiadczenia pracownicze /
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
rezerwy
z tytutu: 31.12.2017r. 31.12.2016T.
Dlugoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 2799 2971
Rezerwy na odprawy emerytalne 915 864
Razem 3714 3835
Kroétkoterminowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 539 387
Rezerwy na odprawy emerytalne 76 122
Pozostate rezerwy 739 771
Razem 1354 1280

Wysokos$¢ zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych na 31.12.2017r. zostata wyliczona przez niezalezng
firme doradztwa aktuarialnego.
Gléwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1

2)

3)

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysokos$¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane warto$ci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa oparta na aktualnej
rentownosci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okres, ktéry znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze oparta na
funkcji liniowej, natomiast dla okres6w kroétszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano stope
dyskontowg poprzez ekstrapolacje biezagcego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz krzywej
rentownosci opartej na funkcji logarytmicznej.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji rezerw na 31.12.2017 r. wynosi 2,91%.

Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
podstawy na poziomie 5,60 % dla Ferrum S.A. oraz 3,89% dla spétki ZKS Ferrum S.A., ktéry zostat
wyliczony na podstawie danych publikowanych corocznie przez Komisje Trdjstronng dotyczacych
wysokosci minimalnego wynagrodzenia.

Przyjeto sSrednig warto$¢ wspoétczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2012-2017 na
poziomie 13,44% dla sp6tki Ferrum S.A. oraz dla ZKS Ferrum S.A. 23,87%. Wspétczynnik rotacji
obliczany jest jako iloraz oséb, ktére w danym roku odeszty z pracy i Sredniorocznego zatrudnienia.
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Opis dodatkowych ujawnienn MSR

Koszty biezacego zatrudnienia, tj. wzrost wartosci biezacej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen
wynikajgcych z pracy wykonywanej przez pracownikow w okresie biezacym;

Koszty odsetkowe od zobowigzania z tytulu okre$lonych $wiadczen to zmian wartosci zobowigzania
poczatkowego w trakcie okresu spowodowana uptywem czasu;

ZysKi i straty aktuarialne to wszelkie zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen,
wynikajace z:

- skutkéw zmian zatozen aktuarialnych,

- korekt zatozen aktuarialnych ex post (skutkéw réznic pomiedzy poprzednimi zatozeniami aktuarialnymi a
tym, co faktycznie nastgpito) oraz z tytutu réznic miedzy rzeczywistym a poprzednio przyjetym wzrostem
wynagrodzen i inne zmiany wartos$ci przysztego zatrudnienia;

Koszty przysztego zatrudnienia, tj. zmiana warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych §wiadczen
za prace wykonywang przez pracownikow w ubieglych okresach, pojawiajaca sie w okresie biezacym w

wyniku zmiany programu lub ograniczenia programu oraz wszelkie zyski i straty z tytutu rozliczenia.

Wyceng aktuarialng oparto o nastepujace podstawowe zatozenia:
dla Ferrum S.A.

Wycene aktuarialng oparto o nastepujace podstawowe zatozenia:

nadzien: 2017-12-31

na dzien: 2016-12-31

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na
odprawy emerytalno-rentowe (w nawiasie zaktadany wzrost dla
pierwszego roku)

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na
odprawy nagrody jubileuszowe (w nawiasie zaktadany wzrost dla
pierwszego roku)

5,60% (0,00%)

5,60% (0,00%)

5,93% (0,00%)

5,93% (0,00%)

Wspétczynnik rotacji (zwolnien) pracownikéw 13, 44% 13, 18%
$redniowazony okres dyskontowania wszystkich wyptat 17 lat 6 miesiecy 18 lat 1 miesiac
stopa dyskontowa dla Sredniowazonego okresu dyskontowania 2,91%][ 2,92%

dla ZKS Ferrum S.A.

Wycene aktuarialng oparto o nastepujace podstawowe zatoZenia:

nadzien: 2017-12-31

na dzien: 2016-12-31

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na

3,89% 2,85%
odprawy emerytalno-rentowe
Wspétczynnik rotacji (zwolnien) pracownikéw 23,87% 24, 76%
$redniowazony okres dyskontowania wszystkich wyptat 24 lat 11 miesiecy 24 lat 7 miesiecy
stopa dyskontowa dla Sredniowazonego okresu dyskontowania 3, 04% 3, 04%

Zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w okresie biezagcym

ksztattowaly sie nastepujaco:

Uzgodnienie bilansu otwarcia z bllansem_ Zamk’nu?;cw.l dla zobowigzan 01-01-2017 - 31-12-2017
netto z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych

Wartos$¢ biezaca zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie 5115
zatrudnienia
Koszt biezacego zatrudnienia 897
Koszty odsetkowe 94
Ponowna wycena zobowiazania z tytutu Swiadczen po okresie 427
zatrudnienia (A+B)
A. Zyski i straty aktuarialne z tytutu zmiany zatozen aktuarialnych -138
na skutek zmidn zatozen demograficznych (rotacja pracownikéw) -71
na skutek zmian zatozen finansowych (stopa dyskontowa, planowany -67
wzrost wynagrodzen)
B. Zyski i straty aktuarialne ex post z tytutu r6znic miedzy rzeczywistym 564
a poprzednio przyjetym wzrostem wynagrodzen oraz inne zmiany
warto$ci przesztego zatrudnienia
Swiadczenia wyptacone i korekta warto$ci poczatkowej zobowigzania -1465
spowodowana odej$ciem pracownika
Wartos$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych §wiadczen na 5067
koniec roku
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Analiza wrazliwo$ci

Analiza wrazliwo$ci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec okresu sprawozdawczego, pokazujaca, jaki wptyw na

zobowiazanie z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych mialyby zmiany w odpowiednich zatozeniach aktuarialnych.

o . Procentowa zmiana | Warto$¢ rezerwy po | Kwotowa zmiana Procentowa
Zatozenie aktuarialne L. . .
wskaznika korekcie rezerwy zmiana rezerwy

Stopa dyskontowa +1,00% 4 841 -226 -5,37%
Stopa dyskontowa -1,00% 5318 251 3,97%
Rotacja pracownikéw +1,00% 4798 -269 -6,20%
Rotacja pracownikéw -1,00% 5365 298 4,87%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen +1,00% 5311 244 3,82%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen -1,00% 4881 -186 -4,59%

Srednia liczba pracownikéw
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Liczba pracownikéw 449 468

Nota 10 / Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania /

31.12.2017r. 31.12.2016T.

Zobowigzania handlowe, w tym: 79779 67 442
- wobec jednostek powigzanych 32 890
Zobowiazania wobec banku z tyt. factoringu - -
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 5924 8003
Zobowigzania z tyt. nabytych wierzytelno$ci* - 41530
Zobowiazania pozostate 116 422
Zobowiazania finansowe razem 85819 117 397
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 17 539 19 388
Przychody przysztych okreséw 1268 1737
Pozostate zobowigzania, w tym: 16 271 17 651
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1658 1644
-é‘i/(;gg:;?ﬁzama z tyt. podatkéw, cetl i innych 9673 12 884
- zobowigzania z tyt. otrzymanych zaliczek 467 2594
- zobowigzania pozostate 4473 529
Razem_zoboyquama handlowe i pozostate 103 358 136 785
Zobowiazania
ng}}llrlzgtzssr;‘inowa 4295 5875

. . 99 063 130910

Kroétkoterminowa

* FERRUM S.A. na mocy podpisanych ugéd z 2015 roku sptacata wierzytelno$ci do mFaktoring. Kwota
sptaconych wierzytelnosci wyniosta 4 705 tys. zt.

W dniu 19 stycznia 2017 roku Spétka poinformowata, iz wierzytelno$¢ mFaktoring w kwocie 41,5 mln zt
zostala przelana na rzecz CC94 Funduszu Inwestycyjny Zamknietych Aktywéw Niepublicznych. Do dnia
sporzadzenia sprawozdania FERRUM S.A. dokonata splaty wierzytelno$ci w kwocie 195 tys. zt.

W dniu 10 maja 2017 roku Spétka otrzymata wspoélne oswiadczenie od CC94 FIZAN oraz Distressed Assets
FIZAN (DA) dotyczace przelewu na rzecz DA wierzytelnosci posiadanej przez CC94 wzgledem FERRUM.
Zgodnie z trescig otrzymanego o$wiadczenia ww. podmioty poinformowaty, iz w wykonaniu przyrzeczonej
umowy sprzedazy z dniem 4 maja 2017 roku wierzytelno$ci posiadane przez CC94 wzgledem Spétki zostaty
przelane przez CC94 na DA, za$ DA wstgpi w prawa CC94 wynikajace z ugody z 2015 roku.

Zgodnie z zawartym w dniu 31 sierpnia 2017 roku porozumieniem w sprawie restrukturyzacji okreslonych
zobowigzan, FERRUM zawarta umowe pozyczki refinansowej w tacznej kwocie ok. 41,4 mln zl z
przeznaczeniem na refinansowanie wierzytelnosci przystugujacej aktualnie CC94 FIZAN, a nabytych przez ten
podmiot posrednio od mFaktoring S.A..
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Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego

31.12.2017r. 31.12.2016r.
Do roku 2428 3425
Od roku do 5 lat 3496 4578
Powyzej 5 roku - -
Razem 5924 8003

Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych

31.12.2017r. 31.12.2016T.
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 5924 8003
Przyszte zobowiazania z tyt. odsetek 365 647
Minimalne platno$ci leasingowe 6289 8650

Grupa jako leasingobiorca na 31.12.2017 r. posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym. Umowy
dotycza gtdéwnie srodkow transportu oraz urzadzen technicznych i zawierane sg gtdwnie na okres 3 lat.
Warto$¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu na dzien 31.12.2016 wynosi 10 012 tys. zi, w tym: Srodki
transportu 727 tys. zt oraz inne $rodki trwate 9 285 tys. zt.

Warto$¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu na dzien 31.12.2017 wynosi 7 791 tys. zt, w tym: $rodki transportu
729 tys. zt oraz inne $rodki trwate 7 062 tys. zt.

Dotacje
31.12.2017r. 31.12.2016T.
Dotacje - dofinansowanie prac rozwojowych 1268 1737
Dotacja- dofinansowanie kompetencji personelu - -
Razem 1268 1737

Grupa w latach 2007 i 2008 otrzymata w kwocie 2 135 tys. zt dotacje do aktywdéw na realizacje opracowania i
wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimno gietych na podstawie Umowy
o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z dnia 1.12.2006 r. zawartej z
Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa WyzZszego.

Dotacja rozliczana jest na przychody proporcjonalnie do stopnia amortyzowania wartosci niematerialnych
sfinansowanych tg dotacja . Na dzien 31.12.2017 r. nierozliczona kwota dotacji prezentowana jest w
rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw, w tym:

- dtugoterminowych 798 tys. zt

- kréotkoterminowych 470 tys. zt

W latach 2010-2012 roku Grupa otrzymata dotacje w kwocie 1938 tys. zt na realizacje epoksydowania
powierzchni wewnetrznej rur spawanych i ksztattownikéw zimno gietych zgrzewanych pradami wielkiej
czestotliwosci na podstawie Umowy o dofinansowanie wykonanie projektu celowego nr 6 ZR7 2009C/07343 z
dnia 27.10.2010 r. zawartej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa WyzZszego.

Nota 11 / Pochodne instrumenty finansowe /

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

31.12.2017r. 31.12.2016r.
Aktywa Zobowigzania  Aktywa Zobowigzania
Ogotem - - - 31
Krétkoterminowe - - - 31

Dtugoterminowe - - - -
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Grupa wycenia instrumenty pochodne w warto$ci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem technik
wyceny opartych na danych rynkowych (Level 2 zgodnie z MSSF).

Nota 12 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 31.12.2017r. 31.12.2016r.
Dlugoterminowe

Pozyczki 41 386 -
41386 -

Krétkoterminowe
Kredyty bankowe/pozyczki 85413 54398
Kredyt w rachunku biezacym 16 299 14 572
101 712 68970
Razem kredyty i pozyczki 143 098 68970

Wartos¢ godziwa kredytow nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta nie jest
Znaczacy.

Wartos¢ zobowigzan wobec mFaktoring zostata opisana w ( nota 10).

Kredyty prezentowane s3 jako krotkoterminowe w zwigzku z niespetnieniem kowenantéw.

Struktura walutowa kredytéw zawartych przez Grupe:

31.12.2017r. 31.12.2016T.
Ztoty polski 143 098 68 970
Ogodtem 143 098 68970

Grupa dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:

31.12.2017r. 31.12.2016r.
3100 2041

0 zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku

Limity wygasajace w ciggu jednego roku to limity przyznawane na okres jednego roku.
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Zobowiazania z tytulu kredytéw wraz z zabezpieczeniami

Nazwa

Kwota

kredytu/pozyczki

Termin

jednostki, siedziba

wg
umowy

stan na
31.12.2017

splaty

Warunki
oprocentowa
nia

Zabezpieczenia

Katowice

ING Bank Slaski S.A.

25000

Wierzytelnos¢
zgtoszona do
uktadu
cze$ciowego

1417

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do kwoty 41,67 min
ustanowiony na Linii do produkgji rur zgrzewanych, Linii produkcyjnej do
izolacji rur 3LPEN, na Systemie transportu $rutowania i malowania rur;
Zastaw rejestrowy do kwoty 41,67 miIn ustanowiony na Akcjach ZKS
FERRUM S.A., hipoteka do kwoty 42 mln ustanowiona przez Spé6tke na
nieruchomosci, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o nr
KA1K/00054156/3 oraz hipoteka tgczna do kwoty 30 mln ustanowiona
dla nieruchomosci dla ktérej jest prowadzona ksiega
KA1K/00065740/4,KA1K/00076874/4,KA1K/00106112/3,KA1K/001
32210/1 oraz KA1K/00131534/1, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci, o§wiadzcenie Sp6tki o poddaniu sig egzekucji co do
zaptaty wierzytelno$ci w Banku

Katowice

ING Bank Slaski S.A.

25000

Wierzytelnos¢
zgtoszona do
uktadu
czeSciowego

23473

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do kwoty 41,67 min
ustanowiony na Linii do produkgji rur zgrzewanych, Linii produkcyjnej do
izolacji rur 3LPEN, na Systemie transportu $rutowania i malowania rur;
Zastaw rejestrowy do kwoty 41,67 mln ustanowiony na Akcjach ZKS
FERRUM S.A., hipoteka do kwoty 42 mlIn ustanowiona przez Spé6tke na
nieruchomosci, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o nr
KA1K/00054156/3 oraz hipoteka taczna do kwoty 30 mln ustanowiona
dla nieruchomosci dla ktérej jest prowadzona ksiega
KA1K/00065740/4,KA1K/00076874/4,KA1K/00106112/3,KA1K/001
32210/1 oraz KA1K/00131534/1, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci, o§wiadzcenie Spétki o poddaniu sie egzekucji co do
zaptaty wierzytelnosci w Banku

Bank Millennium
S.A.

15000

Wierzytelnos¢
zgtoszona do
uktadu
cze$ciowego

14 997

Przewlaszczenie zapaséw o warto$ci 25 mln, hipoteka do kwoty 49 min
ustanowiona przez Spo6tke na nieruchomosci dla ktérej jest prowadzona
ksiega wieczysta nr KA1K/00038142 /4 oraz na nieruchomosci dla ktérej
jest prowadzona ksiega wieczysta nr
KA1K/00065740/4,KA1K/00054156/3,
KA1K/00076874/2,KA1K/000106112/3,KA1K/000131534/1,KA1K/0
0132210/1 oraz wpis na 1 miejscu KA1K/00074274/2 , zastaw
rejestrowy do kwoty 49 miIn na $rodkach trwatych ustanowiony na Linii
do produkgdji ciggtej rur spawanych spiralnie, Linii produkcujnej do
izolacji rur 3LPE, na Systemie transportu $rutowania i malowania rur,
Zastaw rejestrowy do kwoty 49 miIn ustanowiony na Akcjach ZKS
FERRUM S.A, Przelew praw z polis ubezpieczeniowych dla ktéeych jest
prowadzona ksiega Nr KA1K/00038142/4,KA1K/00074274/2,
Oswiadzczenie Spodlki o poddaniu sie egzekucji co do zaptaty
Wierzytelnosci Banku.

Bank Millennium
S.A.

45000

Wierzytelnosé
zgtoszona do
uktadu
czeSciowego

13729

Przewlaszczenie zapaséw o warto$ci 25 mln, hipoteka do kwoty 49 min
ustanowiona przez Spo6tke na nieruchomosci dla ktérej jest prowadzona
ksiega wieczysta nr KA1K/00038142 /4 oraz na nieruchomosci dla ktérej
jest prowadzona ksiega wieczysta nr
KA1K/00065740/4,KA1K/00054156/3,
KA1K/00076874/2,KA1K/000106112/3,KA1K/000131534/1,KA1K/0
0132210/1 oraz wpis na 1 miejscu KA1K/00074274/2 , zastaw
rejestrowy do kwoty 49 miIn na $rodkach trwatych ustanowiony na Linii
do produkdji ciggtej rur spawanych spiralnie, Linii produkcujnej do
izolacji rur 3LPE, na Systemie transportu $rutowania i malowania rur,
Zastaw rejestrowy do kwoty 49 miIn ustanowiony na Akcjach ZKS
FERRUM S.A, Przelew praw z polis ubezpieczeniowych dla ktéeych jest
prowadzona ksiega Nr KA1K/00038142/4,KA1K/00074274/2,
Oswiadzczenie Spolki o poddaniu sie egzekucji co do zaptaty
Wierzytelnosci Banku.

Slaski Bank
Spétdzielczy
"SILESIA"

6 000

5549 09.01.2019

3M
WIBOR+marza

Hipoteka do kwoty 18 mln zt na prawie wieczystego uzytkowania
nieruchomosci obejmujacej dziatke grunt nr 20/39 objetej kw nr
KA1K/00129388/5, cesja wierzytelnosci z polisy ubezp., sadowy zastaw
rejestrowy na zapasach o wartosci 5 mln zt wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej, weksel wiasny in blanco

mBank

6 000

4250 31.01.2019

1M
WIBOR+marza

Hipoteka umowna na nieruchomosci objetej kw nr KA1K/00057434/7,
cesja wierzytelnosci z polisy ubezp., poreczenie FERRUM SA

Raiffeisen

6500

6500 29.11.2019

1M
WIBOR+marza

Hipoteka taczna do kwoty 15 mln na nieruchomosci objetej kw nr
KA1K/00052098/4 oraz kw nr KA1K/00112960/7 wraz z cesja z
umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci; cesja wierzytelnosci
przystugujacych kredytobiorcy z tytutu finansowanych kontraktow

Odsetki naliczone

Wierzytelno$¢
zgtoszona do
uktadu
cze$ciowego

396

Razem warto$¢
Kredytow

70311
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Nazwa Kwota pozyczki Termin
jednostkKi, siedziba Wg umowy |stan na31.12.2017 splaty

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwaty ch do kwoty 46 mln ustanowiony
na: System transportu §rutowania i malowania rur; Linia do produkgji rur
spiralnych, Linia do produkcji rur zgrzewany ch; Hipoteka do kwoty 46
mln ustanowiona przez Sp6tke¢ na nieruchomosci, dla ktorej prowadzona
jest ksigga wieczysta o nr
KA1K/00038142/4,KA1/00136366/7,KA1/00136367/4 oraz hipoteka
taczna do kwoty 46 miIn ustanowiona dla nieruchomosci dla ktorej jest
prowadzona ksigga
KA1K/00054156/3,KA1K/00074274/2,KA1K/00049887/8, KA1K/0010
6112/3, oraz KA1K/00131534/1, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelno$ci, oswiadzcenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji co do

Pozyczka zgloszona
30600 30600 do postgpowania
ukfadowego

WATCHET Sp. zo.0.
Warszawa

zaplaty wierzytelno$ci w Banku.

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do kwoty 62 min
ustanowiony na: Linia do produkcji rur spawanych; Linia do produkcji
rur zgrzewanych, System transportu §rutowania i malowania rur.
Hipoteka do kwoty 62 mln ustanowiona przez Sp 6tk¢ na nieruchomosci,
dla ktoérej prowadzona jest ksigga wieczysta o nr
KA1K/00038142/4,KA1/00136366/7,KA1/00136367/4 oraz hipoteka
taczna do kwoty 62 min ustanowiona dla nieruchomosci dla ktorej jest
prowadzona ksigga
KA1K/00054156/3,KA1K/00074274/2,KA1K/00049887/8, KA1K/0010
6112/3, oraz KA1K/00131534/1, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelno$ci, oswiadzcenie Sp6tki o poddaniu sig¢ egzekucji co do

Pozyczka zgloszona
41 386 41 386 do postgpowania
uktadowego

WATCHET Sp. zo.0.
Warszawa

zaplaty wierzytelno$ci w Banku

Odsetki zgloszone
Odsetki naliczone 801 do postepowania
uktadowego

Razem 72787

W dniu 23 grudnia 2015 roku Ferrum S.A. podpisata pakiet powigzanych ze sobg dokumentéw okreslajacych
nowy model restrukturyzacji zadtuzenia.

Na w/w pakiet dokumentéw sktadaja sie odrebne, ale analogiczne co do modelu ugody z Finansujacymi
dotyczace wydtuzenia terminu ostatecznej sptaty do 31 grudnia 2020 r. harmonogramu sptaty przez Spétke
wymagalnych i objetych ugodami wierzytelnosci wobec Finansujacych z tytutu uméw kredytowych zawartych
z tymi instytucjami w latach poprzednich w kwotach jak ponizej:

- wzgledem Banku ING w wysokoSci 26 045 tys. zt w tym z tytutu kredytu w rachunku biezacym w wysoko$ci
23 836 tys. zt oraz z tytutu kredytu terminowego w wysokosci 2 209 tys. zt;

- wzgledem Banku Millenium w wysokosci 30 667 tys. zt w tym z tytutu kredytu rewolwingowego w wysokosci
15 669 tys. zt oraz z tytutu kredytu w rachunku biezagcym 14 998 tys. zt

Na mocy Ugéd Spétka potwierdzita, iz wierzytelnosSci Finansujacych sa wymagalne, intencjg stron nie jest
zmiana tego wymagalnego charakteru, a jedynie rozlozenie sptaty tych wierzytelno$ci na raty.

Na mocy Ugéd sptata wymagalnych wierzytelnosci nastepowa¢ bedzie w ratach o zmiennej wysokosci, przy
czym nalezno$¢ gtéwna sptacana bedzie w okresach kwartalnych poczawszy od wrze$nia 2016 r.

Ugody weszly w zycie 15 stycznia 2016 roku po spelnieniu szeregu warunkéw o charakterze gospodarczym,
administracyjnym, Kkorporacyjnym oraz formalno-prawnym, takich w szczeg6lnosci jak: dostarczenie
Finansujagcym dokumentacji potwierdzajacej ich wzajemne respektowanie wierzytelnosci wobec FERRUM,
wymaganych prawem zgdd organéw korporacyjnych Emitenta zatwierdzajacych warunki Ugéd, stosownych
o$wiadczen, przedtozenie oraz akceptacja przez Finansujacych warunkéw nawigzywanej przez Emitenta ze
stronami trzecimi wspétpracy handlowe;.

*W Raportach biezacych nr 7/2017 Spoétka poinformowata o przelewie wierzytelnosci Banku ING S.A. na
Fundusz Pragma oraz o zmianie harmonogramu sptat zobowigzan wzgledem Finansujacych na 31 marca 2017.
W dniu 13 kwietnia Spo6tka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym wierzytelnosci Funduszu Pragma
zostaly przelane na Fundusz Mezzanine, w konsekwencji czego Fundusz Mezzanine wstapit w prawa i
obowigzki Funduszu Pragma wynikajace z ugody zawartej ze Sp6tka.

** W dniu 4 pazZdziernika Spétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym wierzytelnosci przystugujace
Bankowi Millenium S.A. zostaly nabyte przez Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN. Z chwila
nabycia wierzytelno$ci Banku, na Fundusz przeszty wszystkie prawa i obowigzki Banku wynikajace z
dotychczasowych porozumien dotyczacych przedmiotowych wierzytelnosci.

W dniu 8 grudnia 2017 roku Spétka podjeta decyzje o przyjeciu i przedstawieniu wierzycielom propozycji
uktadowych dotyczacych czesci zobowigzan, ktorych restrukturyzacja ma zasadniczy wpltyw na przyszia
sytuacje Ferrum. Wierzytelnosci objete propozycjami uktadowymi to wierzytelnosci powstate z tytutu
finansowania dziatalno$ci Spétki w formie udzielonych kredytéw i pozyczek, ktére sa jednoczesnie
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zabezpieczone rzeczowo na majatku Ferrum. Ukladem zostaly objete wierzytelnosci przystugujace
wierzycielom w kwotach: Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN - nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki
w tacznej kwocie ok. 29 mln zt, Mezzanine FIZAN - nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki w tgcznej kwocie ok. 25 miln
zt, Watchet Sp. z o.0. - nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki w 1acznej kwocie ok. 72,8 min zt.

W dniu 14 grudnia 2017 r. Spétka pozyskata informacje od wszystkich Wierzycieli o jednomys$lnym gtosowaniu
za uktadem, o czym poinformowata w Raporcie 68/2017.

W zwigzku z zatwierdzeniem propozycji uktadowych przez Sad w dniu 29 grudnia 2017 wszystkie
wierzytelnosci zgltoszone zostaty objete konwersja poprzez objecie przez Wierzycieli akcji Spétki serii F o
tacznej wartosci nominalnej 103 107 839,75 zt. W wyniku konwersji wierzyciele objeci uktadem czesciowym
objeli tacznie 33 368 233 akcji serii F Ferrum S.A.

Nota 13 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy 31.12.2017r. 31.12.2016.
Przychody ze sprzedazy produktow - rur, 198 989 227 342
Przychody ze sprzedazy konstrukcji spawanych 73113 62 543
Przychody z pozostatej dziatalnos$ci 3037 2114
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 30618 16 835

Razem przychody ze sprzedazy 305757 308 834

Sprzedaz produktéw Grupy wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do paZdziernika, osiggajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowoSci sprzedazy nalezy upatrywac w
cyklu dziatalnos$ci odbiorcéw, ktorzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: budownictwo, cieptownictwo,
gazownictwo, wodno-kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa wszelkie inwestycje, ktére
wiaza sie z instalacja rur sg prowadzone w okresie od marca do pazdziernika.

Dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia, co spowodowane jest przerwa
w okresie grzewczym i mozliwos$cig przeprowadzenia nowych inwestycji.

Nota 13 a / Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna /

Przychody ze sprzedazy 31.12.2017 . 31.12.2016 .
Przychody ze sprzedazy krajowej 224 487 209 093
Przychody ze sprzedazy eksportowej i dostaw
Wewnatrzwspdélnotowych, w tym: 81270 99 741
- Niemcy 29401 50505
- Austria 12 002 19 255
- Finlandia 10 090 6382
- Szwajcaria - 4518
- Francja 9876 -
- USA - -

Razem przychody ze sprzedazy 305757 308 834
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Nota 14 / Koszty wedlug rodzaju /

Koszty wedlug rodzaju 31.12.2017r. 31.12.2016r.
Amortyzacja 13087 13180
Zuzycie materiatéw i energii 206 939 205898
Ustugi obce 26 745 24 406
Podatki i optaty 6 925 7 145
Wynagrodzenia 28 034 29026
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 6124 6 445
Pozostate koszty rodzajowe 2051 825
Koszty wedlug rodzaju, razem 289905 286 925
ZrTuana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen 4397 4052
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 585 1725
Koszty sprzedazy 5442 4960
Koszty ogélnego zarzadu 20492 21155
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 267 783 263 137
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 30 656 14 372

Koszt wlasny sprzedazy 298 439 277 509

Nota 15 / Pozostate przychody operacyjne /
. 31.12.2017r. 31.12.2016r.

Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 101 42
Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 470 470
Odszkodowania, reklamacje 569 200
Przychody z tyt. zaptaty not obcigzeniowych 141 108
Odw.rocten.le odpiséw aktualizujgcych 223 156
naleznosci
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych na i 4169
zapasy
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnej - 18
Wynik na réznicach kursowych 2105 -
Inne przychody operacyjne 134 260

Pozostale przychody operacyjne, razem 3743 5423

Nota 16 / Pozostale koszty operacyjne /

Pozostale koszty operacyjne 31.12.2017r. 31.12.2016r.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych 531 131
Odszkodowania, kary 86 2363
Koszty z tytutu zabezpieczen - -
Wynik na réznicach kursowych 169 1602
Odpis aktualizujacy na zapasy 3285 36
Aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 19 166 -
Rezerwy na przyszle zobowigzania 3601 -
Inne koszty operacyjne 110 96

Pozostale koszty operacyjne, razem 26948 4228
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Nota 17 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe 31.12.2017r. 31.12.2016r.
Wynik na réznicach kursowych 32 268
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentéw 54 59
Przychody z tyt. odsetek od pozyczki 668 -
Rozliczenie odpiséw dot. odsetek 35 360
Rozwigzanie odpisu dot. sptaconej pozyczki 210 414
Umorzenie odsetek od zobowigzan 71 630
Pozostate przychody 198 168

Przychody finansowe razem 1268 1899

Koszty finansowe
Wynik na réznicach kursowych - -
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 4317 3829
Odsetki od zobowigzan naliczane memoriatowt 1526 311

Optaty z tytutu factoringu - -
Odpis na niesptacong pozyczke i odsetki - -

Odsetki wobec kontrahentéw 2273 1956
Optaty leasingowe 208 318
Inne koszty finansowe 47 17
Koszty finansowe razem 8371 6431

Nota 18 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli Grupa
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Grupa w
sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujgce kwoty:

31.12.2017r. 31.12.2016r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18020 16 694
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 228 21692
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego -netto 2208 4998

Zmiany stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawiaja sie w spos6b nastepujacy

Zobowiazania
Zobowiazania nieuregulowane Strata Pozostale

Aktywa z tytulu odroczonego z tytulu §wiadczenn  zgodnie z art.15b Wycena aktywéw podatkowa Zobowiaza

podatku dochodowego pracowniczych CIT obrotowych do rozliczenia _ nia Razem
Na dzien 1 stycznia 2016 983 11833 4016 297 668 17 797
a) zwiekszenia 215 - 689 4992 75 5971
b) zmniejszenia 97 4604 1658 456 259 7074
Na dzien 31 grudnia 2016 1101 7 229 3047 4833 484 16 694
Na dzien 1 stycznia 2017 1101 7 229 3047 4833 484 16 694
a) zwiekszenia 137 - 3708 5130 873 9848
b) zmniejszenia 103 7229 1163 - 27 8522
Na dzien 31 grudnia 2017 1135 - 5592 9963 1330 18 020
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Pozostale-
Rezerwa na réznice Rezerwa na wyceniong wycena
Zobowiazania z tytulu odroczonego pomiedzy amortyzacja nieruchomos$¢ aktywow
podatku dochodowego podatkowa a bilansowa inwestycyjna obrotowych Razem
Na dzien 1 stycznia 2016 9962 10272 1667 21901
a) zwiekszenia - 11 843 854
b) zmniejszenia 649 - 414 1063
Na dzien 31 grudnia 2016 9313 10283 2096 21692
Na dzien 1 stycznia 2017 9313 10283 2096 21692
a) zwiekszenia - - 3505 3505
b) zmniejszenia 745 3649 575 4969
Na dzien 31 grudnia 2017 8568 6 634 5026 20228
Nota 19 /Podatek dochodowy/
31.12.2017r. 31.12.2016r.
Podatek biezacy 702 135
Podatek odroczony -2769 958
-2 067 1093

Wtadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5
lat od zakoniczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Grupe dodatkowym wymiarem

podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan z

tego tytutu.

Podatek dochodowy - uzgodnienie efektywnej stawki podatku

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2016: 19%)

Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw podatkowych
Efekt na koncesjach (ulgi na koszty badan i rozwoju lub podobne)

Efekt podatku zaksigowanego w innych catkowitych dochodach

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Pozostate

Obcigzenie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej

OKres zakonczony OKkres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN

(48 924) 1873

(9 296) 356
(3215) (2 356)

4438 (2015)

21 63

5985 5045

(2 067) 1093

(2 067) 1093

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2017 i 2016 wynosi 19% i wynika z

przepiséw o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Grupa w zwigzku z ujeciem zyskow i strat aktuarialnych od $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia w innych catkowitych dochodach w kwocie 109 tysiecy ztotych ujeta roéwniez efekt podatkowy

z wykazanej transakcji w wysokosci 21 tysigce ztotych.
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Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich
interpretacji i istotne watpliwo$ci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli
umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania ( wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5
lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia
takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom(GAAR), ktéra ma zapobiegac
powstawaniu i wyKkorzystaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu
w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla
ktdérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub s nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie
zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego transakgcji juz zaistniatych, a
kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Nota 20 /Zysk/strata na jedng akcje/
Podstawowy zysk/strata na akcje

Podstawowy zysk/strata na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku/straty przypadajacego/ej
akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

31.12.2017r. 31.12.2016r.
Zysk/strata -46 857 780

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23156 866 23156 866
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje w PLN

-2,02 0,03

Rozwodniony zysk na akcje

na

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak
gdyby nastgpita zmiana na potencjalne akcje zwykle powodujac rozwodnienie. Grupa nie posiada
instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwigzku z powyzszym

rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaznikowi podstawowemu zysk na akcje.

W dniu 27 lutego 2018 roku kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony do kwoty 178 946 488,65 zt i dzieli
sie na tgcznie 57 911 485 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda. Wyemitowane
akcje serii F w iloSci 33 368 233 zostaty objete w wyniku konwersji przez wierzycieli Spétki w kwotach:
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN objat 7 614 675 akcji, Mezzanine FIZAN objat 6 599 186

akcji oraz Watchet Sp. z 0.0. 19 154 372 akcje.

Wszystkie akcje serii F beda uczestniczy¢ w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje

zostaly wydane.

Nota 21 /Nota objasniajaca do rachunku przeptywoéw pienieznych/

31.12.2017r. 31.12.2016r.
Srodki pieniezne w kasie 39 44
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 5632 4055
Razem $rodki pieniezne 5671 4099
Odsetki i udziaty w zyskach 31.12.2017 r. 31.12.2016T.
Odsetki zaptacone od kredytow 3365 3830
Odsetki od leasingu 208 318
Razem 3573 4148
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Zmiana stanu zapaséw 31.12.2017 r. 31.12.2016 .
Stan zapaséw na poczatek roku 47 694 40460
Stan zapas6w na koniec roku (-) -37 749 -47 694
Razem 9 945 -7 234
Zmiana stanu zobowigzan 31.12.2017 r. 31.12.2016r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -19 659 -3129

Korekty bilansowej zmiany z tyt:

Zaciggniete kredyty, pozyczki - -18927
Sptata kredytow, pozyczek 25774 24787
Zobowigzania z tyt. Srodkéw trwatych 151 2078

Zobowiazania z tyt. instrumentéw pochodnych - -

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach

Lo 6266 4809
pienieznych
Zmiana stanu naleznos$ci 31.12.2017 r. 31.12.2016r.
Bilansowa zmiana stanu naleznosci -26 371 2246
Korekty bilansowej zmiany z tyt:
Splaty pozyczek -1810 -1753
Przeniesienie do cze$ci inwestycyjnej 675 -
Inne zmiany -28 419
Zmiana stanu nalezno$ci wykazana w przeptywach 27534 912

pienieznych

Nota 22 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

Grupa Ferrum S.A wedtug stanu na 31.12.2017r. posiada zobowigzania warunkowe na kwote 1 051 tys. zt i
1 291 tys. EUR wobec Alior Bank S.A. Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Towarzystwa Ubezpieczen i
Reasekuracji WARTA S.A. i Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczenn ERGO HESTIA S.A. z tytutu otrzymanych
gwarancji dla odbiorcéw na wtasciwe usuniecie wad i usterek dobrego wykonania oraz zwrotu zaliczki.
Podmiot dominujacy oraz ZKS Ferrum S.A. zawarly umowe inwestycyjna, ktora okresla zasady wspétpracy
przy realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na zakupie i uruchomieniu linii do produkcji rur
spiralnie spawanych, o czym poinformowali w raporcie biezacym nr 27/2017.

Spétki zobowigzaty sie wobec Inwestoréw do wykonania Opcji Call Linii Bender poprzez nabycie 100%
udzialéw w Bozon SPV, pod warunkiem otrzymania nie p6Zniej nizZ w terminie do dnia 25 marca 2018 roku
podpisanej przez Fundusz i CVI (lub Jednostke Powiagzang CVI) oraz ewentualnie MWAM, pozyczki na Linie
Bender. Pozyczka przeznaczona bedzie na zaptate przez Spotke ceny sprzedazy Linii Bender lub 100%
udziatéw w Bozon SPV. Kwota zobowigzania warunkowego wynosi 3 mln EUR i 8,5 mln zl, prz czym kwota
4,25 mln zt zostata ujeta w zobowigzaniach na 31.12.2017 rok.

Jezeli Spotka nie skorzysta z przystugujacego mu Prawa Call, Fundusz moze zazada¢ od Podmiotéw
Uprawnionych odkupienia udziatéw SPV lub samej Linii w terminie 1.04.2018r. a 30.09.2018r. (Prawo Put).
Jesli jednak Fundusz nie zdecyduje sie wykona¢ Prawa Put, SPV moze zazada¢ podpisania umowy leasingu
Linii.

Inwestycja umozliwi pozyskanie zdolnosci produkcyjnych ok. 120 000 ton, dywersyfikacje produktows,
dopasowanie oferty do potrzeb rynkowych i wprowadzi Sp6tke na pozycje wiodacego producenta rur
spiralnie spawanych spelniajacego najwyzsze normy technologiczne. Przewidywany okres realizacji
inwestycji to pierwsze poétrocze 2018 rok.
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Odnosnie sfinansowania linii trwajg aktualnie rozmowy z instytucjami finansowymi.

Nota 23 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu konczacym okres
sprawozdawczy nie uwzglednionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz rachunku
zyskow i strat/

W Grupie po dacie zamkniecia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujete w
sprawozdaniu, a nie zostaty ujete.

- w dniu 1 luty 2018 roku Raportem 3/2018 Spétka poinformowata o otrzymaniu odpisu postanowienia z
Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach X Wydziat Gospodarczy o zatwierdzeniu uktadu
czeSciowego przyjetego przez wierzycieli oraz jego prawomocnosci z dniem 24 stycznia 2018 r.

Uktadem cze$ciowym zostaty objete wierzytelnosci powstate z tytutu finansowania dziatalnosci Spétki w
formie udzielonych kredytéow i pozyczek przystugujace wierzycielom w kwotach: Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw FIZAN - nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 29 mln zt, Mezzanine
FIZAN - nalezno$¢ gtéwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 25 mln zt, Watchet Sp. z o0.0. - naleznos¢
gtdéwna oraz odsetki w tacznej kwocie ok. 72,8 mln zt. Wszystkie wymienione wierzytelno$ci zostaty objete
konwersja poprzez objecie przez wierzycieli akcji Spodtki serii F o 1acznej wartoSci nominalnej
103107 839,75 zt. W wyniku konwersji wierzytelnosci w dniu 27 lutego 2018 roku nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki.

- w dniu 21 luty 2018 roku Spétka poinformowata o zawarciu umowy pozyczki pomiedzy Spétka jako
Pozyczkobiorcg a Watchet Sp. z o.0. jako Pozyczkodawca. Zgodnie z Umowa Pozyczkodawca udzielit
oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki pienieznej w kwocie 10,2 mln zt. Spétka zobowigzata
sie do sptaty pozyczki w jednej racie ptatnej w dniu przypadajacym w terminie dwunastu miesiecy od dnia
jej wyptaty. Pozyczka zostata udzielona w celu zasilenia kapitatu obrotowego.

- w dniu 27 luty 2018 roku Raportem 7/2018 Spétka na podstawie otrzymanej informacji z Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS, poinformowata o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, ktéry zostal podwyzszony z kwoty 75 838 648,65 zt do kwoty
178 946 488,65 zt. W wyniku konwersji wierzyciele objeci uktadem czesciowym objeli tacznie 33 368 233
akcji serii F Ferrum S.A,, z czego: Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN objat 7 614 675 akcji,

Mezzanine FIZAN objat 6 599 186 akcji oraz Watchet Sp. z 0.0. 19 154 372 akcje.

Nota 24 / Transakcje z jednostkami powiazanymi /

DANE ZAROK 2016

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki NaleznoSci Zobowiazania
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 118 -
Grupa ArcelorMittal 8363 32
Huta Zabrze - 858
Razem 8481 890

b) Przychody z wzajemnych transakcji

Produkty Towary Pozostale
Nazwa spoiki i ushugi i materialy przychody
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 4 2298 27
Grupa ArcelorMittal 20 746 - -
Huta Zabrze 849 - -
Razem 21599 2 298 27
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¢) Koszty wzajemnych transakgc;ji

Produkty Towary Pozostale
Nazwa spoiki i ustugi i materialy Kkoszty
BSK RETURN S.A. ( znaczacy inwestor) - 27 12
Huta Zabrze - 886 -
Razem - 913 12

W roku 2016 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., Grupa ArcelorMittal
oraz Hutg Zabrze byly to jednak transakcje o charakterze rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikajg z
biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa korzystata z porad Kancelarii ,Lesnodorski, Slusarek i Wspélnicy” spétka
komandytowa reprezentowang przez Pana Bogustawa Les$nodorskiego, ktéry w Spétce peihi funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Wartos¢ zakupionych ustug w roku 2016 wyniosta 340 tysiecy ztotych.

DANE ZA ROK 2017

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki Nalezno$ci Zobowigzania
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) 234 -
Grupa ArcelorMittal 3448 32
Huta Zabrze - -
Razem 3682 32

b) Przychody z wzajemnych transakcji

Produkty Towary Pozostale
Nazwa spétki i ustugi i materialy przychody
BSK RETURN S.A. (znaczacy inwestor) - 3394 -
Grupa ArcelorMittal 8947 734 -
Huta Zabrze 4268 - -
Razem 13 215 4128 -
c) Koszty wzajemnych transakgc;ji
Produkty Towary Pozostale
Nazwa spotki i ustugi i materialy koszty
BSK RETURN S.A. ( znaczgcy inwestor) - 7172 -
Grupa ArcelorMittal - 39 232
Huta Zabrze - 703 -
Razem - 47 107 -

W roku 2017 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z BSK Return S.A., Grupa ArcelorMittal
oraz Hutg Zabrze byly to jednak transakcje o charakterze rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z
biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Nota 25 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie brutto Zarzadu Spétki za 2016r. wyniosto 1 199 tysiecy ztotych, w tym:
- Konrad Miterski - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie 697 tys. zt

- Wtodzimierz Kasztalski - Cztonek Zarzadu wynagrodzenie w kwocie 286 tys. zt

- Krzysztof Kasprzycki - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie 216 tys. zt

Wynagrodzenie cztonké6w Rady Nadzorczej za 2016 r. wyniosto 364,5 tysiace ztotych, w tym:
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- Bogustaw Les$nodorski - wynagrodzenie w kwocie 69,0 tys. zl;

- Piotr Chata - wynagrodzenie w kwocie 6,3 tys. zt(do 08.02.2016r.);

- Hubert Pietrzak - wynagrodzenie w kwocie 6,3 tys. zt(do 08.02.2016r.);

- Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie 54,3 tys. zl;

- Lech Skrzypczyk - wynagrodzenie w kwocie 6,5 tys. zt(do 09.02.2016r.);
- Martyna Goncerz-Dachowska - wynagrodzenie w kwocie 69,2 tys. z};

- Tomasz Slezak - wynagrodzenie w kwocie 42,2 tys. zt(od 09.02.2016r.);
- Marek Makowski - wynagrodzenie w kwocie 22,3 tys. zt(do 17.05.2016r.);
- Marcin Mosz - wynagrodzenie w kwocie 42,2 tys. zt(od 09.02.2016r.);
- Tomasz Plaskura - wynagrodzenie w kwocie 42,2 tys. zt(od 09.02.2016r.);
- Krzysztof Mikuta - wynagrodzenie w kwocie 4,0 tys. zt(od 17.05.2016r.do 17.08.2016);
- Mariusz Mirostawski - wynagrodzenie w kwocie 0,0 tys. zt(od 28.12.2016r.);

Prezes Zarzadu Spétki Dominujacej petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spo6tki zaleznej ZKS
FERRUM S.A.. Za petniong funkcje otrzymat wynagrodzenie w roku 2016 w wysoko$ci 63 tys. zl.

Pan Piotr Chata petnigcy funkcje Sekretarza w Spétce Dominujacej petnit réwniez funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej ZKS FERRUM S.A.. Za pelniaca funkcje otrzymat wynagrodzenie w roku 2016 w wysokosci 2,4 tys.
zt (do 17.01.2016r.).

Wynagrodzenie brutto Zarzadu Sp6tki za 2017r. wyniosto 972,9 tysiecy ztotych, w tym:
- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 216,0 tys. zt

- Grzegorz Kowalik - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 252,4 tys. zt*
- Wtodzimierz Kasztalski - Wiceprezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 286,3 tys. zt
- Konrad Miterski - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 218,2 tys. zt **

* w Zarzadzie od dnia 24.04.2017 r.
**w Zarzadzie do dnia 16.03.2017 r.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2017 r. wyniosto 392,8 tysiace ztotych, w tym:

- Tomasz Slezak - wynagrodzenie w kwocie 63,4 tys. zl;

- Martyna Goncerz-Dachowska - wynagrodzenie w kwocie 72,0 tys. z;

- Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie 55,3 tys. z};

- Marcin Mosz - wynagrodzenie w kwocie 55,3 tys. z};

- Tomasz Plaskura - wynagrodzenie w kwocie 55,3 tys. z;

- Mariusz Mirostawski - wynagrodzenie w kwocie 55,3 tys. z;

- Andrzej Kasperek - wynagrodzenie w kwocie 27,6 tys. zt(od 30.06.2017r.);
- Bogustaw Le$nodorski - wynagrodzenie w kwocie 8,6 tys. zt(do 08.03.2017r.);

W analizowanym okresie nie udzielono pozyczki Zadnemu cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Nota 26 / Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych /

W dniu 26 lipca 2016 roku Grupa podpisata z Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie ( od dnia 18 marca 2018 roku dziatajacg pod firma Deloitte
Audyt spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.) umowy o przeprowadzenie przegladu i badania
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca
2017 oraz od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za ustugi okre$lone ww.
umowg wyniesie 110 tysigce ztotych. W dniu 15 grudnia 2017 roku Ferrum S.A. podpisata Aneks do
przedmiotowej umowy zawierajacy zmiany w zwigzku z wejSciem w zycie Ustawy o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym jak réwniez w zwigzku z wejSciem w Zycie
Rozporzadzenia (UE) nr 537/2014 w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego.
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Nota 27 / Zatwierdzenie sprawozdania finansowego/

Grupa Kapitatowa "FERRUM” S.A.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zarzad "FERRUM” S.A. o$wiadcza, ze z dniem 25 kwietnia 2018 r. zatwierdza niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Nota 28 / Dzialalno$¢ zaniechana/

W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 29 / Informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci/

Zarzad analizuje segmenty poprzez pryzmat poszczeg6lnych jednostek na podstawie sprawozdawczosci
finansowej. Wyréznione zostaty 3 segmenty:

- segment rur - produkty oferowane przez "FERRUM” S.A.

- segment konstrukgcji stalowych - produkty oferowane przez ZKS Ferrum S.A.

- pozostate segmenty

Segmenty sprawozdawcze zostaty zanalizowane na poziomie zysku brutto ze sprzedazy.

Informacja dotyczaca Kklientéw generujacych znaczace przychody zostata opisana w punkcie 8c

sprawozdania.

Segmenty branzowe Grupy Segment Segment" Pozostale Wartos¢

konstrukcji .
31.12.2016 rur segmenty skonsolidowana

spawanych

Sprzedaz ogbtem, 242 045 65948 841 308 834

w tym:

- sprzedaz na zewnatrz grupy 242 045 65948 841 308 834

Zysk z dziatalnosci 503 5696 206 6 405

operacyjnej

Wynik przed -3545 5172 246 1873

opodatkowaniem

Amortyzacja 10143 3037 : 13180

Aktywa segmentu 191 822 71 455 1235 264 512

Zobowiazania segmentu 180 025 35938 47 216 010

Segmenty branzowe Grupy Segment Segment" Pozostale Wartos¢
konstrukcji .

31.12.2017 rur segmenty skonsolidowana

spawanych

Sprzedaz ogotem, 229 095 73 266 3396 305757

w tym:

- sprzedaz na zewnatrz grupy 229 095 73 266 3396 305 757

- sprzedaz wewnatrz grupy -

Zysk z dziatalnosci -45 423 3296 306 -41821

operacyjnej

Wynik przed -52 453 3221 308 -48 924

opodatkowaniem

Amortyzacja 10 089 2998 - 13 087

Aktywa segmentu 166 427 80 656 10 651 257734

Zobowiazania segmentu 214 861 40 650 666 256 177
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