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1 Wprowadzenie
1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej FERRUM

Grupa Kapitatowa FERRUM [dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa FERRUM] sktada
sie z jednostki dominujgcej - FERRUM S.A. [dalej: FERRUM, Sp6tka, Emitent] oraz trzech jednostek
zaleznych, tj. Zakladu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. [dalej: ZKS FERRUM, Zaktad
Konstrukcji Spawanych], FERRUM MARKETING Sp.z o.0. [dalej: FERRUM MARKETING] oraz
ROCKFORD Sp. z 0.0. [ROCKFORD].

FERRUM jest liderem w produkcji rur do przesytu mediéw. Specjalizuje sie w produkcji rur
stalowych ze szwem oraz ksztattownikéw zamknietych.

ZKS FERRUM jest jednym z najwiekszych w Polsce wytwoércéw zbiornikéw na LPG, zbiornikéw
pionowych oraz cystern. Specjalizuje sie takze w wytwarzaniu konstrukcji stalowych dla
energetyki: korpuséw turbin parowych, korpuséw generatoréw. W ofercie ZKS FERRUM znajduja
sie ponadto mtyny kulowe, piece obrotowe, suszarnie, jak rowniez ptaszcze stalowe, bebny, kotty,
kadzie i wanny cynkownicze.

Przedmiot dziatalno§ci FERRUM MARKETING obejmuje z kolei prowadzenie dziatalnos$ci
marketingowej i promocyjne;j.

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci ROCKFORD Sp. z 0.0. jest najem linii technologicznej oraz
laboratorium badawczego na rzecz FERRUM.

Wiecej informacji na temat organizacji Grupy Kapitatowej FERRUM znajduje sie w pkt 2.1 Opis
Grupy Kapitatowej FERRUM.

1.2 Wybrane dane finansowe

W ramach wprowadzenia do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej FERRUM za
[ potrocze 2019 r., Spotka zamieszcza ponizej wybrane dane finansowe odpowiednio Grupy
Kapitatowej FERRUM, FERRUM S.A. oraz jednostek zaleznych.

Szczegbétowa analiza oraz omoéwienie wybranych sposrod ponizszych danych znajduje sie w pkt
4. Omowienie podstawowych wielkosci finansowych i operacyjnych.

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy

sposob:

e poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujagcego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2019 r.
(1 EUR =4,2520 PLN) i na dzien 31 grudnia 2018 r. (1 EUR =4,3000 PLN);

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z miesiecy
w danym okresie sprawozdawczym, tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.
(1 EUR = 4,2880 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
(1 EUR = 4,2395 PLN).

C FERRUM S.A. 5
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1.2.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM

Wybrane skonsolidowane
dane finansowe

W tys. zt

W tys. EUR

I pétrocze I péirocze I péirocze I péirocze
2019 2018 2019 2018
Przychody ze sprzedazy 231036 162 755 53880 38390
Zysk (strata) z dziatalnosci
L 6711 6 686 1565 1577
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 549 3852 128 909
Zysk (strata) netto 205 2725 48 643
Prze ieniezne netto
_piywy!J . « L -42 298 -33712 -9 864 -7 952
z dziatalnoS$ci operacyjnej
Prze ieniezne netto
.piywyP ‘s « s -5501 -833 -1283 -196
z dzialalnosSci inwestycyjnej
Prze ieniezne netto
- .piywy!J . Qz . 44734 50 044 10432 11804
z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem -3 065 15 499 -715 3656
Aktywa razem na dzien* 384 284 327177 90 377 76 088
Zobowiazania dlugoterminowe* 17 746 70 362 4174 16 363
Zobowigzania krétkoterminowe* 237 655 128 053 55893 29 780
Kapitat wlasny* 128 883 128 762 30311 29 945
Kapital akcyjny* 178 946 178 946 42 085 41615
Sredniowazona liczba akcji
57911 485 45832 516 57911 485 45832516
(w sztukach)**
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(wzi/EUR) 0,00 0,06 0,00 0,01
Liczba akcji na koniec okresu
. 57911 485 57911 485 57911 485 57911 485
bilansowego (w sztukach)*
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcj
8 Jedna akae 2,22 2,22 0,52 0,52

(w zt/EUR)***

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaty podane wg stanu na dzieri 31.12.2018 r.
**szczegotowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 7. Informacje o akcjach

i akcjonariacie. W wierszu wykazano liczbe akcji pomniejszong o akcje witasne w okresie poréwnywalnym.

*** wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zostata przeliczona w oparciu o liczbe akcji na koniec okresu bilansowego

1.2.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe FERRUM S.A.

Wybrane jednostkowe
dane finansowe

W tys. zt

W tys. EUR

I pétrocze

I pétrocze

I pétrocze

I pétrocze

‘ FERRUM S.A.

2019 2018 2019 2018
Przychody ze sprzedazy 196 455 123018 45 815 29017
Zysk (strata) z dziatalnosci
o 2 643 -36 616 -8
operacyjnej
6




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] FERRUM zA I POEROCZE 2019 R.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2999 -2 397 -699 -565
Zysk (strata) netto -2 831 -2 390 -660 -564
Prze ieniezne netto
_plywy? . © L -35008 -43 433 -8 164 -10 245
z dziatalnoS$ci operacyjnej
Prze ieni¢zne netto
.plywy Pl. . e s -646 125 -151 29
z dzialalnosci inwestycyjnej
Prze ieniez tt
_plywy Pl_er_ue;zne ne . 0 37 892 57 015 8837 13 449
z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pienieZne netto razem 2 238 13707 522 3233
Aktywa razem na dzien* 330721 264 462 77 780 61503
Zobowiazania dlugoterminowe* 32 368 66 546 7 612 15476
Zobowigzania kr6tkoterminowe* 198 568 95225 46 700 22 145
Kapitat wlasny* 99 785 102 691 23 468 23 882
Kapital akcyjny* 178 946 178 946 42 085 41615
Sredniowazona liczba akcji
57 911 485 45832516 57 911 485 45832516
(w sztukach)**
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w z1/EUR) -0,05 -0,05 -0,01 -0,01
Liczba akcji na koniec okresu
. 57 911 485 57 911 485 57 911 485 57 911 485
bilansowego (w sztukach)*
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w 74 /EUR)*** 1,72 1,77 0,40 0,41

*dane bilansowe dla okresu poréwnawczego zostaty podane wg stanu na dzier 31.12.2018'r.
**szczegotowe informacje nt. kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji znajduje sie w pkt 7. Informacje o akcjach

i akcjonariacie. W wierszu wykazano liczbe akcji pomniejszonq o akcje wtasne w okresie poréwnywalnym.

*** wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zostata przeliczona w oparciu o liczbe akcji na koniec okresu bilansowego

1.2.3 Wybrane dane finansowe spétek z Grupy Kapitalowej FERRUM

W ponizszej tabeli prezentujemy podstawowe dane finansowe za I p6trocze 2019 r. poszczegdlnych
spétek z Grupy Kapitatowej FERRUM na tle wynikéw skonsolidowanych (w tys. z1).

Wybrane dane finansowe za I péirocze 2019 r. (w tys. zl)

FERRUM Grupa Kapitalowa
) ZKS ROCKFORD FERRUM
Spétka FERRUMSA. | Looo oo | MARKETING Sp.2 0. (po uwzglednieniu
Sp. z o.0. wylaczen
konsolidacyjnych)
Sprzedaz netto 196 455 35580 255 1900 231036
Zysk/strata
z dzialalnos$ci 2 643 3747 154 971 6711
operacyjnej
Wynlk przed -2999 3217 148 686 549
opodatkowaniem
EBITDA 7 661 5653 168 1540 13 422
Wynik netto -2 831 2529 147 567 205
Aktywa ogétem 330721 119 565 6301 22832 384 284
Zobowiazania ogélem 230936 54 073 25 15 263 255 401

‘ FERRUM S.A.
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1.3 Zasady sporzadzenia sprawozdania

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy FERRUM za I p6trocze 2019 r. [PSr 2019] zawiera
niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM w I pé6troczu 2019 r.,
prezentujace informacje zgodnie z wymogami § 69 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [..] [Rozporzadzenie],
wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 69 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz skrécone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiednio Grupy Kapitatowej FERRUM
oraz FERRUM S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. sporzadzone zgodnie z § 69 ust. 1
pkt 2 lit.b w zwigzku z § 62 ust. 3 Rozporzadzenia, jak rowniez raporty podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 69 ust. 1 pkt 5 oraz § 62 ust.
3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenie Zarzadu, o ktérym mowa w § 69 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia jest integralng czescig
niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FERRUM za I pétrocze
2019 r. oraz za analogiczny okres roku ubieglego zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska oraz na podstawie innych obowigzujacych
przepisow.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sa wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczes$nie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie § 79 ust. 2 ww. Rozporzadzenia nie
przekazywata do wiadomos$ci publicznej odrebnego skonsolidowanego raportu za Il kwartat
2019r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r. obejmuje okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 .

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez podmiot dominujagcy FERRUM S.A. oraz Grupe
Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Szczegbétowe informacje wraz z uzasadnieniem
znajduja sie w punkcie 1 informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego.

2 Organizacja Grupy Kapitalowej FERRUM
2.1 Opis Grupy Kapitalowej FERRUM

Grupa Kapitalowa FERRUM sktada sie z jednostki dominujacej - FERRUM S.A. oraz trzech jednostek
bezposrednio zaleznych, tj. ZKS FERRUM, FERRUM MARKETING oraz ROCKFORD.

C FERRUM S.A. 8
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Rys. 1. Sktad Grupy Kapitatlowej FERRUM na dzien 30 czerwca 2019 r.

FERRUM S.A.
Jednostka dominujaca

Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM S.A. FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

podmiot zalezny

ROCKFORD Sp. z o.0.

podmiot zalezny
podmiot zalezny

kapitat zaktadowy - 48 529,9 tys. zt kapitat zaktadowy - 53 727,9 tys. zt

iz . . warto$¢ nominalna udziatu
warto$¢ nominalna udziatu - 300,00 zi

warto$¢ nominalna akcji - 10,00 zt -50,00 zt
100% udziat FERRUM S.A. 100% udzial FERRUM S.A. 100% udziat FERRUM S.A.
w kapitale zaktadowym W kapitale zakiadowy w kapitale zakladowym

J

kapitat zaktadowy - 55,0 tys. zt

J

Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. FERRUM S.A. posiadata 100% akcji i 100% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A., 100% udziatéw w spoétce
zaleznej FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. oraz 100% udziatéw w spétce zaleznej ROCKFORD
Sp. z o.0.

Ponadto FERRUM S.A. posiadata akcje odpowiadajace 0,04% kapitatu zakladowego Huty
Jednos$¢ S.A. Akcje te o wartos$ci 11 tys. zt objete zostaty w catos$ci odpisem aktualizujacym.

FERRUM S.A.

FERRUM S.A. jest spotka akcyjng z siedziba

w Katowicach, dziatajaca zgodnie z postanowieniami

KSH, Statutu oraz zgodnie z przepisami prawa FERRUM S.A.
obowigzujacymi sp6tki publiczne notowane na rynku

regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréow

Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci FERRUM S.A. jest produkcja rur stalowych ze szwem
zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci, spawanych spiralnie, spawanych wzdtuznie,
produkcja profili zamknietych (ksztattownikéw) oraz wykonywanie izolacji rur.

Emitent zostat utworzony w dniu 8 marca 1995 r., kiedy to przedsiebiorstwo panstwowe ,Huta
FERRUM” zostato przeksztatcone w jednoosobowa spétke akcyjng Skarbu Panstwa pod firma:
»+Huta FERRUM” Spoétka Akcyjna. Sad Rejestrowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisat do rejestru handlowego pod numerem
RHB 12126 - ,Huta FERRUM” Spoétka Akcyjna w Katowicach oraz wykreslit zrejestru
przedsiebiorstw panstwowych ,Hute FERRUM” w Katowicach. Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowieniem z dnia 25 stycznia 2005 r.
wpisal w Krajowym Rejestrze Sagdowym - Rejestrze Przedsiebiorcéw FERRUM Spoétka Akcyjna
wykres$lajgc nazwe ,Huta FERRUM” Spotka Akcyjna.
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FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 r. Komisja Papieréw Wartosciowych dopuscita akcje serii ,A” Spotki
do obrotu publicznego oraz zezwolita na sprzedaz akcji serii ,B” w drodze publicznej oferty.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 27 czerwca 1997 r.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A.

Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. (7\

z siedzibg w Katowicach powstat w roku - X ZKS FERRUM S.A.
2002, kiedy to ze struktury Huty

FERRUM S.A. zostata wyodrebniona

samodzielna spo6tka o nazwie ZKS FERRUM
Sp-z o.0.

Tak powstate przedsiebiorstwo przeksztatcono w roku 2008 w spétke akcyjna o nazwie Zaktad
Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedziba w Katowicach.

Spotka ZKS FERRUM S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297390.

Kapitat zaktadowy ZKS FERRUM S.A. wynosi 48 529,9 tys. zt i dzieli sie na 1 438 663 akcji zwyklych
na okaziciela i3 414 327 akcji zwyklych imiennych o wartoSci nominalnej 10 zt kazda akcja.
FERRUM S.A. posiada 100% akcji i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZKS
FERRUM S.A.

Dziatajac samodzielnie, Zaktad Konstrukcji Spawanych kontynuuje wieloletnig tradycje Huty
FERRUM produkujgcej woéwczas konstrukcje stalowe oraz zbiorniki. Jest jednym z najwiekszych
w Polsce wytwdrcow zbiornikéw na LPG, zbiornikéw pionowych oraz cystern. Wykorzystujac
swoje moce produkcyjne operuje na rynku konstrukcji dla przemystu energetycznego. Posiadane
doswiadczenie pozwala w petni kompleksowo wytwarza¢ piece dla cementowni oraz wielkie piece
hutnicze

ZKS FERRUM S.A. specjalizuje sie takze w produkcji ptaszczy stalowych, bebnow, kottow, kadzi,
wanien cynkowniczych oraz trawialniczych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow zaktad
podejmuje sie rowniez produkcji innych niestandardowych konstrukc;ji stalowych.

ZKS FERRUM S.A. oferuje swoje wyroby na terenie catej Polski oraz na rynkach zagranicznych, gdzie
w [ p6troczu 2019 r. spo6tka uplasowata 63,8% wartos$ci sprzedazy netto.

ZKS FERRUM S.A. objety jest przez Emitenta konsolidacjg metoda petna.
FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

FERRUM MARKETING Sp. z o.0. z siedziba , ‘
w Katowicach powstata w 2010 r. £

Przedmiot dziatalno$ci powotanej spotki FERRUM

obejmuje prowadzenie dziatalno$ci MARKE T NG By

marketingowej i promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym
w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000375563. Rejestracja FERRUM MARKETING nastgpita w dniu 12 stycznia 2011 r.

FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. objeta jest przez Emitenta konsolidacjg metodg peina.
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ROCKFORD Sp. z o.0.

ROCKFORD Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000652367. Rejestracja nastgpita w dniu 13 grudnia 2016 .

Profil dziatalno$ci ROCKFORD Sp. z 0.0. zmienit sie w 2018 r., kiedy spdtka zakonczyta montaz linii
technologicznej do produkcji rur spiralnie spawanych oraz kompletnie wyposazonego
laboratorium badawczego opartego na najwyzszej klasy urzadzeniach. Nowa, zainstalowana na
terenie FERRUM, linia posiada potencjat techniczny oraz mozliwosci produkcyjne pozwalajace na
produkcje asortymentu rur spiralnie spawanych, ktére nie byly dotychczas produkowane w Polsce.
Od momentu udostepnienia linii oraz laboratorium badawczego FERRUM S.A. do celow
produkcyjnych, przychody z najmu stanowig gtéwne Zrédto przychodéw spotki.

ROCKFORD Sp. z 0.0. objeta jest przez Emitenta konsolidacjag metoda peina.

Opis zmian w strukturze Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca jakiekolwiek zmiany organizacji
Emitenta.

Zmiany w ramach struktury Grupy Kapitalowej FERRUM

W I p6troczu 2019 r. Spétka nabyta udziaty ROCKFORD Sp. z 0.0., stajac sie jedynym udziatowcem
tego podmiotu. Poza powyzszym w I p6troczu 2019 r. nie wystgpity zmiany w ramach struktury
Grupy Kapitatowej FERRUM.

Informacja o oddziatach

FERRUM S.A. nie posiada oddziatow.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania FERRUM S.A. i Grupy Kapitalowej FERRUM
W odniesieniu zaréwno do struktury FERRUM S.A. jak i Grupy Kapitatowej FERRUM Zarzad

Emitenta jako jednostki dominujgcej kontynuuje dziatania zmierzajgce do optymalizacji procesow
zarzgdzania r6znymi obszarami dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej FERRUM.

2.2 Opis podstawowych produktow
Opis podstawowych produktéow

Grupa Kapitatowa FERRUM realizuje swoja dziatalno$¢ w trzech podstawowych segmentach:
produkgji rur, konstrukcji spawanych, dziatalnosci pozostatej (marketingowej i promocyjnej).

Opis poszczegdlnych segmentdéw znajduje sie w punktach ponize;j.

Segment rur (FERRUM oraz ROCKFORD)

Podstawowym przedmiotem ‘v ' ‘

dziatalnosci FERRUM S.A. jest 45

produkcja rur stalowych ze szwem: ’

¢ zgrzewanych pradami wysokiej , |
czestotliwosci,

¢ spawanych spiralnie,

¢ spawanych wzdtuznie,

oraz

¢ produkcja profili zamknietych
(ksztattownikow),
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wykonywanie izolacji rur.
Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci

Rury stalowe zgrzewane pradami wysokiej czestotliwosci s3 wykonywane zgodnie
z wymaganiami norm Scistych oraz norm jako$ciowych. Rury s wykonywane w zakresie $rednic
zewnetrznych od 114,3 mm do 406,4 mm, dtugo$ci min. 6 m, maks. 18 m, dostarczane z koricami
o powierzchniach czotowych prostych Ilub ukosowanych, po probie szczelnosci (rury
przewodowe) i po automatycznym badaniu nieniszczacym metoda ultradZwiekowa.

Emitent wykonuje rury ze stali niestopowych i niskostopowych, podstawowych, jako$ciowych
i specjalnych, w zaleznosSci od wymaganych wiasno$ci mechanicznych i technologicznych
oraz przeznaczenia rur. Zaleznie od potrzeb rury dostarcza sie jako czarne, bez powtoki
ochronnej, zewnetrznie izolowane wytlaczang tréjwarstwowa powtoka polietylenowa
lub polipropylenowg, wewnetrznie pokrywane powtoka cementowa lub powtoka epoksydowa.
Po uzgodnieniu mozliwa jest dostawa rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych,
w tym rur ocynkowanych.

Rury stalowe spiralnie spawane

Rury stalowe spiralnie spawane s3 wykonywane w zakresie $§rednic zewnetrznych od 457 mm
do 1 828,9 mm, grubosci $cianek od 5,0 mm do 25,4 mm, dtugosci min. 6 m - maks. 36 m,
dostarczane z koncami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych, po probie
szczelno$ci (rury przewodowe) i w zaleznosci od wymagan po automatycznym badaniu
nieniszczacym metoda ultradzwiekowa i/lub radiologiczna.

Zaleznie od potrzeb rury wykonuje sie jako czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie
izolowane trojwarstwowg powloka polietylenowa lub polipropylenowa, wewnetrznie
pokrywane powtoka cementowg lub epoksydowa. Po uzgodnieniu z Emitentem mozliwe jest
oferowanie rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych.

Przy produkcji rur spiralnie spawanych Emitent wykorzystuje rowniez infrastrukture spétki
ROCKFORD.

Rury stalowe wzdluznie spawane

Rury stalowe wzdtuznie spawane sg wykonywane w zakresie $rednic zewnetrznych od 559 mm
do 2 032 mm, dostarczane z konicami o powierzchniach czotowych prostych lub ukosowanych.
Rury od $rednicy 559 mm do 1016 mm wykonuje sie standardowo z jedna spoing wzdtuzna,
od $rednicy 1220 mm do 1 829 mm z dwiema spoinami, a pozostate rury z trzema spoinami
wzdtuznymi. Rury przewodowe od Srednicy 559 mm do 1 829 mm poddaje sie hydraulicznej
probie szczelnosSci. Badania nieniszczace spoin rur o Srednicach od 559 mm do 1 422 mm,
jezeli sa wymagane, przeprowadza sie w sposéb ciggty, tylko metoda radiologiczna.

Po uzgodnieniu technicznych warunkéw mozliwe sgdostawy rur o innych $rednicach
i grubosciach $cianek, zawarte w zakresie granicznych wymiaréw S$rednic zewnetrznych
od 559 mm do 2 032 mm, dtugos$ci od 5,2 m do 10 m. Zaleznie od potrzeb zamawiajacego rury
dostarcza sie czarne, bez powtoki ochronnej, zewnetrznie izolowane wyttaczang tréjwarstwowa
powtoka polietylenowg, polipropylenowg (do $rednicy 1 420 mm), wewnetrznie pokrywane
powtoka cementowa, poliuretanowa lub epoksydowa. Po uzgodnieniu mozliwe jest dostarczenie
rur z innymi rodzajami zabezpieczen antykorozyjnych, w tym rur ocynkowanych.
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Profile zamkniete (ksztaltowniki)

Profile zamkniete sg produkowane przy wykorzystaniu sprawdzonych w FERRUM S.A.
technologii zgrzewania pradami wysokiej czestotliwosci firmy SMS MEER, gdzie od kilkunastu
lat produkowane sg rury przewodowe orazkonstrukcyjne. FERRUM S.A. posiada na
produkowane ksztattowniki znak budowlany U oraz CE dopuszczajace ksztattowniki do
stosowania w budownictwie na terenie catej Unii Europejskiej.

Ksztattowniki kwadratowe sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 100 mm
do300x300 mm igrubosci S$cianek od 3,0 do 14,2 mm. Ksztattowniki prostokatne
sg wykonywane w zakresie wymiarowym od 100 x 80 mm do 300 x 200 mm, grubosci $cianek
od 3,0 do 14,2 mm. Ksztattowniki sg dostepne w standardowych gatunkach stali: S235]JRH;
S275]J0H; S275]2H; S355JOH; S355]2H; S355K2H; S460MH; S460MLH oraz standardowych
dtugosciach od 6 m do 18 m.

Izolacje

W zakresie izolacji FERRUM S.A. oferuje: tréjwarstwowa powtoke polietylenowa
i polipropylenowg na rurach stalowych, wewnetrzne powtoki cementowe dla rur i ksztaltek
stalowych oraz wewnetrzne powtoki epoksydowe dla rur stalowych.

FERRUM S.A. jest w kraju jednym z gtéwnych producentéw zewnetrznej antykorozyjnej,
wytlaczanej, trojwarstwowej powtoki polietylenowej lub polipropylenowej na rurach stalowych.
Technologia naktadania pozwala uzyska¢ na rurze antykorozyjng tréjwarstwowg powtoke
polietylenowa lub polipropylenowa, na ktérg skladajg sie: warstwa epoksydu, warstwa
kopolimeru ($rodka tgczacego), warstwa polietylenu. Powtoke izolacyjng naktada sie na rury
stalowe o $rednicach od 159,0 mm do 1 420 mm i dtugosci do 18,0 m. Wtasnos$ci natozonej
powtloki zewnetrznej spetniajg wymagania norm DIN 30670/30678, normy PN-EN ISO 21809-1
oraz odpowiednio powloki wewnetrznej cementowej spetniajagcej wymagania norm
PN-EN 10298, DIN 2614 oraz DIN 2880 jak rowniez wewnetrznej powtoki epoksydowej
spelniajacej wymagania norm PN-EN 10301 oraz API RP 5L2.

Segment konstrukcji spawanych (ZKS FERRUM)

Wyroby wytwarzane przez ZKS FERRUM S.A. sg zgodne
z wymaganiami norm: PN-EN ISO 9001:2015, PN-EN
[SO 14001:2015, PN-N 18001:2004, OHSAS
18001:2007, PN-EN ISO 3834-2, PN-EN 1090-2:2018-
09, PN-EN 15085, PN-EN 1090-1, PN-EN 13445-4, PN-
EN ISO/IEC 17025, DIN EN 10219-1, EN ISO 17663,
Dyrektywy 2014/68/UE (PED), Rozporzadzenia UE nr
305/2011 (CPR), AD 2000-Merkblatt HPO i HP7/1 oraz
innymi w ramach posiadanych certyfikatéw jednostek

notyfikowanych i uprawnien towarzystw
kwalifikacyjnych.

Produkty ZKS FERRUM
W ofercie spétki ZKS FERRUM S.A. znajdujg sie nastepujace produkty:

. konstrukcje stalowe dla energetyki: korpusy turbin parowych, korpusy generatoréw,
wyloty pary z turbin parowych; obudowy wewnetrze i zewnetrzne, dyfuzory,

. piece obrotowe w elementach w zakresie Srednic do 6 000 mm, masy jednego elementu do
100 Mg przeznaczone dla cementowni lub do rafinacji metali kolorowych,
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miyny kulowe w zakresie Srednic do 6 000 mm i o masie do 100 Mg przeznaczone dla
przemystu cementowego, przemystu wapiennego lub przemystu kruszyw,

suszarnie dla przemystu w zakresie $rednic do 7 200 mm,

konstrukcje dla przemystu hutniczego: konstrukcje do budowy linii ciggltego odlewania
stali, wieze obrotowe, korpusy maszyn i urzadzen (prasy, nozyce), kadzie lejnicze
i posrednie, ptaszcze wielkich piecow, skrubery, kosze ztomowe, konwertory stalowe
i pierScienie konwertora,

konstrukcje stalowe dla kolejnictwa zgodnie z EN 15085,
konstrukcje stalowe budowlane zgodnie z EN 1090 EXC3 i EXC4,

zbiorniki ci$nieniowe na LPG: podziemne, naziemne ze stalowymi podporami, przenos$ne
oraz zakopcowane przeznaczone do rozlewu gazu: jako cysterny, bazy magazynowe, stacje
autogaz,

zbiorniki pionowe: z pojedynczym lub podwdjnym dnem lub ptaszczem, z dachem
ptywajacym lub/i stalym przeznaczone do magazynowania: materiatéw ciektych
zapalnych, materiatéw Zracych i trujacych, materiatéw spozywczych, wody do celow
przemystowych, wody pitnej lub biomasy,

autoklawy i zbiorniki ci$nieniowe: jednozamknieciowe lub dwuzamknieciowe
przeznaczone do impregnacji drewna, wygrzewania betonéw komoérkowych lub do
wulkanizacji,

inne zbiorniki ci$nieniowe: podziemne, przenosne, naziemne, pionowe lub poziome
przeznaczone do magazynowania badZz transportu réznych produktéow, m.in. siarki,
amoniaku, azotu, chloru, tlenu, sprezonego powietrza i innych mediéw,

walczaki kottowe, zbiorniki Rutsha, reaktory, adsorbenty, filtry, podgrzewacze, zbiorniki na
odpady flotacyjne, itp.,

ptaszcze bebnéw linowych, tuleje, cylindry - od 8500 mm - elementy gruboScienne
o grubosci do 250 mm, wykonane ze stali konstrukcyjnej, stali kottowej lub innych stali; ,na
zimno”, z obrébka cieplna, wg przepiséw UDT lub innych,

wanny cynkownicze z dnem ptaskim i gietym ze stali niskoweglowej o specjalnym skiadzie
chemicznym,

rurociagi i elementy rurociggéw: proste odcinki, ksztattki wlotowe, wylotowe, kolana
segmentowe, rozwidlenia, kompensatory, komory nadania i odbioru ttoka, §luzy, filtry
i podgrzewacze.

Ustugi $wiadczone przez ZKS FERRUM

W sktad ustug $wiadczonych przez spotke wchodza:

ciecie i ukosowanie blach,

walcowanie, giecie, prostowanie blach,

obrobka cieplna blach i konstrukgc;ji stalowych,
obrobka mechaniczna blach i konstrukcji stalowych,
obrébka CNC,

czyszczenie strumieniowo-$cierne blach i konstrukcji,
badania nieniszczace (VT, PT, MT, UT, RT),

kalibracja urzadzen pomiarowych,

zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych,
ustugi serwisowe i montazowe na terenie zaktadéw produkcyjnych naszych klientow,
projektowanie konstrukgcji stalowych,
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. montaz konstrukcji.

Segment dzialalno$ci pozostatej

Przedmiot dziatalnosci FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. obejmuje prowadzenie dziatalnosci
marketingowej i promocyjne;j.

FERRUM MARKETING Sp. z o. o. to licencjodawca znaku towarowego - marki dla podmiotéw Grupy

Kapitatowej FERRUM.

FERRUM MARKETING Sp. z o0.0. zajmuje sie réwniez kompletacja dostaw

w zakresie pozostatych wyrobéw stalowych i uczestniczy w przetargach na dostawy produktow
stalowych dla branzy energetyczne;.

3 Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej FERRUM

3.1 Kalendarium wydarzen

W tabeli ponizej zaprezentowano - w ujeciu chronologicznym - najwazniejsze wybrane zdarzenia,
jakie mialy miejsce w I pétroczu 2019 r. tak w odniesieniu do FERRUM S.A., jak rowniez do Grupy

Kapitatowej FERRUM.

Tabela 1. Najwazniejsze wydarzenia w I pétroczu 2019 r.

I pétrocze 2019 Wydarzenie
e Zawarcie umowy kredytu odnawialnego z PKO BP S.A.
e Zawarcie uméw ramowych na dostawe przez FERRUM S.A. produktéw na rzecz Grupy
Isoplus
Styczen e Aktualizacja informacji nt. realizacji wielostronnej umowy inwestycyjnej - nabycie
udziatéw w ROCKFORD Sp. z o.0.
e Zawarcie pomiedzy FERRUM S.A. a POSCO Daewoo umowy dostawy materiatow
hutniczych
i e Informacja nt. obrotéw realizowanych z Grupa ArcelorMittal
e Informacja nt. obrotéw realizowanych pomiedzy FERRUM S.A. a Severstal Distribution
Marzec e Zawarcie z Watchet aneksu do umowy pozyczki
e Informacja nt. obrotéw realizowanych z Grupa ArcelorMittal
e Informacja nt. zawarcia aneksu do umowy zawartej pomiedzy ZKS FERRUM S.A.
a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.
e Informacja nt. obrotéw z Izostal S.A.
Kwiecien e Zawarcie porozumien w zakresie $§wiadczonych przez PKO Faktoring S.A. na rzecz
Spoéiki ustug faktoringu
e Zawarcie porozumienia w zakresie §wiadczonych na rzecz Spo6tki ustug faktoringu
e Aktualizacja informacji nt. wspétpracy z Grupa CZH S.A.
Maj e Informacja nt. obrotéw realizowanych pomiedzy FERRUM S.A. a LOGSTOR
e Podjecie decyzji o przystapieniu do przygotowania przegladu opcji strategicznych
e Zawarcie umowy kredytowej pomiedzy ZKS FERRUM S.A. a Bankiem Pekao S.A.
Czerwiec e Aktualizacja wyceny linii do produkc;ji rur spiralnie spawanych [linia BENDER]
e Zmiany w Radzie Nadzorczej FERRUM S.A.
e Obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRUM S.A.
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3.2 Podsumowanie najistotniejszych wydarzen I pétrocza 2019r.

21 stycznia 2019 r. Emitent zawart z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
umowe kredytu odnawialnego, na podstawie ktorej bank udzielit Spotce kredytu obrotowego
odnawialnego w tgcznej wysoko$ci 61 mln zt, na ktory sktada sie Transza A (udostepniana w PLN
lub EUR) oraz Transza B (udostepniana w PLN) w kwotach odpowiednio 43 mln zt i 18 mln zk.
Kredyt zostanie przeznaczony przede wszystkim na finansowanie biezacych zobowigzan Emitenta.
Termin ostatecznej jego sptaty ustalono na dwanascie miesiecy (raport biezacy nr 2/2019).

28 stycznia 2019 r. Spétka zawarta ze spotkami z Grupy Isoplus trzy odrebne umowy ramowe,
ktérych przedmiotem jest dostawa przez Emitenta na rzecz firm z Grupy Isoplus rur stalowych.
Laczna szacunkowa warto$¢ ww. uméw wynosi ok. 51,8 mln zl netto (raport biezacy nr 3/2019).

28 stycznia 2019 r. strony Umowy Inwestycyjnej, tj. Spdtka, ROCKFORD Sp. z o.0. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
zawarty pakiet dokumentéw okreslajacych zasady nabycia przez Spétke Linii Bender, na ktéry
sktadajg sie przede wszystkim: (i) umowa pozyczki zawarta pomiedzy Funduszem jako
pozyczkodawca a Spétka jako pozyczkobiorca, (i) umowa pozyczki zawarta pomiedzy Spo6tka jako
pozyczkodawcg a ROCKFORD jako pozyczkobiorcg, (iii) porozumienie zawarte pomiedzy Sp6tka a
Funduszem dotyczace sprzedazy udzialébw w ROCKFORD (Porozumienie). Zgodnie
z Porozumieniem, Fundusz wykonat przystugujace mu na podstawie Umowy Inwestycyjnej Prawo
Put, ktore polegato na opcji Zgdania przez Fundusz odkupienia udziatdw ROCKFORD lub samej Linii
Bender, a strony potwierdzilty, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku prawo wilasnosci udziatéw
ROCKFORD w wykonaniu Prawa Put przechodzi na Spétke za cene sprzedazy udziatéw
w ROCKFORD w kwocie ok. 5,9 mln zt (raport biezacy nr 4/2019).

31 stycznia 2019 r. Spétka zawarta z Posco Daewoo Corporation z siedzibg w Incheon, Korea
Potudniowa, umowe na zakup i dostawe na rzecz Spétki materiatow hutniczych obejmujacych
blache walcowang na goraco wykorzystywana przez Emitenta w procesie produkgcji rur. taczna
szacunkowa warto$¢ zaméwien realizowanych na podstawie ww. umowy wynosi ok. 9 mln EUR, co
na dzien jej zawarcia stanowito rownowarto$¢ ok. 38,7 mln zt. Dostawy ww. produktéw na rzecz
Spotki realizowane byty w okresie marzec-maj 2019 r. (raport biezacy nr 5/2019).

12 marca 2019 r. zostat zawarty aneks do umowy pozyczki z Watchet Sp. z.0.0., na mocy ktérego
termin sptaty pozyczki w kwocie 10,2 mln zt wydtuzono do 28 lutego 2020 roku (raport biezacy nr
8/2019).

4 kwietnia 2019 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu pomiedzy ZKS FERRUM a BNP Paribas
Bank Polska S.A. aneksu do umowy o ustanowieniu limitu wierzytelnosci. Zgodnie
z postanowieniami aneksu mozliwo$¢ wykorzystania globalnego limitu wierzytelnosci do
wysokosci 12,5 min zt udzielonego ZKS FERRUM w ramach ww. umowy zostata odnowiona do
29 lutego 2020 r. (raport biezacy nr 12/2019).

18 kwietnia 2019 r. Spétka zawarta z Izostal S.A. pakiet uméw, na ktéry sktadaja sie umowy
sprzedazy przez Emitenta rur stalowych do Izostalu o tgcznej warto$ci netto ok. 35,8 mln EUR, co
stanowi rownowarto$¢ ok. 153 min zt netto oraz umowa zakupu przez Spoétke od Izostalu rur
stalowych z izolacjg o wartosci netto ok. 3,1 mln EUR, co stanowi réwnowartos¢ ok. 13,3 mln zt
netto. Umowy Sprzedazy realizowane beda w okresie od kwietnia 2019 r. do lipca 2020 r. (raport
biezacy nr 13/2019).

18 kwietnia 2019 r. Spétka zawarta z PKO Faktoring S.A. dwie umowy faktoringowe, na podstawie
ktérych PKO Faktoring S.A. zobowigzat sie do stalego S$wiadczenia na rzecz Spotki ustug
faktoringowych, ktérych przedmiotem jest m.in. nabywanie przez PKO Faktoring S.A.
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wierzytelno$ci w ramach udzielonego limitu faktoringowego wynoszacego 30 miln zi. Umowy
zostaty zawarte na czas nieoznaczony (raport biezacy nr 14/2019). Z kolei 19 kwietnia 2019 r.
Spétka, PKO Faktoring S.A. oraz dotychczasowy faktor Emitenta, tj. mFaktoring S.A. zawarty
tréjstronne porozumienie, zgodnie z ktérym mFaktoring dokonat na rzecz PKO Faktoring przelewu
istniejgcych wierzytelnosci wynikajacych ze sfinansowania przez mFaktoring wierzytelnos$ci
odbiorcéw Spotki nabytych na podstawie dotychczasowych uméw z mFaktoring (raport biezacy nr
15/2019).

W z zwigzku z dokonaniem przez Spo6tke terminowej, ostatecznej splaty zobowigzan wynikajacych
z porozumienia z CZH S.A. (CZH), o ktérym Spoétka informowata raportem biezacym nr 61/2018,
29 kwietnia 2019 r. Emitent oraz CZH zawarly porozumienie w przedmiocie rozwigzania za
porozumieniem umowy o wspétpracy handlowej, o zawarciu ktérej Spdtka informowata raportem
biezacym nr 70/2014. Jednocze$nie na mocy zawartego porozumienia CZH zobowigzato sie do
dokonania zwolnienia ustanowionych przez Spo6tke zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu
wspotpracy w zakresie sprzedazy przez CZH na rzecz Sp6tki wyrobow stalowych. Dodatkowo CZH
potwierdzito catkowitg sptate przez Spotke zadtuzenia w wysokosci ok. 27,6 mln zt, powiekszonego
o odsetki ustawowe wynikajacego z porozumienia, o ktorym mowa w raporcie biezacym nr
43/2017. Szczegbtowe informacje w tym zakresie Spotka przekazata do publicznej wiadomosci
raportem biezacym nr 17/2019.

W zwigzku z podpisaniem w dniu 30 maja 2019 r. kolejnego pakietu zaméwien o szacunkowej
wartosci ok. 0,73 mln EUR netto na dostawy przez Emitenta rur stalowych czarnych na rzecz spotek
z Grupy Kapitatlowej LOGSTOR, szacunkowa warto$¢ zaméwien wyniosta réwnowartos¢ ok.
36,6 mln zt netto (raport biezacy nr 19/2019).

4 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Emitenta, w oparciu m.in. o wpltyw przeprowadzonej
restrukturyzacji finansowej w 2018 r. na obecng strukture finansowania Grupy oraz analize
wyzwan rozwojowych stojgcych przed Grupg w perspektywie Srednioterminowej, uznata za
zasadne zwrocenie sie do Zarzadu Emitenta z wnioskiem o przygotowanie przegladu opcji
strategicznych zmierzajacych do zapewnienia optymalnej struktury finansowania dla gtéwnych
segmentow biznesowych Grupy w kontekscie maksymalizacji przysztej wartosci dla Akcjonariuszy
Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad Spétki do przedstawienia jej
sprawozdania z dokonanego przegladu w terminie do trzech miesiecy od powziecia ww. uchwaty
(raport biezacy 22/2019). 4 wrzes$nia 2019 r. Zarzad Emitenta poinformowat, Ze przeanalizowat
biezaca sytuacje, jak rowniez mozliwos$ci rozwojowe Grupy Kapitalowej FERRUM i w jego ocenie
mozliwa jest optymalizacja struktury finansowej Grupy w kontekscie maksymalizacji przysziej
wartoSci Spo6tki dla Akcjonariuszy poprzez zmiane modelu wykorzystania operacyjnego
poszczegdlnych aktywéw Grupy, m.in. poprzez ewentualne przeprowadzenie transakcji zbycia
wybranych aktyw6éw operacyjnych. Szczegétowe informacje w tej sprawie przedstawione zostaty
tego samego dnia Radzie Nadzorczej Spétki w celu podjecia ewentualnych decyzji kierunkowych.
Na dzien publikacji sprawozdania raportu nie podjeto jednak jakichkolwiek decyzji zwigzanych z
wyborem konkretnego scenariusza opcji (raport biezacy nr 36/2019).

5 czerwca 2019 r. pomiedzy spo6tka zalezng Emitenta ZKS FERRUM S.A. a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. zwarta zostata umowa o wielocelowy limit kredytowy. Zgodnie z jej postanowieniami
bank udzielit ZKS FERRUM wielocelowego limitu kredytowego w kwocie 14 mln zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci tego podmiotu. Limit zostal udostepniony
na okres do dnia 30 maja 2020 r., w ktérym kredytobiorca bedzie mégt wykorzystywaé limit
w walutach PLN, EUR i USD w nastepujacy sposéb: (i) na rachunku biezacym do tacznej kwoty
nieprzekraczajacej 6 mln zt, ktéry w pierwszej kolejno$ci wykorzystany zostanie na refinansowanie
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zaangazowania kredytowego ZKS FERRUM w mBanku S.A. (ii) na wydzielonych rachunkach
kredytowych otwartych w Pekao, w formie krétkoterminowych kredytéw obrotowych do tacznej
kwoty 5 mln zt oraz (iii) w formie gwarancji bankowych udzielanych na zlecenie ZKS FERRUM do
lacznej kwoty nieprzekraczajgcej réwnowartosci 5 mln zt (raport biezacy 23/2019).

17 czerwca 2019 r. - w zwigzku z nabyciem przez Spo6tke udziatéw w ROCKFORD Sp. z 0.0. - Emitent
otrzymat wycene, stanowigcej aktywo ROCKFORD linii do produkcji rur spiralnie spawanych [Linia
BENDER] dokonang przez uprawnionego rzeczoznawce majgtkowego. Warto$¢ rynkowa Linii
BENDER oszacowano na podstawie podejscia dochodowego. W wycenie uwzgledniono informacje
o aktualnych rynkowych poziomach cen produktéw gotowych, przy uwzglednieniu kosztéow
prowadzenia dziatalno$ci ustugowej, jak réwniez wydajnosci samej linii. Oszacowana wartos¢ linii
BENDER wyniosta 74,6 mln zt. Z uwagi na rozpoczecie uzytkowania Linii BENDER oraz
zobowigzania do jej zakupu badZ leasingu, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
2018 Spoétka ujeta linie BENDER zaréwno jako aktywa w postaci $rodkéw trwalych, jak
i zobowigzanie finansowe w kwotach wyliczonych w oparciu o zapisy umowy. Warto$¢ Srodka
trwatego na dzien rozpoczecia uzytkowania oszacowano u Emitenta na kwote 25,4 mln zt. Celem
dokonania wyceny Linii BENDER byto okreslenie jej rynkowej warto$ci w zwiagzku
z zabezpieczeniem finansowym umowy kredytu odnawialnego, o ktérym Spétka informowata
raportem biezgcym nr 2/2019. Zgodnie ze stosowang przez Spotke polityka rachunkowosci,
dokonana wycena Linii BENDER nie wplyneta na poszczegélne pozycje sprawozdan finansowych
Spotki i Grupy Kapitatowej FERRUM za okres sprawozdawczy (raport biezacy 25/2019).

28 czerwca 2019 r. nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki opisane w pkt 6.2 Rada Nadzorcza.
3.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

5 lipca 2019 r. ZKS FERRUM zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks do umowy
o wielocelowy limit kredytowy zmieniajacy limit w formie gwarancji bankowych udzielanych na
zlecenie ZKS FERRUM do tacznej kwoty nieprzekraczajacej réwnowartosci 7 mln z.

19 lipca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony przez
Emitenta w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 33.368.233 akgji serii F
Spotki (raport biezacy nr 30/2019).

19 lipca 2019 r. Spétka powzieta informacje o wyborze jej oferty jako jednej z najkorzystniejszych
we wszystkich z czterech cze$ci postepowania prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego
zorganizowanego przez Operatora Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. [GAZ-SYSTEM,
Zamawiajacy] pn. ,Postepowanie w celu zawarcia uméw ramowych na dostawe rur dla zadan
inwestycyjnych realizowanych przez Operatora Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A.
(raport biezacy nr 31/2019). 16 sierpnia 2019 r. Emitent powzigl informacje o podpisaniu przez
druga strone, tj. GAZ-SYSTEM, na okres o$miu lat, umowy ramowej, celem ktoérej jest ustalenie
i okre$lenie warunkéw udzielania i realizacji na jego rzecz zamowien (uméw) cze$ciowych na
dostawy rur stalowych jakie mogg zosta¢ udzielone w okresie obowigzywania Umowy Ramowej,
przy czym termin realizacji umoéw czastkowych moze wykracza¢ poza okres trwania Umowy
Ramowej. Zawarcie Umowy Ramowe]j nie zobowigzuje, a jedynie uprawnia Zamawiajgcego do
zaproszenia Spo6tki do sktadania ofert na realizacje umoéw cze$ciowych. Laczne wynagrodzenie
przeznaczone na realizacje przez GAZ-SYSTEM umoéw czeSciowych w ramach Umowy Ramowej nie
przekroczy kwoty ok. 2,8 mld zt netto (raport biezacy nr 33/2019).
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22 lipca 2019 r. spélka zalezna Emitenta ZKS FERRUM S.A. przyjela do realizacji od
SOLBET Sp. z 0.0. podpisane zamo6wienie, ktérego przedmiotem jest wykonanie przez ZKS FERRUM
na rzecz zamawiajacego autoklawow do produkcji betonu komérkowego. Termin realizacji catego
zamOwienia zostat uzgodniony na IV kwartat 2021 r. Catkowita warto$¢ Zamowienia wynosi
ok. 33,8 mln zt netto (raporty biezacy nr 32/2019132/2019/K).

30 sierpnia 2019 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW
33.368.233 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda. Zarzad GPW
postanowit wprowadzi¢ z dniem 3 wrzesnia 2019 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
ww. akcje pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu
3 wrze$nia 2019 r. rejestracji tych akcji (raport biezacy nr 34/2019). Réwniez 30 sierpnia 2019 r.
Emitent poinformowat o otrzymaniu - datowanego na ten sam dzien - komunikatu Dzialu
Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., w ktérym poinformowano, iz w
dniu 3 wrzes$nia 2019 r. nastgpi rejestracja 33.368.233 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki
(raport biezacy nr 35/2019).

12 wrzes$nia 2019 r. Spoétka zawarta z [zostal S.A. umowy sprzedazy na rzecz Izostal rur spiralnie
spawanych o warto$ci netto ok. 8,7 mln EUR, co stanowi rownowarto$c¢ ok. 37,8 mln zt netto wedtug
kursu NBP z dnia jej podpisania [Umowa]. Jednocze$nie na postawie Umowy Spo6tka zobowigzata
sie do zakupu od Izostal wsadu do produkcji rur stalowych objetych Umowa o warto$ci netto ok.
8,6 min EUR, co stanowi rownowarto$¢ ok. 37,3 mln zt netto wedtug kursu NBP z dnia jej
podpisania. Sprzedaz rur na rzecz Izostal na podstawie Umowy realizowana bedzie w terminie od
wrze$nia 2019 r. do stycznia 2020 r. (raport biezacy nr 37/2019).

3.4 Prezentacja sprzedazy w poszczegdlnych segmentach za 1 pétrocze
2019r.

3.4.1 Prezentacja sprzedazy w segmencie rur

Za 1 poétrocze 2019 r. wolumen sprzedazy rur w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrdst o ok. 21,2 tys. ton, tj. 0 53,5%, a przychody ze sprzedazy rur wzrosty o 59,4%.
Wzrost iloSci i warto$ci sprzedazy dotyczyt rur spiralnie spawanych i rur zgrzewanych.

Tabela 2. Sprzedaz produktow Emitenta

Rury czarne i izolowane I pétrocze 2019r. I pétrocze 2018r. Zmiana
Wartosciowo (tys. zt) 188901 118523 +59,4%
Ilosciowo (tys. ton) 60,8 39,6 +53,5%

W I pétroczu 2019 r. warto$¢ sprzedazy towaréw i materiatow wyniosta 3 333 tys. zt i byta wyzsza
0 858 tys. zt od sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Lacznie sprzedaz netto Spotki za I pdirocze 2019 r. wyniosta 196 455 tys. zt i byta wyzsza
0 73 437 tys. zt od sprzedazy netto za I p6trocze 2018 .

Grupa w segmencie rur wykazuje rowniez dane sp6tki ROCKFORD w zwigzku z tym, iZ na poziomie
Grupy infrastruktura sp6tki ROCKFORD pozwala na generowanie przychoddéw przez spétke
FERRUM.

Spétka ROCKFORD w sktad Grupy Kapitatowej FERRUM weszlta w 2019 r.
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3.4.2 Prezentacja sprzedazy w segmencie konstrukcji spawanych

Za I potrocze 2019 r. sprzedaz ZKS FERRUM w zakresie produktéw i ustug obnizyta sie o 8,4%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Obnizka wystgpita gléwnie na sprzedazy
ustug.

Tabela 3. Sprzedaz produktow i ustug podmiotu zaleznego w ujeciu wartosciowym

I potrocze 2019 . I potrocze 2018 .

Wyszczegolnienie w tys. z} wtys. z1 Zmiana
Konstrukcje spawane 30 886 28032 +10,2%
Zbiorniki 2718 2347 +15,8%
Ustugi 1055 7 443 -85,8%
Razem: 34 659 37 822 -8,4%

Najwieksza warto$¢ przychodow ze sprzedazy za I pétrocze 2019 r. uzyskano w grupie konstrukecji
spawanych w kwocie 30 886 tys. z1, gtdwnie dla metalurgii, energetyki i przemystu cukrowniczego.

3.4.3 Prezentacja sprzedazy w segmencie dzialalno$ci pozostatej

Za I po6trocze 2019 r. spétka FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. odnotowata przychody ze sprzedazy
na poziomie 256 tys. zl, wtym przychody z tytutu optat za uzywanie znakow towarowych
od spotek: FERRUM S.A. i ZKS FERRUM S.A. ok. 255 tys. zt. Laczna wartos¢ sprzedazy byta nizsza
010 557 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w zwigzku z faktem, iz w
pierwszym potroczu 2018 spétka FERRUM MARKETING generowata réwniez przychody ze
sprzedazy rur wyprodukowanych przez podmiot dominujacy.

3.5 Rynki zbytu i zaopatrzenia

3.5.1 Segment rur

FERRUM S.A. jest wiodacym krajowym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz petrochemii, ktére spetniajg wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentow
zaréowno krajowych, jakizagranicznych. Spotka w I péiroczu 2019 r. uplasowata na rynku
krajowym 59,2% wartosci sprzedazy netto, natomiast pozostate 40,8% stanowity dostawy
wewnatrzwspoélnotowe m.in. do Niemiec, na Stowacje, do Austrii i Finlandii.

W I pétroczu 2019 r. odbiorcami, ktorych udzial przekroczyt 10% wartoSci przychodow
ze sprzedazy netto byty spotki:

e [ZOSTAL S.A. (34,3% udziatu w sprzedazy netto Emitenta),
e  spotki z Grupy LOGSTOR (15,9% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

o  spotki z Grupy ISOPLUS (14,5% udziatu w sprzedazy netto Emitenta).

W I potroczu 2019 r. dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych przez Spotke
do produkcji rur, ktérych udziat przekroczyt 10% warto$ci sprzedazy netto Emitenta byty
nastepujace spotki: IZOSTAL S.A. (37,4% udziatu w zakupach przez Spétke materiatéw netto
og6tem), Posco Daewoo Corp. (21,8% udziatu w zakupach przez Spoétke materiatéw netto ogétem),
sp6tki z Grupy ARCELORMITTAL (12,7% udzialu w zakupach przez Spétke materiatéw netto
ogotem).

Pomiedzy Emitentem a powyzszymi spétkami nie wystepujg jakiekolwiek formalne powigzania.
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3.5.2 Segment konstrukcji spawanych

Produkcja konstrukcji spawanych w Grupie Kapitatowej FERRUM zajmuje sie spotka
ZKS FERRUM S.A., ktéra w I pétroczu 2019 r. uplasowata (z uwzglednieniem wyceny kontraktéw
dtugoterminowych) na rynku krajowym 36,2% wartosci sprzedazy netto, natomiast pozostalte
63,8% stanowity dostawy m.in. do Francji, Niemiec, Austrii, Czech, Chorwaciji i Belgii.

W 1 poétroczu 2019 r. odbiorcami, ktérych udziat przekroczyt 10% wartosci przychodéow
ze sprzedazy netto byly spétki Primetals Technologies Austria GmbH (19,7% udziatu w sprzedazy
netto ZKS FERRUM), Alstom Power Systems S.A. (16,4% udzialu w sprzedazy netto ZKS FERRUM),
SMS Group GmbH (10,8% udziatu w sprzedazy netto ZKS FERRUM).

Glownym dostawcg materiatdw wsadowych wykorzystywanych przez ZKS FERRUM do produkcji,
przekraczajagcym w [ pétroczu 2019 r. 10% przychodéw ze sprzedazy netto byta spétka Tersteel
Group Sp. z 0.0. sp.k (71,8% udziatu w zakupach materiatéw netto ogétem).

Pomiedzy ZKS FERRUM S.A. a powyZszymi spotkami nie wystepujg jakiekolwiek formalne
powigzania.

3.6 Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci FERRUM S.A.
i Grupy Kapitalowej FERRUM

3.6.1 Umowy handlowe

Poza zamieszczonymi w niniejszym Sprawozdaniu informacjami dotyczacymi wspotpracy
z dotychczasowymi kontrahentami w I pétroczu 2019 r. zawarto nastepujace istotne umowy
handlowe:

- Spotka zawarta z Isoplus Fernwarmetechnik Ges.m.b.H z siedzibg w Hohenberg (Austria), Isoplus
Fernwarmetechnik G.m.b.H z siedzibg w Sondershausen (Niemcy) oraz Isoplus Kft. z siedzibg
w Budapeszcie (Wegry) (facznie jako ,Grupa Isoplus”) trzy odrebne umowy ramowe, ktérych
przedmiotem jest dostawa przez Emitenta na rzecz firm z Grupy Isoplus rur stalowych. t.aczna
szacunkowa warto$¢ ww. uméw wynosi ok. 51,8 mln zt netto. Umowy ramowe dotycza wspotpracy
w zakresie dostaw ww. produktéw Emitenta na rzecz Grupy Isoplus na rynek austriacki, niemiecki
i wegierski w okresie 2019 r. Dostawy sa realizowane na podstawie indywidualnych zaméwien
potwierdzanych przez Spéike.

- Spotka zawarta z Posco Daewoo Corporation z siedzibg w Incheon, Korea Potudniowa (Dostawca)
umowe na zakup i dostawe na rzecz Sp6tki materiatéw hutniczych obejmujgcych blache walcowang
na goraco wykorzystywang przez Emitenta w procesie produkcji rur. L.aczna szacunkowa warto$¢
zamoOwien realizowanych na podstawie Umowy wynosi ok. 9 mln EUR, co na dzien zawarcia
Umowy stanowito réwnowarto$¢ ok. 38,7 min zt.

3.6.2 Umowy pozyczkowe FERRUM S.A.
Tabela 4. Zobowigzania z tytutu pozyczek wedlug stanu na dzien 30.06.2019 r.

Nazwa firmy udzielajacej Termin

pozyczki Kwota pozyczki / tys. zt splaty Zabezpieczenie
. wg stan na
POZYCZKI umowy 30.06.2019
Watchet Sp. z o.0. 10200 10200 Luty 2020 Hipoteka na nieruchomosciach,

zastaw rejestrowy na S$rodkach
trwatych, oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
akcjach spo6tki ZKS FERRUM S.A.
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Watchet Sp. z o.0. 59 500

Fundusz Inwestycji 27 458

Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

PKO BP S.A. 61000

Naliczone odsetki od
powyzszych pozyczek

59500

27 458

40 880

Maj 2020

Maj 2020

Styczen 2020

6 345

Hipoteka na nieruchomosciach,
zastaw rejestrowy na Srodkach
trwatych, oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
akcjach spotki ZKS FERRUM S.A.
Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych, zastaw
rejestrowy na akcjach spotki ZKS
FERRUM S.A.

Zastaw rejestrowy na Srodkach
trwatych, poreczenie przez
ROCKFORD Sp. z 0.0, zastaw
rejestrowy na zapasach, zastawy
rejestrowe i finansowe na
rachunkach bankowych
prowadzonych przez Spotke,
o$wiadczenie Spotki i Poreczyciela o
poddaniu sie egzekucji, cesja praw z
polis  ubezpieczeniowych. Cesja
naleznosci z kontraktéw

RAZEM (w tys. zl)

144 383

Emitent w dniu 28 stycznia 2019r. udzielit spotce zaleznej ROCKFORD Sp. z o0.0. pozyczki
w wysokosci 21 554 tys. zt w celu sptaty zobowigzan. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na

maj 2020 r.

3.6.3 Informacja nt. kredytéw ZKS FERRUM S.A. wg stanu na 30.06.2019 r.

Tabela 5. Zobowiazania z tytulu kredytéw i innych produktéw bankowych wedlug stanu

na 30.06.2019 r. w ZKS FERRUM S.A.

Termin
Nazwa firmy udzielajqcej kredytu Kwota w tys. zt sptlaty Zabezpieczenie
stan na
KREDYTY wWg umowy 30.06.2019
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Petnomocnictwo dla Banku
-1 M WIBOR + marza Banku do dysponowania
Wielocelowy limit kredytowy 14 000, w tym: 8151, w tym: 30.05.2020 rachunkami biezacymi,
- kredyt w rachunku biezacym, max 6 000 5133 weksel wtasny in blanco,
kredyt obrotowy, max 5 000 0 hipoteka umowna
gwarancje. max 5 000 (po 3018 nieruchomosci wraz z cesja z
dniu bilansowym umowy ubezpieczenia
aneksowano umowe nieruchomosci, przelew
zwiekszajqc do 7 000 wierzytelnosci Z
tys. zt) finansowania kontraktéw dla
kazdego kredytu obrotowego
BNP Paribas Bank Polska S.A.
WIBOR 1 M+marza Banku Hipoteka na nieruchomosci
Limit wierzytelnosci 12 500, w tym: 11 243, w tym: 28.02.2026 wraz z cesja Z umowy
- kredyt w rachunku biezacym, max 2 000 46 29.02.2020 ubezpieczenia
kredyt rewolwingowy, max 6 500 6002 28.02.2021 nieruchomosci, cesja
gwarancje. max 9 500 5195 28.02.2026 wierzytelnosci z  tytutu

Slaski Bank Spétdzielczy ,Silesia”
WIBOR 1M+marza Banku

finansowanych kontraktéw
Weksel in blanco
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kredyt w rachunku biezacym, 6000 5821 09.01.2020 Hipoteka na nieruchomosci
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na  $rodkach
obrotowych wraz z cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na  $rodkach
trwatych wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej
weksel whasny in blanco

Razem kredyty (w tys. z1) 17 002

3.6.4 Informacja nt. pozyczek ZKS FERRUM S.A. wg stanu na 30.06.2019r.

Tabela. 6. Zobowiazania z tytulu pozyczek wedlug stanu na 30.06.2019 r. w ZKS FERRUM S.A.

Termin
Nazwa firmy udzielajqcej pozyczki Kwota pozyczki tys. zt sptaty
stan na
30.06.
Pozyczki wg umowy 2019
FERRUM MARKETING Sp. z o.0. 628 118
31.12.2019
ODSETKI OD POZYCZKI 61
PozyczKki (w tys. z1) 628 179

3.7 Poreczenia i gwarancje

3.7.1 Poreczenia i gwarancje FERRUM S.A.

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane finansowe dotyczace udzielonych
i otrzymanych poreczen i gwarancji przez FERRUM S.A.

Tabela 7. Poreczenia udzielone przez FERRUM S.A. wg stanu na dzien 30.06.2019r.

Kwota w
; tys. zt (fgcznie z Data i
Beneficjent Tytutem tytutami udzielenia Data wygasniecia

egzekucyjnymi)

N . Czas

ZKS FERRUM S.A. Limit na gwarancje 53 07.07.2011
ubezpieczeniowe* nieokreslony

RAZEM PORECZENIA 53

*w ramach poreczonego limitu na dzieri 30.06.2019 r. nie zostaly udzielone Zadne gwarancje ubezpieczeniowe

Tabela 8. Gwarancje ubezpieczeniowe na rzecz FERRUM S.A. wg stanu na dzien 30.06.2019 r.

Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarangji Gwarangji tys. zt Tytutem udzielenia wygasniecia
STU ERGO HESTIA PKG ZRUG Sp. z o.0. 218 Usuniecia wad
i usterek
01.09.2013 31.07.2019
STU ERGO HESTIA PKG OGP GAZ-SYSTEM S.A. 41 Usuniecia wad
i usterek 13.11.2018 27.11.2019
STU ERGO HESTIA PKG OGP GAZ-SYSTEM S.A 1652 Nalezytego
wykonania umowy 21.03.2019 30.09.2019
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InterRisk S.A. ZRUG Sp. z o.0. 113 Gwarancja
Towarzystwo ubezpieczeniowa
Ubezpieczen Vienna usuniecia wad
Insurance Group i usterek
Oddziat Katowice 17.09.2015 17.10.2020
STU ERGO HESTIA PKG STRABAG sp. z 0.0. 595 Usuniecia wad
i usterek 08.02.2017 29.12.2020
STU ERGO HESTIA PKG STRABAG sp. z o.0. 110 Usuniecia wad
i usterek 08.02.2017 28.08.2021
RAZEM 2729

3.7.2 Poreczenia i gwarancje ZKS FERRUM S.A.

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane finansowe dotyczace udzielonych
i otrzymanych poreczen i gwarancji przez ZKS FERRUM S.A.:

Tabela 9. Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone na rzecz ZKS FERRUM S.A. wg stanu

na dzien 30.06.2019r.
Udzielajacy Odbiorca Rodzaj swarancii Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji )8 ) w tys. zt Udzielenia wygasniecia
Alior Bank Mostostal Zabrze 2 tyt. whaciwego 86 02.03.2015 28.02.2020
Holding S.A. usuniecia wad i usterek
Raiffeisen Bank ALSTOM POWER GmbH 8'arancja dobrego 122 tys. EUR 24.06.2014 03.02.2020
Polska S.A. wykonania umowy
gwarancja dobrego
Raiffeisen Bank Alstom Power GmbH ~ WYkonania oraz 42 tys. EUR 18.02.2015 17.10.2019
Polska S.A. usuniecia wad
i usterek
gwarancja dobrego
Raiffeisen Bank Alstom (SWITZERLAND) wykonania oraz
Polska S.A. Ltd usuniecia wad 119 tys. EUR 16.06.2015 30.03.2020
i usterek
S gwarancja dobrego
ﬁiizflffseg Bank ?SI\SAt,‘I’;“ZERL AND)Ltq  Wykonania oraz 20 tys. EUR 05.08.2015 16.01.2020
o usuniecia wad i usterek
coe gwarancja dobrego
Raiffeisen Bank Alstom .
wykonania oraz 20 tys. EUR 05.08.2015 16.03.2020
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd usuniecia wad i usterek
S gwarancja dobrego
ﬁiizflffseg Bank ?SI\SAt,‘I’;“ZERL AND)Ltg  Wykonania oraz 23 tys. EUR 05.08.2015 16.03.2020
o usuniecia wad i usterek
coe ja dobrego
Raiffeisen Bank Alstom gwarancja 8
wykonania oraz 39 tys. EUR 17.08.2015 16.03.2020
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd usuniecia wad i usterek
s gwarancja dobrego
Raiffeisen Bank Alstom .
wykonania oraz 39 tys. EUR 17.08.2015 15.01.2020
Polska S.A. (SWITZERLAND) Ltd usuniecia wad i usterek
Raiffeisen Bank gwarancja usuniecia
Polska SA. SMS group GmbH wad i usterek 70 tys. EUR 02.11.2015 29.10.2019
Raiffeisen Bank Mostostal Krakow gwarancja dobrego 389 15.03.2016 29.11.2019
Polska S.A. S.A. wykonania umowy
iee . gwarancja
ﬁ;igflfg‘fseg Bank ﬁﬁﬁﬁ&vﬁﬁfs Joo,  Usunieciawadi 28 08.06.2016 07.06.2021
o p-20.0. usterek
ERGO HESTIA GE POWER SP.Z0.0.  BVarandja dobrego 952 04.04.2018 31.12.2021
wykonania
. Primetlas .
BNP Paribas Bank 1o 1 ologies Austria  8V/2rancia zwrotu 359 tys. EUR 12.10.2018 31.10.2019
Polska S.A. GmbH zaliczki
. Primetals .
BNP Paribas Bank 1 1 ologies Austria  8V/2rancja zwrotu 197 tys. EUR 12.10.2018 16.09.2019
Polska S.A. GmbH zaliczki
ERGO HESTIA GE POWER SP.Z 0,0, ~BWarandausunicia 709 29.01.2019 30.09.2019
wad i usterek
. gwarancja dobrego
EZZ;; a;‘AbaS Bank  -pMEX Hrvatskadd.  wykonania i usuniecia 29 tys. EUR 23.05.2019 30.06.2021
o wad i usterek
BNP Paribas Bank gwarancja usuniecia
Polska S.A. Rosco Steel Sp. z 0.0. wad i usterek 71 28.05.2019 20.03.2020
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. Thysssenkrupp . Lo
BNP Paribas Bank | 4, irial Solutions ~ 8"/arancia usuniecia 27 tys. EUR 07.06.2019 28.05.2020
Polska S.A. AG wad i usterek
Bank Polska Kasa ArcelorMittal Belgium gwarancja zwrotu
Opicki S.A. NV tav. saliczki 708 tys. EUR 24.06.2019 15.06.2020
RAZEM 2 235 tys. zt

i1814 tys. EUR

Poreczenia otrzymane przez ZKS FERRUM S.A. sg tozsame z Tabela nr 7 Poreczenia udzielone przez
FERRUM S.A. wg stanu na dzieni 30.06.2019 r.

3.8 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W ciggu I po6trocza 2019 r. Emitent zawierat transakcje ze spétkami zaleznymi ZKS FERRUM S.A,,
FERRUM MARKETING Sp. z o.0. i ROCKFORD Sp. z o0.0. Powyzsze transakcje miaty jednakze
charakter typowy i byty zawierane na warunkach rynkowych.

Transakcje jednostki dominujgcej ze spoétkami zaleznymi zostaly przedstawione w nocie 23
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2019r.

3.9 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy

Sprzedaz produktéw Emitenta wyraZnie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac
w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci
sprzedazy nalezy upatrywac w cyklu dziatalnosci odbiorcow, ktoérzy reprezentujg segmenty rynku
takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno-kanalizacyjne.
W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno-kanalizacyjnych,
wiekszo$¢ inwestycji, ktére wigza sie z instalacja rur jest przeprowadzana w okresie od marca do
pazdziernika ze wzgledu na technologie budowy rurociagéw. Z kolei gtéwne dostawy produktéw
FERRUM dla cieptownictwa realizowane sa w okresie od marca do wrze$nia, co jest spowodowane
przerwa w oKkresie grzewczym i mozliwo$cia przeprowadzenia nowych inwestycji, jak
réwniez remontami istniejgcej sieci cieptociagdw. Zjawisko sezonowosci nie wystepuje
w przypadku pozostatych spétek Grupy Kapitatowe;.

3.10 Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W dniu 30 wrze$nia 2016 r. Emitent ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice Wschod w Katowicach
zgloszenie wierzytelnosci przystugujacych FERRUM S.A. od HW Pietrzak Holding S.A. stajac sie tym
samym strong istotnego postepowania. Na kwote nalezno$ci gtdwnej zgtoszenia tj. 44 mln zt ztozyty
sie przede wszystkim naleznosci wynikajace ze sprzedazy towardw i materiatéw do HW Pietrzak
Holding S.A. Powyzsze informacje Spétka przekazata raportem biezacym nr 73/2016 z dnia
30 wrzesnia 2016 r. Wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. aktualna warto$¢ zgtoszonych
wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od HW Pietrzak Holding S.A. wynosi 48,2 mln zt, w tym
ok. 4 mIn zt odsetek. W niniejszej sprawie zostata sporzadzona lista wierzytelnosci, ktora
z wyjatkiem pozycji objetych sprzeciwem jest zatwierdzona, natomiast druga lista wierzytelno$ci
czeka na zatwierdzenie. Wobec powyzszego brak ostatecznego planu podziatu majgtku ww.
dtuznika.

Poza powyzszym, FERRUM S.A. ani Zadna jednostka zalezna od FERRUM S.A. nie s3 strong istotnego
postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
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administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnos$ci, w tym takich ktérych warto$¢
pojedynczo przekraczataby 10% kapitatléw wlasnych Emitenta wg stanu na 30 czerwca 2019 r., za
wyjatkiem opisanego powyzej zgtoszenia wierzytelnosci. FERRUM S.A. oraz Zadna jednostka
zalezna od FERRUM S.A. nie s3 stronami istotnych postepowan przed sgdami dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, w tym takich, ktorych taczna wartos¢ (za wyjatkiem opisanych
powyzej wierzytelnoSci podmiotu dominujgcego od HW Pietrzak) przekracza 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta wg stanu na 30 czerwca 2019 r.

Najwiekszym postepowaniem w grupie zobowigzan jest postepowanie wszczete pozwem
pracownika FERRUM z dnia 29 stycznia 2016 r. o zado$¢uczynienie w zwigzku z wypadkiem przy
pracy na szacunkowa kwote 500 tys. zt, przy czym na taka warto$¢ skiadajg sie Zadanie
jednorazowej wyptaty zado$¢uczynienia w wysokosci 170 tys. zt oraz przybliZona taczna wartosé
zadanej comiesiecznej wyptaty dodatkowych swiadczen. Natomiast najwiekszym postepowaniem
w grupie naleznosci jest postepowanie wobec Hydrobudowy Gdansk S.A. w upadtosci likwidacyjnej
dotyczacej nalezno$ci FERRUM na kwote ok. 552 tys. zt. Zgtoszenie wierzytelnosci nastapito w dniu
31 grudnia 2016 r. i aktualnie oczekuje na zatwierdzenie. W ocenie Spo6tki roszczenia, o ktorych
mowa w zdaniu powyzej nie wptyng w sposob istotny na sytuacje finansowg Spotki.

3.11 Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej FERRUM S.A.

3.11.1 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Ferrum

Na koniec czerwca 2019 r. tgczny stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej FERRUM wynosit
457 0s6b i wzroést o 1 osobe w stosunku do stanu na koniec 2018 .

3.11.2 Zatrudnienie w FERRUM S.A.
W FERRUM S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. zatrudnionych byto 312 pracownikow.

Tabela 10. Struktura zatrudnienia FERRUM S.A.

P 30.06.2019 31.12.2018 .
Wyszczegdlnienie Osoby Osoby Zmiana w osobach
Stanowiska robotnicze 239 233 +6
Stanowiska nierobotnicze 73 69 +4
Razem: 312 302 +10

Zatrudnienie w Spéice wg stanu na koniec czerwca 2019 r. w stosunku do stanu na koniec 2018 r.
wzrosto o 10 oséb.

3.11.3 Zatrudnienie w ZKS FERRUM S.A.

W ZKS FERRUM S.A. wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. bylo zatrudnionych
143 pracownikow.

Tabela 11. Struktura zatrudnienia ZKS FERRUM S.A.

Wyszczegélnienie 30.06.2019 31.12.2018 Zmiana
Osoby Osoby w osobach
Stanowiska robotnicze 100 112 -12
Stanowiska nierobotnicze 43 41 +2
Razem: 143 153 -10

Zatrudnienie w spétce na 30 czerwca 2019 r. w stosunku do stanu na koniec 2018 r. obnizyto sie
0 10 osob.

C FERRUM S.A. 26



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] FERRUM zA I POEROCZE 2019 R.

3.11.4 Zatrudnienie w FERRUM MARKETING Sp. z o.0.

Spétka zalezna FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2019 r. zatrudniata 2 osoby,
czyli o 1 osobe wiecej na koniec 2018 r.

3.11.5 Zatrudnienie w ROCKFORD Sp. z o.0.

Spétka zalezna ROCKFORD Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2019 r. nie zatrudniata pracownikéw.

3.12 Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

3.12.1 FERRUM S.A.

Emitent jako podmiot korzystajacy ze Srodowiska, deklarujacy zgodno$¢ dziatan z ISO 14001 oraz
uczestnik Ruchu Czystszej Produkcji, jak réwniez posiadacz certyfikatu ISO 50001, spetnia
obowigzujagce wymagania prawne w zakresie ochrony $rodowiska oraz posiada aktualne decyzje
administracyjne w tym zakresie. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci, Spéotka jest
zobowiagzana do posiadania i uzyskiwania stosownych pozwolen na korzystanie ze $rodowiska
naturalnego oraz do uiszczania oplat z tego tytutu.

Tabela 12. Obligatoryjne decyzje sSrodowiskowe przy prowadzeniu dziatalnosci przez FERRUM S.A.

DOTYCZY OCENA ZGODNOSCI

Pozwolenie na wytwarzanie

POZWOLENIA - DECYZJE

Decyzja PM Katowice
nr 140/0/2010i37/0/2017

Decyzja PM Katowice nr 55/$/2012

i21/5/2018

Decyzja PM Katowice nr 50/S/12 z

dnia 22.06.2012

Decyzja PM Katowice
nr26/S/16 z dnia 06.04.2016

odpadéw. Obowiazuje od
02.12.2010 do 30.09.2020.

Pozwolenie na emisje
zanieczyszczen pytowo-
gazowych do powietrza.
Obowiazuje od 01.07.2012
do 30.06.2022.

Pozwolenie na pobdr wod.
Obowiazuje od 22.06.2012 -
przez 20 lat.

Pozwolenia na wprowadzanie
$ciekéw opadowych

i roztopowych.

Obowiazuje od 06-04-2016 do
06-04-2026.

Roczna informacja o odpadach wystana terminowo
do Urzedu Miasta i Urzedu Marszatkowskiego.

Roczne sprawozdania o zakresie korzystania ze
Srodowiska przekazywane sa terminowo do Urzedu
Marszatkowskiego oraz do KOBiZE. Optaty za
korzystanie ze Srodowiska zostaty przekazane na
konto Urzedu Marszatkowskiego. Roczne
sprawozdanie do Urzedu Miasta Wydziatu
Ksztattowania Srodowiska i WIOS o dotrzymaniu
standardéw emisyjnych Lotnych Zwigzkow
Organicznych. Brak przekroczen ustalonych
limitow.

Warunki pozwolenia, w tym zobowigzania pkt IV sa
spetione. Sprawozdawczo$¢ i optaty przekazywane
sg do Panstwowego Gospodarstwa Wodnego Wody
Polskie.

Pomiary jakos$ci $ciekéw opadowych i roztopowych
odprowadzanych do potoku dwa razy w roku. Brak
przekroczen.

Sprawozdawczos$¢ i optaty przekazywane sg do
Panstwowego Gospodarstwa Wodnego Wody
Polskie.

Nie odnotowano skarg w zakresie negatywnego wptywu FERRUM S.A. na $rodowisko naturalne.

0d 1996 r. Spétka widnieje w rejestrze Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji, ktéry w wyniku
aktualizacji dyrektyw unijnych zostat rozszerzony i od 2002 r. przyjal nazwe Rejestru
Przedsiebiorstw Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci.

Rejestr, o ktorym mowa powyzej jest ogélnopolskim, dostepnym publicznie wykazem jednostek
organizacyjnych, wyrézniajacych sie w zakresie realizacji zapobiegawczej strategii Czystszej
Produkcji. Czystsza Produkcja jest strategia ochrony S$rodowiska polegajaca na ciagglym,
zintegrowanym, zapobiegawczym dziataniu w odniesieniu do proceséw, produktéw i ustug,
zmierzajacym do zwiekszenia efektywnos$ci produkcji i ustug oraz redukcji ryzyka dla ludzi
i Srodowiska przyrodniczego.
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Kapituta Ruchu Czystszej Produkcji umieszcza na stronie http://www.prcpiop.pl kompleksowe
wyniki osiggnie¢ ekologicznych FERRUM S.A. poczawszy od 1990 r. (wizualizacja na Karcie Raportu
Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci http://www.prcpiop.pl/laureaci-

aktualni.html).

Podsumowujac powyzsze, FERRUM S.A. posiada Swiadectwo Przedsiebiorstwa Czystszej Produkcji
zarejestrowane w Rejestrze Swiadectw CP jako pierwsze w 1996 r., pod numerem 001/1996,
stanowigce m.in. deklaracje uwzgledniania w swojej polityce zasad "Global Compact" oraz dowdd
uczestnictwa w systemie Dobrowolnych Zobowigzan Ekologicznych w ramach Polskiego Programu
CP.

Wpis do Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci potwierdza
zweryfikowanie stosowania strategii ,Czystszej Produkcji”, przestrzegania wymogéw prawnych
ochrony S$rodowiska oraz realizacje zasad inicjatywy ONZ Global Compact, wypetniajac
zobowiazania dotyczgce m.in. ochrony konsumenta, przestrzegania podstawowych standardéw
etycznych, prawa pracy i praw cztowieka.

3.12.2 ZKS FERRUM

Obszar dziatania ZKS FERRUM obejmuje okoto dwoéch hektaréw. Zgodnie z Planem
Zagospodarowania Przestrzennego Katowic jest to teren przemystowy, na ktérym przewidziano
adaptacje zaktadu gtéwnego, tj. FERRUM S.A., w taki sposdb, aby zminimalizowa¢ ucigzliwosci dla
otoczenia. W odlegtosci 250 m od najdalej wysunietego emitora znajduje sie najblizej potozona
zabudowa mieszkaniowa. Natomiast w promieniu 50-krotnej wysokosci najwyzszego emitora
(1 625 m) nie wystepuja obszary podlegajace ochronie na podstawie przepiséw i ustaw o ochronie
Srodowiska oraz o uzdrowiskach i lecznictwie uzdrowiskowym.

ZKS FERRUM stosuje technologie energo i materiatooszczedne oraz zapobiegajace zwiekszeniu
emisji zanieczyszczen pytowo-gazowych do Srodowiska, jak rowniez powstawaniu nadmiernej
ilosci odpadéw w ramach wdrozonego Zintegrowanego Systemu Zarzadzania obejmujacego
m.in. System Zarzadzania Srodowiskowego zgodny z norma PN-EN ISO 14001:2015.

3.13 Certyfikaty

3.13.1 FERRUM S.A.

FERRUM S.A. posiada szereg uprawnien technicznych, ktére sg na biezaco weryfikowane
i przedtuzane przez akredytowane niezalezne jednostki zewnetrzne, w tym m.in.:

1. ZETOM - Katowice, w zakresie potwierdzenia zgodnos$ci produkcji rur wg norm PN-EN 10217-
1;-2 1 -5 z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Infrastruktury i Budownictwa w sprawie
sposobu deklarowania wtasciwosci uzytkowych wyrobéw budowlanych oraz sposobu
znakowania ich znakiem budowlanym w przemysle cieptowniczym,

2. ZETOM - Katowice, w zakresie potwierdzenia zgodnosci produkcji rur wg normy PN-EN ISO
3183 z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Infrastruktury i Budownictwa w sprawie
sposobu deklarowania wtasciwosci uzytkowych wyrobéw budowlanych oraz sposobu
znakowania ich znakiem budowlanym w przemysle cieptowniczym w przemysle naftowym
i gazowniczym,

3. TUV Nord w zakresie nadzoru uprawnien WO AD 2000 oraz dyrektywy Unii Europejskiej
2014/68/UE (do 18 lipca 2016 r. 97 /23 /WE) dotyczacych wytwarzania rur przeznaczonych
do urzadzen ci$nieniowych,
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4, TUV Nord w zakresie zgodnosci z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 305/2011 z dnia 9 marca 2011 r. ustanawiajagcym zharmonizowane warunki
wprowadzania do obrotu wyrob6w budowlanych - znak CE na rury i ksztattowniki zamkniete
wg EN 10219,

5. Orzeczenie Instytutu Nafty i Gazu - Krakéw, w zakresie oceny zgodnosSci wyrobdéw
budowlanych dotyczace izolacji 3LPE (S-n, S-v i N-v) oraz 3LPP N-v wg EN I[SO 21809-1,

6. Urzad Dozoru Technicznego w zakresie Systemu Zarzadzania Laboratorium wg normy
ISO/IEC 17025,

Urzad Dozoru Technicznego w zakresie wytwarzania rur stalowych ze szwem,

Polskie Centrum AKkredytacji w zakresie normy ISO/IEC 17025 w ramach akredytacji
Laboratorium o numerze AB 1623 na badania stalowych wyrobéw i materiatéw oraz ztgczy
spawanych,

9. TSU Technicky Sku$obny Ustav Pie$tany, $.p. — uprawnienia dla rur na rynek stowacki (rury
stalowe cementowane i izolowane),

10. SGS wg ISO 10002 "Zarzadzanie jako$cia. Zadowolenie klienta. Wytyczne dotyczace
postepowania z reklamacjami w organizacjach",

11. American Petroleum Institute (API) dla specyfikacji przemystu naftowego i gazowego API
Specyfikacja Q1 oraz API Specyfikacja 5L dla produkcji rur spiralnie spawanych oraz
zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci,

12. TUV Nord w zakresie systemu spawalniczego DIN EN ISO 3834-2,

13. TUV Nord w zakresie systeméw zarzadzania jako$cig, $srodowiskiem, energig i bhp wg ISO
9001, ISO 14001, ISO 50001, PN-N 18001 i OHSAS 18001,

14. DNV w zakresie produkcji rur spiralnie spawanych do systemow ci$nieniowych wg wymagan
DNV GL.

Aktualne certyfikaty i uprawnienia umieszczono na stronie internetowej Spétki pod adresem
http://www.FERRUM.com.pl/pl/certyfikaty.html.

3.13.2 ZKS FERRUM

ZKS FERRUM S.A. posiada szereg uprawnien i dopuszczen technicznych, ktére sg na biezaco
weryfikowane i przedtuzane przez certyfikowane jednostki zewnetrzne.

Aktualne certyfikaty/uprawnienia umieszczono na stronie internetowej spétki pod adresem

http://www.ferrumzks.eu/certyfikaty/.

4 Omowienie podstawowych wielkosci finansowych
i operacyjnych
4.1 Wpyniki Grupy Kapitatlowej FERRUM

4.1.1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto produktéw, towaréw i materiatow za I pdétrocze
2019 r. wyniosty 231 036 tys. zt i byly o 68 281 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego
okresu w roku ubiegtym. W zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za [ pétrocze 2019 r.
43,4% stanowita sprzedaz poza granice kraju.
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Tabela 13. Wyniki Grupy Kapitalowej FERRUM za I poirocze 2019 r.iI potrocze 2018 .

Wybrane skonsolidowane w tys. zt
dane finansowe
I pétrocze I pétrocze
2019r. 2018r.
Przychody ze sprzedazy netto 231036 162 755
Zysk brutto ze sprzedazy 17 416 13 480
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 6711 6 686
EBITDA 13 421 13297
Podatek dochodowy biezacy 405 1649
Podatek dochodowy odroczony -61 -522
Wynik netto 205 2725
Marza brutto ze sprzedazy 7,5% 8,3%
Marza EBITDA 5,8% 8,2%
Marza netto 0,1% 1,7%

4.1.2 Skonsolidowane wyniki na dziatalnosci operacyjnej

W I potroczu 2019 r. Grupa Kapitalowa osiggneta zysk z dzialalnosci operacyjnej na poziomie
6 711 tys. zt w poréwnaniu do 6 686 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza
wzrost o 25 tys. zt. Pomimo wyzszych przychodéw ze sprzedazy, zysk z dziatalno$ci operacyjnej
jest na podobnym poziomie jak w okresie porownywalnym ze wzgledu na spadek marzy brutto na
sprzedazy.

4.1.3 Skonsolidowane koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej (bez pozostatych kosztow operacyjnych i wartosci sprzedanych
towarow i materiatoéw) stanowity w I p6troczu 2019 r. 98,7% wartos$ci przychodéw ze sprzedazy
produktéw skorygowanych o zmiane stanu produktéw i koszty wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego udziat ten pozostat na podobnym
poziomie.

4.1.4 Skonsolidowany wynik netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej za 1 péirocze 2019 r. wynidst 205 tys. zt
w miejsce zysku na poziomie 2 725 tys. zt w [ p6troczu 2018 r., co oznacza spadek o 2 520 tys. zt.
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Rys. 2. Skladowe skonsolidowanego wyniku netto za I pétrocze 2019 r. (w tys. zl1)

23000
18000 17416
13000 3 762
8000 3709 6711
[]
-10652 205
-2000 -6162 -344
Zysk brutto ze Koszty Koszty Saldo Wynik z Saldo Podatek Whynik netto z
sprzedazy sprzedazy ogolnego pozostatych dziatalnosc  przychodowi  dochodowy dziatalnosci
zarzadu przychodowi  operacyjnej kosztow kontynuowanej
kosztow finansowych

operacyjnych

4.1.5 Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywéw skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

W stosunku do stanu na koniec roku 2018, w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku trwatego
wzrosta o 11 058 tys. zt. Wzrost wynikat m.in. z faktu, ze zgodnie z zmiang MSSF 16 Grupa
zidentyfikowata umowy leasingowe, ktérych aktywa prezentuje jako prawo do uzytkowania
aktywow.

Majatek trwaty wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. stanowit 43,6 % aktywéw ogétem i obnizyt
sie 0 4,2 pkt % w stosunku do stanu na koniec 2018 r.

Na koniec czerwca 2019 r. majatek obrotowy stanowit 56,4 % wartosci aktywow ogdtem i wzrost
0 4,3 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia 2018 r. W warto$ciach bezwzglednych jego
wartos¢ wzrosta o 46 049 tys. zt, w zakresie przede wszystkim zapaséw materiatéw oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug

W zakresie zréodet finansowania wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. nastgpil wzrost wartosci
kapitatu wtasnego o 121 tys. zt. W strukturze pasywow udziat kapitatu wlasnego wg stanu na dzien
30 czerwca 2019 r. wyniost 33,5% i spadt o 5,8 pkt % w stosunku do stanu na koniec grudnia
2018 r. Wartos$¢ tacznych zobowigzan wg stanu na koniec czerwca 2019 r. wyniosta 255 401 tys. zt
i w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2018 r. wzrosta o 56 986 tys. zt, w tym gtownie
w zwigzku z otrzymanymi pozyczkami i kredytami oraz ujeciem zobowigzan z tytutu leasingu
zgodnie z MSSF 16.

4.1.6 Sytuacja pieniezna

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosty 12 311 tys. zt izmalaty
0 3 065 tys. zt w stosunku do stanu na koniec grudnia 2018 r. Dodatni przeptyw wystapit tylko
w przypadku dziatalnosci finansowej, m.in. w zwigzku z otrzymanymi pozyczkami i kredytami
uzyskanymi przez Grupe.
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4.2 Jednostkowe wyniki finansowe FERRUM S.A.

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto produktéw, towardéw i materiatéw za I péirocze 2019 r. wyniosty
196 455 tys. zt i byly o 73 437 tys. zt wyzsze od przychodéw poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego. Sprzedaz FERRUM zostata opisana w pkt 3.4.1 Prezentacja sprzedaZzy w segmencie
rur.

4.2.2 Wynik na dzialalnos$ci operacyjnej

Na dziatalnosci operacyjnej za [ pétrocze 2019 r. Emitent osiggnat zysk w wysokosci 2 643 tys. zt,
w miejsce straty w kwocie 36 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

4.2.3 Koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej (bez pozostatych kosztéw operacyjnych i wartosci sprzedanych
towaréw i materiatéw) stanowily w I pétroczu 2019 r. 101,0% przychodéw ze sprzedazy
skorygowanych o zmiane stanu produktéw. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego udzial ten obnizyt sie o 3,0 pkt % m.in. w zwigzku z nizszym udziatem kosztéw
materiatéw w cenie produktéw.

4.2.4 Wpynik netto

W pétroczu 2019 r. Emitent ponidst strate netto na poziomie 2 831 tys. zt wobec 2 390 tys. zt straty
odnotowanej w [ potroczu 2018 r. Wptyw na ten wynik miaty przede wszystkim koszty zwigzane
z finansowaniem zewnetrznym Spéiki.

Tabela 14. Wyniki FERRUM za I pétrocze 2019 r.iza I p6trocze 2018 r.

Wybrane ].'ednostkowe wtys. z}
dane finansowe
I pétrocze I pétrocze
2019r. 2018r.
Przychody ze sprzedazy netto 196 455 123018
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 10 843 3753
Zysk/ strata z dzialalnosci operacyjnej 2 643 -36
EBITDA 7 661 4912
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek dochodowy odroczony -168 -7
Wynik netto -2831 -2390
Marza brutto ze sprzedazy 5,5% 3,1%
Marza EBITDA 3,9% 4,0%
Marza netto 1,4% 1,9%
32
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Rys. 3. Skladowe wyniku netto za I pétrocze 2019 r. (w tys. zl)
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4.3 Wyniki segmentow dziatalnosci

4.3.1 Segmentrur

Opis wynikéw jednostkowych FERRUM S.A, tj. segmentu rur, zostal przedstawiony
w pkt 4.2 Jednostkowe wyniki FERRUM S.A.
Spétka ROCKFORD osiggneta zysk netto w wysokosci 567 tys. zt.

4.3.2 Segment konstrukcji spawanych

W segmencie konstrukcji spawanych za I pétrocze 2019 r. spotka ZKS FERRUM osiggneta zysk
z dziatalnoSci operacyjnej na poziomie 3 747 tys. zt i zysk netto w kwocie 2 529 tys. zt. Spétka
osiagneta rentownos¢ brutto ze sprzedazy na poziomie 17,3% oraz rentownos$¢ zysku netto na
poziomie 7,1%.

4.3.3 Segment dzialalno$ci pozostatej

W I pétroczu 2019 r. ten segment dziatalnos$ci osiagnat zysk z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie
154 tys. ztizysk netto na poziomie 147 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
zysk operacyjny byt nizszy o 238 tys. z}, a zysk netto o 259 tys. zl.

Tabela 15. Wyniki wg segmentow dzialalno$ci za I pétrocze 2019 r. (w tys. zl)

Segment Segment Segment Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy g konstrukcji | dziatalnosci .
rur . skonsolidowana
spawanych pozostatej
Sprzedaz 198 355 35580 255

‘ ) FERRUM S.A. 33



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] FERRUM zA I POEROCZE 2019 R.

Wylaczenie konsolidacyjne -2790 -109 -255
Sprzedaz po uwzglednieniu wylaczenia

195 565 35471 0 231036
konsolidacyjnego
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3614 3747 154
Wylaczenie konsolidacyjne -765 197 -236
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej po
uwzglednieniu wylaczenia 2 849 3944 -82 6711
konsolidacyjnego
Wynik przed opodatkowaniem -2313 3217 148
Wylaczenia konsolidacyjne -451 185 -237
Wynik przed opodatkowaniem po
uwzglednieniu wylaczenia -2764 3402 -89 549
konsolidacyjnego
Wynik netto -2 264 2529 147
Wylaczenia konsolidacyjne -131 160 -236
Wynik netto po uwzglednieniu 2395 2689 -89 205
wylaczenia konsolidacyjnego
Amortyzacja 5586 1905 14
Wylaczenie konsolidacyjne -661 -134 -
Amortyzacja po uwzglednieniu
wylaczenia konsolidacyjnego Lens Lo b &7
EBITDA 9201 5653 168
Wylaczenia konsolidacyjne -1427 62 -236
EBITDA po u_wzglqdnieniu wylaczen 7774 5715 68 13 421
konsolidacyjnych
Aktywa segmentu 353553 119 565 6301
Wylaczenia konsolidacyjne -49 154 -42 872 -3109
Aktywa po uwzglednieniu wytaczen 304399 76693 3192 384 284
konsolidacyjnych
Zobowiazania segmentu 246 199 54073 25
Wylaczenia konsolidacyjne -40 737 -4 159 =
Zobowiazania po uwzglednieniu 205462| 49914 25 255401
wylaczen konsolidacyjnych
Srodki p'ien.ie;ine netto z dzialalnosci 35013 -7 494 209
operacyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej po uwzglednieniu -35013 -7 494 209 -42 298
wylaczen konsolidacyjnych
§rodki pie.nie;.ine netto z dziatalnosci 646 4712 133
inwestycyjnej
Wylaczenia konsolidacyjne 14 - -24

-632 -4712 -157 -5501

‘ ) FERRUM S.A.
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wylaczen konsolidacyjnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej po uwzglednieniu

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci

konsolidacyjnych

finansowej 37 893 6816 -

Wylaczenia konsolidacyjne - 25 -

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci

finansowej po uwzglednieniu wylaczen 37 893 6841 - 44734

Tabela 16. Wyniki wg segmentow dzialalnos$ci za I pétrocze 2018 r. (w tys. zl)

FERRUM S.A.

Segmenty branzowe Segment konstrukcji Segment dzialalnosci Wartos$é
Segment rur . .

Grupy spawanych pozostalej skonsolidowana
Sprzedaz 123018 38560 10 813
Wylaczenie konsolidacyjne 778 -3 580 278
Sprzedaz po uwzglednieniu
wylaczenia 117 240 34980 10 535 162 755
konsolidacyjnego
Zysk z d.z1a1.alnosc1 20 6 156 392
operacyjnej
Wylaczenie konsolidacyjne -160 -36 314
Zysk z dzialalnosci
operacyjne) po . -140 6120 706 6 686
uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego
Wynik przed -2397 5734 397
opodatkowaniem
Wylaczenia konsolidacyjne -161 -35 314
Wynik przed
opodatkowaniempo -2558 5 699 711 3852
uwzglednieniu wylaczenia
konsolidacyjnego
Wynik netto -2 390 4 545 406
Wylaczenia konsolidacyjne -1 -149 314
Wynik netto po
uwzglednieniu wylaczenia -2391 4 396 720 2725
konsolidacyjnego
Amortyzacja 4948 1806 0
Wylaczenie konsolidacyjne 160 -303 -
Amortyzacja po
uwzglednieniu wytaczenia 5108 1503 0 6611
konsolidacyjnego
EBITDA 4968 7 962 392
Wylaczenia konsolidacyjne - -339 314
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EBITDA po uwzglednieniu 4968 7623 706 13297
wylaczen konsolidacyjnych

Aktywa segmentu 270 669 99 799 6272

Wylaczenia konsolidacyjne -20 031 -26 559 -4 095

Aktywa po uwzglednieniu

wylaczen konsolidacyjnych 250 638 73 240 2177 326 055
Zobowiazania segmentu 162 749 39 489 260

Wylaczenia konsolidacyjne 62 -7 320 -210

Zobowiazania po

uwzglednieniu wytaczen 162 811 32169 50 195 030
konsolidacyjnych

Srodki pieni¢Zne netto z -43 433 10 583 986

dzialalnosci operacyjnej

Wylaczenia konsolidacyjne - -1848 -

Srodki pieniezne netto z

(LB EIVO I Gl ) ) -43 433 8735 986 -33712
uwzglednieniu wylaczen

konsolidacyjnych

Sr?dkl pienigzne netto.z . 125 958 13

dzialalno$ci inwestycyjnej

Wylaczenia konsolidacyjne - - -13

Srodki pieniezne netto z

dzialalnosci _1nV\.restycy] ne]’ 125 958 ) 833
po uwzglednieniu wylaczen

konsolidacyjnych

Srodki pienigzne netto z 57015 -8831 0

dzialalnosci finansowej

Wylaczenia konsolidacyjne - 1860 -

Srodki pieniezne netto z

dz1a{alnos_c1 .ﬁnansowe],po 57 015 6971 0 50 044
uwzglednieniu wylaczen

konsolidacyjnych

44 WyKkorzystywane instrumenty finansowe

W spoétkach Grupy Kapitatowej FERRUM nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa nie posiadata zawartych transakcji zabezpieczajacych

ryzyko walutowe.

‘ ) FERRUM S.A.
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4.5 Zasoby oraz instrumenty finansowe
4.5.1 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzadzanie plynnosScig koncentruje sie przede wszystkim na szczeg6towej analizie sptywu
naleznosci, zapewnieniu odpowiednich Zrédet finansowania dziatalnosci oraz dazeniu
do optymalnej struktury finansowania.

Zarzad jednostki dominujacej prowadzi rozmowy w celu pozyskania nowego finansowania oraz
wydtuzenia termindw sptat pozyczek.

Najistotniejsze zmiany dotyczace zrédet finansowania Emitenta, ktére miaty miejsce w I pétroczu
2019 r. zostaty uwzglednione w pkt 3.2 Podsumowanie najistotniejszych wydarzen I pétrocza 2019 r.

4.5.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gléwne rodzaje ryzyka. wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych, obejmuja
ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe. Poziom zaangazowania kredytowego Spotki naraza
janaryzyko zmian stopy procentowej, jednak obecna sytuacja makroekonomiczna i zwigzany
z tym niski poziom stép bazowych powoduje, Ze ryzyko to w ocenie Zarzadu jest ograniczone.

Emitent dokonuje zakup6éw surowcéw w EURO i w tej walucie rozliczana jest takze znaczaca czes¢
sprzedazy. Zakup surowcdédw rozliczany w EURO stanowi w duzej mierze naturalne zabezpieczenie
ekspozycji walutowej Spoiki.

W FERRUM S.A. nie stosuje sie rachunkowos$ci zabezpieczen. Wg stanu na 30 czerwca 2019r.
Emitent nie posiadatl otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych.

4.5.3 Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

W dniu 27 lutego 2018 r. sad dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do
Krajowego Rejestru Sgdowego o akcje serii F, wyemitowane zgodnie z uktadem cze$ciowym
przyjetym przez wierzycieli Emitenta w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktéry
uprawomocnit sie w dniu 24 stycznia 2018 r. Propozycje ukladowe zaktadaty m.in. objecie przez
ww. wierzycieli w wyniku konwersji 1acznie 33.368.233 akcje Spotki serii F o tgcznej wartosci
nominalnej 103 107 839,97 zt, w ten sposob, ze: (i) Fundusz obejmie 7.614.675 akcji o tacznej
wartosci nominalnej 23 529 345,75 zi, (ii) Mezzanine FIZAN obejmie 6.599.186 akcji o tacznej
warto$ci nominalnej 20 391 484,74 zt, natomiast (iii) Watchet obejmie 19.154.372 akcji o tacznej
warto$ci nominalnej 59 187 009,48 zi, warto$¢ nominalna jednej akcji FERRUM nowej emisji
wynosi 3,09 z1, natomiast cena emisyjna wynosita 3,80 zt.

W celu dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu akcji serii F Emitent przygotowat prospekt
emisyjny, ktory zostat po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 19 lipca 2019 r., zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Na mocy datowanych na 30 sierpnia 2019 r. uchwaty nr 853/2019 Zarzadu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz komunikatu Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. akcje serii F zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW z dniem 3 wrze$nia 2019 r.

4.6 Informacje dotyczace dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem péirocznym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat
dywidendy.

C FERRUM S.A. 37



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] FERRUM zA I POEROCZE 2019 R.

4.7 Prognozy wynikow finansowych

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na
rok obrotowy 2019.

4.8 Przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Emitenta oraz Grupy Kapitalowej zostata opisana
w pkt 4 Oméwienie wynikdw finansowych, natomiast perspektywy rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia
zostaly opisane w pkt 5 Perspektywy rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia.

4.9 Informacije o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany w zakresie aktywéw z tytutu podatku odroczonego, rezerwy na odroczony podatek
dochodowy i pozostatych rezerw i odpiséw przedstawiono ponize;j.

Tabela 17. Zmiany jednostkowych wielkosci szacunkowych (w tys. zt) dotyczy FERRUM S.A.

Zmiana
Stan na Stan na w I pétroczu
Wyszczego6lnienie 30.06.2019 . 31.12.2018r. 2019r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 681 13701 -20
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 13708 13914 -206
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 5347 4 887 460
Odpisy aktualizujgce naleznosci 46 026 46 017 9
Odpisy aktualizujace zapasy 5693 4760 933
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 33592 31226 2 366
Tabela 18. Zmiany skonsolidowanych wielkosci szacunkowych (w tys. zl).
Zmiana
Stan na Stan na w I pétroczu
Wyszczegdblnienie 30.06.2019r 31.12.2018r. 2019r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18709 18 048 661
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 19 240 19402 -162
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 5692 5188 504
Odpisy aktualizujgce naleznosci 47 506 47 625 -119
Odpisy aktualizujace zapasy 7173 6231 942
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 41333 38796 2537

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej nie ulegta zmianie w 2019 roku, jednakze na zmiane
wielko$ci ma wptyw wdrozenie MSSF 16.

4.10 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

W dniu 11 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza FERRUM S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Sp6tki i Grupy Kapitatowej FERRUM
nalata 2018-2019. Wybrany podmiot to Deloitte Audyt Sp. z o.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
Al Jana Pawta Il 22, 00-854 Warszawa (Audytor). Audytor jest podmiotem wpisanym na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzonym przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 73. O wyborze biegtego rewidenta Spétka informowata
raportem biezacym nr 24/2018.

W dniu 30 lipca 2018 r. Emitent podpisat z Audytorem umowe o:

e przeprowadzenie przegladu skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
za [ potrocze 2018 r. i I pétrocze 2019 r. sporzadzonego wg MSSF,

e przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego $rodrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego za I p6trocze 2018 r. i I pétrocze 2019 r. sporzadzonego wg MSSF,
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e przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 r. i 2019 r.
sporzadzonego wg MSSF,

e przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 r.i 2019 r.
sporzadzonego wg MSSF.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia za ustugi okreslone ww. umowa wyniesie 176 tys. zt.

4.11 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki skonsolidowane

Wsréd istotnych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na skonsolidowany wynik finansowy za
[ p6trocze 2019 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

- wyzsza iloSciowq produkcje i sprzedaz rur w FERRUM,

- zawarcie z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. umowy kredytu
odnawialnego przez podmiot dominujacy,

- zawarcie umowy pozyczki przez podmiot dominujacy z Funduszem Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw FIZAN.

4.12 Inne informacje, ktore s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W I pétroczu 2019 r. nie wystgpily inne informacje moggce w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej poza
przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu.

5 Perspektywy Grupy Kapitatlowej

5.1 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Spoiki i Grupy
Kapitalowej

Bioragc pod uwage aktualng sytuacje rynkowa i wyzwania jakie stoja przed Grupa Kapitatowa
FERRUM, Zarzad podejmuje dziatania, ktérych efektem ma by¢ poprawa sytuacji finansowej
i umocnienie pozycji rynkowej podmiotéw z Grupy Kapitatowej. Jednoczesnie prowadzone beda
dalsze inwestycje w park maszynowy oraz nowe technologie, zar6wno w segmencie produkcji rur,
jak réwniez w segmencie konstrukcji stalowych, czemu przy$wieca zamiar utrzymania wiodacej
roli spotek Grupy Kapitalowej w branzy oraz mozliwo$¢ zapewnienia klientom produktéw
0 najwyzszej jakosci.

W opinii Zarzadu, segment konstrukcji stalowych stoi przed szansg szybkiego rozwoju w okresie
najblizszych lat i bedzie miat istotny udziat w wynikach Grupy Kapitatowe;.

ZKS FERRUM S.A. przewiduje dalsze rozszerzenie dziatalno$ci na rynku konstrukcji w branzy
energetycznej oraz wzrost produkcji wysoko przetworzonych konstrukcji stalowych, a takze
rozszerzenie zakresu ustug montazowych oraz serwisowych realizowanych na terenie klienta.
Uzyskanie kolejnych certyfikatow potwierdzajgcych mozliwo$s¢ samodzielnego projektowania,
produkcji oraz montazu konstrukcji stalowych i urzadzen ci$nieniowych znacznie podniosto
konkurencyjnosc¢ spotki.
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5.2 Realizacja strategii oraz rozwdj Grupy Kapitalowej

Rynki sprzedazy

Przyjeta strategia rozwoju FERRUM S.A. w najblizszych latach opiera sie na sektorach
0 najwiekszym potencjale:

o gazownictwo (rynek o bardzo wysokim potencjale sprzedazy),

cieptownictwo (rynek o wysokim potencjale sprzedazy),

wod-kan (rynek o srednim potencjale sprzedazy),

konstrukcje i przemyst (rynek o $rednim potencjale sprzedazy),

hydrotechnika (rynek o coraz wiekszym potencjale sprzedazy),

O O O O O

geotermia (rynek o niewielkim potencjale sprzedazy).
Dziatania FERRUM S.A.:

o podpisanie kluczowych uméw z OGP GAZ-SYSTEM S.A. (jako lider konsorcjum) i z [zostal S.A. na
dostawe rur gazowych na rynek polski,

o podpisanie IIl umowy ramowej na dostawe rur gazowniczych z OGP GAZ-SYSTEM S.A,,
o samodzielne uczestnictwo Spétki w przetargu na IIl umowe ramowa z OGP GAZ-SYSTEM S.A.,,

o dalsza wspélipraca z kluczowymi partnerami na rynku cieptownictwa, zaréwno na rynku
krajowym jak i na rynkach zagranicznych,

o rozszerzenie wspotpracy z klientami na rynku wod-kan,
o rozszerzenie wspotpracy z klientami z krajéw Unii Europejskiej
oraz rozszerzenie sprzedazy i poszukiwanie w najblizszych latach nowych rynkéw zbytu:
e przesyhtu ropy i gazu (rynek o wysokim potencjale sprzedazy),
e petrochemii (rynek o wysokim potencjale sprzedazy),
o offshore (rynek o sSrednim potencjale sprzedazy),
e uczestnictwo w targach i konferencjach branzowych,
e intensyfikacja spotkan i wizyt handlowych,
e docieranie do nowych klientéw w branzy europejskich operatoréw przesytowych.
Rynki zakupow
Najistotniejszymi i strategicznymi pozycjami zakupowymi dla FERRUM S.A. s3 tasmy
gorgcowalcowane. Ich cena ma ogromne przetozenie na cene wyrobu gotowego oraz na
generowang przez Spotke marze.

Spotka kooperuje z wiekszoscig duzych, europejskich dostawcéw tego asortymentu, ale pracuje
réwniez nad poszerzeniem panelu m.in. o dostawcow z rynkéw azjatyckich i pozyskiwaniem jak
najatrakcyjniejszych dostaw tego materiatu.

Dziatania FERRUM S.A.:

przeprowadzanie regularnych akcji sourcingowych, ofertowych i negocjacyjnych,

praca nad polepszeniem warunkéw handlowych zawieranych umow,

poszukiwanie i nawigzywanie wspotpracy z nowymi dostawcami z catego $wiata,

zwiekszanie intensywnosci wizyt zakupowych,

wdrazanie strategii multi-sourcing na najwazniejsze materiaty,

O O O O O O

praca z dostawcami na zasadach consignment stock.
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5.3 Perspektywy rozwoju rynku rur stalowych

Istotne znaczenie dla dalszych dziatan Emitenta majg perspektywy rozwoju rynku doébr
inwestycyjnych na rynkach odbiorcéw, w tym gtéwnie segmentu gazowniczego, petrochemicznego,
cieptowniczego, hydrotechnicznego oraz drogowego.

Wedtug analiz rynkowych $wiatowy rynek rur spiralnie spawanych metoda SAWH bedzie sie
dynamicznie rozwijat w okresie do 2027 r. Niektore z najwazniejszych trendéw obejmujg rosnace
inwestycje w infrastrukture rurociaggéw na calym $wiecie, co stanowi doskonata platforme dla
wysokiego wzrostu we wschodzace gospodarki i rosngce zapotrzebowanie na technologie
bezwykopowe w inZynierii Srodowiska, ktore zwiekszajg wykorzystanie rur spiralnie spawanych.

Kolejnym argumentem wzrostu jest substytucja rur bezszwowych na rzecz rur spawanych. Ten
trend wyznaczony i utrwalony przez wiodace koncerny rynku amerykanskiego dla zastosowan
miedzy innymi w wydobyciu gazu tupkowego i ropy naftowej pozwala na optymistyczne
postrzeganie rynku krajowego i Unii Europejskiej.

» SEGMENT CIEPLOWNICZY

W branzy cieptowniczej obserwowana jest kontynuacja dziatan w zakresie budowy nowych
cieptociagdw oraz elektrocieptowni. Plany inwestycyjne przedsiebiorstw z segmentu
cieptownictwa na okres najblizszych lat stwarzaja mozliwo$¢ pozyskania zamoéwien, ktére
w konsekwencji przetozytyby sie na wzrost sprzedazy. Wedtug prognozy przygotowanej przez
Agencje Rynku Energii taczne zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w Polsce wzro$nie w latach
2010-2030 o 15%. Najwiekszy wzrost oczekiwany jest w sektorze handlu i ustug (o ponad 80%).
Zapotrzebowanie na ciepto sieciowe w gospodarstwach domowych ma wzrosngé¢ o 7% w latach
2010-2030, w wyniku zwiekszenia sie Sredniej powierzchni mieszkan i zastapienia indywidualnych
zrdodet ciepta cieptem z sieci. Zapotrzebowanie przemystu i budownictwa, a takze rolnictwa ma
wzrosngc¢ o 10%.

Produkcja Emitenta daje mozliwo$¢ spetnienia coraz wyzszych standardéw swiatowych w zakresie
wytwarzania rur stalowych przeznaczonych do wykonania rur i ksztaltek preizolowanych przez
firmy specjalizujgce sie w tym segmencie rynku w krajach UE i pozaunijnych. Uruchomienie
i eksploatacja nowej linii spiralnego spawania rur stopniowo umacnia pozycje Emitenta jako
wiodacego dostawcy rur réwniez w segmencie cieptowniczym.

> SEGMENT INFRASTRUKTURY DROGOWE] ORAZ HYDROTECHNICZNE]

W ciggu kolejnych lat na rozbudowe infrastruktury portowej oraz inwestycje w gospodarce
morskiej zostanie przeznaczone okoto 25mld zt. Projekt ,Program rozwoju polskich portow
morskich do roku 2020 (z perspektywg do 2030 roku)” bedacy elementem ,Strategii na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju do roku 2020 (z perspektywa do 2030 r.)” zostat wskazany jako jeden
ze strategicznych projektow Panstwa polskiego w obszarze Srednio- i dtugofalowej polityki
gospodarczej. W tym zakresie kluczowe inwestycje to miedzy innymi Port Centralny w Gdansku,
budowa portu zewnetrznego oraz publicznego terminala promowego w Gdyni, budowa kanatu
zeglugowego przez Mierzeje Wislang, poglebienie toru wodnego Szczecin-Swinoujscie do
12,5 metra, budowa nowego terminala kontenerowego w Swinoujéciu oraz przebudowa wejécia do
portu w Ustce.

W segmencie infrastruktury drogowej oraz hydrotechnicznej uruchamiane sg kolejne projekty
w zakresie Programu Budowy Drég Krajowych (PBDK) z perspektywa do 2025 r. Kolejne
inwestycje w sektorze infrastruktury sg planowane do realizacji w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko.
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Najblizsze lata w segmencie infrastruktury hydrotechnicznej beda rowniez wypetnione nowymi
projektami. W 2017 r. weszta w Zycie ustawa o ratyfikacji europejskiego porozumienia w sprawie
gtownych $rodladowych drég wodnych (AGN). Konwencja AGN zobowigzuje Polske do
dostosowania gtéwnych drég wodnych do standardéw europejskich. Na podstawie przyjetego
przez rzad dokumentu ,Zatozenia do planéw rozwoju $rédlagdowych drég wodnych w Polsce do
roku 2020 z perspektywa do 2030” wartos¢ planowanych inwestycji w zakresie rozwoju
$rédladowych drég wodnych w latach 2016-2030 szacowana jest na ponad 77 mld zl. Integralng
czescig tych inwestycji beda projekty inwestycyjne w obszarze ochrony przeciwpowodziowej
wspétfinasowane réwniez ze $rodkéw Banku Swiatowego.

> SEGMENT ENERGETYCZNY

W ocenie Zarzadu Emitenta w segmencie energetycznym utrzymuje sie wysokie tempo wzrostu,
gdzie wiekszo$¢ projektow inwestycyjnych bedzie realizowanych w sektorze energetyki
konwencjonalnej oraz stopniowo bedzie ich coraz wiecej w sektorach proekologicznych. Zgodnie
z zatozeniami przyjetymi przez Unie Europejska do 2020 r. 20% produkowanej energii pochodzi¢
ma z odnawialnych Zrdédet energii (OZE).

> SEGMENT GAZOWNICZY

Dla Emitenta bardzo istotne znaczenie majg stabilne perspektywy rynku przesytu i dystrybucji
gazu. Zarzad Emitenta w perspektywie kolejnych lat w zwigzku z projektem krajowego
dziesiecioletniego planu rozwoju systemu przesytowego w zakresie zaspokojenia zapotrzebowania
na paliwa gazowe przewiduje wzrost popytu na oferowane rury przewodowe w izolacjach
antykorozyjnych.

Emitent dostarcza (posrednio) rury przewodowe DN 700 oraz DN 1000 na potrzeby zadan
inwestycyjnych objetych Umowa Ramowa (II) z OGP GAZ-SYSTEM S.A. Catkowita wielko$¢
inwestycji objetych umowg ramowg to ponad 1 000 km rur do przesytu gazu o warto$ci brutto
2,3 mld zt. Ogétem Plan Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM S.A. do roku 2025 przewiduje ponad 2 100 km
gazociggow réznych srednic.

W planach dywersyfikacji Zrédet i kierunkéw dostaw gazu OGP GAZ-SYSTEM S.A. zaktada realizacje
projektéw potaczen gazowych poprzez interkonektory pomiedzy Polska i Litwa, Polska i Czechami
oraz Polska i Stowacja. Projekty te majg sie przyczyni¢ do dalszego zintegrowania europejskiego
systemu gazowniczego i ksztattowania zliberalizowanego rynku gazu w poéinocno-wschodniej
czesci Europy.

Emitent poprzez wykorzystanie efektu spdjnosci kapitatu pracownikéw, potencjatu technicznego
oraz Srodkow na rozwoj przewiduje podjecie wymagajacych dziatan zmierzajacych do zwiekszenia
wolumenu produkcji, a tym samym przychodéw ze sprzedazy przy optymalizacji kosztow.
Oczekuje sie, ze OGP GAZ-SYSTEM S.A. rozpocznie najwieksza inwestycje w zakresie dostaw rur
i rozbudowy sieci przesytowych w Polsce tj. projekt Korytarz Przesytowy Gazu Péinoc-Potudnie
majgcy za zadanie oprocz rozprowadzenia gazu na terenie kraju, umozliwi¢ jego przesyt do Czech,
Austrii, Wegier i Stowacji oraz docelowo zapewni¢ potaczenie z planowanym terminalem Adria LNG
i z projektami z Potudniowego Korytarza Gazowego za pomoca wewnetrznej infrastruktury krajow
Europy Srodkowej. Budowa korytarza to ponad 1 100 km sieci rurociaggéw przesylowych
(a w dalszej perspektywie do 2025 r. ma powsta¢ 2 209 km) o wartosci inwestycji ok. 5 mld zt.
Laczna dtugos¢ gazociggdw przesytowych planowanych w ramach Planu Rozwoju w latach 2018 -
2027 wynosi ponad 2 100 km.
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Rys. 4. Planowane inwestycje OGP GAZ-SYSTEM S.A. w latach 2016-2025

INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2020r.

Lwowek — Qdolandw DN 1000, L=165 km
Czeszow — Wierzchowice DN 1000, L=14 km
Crzeszow — Kietczéw DN 1000, L=33 km
Gotdw - Kietczéw DN 500, L=42 km
Polkowice - Zary DN 300, L=64 km
Idzieszowice - Wroctaw DN 1000, L=130 km
1dzieszowice - Kedzierzyn DN 1000, L=19 km
Folska - Czechy DN 1000, L=55 km

Tworog — kedzierzyn DN 1000, L=47 km
Twordg — Tworzer DN 1000, L=56 km

Pogdrska Wola — Tworzer DN 1000, L=160 km
Strachocing — Pogdrska Wolda DN 1000, L=98 km
Polska - Sfowacja DN 1000, L=58 km
Hermanowice — Strachocina DN 700, L=72 km
Rembelszczyzna - Mory DN 700, =28 km

16 Mory - Wola Karczewska DN 700, L=91 km

17 Polska - Litwa DN 700, L=337 km

18 Ledniewice - Lodi DN 700, L=4é ki

19 Golenidw - Ptoty DN 700, L=41 km

20 Wiczlino — Reszki DM 700, L=8 km

21 Mory - Piotrkdw Trybunalski DN 400, L=6 km

22 Lewin Brzeski - Nysa DN 300, L=38 km
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Jelenidw - Taczalin DN 700, L=%0 km

Rembelszczyzna - Wrondw DN 700, L=135 km
Rozwaddw - Kofskowola - Wrondw DN 700, L=103 km
Jarostaw = Rozwadow DN 700, L=60 km
Hermanowice = Jarostaw DN 700, L=3% km

Swarzéw - Rozwadow DN 700, L=132 km

SLOWACJA Baltic Pipe*

*faza analiz i planowania

Zrédto: Krajowy Dziesiecioletni Plan Rozwoju Sieci Gazu - OGP Gaz System S.A.

Emitent z uwaga obserwuje realizacje strategii rozbudowy sieci dystrybucyjnej wysokiego
cisnienia w latach 2017 do 2026 Polskiej Sp6tki Gazowniczej sp. z 0.0. (PSG) obejmujaca tacznie
3 764 km nowych gazociggéw, oraz modernizowanie 6 850 km istniejgcej sieci w okresie do 2020 .
wpisujaca sie w plany rozwoju Emitenta.

Coraz wiekszego znaczenia i realno$ci nabieraja plany inwestycyjne PGNiG zwigzane z budowg
gazociggu z Norwegii do Polski. PGNiG zamierza zrealizowa¢ te inwestycje, aby moc do 2022 r.
zaczg¢ przesyla¢ tym gazociggiem do Polski gaz, ktory bedzie wydobywany przy wybrzezu
Norwegii.

Ponadto Emitent zaktada rozwoéj eksportu na dotychczasowe rynki oraz do innych krajow, gdzie
planowana jest budowa nowych rurociggéw przesytowych. Udziat Emitenta w tych zamierzeniach
bedzie mozliwy dzieki nowej linii do produkcji rur spiralnie spawanych oraz wtasnej instalacji do
wykonania izolacji wewnetrznej oraz zewnetrzne;j.

Emitent $ledzi prowadzone przez Unie Europejska postepowania antydumpingowe oraz inne
dzialania, ktére moga skutkowaé¢ miedzy innymi zmiang kierunkéw przeplywu stali oraz cen
rynkowych. Réwnoczesnie Unia Europejska wprowadzita przyspieszone postepowanie ochronne
tzw. ,safeguards” na importowane wyroby stalowe, co stanowi dodatkowy instrument ochrony
rynku UE przed dumpingowym importem stali.

5.4 Perspektywy rozwoju rynku konstrukcji stalowych

W odniesieniu do rozwoju dziatalnosci ZKS FERRUM S.A. gtéwng uwage skupiono na branzach
dajacych szerokie perspektywy wzrostu wynikoéw ekonomicznych spoéiki, tj. energetyka, branza
cementowa oraz rynek zbiornikéw ci$nieniowych. Dowodem na to jest poszerzenie wspotpracy
z firma GE Power - podpisanie umowy ramowej, ktéra umozliwita ulokowanie realizacji
w ZKS FERRUM S.A. najwiekszych projektow klienta m.in. dla branzy gazowej i nuklearnej na
najblizsze 5 lat. Dzieki uzyskanym referencjom w zwigzku z realizacja projektu Elektrownia Opole,
spotka ZKS FERRUM S.A. podpisata kontrakt na dostawe stalowych rurociggéw wody chtodzacej do
Elektrowni Ostroteka. Ponadto nawigzanie bezposredniej wspoétpracy z firma Siemens Mannheim
doprowadzito do centralizacji zakupéw w 2018 r., co umozliwito nawigzanie relacji biznesowych
ze wszystkimi oddziatami Siemens na Swiecie. Rozpoczeto wspotprace z wiodacymi firmami
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budujacymi kompleksowo cementownie, takimi jak FLSmidth, Thyssenkrupp (Polysius), KHD.
Wykorzystujac swoje moce produkcyjne spdétka operuje na rynku krajowym zbiornikéw
cisnieniowych, aczkolwiek strategia rozwoju obejmuje réwniez ekspansje na rynek zagraniczny,
miedzy innymi kooperacje z potudniowokoreanskim koncernem.

Elementem réwnolegle zwiekszajacym wartos¢ sprzedazy bedzie ekspansja spo6tki na rynku ustug
remontowych wraz z montazami produkowanych przez firme konstrukcji u klienta konicowego.
Po wykonaniu kilku drobnych remontéw, poprzez wykonywanie nastepnych, wiekszych projektéow
montazowych w konsorcjum z ré6znymi partnerami, spétka stworzyta zesp6t wyspecjalizowanych
pracownikdéw, ktérzy stali sie trzonem oddziatu montazowo - remontowego. Aktualnie, do ZKS
FERRUM wptywa coraz wiecej zapytan ustugowych, co pozytywnie wptywa na generowane przez
spotke obroty.

5.5 Wazniejsze czynniki mogace mie¢ w przyszlosci wplyw na dzialalnos¢
oraz wyniki finansowe

5.5.1 Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikow wewnetrznych istotnych dla rozwoju FERRUM S.A. mozna zaliczy¢:

— rozszerzenie oferty handlowej dzieki otwarciu w 2018 r. nowej linii do produkcji rur spiralnie
spawanych o duzych $rednicach, co pozwoli Spétce na dotgczenie do grona $wiatowych
liderow pod wzgledem produkowanego asortymentu oraz zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego w zakresie rur spiralnie spawanych,

—  produkcje i sprzedaz wewnetrznej izolacji epoksydowej, a tym samym mozliwo$¢ oferowania
kompletnego produktu, czyli rury wraz z dwoma rodzajami izolacji tj. wewnetrznej -
epoksydowej i zewnetrznej typu 3 LPE lub 3 LPP,

— wysoka jakos¢ produktéw potwierdzong odpowiednimi certyfikatami, w tym uzyskaniem
Certyfikatu Akredytacji Laboratorium Badawczego ze strony Polskiego Centrum Akredytacji,
oraz otwarcie najnowoczes$niejszego laboratorium do badan dla potrzeb Spoétki oraz
podmiotéw zewnetrznych,

— usprawnienie zarzadzania zuzyciem energii dzieki wprowadzeniu w Spdice Systemu
Zarzadzania Energia okreslonego w Polskiej Normie Systemoéw Zarzadzania Energia
w oparciu o standard ISO 50001,

— zawarcie z bankiem Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. umowy kredytu
odnawialnego,

— zakup udziatéow w spoétce ROCKFORD, dzieki czemu Emitent zagwarantowat sobie
dostepnos¢ do linii produkcji rur spiralnie spawanych,

— posiadanie certyfikatéw w obszarach dobrowolnych np. ISO 10002, Czystsza Produkcja, PZH,
OHSAS 18001 itd,,
wspotpraca z uczelniami w zakresie badawczym i programéw stazowych.

Czynnlkl wewnetrzne dotyczace spo6tki zaleznej ZKS FERRUM:

— inwestycje w rozwdj parku maszynowego znajdujacego sie na terenie ZKS FERRUM S.A,,
miedzy innymi zakup tokarki karuzelowej oraz wytaczarko-frezarki, ktore znacznie zwieksza
potencjat wytworczy Spo6tki w skali miedzynarodowej. Na uwage zastuguje réwniez:

e hala produkcyjna o tacznej powierzchni 22 500 m?,
e piec do obrdbki cieplnej o wymiarach gabarytowych wsadu: 11 500 x 7 000 x 5 000mm
itacznej masie 100 t,
e walcarka SERTOM, max. grubos¢ blachy 250 mm,
— wieloletnie do$wiadczenie i wykwalifikowana kadra,
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wysoka jako$¢ wytwarzanych produktéw i oferowanych ustug, potwierdzona licznymi
certyfikatami jednostek notyfikowanych i uprawnien towarzystw kwalifikacyjnych,
specjalizacja w konstrukcjach wielkogabarytowych, czego przyktadem jest produkcja
konwertora dla ARCELORMITTAL w Dabrowie Gorniczej,

rozszerzenie oferty o kompleksowe ustugi remontowe i montazowe,

réznorodnos¢ wykonywanych konstrukcji - spétka nie ogranicza sie do poszczegdlnych
branz, ale dostosowuje sie do potrzeb klienta,

laboratorium wyposazone w specjalistyczny sprzet badawczy nowej generacji,
m.in. zaawansowane technologicznie tachimetry oraz urzadzenia do pomiaru 3D, generator
wysokonapieciowy 60004, cyfrowe defektoskopy ultradZwiekowe, grubosSciomierze
ultradzwiekowe, lampy RTG do 450KkV.

wdrozenie techniki badan ultradzwiekowych DOFT i Phased Array.

5.5.2 Czynniki zewnetrzne

Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta beda mogty mie¢ wptyw na wyniki osiggniete
przez Grupe Kapitatowa FERRUM w perspektywie kolejnych miesiecy to:

rozwdj sytuacji gospodarczej zaré6wno w Polsce, jak i w Unii Europejskiej w sektorze
stalowym,

ksztattowanie sie kursu walut wptywajace na warto$¢ sprzedazy oraz zakupéw materiatow
do produkgji,

niestabilna i zmienna sytuacja na rynku materiatéw wsadowych, tj. szczegélnie taSmy
i blachy walcowanych na goraco, a w tym ich podaz i cena,

rozwdj rynku sieci cieptowniczych,

dobre perspektywy rozwoju branzy gazowniczej i petrochemicznej w kolejnych latach,
dostepnosc i stopien wykorzystania srodkéw unijnych o charakterze infrastrukturalnym,
perspektywiczny Plan Rozwoju OGP GAZ-SYSTEM S.A. , Krajowy Dziesiecioletni Plan Rozwoju
Sieci Przesytowej Gazu do roku 2027,

dynamiczne dzialania Komisji Europejskiej w obszarze ochrony unijnego rynku stali oraz
planowanych postepowan antydumpingowych dotyczacych miedzy innymi profili stalowych,
rozwojowa sytuacja w branzy cukrowniczej wptywajaca na potrzebe modernizacji polskich
zaktaddw cukrowniczych i realizacje dalszych inwestycji,

wzrost zapotrzebowania na paliwa alternatywne np. LPG, co wiaze sie z konieczno$cia
magazynowania wiekszych ilosci tych paliw,

znaczny wzrost ilosci ocynkowanych konstrukcji stalowych i nowych ocynkowni
dziatajacych na terenie Polski, co wigze sie ze wzrostem zamdwien na wanny do cynkowania,
wzrost zapotrzebowania na piece oraz mityny kulowe dla branzy cementowej,

wzrost zapotrzebowania na ustugi remontowe - nowa gataz Spoétki zaleznej ZKS FERRUM
(montaze - przemyst metalurgiczny, przemyst energetyczny),

wzrost zapotrzebowanie na wykonanie konstrukcji wraz z montazem/demontazem.

5.6 Inwestycje

5.6.1 FERRUM S.A.

Na naktady inwestycyjne w I pétroczu 2019 r. Emitent poniést kwote 727 tys. zt z przeznaczeniem
gtéwnie na modernizacje fazowarki rur i na zakup wézka widtowego. Poniesione naktady zostaty
sfinansowane ze $rodkéw witasnych.
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Spotka planuje w ciggu najblizszych miesiecy poniesienie naktadéw na rozbudowe sieci
iinfrastruktury IT, w tym zakupu systemu ERP na kwote 3 711 tys. zt. Inwestycja bedzie
realizowana z wtasnych srodkéw.

5.6.2 ZKS FERRUM

W I pétroczu 2019 r. zwiekszenia Srodkow trwatych oraz inwestycji w budowie wyniosty tacznie
5878 tys. zt.

W ramach zakupionych srodkéw trwatych poniesione naktady obejmowaty gtéwnie: zakup tokarki
karuzelowej, wytaczarko-frezarki, wzmocnienie konstrukcji belek oraz naktady na zakup
samochodu, odkurzacza przeno$nego oraz ostony stalowej.

Zrédtem finansowania realizowanych w I pétroczu 2019 r. inwestycji byty srodki wtasne i leasing.
5.7 Opisistotnych czynnikow ryzyka i zagrozen
Ryzyka prowadzonej dzialalnosci

Spotka FERRUM S.A. zidentyfikowata ponizsze ryzyka:

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Ryzyko ogdlnoekonomiczne zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie,
niestabilnos$cig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych w istotny sposéb
determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje na popyt na dobra inwestycyjne
oraz realizacje projektéw infrastrukturalnych, co zasadniczo wptywa na wielko$¢ sprzedazy
realizowanej przez Spétke a w konsekwencji na wyniki finansowe.

Ryzyko rynkowe

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami, ktére moze ponie$¢
w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych (takich jak kursy walutowe, ceny na rynku
kapitatowym) oraz parametréw rynkowych (zmiennosci cen rynkowych, korelacji pomiedzy ruchami
poszczeg6lnych cen).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym skupia sie przede wszystkim na potencjalnych zmianach wyniku
ekonomicznego (to znaczy na zmianach warto$ci biezgcej przysztych przeplywéw finansowych),
ale uwaga jest réwniez skoncentrowana na przypadkach, gdy na skutek stosowanych zasad ksiegowych
efekt zmian cen rynkowych na raportowany wynik finansowy jest inny niz w przypadku jego
oddziatywania na wynik ekonomiczny.

FERRUM S.A. jest wiodacym krajowym producentem rur przesytowych dla cieptownictwa,
gazownictwa oraz wod-kan, ktére spehniaja wysokie wymagania jako$ciowe kontrahentéw zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Sprzedaz spo6tki na rynku krajowym oscyluje wokét 60% sprzedazy
netto oraz okoto 40% na rynki zagraniczne, co w perspektywie dlugofalowej moze ulec zmianom przez
wzglad na systematyczne dziatania w celu pozyskania nowych odbiorcéw oferowanych wyrobéw przy
utrzymaniu dotychczasowych.

Ryzyko prawne

Uregulowania prawne wplywajgce na otoczenie prawne sp6tki FERRUM S.A. ulega w Polsce czestym
zmianom. W zakresie problematyki, z jaka wigze sie takze dziatalno$¢ Spétki mozliwe jest
z kolei pojawienie sie nowych przepiséw, ograniczen lub interpretacji dotychczasowych przepiséw.
Wszelkie tego typu zmiany niosa za soba ryzyko negatywnego wpltywu na dziatalno$¢ i plany
rozwojowe, dlatego zmiany w ustawodawstwie sg aktywnie monitorowane w ramach ustalonych zasad
zintegrowanego systemu zarzadzania.
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Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata FERRUM S.A. charakteryzujg ré6znorodne wymagania w zakresie rozwigzan
technologicznych oraz wysokie wymagania dotyczace jakosci oferowanych wyrobdéw. Obecnosé
nowych technologii pozwala na doskonalenie stosowanych technologii, jak réwniez tworzenie
innowacyjnych rozwigzan. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na zmiany zachodzace na rynku,
m.in. efektywne stosowanie nowych technologii, staly nadzér jednostek certyfikacyjnych,
utrzymywanie jakoSci produktéw i ustug nanajwyzszym poziomie, dostosowywanie sie do
wyznaczanych standardéw rynkowych, poszerzanie oferty uwzgledniajgcej zapotrzebowanie
odbiorcow, warunkuje rozwéj Spo6tki oraz ma wptyw na wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz Spétka nie
sprosta wymaganiom w wyZej wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania mogg nie spemic
oczekiwan odbiorcéw w sposéb optymalny.

Majac powyzsze na wzgledzie FERRUM S.A. dazy w ramach posiadanych mozliwosci do zredukowania
ryzyka poprzez dzialania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz monitorowanie trendéw
w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize rentownosci ich wykorzystania.

Ryzyko dostawcow

FERRUM, tak jak inni uczestnicy rynku, uzalezniona jest od dostawcéw podstawowych materiatéw
do produkcji. Podejmowane sg wiec dziatania prewencyjne ukierunkowane na minimalizacje ryzyka
wystgpienia niepozadanych sytuacji w poszczegdlnych procesach (m.in. finansowych, produkcyjnych,
logistycznych) w ramach taficucha dostaw. W ramach zapewnienia ciggtosci dostaw Spétka realizuje
strategie dywersyfikacji dostaw materiatéw wsadowych bezposrednio produkcyjnych. Dywersyfikacja
dostawcow materiatu  do produkcji rur odbywata sie poprzez dokonywanie zakupéw
u kwalifikowanych dostawcéw, m.in. w [zostal, Posco, ARCELORMITTAL, Severstal, Dunaferr.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia FERRUM S.A. jest ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. Sprzedaz
produktow wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie
najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego. Przyczyny sezonowosci sprzedazy nalezy upatrywac
w cyklu dziatalnosci odbiorcow, ktérzy reprezentuja segmenty rynku takie jak: cieptownictwo,
gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne i wodno - kanalizacyjne.

W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, rob6t ziemnych i wodno - kanalizacyjnych, wiekszos¢
inwestycji, ktore wigza sie z instalacjg rur jest przeprowadzana w okresie od marca do pazdziernika ze
wzgledu na technologie budowy rurociggow.

Z kolei gtéwne dostawy produktow FERRUM S.A. dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca
do wrze$nia, co jest spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwo$cig przeprowadzenia
nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.

Ryzyko zwigzane z udziatem gléwnych odbiorcow w sprzedazy

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spétek
z branzy stalowej od podmiotéw z sektora gazowniczego oraz planowanych i realizowanych przez nie
inwestycji.

Spotka zamierza zwiekszy¢ skale wspotpracy z obecnymi partnerami handlowymi. FERRUM S.A.
poszukuje réwniez nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce, jak i za granica.

Ryzyko cen materiatéw wsadowych

Ceny materiatéw wsadowych maja zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktow finalnych FERRUM S.A. W przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze
dojsc¢ do sytuacji, w ktorej Spotka nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materiatu
wsadowego na wzrost cen produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawa¢ produkty
realizujac nizsze marze.
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Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez FERRUM S.A. pokazujg uzaleznienie rentownosci
réwniez od wahan cen produktéow na rynku. Spoétka ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania
przedmiotowego ryzyka poprzez sledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym
oraz szybkie reagowanie na zachodzace zmiany.

Ryzyko handlowe

W obecnych warunkach wymiany handlowej prawie wszystkie firmy sprzedaja produkty
z odroczonym terminem ptatnosci, a kredyt kupiecki stat sie jednym z najwazniejszych kredytéw
w obrocie gospodarczym. Taka sytuacja wywotuje powstawanie ryzyka handlowego, czyli ryzyka
braku zaptaty w wyznaczonym terminie za naleznoS$ci powstate z tytutu sprzedazy towaréw lub
ustug. Spotki sprzedajgc wyroby z odroczonym terminem ptatnosci, najczes$ciej narazone sg na
ryzyko handlowe w postaci:

— nieotrzymania zaplaty na skutek prawnej niewyptacalnosci dtuznika (odbiorcy), np. z powodu
jego upadtosci lub restrukturyzacji,

— przewlektej zwloki w zaptacie, tj. utrzymujgcym sie braku wywigzywania sie dtuznika
(odbiorcy) ze zobowigzan ptatniczych,

— obnizenia dotychczasowego limitu kredytowego dla danego klienta ze strony firmy
ubezpieczeniowej, a nierzadko wrecz odmowa przyznania limitu kredytowego.

Jednym z najbardziej powszechnych i skutecznych narzedzi ograniczania ryzyka kredytu kupieckiego
jest ubezpieczenie naleznosci.

Ubezpieczenie naleznos$ci, jako efektywne zarzadzanie ryzykiem handlowym daje pewnosc,
ze w przypadku niewyptacalnosci dtuznikéw (odbiorcéw) lub przewlektej zwtoki w zaptacie, zostanie
wyptacone odszkodowanie, jako rekompensata za poniesione straty finansowe. Odszkodowanie
minimalizuje strate z tytulu utraty naleznosci, a tym samym pozwala zachowa¢ ptynno$¢ finansowa
firmy. Istotne sg réwniez pozostale funkcje ubezpieczenia naleznosci, szczegdlnie wiasciwosci
prewencyjne. Ubezpieczenie naleznos$ci, jako wyspecjalizowane narzedzie zarzadzania ryzykiem
handlowym, pozwala na kontrole tego ryzyka poprzez zapobieganie stratom lub ich minimalizacje.

FERRUM S.A. od kilku lat korzysta z ustug brokerskich w zakresie ubezpieczenia nalezno$ci handlowych
w celu uzyskania najlepszej oferty z rynku ubezpieczeniowego.

W zwigzku z powyzszym Spotka od kilku lat ubezpiecza swoje naleznosci w jednym z towarzystw
ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktérym dziata FERRUM S.A. charakteryzuje sie znaczacg liczbg konkurentéw.
O przewadze konkurencyjnej decydujg w szczegdélnosci wysoki poziom technologii oraz wiarygodno$¢
spelienia wymagan standardéw. Mozna spodziewaé sie dalszej konsolidacji rynku w ciggu
najblizszych lat wokét najwiekszych podmiotéw, gdyz obserwowanym trendem jest poszerzanie
zakresu oferowanych wyrobdéw i ustug w celu zapewnienia mozliwie kompleksowej szerokiej oferty.
Waznym aspektem w odniesieniu do konkurencji jest tez fakt, iz niewiele jest podmiotow, ktore oferuja
bardzo szeroki zakres asortymentu, co z powodzeniem realizuje FERRUM S.A.

Ryzyka personalne

Istotnym ryzykom personalnym, jak np. braki fachowcéw, fluktuacje kadry oraz ryzyka
w obszarze prawa pracy FERRUM S.A. zapobiega poprzez proces dtugofalowego, zorientowanego na
potrzeby, rozwoju personelu. Zmniejszanie ryzyka odbywa sie poprzez takie dziatania jak odpowiednia
rekrutacja fachowcéw i kadry Kkierowniczej, kompleksowe Kksztatcenie zawodowe
i doskonalenie kwalifikacji, wtasciwy system motywacyjny w potaczeniu z przestrzeganiem
obowiazujacych wytycznych oraz wyprzedzajace planowanie personelu przejmujacego stanowisko.
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Ryzyka ze strony IT

Z uwagi na rozwodj technologii w dziedzinie IT oraz wzrost zagrozen ze strony ryzyka w obszarze IT
realizowane s3g rézne przedsiewziecia z zakresu bezpieczenstwa i przeciwdziatania wirusom,
przydzielania praw dostepu, tworzenia systemu kontroli, wlasciwego zabezpieczenia danych
i niezaleznego zasilania w energie.

Ryzyko zmiany kurséw walut

FERRUM S.A. prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynkach zagranicznych i narazone jest na ryzyko
zmiany kurséw walut, w szczegélnosci kursu EURO. Ryzyko zmiany kurséw walut wynika
z przysztych transakcji handlowych i ujetych aktywoéw i zobowigzan. W Spétce wystepuje
czeSciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajace z faktu realizacji zaréwno zakupu
jakisprzedazy w EURO, jednak ze wzgledu na wystepujgce roéznice w terminach rozliczenia
transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa, ktérg Spétka moze zabezpieczaé
poprzez transakcje typu forward w przypadku posiadania limitéw skarbowych na transakcje
pochodne. Aktualnie Emitent nie posiada limitéw skarbowych.

Ryzyko zmian stép procentowych

FERRUM S.A. narazona jest na ryzyko zmian stopy procentowej w zwigzku z czeSciowym
finansowaniem swojej dziatalno$ci kredytami bankowymi (opartymi na zmiennej stopie
procentowej). Biorac jednak pod uwage tendencje rynkowe w ostatnim okresie mozna stwierdzic,
ze ryzyko zmiany stop procentowych nie jest w obecnej sytuacji istotne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytow
w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu
do klientéw spétek. W przypadku bankoéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki
o wysokiej wiarygodnoSci. Sp6tka nie posiada ratingéw instytucji finansowych.

FERRUM S.A. zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéow kupieckich, poddawani sg procedurom
weryfikacji. Wiekszo$¢ nalezno$ci wynikajacych ze sprzedazy realizowanej przez spotki jest
ubezpieczona przez towarzystwo ubezpieczeniowe. Niezaleznie od tego na biezgco monitoruje sie
stan nalezno$ci celem ograniczenia ryzyka ich nieSciggalnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem Spéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggto$cia a elastyczno$cig finansowania
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak m.in, pozyczki, leasing i faktoring.
Gtéwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie
poziomu ptynnosci oraz pozyskanie finansowania zewnetrznego.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spétka:

— analizuje i zarzadza pozycjg ptynnosci krétko-, $rednio-, i dtugoterminowa,

prognozuje spodziewane i potencjalne wplywy i wydatki,

analizuje wplyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci,
— podejmuje dziatania i prowadzi rozmowy w celu pozyskania dodatkowego finansowania.
Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci zidentyfikowa¢ mozna zagrozenia, na ktére FERRUM S.A. nie ma
wplywu i istnieje ryzyko przerw w dziatalnosci lub poniesienia strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych, takich jak pozary, powodzie, czy brak dostepu do mediéw. Ryzyka zdarzen
nadzwyczajnych obejmuja: szkody majatkowe, utrate zysku, odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu
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prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j. Z tego powodu Spétka zawiera polisy ubezpieczeniowe majgce
na celu ograniczenie skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

Tym samym zapewniona jest peitna, efektywna i diugotrwata ochrona ubezpieczeniowa
w zakresie nastepujacych ryzyk:

— ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych,

— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia i innych zdarzen losowych (BI),

— ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd elektrycznych,

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub uzytkowania mienia z wlgczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za produkt,

— ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym, kolejowym, lotniczym
lub $rédlagdowym (cargo),

— ubezpieczenie tadunkéw w transporcie miedzynarodowym innym niz morski,

— ubezpieczenie zysku utraconego wskutek awarii maszyn (MLOP).

Zakres ryzyk pokrytych ubezpieczeniem jest systematycznie poszerzany wraz z rosngcymi
ubezpieczeniami oferowanymi przez ubezpieczycieli.

Z uwagi na wymagania ustawy o efektywnos$ci energetycznej oraz w celu identyfikacji i zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z przysztym zaopatrzeniem w energie, w Spdice wdrozono System
Zarzadzania Energiag okreslony w Polskiej Normie Systemdédw Zarzadzania Energig w oparciu
o standard ISO 50001.

Dodatkowo wdrozony System Zarzadzania BHP i Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia staty
nadzér nad wystepujacymi zagrozeniami Srodowiskowymi i BHP, a przestrzeganie ustanowionych
zasad, utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony srodowiska w znacznym stopniu
minimalizuje ryzyko wystgpienia szkdd. Stad tez gldéwnym celem wyznaczonym przez Zarzad jest
zapobieganie wypadkom, chorobom zawodowym i zdarzeniom potencjalnie wypadkowym poprzez
zapewnienie bezpieczenstwa dla pracownikéw, firm wspoétpracujgcych i gosci.

6 Wiadze FERRUM S.A.

6.1 Zarzad

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 30 wrze$nia 2019 r. Zarzad FERRUM S.A,,
dziatat w nastepujacym sktadzie:

—  Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy,
— Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych,
— Lukasz Warczyk - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlowych.

W 1 péiroczu 2019 r. nie wystepowaly zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

6.2 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej FERRUM S.A. od dnia 1 stycznia 2019 r. do 28 czerwca 2019 r. ksztattowat
sie nastepujgco:

— Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Zbigniew Karwowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
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— Dariusz Samolej - Sekretarz Rady Nadzorczej,
— prof. dr hab. Andrzej Szumanski - Cztonek Rady Nadzorczej,
— dr Krzysztof Wilgus - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Andrzej Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Aleksander Wlezien - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 czerwca 2019 r. Spo6tka otrzymata od Cztonka jej Rady Nadzorczej, Krzysztofa Wilgus,
rezygnacje z dniem 28 czerwca 2019 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta. Krzysztof
Wilgus nie podat przyczyn ztozenia rezygnacji. Jednoczesnie w tym samym dniu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Sp6tki powotato do Rady Nadzorczej Sp6tki Wiestawa Latata.

0d 28 czerwca 2019 r., w tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 30 wrze$nia
2019 r. Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujacym skladzie:

— Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Zbigniew Karwowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Dariusz Samolej - Sekretarz Rady Nadzorczej,

— prof. dr hab. Andrzej Szumanski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Wiestaw Latata - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Andrzej Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Aleksander Wlezien - Cztonek Rady Nadzorczej.

7 Informacje o akcjach i akcjonariacie

7.1 Struktura kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy FERRUM S.A. wynosi wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na
30 wrzesnia 2019 r. 178.946.488,65 zt i dzieli sie na 57.911.485 akcji zwyktych na okaziciela (serie
A, B, C, D, EiF) owarto$ci nominalnej 3,09 zt kazda.

7.2 AKcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu FERRUM S.A.

Struktura akcjonariatu - akcjonariuszy posiadajacych posrednio badz bezposrednio ponad 5%
ogo6lnej liczby glosow w Spotce na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzien
30 wrze$nia 2019 r., przedstawiona zostata w ponizszej tabeli oraz na diagramie.

Tabela 19. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu poétrocznego,
tj. 30 wrzesnia 2019 r.

Ilos¢ akcji oraz liczba % udzial w kapitale
AKkcjonariusz glosow z tych akcji* zakladowym i ogélnej
liczbie glosow*

Watchet Sp. z 0.0.* 19 284 805 33,30 %
MM Asset Management Sp. z o.0. 0
(dawniej MW Asset Management Sp. z 0.0.)* 12196083 21,06%
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz o
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych* 9511 624 1642%
M.ezzam.ne Funfikusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 6599 186 11,40%
Niepublicznych
BSK Return S.A. 3858482 6,66%
Pozostali 6461 305 11,16%
Razem 57 911 485 100,00%

*zgodnie z tresciqg zawiadomienia od Watchet Sp. z o.0., 0 ktérym Spétka informowata raportem biezqcym nr 10/2019, Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, Watchet Sp. z 0.0., Mezzanine Fundusz Inwestycyjny
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Zamkniety Aktywéw Niepublicznych i MM Asset Management Sp. z 0.0. sq stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5)
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej.

Rys. 5. Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrze$nia 2019 r.
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Zmiany w strukturze akcjonariatu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za I kwartat 2019 r.,
czyli od dnia 30 maja 2019 r., zgodnie z wiedzg Emitenta, nie zaszly jakiekolwiek zmiany
w strukturze akcjonariuszy posiadajacych posrednio badz bezposrednio ponad 5% ogdlnej liczby
gltosow w Spotce.

7.3 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace FERRUM S.A.

W ponizszej tabeli zostal zaprezentowany wykaz stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu,
tj. 30 wrze$nia 2019 r.

Tabela 20. Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na
dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 30 wrze$nia 2019 r.

Udzial % w kapitale
zakladowym oraz w ogdlnej
liczbie glosow

Osoba zarzadzajaca/nadzorujaca llosc akeji/ gosow

Stan na dzien 30 wrze$nia 2019 r.

Pan Marek Warzecha

0,
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posrednio 12196 083 21,06%

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Sp6tki. Osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Spo6tki, jak réwniez akcji i udziatow
w jednostkach w ramach Grupy Kapitatowej FERRUM.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za I kwartat 2019 r,,
czyli od dnia 30 maja 2019 r., zgodnie z wiedzg Emitenta, nie zaszly jakiekolwiek zmiany w stanie

posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
FERRUM S.A.
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8 Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu FERRUM S.A.

w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdan finansowych za I p6trocze 2019 r.

Zarzad FERRUM S.A. o$wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poéiroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe za I po6trocze 2019 r. oraz dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowo$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Spotki i Grupy Kapitatowej FERRUM oraz ich wynik finansowy,

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej FERRUM za okres I poétrocza
2019 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
FERRUM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

9 Podpisy osdb reprezentujacych FERRUM S.A.

Podpisy os6b skladajacych ww. oswiadczenie oraz zatwierdzajace niniejsze Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej FERRUM za I péirocze 2019 r.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRUM za I pétrocze 2019 r.
zatwierdzone zostato w dniu 30 wrzesnia 2019 r. Data publikacji wyznaczona zostata na dzien
30 wrze$nia 2019 .

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Honorata
Szlachetka

tukasz Pawet

Krzysztof Warczyk

Kasprzycki
Date / Data: 2019-

Ezesarzain rezgadarsada EprezesiZarzadu
Krzysztof Kasprzycki Honorata Szlachetka Lukasz Warczyk

10 Dane adresowe

FERRUM S.A.

40-246 Katowice,

ul. Porcelanowa 11
tel.: +48 32 73047 99
fax.: +48 3273046 77
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