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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stanna 30.06.2019r

Nota (niebadane) : Stanna31.12.2018r.

AKTYWA
I. Aktywa trwale 167 613 156 555
1. Aktywa niematerialne 1 1662 2130
2.Rzeczowe aktywa trwate 2 107 006 114995
3. Prawo do uzytkowania aktywow 3 16 260 -
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
5. Nieruchomosci inwestycyjne 4 41333 38796
6.Inwestycje w jednostki stowarzyszone - -
7.Inne nalezno$ci dlugoterminowe 6 1352 634
II. Aktywa obrotowe 216 671 170 622
1. Zapasy 5 76 859 61017
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 6 101 886 65508
3. Pozostate naleznosci 6 25478 28721
4. Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 137 -
5.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12311 15376
Aktywa razem 384 284 327 177
PASYWA
I. Kapitat wlasny 7 128 883 128 762
1. Kapitat akcyjny 178946 178946
2. Akcje wlasne - -
iglfr?i;)rll;?;;nadwyzkl ceny emisyjnej powyzej warto$ci 34141 34141
4. Pozostaly kapital zapasowy 21948 14726
5. Kapitat rezerwowy 13008 13008
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 2548 2548
7.Pozostaly kapitat -640 -556

8. Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty -121068 -114 051
II. Zobowiazania dlugoterminowe 17 746 70 362
1.Rezerwaz tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 531 1354
I2).rl;zl:);‘g/\(l)Itscrzn;inowe rezerwy na $wiadczenia 8 3836 3752
3.Kredyty i pozyczki 10 0 62291
4.Inne zobowiazania dlugoterminowe 9 225 328

5.Zobowigzania finansowe diugoterminowe 9 13154 2637
III. Zobowiazania krétkoterminowe 237 655 128 053
r1).YI;E(())‘t\l;?itcezremmowe rezerwy na $wiadczenia 8 1856 1436
2.Kroétkoterminowe rezerwy nazobowiazania 1278 1326
3.Kredyty i pozyczki 10 161 385 19990
4.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9 53377 59323
5. Pozostate zobowigzania 9 15183 19153
6. Pochodne instrumenty finansowe - -
Z.()ch})lt;c()i\;v‘:\?:;gla z tytutu biezacego podatku 9 113 2062
8.Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 9 4463 24763
Pasywa razem 384 284 327 177

Noty przedstawione na stronach 14-30 stanowia integralna czes¢ niniejszego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres
0d 01.01do30.06.2018r.
(niebadane- dane

Kwota za okres
Nota 0d01.01d030.06.2019r.
(niebadane)

przeksztatcone)
Dzialalnos¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 12 231036 162 755
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 12 226 811 159 550
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12 4225 3205
II. Koszt wlasny sprzedazy 13 213 620 149 275
1. Koszt wtasny sprzedanych produktow 13 209 458 145 857
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 13 4162 3418
III. Zysk brutto ze sprzedazy 17 416 13 480
IV. Pozostate przychody operacyjne 14 5432 4 695
V. Koszty sprzedazy 13 3762 1532
VI. Koszty ogélnego zarzadu 13 10 652 9 344
VII. Pozostate koszty operacyjne 15 1723 613
VIIL Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6711 6 686
IX. Przychody finansowe 16 390 461
X. Koszty finansowe 16 6 552 3295
XI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i )
XII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 549 3852
XIIL. Podatek dochodowy 17,18 344 1127
- podatek biezacy 405 1649
- podatek odroczony 17,18 -61 -522
XIV. Zysk (strafa) netto z dziatalnosci 205 2725
kontynuowane;j
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 19 57 911 485 45832 516
Zysk(strata) na jedna akcje zwykla 19 0,00 0,06
- podstawowy i rozwodniony z zysku netto
Zysk(strata) netto z dzialalnoSci
kontynuowanej przypadajace:
Wtascicielom podmiotu dominujacego 205 2725

Udziatowcom niekontrolujacym - -

Noty przedstawione na stronach 14-30 stanowia integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres od Kwota za okres od
01.01d030.06.2019r. 01.01 d030.06.2018r.
(niebadane) (niebadane)
I Zysk (strata) netto 205 2725
II Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu w wynik finansowy - -
I Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu w wynik finansowy -84 -56
1 Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 104 69
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych
2 Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ogétem 20 13
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -84 -56
v Calkowite dochody po opodatkowaniu ogok 121 2 669
Catkowite dochody ogétem przypadajace: 121 2669

Wiascicielom podmiotu dominujacego
Udzialowcom niekontrolujacym

Noty przedstawione na stronach 14-30 stanowia integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z
. . . naquik_i ceny Kapitaj z - Pozv?staly Kapitat Pozostaly Kapitat
Kapitat akcyjny  Akcje wiasne yjnej akt kapitat y wiasny

powyzej wartosci wyceny zapasowy Iezensonaapitat Zabzynane razem

nominalnej
Stanna 1 stycznia 2018 r. 75839 -12 899 10 449 2548 12067 19851 -439 -105 859 1557
Zysk/strata nettoza I pétrocze 2018 r. - - - - - - - 2725 2725
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. §wiadczen
pracowniczych - - - - - - -69 - -69
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania $wiadcz. pracow. - - - - - - 13 - 13
Emisja akcji 103107 - 23692 - - - - - 126799
Podziat wyniku za 2017 rok - - - - 2659 - - -2659 -
Razem calkowite dochody I pétrocze 2018 . 103107 - 23692 - 2659 - -56 66 129 468
Stan na 30 czerwca 2018 r. 178946 -12 899 34141 2548 14726 19851 -495 -105793 131025
Zysk/stratanetto 11 péirocze 2018r. - - - - - - - -8258 -8258
Przeszacowanie zobowiazan z tyt. §wiadczen
pracowniczych - - - - - - -75 - -75
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania $wiadcz. pracow. - - - - - - 14 - 14
Sprzedaz akcji wiasnych - 12899 - - - -6843 - - 6056
Razem catkowite dochody za Il pétrocze 2018
r. - 12 899 - - - -6 843 -61 -8258 -2263
Stanna 31 grudnia2018r. 178 946 - 34141 2548 14726 13008 -556 -114 051 128762
Za okres 01.01.-30.06.2019r.
Stan na 1 stycznia 2019r. 178946 - 34141 2548 14726 13008 -556 -114 051 128762
Zysk/stratanetto zal péirocze 2019r. - - - - - - - 205 205
Przeszacowanie zobowigzan z tyt. §wiadczen
pracowniczych - - - - - - -104 - -104
Podatek dochodowy odroczony z tyt.
przeszacowania $wiadcz. pracow. - - - - - - 20 - 20
Podziat wyniku za 2018 rok - - - - 7222 - - -7222 -
Razem catkowite dochody I pétrocze 2019 . - - - - 7222 - -84 -7017 121
Stan na 30 czerwca2019r. 178 946 - 34141 2548 21948 13008 -640 -121068 128 883

Noty przedstawione na stronach 14-30 stanowia integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres
0d 01.01do030.06.2019r. 0d 01.01d030.06.2018r.
(niebadane) (niebadane)

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 549 3852
II. Korekty razem -42 847 -37 564
1. Amortyzacja 6710 6611
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach 5224 1825
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -169 -70
5.Zmiana stanu rezerw 363 -1440
6.Zmiana stanu zapasow -15842 -21621
7.Zmiana stanu nalezno$ci -32833 -15 344
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem
pozyczek i kredytow ! n -3809 7456
9.Podatek dochodowy zaptacony -2491 -69

III. Przeplywy pieniezne netto z

dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-1I) - metoda -42 298 -33712

posrednia

B. Przeptywy srodkéw pienieznych
dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 702 170
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywow trwaltych 632 70

2. Wpltyw aktywo6w finansowych z pozostatych

. 5 100

jednostek

3.Inne wplywy inwestycyjne 65 -

II. Wydatki 6203 1003

1. Nabycie warto$ci ,mematerlalnych oraz 6203 1003

rzeczowych aktywow trwalych

!ll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 5501 .833

inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z

dzialalnosci finansowej

I. Wplywy 73702 63229

1.Kredyty i pozyczki 73702 61382

2.Inne wptywy finansowe - 1847

II. Wydatki 28968 13185

1. Splaty kredytéw i pozyczek 24602 10570

2. Platno$ci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu 1825 1872

3. Odsetki 2541 743

l!l. Przepl}.lwy pieniezne netto z dziatalnosci 44734 50 044

finansowej (I-1I)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-

B.III+/-C.III) 3065 15499

E. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w -3065 15 499

tym:

- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu ) )

roznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15376 5671

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 12311 21170
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 184

Noty przedstawione na stronach 14-30 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Podstawowe informacje o podmiocie sporzadzajacym sprawozdanie finansowe:

FERRUM S.A. jest sp6tka akcyjng notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Polsce.

FERRUM Spotka Akcyjna (do 24.01.2005 roku Huta FERRUM S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "FERRUM"
w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art. 7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych,
w dniu 8 marca 1995 roku na czas nieokreslony.

W sktad Spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

FERRUM S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W sktad grupy
kapitatlowej wchodzg nastepujgce spotki:

- FERRUM S.A. - jednostka dominujgca wyzszego szczebla,

- ZKS FERRUM S.A. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

- FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,
- ROCKFORD Sp. z 0.0. - jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

W zwigzku z powyzszym nie wystepujg udziaty niekontrolujace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku obejmuje okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w FERRUM S.A. skumulowana strata netto za biezacy okres oraz straty z lat
ubiegtych przekraczajg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego,
cozgodne z art. 397 Kodeksu spétek handlowych powoduje konieczno$¢ zwotania walnego zgromadzenia przez
zarzad celem podjecia uchwaly, co do dalszego istnienia Spétki Dominujgcej. Zdaniem Zarzadu Jednostki
Dominujacej, pomimo spelnienia art. 397 Kodeksu sp6tek handlowych, nie istnieje znaczace ryzyko zagrozenia
kontynuowania dziatalno$ci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej po dokonaniu
wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spo6tki i Grupy Kapitatowej oraz obowiazujacych przepiséw prawa
stwierdzit, Ze posiadany przez Grupe Kapitatowa majatek, poprawiajace sie warunki rynkowe, w szczeg6lnosci
znaczny wzrost wartosci zaméwien rur do przesytu gazu sprawiaja, Ze przyjecie zatozenia kontynuowania
dziatalno$ci przez Grupe jest uzasadnione.

W dniu 28 czerwca 2019 roku zgodnie z art. 397 Kodeksu sp6tek handlowych Walne Zgromadzenie Jednostki
Dominujacej podjeto Uchwate nr 26 /2019 o kontynuowaniu dotychczasowej dziatalno$ci Spoétki.

W zwiazku z przeprowadzonym procesem oddtuzenia Spo6tki Dominujacej w 2018 roku poprzez konwersje
zobowigzan na akcje oraz odblokowaniu mozliwosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego Spotka
Dominujaca jest w stanie zdobywaé i realizowa¢ wieksze zlecenia. W dniu 21 stycznia 2019 roku Zarzad
FERRUM S.A. zawart z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. umowe kredytu odnawialnego,
na podstawie ktdérej Bank udzielit Spétce kredytu obrotowego w celach zwigzanych z biezaca dziatalno$cia
Emitenta, w szczeg6lno$ci regulowanie zobowigzan i zasilenie kapitatlu obrotowego. W zwiazku
z faktem, iz kredyty i pozyczki maja termin wymagalno$ci ponizej 1 roku, Zarzad Sp6tki Dominujacej prowadzi
rozmowy w celu pozyskania nowego finansowania oraz wydtuzenia terminéw sptat pozyczek.
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W celu przygotowania struktur Spétki Dominujacej do oczekiwanego, dalszego wzrostu zaméwien na wyroby
i ustugi oferowane przez FERRUM S.A. w dniu 28 stycznia 2019 roku Spo6tka nabyta udziaty sp6tki ROCKFORD
Sp. z o.0., stajac sie jedynym udzialowcem. W zwigzku z tym, FERRUM S.A. stata sie wtascicielem spoétki
posiadajacej linie do produkcje asortymentu rur spiralnie spawanych, ktére nie byty dotychczas produkowane
w Polsce. Dzieki nowej linii produkcyjnej Grupa zwieksza moce produkcyjne oraz poszerza game oferowanych
produktéw. Inwestycja kapitatowa umozliwia Grupie dywersyfikacje produktowa oraz dopasowanie oferty do
potrzeb rynkowych.

Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spétki Dominujacej postanowit sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe
przyjmujac zasade kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci w niezmniejszonym istotnie
zakresie.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywéw
i zobowigzan, ktore bylyby konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie kontynuowac dziatalnosci.

2. Sklad Zarzadu FERRUM S.A. oraz Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

Sktad Zarzadu FERRUM S.A. na 30 czerwca 2019 roku byt nastepujacy :

- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy,
- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych,
- Lukasz Warczyk - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlowych.

Sktad Rady Nadzorczej FERRUM S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku byt nastepujacy :

- Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Zbigniew Karwowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Dariusz Samolej - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- prof. dr. hab. Andrzej Szumanski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Kasperek - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wiestaw Latata - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Aleksander Wlezien - Cztonek Rady Nadzorczej,

Z dniem 28 czerwca 2019 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Krzysztof Wilgus. W tym
samym dniu uchwatg nr 28/2019 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na Cztonka Rady
Nadzorczej Spo6tki Pana Wiestawa Latata.

3. Podstawa sporzadzenia

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FERRUM za I pétrocze 2019 roku
oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska
oraz na podstawie innych obowigzujacych przepisow.

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzeniu niniejszego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3g zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzeniu ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji obowigzujacych od 1 stycznia 2019 roku wymienionych w punkcie 5.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo omoéwione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 opublikowanym 26 kwietnia 2019 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego za
wyjatkiem nieruchomo$ci inwestycyjnych i instrumentéw pochodnych, ktére wyceniane sg w wartosci
godziwej.

Przeplywy pieniezne dotyczgce faktoringu ujmowane sa w ramach czesci operacyjnej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
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Dane zawarte w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zostaly zaprezentowane
w walucie podstawowego §rodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta
funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktore jest walutg
funkcjonalna i walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy (o ile nie wskazano inaczej).

Sporzadzenie skrdconego $srddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osagdow, szacunkéw
i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowia
podstawe do okre$lenia wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktére nie wynikaja bezposrednio
z innych zZrédet. Faktyczne wartosci moga sie rézni¢ od warto$ci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktdrym dokonano zmiany lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wpltyw na skrdécone $rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach informacji obja$niajacych.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
szacunkéw ksiegowych i zatozen w szczegdlnosci przy okreslaniu kosztéw amortyzacji srodkéow trwatych
i aktywéw niematerialnych, wyceny zapasdéw, wyceny nalezno$ci oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych,
okreslenia wartos$ci rezerw oraz wyceny aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego. Przyjete zatozenia
i szacunki ksiegowe mogg ulec zmianie w przysztosci, co moze mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe
Grupy w przysztych okresach.

4, Sezonowos¢

W Grupie zjawisko sezonowosci dotyczy sprzedazy rur. Sprzedaz produktéw wyraznie wzrasta w miesigcach
od marca do pazdziernika, osiggajac w tym okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego.
Przyczyny sezonowoS$ci sprzedazy nalezy upatrywaé¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcow, ktérzy reprezentuja
segmenty rynku takie jak: cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno-kanalizacyjne.
W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno-kanalizacyjnych wszelkie inwestycje,
ktére wigza sie z instalacja rur sa przeprowadzone w okresie od marca do paZdziernika ze wzgledu na
technologie budowy rurociggéw.

Z kolei gtéwne dostawy produktéw dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrze$nia, co jest
spowodowane przerwg w okresie grzewczym i mozliwoscig przeprowadzenia nowych inwestycji, jak rowniez
remontami istniejgcej sieci cieptociagow.

5. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2018, z wyjatkiem zasad, ktore zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2019 roku
nowego standardu MSSF 16.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z datg ich
wejsScia w zycie, jednak na podstawie przeprowadzonych analiz przez Grupe, wprowadzenie MSSF 16 nie
wplyneto na warto$¢ kapitatéw wiasnych Grupy na moment pierwotnego zastosowania zapiséw, tj. na dzien
1 stycznia 2019 roku, jednakze ma istotny wplyw na dotychczasowg polityke rachunkowosci.

- MSSF 16 Leasing - leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdédw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo
w warto$ci biezacej optat leasingowych platnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawarta
w leasingu, jezeli jej ustalenie jest mozliwe. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje
krancowa stope procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie ja tak
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jak poprzednio - tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako
leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania
odnos$nych aktywdw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu
finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowa
stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo
lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzdr otrzymywania korzysci z wykorzystania
odno$nych aktywéw.

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwos$cig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. Na dzien
1 stycznia 2019 roku Grupa ujeta skiadniki aktywéw z tytutu praw do uzytkowania w postaci prawa
wieczystego gruntéow w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu w wartosci biezacej pozostatych optat
leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy procentowej wynoszacej 7,15%
w Spétce Dominujgcej oraz 5,17% w ZKS FERRUM S.A.. Dodatkowo jako Prawo do uzytkowania aktywow Grupa
wykazuje aktywa w leasingu, ktére byly prezentowane na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji Rzeczowe
aktywa trwate oraz Aktywa niematerialne.

Grupa zadecydowata o zastosowaniu zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingéw oraz ujeciu
w ciezar kosztéw uméow, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma warto$¢ mniejsza niz 5 000
USD oraz do umoéw krétkoterminowych.

Analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy istotna jest
zmiana polegajaca na koniecznos$ci ujecia w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku umow
leasingu wcze$niej klasyfikowanych jako leasing operacyjny. Grupa zdecydowata, ze aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania prezentowane beda w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w oddzielnej pozycji.

Ujecie praw do
uzytkowania
Stanna31.12.2018r. aktywow oraz Stan na
(dane zatwierdzone) zobowiazan z tytutu 01.01.2019r.
leasingu

AKTYWA

Aktywa trwatle 156 555 12365 168920
Aktywaniematerialne (w tym PWUG) 2130 -178 1952
Rzeczowe aktywa trwate 114995 -30473 84 522
Prawo do uzytkowania aktywoéw 0 40393 40393
Nieruchomosci inwestycyjne 38796 2623 41419
Suma aktywoéow 327177 12365 339542
PASYWA

Kapital wlasny 128762 0 128762
Zobowiazania dlugoterminowe 70362 11567 81929
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 2637 11567 14204
Zobowiazania kréotkoterminowe 128053 798 128851
Zobowiazania finansowe krotkoterminowe 24763 798 25561
Suma pasywow 327177 12 365 339542

Wdrozenie MSSSF 16 nie miato wplywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny Grupy na dzien 1 stycznia 2019
roku z uwagi na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej
samej wysokosci.

Wdrozenie MSSF 16 przez Grupe wplynie na wzrost kosztéw amortyzacji oraz spadek kosztéw optat

i podatkéw. Grupa przeanalizowata réwniez wptyw zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach
kredytowych, ktérych Grupa jest strong i nie stwierdzono ryzyka ich naruszenia.
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6. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji

Grupa nie dokonata reklasyfikacji oraz zmian prezentacyjnych w sprawozdaniach finansowych za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 rok. Grupa zmienita prezentacje réznic kursowych za I pétrocze 2018
roku w danych poréwnywalnych poprzez prezentacje ich w dziatalnos$ci finansowej, jednakze podejscie na
30 czerwca 2019 roku jest analogiczne jak w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzienn 31 grudnia 2018 roku. Kwota reklasyfikowana do przychodéw finansowych wyniosta 270 tys. zi,
a do kosztéw finansowych wyniosta 169 tys. zt.

7. Wplyw zmian w skltadzie Grupy Kapitalowej

W dniu 28 stycznia 2019 roku strony Umowy Inwestycyjnej tj. Spétka, ROCKFORD Sp. z 0.0. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zawarty
pakiet dokumentéw okreslajacych zasady nabycia przez Spotke Dominujaca udziatéw w spétce ROCKFORD
Sp. z 0.0. posiadajacej Linie Bender, na ktory sktadaty sie przede wszystkim umowa pozyczki zawarta pomiedzy
Funduszem jako pozyczkodawca, a Sp6tka Dominujgcg jako pozyczkobiorcg, umowa pozyczki zawarta
pomiedzy Spdtka Dominujaca jako pozyczkodawcy, a ROCKFORD Sp. z o.0. jako pozyczkobiorca oraz
porozumienie zawarte pomiedzy Spdétka Dominujaca a Funduszem dotyczace sprzedazy udzialow Spotki
ROCKFORD. Zgodnie z Porozumieniem, Fundusz wykonat przystugujace mu na podstawie Umowy
Inwestycyjnej Prawo Put, ktére polegalo na opcji zgdania przez Fundusz odkupienia udziatéw Spdtki
ROCKFORD lub samej Linii Bender, a strony potwierdzity, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku prawo wtasnosci
udziatéw Spo6tki ROCKFORD w wykonaniu Prawa Put przechodzi na Spétke Dominujgcg za cene sprzedazy
udziatéw Spo6tki ROCKFORD w kwocie ok. 5,9 mln zt.

W zwiazku z powyzszym oraz faktem, iz Spétka Dominujaca wykazata w 2018 roku Linie Bender
w sprawozdaniu finansowym, Grupa nie rozpoznata zysku na okazjonalnym nabyciu Sp61ki, tylko skorygowata
warto$¢ Linii Bender prezentowang na 30 czerwca 2019 roku w Rzeczowych aktywach trwatych o kwote
- 2 341 tys. 7}, co zostalo zaprezentowane w nocie nr 2.
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Nota 1 / Aktywa niematerialne/

Inne wartosci

Aktywa niematerialne P.rawo wief:zystego Koszly prack q ' ych  Koszty zak l. peihy niematerialne Ra_zem wafméd
uzytkowania gruntu w realizacji pracrozwojowych e niematerialne
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2018 roku 764 - 9792 1165 11721
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ brutto na 30 czerwca 2018 roku 764 - 9792 1165 11721
Warto$¢ umorzenia 1 stycznia 2018 roku 551 - 6719 1165 8435
Zwigkszenia 18 - 560 578
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ umorzenia 30 czerwca 2018 roku 569 - 7279 1165 9013
Wartos$¢ netto na 30 czerwca 2018 roku 195 - 2513 - 2708
s q Prawo wieczystego Koszty pracrozwojowych Koszty zakonczonych ll.me war'toﬁci Razem wartosci
Sl imatering uzytkowania gruntu w realizacji pracrozwojowych mematerlalne_ niematerialne
oprogramowanie
Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2018 roku 764 - 9792 1165 11721
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ bruttona 31 grudnia 2018 roku 764 - 9792 1165 11721
Warto$¢ umorzenia 1 stycznia 2018 roku 551 - 6719 1165 8435
Zwiekszenia 35 - 1121 - 1156
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ umorzenia na 31 grudnia 2018 roku 586 R 7840 1165 9591
Warto$¢ nettona 31 grudnia 2018 roku 178 - 1952 - 2130
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2019 roku 764 - 9792 1165 11721
Wptyw zastosowania MSSF 16 -764 - - - -764
Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2019 roku po
_przeksztatceniu 9792 1165 10957
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Wartos$¢ bruttona 30 czerwca 2019 roku } 9792 1165 10957
Warto$¢ umorzenia na 1 stycznia 2019 roku 586 - 7840 1165 9591
Wptyw zastosowania MSSF 16 -586 - - - -586
Warto$¢ umorzenia na 1 stycznia 2019 roku
_po przeksztatceniu - 7 840 1165 9005
Zwiekszenia - 290 - 290
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ umorzenia na 30 czerwca 2019 roku R 8130 1165 9295
Wartos¢ netto na 30 czerwca 2019 roku - - 1662 - 1662

Nota 2 / Rzeczowe aktywa trwate /

Majatek Grupy stanowi zabezpieczenie kredytéw. Szczegétowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata

ujawniona w Nocie 10.

Grupa w [ poétroczu 2019 roku nie dokonywata odpis6w aktualizujacych. Laczna wartos¢ odpiséw Srodkéw

trwatych wynosi 610 tys. zt.
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. B.“d}.,nlﬂ' ok l '.)bwkty . Urzadzenia techniczne i maszyny Srodki transportu funeSrodkl Srodki trw_ale w Razem
inzynierii ladowej i wodnej trwale budowie
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2018 45501 205484 4404 8546 9740 273675
a) zwickszenia (z tytutu) 4447 24327 449 822 926 30971
- naklady na oddane Srodid 4447 184 i 522 B 5453
trwate do uzytkowania
-leasing - - 449 - - 449
-inne* 24143 - - 22 24165
h—unj:(:\,ai:y na srodki trwate w _ . _ _ 904 904
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 263 - 9228 9491
- likwidacja, sprzedaz - - 263 - - 263
Na dzien 30 czerwca 2018 49948 229811 4590 9368 1438 295155
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2018 23653 140475 2976 6291 173 395
Zmiany w roku 867 4422 87 394 - 5770
- amortyzacja za okres 867 4422 350 394 - 6033
- umorzenie - likwidacja,
sprzedat - - - 263 - - - 263
- odpis aktualizujacy - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2018 24520 144 897 3063 6 685 179165
3. Odpisy aktualizuj; - 700 - - - 700
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwca 2018 25428 84214 1527 2683 1438 115290
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2019 50063 230106 4525 9401 6610 300705
Wplyw zastosowania MSSF 16 - 33947 - 933 - 34 880
e D AN 50063 196 159 3592 9401 6610 265825
a) zwigkszenia (z tytutu) - 21983 162 - 6749 28 894
- naktady na $rodki trwate - 40 162 - 6749 6951
-przemieszczenia wewnetrzne* - 24283 - - - 24283
- zmiany wartoéci wynikajace z
wlqczen)i,a spotki R:gdnrdﬁ - 2341 ° o 234
b) zmniejszenia (z tytutu) - 48 132 27 311 518
- likwidacja, sprzedaz - 48 132 27 169 376
-inne-przemieszczenie ) R } R 142 142
wewnetrzne
Na dzien 30 czerwca 2019 50063 218093 3622 9374 13 048 294200
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2019 25294 150162 3139 7115 - 185710
Wplyw zastosowania MSSF 16 - 3663 - 745 - 4408
Na dzief 1 stycznia 2019 po 25294 146 499 2394 7115 - 181302
przeksztatceniu
Zmiany w roku 742 4687 58 405 - 5892
- amortyzacja za okres 742 3923 173 432 - 5270
- umorzenie - likwidacja,
spraedaz - - 48 - 115 - 27 - - 190
-przemieszczenia wewnetrzne - 812 - - - 812
- odpis aktualizujacy - - - - - -
Na dzier 30 czerwca 2019 26 036 151186 2452 7520 187 194
w tym odpisy aktualizujace - 610 - - - 610
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwca 2019 24027 66907 1170 1854 13 048 107 006

* W zwigzku z uruchomieniem Linii Bender i na podstawie zawartego porozumienia z dnia 30 kwietnia 2018 roku
ROCKFORD Sp. z o0.0. udostepnit linie technologiczng FERRUM S.A. do uzytkowania. Z tytulu korzystania
Z linii Spétka ponosita koszty najmu. Z uwagi na rozpoczecie uzytkowania przedmiotu oraz nieodwotanego zobowigzania
do  zakupu badZz leasingu Spo6tka  Dominujagca w  skonsolidowanym  sprawozdaniu na  dzien
30 czerwca 2018 roku ujeta zaréwno aktywa w postaci Srodkéw trwatych, jak i zobowigzanie finansowe
w kwotach wyliczonych w oparciu o zapisy umowy. W 2019 roku sp6tka ROCKFORD zostata wtgczona do konsolidacji.

Nota 3 /Prawo do uzytkowania aktywow/

Grupa jako prawo do uzytkowania aktywdédw prezentuje gtéwnie warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw ujete na dzien 1 stycznia 2019 roku w kwocie zdyskontowanych zobowigzan leasingowych zgodnie
z MSSF 16 ,Leasing”, pomniejszone o warto$¢ umorzenia za [ pétrocze 2019 roku oraz pozostate aktywa
w leasingu, ktére byly prezentowane w innych pozycjach. Szczegéty opisano w punkcie 5 Skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15



Grupa Kapitatowa FERRUM

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2019 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Warto$¢ brutto Grunty Maszyny i urzadzania Srodki transportu  Prawa do uzytkowania aktyw6w razem
Na dzien 1 stycznia 2019 - - - -
Wplyw zastosowania MSSF 16 10 506 33947 933 45 386
Na dzien 1 stycznia 2019 po przeksztalceniu 10506 33947 933 45 386
Zwigkszenia/(zmniejszenia) z tytutu zmiany leasingu 261 261
Przemieszczenia do Rzeczowych aktywoéw trwatych - 24141 - 24 141
Na dzien 30 czerwca 2019 10 506 9 806 1194 21506
UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2019 - - - -
Wplyw zastosowania MSSF 16 585 3663 745 4993
Na dzien 1 stycznia 2019 po przeksztalceniu 585 3663 745 4993
Amortyzacja za okres 329 634 102 1065
Przemieszczenia do Rzeczowych aktywoéw trwatych - 812 - 812
Na dzien 30 czerwca 2019 914 3485 847 5246
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2019 - - - -
Warto$¢ netto na 30 czerwca 2019 9592 6321 347 16 260

Nota 4 /Nieruchomosci inwestycyjne/

30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.
Stan na poczatek okresu 38796 38796 38796
Wplyw zastosowania
MSSF 16 2623 ) )
Stannapoczqtekf)kresu 41 419 38 796 38 796
po przeksztalceniu
- zwiekszenia/wzrost
wartosci nieruchomosci - - -
inwestycyjnej
- zmniejszenia 86 - -
Stan na koniec okresu 41333 38796 38796

Grupa wykazuje nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2018 zostata oszacowana na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten
dzien przez niezaleznych rzeczoznawcdédw posiadajacych kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzenia wycen
nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktorych
znajdujg sie aktywa Grupy. Na dzien 30 czerwca 2019 potwierdzono zasadnos$¢ i aktualno$¢ zatozen.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2019 roku zostata ustalona na poziomie 41 333
tys. zt, na ktora sktadaja sie prawa do uzytkowania aktywow w kwocie 34 618 tys. zt oraz budynek o wartosci
godziwej 6 715 tys. zt (po pomniejszeniu o warto$¢ rynkowa prawa wieczystego uzytkowania gruntu dot.
budynku 855 tys. z1).

Na wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 41 333 tys. zt sktada sie warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych w wysokos$ci 38 796 tys. zt przyjeta zgodnie z operatami rzeczoznawcdw oraz zwiekszenie
wartos$ci prawa do uzytkowania aktywoéw zgodnie z wdrozeniem MSSF 16.

Spétka Dominujgca wykazuje nieruchomo$¢ inwestycyjng wedtug warto$ci godziwej wraz z wptywem
zwigzany z wej$ciem w zycie MSFF 16. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej na dzien 31 grudnia
2018 zostata oszacowana na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznych
rzeczoznawcoOw posiadajacych kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzenia wycen nieruchomosci, a takze
aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajduja sie aktywa
Spotki. Warto$¢é rynkowa nieruchomosci zostata dokonana w oparciu o dane wej$ciowe inne niz pochodzace
z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne (poziom III hierarchii ustalenia wartosci godziwej zgodnie
z MSSF 13). Na dzien 30 czerwca 2019 potwierdzono zasadnos$¢ i aktualnos$¢ zatozen.

Wyceny warto$ci godziwej gruntéw potozonych w Katowicach przy ul. Murckowskiej, ul. Hutniczej
iul. Porcelanowej wchodzacych w sktad nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadzono poprzez odniesienie do
rynkowych cen transakcyjnych podobnych nieruchomosci (metoda poréwnawcza). PodejScie poréwnawcze
polega na okres$leniu warto$ci nieruchomos$ci przy zatozeniu, Zze warto$¢ wycenianej nieruchomosci przy
zatozeniu, Ze jest rowna cenie, jaka uzyskano za nieruchomos$ci podobne, ktore byty przedmiotem obrotu
rynkowego, skorygowanej ze wzgledu na cechy rézniagce te nieruchomosci (tj. lokalizacje, uzbrojenie/stan
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zagospodarowania, ksztatt dziatki oraz powierzchnie) i ustalonej z uwzglednieniem zmian poziomu cen na
skutek uptywu czasu. Analiza wrazliwosci pokazuje, iZ model wyceny poréwnawczej jest wrazliwy na zmiany
cen nieruchomosci podobnych przyjetych do wyceny. Analiza rynku wskazuje, iz na badanym rynku
zarejestrowano odpowiednig ilo$¢ transakcji, ktérych przedmiotem sprzedazy byty nieruchomosci gruntowe
niezabudowane, podobne do szacowanej nieruchomosci. W zwigzku z iloScig rejestrowanych transakcji do
wyceny nieruchomosci zastosowano podejscie poréwnawcze, metoda poréwnania parami.

Przy metodzie poréwnania parami poréwnuje sie nieruchomos$¢ bedaca przedmiotem wyceny, ktorej cechy sa
znane, kolejno z nieruchomos$ciami podobnymi, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego i dla ktérych znane
sg ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakcji oraz cechy tych nieruchomosci. Na podstawie wielkosci
poprawek miedzy cechami nieruchomos$ci wycenianej (takimi jak lokalizacja, mozliwo$ci inwestycyjne, ksztatt
i wielko$¢ dziatki, uzbrojenie) oraz nieruchomosci przyjetych do poréwnan oraz wag cech i ich zakresow
kwotowych (od 200 do 449 z1) okreslono warto$¢ nieruchomosci z kazdej pary poréwnawczej. Za jednostke
poréwnawczg przyjeto 1 m? powierzchni gruntu. Wartos¢ sSrednia 1m? wyniosta 426 zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce wycena wartos$ci
rynkowej nieruchomosci inwestycyjnej. Po wykonaniu analizy lokalnego rynku transakcji nieruchomosci
gruntowych niezabudowanych, przeznaczonych pod zabudowe przemystowa i magazynows, o podobnych do
nieruchomosci szacowanej oraz analizy poziomu cen transakcyjnych i cech nieruchomosci ksztattujacych te
ceny potwierdzona zostata warto$¢ rynkowa nieruchomosci na poziomie 31 226 tys. zt.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej w spotce ZKS FERRUM S.A. w sktad ktérej wchodzi nieruchomos¢
gruntowa zabudowana budynkiem biurowo-ustugowym potozonej w Katowicach, przy ul. Porcelanowej
zastosowano podejscie dochodowe - technika dyskontowania strumieni pienieznych.

Przy uzyciu techniki dyskontowania strumieni dochodéw warto$¢ aktywéw okresla sie jako sume
zdyskontowanych strumieni zmiennych dochodéw przewidywanych do uzyskania z dzierzawy majatku
w poszczeg6lnych latach przyjetego okresu prognozy, powiekszong o zdyskontowang warto$¢ rezydualng
pozostajaca po okresie dzierzaw.

Liczba lat okresu prognozy jest zalezna od przewidywanego okresu, w ktéorym dochody pochodzace
z dzierzawy wycenianego majatku beda ulegaly zmianie. Warto$¢ rezydualna przedstawia warto$¢
dzierzawionego majatku trwatego po uplywie ostatniego roku okresu prognozy przyjetego do dyskontowania
strumieni dochoddw.

Warto$¢ rezydualna obliczona jest jako zdyskontowana warto$¢ tego majatku, jakg moze ten majatek sobg
reprezentowac i wynikajaca z jego szacowanej trwatosci. Dyskontowania dokonuje sie na dzien okreslenia
wartos$ci nieruchomosci przy uzyciu stopy dyskontowej. Stopa dyskontowa powinna uwzglednié¢ stope zwrotu
wymagang przez nabywcéw podobnego majatku podobnych do nieruchomos$ci wycenianej, przy
uwzglednieniu stopnia ryzyka inwestowania na danym rynku. Przy okreSleniu warto$ci rynkowej
nieruchomos$ci gruntowej jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego stosuje sie podejscie
poréwnawcze, przyjmujac ceny transakcyjne uzyskiwane przy sprzedazy nieruchomosci gruntowych
niezabudowanych jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego, z uwzglednieniem wysokosci stawek
procentowych optat rocznych i niewykorzystanego okresu trwania prawa uzytkowania wieczystego.

Biorac pod uwage charakter nieruchomosci oraz dostepne dane rynkowe, warto$¢ rynkowa dziatek gruntu
wyceniono w podej$ciu poréwnawczym, przy zastosowaniu metody korygowania ceny $redniej. Wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnej ZKS FERRUM S.A. przeprowadzona wg aktualnego stanu nieruchomosci, cen
obowigzujacych w dniu szacowania oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego zostata wyceniona
na 31 grudnia 2018 roku na kwote 7 570 tys. z, w tym warto$¢ rynkowa prawa wieczystego uzytkowania
gruntu 855 tys. zt. Zatozenia przyjete do wyceny nieruchomosci na dzieni 31 grudnia 2018 roku sa aktualne
réwniez na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. 30 czerwca 2019 roku.

Grupa utrzymuje nieruchomos$¢ (w postaci prawa uzytkowania wieczystego oraz budynkéw) w celu wzrostu
wartosci.

Nieruchomo$é¢ gruntowa FERRUM S.A. o tacznej powierzchni 74 524 m? sktada sie z dziatek oznaczonych nr
5/5,5/6,20/29,20/31,20/32,20/33,20/37,7/5,7/6,7/7. Nieruchomos$¢ inwestycyjna w spotce ZKS FERRUM
S.A. sktada sie z dziatki gruntowej zabudowanej budynkiem biurowo-ustugowym oznaczonej nr 20/39
o powierzchni 4 179 m? oraz powierzchni uzytkowej budynku 2 993,6 m2.
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W 2019 roku w zwiazku z wej$ciem w zycie MSSF 16 grupa dokonata przeksztalcenia zwigzanego z ujeciem
leasingu prawa wieczystego gruntéw, co zostato opisane w punkcie 5.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku nie dokonano zadnych przeniesienn miedzy poziomami
w hierarchii ustalania wartosci godziwe;j.

Nota 5 / Zapasy /
Zapasy 30.06.2019. 31.12.2018r. 30.06.2018r.
Materiaty 50808 33877 39571
Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci materiatow -2150 -2439 -1963
Potprodukty i produkty w toku 12786 8826 8714
t)odkpuis z tytutu aktualizacji warto$ci produkcji w 2043 -1984 1335
Produkty gotowe 20225 24347 15727
gi;:)l‘s;;?}fltu{u aktualizacji wartosci produktow 2977 1805 1402
Towary 213 198 83
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci towarow -3 -3 -25
Zapasy netto razem 76 859 61017 59370
Okres od Okres od Okres od
1.01.2019r.do 1.01.2018r.do 1.01.2018r.do
30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.
Stan na poczatek okresu 6231 7914 7914
Utworzenie odpisu 3031 5257 1293
Odwrdcenie odpisu 2089 6940 4482
Stan na koniec okresu 7173 6231 4725

W zwiazku ze sprzedaz zapaséw wyrobow gotowych Grupa dokonata odwrécenia stosownego odpisu
aktualizujgcego, ktory zostat ujety w pozostalych przychodach operacyjnych. Grupa tworzy odpisy
aktualizacyjne ze wzgledéw ostroznos$ciowych po weryfikacji rotacji oraz cen mozliwych do uzyskania ( nota
14i15).

Nota 6 / Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci /

30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.
Naleznosci handlowe brutto 147 879 111570 113277
Udzielone pozyczki 1297 1346 1399
Minus: odpis aktualizujacy wartos$ci nalezno$ci -47 290 -47 408 -47901
Naleznosci finansowe netto 101 886 65508 66775
Nalezno$ci z tyt. podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen 2754 2140 1681
Zaliczki wplacone 3343 18154 2484
Pozostate nalezno$ci 20949 9278 17923
Minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci -216 -217 -142
Naleznosci niefinansowe netto 26830 29 355 21946
0Ogoétem 128716 94 863 88721
W tym diugoterminowe 1352 634 719
Naleznosci handlowe krétkoterminowe oraz
pozostate nalezno$ci 127 364 94229 88002
- w tym od jednostek powiazanych 62 137

Zdaniem Grupy, warto$¢ ksiegowa wskazanych wyzej instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwe;j.
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W ramach pozostatych naleznosci wykazane s3 niezafakturowane nalezno$ci dotyczace kontraktow
rozliczanych wg stopnia zaawansowania (realizowanych przez ZKS FERRUM).

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest aktualizacja szacunkoéw catkowitych przychodéw oraz kosztow
z tytutu realizowanych projektéw diugoterminowych. Zgodnie z MSSF 15 spétka ujmuje przychody ze
sprzedazy, gdy przekazuje klientowi kontrole nad przyrzeczonymi dobrami lub ustugami. Przychody sa
ujmowane w miare uptywu czasu, w sposob obrazujacy stopienn wykonania umowy, a jednostce przystuguje
egzekwowanie prawa do zaptaty za dotychczasowe wykonane $wiadczenia oraz w wyniku wykonania
Swiadczenia nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnionego w miare uptywu czasu, Spétka ujmuje
przychody w oparciu o metody oparte na naktadach (udziat kosztéw poniesionych do dnia ustalenia
przychodéw w catkowitych przewidywanych/budzetowanych kosztach).

Spotka ZKS FERRUM do szacowania indywidualnej ceny sprzedazy stosuje podejscie opierajace sie na
oczekiwanych kosztach powiekszonych o marze (dla kazdego zlecenia opracowany jest budzet kosztow),
a zatem zastosowanie wyzej opisanej metody ujmowania przychodéw pozwala na rzetelne ich
zaprezentowanie zgodnie ze stopniem zaawansowania realizowanych zamoéwien/kontraktow.

Wycena kontraktéw kalkulowana zgodnie ze stopniem ich zaawansowania prezentowana jest w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate naleznos$ci” w przypadku dodatniej wyceny badz
w pasywach w pozycji ,Pozostate zobowigzania” w przypadku ujemnej wyceny. Jako pozostate naleznosci
wykazane sa niezafakturowane naleznosci dotyczace kontraktéw rozliczanych wg stopnia zaawansowania:

13 797 tys. zt PLN na 30 czerwca 2019 roku

13 495 tys. zt PLN na 31 grudnia 2018 roku

Rozpoznany na 30 czerwca 2019 roku zysk dotyczacy niezafakturowanych naleznosci wynikajacych z wyceny
kontraktu wynosi ok. 2,3 mln z1, na dzien 31 grudnia 2018 roku zysk wynosit 1,5 mln zt.

Kwota przychoddéw za I pétrocze 2019 roku z tytutu wyzej opisanych kontraktéw stanowi blisko 100%
przychodéw ze sprzedazy produktéw Spotki ZKS FERRUM S.A..

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych i pozostatych przedstawia
ponizsza tabela

Okres od Okres od Okres od
1.01.2019r. 1.01.2018r. 1.01.2018r.
do30.06.2019r. do031.12.2018r. do030.06.2018r.

Stan na poczatek okresu 47 625 47771 47771
Utworzenie odpisu 83 444 419
Naleznosci spisane w trakcie roku, jako ) ) 47
nie$ciggalne
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 202 590 100
Stan na koniec okresu 47 506 47 625 48 043

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Spoiki sa wyraZone w nastepujacych walutach:

30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.
W walucie polskiej (ztoty polski) 14826 10885 6617
\r:\;\;;ﬂutach obcych (wgwalut po przeliczeniu 87 060 54623 60158
- w walucie EURO 20475 12703 13793
Ogoétem 101886 65508 66775
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Nota 7 / Kapital podstawowy oraz akcje wiasne /

Struktura kapitatu podstawowego

Seria/emisja Rodzaj akcji Liczba akgji w;x::::;?;/:mmi:: Inej ?;zastracii
A Zwykte 4314000 13330 01-06-1995
B Zwykte 3000000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074433 9500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12271626 37920 14-01-2008
F Zwykte 33368233 103107 27-02-2018

Kapital podstawowy razem 57911485 178946

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 3,09 zt. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke Dominujaca zostaty
w petni optacone.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2019 roku

% udziatw  Ilo$¢ glosow % udzial w

AKcjonariusz Ilos¢ akcji ol na WZ ]
Watchet Sp. z o.0. 19 284 805 33,30% 19 284 805 33,30%
MM Asset Management Sp. z 0.0. 12 196 083 21,06% 12 196 083 21,06%
Fundusz Inwestycji Polskich

Przedsiebiorstw Fundusz 0 0
Inwestycyjny Zamkniety ow 9511 624 16,42% 9511624 16,42%
Niepublicznych

Mezzanine Fundusz Inwestycyjny 0 0
Zamkniety 6w Niepublicznych 6 599 186 11,40% 6599 186 11,40%
BSK Return S.A. 3858482 6,66% 3858482 6,66%
Pozostali 6 461 305 11,16% 6461 305 11,16%
Razem 57911485 100,00% 57 911 485 100,00%

Nota 8 / Rezerwy na §wiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu: 30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.
Dlugoterminowe
Rezerwy nanagrody jubileuszowe 2808 2780 2862
Rezerwy na odprawy emerytalne 1028 972 928
Razem 3836 3752 3790
Krétkoterminowe
Rezerwy nanagrody jubileuszowe 632 513 461
Rezerwy na odprawy emerytalne 125 83 88
Pozostate rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1099 840 861
Razem 1856 1436 1410

Wysokos¢ zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na 30 czerwca 2019 roku zostata wyliczona
przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Glowne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1) Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
zmiane warto$ci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa oparta na aktualnej
rentownosci obligacji skarbowych. W celu ustalenia dyskonta dla okresu, ktory znajduje sie pomiedzy
znanymi terminami wykupu obligacji skarbowych (od 2 do 10 lat) zastosowano prognoze opartg
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2)

3)

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

na funkgcji liniowej, natomiast dla okreséw krétszych niz 2 lata lub dtuzszych niz 10 lat oszacowano stope
dyskontowa poprzez ekstrapolacje biezacego oprocentowania obligacji skarbowych wzdtuz krzywej
rentownosci opartej na funkcji logarytmiczne;j.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji rezerw na 30 czerwca 2019 roku wynosi 2,7 %.

Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu
wynagrodzen na poziomie 6,03 % dla FERRUM S.A. oraz 4,96% dla sp6tki ZKS FERRUM S.A., ktory zostat
wyliczony na podstawie danych publikowanych corocznie przez Komisje Tréjstronng dotyczacych
wysoko$ci minimalnego wynagrodzenia.

Przyjeto $rednig warto$¢ wspétczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2016-2018
na poziomie 14,1% dla spotki FERRUM S.A. oraz dla ZKS FERRUM S.A. 18,72%. Wspoétczynnik rotacji
obliczany jest jako iloraz os6b, ktére w danym roku odeszty z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

Srednia liczba pracownikéw

30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.

Liczba pracownikéw 453 455 449

Nota 9 / Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania /

30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.
Zobowigzania handlowe, w tym: 53377 59323 56411
- wobec jednostek powigzanych - 5123 799
Zobowigzania z tyt. faktoringu 1874 - 871
Zobowigzania z tyt. leasingu 15743 4496 5158
Zobowigzania dot. umowy inwestycyjnej* - 22904 25205
Zobowigzania pozostate 175 112 164
Zobowiazania finansowe razem 71169 86 835 87 809
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 15346 21431 19572
Przychody przyszlych okresow 678 798 1034
Pozostate zobowigzania, w tym: 14 668 20633 18538
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1910 1746 1841
- zobowiazania z tyt. podatkdw, cet i innych §wiadczen 4174 11829 11993
- zobowiazania z tyt. otrzymanych zaliczek 3883 3777 3212
- zobowiazania pozostate, w tym: 4701 3281 1492
- wobec jednostek powigzanych - - -
Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 86515 108266 107 381

W tym cze$¢:
Dhlugoterminowa 13379 2965 3777
Kroétkoterminowa 73136 105301 103 604

*W zwiazku z uzytkowaniem Linii Bender oraz na podstawie podpisanych uméw najmu i nieodwotanego zobowigzania do
zakupu Grupa ujeta aktywa w postaci srodkéw trwatych i ,zobowigzania finansowe” na dzien 30 czerwca 2018 r oraz
31 grudnia 2018 roku.

Wartos$¢ godziwa zobowigzan finansowych nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

Grupa poczynita zobowigzania na rozbudowe sieci i infrastruktury IT, w tym zakupu systemu ERP na kwote
3 711 tys. zt oraz poczynita zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych tj.: na
adaptacje pomieszczen biurowych oraz na zakup tokarki karuzelowej w wysokosci 880 tys. zt (planowany
koszt wyniesie 7 600 tys. z1).

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu

30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.
Do roku 2588 1858 1945
Odrokudo 5 lat 4939 2638 3213
Powyzej 5 roku 8216 - -
Razem 15743 4496 5158
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Nota 10 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018r.

Dlugoterminowe

Pozyczki - 62291 60035
Razem - 62291 60035

Kroétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki 120505 11207 13670

Kredyt w rachunku biezagcym 40880 8783 6134
Razem 161385 19990 19 804
Razem kredyty i pozyczki 161385 82281 79 839

Warto$¢ godziwa kredytdw nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta nie jest
znaczacy.

W dniu 21 stycznia 2019 r. Sp6tka Dominujgca zawarta z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski
S.A. umowe kredytu odnawialnego, na podstawie ktérej Bank udzielit Spétce kredytu obrotowego
odnawialnego w t3cznej wysokosci 61 min zt, na ktéry sktadata sie Transza A oraz Transza B w kwotach
odpowiednio 43 mln zt i 18 mln zt. Kredyt zostal przeznaczony przede wszystkim na finansowanie biezacych
zobowigzan Spo6tki. Kwota zobowigzania z tytutu kredytu na 30 czerwca 2019 roku to 40 880 tys. zt.

W dniu 28 stycznia 2019 roku strony Umowy Inwestycyjnej tj. Spétka Dominujgca, ROCKFORD Sp. z o.0. oraz
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
zawarty pakiet dokumentéw okres$lajacych zasady nabycia przez Spétke Dominujaca udziatow w spétce
ROCKFORD Sp. z o.0. posiadajacej Linie Bender, na ktory sktadajg sie przede wszystkim umowa pozyczki
zawarta pomiedzy Funduszem jako pozyczkodawca, a Spétka Dominujaca jako pozyczkobiorca oraz
porozumienie zawarte pomiedzy Spétka Dominujaca a Funduszem dotyczace sprzedazy udziatéw Spotki
ROCKFORD. Zgodnie z Porozumieniem, Fundusz wykonat przystugujace mu na podstawie Umowy
Inwestycyjnej Prawo Put, ktoére polegalo na opcji zadania przez Fundusz odkupienia udziatéw Spoétki
ROCKFORD lub samej Linii Bender, a strony potwierdzity, ze w dniu 28 stycznia 2019 roku prawo wtasnosci
udziatéw Spétki ROCKFORD w wykonaniu Prawa Put przeszto na Spétke Dominujaca za cene sprzedazy
udziatéw Spo6tki ROCKFORD w kwocie ok. 5,9 mln zt. Na podstawie umowy pozyczki Spétka Dominujgca
otrzymata 27 458 tys. zt pozyczki na cele inwestycyjne. Sptata pozyczki nastapi jednorazowo w maju 2020 roku.

Wszystkie kredyty i pozyczki na dzien 30 czerwca 2019 roku sa udostepnione w walucie polskiej. Warto$¢

godziwa kredytow i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartos$ci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta
nie jest znaczacy.
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Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek wraz z zabezpieczeniami

Nazwa Kwota kredytu/pozyczki

jednostki, siedziba wg umowy stan na 30.06.2019

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Watchet Sp.z0.0.

Warszawa 10200

10200

luty 2020

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do kwoty 15,3 mln ustanowiony na: Systemie transportu
$rutowania i malowania rur; Linii do produkcji rur spiralnych, Linii do produkcji rur zgrzewanych;
Hipoteka do kwoty 15,3 mln ustanowiona przez Spétke na nieruchomosci, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta o nr KA1K/00038142/4,KA1/00136366/7,KA1/00136367/4 oraz hipoteka
taczna do kwoty 15,3 miIn ustanowiona dla nieruchomosci dla ktérej jest prowadzona ksigga
KA1K/00054156/3,KA1K/00074274/2,KA1K/00049887 /8 KA1K/00106112/3, oraz
KA1K/00131534/1, zastaw rejestrowy na akcjach spotki Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM
S.A. (ZKS FERRUM) do wysokosci kwoty 15,3 o§wiadzcenie Spotki o poddaniu sie egzekucji. Warunki
oprocentowania - oprocentowanie state w wysokosci 10 %

Watchet Sp.z 0.0.

Warszawa 59500

59500

Maj 2020

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do kwoty 89,3 mIn ustanowiony na: Linii do produkcji rur
spawanych; Linii do produkcji rur zgrzewanych, Systemie transportu $rutowania i malowania rur.
Hipoteka do kwoty 89,3 mln ustanowiona przez Spétke na nieruchomosci, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta o nr KA1K/00038142/4,KA1/00136366/7,KA1/00136367/4 oraz hipoteka
taczna do kwoty 89,3 miIn ustanowiona dla nieruchomosci dla ktérej jest prowadzona ksigga
KA1K/00054156/3,KA1K/00074274/2,KA1K/00049887/8 KA1K/00106112/3, oraz
KA1K/00131534/1, o$wiad: ie Spotki o poddaniu sie kucji. Zastaw rejestrowy na akcjach
spoiki Zakiad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. (ZKS FERRUM) do wysoko$ci 89,3 min.

Warunki oprocentowania - oprocentowanie state w wysokosci 8%.

Odsetki naliczone

5645

Maj 2020

FUNDUSZ INWESTYCJI POLSKICH
PRZEDSIEBIORSTW FUNDUSZ INWESTYCYJNY 27458
ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

27458

Maj 2020

o$wiadczenie Pozyczkobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybieart. 777 § 4 kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty 41,25 miIn zhzastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do
wysoko$ci 41,2 ml zt ustawionym na linii zgrzewania , systemie transportu §rutowania i malowania
rur stuzacy do przemieszczania rur w instalacji $rutowania i malowania rur epoksydem, linii do
produkgji ciagtej rur spawanych spiralnie metoda spawania tukiem krytym, zastaw rejestrowy na
akcjach spotki Zaktad Konstrukeji Spawanych FERRUM S.A. (ZKS FERRUM) do wysokos$ci 41,20 min
zt

Odsetki naliczone

700

Maj 2020

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 11000

5134

Maj 2020

Bankowi p ictwa do dysponowania wszytskimi rachunkami biezacymi
Kredytobiorcy prowadzonymi przez Bank,hipoteka umowna na nieruchomosci wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci, dla kazdego Kredytu Obrotowego - przelew wierzytelnosci z
finansowania kontraktéw

BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Raiffeisen

Bank Polska S.A.) 6500

6048

luty
2020/luty
2021

hipoteka na nieruchomosci wraz z cesja z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci, cesja

wierzytelnosci z tytutu finansowanych kontraktéw, weksel in blanco

Slaski Bank Spotdzielczy "SILESIA" 6000

5820

Styczen
2020

hipoteka na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomo$ci wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, sadowy zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych, tj. zapasach wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej, sadowy zastaw rejestrowy na grupie maszyn i urzadzef wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel wiasny in blanco

PKOBPSA 61000

40880

Styczen
2020

zastaw rejestrowy na linii do produkcji rur spiralnie spawanych (linia BENDER), wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej tej linii, poreczenie Kredytu przez podmiot powigzany z Spétka tj.
Rockford Sp.z 0.0., zastaw rejestrowy nazapasach (o warto$ci ksiegowej nie nizszej niz 20 mln ztw
calym okresie kredytowania),cesja naleznosci z kontraktéw z wytaczeniem kontraktéw bedacych
przedmiotem faktoringu i wybranych kontraktéw wobec ktérych istnieje zakaz obcigzania
wierzytelno$ci Spoitkizastawy rejestrowe i finansowe na wszystkich rachunkach bankowych
prowadzonych dla Spétki ( wytaczone rachunki PKO BP S.A.), o$wiadczenia Spoiki i Poreczyciela o

poddaniu sie egzekucji, cesja praw z polis ubezpieczeniowch

Razem warto$¢ kredytéw i pozyczek

161385

Nota 12 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy

Kwota za okres Kwota za okres
0d 01.01do30.06.2019r. 0d 01.01do30.06.2018r.

Przychody ze sprzedazy produktéw - rur
Przychody ze sprzedazy konstrukcji spawanych
Przychody z pozostatej dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow

190675 119061
34580 39007
1556 1482
4225 3205

Razem przychody ze sprzedazy

231036 162755
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Nota 13 / Koszty wedtug rodzaju /

St Kwota za okres Kwota za okres

0d 01.01d030.06.2019r. 0d 01.01 d030.06.2018r.
Amortyzacja 6710 6611
Zuzycie materiatdw i energii 178220 119493
Ustugi obce 16077 8850
Podatki i optaty 2270 4165
Wynagrodzenia 15697 15095
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4007 3683
Pozostate koszty rodzajowe 2582 910
Koszty wedlug rodzaju, razem 225563 158807
Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczen miedzyokresowych 1211 2062
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 480 13
Koszty sprzedazy 3762 1532
Koszty ogdlnego zarzadu 10652 9344
Koszt wiasny sprzedanych produktéw 209458 145857
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 4162 3418
Koszt wlasny sprzedazy 213620 149275

Nota 14 / Pozostale przychody operacyjne /

Pozostate przychody operacyjne

Kwota za okres
0d 01.01 do30.06.2019 .

Kwota za okres
0d 01.01 do30.06.2018 .

Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 120 235
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych na ) 47
naleznosci

Rozwiazanie rezerwy na zobowiazania 161 753
Odszkodowania, reklamacje 343 19
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych na 298 1308
materiaty i towary

Odwrocenie odpisow aktualizujgcych na i 1898
wyroby gotowe

Odzyskany podatek VAT od odpisanych 4072 )
nalezno$ci

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 120 70
trwatych

Inne przychody operacyjne 318 365
Pozostate przychody operacyjne, 5432 4695
razem
Nota 15 / Pozostale koszty operacyjne /

Kwota za okres Kwota za okres

Pozostale koszty operacyjne

0d 01.01do30.06.2019 .

0d 01.01do30.06.2018 .

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 83 419
Odpisy aktualizujgce zapasy produktéw

gotowych 1231 )
Odpisy aktualizujace zapasy materiatow 9 17
Koszty sadowe i administracyjne 7 165
Koszty odszkodowan, reklamacji 300 -
Inne koszty operacyjne 93 12
Pozostate koszty operacyjne, razem 1723 613
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Nota 16 /Przychody i koszty finansowe /

Przvchody finansowe Kwota za okres Kwota za okres
AER0CY 0d 01.01d030.06.2019r. od 01.01 do30.06.2018 .
Wynik naréznicach kursowych - 270
Przychody z tyt. odsetek od 296 62
kontrahentéw
Przychody z tyt. odsetek od pozyczek - 29
Umorzenie odsetek - -
Inne przychody finansowe 94 100
Przychody finansowe razem 390 461

R Kwota za okres Kwota za okres

0d 01.01do030.06.2019r. 0d 01.01d030.06.2018r.
Wynik naréznicach kursowych 623 169
Odsetki, prowizje od kredytow 1444
bankowych 4881
Inne odsetki 770 1196
Optaty leasingowe 104 396
Prowizje od gwarancji )
bankowych/poreczen 83
Umorzenie odsetek od pozyczki - -
Optaty z tytutu faktoringu 62 88
Inne koszty finansowe 29 2
Koszty finansowe razem 6552 3295

Grupa dokonata reklasyfikacji danych opublikowanych na 30 czerwca 2018 roku w zwiazku z zmiang
prezentacji réznic kursowych (prezentacja w przychodach i kosztach finansowych) zgodnie z informacja
zamieszczong w punkcie 7 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki sporzadzonego na

dzien 31 grudnia 2018 roku.

Nota 17 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli Grupa
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Grupa
w sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujace kwoty:

30.06.2019r. 31.12.2018r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 18709 18048
dochodowego
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 19 240 19 402
dochodowego
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego - 531 1354

netto

Zmiany stanu aktywéw i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie
przedstawiajg sie w sposdb nastepujacy:

roku
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Zobowiazania z tytutu
:l:ctyh\:::“t,}é:l:u Clzpczonegopodatiy éwiadq.:e_r’l o Pozostate zobowiazania :,’;f,iﬂ;;ﬁyw G ::':(t)az]li)ct;:::la(owa Razem
pracowniczych
Na dzien 1 stycznia 2018 1135 1330 5592 9963 18020
a) zwigkszenia 79 839 1182 - 2100
b) zmniejszenia 101 717 1254 - 2072
Na dzien 31 grudnia 2018 1113 1452 5520 9963 18 048
Na dzien 1 stycznia 2019 1113 1452 5520 9963 18 048
Wiaczenie do konsolidacji Rockford Sp. zo.o. 552 552
a) zwigkszenia 67 128 413 541 1149
b) zmniejszenia 38 552 108 342 1040
Na dzien 30 czerwca 2019 1142 1580 5825 10162 18709
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku  Rezerwa na réznice Rezerwa na wyceniona
A A " aan . Pozostate Razem
dochodowego pomiedzy amortyzacja nieruchomos¢ inwestycyjna
Na dzien 1 stycznia 2018 8568 6634 5026 20228
a) zwiekszenia - - 665 665
b) zmniejszenia 573 - 918 1491
Na dzien 31 grudnia 2018 7995 6634 4773 19402
Na dzien 1 stycznia 2019 7995 6634 4773 19402
a) zwiekszenia - - 640 640
b) zmniejszenia 648 - 154 802
Na dzien 30 czerwiec2019 7 347 6634 5259 19240
Nota 18 /Podatek dochodowy/
30.06.2019r. 30.06.2018r.
Podatek dochodowy biezacy 405 1649
Podatek odroczony ujety w korespondencji z
. o -61 -522
rachunkiem wynikéw
344 1127

Nota 19 /Zysk/strata na jedng akcje/

Podstawowy zysk/strata na akcje

Podstawowy zysk/strate na jedna akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spétki
Dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

30.06.2019r. 30.06.2018r.

Zysk/strata przypadajacy na

akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 57911485 45832516
Podstawowy zysk/strata na jedna
akcje (wPLN)

205 2725

0,00 0,06

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposéb,
jak gdyby nastgpita zmiana na potencjalne akcje zwykle powodujac rozwodnienie. Grupa nie posiada
instrumentéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych, w zwiazku z powyzszym
rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaznikowi podstawowemu zysku na akcje.

Nota 20 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

Grupa wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku posiada zobowigzania warunkowe (gwarancje bankowe
i ubezpieczenia) na kwote 2 234 tys. zt oraz 1 814 tys. EUR wobec Alior Banku, BNP Paribas Bank Polska S.A.,
Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen ERGO Hestia z tytutu otrzymanych
gwarancji dla odbiorcéw na wtasciwe usuniecie wad i usterek, dobrego wykonania oraz zwrotu zaliczki.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Ergo Hesti mogacej powsta¢ z tytulu wystawionych gwarancji
ubezpieczeniowych zostata zawarta umowa przewtaszczenia rzeczy ruchomych o wartosci 1 887 tys. zt.
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Aktywa i zobowigzania warunkowe nie zmienity sie istotnie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku

Nota 21 /Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat/

W Grupie po dniu konczacym okres sprawozdawczy nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze, ktére powinny

by¢ ujete w sprawozdaniu, a nie zostatly ujete.

Nota 22 /Wyplacone dywidendy/

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp6tki nie podjeto decyzji o wyptacie dywidendy.

Nota 23 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /

DANE ZA 1 POLROCZE 2018

a) Saldo rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug

Nazwa spotki NaleznoSci Zobowiazania
ROCKFORD Sp.zo.0. 137 799
Razem 137 799
Nazwa spotki NaleznoSci Zobowiazania
WATCHET Sp.zo.o0. -

- pozyczka - 69700
- naliczone odsetki - 882
Razem - 70582

Grupa wykazywata zobowigzanie finansowe wobec ROCKFORD Sp. z 0.0. w kwocie 25 205 tys. zt z tytutu ujecia
na bazie umowy inwestycyjnej oraz z uwagi na rozpoczecie uzytkowania Linii Bender i nieodwotanego

zobowigzania do zakupu badz leasingu linii.

b) Przychody z wzajemnych transakcji

ATic . . Towary i Pozostate
Nazwa spotki Produkty iustugi i T
ROCKFORD Sp. z o.0. 300 - -
Razem 300 - -
c) Koszty wzajemnych transakc;ji
AT . . Towary i Pozostate
Nazwa spotki Produkty i ustugi i Gy
ROCKFORD Sp.zo.0. 1300 - -
Razem 1300 - -

W I pétroczu 2018 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym z ROCKFORD Sp. z o.0., byly to
jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej

dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te spoiki.

W okresie od stycznia do lutego 2018 roku wystgpily réwniez transakcje z Grupa ArcelorMittal. Warto$¢

zakupow wyniosta 6. 078 tys. zt, a sprzedazy 731 tys. zt.
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DANE ZA ROK 2018

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki NaleznoSci Zobowiazania
ROCKFORD Sp. z o0.0. 61 5123
Razem 61 5123
Nazwa spotki NaleznoSci Zobowiazania
WATCHET Sp.zo.o.

- pozyczka - 69700
- naliczone odsetki - 3798
Razem 73498

Grupa FERRUM wykazywata zobowigzania wobec ROCKFORD Sp. z 0.0. w kwocie 22 904 z tytutu ujecia na
bazie umowy inwestycyjnej oraz z uwagi na rozpoczecie uzytkowania Linii Bender i nieodwotalnego
zobowigzania do zakupu badz leasingu linii.

b) Przychody z wzajemnych transakcji

AT . . Towary i Pozostate
Nazwa spotki Produkty i ustugi T e
ROCKFORD Sp.z o.0. 695 - -
Razem 695 - -
c) Koszty wzajemnych transakcji
. . . Towary i Pozostate
Nazwa spotki Produkty iustugi T (i
ROCKFORD Sp.z o.0. 5200 - -
Razem 5200 - -

W roku 2018 wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym : ROCKFORD Sp. z o.0., byty to jednak
transakcje o charakterze rynkowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez te spotki. W okresie od stycznia do lutego 2018 wystapily réwniez transakcje z Grupa
ArcelorMittal. Warto$¢ zakupéw wyniosta 6 078 tys. zt, a sprzedazy 731 tys. zt.

DANE ZA 1 POLROCZE 2019

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa sp 61ki Naleznosci Zobowiazania
WATCHET Sp.zo.o0.

- pozyczka - 69700
- naliczone odsetki - 5645

Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych

- pozyczka - 27 458
- naliczone odsetki - 700
Razem - 103503
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b) Koszty wzajemnych transakcji

AT . . Koszty
Nazwa spotki Produkty i ustugi Pozostate koszty finansowe
WATCHET Sp.zo.o0. - - 2865
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow - - 699
Niepublicznych
Razem - - 3564

Nota 24 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej/

Wynagrodzenie Zarzagdu Emitenta za [ pdtrocze 2018 roku wyniosto 333 tys. zt.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za I pétrocze 2018 roku wyniosto 244 tys. zt.

Wynagrodzenie Zarzadu Emitenta za I pétrocze 2019 roku wyniosto 423 tys. zt.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta za I pétrocze 2019 roku wyniosto 147 tys. zt.

Nota 25 / Dzialalno$¢ zaniechana/

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.
Nota 26 / Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci/

Zarzad analizuje segmenty poprzez pryzmat poszczegolnych jednostek na podstawie sprawozdawczosci
finansowej. Wyrdznione zostaly 3 segmenty:

- segment rur - produkty oferowane przez FERRUM S.A.

- segment konstrukcji spawanych - produkty oferowane przez ZKS FERRUM S.A.

- pozostate segmenty

Segmenty sprawozdawcze zostaty zanalizowane na poziomie zysku brutto ze sprzedazy.

W raporcie sporzagdzonym na 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zaprezentowano 2 segmenty
gtobwne, a wylaczenia konsolidacyjne zostaly ujete w ramach poszczegélnych segmentéw. Na 30 czerwca 2019
roku zaprezentowano 2 segmenty gltéwne po wylaczeniach konsolidacyjnych oraz pozostale segmenty
zwigzane z dziatalno$cia FERRUM MARKETING.

. Segment konstrukcji Pozostale Wartos¢
Segmenty branzowe Grupy 30.06.2018
e ty LY/ Segmentrur spawanych segmenty skonsolidowana

Sprzedaz ogbtem 117 240 34980 10535 162 755
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -140 6120 706 6686
Wynik przed opodatkowaniem -2558 5699 711 3852
Amortyzacja 5108 1503 - 6611
Aktywa segmentu 250638 73240 2177 326055
Zobowigzania segmentu 162811 32169 50 195030
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. Segment konstrukcji Pozostate Wartosc
Segmenty branzowe Grupy 31.12.2018 Segmentrur spawanych segmenty skonsolidowana
Sprzedaz ogbtem 269588 73063 10520 353171
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej -6212 10798 832 5418
Wynik przed opodatkowaniem -14 682 9676 831 -4175
Amortyzacja 10 296 3039 - 13335
Aktywa segmentu 245377 79871 1929 327177
Zobowigzania segmentu 161704 36690 21 198415
. Segment konstrukcji Pozostale Warto$¢
S b G 30.06.2019
egmenty branzowe Grupy Segment rur spawanych segmenty skonsolidowana
Sprzedaz ogdtem 195565 35471 - 231036
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 2849 3946 -84 6711
Wynik przed opodatkowaniem -2765 3402 -89 549
Amortyzacja 4925 1771 14 6710
Aktywa segmentu 304399 76 693 3191 384284
Zobowigzania segmentu 205462 49914 25 255401
PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Signed by /
d Podpisano przez:
. Prezes Zarzadu
2019-09-30 Krzysztof Kasprzycki 4 , Krzysztof
Dyrektor Zarzadzajacy Kasprzycki
Date / Data: 2019-
Signed by /
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przez:
2019-09-30 Honorata Szlachetka Dyrektor ds. Honorata Szlachetka
Finansowych Date/ Data: 2019-
09-30 10:13
Wiceprezes Zarzadu Signed by /
Podpisano przez:
2019-09-30 Lukasz Warczyk Dyrektor ds.
H andlowych tukasz Pawet

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Warczyk

Date/ Data: 20
09-30 10:28
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