KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport pétroczny PSr 2007

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwoércza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za péirocze roku obrotowego 2007

obejmujace okres

zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug

w walucie

oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedtug

w walucie

data przekazania:

od 2007-01-01 do 2007-06-30
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowych

zt

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowych

zt

2007-10-01

FERRUM SA __ _ __ e
(petna nazwa emitenta)
FERRUM______________________ Metalowy (met) ______________________
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-246______________ Katowice ______________________________________
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
11
Porcelanowa _______________ ..
(ulica) (numer)
0322555677 _ __ ______________ 0322554150 e
(telefon) (fax)
e ferrumcom.pl ______________________.
(e-mail) (www)
634-01-28-794__________________ 272581760 _ ___ ____________________.
(NIP) (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze | 2"(\;35- [ﬁ"ﬂrocze/ 2006 | potrocze / 2":);)713 [Eglfocze/ 2006
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
l. Przychody ze sprzedazy 144 596 101 861 37571 26 117
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 198 3070 1610 787
lll. Zysk (strata) brutto 6 441 3739 1674 959
IV. Zysk (strata) netto 5433 3661 1412 939
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 946 8 068 -506 2 069
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 028 -1 258 -1 566 -323
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9127 -9 552 2372 -2 449
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem 1153 -2 742 300 -703
IX. Aktywa razem na dzien* 260 322 246 811 69 128 64 421
X. Zobowiazania dtugoterminowe* 42 976 47 525 11 412 12 405
XI. Zobowiazania krétkoterminowe* 109 006 96 379 28 946 25 156
XIl. Kapitat wtasny* 108 340 102 907 28 769 26 860
Xlll. Kapitat akcyjny* 37919 37919 10 069 9 897
XIV. Liczba akcji (w sztukach) 12 271 626 12 271 626 12 271 626 12 271 626
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z/EUR) 0,44 0,3 0,12 0,08
XVI. Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 8,83 8,38 2,34 2,19

Komisja Nadzoru Finansowego




FERRUM

PSr

dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego

XVII. Przychody ze sprzedazy 123 867 94 418 32 185 24 209
XVIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3730 2103 969 539
XIX. Zysk (strata) brutto 3948 2775 1026 712
XX. Zysk (strata) netto 3948 2775 1026 712
XXI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 583 6 050 -671 1551
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 502 -937 -1430 -240
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 202 -9541 2391 -2 446
XXIV. Przeptywy pienigezne netto razem 1117 -4 428 290 -1135
XXV. Aktywa razem na dzien* 245 704 241 402 65 246 63 009
XXVI. Zobowigzania dtugoterminowe* 41 884 47 029 11 122 12 275
XXVII. Zobowigzania krétkoterminowe* 95518 90 019 25365 23 496
XXVIII. Kapitat wiasny* 108 302 104 354 28 759 27 238
XXIX. Kapitat akcyjny* 37919 37919 10 069 9 897
XXX. Liczba akcji (w sztukach) 12 271 626 12 271 626 12 271 626 12 271 626
XXXI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w z{/EUR) 0,32 0,23 0,08 0,06
XXXII. Wartosé ksiggowa na jedna akcje (w z/EUR) 8,83 8,5 2,34 2,22

* Dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane sa na dzien 31.12.2006r.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

07 pétr kons rap F

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu petnego sprawozdania
skonsolidowanego

07 potr kons spraw F

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu petnego
sprawozdania skonsolidowanego

07 p6tr kons zal.2 F

Zalacznik nr 2

07 potr kons zal.3 F

Zatacznik nr 3

Oswiadczenie

Oswiadczenie

Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu

Skonsolidowany raport pétroczny

Skonsolidowany raport pétroczny

07 potr rap jedn F

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego sprawozdania
finansowego

07 poir spraw jedn F

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego
sprawozdania finansowego

07 p6tr zal.2 jedn F

Zalacznik nr 2

07 poir zal.3 jedn F

Zatacznik nr 3

Skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe

Skrécone jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie Zarzadu PSr 2007

Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-09-21 Jan Waszczak Prezes Zarzadu Jan Waszczak
2007-09-21 Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

2007-09-21 Stanistaw Glowacki

Gléwny Ksiggowy

Stanistaw Glowacki

Komisja Nadzoru Finansowego




RAPORT
NIEZALE )NEGO BIEG 8GO REWIDENTA
Z PRZEGL DU PE aNEGO SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO
OBEJMUJ CEGO OKRES
OD 1 sTYCzNIA 2007R. DO 30CczERWCA 2007R.

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Sgb "Ferrum” Spo & Akcyjnej w Katowicach, ul.
Porcelanowa 11.

Dokonali my przegldu zaaczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapigg, w
ktorej dominujc jednostk jest spdaa "Ferrum” S. A. z siedzib w Katowicach, ul.
Porcelanowa 11, na ktére &Ha si:

1)

2)

3)

4)

5)

skonsolidowany bilans spodzony na dzie 30 czerwca 2007

roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamykasim 260.321.980,76 3

skonsolidowany rachunek zyskdwstrat za okres od 1 stycznia

2007 r. do 30 czerwca 2007 r. wykazyj zysk netto w wysokai 5.432.612,38 3

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapital@smym za okres
od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. wyka®suwzrost

kapitaé w asnego o kwot 5.432.612,38 3

skonsolidowany rachunek przggwow pieni hych za okres od
1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. wykaaujwzrost

rodkéw pieni hych o kwot 1.153.626,70 3

informacje dodatkowe o przyych zasadach rachunkoven oraz
inne informacje objaniaj ce.

Za sporzdzenie tego sprawozdanigkonsolidowanego odpowiada Zaiz jednostki
dominuj cej.

Naszym zadaniem b dokonanie przegliu tego sprawozdania.



Przegld przeprowadzilimy stosownie do obowzuj cych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bigggo rewidenta, wydanych przez KrajolRad Bieggch
Rewidentow. Normy nakdaj na nas obowiek zaplanowania i przeprowadzenia przegl|

w taki sposéb, aby uzyskeumiarkowan pewno il * sprawozdanie skonsolidowane nie
zawiera istotnych nieprawi@wo ci.

Przegldu dokonalimy géwnie drog analizy danych sprawozdania skonsolidowanego,
wgl du w ksi gi rachunkowe oraz wykorzyania informacji uzyskg/ch od kierownictwa oraz
0s6b odpowiadagych za finanse i ksgjowo {jednostki dominuijcej.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania skonsolidowanego istotnienrési od bada
le* cych u podstaw opinii wyr@anej o prawiddwo ci i jasnoci rocznego sprawozdania
skonsolidowanego, dlatego nie reoy wydaiitakiej opinii 0 zgdczonym sprawozdaniu.
Dokonany przez nas przedlnie ujawnianiczego, co wskazywaby na istotne zniekszégenie
obrazu sytuacji majkowej i finansowej grupy kapitawej "Ferrum” S.A. na dzie 30
czerwca 2007 r. oraz jej wyniku finansowegoakaes od 1 styczniad®7 r. do 30 czerwca
2007 r. przekazywanego przez&aone sprawozdanie skonsolidowane, spirane zgodnie
z Mi dzynarodowymi Standardami Rachunkowip Mi dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczai Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami agszonymi w formie
rozporzdze wykonawczych Komisji Europejskiej.

MW RAFINMarian\Wcise
BiuroUsagRachunkowdcii Finanséwsp.j.
41 200Sosnowiecal. Zwyci'stwa 3
Podmiotuprawnionynr 3076

Bieg & Rewident Podmiot uprawniony
Anna Jeziorska édesse PREZES

Nr ewid. 9455/7065 Bieg y Rewiderjt
Marian Wcis b
T iF™cta wvtv yzw

Sosnowiec, dnia 25 wrzeia 2007 roku



SPRAWOZDANIE ROBOCZE
uzupeaiaj ce Raport niezalehego biegago rewidenta
z przegl du pe dego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitawej
w ktorej jednostk dominuj ¢ jest’FERRUM” S. A.

z siedzib w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

1. Przegldem objto skonsolidowane sprawozdatileansowe za okres od drilastycznia
2007 r.do dnia30 czerwca 2007 rw okresie od dnia 6 wrzeia 2007 r. do dnia 24

wrze nia 2007 r.

2. Sprawozdanie niniejsze spormziabiegy rewident —Anna Jeziorska-Hesse nr ewid.
9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.

3. Skad Zarz du jednostki dominujcej — "Ferrum” S. A. w pierwszym pibczu 2007

roku byanast puj cy:

Prezesem Zardu bya pan Jan Waszczak
Wiceprezesem Zardu bya panTadeusz Kaszowski
4. G awnym Ksigowymjednostki dominujcej bya pan Staniaw Gawacki

5. Badanie zosta przeprowadzone przez biégo rewidenta w oparciu 0 umow
nr 50/07/07z dnia 12 czerwca 2007 r. zawad MW RAFIN Marian Wcisa Biuro
Usag Rachunkowai i Finanséw Spd&a Jawna z siedzib w Sosnowcu, Al
Zwyci stwa 3, wpisanym na listpodmiotéw uprawnionych dbadania sprawozda

finansowych prowadzonprzez Krajow Izb Biegg#ch Rewidentow pod nr 3076.

Umowa ta zosta zawarta w wykonaniu Uchwia Nr 385/V/07 Rady Nadzorczej
"Ferrum” S.A. z dnia 31.05.2007 r.

MW RAFIN Marian Wcisa Biuro Usag Rachunkowai i Finansow Spdia Jawna z
siedzib w Sosnowcu oraz biag rewident badagy sprawozdania finansowe s

niezale’mi od badanej jednostki.



A. CZ 0 OGOLNA

. Skad grupy kapita awej

1. W skadd grupy kapitédwej objtej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wchodzi jednostka domino@g —"Ferrum” S.A. oraz jednostka
zaleha waczona bezpaednio do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 2Zak &ad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

2. "Ferrum” S.A. oraz "Zald Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” nie

zawarg umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapiae).

II. Charakterystyka jednostek grupy kapita awej

1. Przedmiot dziaélno ci
Przedmiotem dzialno ci jednostki dominuj cej jest gawnie:
- produkcja rur stalowych,
- obrébka metali i naladanie powak na rury stalowe,

Przedmiotem dzialno ci spo&i zalehej jest gawnie:

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czi,

- produkcja cystern, pojemnikowzbiornikow metalowych, rur,
- produkcja grzejnikow i kow centralnego ogrzewania,

- obrobka metali i nalddanie powak na metale,

- produkcja narzdzi, zaczy, rub, a cuchow i spr ¥n.

2. Podstawa prawna dziaalno ci

- w zakresie jednostki dominugej:
- Akt notarialny z dnia8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, spaoizony przed
notariuszem Pawm Baszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.
D aga 31 wraz aktami notarialnymi wprowadzgjmi zmiany w statucie spi.
Ostatnia zmiana mia miejsce dnia 24.03.2005 r. aktem notarialnym splzianym
przez notariusza AnnOsieck w kancelarii notarialnej w Ldzinach — repertorium
A nr 1638/2005;

- Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks ggchandlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037

z pé (. zmianami).

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S. A. w Katowicach



- w zakresie jednostki zalkej:

- Akt zaa¥cielski powodaj cy Spola z ograniczon odpowiedzialnoci z dnia
5.12.2001 r. — akt notarialny repaium A nr 11690/2001, spordzony przez
Kancelari Notarialn Jacka Wojdyd w Katowicach, ul. Kopernika 26 wraz z
aktem notarialnym zmieniaggym tre dumowy spd&i z dnia 11.12.2001 r. —
repertorium A nr 11873/2001 spodzony przez Kancelari Notarialn Jacka

Wojdy & w Katowicach;

- Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks gfdhandlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdn. zmianami).

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpisy do Rejestru Przedsiorcow dokonane zosgana podstawie postanowie

S du Rejonowego w Katowicach WydzaGospodarczy Krajowego Rejestru

S dowego:

- jednostki dominujcej z dnia 19.11.2001 r. — sygn. sprawy: KA.VIII NS-
REJ.KRS/603/04/821 patbmerem KRS: 0000063239,

- jednostki zalénej z dnia 13.12.2001 r. — sygn. sprawy KA.VIII NS-
REJ.KRS/15186/1/440 padumerem KRS 0000072513.

4. Rejestracja podatkowa i statystyczna

"Ferrum” S.A.
NIP PL 6340128794 - z2a@iadczenie z dnia 25.02.2005 r.
REGON 272581760 - 2&iadczenie z dnia 2.02.2005 .

"Zak ad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”
NIP PL 9542392521 - potwierdzernarejestrowania z dnia 27.04.2004 r.
REGON 277682192 - 2@aiadczenie z dnia 18.10.2002r.

5. Wysoko (kapita & podstawowego

Kapitadpodstawowy grupy kapitwej stanowi warto Ukapitaé podstawowego
jednostki dominujcej, ktéry na dzie 30.06.2007 r. wynosi37.919.324,34 a

Stanowig go wyacznie akcje zwyl@ na okaziciela w il@i 12.271.626 szt.,

3
Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S. A. w Katowicach



o wartoci nominalnej 3,09 A ka'da. Kapitaa zgodnie z liter prawa, zostaw

caa ci obj ty i pokryty gotowk .

Struktura akcjonariatu na 30.06.2007 r. przedstaga j. n.:

llo Uakcji | Udzia&o

Akcjonariusze ilo ci akcji
Nystal S.A. wi tochéwice 3.220.534 26,2
"B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 2.824.480 23,0
Piotr Wolnicki 905.602 7.4
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6
Jézef Jdruch wraz z "Colloseum” Sp. z o0.0. 684.228 5,6
pozostali akcjonariusze 3.949.799 32,2
Razem: 12.271.626 10Q,0

Ka 'dej akcji odpowiada jeden@s na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy $po
"Ferrum” S.A.

I1l.  Zatrudnienie ogd &@m w grupie kapitadwej — redniookresowe — 579 os6b

w tym:
- w jednostce dominugej — 422 osoby
- w jednostce zal®ej — 157 os6b

IV. Podstawa prawna sporzdzenia i badania skonsolidowanego sprawozdania

finansoweqo

1.

5.

Mi dzynarodowe Standardy Sprawozdawctd-inansowej promulgowane przez
Rad Mi dzynarodowych Standardéw Rachunkoeio

Rozporzdzenie Parlamentu Europejskieig@ady Unii Europejskiej Nr 1606/2002
z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania dmynarodowych standardéw
rachunkowoci

Rozporzdzenie Komisji Europejskiej Nr 1725/2003 z dnia 29 wnz 2003r.,
przyjmuj ce okrelone midzynarodowe standardy rachunkowio (wraz

Z po(niejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowo z dnia 29.09.1994 r. (tekgdnolity Dz. U. z 2002 r., nr
76, poz. 694 z p@. zmianami) w zakresie nie objm uregulowaniami
mi dzynarodowych standardéw sprawozdawczéinansowej;

Mi dzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej.

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S. A. w Katowicach



V. Informacje n/t powi zania kapita 8weqgo z jednostk zale’

"Zak adem Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

- ilo (udziadw 4.000 sztuk,
- warto (udziadw na koniec okresu 4.000 tysaz
- suma bilansowa na koniec okresu 19.957 tys. z

- udziad procentowy w sumarycznym zestawieniu gHo
konsolidowanych 7,5 %,
- przychody ze sprzedg pozostad przychody oraz przychody
finansowe w okresie przeglu 22.465 tys. a
- udziad procentowy w sumarycznym zestawieniu gHo
konsolidowanych 17,9 %,
- wynik finansowy brutto 2.493 tys.&
- udziad procentowy w sumarycznym zestawieniu g0

konsolidowanych 27,3 %,

VI. Informacje dotycz ce wp&wu 0séb peai cych funkcje kierownicze w jednostce

dominuj cej na jednostk zale’
Prezes Zarzlu "Ferrum” S.A wchodzi w skd Rady Nadzorczej s "Zak ad

Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

W Zarz dzie spdki "Zak ad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” nie sprawuj
funkcji kierowniczych osoby ld ce w kierownictwie bd ( organach nadzorczych

"Ferrum” S.A.

VII. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitéawej "Ferrum” S.A. za

rok 2006 (poprzedni okres obrachunkowy)

1. Sprawozdanie to by badane przez MW RAFIN Marian WasBiuro Usag
Rachunkowoci i Finansow Spda Jawna z siedzibw Sosnowcu i uzyska
opini biegago rewident bez zastr&. Obejmowad ono sprawozdanie
finansowe jednostki dominwej "Ferrum” S.A. oraz jednostki zaleej obj tej
sprawozdaniem.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2006r. do 31.12.2006r.
grupy kapitedwej "Ferrum” S.A zosté zatwierdzone Uchwa Nr 1V/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzefikerrum” S.A w dniu 10 maja 2007 r.

5

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S. A. w Katowicach



3. Zostad dnia 17 maja 2007 r. przase do Centrum Oligyi Kancelarii Prezesa
Rady Ministréw w celu o@szenia w Monitorze Polskim "B”. Przedpa nastpi &
dnia 11.06.2007 r., potwierdzona faktiNr MBF-2500/2007 z dnia 13.06.2007 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 wraz ze sprawozdaniem
z dziaalnoci grupy kapitaawej, opini i raportem z badania oraz aktem
notarialnym WZA, zatwierdzagym powy*sze sprawozdanie &ono w Sdzie
Rejonowym w Katowicach przy wniosku o zmiadanych podmiotu w rejestrze

przedsibiorcéw z dnia 18 maja 2007 r.

VIIl. Whnioski i zalecenia bieggch rewidentobw =z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansoweqo za poprzedni rok obrotowy nie wystpi .

IX. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowsporzdzone za okres od 1

stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. tj. na dh#gansowy 30 czerwca 2007 r.,
skada si z:
a) skonsolidowanego bilansu spalzonego na dzie30 czerwca

2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazuje

sum 260.322 tys. B
b) skonsolidowanego rachunkuskgw i strat za okres od 1

stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazmgo

zysk w kwocie 5.433 tys. B
Cc) zestawienia zmian wskonsolidowanym kapitale asnym

wykazuj cego zwikszenie kapit@ w asnego o kwot 5.433 tys.
d) skonsolidowanego rachunku przepdw pieni hych

wykazuj cego wzrost stanurodkow pieni hych netto w

ci gu pierwszego péocza 2007 roku na sum 1.153tys. B
e) informacji dodatkowych o przyych zasadach rachunkoveo

oraz innych informacji objaniaj cych.

X. Kierownik jednostki _dominuj cej z &% awszystkie *dane przez bieggo

rewidenta owiadczenia, wyjanienia i informacje.

W trakcie badania nie napt § ograniczenia zakresu ani metod badania.

Xl. Przegl d sprawozda finansowych jednostek objtych konsolidacj :

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
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jednostki dominujcej bya przedmiotem przegilu, ktéry przeprowadzony
zostaaprzez MW RAFIN Biuro Usag Rachunkowai i Finanséw Spdia
Jawna z siedzibw Sosnowcu w oparciu 0 umownr 49/07/07 z dnia 13
czerwca 2007. Raport l&pez zastrzée .

2. Sprawozdanie finansowe za ok 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
jednostki zalenej objtej konsolidacj metod peéa bya przedmiotem
badania przeprowadzonegazez MW RAFIN Biuro Usaig Rachunkowai i
Finansow Spd&a Jawna z siedzibw Sosnowcu w oparciu 0 umownr
56/07/07 z dnia 2 lipca 2007 r. Raportdgz zastrzée .

XIl.  Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozda finansowych

Metod konsolidacji peaej zostag obj te:

- podmiot dominujcy — "Ferrum” S.A. w Katowicach,

- podmiot zaleny — "Zak&d Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” w
Katowicach.

B. CZ (i SZCZEGO aOWA SPRAWOZDANIA

Prawid @&wo istosowanego systemu rachunkowo

1. "Ferrum” S.A. oraz "Zaldd Konstrukcji SpawanycRerrum Sp. z 0.0.” posiadaj
aktualn dokumentacjopisujc przyj t przez nie polityk rachunkowoci zgodn
z Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo Finansowej
i Mi dzynarodowymi Standardami Rachunkowio oraz zwizanymi z nimi
interpretacjami.

2. Spoki obj te konsolidacj sporzdzig sprawozdania jednostkowe za pierwsze
poéocze 2007 r. zgodnie z zkami MSSF i MSR oraz zwianymi z nimi
interpretacjami. Okrdi &, * rokiem obrotowym jesbk kalendarzowy, a okresami
sprawozdawczymi s miesice kalendarzowe wchodze w skad roku
kalendarzowego.

3. Jednostki obje konsolidacj przyj @ jednakowe metody wyceny aktywéw i
pasywOw oraz spordzania sprawozda finansowych zgodnie z przyymi
zasadami (polityk rachunkowoci, zachowujc poréwnywalno i moiiwo U

sporz dzenia poprawnie konsolidacji. W jednostkach prayjzostad zasada
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sporzdzania rachunku zyskéw i strat metodoréwnawcz a rachunku
przepgwow pieni hych metod po redni .

Jednostki objte skonsolidowanym sprawcamiem finansowym stosowazasady i
metody prowadzenia rachunkowed warunkujce prawiddwo U sporzdzenia
dokumentacji konsolidacyjnej kensolidowanego sprawozdania.

4. W spbée dominujcej oraz w spdée zalenhej by§ przeprowadzone przegly
jednostkowych sprawozddinansowych za pierwsze @ocze 2007 r.
Przedmiotem przegllow jednostkowych sprawozda finansowych by
poprawno Uprowadzenia ksg rachunkowych w spl@éach oraz ich zgodnaiz
dokumentacj opisuj ¢ przyj te zasady rachunkowai. W toku przeprowadzania
przegl dow nieprawidawo ci w tym zakresie nie stwierdzono.

Wedéag oceny bieggo rewidenta systemy informatyczne zapewnippa
sprawno Ui zgodno Uwynikéw przetwarzania infonatycznego z dokumentac]
oraz dowodami ksgowymi. Posiadajpoprawne systemy archiwowania dowodow
ksi gowych i ksig rachunkowych.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitgg "Ferrum” S.A. za
okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. sgpone zosta wg
Mi dzynarodowych Standardow Sprawozdawcko Finansowej,
Mi dzynarodowych Standardow Rachunkowio oraz zwizanych z nimi
interpretacji ogaszonych w formie rozpordze wykonawczych Komisji
Europejskiej. Zastosowane zogtavszystkie MSSF i MSR obowzuj ce na dzie
bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz korektyacagnia konsolidacyjne
przeprowadzono zgodnie z Mizynarodowym Standardem RachunkogvdNr 27
‘Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’.

6. "Ferrum” S.A. posiada dokumentacjkonsolidacyjn, stanowic podstaw
sporz dzenia skonsolidowanego sprawozdafiansowego zabkres pierwszego
p6 éocza 2007 roku, na ktéskadaj si :

— jednostkowe sprawozdania finansowe &p@bj tych konsolidacj,

— sumaryczne zestawienia sprawozfiaansowych,

— wszelkie korekty i wyczenia konsolidacyjne niezttne do sporzizenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— noty konsolidacyjne.
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW OR AZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywoéw (majtku) na 30.06.2007 r. w stosunku do stanu na

31.12.2006 r. oraz jeqgo struktura s nast puj ce:

w tys. za
o ] 30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Dynamika
Sk adniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Aktywa trwa @ 132 665 51,0%| 131910 53,4% 100,6%
1. Warto ci niematerialne 31 0,0% 9 0,0% 344,4%
2. Rzeczowe aktywa trwa & 127 347 48,9% | 126 587 51,3% 100,6%
3. Aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 5123 2,0% 4772 1,9% 107,4%
4. Aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Nale ™o ci d agoterminowe 164 0,1% 542 0,2% 30,3%
Aktywa obrotowe 127 657 49,0% |114 901 46,6% 111,1%
1. Zapasy 41745 16,0% 57 848 23,4% 72,2%
2. Nale ™o ci z tyt. dostaw i us &g 73431 28,2% 52 483 21,3% 139,9%
3. Pozosta é nale ™o ci 10571 4,1% 3877 1,6% 272,7%
4. Pochodne instrumenty

finansowe 64 0,0% 0 0,0%
5. rodki pieni *neiich

ekwiwalenty 1846 0,7% 693 0,3% 266,4%
AKTYWA RAZEM 260 322 100,0% | 246 811 100,0% 105,5%

Udzia rocentowy aktywOw trwa  gch i obrotowych

100%-
80%

oo I o

60%

W Aktywa obrotowe
O Aktywa trwa &

40%

20%

0%
30.06.2007r.  31.12.2006 .

Rok

Maj tek grupy kapitaédwej wg stanu na 30.06.2007 w, poréwnaniu do stanu na
31.12.2006 r., zwkszy&i 0 5,5%, wartociowo 0 13.511 tys. a
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Udziadmaj tku trwaégo w aktywach ogam na dzie 30.06.2007 r., w pordwnaniu

do stanu na 31.12.2006 r., zmniejggy 0 2,4 punktow procentowych na korzy

maj tku obrotowego.

W pierwszym p&oczu 2007 roku k#la zétdbwka zaang®wana w produkcyjnym

maj tku trwagm przynosia 1,14 zawarto ci sprzeddy, natomiast w analogicznym

okresie roku poprzedrge relacja ta wynosa 80 groszy.

2. Zmiana stanu (6de dpochodzenia aktywoéw (majtku) na 30.06.2007 r. w

stosunku do stanu na 31.12.2006 r. oraz jeqo struktura s1ast puj ce:

w tys. Za
N 30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Dynamika
Sk &dniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapita &v asny 108 340 41,6% | 102 907 41,7% | 105,3%
1. Kapita podstawowy 37919 14,6% 37919 15,4% | 100,0%
2. Kapita Zapasowy 66 435 25,5% 54 593 22,1% 121,7%
3. Niepodzielony wynik finansowy -1 447 -0,6% -2 889 -1,2%
4. Zysk netto 5433 2,1% 13 284 5,4% 40,9%
Zobowi zania d agoterminowe 42 976 16,5% 47 525 19,3% 90,4%
1. Rezerwa z tyt. odrocz. podatku 9 304 3,6% 8 953 3,6% | 103,9%
2. D égoterminowe rezerwy na
zobowi zania 1842 0,7% 1856 0,8% 99,2%
3. Kredyty i po *yczki d agoterminowe 5188 2,0% 8 965 3,6% 57,9%
4. Zobowi zania d agoterminowe 26 642 10,2% 27751 11,2% 96,0%
Zobowi zania krotkoterminowe 109 006 41,9% 96 379 39,0% | 113,1%
1. Kroétkoterminowe rezerwy na
zobowi zania 3114 1,2% 646 0,3%| 482,0%
2. Kredyty i po *%czki krotkoterminowe 35719 13,7% 21740 8,8% 164,3%
3. Zobowi zania z tyt. dostaw i us &g 58 855 22,6% 62 937 25,5% 93,5%
4. Pozosta é zobowi zania 11 068 4,3% 10514 4,3%| 105,3%
5. Pochodne instrumenty finansowe 250 0,1% 542 0,2% 46,1%
PASYWA RAZEM 260 322 100,0% | 246 811 100,0% | 105,5%

Na dzie 30.06.2007 r., w poréwnaniu dgianu na 31.12.2006 r., kapé&a asny

grupy kapitadwej wzrosao 5,3%, wartociowo o0 5,433 tys. 3 tj. 0 wygenerowany

zysk netto za pierwsze @ocze 2007 roku.
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Udzia §rocentowy kapita & w asnego oraz
zobowi za d ago- i krotkoterminowych

100% -
90% -
80% -
70%
60% -
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10%+

0%

O Zobowi zania
krétkoterminowe

W Zobowi zania
d agoterminowe

O Kapita & asny

30.06.2007 r. 31.12.2006 .
Rok

Wedag stanu na 30.06.2007 r. w g wystpuje dodatni kapitaobrotowy w
wysoko ci 18.651 tys. AStanowi on element bezpiecséwva zmniejszagy ryzyko

utraty pgnno ci.

30.06.2007 r. 31.12.2006 .
Kapitaav asny 108.340 tys. & 102.907 tys. A
Zobowi zania i rezerwy digoterminowe 42.976 tys.& 47.525 tys. A
Kapitadstagt 151.316tys. A 150.432 tys. A
Aktywa trwaa 132.665 tys. a 131.910tys. A
Kapita&brotowy 18.651 tys. & 18.522 tys. &

Procentowy udzidakapitad wasnego w pasywach og@in grupy kapitéwej wg
stanu na 30 czerwca 2007 roku, w porownamhd stanu na 1 stycznia 2007 roku,
pozostana zbli‘onym poziomie. Udzidzobowi za i rezerw dagoterminowych, w
poréwnaniu do stanu na 3drudnia 2006 roku zmniejsAsi o0 2,8 punktéw
procentowych na korzylzobowi za i rezerw krétkoterminowych.

Wska(nik pokrycia majtku grupy kapitédm wasnym acznie z rezerwami weég
stanu na 30 czerwca 2007 roku, w porominado stanu na 30 czerwca 2006 r.
zmniejszyasi o prawie 2 punkty procentowe. Wské& obci tnia majtku
zobowi zaniami  krétkoterminowymi  wyniég 26,86 % i w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2006 roku, upgprawie o przesa 4 punkty procentowe.
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3. Wyniki finansowe qgrupy kapita awej w okresie badanym w stosunku do roku

ubieg &égo s nast puj ce:

w tys. za
Okres od Okres od
1.01.2007r. 1.01.2006r. .
4o 4o Wska (nik
30.06.2007r. | 30.06.2006r.
L.p. Tre QO (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzeda *y 6 021 3511 2510,0| 171,5%
awtym:
1) produktow 15531 9 580 5951,0| 162,1%
2) towar6w i materia aw 172 377 -205,0| 45,6%
- koszty sprzeda 3735 1392 2 343,0| 268,3%
- koszty ogdlnego zarz du 5947 5 054 893,0| 117,7%
Wynik na pozosta ych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych 177 -441 618,0| -40,1%
Wynik dzia alno ci operacyjnej 6198 3070 3128,0| 201,9%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 243 669 -426,0| 36,3%
Zysk brutto 6 441 3739 2702,0| 172,3%
Podatek dochodowy 1008 78
6. | Zysk netto 5433 3661 1772,0| 148,4%
struktura wynikéw
—
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© <
6 000 - - 2 CON
5 000 - 2 S ~ )
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‘I Okres od 1.01.2007r. do 30.06.2007r. O Okres od 1.01.2006r. do 30.06.2006r.
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Wynik na sprzedd w pierwszym p@&oczu 2007 roku wynio&.021 tys. ABy &on

wy 'szy 0 71,5% od wyniku za analogiczny okres 2006 roku. Wynik z poapsta
dziaalno ci wyniosal77 tys. 3 i podwy’szyawynik dziaalno ci operacyjnej do
wysoko ci 6.198 tys. ADziaalno Ufinansowa wygenerowa zysk w kwocie 243
tys. z§ wobec czego pierwsze pocze 2007 roku zamkrma si dla grupy
kapitadwej zyskiem brutto w wysokoi 6.441 tys. A Zysk ten stanowi sum
wynikow netto konsolidowanych sgk. Operacje gospodarcze dokonane w grupie

nie wygenerowa dodatkowych zyskéw ani nie spowodowabni*enia zysku.

Wska(niki zyskownoci ksztatowag si nast puj co:
Pierwsze Pierwsze
poéocze poéocze
2007 roku 2006 roku

- zyskownoci maj tku — ROA 2,14 % 1,68 %
- zyskownoci kapitaéd w &dsnege- ROE 5,14 % 3,99 %
- zyskownoci sprzeday 3,76 % 3,59 %

4. |stotne wska(niki p gnno ci finansowej i wypacalno ci s nast puj ce:

Lp. Nazwa wskénika I;ge gVCSZZ: I;ije g\/:zz: - ;opgooe.tsazvgzie
. . 20307r. 20916r. .

1. Pokrycia bi¢ cych zobowiza 120,84 % 129,60 % - 8,76 pkt. proa.
2. Szybki 81,32 % 84,69 % - 3,37 pkt. proc.
3.  Bardzo szybki 1,75 % 3,95 % - 2,20 pkt. proc.
4.  Obrotu naléno ci z tyt. dostaw 67 dni 82 dni + 15 dni
5.  Obrotu zobowiza z tyt. dostaw 65 dni 80 dni + 15 dni
6.  Obrotu materiami 45 dni 50 dni +5dni
7.  Obrotu wyrobami gotowymi 29 dni 31 dni + 2 dni
8. Obci *tnia majtku zobowizaniami

krétkoterminowymi 26,86 % 31,07%  + 4,21 pkt. proc.
9. Pokrycia majtku  kapitaami

w asnymi i rezerwami 47,10 % 48,96 % - 1,86 pkt. proc.
10. Zobowizania krotkoterminowe

do kapitadw w &snych 7451% 87,40% + 12,89 pkt. proc.
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Pgnno Ufinansowa wg stanu na 30 czerwca 2007 roku alézkkiemu obnieniu

poréwnuj ¢ do stanu na 30 czerwca 2006 roku.

W porownaniu do pierwszego ocza 2006, poprawie ulggwska(niki obrotu
nale’o ciami i zobowizaniami z tyt. dostaw i usg. Zaréwno obrot natao ciami
jak i zobowi zaniami skréci si 0 15 dni.

Wska(ik pgnnoci dynamicznej w zakresi®brotu zapasami matenav ulega

poprawie o 5 dni, a obrotu wyrobami gotowymi o 2 dni.

Szczeg@wa prezentacja wskKaikow pgnno ci finansowej, wskdnikow rotacji
nale’mo ci, zobowiza i zapasow, wskéikow wypacalnoci znajduje si w

zaéczniku nr 2 niniejszego sprawozdania.

5. Ocena kontynuacji dziaalno ci.

W toku przegldu nie stwierdzono zjawisk negatywnie ywvaj cych na sytuacj
maj tkow i finansow spoéék objtych konsolidacj, ktére moggby wiadczyiio

zagro®eniu kontynuacji dzialno ci w najbli*szej przysa ci.

W spokach objtych konsolidacj obserwowany jest wzrost wskakow
rentownoci oraz wzrost kapitdw wasnych. W spéach wystpuje kapitaa

pracuj cy, ktéry zmniejsza ryzyko utratygmno ci.

Sprawozdanie skonsolidowane patvwdza zachowaniekontynuacji dziania

zarowno konsolidowanych spik jak i grupy kapitéwej "Ferrum” S.A.

Zdaniem Zarzdow Spdék podlegajcych konsolidacji, w najblszym okresie
obrachunkowym, nie wysbi zagro®enia, ktére spowodowgby ograniczenie

dziaalno ci jednostki dominujcej i jednostki zaléne;j.

Kontynuacja dzialno ci spdék w najbli’szych 12 miesicach nie jest zagrona.
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D. PRZEGL D SK3ADNIKOW MAJ TKU, )RODE aJEGO POCHODZENIA
| POZYCJI KSZTA aTuJ CYCH WYNIK CA 30KSZTA aru DZIA aALNO ClI
GRUPY KAPITA aOWEJ

. AKTYWA TRWA &

1. Warto ci niematerialne

1) Warto U pocztkowa wartoci niematerialnych objych konsolidacj

WYNOoSi:
— jednostki dominuicej 1.066 tys. A
— jednostki zalénej 91tys. A

Razem: 1.157 tys.&
W pozycji wartoci niematerialnych nie mi@ miejsca wyaczenia
konsolidacyjne.

2) Umorzenie wart@i niematerialnych jednostek objych konsolidac]

WYynosi:
— jednostki dominuicej 1.064 tys. A
— jednostki zalénej 62 tys. A

Razem: 1.126 tys.&

3) Warto (netto wartoci niematerialnych wykazana na dzie

30.06.2007 r. wynosi 3ltysa
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 0,01 %
Kwota amortyzacji 16 tys.a

Wartoci  niematerialne  zost prawidawo  zaprezentowane ~w
skonsolidowanym bilansie.

2. Rzeczowe aktywa trwad

1) Warto (pocztkowa rodkéw trwagich obj tych konsolidacj wynosi:

— jednostki dominugej 188.792 tys. a
— jednostki zalénej 3.215tys. A
Razem: 192.007 tys.&

2) Umorzenia wartai rodkow trwagich obj tych konsolidacj wynosz:
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— umorzenie w jednostce domincgj 64.141 tys. a

— umorzenie w jednostce zahe| 519 tys. A

Razem: 64.660 tys.&

3) Warto U netto rodkéw trwagich wykazana w

bilansie na dzie 30.06.2007 r. wynosi 127.347 tysaz
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 48,9 %
Kwota amortyzacji 4.485 tys.&

Z ogoa warto ci netto rodkéw trwagich przypada na:

a) grunty 593 tys. a
b) budowle, lokale i obiekty ifynierii | dowej i wodnej 30.529 tys. A
€) urz dzenia techniczne i maszyny 85.465 tya. z
d) rodki transportu 592 tys.&
e) inne rodki trwaé 10.168 tys. a
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 59,0 %

W pozycji rodkow trwagich nie miag miejsca wyaczenia konsolidacyjne.

Rzeczowe aktywa trwa zosta prawiddwo zaprezentowane w

skonsolidowanym bilansie.

3. Aktywa z tytu & odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w skonsolidowanym bilansie w kwocie 5.123 tgs. z
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 2,0%
obejmuj:
1) aktywa z tyt. podatku odroczonego w jednostce
dominuj cej 5.105tys. A
2) aktywa z tyt. podatku odroczonego w jednostce *naje 18 tys. A

Aktywa z tytua odroczonego podatku damowego ustalone zosgaw
oparciu 0 ujemne rthice przejciowe wystpuj ce midzy ksigow a
podatkow wartoci skadnikow aktywow i pasywow bilansow spé&

wchodz cych do konsolidaciji:

Aktywa z tytua podatku odroczonego prawasvo zostag ustalone

| zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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4. Aktywa finansowe

Warto U Odpisy Warto 0
brutto aktualizuj ce bilansowa
a) w jednostce zalaej 4.018tys. A Otys.za 4.018tys. A
b) w jednostkach powtanych
spoza krgu konsolidacji 958tys.a 958 tys. A 0 tys. za
Korekta konsolidacyjna 4.018 tysaz
Razem wykazano w bilansie pravado Otys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 0%

W wyniku konsolidacji metod ped wyaczono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym udzja spdéi zalehej objte przez jednostk
dominuj ¢ na ogdlln warto 4.018 tys. &

D agoterminowe aktywa finansowe wskonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zost&@ wykazane prawi@wo.

Dokonane wyéczenia i korekty wart@i udziadw zostag ustalone zgodnie z

wymagan procedur konsolidacji.

5. Nale*ho ci d agoterminowe

Warto Odpisy Warto

brutto aktualizuj ce bilansowa
1) w jednostce dominujej 120 tys. A Otys.za 120tys.zA
2)) w jednostce zalaej 44 tys. A Otys.za 44tys.za
Razem: 164 tys. @ Otys.za 164tys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 0,1%

Nale’o ci dagoterminowe zostga prawidawo wycenione w skorygowanej

cenie nabycia i prawidwo wykazane w skonsolidowanym bilansie.

. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 41.745 tys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 16,0 %

z tego przypada na:
1) materiag 19.158 tys. A
- materiag brutto 20.024 tys. &
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- odpis aktualizujcy materiagt - 866 tys. A

2) pogarodukty i produkty w toku 4.483 tys.az
- péarodukty i produkty w toku brutto  4.601 tys z
- odpis aktualizujcy produkty w toku - 118 tysaz
3) produkty gotowe 18.099 tysaz
4) towary 5tys. 4

Z podanych w¥j zapaséw ogém przypada na:
— jednostk dominuj c 33.642 tys. A
— jednostk zale’ 8.103 tys. A

Stan zapasow nierotacyjnyprzedstawiasi nastpuj co:

Stan na 1.01.2007 r. 1.000 tysd z
Stan na 30.06.2007 r. 1.091tysaz
Zwi kszenie 91tys.a

Warto U zapasow ustalono i wykazano praado w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

2. Naleno ci krétkoterminowe z tytu & dostaw i usag

Nale’o ci krotkoterminowe z tyt. dostaw i @ég brutto

WYNoSz : 77.051tys. A
pomniejszone o:

— odpisy z tytua aktualizacji wyceny 2.299 tyséz
— wyéczenia i korekty konsolidacyjne 1.321tyéaz
Nale™o ci krétkoterminowe z tyt. dostaw i g wykazane

w skonsolidowanym bilansie na dzi80.06.2007 r. 73.431 tyséz
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 28,2 %
w tym przypada na:

— naleho ci od jednostek powkanych 7.322 tys.&
— naleho ci od pozostaich jednostek 66.109 tysaz

Na naleno ci w tpliwe i sporne utworzono w sg@ach odpisy aktualizuge

zaliczone w ci “ar pozostaich kosztow operacyjnych.

Nale*o ci wykazane w sprawozdaniach finansowych gpd@rupy kapitawej
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zostag skorygowane o wwczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow
wyst puj cych miedzy spé&ami objtymi konsolidacj jak rownie* o korekty

wynikaj ce z wzajemnych rozlicze

Nale*’o ci zostag prawiddwo ustalone i wykazane w skorygowanej cenie
nabycia, przy uwzgbnieniu efektywnej stopy procentowej, ktojest stopa
ustawowych odsetek. Zaprezentowane zgsta warto ciach wymagalnych tj.
acznie z naliczonymi odsetkami. Saldo naleci wyra®onych w walutach

obcych zosta wycenione wedig kursu redniego NBP na dzie30.06.2007 r.

Z kwoty brutto naléhoci z tytua dostaw i ufilg wg sumarycznego
zestawienia przypada na nate ci:

—  nie przeterminowane 59.939tysa z
—  przeterminowane 17.112 tysaz
w tym:
a) do 3 miesicy 14.969 tys. A
b) od 3 do 6 miescy 12 tys. A
c) od 6 do 12 miesty 8 tys. za
d) powy*j 12 miesicy 2.123 tys. A
Razem brutto: 77.051 tysaz
- wy aczenia konsolidacyjne 1.321 tysaz
- odpisy aktualizujce 2.299tys. A
Razem netto: 73.431 tysaz

Skonsolidowane nateo ci z tytua dostaw i ufig wykazano w bilansie w

prawid awej wielko ci.

3. Pozostad naleho ci krotkoterminowe

Nale™o ci krétkoterminowe pozosta brutto wynosz 13.065 tys. A

pomniejszone o:
— odpisy z tytua aktualizacji wyceny w jednostce

dominuj cej 2.494 tys. A

Nale’o ci  krotkoterminowe pozost wykazane w

skonsolidowanym bilansie na dzi80.06.2007 r. 10.571 tysaz
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Udziagrocentowy w sumie bilansowej 4,1 %

w tym przypada na:
— nalehoci z tyt. podatéw, dotacji, ce ubezpiecze

spoacznych, zdrowotnych i innychiadcze 1.845tys. A
- czynne rozliczenia mizyokresowe 3.283 tysaz
— inne naleno ci 5.443 tys. A

Z naleno ci przypada na:

— jednostk dominuj c 8.701 tys. A
— jednostk zale’h 1.870 tys. A
Razem: 10.571 tys.&z

Nale*o ci krétkoterminowe zost@ wycenione w skorygowanej cenie nabycia,

kompletnie i prawidawo uj te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Pochodne instrumenty finansowevynosz 64 tys. z4

Udziagrocentowy w sumie bilansowej 0,02 %

Pochodne instrumenty finansowe wystg w jednostce zal&ej. Prezentowana
w bilansie pozycja stanowi wartd@ird *icy pomidzy zakontraktowani nie
zrealizowan na dzie bilansowy cen walutowych transakcji terminowych a ich
warto ci godziw na dzie 30 czerwca 2007 roku.

Pozycja pochodnych instrumentéw finansowych zéstgawiddwo wyceniona

i uj ta w skonsolidowanym sprawcaciu finansowym za pierwsze gicze 2007

roku.

5. _rodki pieni he iich ekwiwalentywynosz 1.846 tys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 0,7 %
iskadaj si z:

1) rodkdéw pieni hych w jednostce dominugej 1.527 tys. A
2) rodkow pieni hych w jednostce zalaej 319 tys. A

rodki pieni he i ich ekwiwalenty obejmujsum rodkéw pieni hych w
jednostce dominugej i zalehej. W pozycji tej nie mig miejsca wyaczenia

konsolidacyjne.
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rodki pieni he i ich ekwiwalenty zost prawiddwo wycenione i

kompletnie zaprezentowane w skolidowanym bilansie na dzie30czerwca

2007 roku.

. KAPITA & W aASNY

1. Kapita av asnywynosi 108.340 tys.
Udziadrocentowy w sumie bilansowej 41,6 %
i skada si z:
1) Kapitaa podstawowego 37.919 tysaz
2) Kapitaa zapasowego 66.435 tysaz
2) Niepodzielonego wyniku finansowego -1.447 ty&. z
3) Zysku netto 5.433 tys.&

2. Kapita @odstawowy grupy kapitaawej

sumarycznie wynosi: 41.919 tysaz

Wy &czenie wartoci udziadw spoéi zale’hej w grupie

kapitaédwej na dzie 30.06.2007 r. wynosi 4.000 tyséaz
Kapitagodstawowy na dzie30.06.2007 r. wykazany jest
w skonsolidowanym bilansie prawéivo w wysokoci 37.919tys. A

3. Kapita &Zapasowy

Kapitadzapasowy wyspi av jednostce dominugej i na
dzie 30.06.2007 r. wynosi 66.435 tysaz

4. Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegich

wynosi na dzie 30.06.2007 r. -1.447 tys&z
w tym:

— jednostki dominujcej 0tys. A
— jednostki zalénej -1.429tys. A
— korekty konsolidacyjne - 18 tysaz

Korekta konsolidacyjna w wysoka 18 tys. zastanowi skumulowany odpis
dodatniej wartoci firmy z konsolidacji powstaj na dzie nabycia udziaw

jednostki zalene).
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Niepodzielony wynik lat ubiegch wykazany w skonsolidowanym bilansie

jest ustalony prawiéwo.

5. Zysk netto

wynosi na dzie 30.06.2007 r. 5.433 tys.&
w tym:

— jednostki dominujcej 3.948 tys. A
— jednostki zalénej 1.485tys. A

Zysk netto grupy kapithwej stanowi sum wynikdw netto jednostki
dominuj cej oraz spdi zale’hej na dzie 30.06.2007 r. Operacje
gospodarcze dokonane ponizy spdami w grupie nie spowodowsa

efektow w postaci zatrzymanych zyskow.

Wynik netto wykazany w skonsolidowanym bilansie

jest ustalony prawiéwo i wynosi (+) 5.433tys. @

IV. ZOBOWI ZANIAD aUGOTERMINOWE

1. Rezerwy z tytua odroczoneqgo podatku dochodowego

WYyNnosz 9.304 tys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 3,6 %
i skadaj si z:

1) rezerwy na odroczony podatek dochodowy w
jednostce dominugej 9.286 tys. A
2) rezerwy na odroczony podatek dochodowy w

jednostce zal#ej 18 tys. A

W skonsolidowanym bilansipozycja ezerwy z tytud odroczonego podatku
dochodowego stanowi sumiezerw tworzonych w jednostkach wchodygch
w sk&d grupy w zwizku z wystpowaniem dodatnich riic przejciowych
ré ni cych warto iksi gow od wartoci podatkowej aktywdw i zobowza .

Pozycja rezerw z tytd odroczonego podatku dochodowego zasta

prawid@wo zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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2. D agoterminowe rezerwy na zobowizania wynosz 1.842 tys. A

Udziagrocentowy w sumie bilansowej 0,7 %
i skadaj si z:

1) rezerw dagoterminowych w jednostce dominogj 1.384 tys. A
2) rezerw dagoterminowych w jednostce zate] 458 tys. A

W pozycji dagoterminowych rezerw na zobowania nie migl miejsca

wy &czenia konsolidacyjne.

Skonsolidowany bilans zawiera surd agoterminowych rezerw tworzonych
na wiadczenia pracownicze i podobnélyliczenia rezerw oparte zosfa

0 zasady aktuarialne z uwzgdhieniem ustale regulaminéw wynagrodze

obowi zuj cych w spdaach.

Pozycja dagoterminowych rezerw na zobowania zosta@ prawidawo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

3. Kredyty i po *¥czki d &goterminowe wynosz 5.188 tys. A

Udziagrocentowy w sumie bilansowe] 2,0%

Pozycja obejmuje wartoi zada*® kredytowych jednostki dominuiej,
ktorych termin patnoci przypada pdniej ni* 12 miesicy po dniu
bilansowym. Wycenione zos$a na dzie 30 czerwca 2007 roku wg

skorygowanej ceny nabycia z uwzghieniem efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i po*czki dagoterminowe zosta prawiddwo zaprezentowane w

skonsolidowanym bilansie.

4. Zobowi zania d agoterminowewynosz 26.642 tys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 10,2 %
i skadaj si z:
1) zobowiza w jednostce dominugej 26.026 tys. a
2) zobowiza w jednostce zaliej 616 tys. A

W pozycji zobowiza dagoterminowych nie mi§ miejsca wyaczenia

konsolidacyjne.
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Zobowi zania dagoterminowe wycenione zosjametod zamortyzowanego
kosztu, kompletnie i prawiwo ujte w skonsolidowanym bilansie na 30
czerwca 2007 roku.

V. ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Krotkoterminowe re zerwy na zobowi zania wynosz 3.114 tys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 1,2%
i skadaj si z:
1) rezerw w jednostce dominggj 520 tys. &
2) rezerw w jednostce zaleej 2.594 tys. A

W pozycji krétkoterminowych rezerw na zobowénia nie migt miejsca
wy aczenia  konsolidacyjne.  Skonsolidowany bilans zawiera sum

krotkoterminowych rezerw na zobowania jednostki dominugej i zale’e.

Pozycja krotkoterminowsh rezerw na zobowzania zosta prawidawo

0szacowana, wyceniona i zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie.

2. Kredyty i po *czki krétkoterminowe wynosz 35.719tys. A

Udziagrocentowy w sumie bilansowej 13,7 %

Pozycja krotkoterminowych kredytow i pyczek obejmuje wart@i zadéa e
jednostki dominujcej, ktére zostd@ prawidawo wycenione w skorygowanej
cenie nabycia przy uwzglnieniu efektywnej stopy procentowej, ktgjest
stopa ustawowych odsetek oraz w sposoOla eiwy zaprezentowane w

skonsolidowanym bilansie.

3. Zobowi zania z tytu & dostaw i usag wynosz 58.855 tys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 22,6 %
i skadaj si z:
1) zobowiza w jednostce dominugej 51.206 tys. a
2) zobowiza w jednostce zaliej 8.787 tys. A

pomniejszone o:
— wy aczenia konsolidacyjne wzajemety rozrachunkéw -1.138 tysaz
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Zobowi zania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ég

wykazane w skonsolidowanym bilansie 58.855 tyé. z
w tym przypada na:

— zobowizania od jednostek powaanych 28.860 tys.&
— zobowizania od pozostgch jednostek 29.995 tysaz

Struktura czasowa zobowa z tytua dostaw i usig jest nastpuj ca:

a) nie przeterminowane 56.439 tys z
b) przeterminowane 3.554 tysaz
w tym:
— do 3 miesicy 3.544 tys. a
— od 3 do 6 miesty 9tys. A
- 0d 6 do 12 miesty Otys. A
- powy®ej 12 miesicy ltys. A
Razem a + b: 59.993 tysaz
- wy aczenia konsolidacyjne -1.138 tysaz
Razem: 58.855 tys.@

Zobowi zania z tytA dostaw i uslg zosta zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu kompletnie i praaied. Wykazane
zostag w skorygowanej cenie nabycia, przy uwazlieniu efektywnej
stopy procentowej, ktorjest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane

zostag w warto ciach wymagalnych tjacznie z naliczonymi odsetkami

4. Pozostag zobowi zania krotkoterminowe wynosz 11.068 tys. A
Udziagrocentowy w sumie bilansowej 4,3 %
i skadaj si z:
1) zobowiza w jednostce dominugej 7.846 tys. A
2) zobowiza w jednostce zaliej 3.405 tys. A

pomniejszone o:
— wy aczenia konsolidacyjne wzajemnych rozrachunkéw - 183 tgs. z

Pozost@& zobowizania krotkoterminowe wykazane

w skonsolidowanym bilansie 11.068 tysa z
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w tym przypada na:
— zobowizania z tyt. podatkéw, dotacji, éaibezpiecze

spoacznych, zdrowotnych i innychiadcze 2.981tys. A
- czynne rozliczenia mizyokresowe 583 tyséaz
— inne zobowizania 7.504 tys. a

Pozostad zobowizania krotkoterminowe wycenione zogta metod
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktor przyj to na poziomie ustawowych odsetek. Zobaahia zostad

kompletnie i prawidawo uj te w skonsolidowanym bilansie.

5. Pochodne instrumenty finansowewynosz 250 tys. ZA
Udziagrocentowy w sumie bilansowe] 0,1%
i skadaj si z:

1) pochodne instrumenty finansowe w jednostce domaayj 227 tys. ZA

2) pochodne instrumenty finansowe w jednostce ‘naje 23tys. A

Na dzie 30 czerwca 2007 roku wycena nierozliczonych pochodnych
instrumentéw finansowych dokonana zo&te wartoci godziwej, opartej na

cenie rynkowej.

Pochodne instrumenty finansowe prawido zostag wykazane w

skonsolidowanym bilansie

VI.  WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i stratgrupy kapitedwej sporzdzony zosta

przez:

— poaczenie w peaéej wysokoci poszczegolnych pozycji jednostkowych
rachunkéw zyskow i strat s dominujcej i jednostki zalénej oraz
dokonanie wyacze kwot transakcji wystpuj cych mi dzy spokami;

— wyaczenie z rachunku zyskow i strat grupy kapéeej korekt

konsolidacyjnych.
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Korekty konsolidacyjne wgin ¢ na zmniejszenia przychodow

i kosztow w takiej

samej wysokaci, a wi ¢ wynik finansowy netto stanowi sunwyniku jednostek

obj tych konsolidac;.

W grupie kapitaawej "Ferrum” S.A. w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30

czerwca 2007 roku nie mig miejsca zaniechania dzno ci. Jednostki

wchodz ce w skad grupy prowadzg dziaalno ci kontynuowane.

1. Przychody i koszty

A. Przychody ze sprzeda w tym
I. Przychody ze sprzedaproduktow

Il. Przychody ze sprzedatowardow i materi@w

B. Koszt wasny sprzedy
|.  Koszt wasny sprzedanych produktéw

Il. Warto Usprzedanych towardow i maten&v

Zysk brutto ze sprzeday
Pozosta przychody operacyjne
Koszty sprzedy

Koszty ogdlnego zardu

Pozosta koszty operacyjne

IemMmo o

Zysk z dziaalno ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

144.596 tys. a
142.099 tysaz
2.497 tys. a

128.893 tys. A
126.568 tys. z
2.325 tys. &

15.703 tys. A
1.100 tysa z
3.735tys. A
5.947 tys. A
923 tysaz
6.198 tys. A
1.651 tysaz
1.408 tysaz
6.441 tys. Z4
1.008 tysaz

J
K
L. Podatek dochodowy
M. Zysk netto

1.1. Suma przychodow za okres pierwszegdgpeza 2007 roku

5.433 tys. A

uj te w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynosz148.997 tys. A

Wy &czenia i korekty przychodow z dz#no ci spoék

konsolidowanych wynosz -1.650tys. A

w tym:

— wyaczenie z tyt. sprzedaproduktow -1.632 tys.&

— wyaczenie z tyt. naliczonych odsetek - 18 tys. z
27

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S. A. w Katowicach



Przychody wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat wynosz 147.347 tys. A

Przychody zostg ustalone i wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat prawigwo.

1.2. Koszty za okres pierwszego pdcza 2007 roku ufe w
jednostkowych rachunkach gow i strat grupy wynosz 142.556 tys. A

Wy &czenia i korekty przychodow z kosztéw daiao ci

spéak wynosz -1.650 tys. A
w tym:
- wyaczenie z tyt. sprzedaproduktéw -1.632 tys.&
— wyaczenie z tyt. naliczgeh odsetek wobec jednostki

zalenej -18tys. A
Koszty wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat 140.906 tys. &
Zysk brutto grupy kapitawej 6.441 tys. A

Koszty w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat zgstastalone i

wykazane prawi@éwo.

2. Obowi zkowe zmniejszenia zysku

- z tytué podatku dochodowego od oséb prawnych 1.008 t§s. z

Dochod do opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych
wyst pi av jednostce zal#e,.

Grupa kapitédwa "Ferrum” S.A. nie jest gruppodatkow, w zwi zku z czym
wyliczony podatek od dochodu “ZKS Ferrum Sp. z o0.0.” zésta
zaewidencjonowany w kgjach spdi zalehej i prawidawo wykazany w

sprawozdaniu skonsolidowanym.

3. Zysk netto grupy kapita @wej za okres pierwszego

po éocza 2007 roku wynosi 5.433 tysaz

I zostaaprawidawo ustalony i wykazanyw skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat.
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VII.

ZOBOWI

ZANIA  WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH

W 8ASNO CI

1. Wykaz grup zobowi za zabezpieczonych na magku

Zabezpieczenia na m#fu wystpig tylko w jednostce dominugej

i obejmowag:
Zobowi zanie Stan na 30.06.2007 roku Stan na 31.12.2006 roku
zabezpieczone | kyota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | \yota kwota

po’yczkiiinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia | po*czkiiinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia
. . wyra’ona jako % 3 . wyra’ona jako %
w tys. za w tys. za aktywow w tys. za w tys. za aktywow
Hipotecznie 37.33 7945 27,1 26.479 70.545 28,6
Zastaw 47.944 130.404 50,1 36.286 130.404 52,8
rejestrowy
Przewaszczenia 979 8.832 3,4 1.718 9.104 3,7
rzeczy
ruchomych
Zastaw na 19.240 4.000 1,5 21.535 4.000 1,6
udziaach
Razem 105.502 213.791 82,1 86.013 214.053 86,7
2. Zobowi zania warunkowe,w tym rownie* udzielone przez jednostigwarancje

i por czenia, take wekslowe:

Zobowi zaniami warunkowymi, ktére posiada grupa kapitea wg stanu na

dzie 30 czerwca 2007 r. gwarancje, ktére "Ferrum” S.A. udzidli

- polskiemu kontrahentowi na wartél 10 tys. 4

- trzem zagranicznym kontrahentom na wark#60.609,68 EUR tj. 1.735 tysaz
VIlIl.  SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP _aYWOW PIENI ) NYCH,

INFORMACJE DODATKOWE @) PRZYJ TYCH ZASADACH

RACHUNKOWO CI ORAZ INNE INFORMACJE OBJA NIAJ CE,

SPRAWOZDANIE Z DZIA 8ALNO CI

Skonsolidowany rachunek przgwow rodkow pieni nych sporzdzony zosta

poprzez sumowanie danych zawartyehednostkowych rachunkach przgwéw

pieni ‘hych "Ferrum: S.A. i "Zalkddu Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”
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oraz dokonanie odpowiednich wagze konsolidacyjnych. Struktura przegmvu
rodkow pieni hych w grupie kapitédwej w okresie od 1.01.2007 r. do
30.06.2007 r. przedstawdasi nastpuj co:

- przepswy rodkow pieni hych z dziaalno ci operacyjnej -1.946 tys. &
- przepgwy rodkow pieni ‘hych z dziaalno ci inwestycyjnej - 6.028 tys. &
- przepgwy rodkow pieni ‘hych z dziglno ci finansowej +9.127 tys. A
Zwi kszenie stanurodkow pieni hych +1.153 tys. a

Informacje dodatkowe o przyych zasadach rachunkoven oraz inne informacje i
objanienia zawieraj wszystkie zagadnienia wymagane zgodnie @z
Mi dzynarodowymi  Stadardami Rachunkowoi i Mi dzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawcezo Finansowej oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogszonymi w formie rozporzize wykonawczych Komisji

Europejskiej. Dane skompletne i prawidawo przedstawione.

Sprawozdanie z dzi@anoci grupy kapiteédwej sporzdzone zostéa na bazie
danych skonsolidowanego sprawozdaimansowego i ewidencji ksjowej spéak
wchodzcych w skad grupy kapitéwej. Zawiera informacje zgodnie z

wytycznymi art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowio

IX. NARUSZENIE PRAWA

W toku przegldow w jednostkach podlegaych konsolidacji nie stwierdzono
przypadkéw naruszenia przepisOwapa podatkowego, dewizowego, celnego,
kodeksu spdk handlowych oraz statutu sfib dominujcej i umowy spdi

zale™ej.

X. ZDARZENIA PO DACIE, NA KTOR __SPORZ DZONO SPRAWOZDANIE
SKONSOLIDOWANE

Dnia 6 lipca 2007 roku Zard spO&i dominuj cej zad* aw Komisji Nadzoru
Finansowego Prospekt Emisyjny. Prospekt zastaygotowany w zwizku z
publiczn ofert subskrypcji akcji zwykich na okaziciela serii "E” w il@i
12.271.626 sztuk o warta nominalnej 3,09 A za sztuk oraz powstgich w

zwi zku z nim praw do akcji serii "E”.
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Po dacie zamkncia bilansu nie wyspi § zdarzenia gospodarcze, ktére powinny
by Giluj te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszéoqae
2007 roku. Nie wyspi @ tak’e zdarzenia, ktére mathy wpgn Uujemnie na
sytuacj maj tkow ifinansow grupy kapitedwej w nastpnych okresach.

OCENA SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1.01.2007 R. DO 30.06.2007 R.

Stwierdzamy prawiédwo Ui rzetelno tskonsolidowanego yniku finansowego,
polegajc na wykazaniu w nim rezultatow éksztatu dziaalno ci oraz sytuaciji

maj tkowej i finansowej grupy kapitawej zgodnie z prawdmaterialn.

USTALENIA KO COWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawae 31 stron maszynopisu  kolejno
ponumerowanych. K& ze stron oznaczono, umieszczapa niej obok numeru

strony podpis bie@go rewidenta.

2. Do sprawozdania z przedu zaacza si:
1) Whnioski i uwagi — nie wyspuj ,
2)  Wska(iki zyskownoci, pgnno ci finansowej i wypacalnoci,
3) Stan odpisow z tytéa aktualizacji wyceny aktywOw oraz rezerw na
zobowi zania na 30.06.2007 r.,

4) Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badgp).

frefe et

«—"" e[ — % foS—eet™ia. <
vsatrr ‘fee'™ct . a fza ™ ..
l.'-.(l_ _’”fTM.(‘.) .11ryX
Bieg # Rewident (podmiot badajcy)
Anna Jeziorska tdesse PREZES

Nr ewid. 9455/7065 Bieg iy Rewident

Marian Wcis b
" F™ctA wvtv yzw

Sosnowiec, dnia 25 wrzeia 2007 roku.
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Za &cznik Nr 2

Wska (niki zyskowno ci, p gnno cifinansowej i wyp acalno ci
wtys. z&
Kwoty Wska (nik
za okres od za okres od za okres od zaokres od | Zmiana wska (ika
1.01.2007r. do 1.01.2006r. do 1.01.2007r. do | 1.01.2006r. do|
Rodzaj wska(ika i sposéb wyliczenia 30.06.2007r. 30.06.2006r. 30.06.2007r. 30.06.2006r. | + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKA ' NIKI ZYSKOWNO ClI
1. Wska (hik zyskowno ci sprzeda’y
Zysk netto x 100 5433 3661
= 3,76 3,59 0,17
Przychody ze sprzeda 144 596 101 861
Wska (hik zyskowno ci ogbém maj tku (ROA)
Zysk netto x 100 5433 3661
S 2,14 1,68 0,46
Przecitny stan majtku 253 567 217 881
3 Skorygowany wska(ik zyskowno ci ogoam
’ maj tku (ROAL)
Zysk netto + odsetki za@cone netto (tj. bez p.d.o.p.} x
100 6 819 4 402
= 2,69 2,02 0,67
Przecitny stan majtku 253 567 217 881
4. Wska (ik produktywno ci maj tku trwa é&go
Przychody ze sprzedga 144 596 101 861
= 1,14 0,80 0,34
Przecitny stan produkcyjnego maku trwaégo 126 987 127 439
5. ) -
Wska (hik zyskowno ci kapita &w w asnych (ROE)
zysk netto x 100 5433 3661
= 5,14 3,99 1,15
Przecitny stan kapitéw wasnych 105 624 91 707
6. Wska (nik zyskowno ci kapita & ca&owitego
zysk netto x 100 5433 3661
A (PO ISR % 2,14 1,68 0,46
Przecitny stan kapitad caiowitego 253 567 217 881
7. Skala d (wigni finansowej
zyskowno kapitadw w asnych (poz. 5) - 5,14-2,69 3,99-2,02 2,45 1,97 0,48
skorygowana zyskownaimaj tku (poz. 3)
WSKA 'NIKI P aYNNO Cl FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wska (nik pokrycia bie * cych zobowi za
rodki obrotowe x 100 127 657 83 208
e L e 120,84 129,60 -8,76
zobowi zania krétkoterminowe 105 642 64 206
9. Wska (hik szybko ci spaty zobowi za
rodki obrotowe - zapasy x 100 85912 54 379
= 81,32 84,69 -3,37
zobowizania krétkoterminowe 105 642 64 206
10. Wska (hik p gnno ci bardzo szybki
rodki pieni *he i ich ekwiwalenty x 100 1846 2533
= 1,75 3,95 -2,20
zobowizania krétkoterminowe 105 642 64 206
11. Wska (nik obrotu nale *ho ci w razach
Przychdéd ze sprzedga 144 596 101 861
= 2,71 2,20
Przecitny stan naléno ci z tyt. dostaw i usig minus|
VAT 53 319 46 295
12. Wska (hik obrotu nale *nho ci w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 181 181
= 67 82 15
Wska(nik obrotu naleno ci w razach 2,71 2,20




13. Wska (nhik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wasny sprzedy 133576 98 350
= 2,78 2,25
Przecitny stan zobowiza z tytué dostaw i usilg
minus VAT 48 037 43 687
14. Wska (nik obrotu zobowi zaniami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 181 181
= 65 80 15
Wska(nik obrotu zobowiazaniami w razach 2,78 2,25
15. Wska (nik obrotu zapasami w razach
Zuycie materigdw 96 647 73525
= 4,05 7,28
Przecitny stan zapaséw mateidav 23 886 10 105
16. Wska (nik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 181 365
= 45 50 5
Wska(nik obrotu zapasami matemav w razach 4,05 7,28
17. Wska (nik obrotu zapasami w razach
Przychdéd ze sprzedaproduktéw 142 099 100 345
= 6,26 5,77
Przecitny stan zapaséw wyrob6éw gotowych 22 689 17 377
18. Wska (nik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 181 181
= 29 31 2
Wska(ik obrotu w razach 6,26 5,77
WSKA 'NIKI WYP 3ACALNO CI
1 2 3 4 5 6
19. Wska (nik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 7 827 4 480
= 5,65 6,05 -0,40
Odsetki 1 386 741
20. Wska (nik obci “*enia maj tku
zobowi zaniami krétkoterminowymi
Zobowizania krétkoterminowe x 100 69 923 66 434
= 26,86 31,07 4,21
Majtek ogéém 260 322 213 803
21. Wska (hik pokrycia maj tku
kapitadmi w asnymi i rezerwami
Kapitag w asne + rezerwy x 100 122 600 104 677
= 47,10 48,96 -1,86
Aktywa og@&@m 260 322 213 803
2. Wska (hik zobowi za krétkoterminowych do
kapita aw w asnych
Przecitne zobowizania krétkoterminowe x 100 100 417 69 691
= 92,69 74,51 -18,18
Kapit#i w asne 108 340 93 538
23. Wska (nik pokrycia zobowi za
nadwyk finansow
Nadwyka finansowa 9934 8 202
= 0,10 0,12 -0,02
Przecitne zobowizania krétkoterminowe 100 417 69 691

Przecitny stan naléno ci z tyt. dostaw i usig zosteurealniony poprzez doprowadzenie do stanu brutto - odwrécenie odpiséw aktagtibuj
oraz 'unettowiony' poprzezedni stawk VAT ktéra w jednostce dominujej wyniosa:

w pierwszym p&oczu 2006 r. 114,54%
w pierwszym pd&oczu 2007 r. 119,77%
w jednostce zalthej w 2006 r. 118,90%

Przecitny stan zobowiza z tyt. dostaw i usig zostagskorygowany o wartoizobowi za wg ukadu sdowego jednostki dominujej oraz ‘unettowionyredni
stawk podatku VAT, ktéra w jednostce dominogj wyniosa:

w pierwszym pé&oczu 2006 r. 109,31%

w pierwszym pd&oczu 2007 r. 120,93%

w jednostce zal#ej w 2006 r 121,70%




Stan odpiséw z tytua aktualizacji wyceny aktywOw oraz rezerw na zobowizania
wed ag stanu na dzie 30.06.2007 r.

Za acznik nr 3

653

434

092

w tys. za
Aktvwa Nale ™o ci Zapasy Nale’o U Rezerwa na Rgzerwa qa Pozostad
Lp. Tre 0 finanysv(\;we d agotermi-|  rodkéw podatek W|adczen|§ rezer Razem
nowe obrotowych| géwna odsetki odroczony emerytaine i Wy
podobne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 [Stan na pocztek okresu 95§ 44 94 61492 83 8 9b3 2464 38 19
5 Odpisy z tytu & aktualizacji 0 0 43 122 70 X X X 235
wyceny
3 [Utworzenie rezerwy X X X X 381 322 2 496 3 199
Razem (2+3+4) D 0 4 122 /0 381 322 2 196 3
4 [Wykorzystanie 0 0 0 1595 23 30 326 38 2 012
5 Us,tanle przyczyn, dla 0 0 8 0 0 0 0 0 8
ktérych dokonano:
a) odpisow 0 0 8 0 0 0 0 0 8
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0 0
6 Rozwi zarlle odpisow na 0 46 0 23 3 N N N 72
skutek sp aty nale *no ci
7 |Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem (4+5+6+7) 0 46 16[8 26 30 326 38 2
8 [Stan na koniec okresu 95B 0 94 4 666 127 9 304 2460 2|496 2(

995
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Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota Stan na Stan na
30.06.2007r. 31.12.2006r.

AKTYWA
|. Aktywa trwa @& 132 665 131910
1. Wartoci niematerialne 1 31 D
2. Rzeczowe aktywa trwa 2ab 127 347 126 587
3. Aktywa z tytua odroczonego 5123 4772
podatku dochodowego 3
4. Aktywa finansowe
5. Naleho ci d dgoterminowe 4 164 54p
Il. Aktywa obrotowe 127 657 114 901
1. Zapasy 5 41 745 57 848
2. Naleo ci z tytua dostaw i usig 4 73 431 52 483
3. Pozosta naleho ci 4 10571 3 8771
4. Pochodne instrumenty finansowe 64
5. rodki pieni he iich ekwiwalen- 6 1846 693
ty
Aktywa razem 260 322 246 811
PASYWA
|. Kapita av asny 7 108 340 102 90J7
1. Kapitadéakcyjny 8 37 919 37919
2. Kapita&Zapasowy 66 435 54 593
3. Niepodzielony wynik finansowy -1 447 -2 889
4. Zysk (strata) netto 5433 13 284
Il. Zobowi zania dagoterminowe 9,10 42 976 47 525
1. Rezerwa z tyté odroczonego 3 9 304 8 953
podatku dochodowego
2. D agoterminowe rezerwy na 10a 1842 1 856
zobowi zania
3. Kredyty i po¥yczki 10b 5188 8 965%
4. Zobowi zania 11 26 642 27 791
lll. Zobowi zania krotkoterminowe 9,11 109 006 96 379
1. Krétkoterminowe rezerwy na 1la 3114 644
zobowi zania
2. Kredyty i pa¥yczki 11b 35719 21 740
3. Zobowi zania z tytua dostaw i 11 58 855 62 937
uség
4. Pochodne instrumenty finansowe 11 250 542
5. Pozosta zobowi zania 11 11 068§ 10514
Pasywarazem 260 322 246 811
Warto iksi gowa 7 108 340 102 907
Liczba akcji (w szt.) 12 271 626 12 271 626
Warto tksi gowa na jedn akcj (w 7 8,83 8,38
4]

Komisja Nadzoru Finansowego



Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku

Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Kwota za okres | Kwota za okres
Nota | od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2007r. 30.06.2006r.

Dzia alno ikontynuowana
I. Przychody ze sprzeda 12c 144 596 101 86[L
1. Przychody ze sprzedapro- 12a 142 099 100 34p
duktow
2. Przychody ze sprzedatowa- 12b 2 497 1516
réw i materia@w
Il. Koszt wasny sprzedy 13 128 893 91 904
1. Koszt wasny sprzedanych 13 126 568 90 76%
produktow
2. Warto isprzedanych towaréw 13 2325 1139
i materiadw
lll. Zysk brutto ze sprzeda 15 703 9 957
IV. Pozostaé przychody opera- 14 1100 1 30d
cyjne
V. Koszty sprzeddy 13 3735 1 397
VI. Koszty ogolnego zarziu 13 5947 5 054
VII. Pozostaé koszty operacyjne 15 a, 923 1741
VIII. Zysk z dzia alno ci ope- 6 198 3070
racyjnej
IX. Przychody finansowe 16 1651 1465
X. Koszty finansowe 17 1408 796
XI. Zysk brutto 6 441 3739
XIl. Podatek dochodowy 1008 78
XIll. Zysk netto z dzia alno ci 5433 3661
kontynuowanej

rednia wabona liczba akcji 12 271 626 12 271 626
zwyk gich
Zysk (strata) na jednakcj 18 0,44 0,30
zwyka(w za

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE W 8ASNYM

o . Zysk (strata oL
Kapita k- Kapita &apa- . I)allt ut()ieg ﬁc)h Kapita av asny
jn , : razem
cyiny Sowy i roku bie * cey( aze

1 stycznia 2006 37 919 38 210 13 748 89 877
podzia&Zysku za 2005 16 384 -16 384
zysk netto za | péocze 2006 3661 3661
30 czerwca 2006 37919 54 593 1 0R6 93 538
zysk netto za Il péocze 2006 9623 9 623
31 grudnia 2006 37 919 54 593 10 395 102 907
1 stycznia 2007 37 919 54 593 10 3p5 102 907
podzia&Zysku za 2006 11 84p -11 842
Zysk netto za | pdocze 2007 5433 5433
30 czerwca 2007 37919 66 435 3 986 108 340
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP ayYWOW PIENI )NYCH

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2007r. 30.06.2006r.
A. Przepgwy rodkéw pieni *
nych z dziaalno ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 54383 3661
Il. Korekty razem -7 379 4 40[
1. Amortyzacja 4501 4541
2. Odsetki i udzi@ w zyskach 66 -9
3. (Zysk) strata z dzialno ci in- 60 -858
westycyjnej
4. Zmiana stanu rezerw 2 805 807
5. Zmiana stanu zapasow 16 103 2 696
6. Zmiana stanu nalao ci -25 058 704
7. Zmiana stanu zobowda wy- -5 506 -3 094
j tkiem po*yczek i kredytow
8. Zmiana stanu aktywu z tyéu -350 -303
podatku odroczonego
9. Inne korekty 0 13
lll. Przepgwy pieni ‘e netto z -1 946 8 068
dziad&lno ci operacyjnej (I+/-11) —
metoda porednia
B. Przepgwy rodkow pieni ‘hych
dziadalno ci inwestycyjnej
I. Wp swy 471 1035
1. Zbycie wartoci niematerialnych 471 1035
prawnych oraz rzeczowych akty-
wow trwagch
2. Inne wpgwy inwestycyjne
Il. Wydatki 6 499 2293
1. Nabycie wartcci niematerial- 6 499 2 293
nych prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwagich
2. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przepgwy pieni *he netto z -6 028 -1 258
dziadélno ci inwestycyjnej (I-11)

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

C. Przepawy rodkéw pieni hych

Z dziaalno ci finansowej

I. Wp gwy 16 477 4412
1.Wpgwy netto z emisji akciji

2. Kredyty i poyczki 16 468 4 4172
3. Inne wpgwy finansowe 9

Il. Wydatki 7 350 13 964
1. Spéty kredytow i poyczek 5893 12 790
2. Patnoci zobowi za z tytuéa 185 61
umow leasingu finansowego

3. Odsetki 694 53%
4. Inne wydatki finansowe 578 518
[ll. Przepswy pieni e netto z 9127 -9 552
dziadélno ci finansowej (I-11)

D. Przepawy pieni *he netto, 1153 -2 742
razem (A.1+/-B.III+/-C.1II)

E. Bilansowa zmiana stantod- 1153 -2 742
koéw pieni ‘hych, w tym:

- zmiana stanurodkow pieni *

nych z tytué ré*ic kursowych

F. rodki pieni ‘he na poczek 693 5275
okresu

G. rodki pieni he na koniec 1846 2533
okresu (F+/-D), w tym:
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ TYCH ZASADACH RACHUNKOWO CI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJA NIAJ CE

I. ZASADY RACHUNKOWO CI

1. Grupa kapitadwa ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie domirayjm, sporzdzaj cym skonsolidowane
sprawozdania finansowe:

- nazwa: "Ferrum" Spka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

- siedziba: kraj Polska, wojl skie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice,
miejscowo (Katowice,

- adres: ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

- s d rejestrowy: Sd Rejonowy w Katowicach Wydzi@sospodarczy Krajowego Rejestru
. S dowego,

- numer KRS: 0000063239,

- podstawowa dzialno itwg PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przerdytetalowy,

Podmiot dominujcy zostadutworzony w wyniku przeksz@enia przedsbiorstwa pa-
stwowego Huta "Ferrum" w jednoosobospo& Skarbu Pastwa w oparciu o art.7
ustawy o Narodowych Funduszach Inwestgggh, w dniu 8 marca 1995r. na czas nie-
okre lony,

W skad spdi nie wchodz wewn trzne jednostki organizacyjnktére samodzielnie spo-
rz dzaj sprawozdania finansowe.

~Ferrum” S.A. jest jednostkdominuj ¢ i sporz dza skonsolidowane sprawozdania fi-
nansowe. W sid grupy kapitéwej wchodz nastpuj ce spdi:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominugy,

- ,Z.K.S. Ferrum” sp. ».0 — podlega konsolidacji

.Ferrum” S.A. posiada 100% udzav i 100% gasow na Zwyczajnym Zgromadzeniu
Wspdlnikow w ,Zakadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

~Ferrum” S.A. oraz jednostka zafea nie zawag umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitadwej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres*mg od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
oraz dane porownywalne za okresQddstycznia do 30 czerwca 2006 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zodtsporzdzone przy za *eniu kontynuowania
dziaalno ci gospodarczej przez spd ,Ferrum” S.A. i ,Zakad Konstrukcji Spawanych
Ferrum” sp. z 0.0. w dagej si przewidzieliprzyszé ci.

Opinie podmiotu uprawniom® do badania sprawozd&p6&i za poprzednie okresy nie
zawierag zastrzee .

2.Skad Zarz du ,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A.

Ské&d Zarzdu "Ferrum" S.A. na dzie30.06.2007 roku bgnastpuj cy :
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
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- Jan Waszczak - Prezes 2a1z
- Tadeusz Kaszowski -  Wiceprezes Zdwz

Skad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dz89.06.2007 roku bgnastpuj cy :

- Miterski Konrad - Przewodnicy rady nadzorczej,

- Wo (nhiak Jerzy - Zapta przewodniczego rady nadzorczej,
- Bajor SGwomir - Sekretarz rady nadzorczej,

- Krawczyk Andrzej - Canek rady nadzorczej,

- Czech Dariusz - @nek rady nadzorczej.

3. Podstawa opracowania

Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,Ferrum”S.A. a@sizygotowane
zgodnie z Midzynarodowym Standardem Rachunkogi@4.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastporzdzone w tysicach polskich a-
tych . Jako walutfunkcjonaln przyjmuje si PLN.

4 Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodéw i kosztow

Przyj te zasady rachunkowai s zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakamy 31 grudnia 2006 roku.

Warto ci niematerialne

Warto ci niematerialne ujmuje sw ksi gach wedag cen ich nabycia lub poniesionych
na nie kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wart@ematerialnych snastpuj ce:
-koszty prac rozwojowych w @ju - 3 lat,

-licencje, prawa autorskieprogramowanie komputerowe w gu - 2 lat,

-pozostaich wartoci niematerialnych w cgu - 5 lat

W bilansie wartoci niematerialne wykazywane s warto ci netto, to znaczy w wartoi
pocz tkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwag

Ewidencj rzeczowych aktywow trwgich prowadzi si wedag ich wartoci pocz tkowej,
ktora stanowi cena ich nakbgdub koszt wytworzenia.

Warto (pocztkow rodka trwaggo powikszaj koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, ad&gzji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwa umarzane swedag stawek w zal#o ci od klasyfikacji rodza-
jowej rodka trwaago - wedag metody liniowej od miesta nastpnego po miescu

przyj cia do eksploatacji z uwzglnieniem okresu ich ekonomicznejtecznoci .

W bilansie, rodki trwaé wykazane sw warto ci netto, to znaczy w wartoi pocz tko-
wej pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizu-
j ce z tytua utraty wartoci. Wobec braku szczedgiwych regulacji wg MSSF-MSR pra-
wo wieczystego tytkowania gruntow jest ujmowarne pozycjach pozabilansowych w
warto ci wynikaj cych z wyceny bd cej podstaw do naliczenia o@t za wieczyste tyt-
kowanie i nie podlega amortyzacji.

Dokonano przeszacowanieodkow trwagich do wartoci rynkowej oraz uznano twar-
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Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
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to (ako koszt na dziel stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem preé& na stosowanie
MSSF. MSR 16.

Przykadowe okresy tytkowania s nastpuj ce:
-prawo wieczystego tytkowania gruntu — 20 lat
-budynki 20 — 40 lat

-obiekty in*ynierii | dowej 14 — 20 lat

-urz dzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat

- rodki transportu 3 — 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje d dgoterminowe

Udziag (akcje) i nabyte papiery warttiowe na dzie nabycia wycenia siwedag ich
cen nabycia. Na dziebilansowy udzigi i d agoterminowe papiery wartoiowe wycenia
si wedag skorygowanej ceny nabycia z uwzalieniem odpisow spowodowanych
trwaa utrat ich wartoci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw matérawycenia si na poziomie cen zakupu z
uwzgl dnieniem metody pierwsze weézpierwsze wysa (FIFO). Produkcja nie zake
czona jest wyceniana wed technicznego kosztu wytworzenia z tyfa je’eli rzeczywi-
sty koszt wytworzenia (zgodnie z obowilj ¢ zasad wyceny) jest wyszy od ceny
sprzeday netto, réica podlega na konigoku odpisaniu w ci’ar kosztow operacyj-
nych.
Produkty gotowe swyceniane weag technicznego kosztu wytworzenia, ra/cen
rozchoddéw wyrobdéw gotowych dokonuje svedag cen przecinych tj: w wysokoci
redniej wa'onej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na teicokresu
sprawozdawczego i ich przychoddéw z produkcji wgaitego okresu sprawozdawczego.
Techniczny koszt wytworzenia nie zawigdetywowanych kosztéw finansowania ze-
wn trznego.
W bilansie zapasy svykazywane w wartai netto, po pomniejszeniu o kwat tytué
aktualizacji wartoci zapasow. MSR 2.

Nale o ci, roszczenia oraz zobowizania

Nale*o ci, roszczenia i zobowzania w walucie polskiej wycenianew warto ci wy-
magaj cej zapaty i zwi kszone o odsetki za przekroczenie terminu&ge uwzgldnie-
niem zasady ostrnej wyceny, a wic pomniejszone o aktualizaapale’ho ci w zwi zku
z ryzykiem nieci galno ci.

W przypadku naléno ci i zobowi za dotycz cych dziaalno ci inwestycyjnej, za okres
realizacji inwestyciji, réhice kursowe ustalone przy zapie oraz na dziebilansowy od-
noszone sw ci ‘ar kosztow rodkow trwagich. MSR 39.

Rezerwy na zobowizania
Rezerwy tworzy sina pewne lub o diym stopniu prawdopodobistwa przysz zobo-

wi zania, ,ktore w przysa ci mog spowodowamwyp gw aktywdw generujcych korzy-
ci ekonomiczne oraz ktorych kwoino*a w sposéb wiarygodny oszacoivsVarto
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utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzi@lansowy celem skorygowania do wy-
soko ci szacunkow odpowiadajych stanowi wiedzy na ten dzieMSR 37.

rodki pieni e

rodki pieni he w bilansie obejmuj rodki pieni he w kasie, na rachunkach banko-
wych oraz lokaty.
Krajowe rodki pieni he wykazuje siw warto ci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony palatek dochodowy od 0s6b prawnych
Aktywa z tytua podatku dochodowego.

Grupa kapitaédwa ustala aktywa z tytn odroczonego podatku dochodowego w zkii z
wyst powaniem przegiowych réhic mi dzy wykazywan wg MSR wartoci aktywow i
pasywow a ich wart@i podatkow oraz strat moiiw do odliczenia w przysa ci. Ak-
tywa z tytué podatku odroczonego ustala 8i wysoko ci kwoty przewidzianej w przy-
szé ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zku z ujemnymi rénicami przej-
ciowymi, ktére spowodujw przysza ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku do-
chodowego oraz straty movej do odliczenia, przgachowaniu zasady ostrm ci.

Rezerwa z tytwé odroczonego podatku dochodowego.

Grupa kapitawa tworzy rezerwz tytua odroczonego podatku dochodowego w zkii

z wyst powaniem dodatnich riic przejciowych mi dzy wykazywan wg MSR wartoci
aktywow i pasywoOw a ich wartoi podatkow. Rezerw z tytua podatku odroczonego
tworzy si w wysoko ci kwoty podatku dochodowego, wymagegj w przysza ci zapaty,
w zwi zku z dodatnimi rénicami przejciowymi, ktére spowodujw przysza ci zwi k-
szenie podstawy obliczenia podatkechodowego. Przy ustalaniu wyso&ioaktywow i
rezerwy z tytud podatku dochodowego uwzgdhia si stawki podatku dochodowego obo-
wi zuj ce w roku powstania obowiku podatkowego. MSR 12.

Kredyty i po *yczki

Krajowe kredyty bankowe i pyczki na dzie bilansowy wycenia siw skorygowane;j

cenie nabycia. Na dzienabycia kredyty bankowe i pgczki w walutach obcych ustala

si w warto ci nominalnej, przeliczonej naéte polskie wedig kursu kupna zakupu usta-
lonego dla danej waluty przez bank, z ktéregagi&orzysta grupa. Na dzidilansowy
przeliczenia oparte © redni kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu
obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedaobejmuj nale’he lub uzyskane kwoty ze sprzegapomniejszo-
ne o naleny podatek od towaréw i g (VAT).Przychody srozpoznawane wowczas
gdy :

-znana jest wiarygodna wartéprzychodu ze sprzedg

-zako czenie transakcji na dziesporz dzenia bilansu mte zostaiwiarygodnie okreo-
na, -
istnieje prawdopodobietwo, e podmioty grupy osgn ekonomiczne korzgi w wyni-
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ku realizacji transakcji.
W spoéée prowadzi siewidencj kosztow w ukddzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Sporz dza si poréwnawczy rachunek zyskdwtrat. Zgodnie z zasadami ostnej wy-
ceny spda ewidencjonuje wszelkie pozosikoszty operacyjne (tak jeszcze nie ponie-
sione) i wyacznie niewtpliwe pozosta przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcj

Zysk lub straty netto na akclla ka'dego okresu jest oblicag poprzez podzielenie zy-
sku lub straty netto za dany okres przezinio waon liczb akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub stnad jedn akcj jest obliczany poprzez po-
dzielenie zysku lub straty netto za dany okres presmio waon liczb akcji w danym
okresie sprawozdawczym skorygowam rednio waon ilo (dodatkowych akcji zwy-

k gch.

5. Nowe standardy rachunkowaoi i interpretacje KIMSSF

Na dzie sporzdzenia niniejszych sprawozdénansowych grupa kapitwa jest w trak-
cie analizy wpggwu zastosowania nowych stamdéw i ich interpretacji.

Zdaniem Zarzdu opublikowane standardych interpretacje nie wgn na sprawozdania
finansowe oraz sytuacfinansow grupy.

6. Informacja o kursach EURO przytych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zogaporzdzone z uwzgldnieniem Rozporzizenia Rady
Ministrow z dnia 19 p&dziernika 2005 roku w sprawie informaciji Bieych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentéw papierow wartovych (Dz.U. Nr 209, poz.
1744).

Poszczegolne pozycje aktywow i pasyw@naz rachunku zyskow i strat przelicza sa
EURO z uwzgldnieniem naspuj cych kurséw:

1) kursu obowizuj cego na ostatni dzieka’dego okresu

31.12.2006r.-kurs ogszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006 tj
3,8312 74

30.06.2007r. — kurs o@szony przez NBP — tabela 125/A/NBP/2007 z dnia 29.06.2007 tj.
3,7658 4

2) kursu redniego w kadym okresie, obliczonego jakoednia arytmetyczna kursow
obowi zuj cych na ostatni dzieka*dego miesica w danym okresie:

2006r. — 3,9002 a
2007r. — 3,8486 a

3) najwy*szego i hajniszego kursu w k&Ilym okresie:

a) najwy’szy kurs:
2006r.- 4,0434 A tabela 126/A/NBP/2006 z dnia 30.06.2006r.
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2007r.- 3,9320 # tabela 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r.

b) najni’szy kurs:
2006r.- 3,7726 # tabela 42/A/NBP/2006 z dnia 28.02.2006r.
2007r.- 3,7658 A tabela 125/A/NBP/2007 z dnia 29.06.2007r.

Do przeliczenia poszczegolnygozycji bilansu przyfo kurs obowizuj cy na ostatni
dzie ka'dego okresu, czyli na dzie- 31.12.2006 roku - 1 EUR = 3,8312 PLN, na
30.06.2007 roku - 1 EUR = 3,7658 PLN.

Do przeliczenia poszczegdélnych pogyachunku zyskow i strat przyto kurs redni w
okresie (redni arytmetyczn kurséw obowizuj cych na ostatni dzieka®dego miesi-
ca), czyli za 6 miescy 2006 rok - 1IEUR=3,9002 PLN, a za 6 miegi 2007 rok -
1EUR=3,8486 PLN.

Do przeliczenia poszczegdich pozycji rachunku przegwu rodkow pieni nych przy-
j to kurs redni w okresie fedni arytmetyczn kurséw obowizuj cych na ostatni dzie
ka*dego miesica), czyli za 6 miescy 2006 rok - 1IEUR=3,9002 PLN, a za 6 mieyi
2007 rok - 1IEUR=3,8486 PLN.

Wybrane dane finansowe sfé dominujca przedstawa w cz ci tabelarycznej za
2007 r. w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych.
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

II. DODATKOWE INFORMACJE OBJA NIAJ CE

Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku

Nota 1
Koszty zako czo- | Inne warto ci nie- Razem warto ci
Warto ci niematerialne nych prac rozwo- materialne - opro- | niematerialne
jowych gramowanie
Warto ibrutto na poczek 483 636 1119
okresu
Zwi kszenia 38 38
Zmniejszenia
Warto ibrutto na koniec okresu 483 674 1157
Umorzenie na poctrek okresu 482 628 1110
Zwi kszenie 16 14
Umorzenie na koniec okresu 482 644 1126
Warto inetto na koniec okresu 1 30 B1
Nota 2a
Rzeczowe aktywa trwaéa 30.06.2007 . 31.12.2006 .
- grunty (w tym prawo tytko- 593 612
wania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty iry- 30 529 31 341
nierii | dowej i wodnej
- urz dzenia techniczne i ma- 85 465 87 867
szyny
- rodki transportu 592 600
- inne rodki trwaé 10 168 6 167
Rzeczowe aktywa trwd, razem 127 34y 126 587
Nota 2b
Grunty (w Budynki,lokale | Urz dzenia| rodki Inne rodki
tym prawo i obiekty in %- | techniczne | transportu | rodki | trwa &,
u ¥tkowania | nierii| doweji | i maszyny trwa & | razem
wieczystego | wodnej
gruntu)
1. WARTO @
POCZ TKOWA
LUB WYCENA
Na dzie 1 764 36 130 140 636 1362 8 055 186 947
stycznia 2007
a) zwi kszenia (z 100 1627 141 4098 5961
tytu &)
- nakady na rod- 100 914 4 093 510y
ki trwa &
- leasing 713 141 854
b) zmniejszenia (z 101 635 155 1( 901
tytu &)
-sprzedd& 575 575
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku

- likwidacja

101

60

99

1(

27D

- inne

56

564

Na dzie 30
czerwca 2007

764

36 129

141 628

1348

12 138

192 (07

2. UMORZENIA

Na dzie 1
stycznia 2007

152

4789

52 769

76

N

1888

60 360

Zmiany w roku
obrotowym

19

811

3 394

82

4 300

- amortyzacja za
okres

19

825

3454

4 485

- umorzenie zli-
kwidowanych
rodkow trwagich

-14

-101

-10

-185%

Na dzie 30
czerwca 2007

171

5600

56 163

75

(o))

1970

64 660

3. WARTO 0
NETTO

Na dzie 30
czerwca 2007

593

30 529

85 465

S59p

10 168

127 347

Nota 3

Aktywa i re-
zerwa z tytué
odroczonego
podatku do-
chodowego

Stan na pocz-
tek bie* cego
okresu

Zwi kszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec

bie * cego
okresu

1.Aktywa z
tytu & odro-
czonego po-
datku docho-
dowego

4772

659

308

5128

- odpisy aktu-
alizuj ce war-
to ci aktywow

1035

116

101

1050

- wiadczenia
pracownicze

731

60

57

734

- odsetki od
zobowi za

737

186

48

875

- ujemne rdéhi-
ce kursowe

105

80

102

- straty podat-
kowe z lat
ubieggich

2164

217

2 381

2. Rezerwa z
tytu & odro-
czonego po-
datku docho-
dowego

8 953

381

30

9 304

- rezerwa na
ré *hice pomi-

7421

363

7784

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

dzy amortyza-
cj podatkow
a bilansow

- rezerwa z tyt.
przeszacowania

rodkow trwa- 14n Larg
gich

- dodatnie

ré ice kurso- 61 12 30 43
we

- odsetki 6 6

Nota 4 a

Nale*no ci 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Nale*no ci d Agoterminowe 164 542
netto
Z tytu & dostaw i ugg, wobec: 164 542
Jednostek powkanych

Pozostaich jednostek 164 542
Odpisy aktualizujce warto U 46
nale’o ci

Naleno ci d agoterminowe 164 588
brutto, razem

Nale ho ci krétkoterminowe 84 002 56 360
Z tytu a dostaw i usig, wobec: 73431 52 483
Jednostek powkanych 7 322 76
Pozostaich jednostek 66 109 52 407
Z tytu @ podatkdw, dotacji, ca 1845 637
ubezpiecze spoécznych i
zdrowotnych oraz innych

wiadcze

Rozliczenia midzyokresowe 3283 430
Inne 5443 2 81(
Nale 1o ci krotkoterminowe 84 002 56 36(
netto
Odpisy aktualizujce warto U 4793 6 245
nale’o ci

Nale 1o ci krotkoterminowe 88 795 62 605
brutto, razem
Nale o ci netto, razem 84 166 56 902
Nale o ci brutto, razem 88 959 63 193

Nota 4 b

Struktura walutowa nale no- 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

ci brutto
W walucie polskiej 57 608 45 752
W walutach obcych (wg walut i 21 476 17 441
po przeliczeniu na &
- jednostka/waluta tys. EUR 5190 4561
w tys. zétych 19 757 17 439

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

- jednostka/waluta tys. HUF 120
w tys. zéatych 2
- jednostka/waluta tys. DKK ]
w tys. zéatych 1719
Nale o ci brutto, razem 79 084 63 193
Nota 4 c
Zmiana stanu odpisow aktu- | 54 6 507 1 31.12.2006 .
alizuj cych warto inale*o ci
Stan na poczek okresu 6 291 8 338
Zwi kszenia (z tytua) 192 229
- ha naleno ci 122 53
- na odsetki od nakao ci 70 75
- inne 101
Zmniejszenia (z tytd) 1690 2 276
- zapata naleno ci 69 14
- zapata not odsetek 3] 145
- umorzenie nal&o ci 2117
- inne 1618
Stan odpiséw aktualizuj cych
warto (nale*o ci na koniec 4793 6 291
okresu
Nota 4 d
Nale o ci z tytu & dostaw i
us &g (brutto) — o pozostam 30.06.2007 . 31.12.2006 .
od dnia bilansowego okresie
spaty:
a) do 1 miesica 33218 18 681
b) powy*ej 1 miesica do 3 25510 10 932
miesi cy
c) powy*®j 3 miesicy do 6 357 14 129
miesi cy
d) powy*ej 6 miesicy do 1 44
roku
e) powy*j 1 roku 164 542
f) nale’o ci przeterminowane 16 60 10 977
Nale*o ci z tytua dostaw i 75 894 55 261
uséag, razem (brutto)
g) odpisy aktualizujce warto 0 2299 2 236
nale’o ci z tytué dostaw i
usag
Nale o ci z tytu & dostaw i 73 595 53 025
us ag, razem (netto)
Nota 4 e
Nale*ho ci z tytu & dostaw i
us &g, przeterminowane (brut- | 44 56 5507 31.12.2006 r.
to) — z podziaém na nalefho-
ci niespacone w okresie:
a) do 1 miesica 12 855 7 908
b) powy*ej 1 miesica do 3 1603 766
miesi cy
c) powy*j 3 miesicy do 6 12 210
miesi cy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

d) powy’ej 6 miesicy do 1 8 82

roku

e) powy*j 1 roku 2122 2011

f) nale’o ci przeterminowane 16 601 10 977

g) odpisy aktualizujce warto 2 157 2152

nale’o ci z tytu& dostaw i

uség, przeterminowane

Naleo ci z tytu & dostaw i 14 444 8 825

us ag przeterminowane, ra-

zem (netto)

Nota 5

Zapasy 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

Materiag 19 158 28 613

P6arodukty i produkty w toku 4 4838 1957

Produkty gotowe 18 099 27 218

Towary 5

Zapasy razem, netto 41 745 57 848

Odpisy aktualizujce: 984 949

Materiag 866 831

Po6arodukty i produkty w toku 118 11B

Produkty gotowe

Towary

Zapasy razem, brutto 42 729 58 797

Nota 6

|err?§/kl pieni e iich ekwiwa- | 54 o5 5007 1. 31.12.2006 .

w walucie polskiej 1 542 181

w walutach obcych (wg walut i 304 512

po przeliczeniu na @

- jednostka/waluta tys. EUR 80 1383
w tys. zéatych 304 512
rodki pieni  ‘he razem 1846 693

Nota 7

Warto (ksi gowa akgciji 30.06.2007 . 31.12.2006 .

Kapitadakcyjny 37 919 37919

Kapita&Zapasowy 66 435 54 593

Niepodzielony wynik finansowy -1 447 -2 889

Zysk netto 5 433 13 284

Warto (ksi gowa akcji 108 340 102 90y

Warto tksi gowa na jedn 8,83 8,39

akcj (wza

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 8
Struktura kapita@ akcyjnego

Seria/emisja Rodzaj Liczba akgji Warto ise- Data rejestracji | Prawo do dywir
akcji riilfemisji wg dendy (od daty)
warto ci nomi-
nalnej

A Zwyk & 4 314 000 13 330 260 01-06-19p5 06-05-1P99
B Zwyk é 3 000 000 9270 000 28-04-19p7 06-05-1999
C Zwyk é 3074 433 9499 998 19-09-2003 01-01-2p03
D Zwyk é 1883 193 5 819 066 20-05-20p5 01-01-2p05
Liczba 12 271 626

akcji, razem

Kapitaa 37 919 324

zakadowy,

razem

Warto U 3,09

nominalna

jednej akcji

wzg

Akcjonariusz Rodzaj akgji Liczba akgciji Wartdserii emi- | % Udziaa

sji wg wartoci
nominalnej

NYSTAL S.A zwyk & 3220534 9951 26,2%
.B.S.K. Return” zwyk & 2824 480 8728 23,04
Sp. z o0.0.

Piotr Wolnicki zwyké 905 602 2 798 7,4%
Bank zwyk & 686 983 2123 5,6%
Gospod.Krajowegd

Joézef Jdruch wraz zwyk & 684 228 2114 5,6%
z ,Colloseum” Sp.

Z 0.0.

Pozostali zwylé 3949 799 12 205 32,2
Nota 9

Struktura walutowa zobowi - 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

za

a) w walucie polskiej 132 63 143 8%4

b) w walutach obcych (wg walut 19 345 50

i po przeliczeniu na &

- w walucie EUR 5095 12 757

po przeliczeniu na tysa 19 344 49 197

- w walucie CZK
po przeliczeniu na tysa

- w walucie USD 1 349
po przeliczeniu na tysa 10 1009
Zobowi zania razem 151 982 143 904
Nota 10

Zobowi cans g agotermino- 30.06.2007 . 31.12.2006 .
Rezerwa z tytu#t odroczonego 9 304 8 953
podatku dochodowego

D agoterminowe rezerwy na 1842 1856
zobowi zania

Komisja Nadzoru Finansowego 16



Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku

Kredyty i po*yczki 5188 8 965
Zobowi zania, w tym: 26 642 27 751
Z tytué dostaw i usig 1576 2234
Z tytué emisji da hych papie- 15 000 15 000
réw warto ciowych
Rozliczenia mdzyokresowe, w 8 536 8573
tym:
- umorzenie zobowza 4 697 4 697
- umorzenie kredytu i odsetek 3839 3671
Inne, w tym: 1530 1944
- gwarancje 412 1236
- leasing 1118 442
Zobowi zania dagotermino- 42 976 47 525
we, razem
Nota 10 a
D agoterminowe Rezerwy na Rezerwy na Razem
rezerwy na zobo- nagrody jubi- odprawy
wi zania leuszowe emerytalne
1. Stan na 1 stycznia 1325 495 1820
2006
zwi kszenia 119 63 182
zmniejszenia 146 146
2. Stan na 31 grud- 1298 558 1 856
nia 2006
zwi kszenia 13 13
zmniejszenia 27 27
3. Stan na 30 czerw- 1271 571 1842
ca 2007
Nota 10 b
D agoterminowe kredyty i po*yczki
Kwota
Nazwa jed- Kwota kredy- | kredy- Warunki Termin
nostki, sie-  tu/po*czki wg | tu/po*czk | oprocento- Spat Zabezpieczenia Inne
dziba umowy i pozostaa | wania paty
do spaty
BSK S.A. odsetki 3011 31-03-2009
Katowice
Zastaw rejestrowy na
rodkach trwagch i zapa-
sach, przelew wierzytel-
no ci, cesja praw z polisy
ubezp.., porczenie Z.K.S,
DOK SA 25 169 1148 "M WIBOR | 30.09-2008 | zastaw rejestrowy na
udziaéch :Ferrum” w
splée Z.K.S., wpis do
hipoteki, zastaw rejestro-
wy na liniit HOESCH i na
wydz. Rur Spir.Spaw.
BSK SA odsetki 194
Katowice
Post po-
BSK S.A 833 30.09.2009 wanie
Katowice .
uk &dowe

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

. Post po-
WFO 1GW 2 30.09.2009 wanie
Katowice p
uk &dowe
Razem: 5188
Nota 11

Zobowi zania krétkotermi- 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

nowe

Krotkoterminowe rezerwy na 3114 646

zobowi zania

Kredyty i po*yczki 35719 21 740

Z tytu & dostaw i usig 58 855 62 937

Wobec jednostek powzianych 28 860 746

Wobec pozostach jednostek 29 995 62 191

Pochodne instrumenty 250 542

Pozostaa zobowizania, w tym: 11 068 10514

Z tytua podatkéw, c@ubezpie- 2981 6 164

cze iinnych wiadcze

Rozliczenia mdzyokresowe 583 147

Zobowi zania wekslowe

Zaliczki otrzymane na dostawy 1501 31

Z tytua wynagrodze 1337 1003

gwarancje, 1647 1647

leasing 1028 542

pozostaé 899

zobowi zanie wobec funduszy 1092 702

specjanych

Zobowi zania krétkotermi- 109 006 96 379

nowe, razem

Nota 11 a

Krétkoterminowe Rezerwy na Rezerwa na nie- | Pozostag Razem

rezerwy na zobo- nagrody jubi- wykorzystane

wi zania leuszowe urlopy

1. Stan na 1 stycznia 301 154 32 487

2006

zwi kszenia 179 380 48 607

zmniejszenia 137 269 42 448

2. Stan na 31 grud- 343 265 38 646

nia 2006

zwi kszenia 20 289 2 496 2 805

zmniejszenia 40 259 38 337

3. Stan na 30 czerw- 323 295 2 496 3114

ca 2007

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 11 b

Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Krétkoterminowe kredyty i po *yczki

Nazwa Kwota kredy- Kwota kredy- Warunki opro- | Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki, | tu/po*yczkiwg | tu/po*yczki centowania spaty
siedziba | umowy pozostaa do
spaty
BO S.A IM WIBOR + | 28.02.2008| Cesja wierzytelnor
Katowice 1,5% ci, pedomocnic-
two do dyspono-
wania
11 939 979 rach.bgnk.hipqteka,
przewdaszczenie
rzeczy ruchomych
oraz cesja praw z
polisy ubezpiecze-
niowej
BSK S.A. 1M WIBOR + | 30.06.2008 Zastaw rejestrowy
Katowice 1% na rodkach trwa-
gch i zapasach,
przelew wierzytel-
no ci, cesja praw z
polisy ubezp..,
por czenie Z.K.S,
25 169 4592 Zastaw rejestrowy
na udziaach
:Ferrum” w spdée
Z.K.S., wpis do
hipoteki, zastaw
rejestrowy na linii
HOESCH i na
wydz. Rur
Spir.Spaw.
BSK SA odsetki 776
Katowice
BSK S.A 5 000 667 30.06.2008 Pr;elew wierzytelt Pos,,tpowanie
Katowice no Ci uk adowe
WFO i 30.06.2008 Przelew wierzytelt Post powanie
GW Ka- 39 1 no ci nieodwoalne | uk adowe
towice pedomocnictwo
WFO i 30.06.2008 Weksel asny,
GW Ka- por czenie innych
towice firm, s dowy za-
15 000 1028 staw rejestrowy na
linii cementowania
rur, cesje praw z
polisy ubezpiecze-
niowej
BSK S.A. WIBOR+1,3% | 30 06.2008 Zastaw rejestrowy
Katowice na linii zgrzewania,
hipoteka kaucyjna,
30 000 27 676 cesja praw z polisy
ubezp.,
cesja wierzytelno-
ci
Razem: 35719

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 12 a
Struktura rzeczowa przycho- 30.06.2007 . 30.06.2006 .
doéw ze sprzeday produktow
Produkcja podstawowa 140 029 98 144
Produkcja pomocnicza 7609 1327
Pozosta dziaalno U 1301 874
Przychody netto ze sprzedéy 142 099 100 344
produktéw, razem
w tym od jednostek 6 704 359
powi zanych

Nota 12 b
Struktura rzeczowa przycho- 30.06.2007 . 30.06.2006 .
dow ze sprzeday_towarow i
materia &w
Materiag 2410 1510
Towary 87 6
Przychody netto ze sprzedéy 2 497 1516
towardw i materia &w, razem
w tym od jednostek 945 700
powi zanych

Nota 12 ¢
Struktura terytorialna przy- 30.06.2007 . 30.06.2006 .
chodéw ze sprzeddy
Sprzeda krajowa 91 085 70 031
Sprzedaeksportowa i dostawy 53511 31 830
wewn trzwspolnotowe
Razem: 144 596 101 861

Nota 13

Koszty wedag rodzaju 30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

Amortyzacja 4501 4541
Zu *ycie materiadw i energii 99 277 76 174
Us agi obce 7761 2274
Podatki i opaty 2176 1613
Wynagrodzenia 11 48p 9145
Ubezpieczenia spéczne i 3029 2 458
inne wiadczenia
Pozosta koszty rodzajowe 1686 1106
Koszty wedag rodzaju, ra- 129 912 97 311
zem
Zmiana stanu zapasOw, pro- 6 501 -35
duktéw i rozlicze mi dzy-
okresowych
Koszt wytworzenia produk- - 163 -65
téw na wasne potrzeby jed-
nostki
Koszty sprzeddy -3735 -1 392

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Koszty ogélnego zarzu -5947 -5 054
Koszt wasny sprzedanych 126 568 90 765
produktow
Warto isprzedanych towa- 2325 1139
row i materia@w
Koszt w asny sprzeday 128 893 91 904
Nota 14
Pozostaé przychody ope- 30.06.2007 r. 30.06.2006 .
racyjne
Zysk ze zbycia niefinanso- 25 858
wych aktywow trwagch
Odwrécenie odpiséw aktuali 8 83
ZUj cych na zapasy
Odwrocenie odpiséw aktuali 70 109
zuj cych na naléno ci
Odsetki handlowe 87 196
Inne 910 54
Pozostaé przychody opera- 1100 1300
cyjne, razem
Nota 15 a
Pozostaé koszty operacyj- 30.06.2007 r. 30.06.2006 .
ne
Strata ze zbycia aktywoéw
niefinansowych
Aktualizacja wartoci akty- 235 108
woOw niefinansowych
Odszkodowania, reklamacje 39
Odsetki handlowe 11y 308
Z @mowanie wyrobdéw
Wynik na réMicach 483 1303
Kursowych
Inne 49 22
Pozostaé koszty operacyj- 923 1741
ne, razem
Nota 15 b
Aktualizacja warto ci ak- 30.06.2007 r. 30.06.2006 .
tywdw niefinansowych
Nale*o ci 192 87
Zapasy materiaw 43 21
Zapasy wyrobow
Razem: 235 108
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 16
Przychody finansowe 30.06.2007 r. 30.06.2006 .
Wynik na ré*hicach 1017 814
Kursowych
Umorzone odsetki od kredytu 634 684

Umorzone odsetki od gwa-
rancji bankowej

Pozosta 17
Przychody finansowe ra- 1651 1465
zem:
Nota 17
Koszty finansowe 30.06.2006 r. 30.06.2006 r.
Wynik na réMicach kurso-
wych
Odsetki, prowizje od kredy- 847 483
téw bankowych
Odsetki od pdyczek 39 66|
Prowizje od gwarancji ban- 5 9
kowych
Op aty z tytua faktoringu 456 183
Aktualizacja wartoci inwe-
stycji
Inne koszty finansowe 6l 55
Koszty finansowe razem: 1 408 796
Nota 18
Zysk na akcj 30.06.2007 . 30.06.2006 r.
Zysk netto 5433 3661
rednia wabona liczba akcji 12 271 626 12 271 6R6
Zysk netto/1 akcj 0,44 0,30

Nota obja niaj ca do rachunku przepgwow pieni ‘hych.

Do rodkéw pieni ‘hych przyjtych do rachunku przegpwéw pieni ‘hych zaliczonorodki pieni he znaj-
duj ce si w kasie i na rachunkach bankowych. Struktwodkéw pieni hych wykazanych w bilansie ob-
razuje ponisze zestawienie

01.01.2007 r. 30.06.2007 r.
Kasa 12 58
Rachunki bankowe 681 1788

Do dziaalno ci operacyjnej zalicza sdziaalno (podstawow oraz obroty z pozos# dziaalno ci opera-
cyjnej. Do dziaalno ci inwestycyjnej zalicza siobroty w zakresie inwestycji, rzeczowego niajl trvaa&-

go, wartoci niematerialnych, inwestycji kapiavych. Do dziglno ci finansowej zalicza siotrzymane i
spacone kredyty bankowe i pgczki. Ré*ice mi dzy kwotami ustalonymi wprost ze sprawozdania a wy-
kazanymi w sprawozdaniu z przgwow wynikaj z przesunicia poszczegolnych kwot z dzno ci ope-
racyjnej do dzidlno ci inwestycyjnej i finansowe;.
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

30.06.2007 r.

31.12.2006 r.

Bilansowa zmiana stanu zo-
bowi za

5273

10 696

Korekty bilansowej zmiany z
tyt.:

Zaci gni cie po*¥czki

-16 468

-24 621

Odsetki

628

1267

Spata kredytow, pdyczek i
gwarancji, leasingu

6470

24 784

Zobowi zania z tyt. rodkow
trwagch

-1 409

-157

tow

Umorzenie odsetek od kredy-

Zmiana stanu zobowZza
wykazywana w przegwach
pieni ‘hych

-5 506

11 971

Informacje o instrumentach finansowych

Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku

L.P. | Kategoria

Pozycja bilansowa

30.06.2007r

31.12.2004

A. Aktywa finansowe prze-

znaczone do obrotu

rodki pieni he iich
ekwiwalenty

Stan na poczek okresu

681

525

Stan na koniec okresu

17

38

B. Zobowi zania finansowe

Zobowzania dago i krét-
koterminowe

Stan na poczek okresu

49 11}

50 27

Zwi kszenia

5 354

26 23

Zmniejszenia

11 26

O

27 39

Stan na koniec okresu

43 2

491

C. Po*czki i udzielone na- | Nale*o ci krotkotermi-
le o ci nowe
Stan na poczek okresu
Zwi kszenia -

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

D. Aktywa finansowe utrzy-

mywane do terminu wy-
magalnoci

Aktywa finansowe dosp-
ne do sprzedy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmrgdki pieni *he posiadane przez sh6z wy acze-
niem gotéwki w kasie.

Zobowi zania finansowe obejmugobowi zania z tyt. zacgni tych po*czek, kredytéw bankowych i ich
pochodnych, w skd ktérych wchodzskonwertowany kredyt bankowy na obligacje oraz ptygirzez
bank w ramach gwarancjiah z tytué po*czki. Zobowi zania finansowe z tyt. kredytow i przek zosta-

§ zaprezentowane w notach dotycych przedmiotowych zobowda .

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zolmaviwynosig:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.

(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Odsetki od zobowiza finan-
sowych
Stan pocztkowy naliczonych 5229 6 496
odsetek
Naliczenie 694 1085
Zapata 694 1084
Umorzenie 634 1267
Stan ko cowy naliczonych 4 595 5229
odsetek (niezrealizowane)

Terminy zapaty niezrealizowanych odsetek na dz88.06.2007r.:

Do 3 miesicy 317
Powy*j 3 do 12 miesty 950
Powy*ej 12 miesicy 3328

W celu ograniczenia ryzykaalutowego wynikajcego z transakcji sprzedalub zakupéw w walutach in-
nych ni*waluta krajowa, sp&a stosuje walutowe kontraktgrminowe typu forward zabezpieczag w/w
transakcje.

Spoka nie stosuje rachunkowa zabezpiecze w stosunku do zawieranych instrumentéw pochodnych i
zabezpieczanych przez nie pozycji zgodnie z Rozpaeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r.

oraz MSR 39.

Dane o pozycjach pozabilansowych

Dane dotycz ce zobowiza wobec bud®tu pa stwa lub jednostek samorzdu terytorialnego
z tytu & uzyskania prawa wasno ci budynkéw i budowli

"Ferrum” S.A nie posiada powsgzych zobowiza .

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialno ci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastpnym okresie

"Ferrum” S.A nie dokona zaniechania dzi@no ci.

Dane liczbowe, dotyczce jednostek powizanych, o: wzajemnych naléno ciach i zobowi -
zaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakciji.

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spdai Nale™o ci Zobowi zania
ZK.S.sp.zo.o. 1138 183
BSK RETURN sp. z 0.0. 3684 28 791
NYSTAL S.A 3638 68
Razem 8 460 29 04p

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spdi Produkty i usagi Towary | materigit
Z.K.S.sp.zo.o. 136b
BSK RETURN sp. z 0.0. 3726 94
NYSTAL S.A 2978
Razem 8 069 945

¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spdi Produkty i usagi Towary | materigit
Z.K.S.sp.zo.o. 826
BSK RETURN sp. z 0.0. 265 25 84
NYSTAL S.A 393
Razem 1 091 26 23

Informacje o przeci tnym zatrudnieniu, z podziaém na grupy zawodowe

rednie zatrudnienie za 2007 rok wynéa$79
Stanowiska robotnicze 467
Stanowiska rérobotnicze 112

Informacje dotycz ce segmentéw dzialno ci.

Dziaalno (grupy kapitadwej ,Ferrum” S.A. prowadzona jest w dwoch podstawowych dziedzinach
dziadlno ci i dzieli si na:

- segment rur,

- segment konstrukcji spawanych.

Segmenty branowe Segment konstrukc 2 : Warto (skonsolide
GrSpy 30.06.2007 | Segment rur spagwanych B Gl Sl wana
Rachunek zyskéw i str
Sprzed& 123 867 22 362 633 144 596
Zysk z dziaalno ci 3730 2 4668 5 198
operacyjnej
Amortyzacja 4 367 134 4501
Bilans
Aktywa segmentu 245 704 19 957 5339 260 322
Zobowi zania segmen 137 402 1% 902 1322 151 982
Przepgwy

rodki pieni ‘he nettp -2 583 637 -1 946
dziaalno ci operacyjn

rodki pieni ‘he nettp -5 502 -526 -4 028
dziaalno ci inwestygj
nej

rodki pieni ‘he nettp 9202 {75 9127
dziaalno ci finansow

Komisja Nadzoru Finansowego
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RAPORT
NIEZALE )NEGO BIEG 8GO REWIDENTA
Z PRZEGL DU SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJ CEGO OKRES
OD 1 sTYCzNIA 2007R. DO 30CczERWCA 2007R.

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Sgb "Ferrum” Spo & Akcyjnej w Katowicach, ul.
Porcelanowa 11.

Dokonali my przegldu zaaczonego sprawozdania finansowego &pdFerrum” Spo &i
Akcyjnej z siedzib w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktoreash si:

1)

2)

3)

4)

5)

bilans sporadzony na dzie 30 czerwca 2007 roku, ktory po

stronie aktywow i pasywow zamyka sium 245.703.880,63 8

rachunek zyskow i strat za ekr od 1 stycznia 2007 r. do 30

czerwca 2007 r. wykazupy zysk netto w wysokai 3.948.217,62 3

zestawienie zmian w kapitale &snym za okres od 1 stycznia
2007 r. do 30 czerga 2007 r. wykazupe wzrost kapita

w asnego o kwot 3.948.217,62 3

rachunek przegwow pieni hych za okres od 1 stycznia 2007 r.
do 30 czerwca 2007 r. wykazay wzrost rodkow pieni ‘hych

o kwot 1.116.751,73 3

informacje dodatkowe o przyych zasadach rachunkoveb oraz
inne informacje objaniaj ce.

Za sporzdzenie tego sprawozdania finangme odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem b dokonanie przegliu tego sprawozdania.



Przegld przeprowadzilimy stosownie do obowzuj cych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bigggo rewidenta, wydanych przez KrajolRad Bieggch
Rewidentow. Normy nakdaj na nas obowiek zaplanowania i przeprowadzenia przegl|

w taki sposob, aby uzyskeumiarkowan pewno (i * sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidwo ci.

Przegldu dokonalimy géwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego, diglw
ksi gi rachunkowe oraz wykorzystania inforniaazyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiadajcych za finanse i ksgjowo (spoO&i.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnieniési od bada le * cych u
podstaw opinii wyrdanej o prawiddwo ci i jasnoci rocznego sprawozdania finansowego,
dlatego nie méemy wydaiitakiej opinii 0 zaaczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przedlnie ujawnianiczego, co wskazywaby na istotne zniekszéenie
obrazu sytuacji majkowej i finansowej sp&i "Ferrum” S.A. na dzie 30 czerwca 2007 r.
oraz jej wyniku finansowego za okres dd stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.
przekazywanego przez aezone skrocone sprawozdanie finansowe, spaane zgodnie
z Mi dzynarodowymi Standardami Rachunkowip Mi dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczai Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami agszonymi w formie
rozporzdze wykonawczych Komisji Europejskiej.

MW RAFINMarianWcise

BiuroUssagRachunkowdcii Finanséwsp.|.
41 200Sosnowiecal. Zwyci'stwa 3
Podmiotuprawnionynr 3076

Bieg # Rewident Podmiot uprawniony

Anna Jeziorska édesse PREZES

NI ewid. 9455/7065 Bieg y Rewident
Marian Wcis b

T E™ctE wvtv yzw

Sosnowiec, dnia 25 wrzeia 2007 roku.



SPRAWOZDANIE

robocze uzupehiaj ce "Raport niezale’hego biegago rewidenta

z przegl du skroconego jednostkowego spwozdania finansowego”

"FERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

ktorej:
Prezesem bg pan Jan Waszczak
G awnym Ksi gowym bya pan Stanis\w Gawacki

Przegl dem objto okres od 1stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Przegl d sprawozdania finansowego przeprowatdie gy rewident
Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 94885, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

w okresie od 16 lipca 2007 r. do 21 wmza 2007 r. z przerwami.

A. CZ 0 OGOLNA

.  Forma prawna jednostki, adres siedziby

"Ferrum” jest spda akcyjn , ktorej siedzib s Katowice, ul Porcelanowa 11.

[I. Przedmiot dzia ania

Przedmiotem dzidalno ci spoéi jest gawnie:

- produkcja rur stalowych,

- produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych,
- obrobka metali i naladanie powak na rury stalowe,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czi.



Rzeczywisty przedmiot dz@noci zgodny jest z nadgm numerem REGON,

zapisami w statucie sy i zg &szeniem do Krajowego Rejestruddwego.

[1l. Podstawa prawna dziaalno ci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r.,pertorium A nr 2736/95, spordzony przed
notariuszem Pawm Baszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.
D aga 31 wraz aktami notarialnymi wprowadzgjmi zmiany w statucie spi.
Ostatnia zmiana mia miejsce dnia 24.03.2005 r. aktem notarialnym spiaanym
przez notariusza AnnOsieck w kancelarii notarialnej w Ldzinach — repertorium
A nr 1638/2005;

2) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks ggohandlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdh. zmianami ).

Spo6&a powoana zosta na czas nieokriony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiorcéw dokonany zostna podstawie postanowieniadsi
Rejonowego w Katowicach Wydzé&Gospodarczy Krajowego Rejestrudwego z
dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VNIS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Aktualny odpis z rejestru przedbiorcow pochodzi z dnia 27.06.2007 r. i zawiera
ostatni wpis z dnia 26.06.2007 .

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - wg a&iadczenia z dnia 25.02.2005 r.

REGON 272581760 - wg aa@iadczenia z dnia 2.02.2005 r.

V. Wysoko ikapita & zak adowego

Na dzie 30.06.2007 r. kapitapodstawowy wynosia37.919.324,34 a Stanowig go
wy acznie akcje zwylé@ na okaziciela w ilei 12.271.626 szt., o wartti hominalnej
3,09 z4 ka'da. Kapitad zgodnie z liter prawa, zostaw cad ci objty i pokryty
gotowk .

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S.A. w Katowicach



VI.

VII.

VIII.

Struktura akcjonariatu na 30.06.2007 r. przedstaga |. n.:

llo (ekcji | Udzia&b

Akcjonariusze ilo ci akcji
Nystal S.A. wi tochéawice 3.220.534 26,2
"B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 2.824.480 23,0
Piotr Wolnicki 905.602 7,4
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6
Jozef Jdruch wraz z "Colloseum” Sp. z 0.0. 684.228 5,6
pozostali akcjonariusze 3.949.799 32,2
Razem: 12.271.626 100,0

Ka'dej akcji odpowiada jeden &g na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy $po

"Ferrum” S.A.

Wielko Uredniego zatrudnienia w okresie objtym przegl dem — 422 osoby

Informacje dotycz ce Zarz du

W pierwszym p&oczu 2007 r. oraz do dnia zakaenia przegddu w skad zarzdu

spo&i wehodzili:
- Prezes Zarzlu — p. Jan Waszczak

- Wiceprezes Zarzu — p. Tadeusz Kaszowski

Sprawozdanie finansowe obj te przegl dem sporz dzono

za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 Adalsi z:

- bilansu sporadzonego na dzie30 czerwca 2007 r., ktory

po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sum 245.704 tys. A

- rachunku zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia

2007 r. do 30 czerwca 2007r. wykazy zysk w kwocie 3.948 tys.&

- zestawienia zmian w kapitale &nym wykazujcego

zwi kszenie kapita@ w asnego o kwot 3.948tys. A

- rachunku  przepwéw  pieni hych  wykazujcego

zwi kszenie stanu rodkéw pieni hych netto w cigu

pierwszego p@cza 2007 roku na sum 1.117 tys. &

- informacji  dodatkowych o  przyfych  zasadach

rachunkowoci oraz innych informacji objaiaj cych

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S.A. w Katowicach



IX. Podstaw przegl du sprawozdania finansowego

XI.

XIl.

jest umowa nr 49/07/07 z dnia 13 czerwca 2007 r. zawarta goyniFerrum” S. A.
w Katowicach a MW RAFIN Marian Wcié Biuro Usag Rachunkowai i Finansow
Spéka Jawna z siedzibw Sosnowcu, Al. Zwycistwa 3, wpisanym na list
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdimansowych prowadzonprzez
Krajow Izb Bieggch Rewidentow pod nr 3076.

Umowa ta zosta zawarta w wykonaniu Uchwéa Nr 385/V/07 Rady Nadzorczej
"Ferrum” S.A. z dnia 31.05.2007 r.

Podmiot uprawniony, jak i bieg rewident s niezaleni od badanej jednostki.

Kierownik jednostki z &% & wszystkie * dane przez biegggo rewidenta

0 wiadczenia, wyja nienia i informacije

W czasie badania nie nagt§ ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubied@ okres obrotowy

Byé& badane przez MW RAFIN Marian Was Biuro Uség Rachunkowai

i Finans6w Spd@a Jawna z siedzibw Sosnowcu i uzyska opini bez zastrzé .
Zostaa zatwierdzone przez Zwyczajne Waldgromadzenie Akcjonariuszy Sid
"Ferrum” S.A. Uchwaa nr 111/2007 w dniu 10 maja 2007 r.

Bilans zamknicia zostaawprowadzony do ksg okresu badanego jako bilans
otwarcia.

Uchwaa nr V/2007 z dnia 10 maja 2007 Ewyczajne Walne Zgromadzenie
"Ferrum” S.A. postanowé przeznaczyi zysk netto za rok 2006 w wysokn
11.842.004,21 av caé ci na kapita&zapasowy spéi.

Zostaa dnia 17 maja 2007 r. przdse do Centrum Olgi Kancelarii Prezesa Rady
Ministrow w celu ogaszenia w Monitorze Polskim "B”. Przedpa nastpi & dnia
11.06.2007 r., potwierdzona faktuxr MBF-2499/2007 z dnia 13.06.2007 r.

Zostaa zaone w sdzie rejestrowym dnia 18.05.2007 r.

Do Pierwszegol skiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu zoétprzekazane dnia
15 maja 2007 roku.

Whioski i zalecenia bieggch rewidentéw z badania sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy nie wyst powag.

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S.A. w Katowicach



XIl. Spd &a bya w ci gu pierwszego pdocza 2007 roku objta kontrol przez

organy zewn trzne

W dniach od 11 do 21 czerwca 2007 r. @dimiejsce kontrola przeprowadzona przez
pracownikow Pierwszego! skiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu w zakresie
zasadnaci dokonania zwrotu podatku od towardw iag za marzec 2007 r. Zalecenia
protokoa z dnia 21 czerwca 2007 r. z tej kontroli zgstarzyj te do stosowania przez
sp6k w nastpnych okresach rozliczania podatku VAT. Wyniki kontroli nie gia

wp gwu ha dane sprawozdania finansowego za pierwszeqzé 2007 roku.

XIV. Jednostki powi zane wg stanu na dzie bilansowy

Na dzie bilansowy 30.06.2007 r. jednostkale’h by a spdka — Zakdd Konstrukciji
Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. z siedzailbKatowicach, w ktérej "Ferrum” S.A. posiada

100% udziaaw i 100% gaséw na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow.

B. CZ 0 SZCZEGO aEOWA RAPORTU

I. Prawid awo (stosowanego systemu rachunkowoi

1. Poczwszy od sprawozdania finansowega rok obrotowy 2005, "Ferrum” S.A.
sporzdza sprawozdania finansowe zgodnie z regulacjamid&ynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczd Finansowej i Midzynarodowych Standardéw
Rachunkowoci.

2. Spbka posiada aktualn dokumentacj opisujc przyjt przez ni polityk
rachunkowoci zgodn z Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawcto
Finansowej i Midzynarodowymi Standardami Rachunkowgiooraz zwizanymi z
nimi interpretacjami. Zasady rachunkowb zgodne z MSSF/MSR oraz zasady
ochrony dokumentéw i ksj rachunkowych wprowadzone zogtdJchwad Zarz du
"Ferrum” S.A. nr 298B/IV/05 z dnia 20 grudnia 2005 r. Uchavia zostaaréwnie*
wprowadzony do stosowania Zakowy Plan Kont z uwzgtinieniem wymaga
okre lonych w Mi dzynarodowych Standardach Sprawozdawcizd-inansowej i
Mi dzynarodowych Standardach RachunkasioUchwaa wesza w *ycie z dniem
podpisania, z moc obowi zuj ¢ przy sporzdzeniu pierwszego sprawozdania
finansowego na dzie31.12.2005 r.

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S.A. w Katowicach



Zak adowy Plan Kont zawiera:

- opis zasad zastosowania MSR po raz pierwszy,

- wykaz kont syntetycznych,

- komentarz i oméwienie zasad fufdeowania kont poszczegolnych zedpwo
oraz zasad (polityki) rachunkow,

- omoOwienie obowizuj cej sprawozdawczai finansowej,

- wykaz ksig rachunkowych — zbiorow prowaalzych w zintegrowanym systemie
PRO/MIS.

. Zastosowana w jednast polityka rachunkowai, w zakresie fakultatywnych
rozwi za zalecanych przez Mizynarodowe Standardy Sprawozdawczo
Finansowej i Midzynarodowe Standardy Rachunkowip dostosowana zosé do
profilu i specyfiki dziaalno ci firmy. Zmiana z zasad ustawy o rachunkogiona
zasady MSSF/MSR nagtia zgodnie z MSSR nr 1 "Zastosowanie
Mi dzynarodowych Standardéw Sprawozdawcz&inansowej po raz pierwszy”.

Zagadnienia, ktore nie znalgiz uregulowa w mi dzynarodowych standardach
rachunkowoci, w tym w szczegoln@i:

- sposob przeprowadzenia inwentaryzacji,

- sposob sporzizania dowodow ksgowych i prowadzenia kgj rachunkowych,

- archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkoeip

- zatwierdzanie, udogtnianie i ogaszanie sprawozddinansowych

S W spoOée prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkow&odeksem
spéak handlowych i obowkuj cymi uregulowaniami polskiego prawa
gospodarczego.

Aktualizacja zasad rachunkows» oraz planu kont nagtuje bie*co, w miar

potrzeb.

. Operacje gospodarcze & badanej jednostce prawaivo dokumentowane. Biece
zapisy w ksigach rachunkowych wynikaj z dokumentow ksgowych
zadekretowanych i zaakceptowanych.

Dokumenty bd ce przedmiotem ksgowania poddawane skontroli formalnej,

merytorycznej i rachunkowe.

. Badanie wykaza rzetelno il bezbaddno Ui sprawdzalno Uw zakresie prowadzenia

ksi g rachunkowych, w tym:

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S.A. w Katowicach



- funkcjonowania kont syntgtznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych gswych.

Ksi gi rachunkowe prowadzone stechnik komputerow, obsagiwan przez
programy firmy Computer System For ®ness International S.A. z Warszawy.
"Ferrum” S.A. korzysta z oprogramowania’tkowego PRO/MIS obejmugego
program finansowo — kgjowy i modug z nim wspdaracuj ce na podstawie umowy
licencyjnej nr 53/95/PM/KATzawartej w dniu 27 wrzaia 1995 r.

Podstaw zapisow w ksigach rachunkowych stanowiqgram ewidenciji finansowo —

ksi gowej, wspomagany przez dane z mésuz nim wspdaracuj cych.

. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie okajcych regua

ksi gowo ci, zarébwno w zakresie zachowania okreséw obrachunkowych jak i formy
oraz terminu obiegu dokumentéw kgowych. W spde znajduje si dokumentacja
moduédw programu komputerowe wykorzystywanych w  ksgowo ci.
Przetwarzanie danych za pomo&omputera w stosowanych przez jednostk

programach informatycznych jest bezpieczne.

. Ksi gi rachunkowe prowadzone bie* co, rzetelnie i sprawdzalnie. Sposéb, w jaki

S prowadzone sprawiale informacje dostarczane przez kgioddaj prawdziwy

obraz firmy.

Dzia anie w jednostce sygmu kontroli wewn trznej powi zanej z systemem

rachunkowo ci

W spoae wystpuje kontrola funkcjonalna oparta o obomtj ce w sp@e instrukcje
wewn trzne. Kontrola wewrtrzna wspomagana jest poprzez przestrzeganie procedur

istniej cego w jednostce systemu jakplSO.

Istnieje podziagbobowi zkéw zwi zanych z dyspozycj wykonaniem i rejestracjoperaciji
gospodarczych.

System kontroli wewrtrznej zapewnia kompletne gje i prawiddwe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zap faktur, sprzed§ i wp at naleho ci, systemu kalkulacji

kosztow i wyceny produktéw, wynagrodzeozostaich kosztow i przychoddow.
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W obszarze obrotu rodkami majtkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.
Dokumenty ksigowe s sprawdzane przez pracownikéw pod wzgim merytorycznym,

formalnym i rachunkowym.

Efektem sprawowanej kontroli wewinznej jest zapewnienie prawéo ci przebiegu i
dokumentowania procesogospodarczych oraz popraweo ewidencji ksigowej tych

procesow.

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW OR AZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
Zmiana stanu aktywow (majku) na 30.06.2007 r. w stosunku do stanu na
31.12.2006 r. oraz jego struktura :ast puj ce:

w tys. za
o ' 30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Dynamika
Sk &dniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Aktywa trwa @ 133 896 545% | 134 334 55,6% 99,7%
1. Warto ci niematerialne 2 0,0% 9 0,0% 22,2%
2. Rzeczowe aktywa trwa @ 124 651 50,7% | 124 900 51,7% 99,8%
3. Aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 5105 2,1% 4770 2,0% 107,0%
4. Aktywa finansowe 4018 1,6% 4018 1,7% | 100,0%
5. Nale *no ci d agoterminowe 120 0,0% 637 0,3% 18,8%
Aktywa obrotowe 111 808 45,5% | 107 068 44,4% | 104,4%
1. Zapasy 33642 13,7% 53778 22,3% 62,6%
2. Nale *no ci z tyt. dostaw i us ég 67 938 27,7% | 49537 20,5%| 137,1%
3. Pozosta é nale ™o ci 8701 3,5% 3343 1,4% 260,3%
4. Pochodne instrumenty

finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. rodki pieni *neiich

ekwiwalenty 1527 0,6% 410 0,2% 372,4%
AKTYWA RAZEM 245704 | 100,0% | 241402 | 100,0% | 101,8%
Maj tek spdi wg stanu na 30.06.2007 r., w pamaniu do stanu na 31.12.2006 r.
zwi kszydsi 0 4.302 tys. AW porownaniu do stanu r& grudnia 2006 roku, struktura
maj tku pozosta na bardzo zbfonym poziomie. Udziamaj tku trwaégo w aktywach
ogoéé&m wynosi w zaokigleniu 55%, natomiast obrotowego 45%.
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2. Zmiana stanufdéde ochodzenia aktywow (majku) na 30.06.2007 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2006 r. oraz jego strukturasast puj ce:

w tys. za
o ] 30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Dynamika
Sk &dniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapita av asny 108 302 44,1% | 104 354 43,2% | 103,8%
1. Kapita &odstawowy 37919 15,4% 37919 15,7% | 100,0%
2. Kapita Zapasowy 66 435 27,0% 54 593 22,6% | 121,7%
3. Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 0 0,0%
4. Zysk netto 3948 1,6% 11 842 4,9% 33,3%
Zobowi zania d agoterminowe 41 884 17,0% 47 029 19,5% 89,1%
1. Rezerwa z tyt. odrocz. podatku 9 286 3,8% 8 951 3,7% | 103,7%
2. D é&goterminowe rezerwy na
zobowi zania 1384 0,6% 1398 0,6% 99,0%
3. Kredyty i po *yczki d agoterminowe 5188 2,1% 8 965 3,7% 57,9%
4. Zobowi zania d Agoterminowe 26 026 10,6% 27 715 11,5% 93,9%
Zobowi zania krotkoterminowe 95518 38,9% 90 019 37,3% | 106,1%
1. Krotkoterminowe rezerwy na
zobowi zania 520 0,2% 470 0,2% | 110,6%
2. Kredyty i po *yczki krotkoterminowe 35719 14,5% 21740 9,0% | 164,3%
3. Zobowi zania z tyt. dostaw i us ag 51 206 20,8% 57 692 23,9% 88,8%
4. Pozosta & zobowi zania 7 846 3,2% 9588 4,0% 81,8%
5. Pochodne instrumenty finansowe 227 0,1% 529 0,2% 42,9%
PASYWA RAZEM 245 704 100,0% | 241402 100,0% | 101,8%
Udzia éprocentowy kapita & w asnego oraz
zobowi za d ago- i krétkoterminowych
100% -
90% .
%
80% | 38,9%
70% O Zobowi zania
60% - krétkoterminowe
502/‘)’ W Zobowi zania
40%+ d agoterminowe
30% - Kapita v 4
20% 4 O Kapita &v asny
10%
0%
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Rok
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Systematycznie wzrasta kap#a asny spd&i. Na dzie 30.06.2007 r., w poréwnaniu do
stanu na 31.12.2006 r., kap@&a asny wzroso prawie 4%, wartaiowo o0 3.948 tys. 3

tj. 0 wygenerowany zysk netto za pierwszeapcéze 2007 roku.

W(g stanu na 30.06.2007 r., w stosunku do stanu na 31.06 2006 kszwési wska(nik
obci *tnia majtku zobowi zaniami prawie o 1,2 pundv procentowych — zwkszyé

si kredytowanie kapitami obcymi.

Wedéag stanu na 30.06.2007 r. w s wystpuje dodatni kapita obrotowy w
wysokoci 16.290 tys. A Stanowi on element bezpiecatva zmniejszagy ryzyko

utraty pgnno ci.

30.06.2007 r. 31.12.2006 .
- kapitadv asny 108.302 tys. & 104.354 tys. A
- zobowi zania i rezerwy digoterminowe 41.884 tys.& 47.029 tys. A

Kapita&tag 150.186 tys. A 151.383 tys. A
Aktywa trwaé 133.896 tys. a 134.334 tys. A
Nadwy*a kapitaa staggo: 16.290 tys. a 17.049 tys. &
3. Wyniki finansowe w pierwszym pmoczu 2007 roku w stosunku do pierwszego
po éocza 2006 roku snast puj ce:
w tys. za
Okres od Okres od
1.01.2007r. 1.01.2006r. .
do do Wska (nik
30.06.2007r. | 30.06.2006r.
L.p. Tre U (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzeda 3517 2570 947| 136,8%
aw tym:
1) produktéw 11129 7 366 3763| 151,1%
2) towaréw i materia aw 101 340 -239| 29,7%
- koszty sprzeda 3626 1214 2412| 298,7%
- koszty ogdlnego zarz du 4 087 3922 165| 104,2%
Wynik na pozosta ych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych 213 -467 680| -45,6%
Wynik dzia &lno ci operacyjnej 3730 2103 1627 | 177,4%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 218 672 -454 | 32,4%
10
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Zysk brutto 3948 2775 1173 142,3%
Podatek dochodowy 0 0

6. | Zysk netto 3948 2775 1173] 142,3%

struktura wynikow
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m Okres od 1.01.2007r. do 30.06.2007r. O Okres od 1.01.2006r. do 30.06.2006r.

Wynik na sprzeddy w pierwszym pdoczu 2007 roku wyni6&3.517 tys. A By éon
wi kszy 0 947 tys. atj. prawie 37% odavyniku za pierwsze péocze 2006 roku.

Wynik z dziaalno ci operacyjnej uksztéowaasi w wysokoci 3.730 tys. zAi bya
wy %szy od wyniku za analogiczny okres roku 2006 o 1.627 tysPa zwikszeniu
wyniku z dziaalno ci operacyjnej o wynik z dzialno ci finansowej pierwsze péncze
2007 roku zamkné si zyskiem brutto w wysokai 3.948 tys. A ktory byarownie*

zyskiem netto spéi .

Wska(niki zyskownoci ksztatowag si nastpuj co:
Pierwsze Pierwsze
poéocze poéocze
2007 roku 2006 roku

zyskownoci maj tku — ROA 1,62 % 1,29 %

zyskownoci kapitaa w asnege- ROE 3,71 % 2,96 %

zyskownoci sprzeday 3,19 % 2,94 %
11
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4.

Istotne wskahiki p gnno ci finansowej oraz wskdiki przepgwow pieni hych s

nast puj ce

_ Okres od Okres od + poprawa
Nazwa wskahika 1.01.2007r. do 1.01.2006r. do - pogorszenie
30.06.2007r.| 30.06.2006r

2 3 4 5

© N o o B~ W DB

Pokrycia bi¢ cych zobowiza 118,70% 123,44% -4,74 pkt. proc,
Pgnno ci — szybki 82,99% 81,90% +1,09 pkt. pro
P#nno ci — gotéwkowy 1,62% 0,90% +0,72 pkt. proc.
Obrotu naléno ci z tyt. dostaw 75 dni 87 dni + 12 dni
Obrotu zobowiza z tyt. dostaw 66 dni 78 dni + 12 dni
Obrotu materiami 42 dni 23 dni - 19 dni
Obrotu wyrobami gotowymi 34 dni 34 dni -

7

Obci *tnia majtku zobowi zaniami
wraz z rezerwami 55,92% 54,72% -1,2 pkt. proc.

Pokrycia majtku kapitaami wasnymi 44,08% 45,28% -1,2 pkt. proc.

Pgnno dfinansowa w sp@e pozostaje na bardzo zinhym poziomie. Wg stanu na
30.06.2007 r., w poréwnaniu do stanu na 30.06.2006 roku gvskpgnno ci Il stopnia
(current ratig obni‘y &i 0 4,74 punktéw procentowych, wskek p gnno ci Il stopnia

(quick ratig wzrésé@ 1,09 punktow procentowych.

W poréwnaniu do pierwszego pocza 2006, poprawie ulgg wska(iki obrotu
nale’o ciami i zobowi zaniami z tyt. dostaw | usg. Zarowno obroét nafao ciami jak i
zobowi zaniami polepszgsi 0 12 dni.

Wska(ik pgnno ci dynamicznej w zakresie obrotu zapasami matesiaobni’y ési o

19 dni, a obrotu wyrobami gotowymi pozoéta niezmienionym poziomie.

Szczeg@wa prezentacja wsKaikow p#nnoci finansowej, wsk#gikoéw rotacji
nale’o ci, zobowi za i zapaséw, wskéikow wyp acalnoci znajduje si w zaaczniku

nr 2 niniejszego sprawozdania.

Ocena kontynuacji dzidlno ci na bazie sytuacjiinansowej jednostki

Modele dyskryminacyjne identyfikuge zagroenia kontynuacji dzialno ci opieraj si
w g awnej mierze na wielkai kapitaa w asnego i wskéiku rentownoci tego kapitaa.

Kapitadw asny na dzie 30.06.2007 r., w poréwnaniu do stanu na dA&.12.2006 r.,

12
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wzrésao 3,8 %, wartaciowo o0 3.948 tys. a Wska(ik zyskownoci wg stanu 30
czerwca 2007 r., w porownaniu ddanu na 31 grudnia 2006 roku wzBzspoziomu
2,96% do 3,71%.

W toku przegldu nie stwierdzono ajvisk negatywnie wgwaj cych na sytuacj
maj tkow i finansow spoé&i, ktére moggby wiadczyl o zagrd®eniu kontynuacii

dziaalno ci w najbli*szej przysa ci.

Zdaniem Zarzdu Spoki, w najbli‘szym okresie obrachunkowym, nie wyst
zagro’enia, ktére spowodowgby ograniczenie dzialno ci "Ferrum” S.A.

D. WYNIKI PRZEGL DU AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCIJI
KSZTA aruJ CYCH WYNIK DZIA aALNO CIl JEDNOSTKI

. AKTYWA TRWA &E

1. Warto ci niematerialnewynosz:

Warto ci niematerialne 1.066 tys.&
Dotychczasowe umorzenie 1.064 tya z
Warto (netto na dzie 30.06.2007 r. 2tys.a
Udzia&b w sumie bilansowej 0,001%
Kwota amortyzacji 8tys.d

W warto ci netto wartoci niematerialnych i prawnych znajdugi :
- licencje oprogramowania komputerowego 1ty8. z

- koszty zakoczonych prac rozwojowych 1tyséaz

Wycena bazuje na kosztach nabyc@omniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne. Wartolnetto prezentowana w sprawozdaniu finansowym nie przekracza
warto ci odzyskiwalnej.

Stany i obroty w badanym okresie przedstagvg& j.n.:

Warto (brutto Umorzenie Wartoinetto
- stan na 1.01.2007 r. 1.065tysaz 1.056tys. ;A Otys.za
- zakupy licenciji +1tys.a
- bie* ce umorzenie + 8tys.a
- stan na 30.06.2007 r. 1.066 tysr z 1.064 tys. A 2 tys. Z4
13
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Ewidencja jest kompletna i jest prowadzona praéwmied na podstawie poprawnych
dokumentow (6éd awych. Obroty i salda kont analitycznych zgodne zs ewidencj
syntetyczn, wartoci niematerialne zost prawiddwo ujte w sprawozdaniu

finansowym.

Rzeczowe aktywa trwaa

rodki trwaé — warto (pocz tkowa 188.792 tys. &
Dotychczasowe umorzenie 64.141 tya. z
Warto (netto na dzie 30.06.2007 r. 124.651 tysaz
Udzia&b w sumie bilansowej 50,7 %
Kwota amortyzaciji 4.359 tys.&

Skadniki rzeczowego maku trwa&go wycenione zosg na dzie przejcia na
MSSF/MSR, tj. na 1 stycznia 2004 roku w waciagodziwej, ktéra uznana zosdaza ich
domniemany koszt.

Spoka posiada, tabel amortyzacyjn z miesicznym ujciem wartoci stawek,
generowan w podsystemie informatycznym oBgujcym gospodark rzeczowym
maj tkiem trwagm. rodki trwaé& amortyzowane bg drog systematycznego, planowego
roz & *enia wartoci pocz tkowej metod liniow wedag stawek ustalonych na podstawie
okresu ekonomicznej¥ytecznoci rodkow trwagch.

W okresie pierwszego pabcza 2007 roku nie mga miejsca odpisy aktualizuge warto U
rzeczowych aktywow trwgch. Ograniczeniami w prawach &snoci maj tku trwaago

by & zabezpieczenia kredytow i pyazek.

W ci gu roku zwi kszono warto Urodkow trwa gich ogbémz tytua:

- nakadoéw na rodki trwaé pozostajce w budowie 3.988 tys.&
- nakady na oddane do*atkowania wartoci niematerialne ltys.a
- nakadéw na oddane do*ytkowania i zakupionerodki trwvaé 118tys. A
- rodki trwaé zakupione w leasingu 141 tyshz
razem: 4.248 tys. a
orazzmniejszonoz tytua likwidacji 270 tys. &
- mniej umorzenie 133 tys.&
- warto (netto rozchodowanychiodkow trwagich 137 tys. A
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Obroty i salda kont analitycznych zgodne = ewidencj syntetyczn stanow rodkow

trwa gch i prawidawo zostag uj te w sprawozdaniu finansowym.

3. Aktywa z tytu & odroczonego podatku dochodowegaynosz 5.105 tys. A

Udziadrocentowy w sumie bilansowej 2,1%

Do wylicze wartoci aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego gyt
przej ciowe roMmice ujemne midzy wartoci ksi gow i wartoci podatkow pozyciji
aktywow i zobowiza :

- rezerw nawiadczenia pracownicze 1.882tysaz
- zobowi za z tyt. wynagrodze z przesunitym terminem gatno ci 1.979tys. A
- odpiséw aktualizujcych aktywa 5.423 tys.a
- odsetek od kredytéw i innych zobowa niezapacone 4.601 tys. &
- ujemnych rdéhic kursowych z wyceny bilansowej 444 tyfa z
- aktywu na stratpodatkow 12.534 tys. A
Ujemna rGhica przejciowa ogéém wyniosa 26.863 tys. a

Warto Uaktywu wyliczona z ujemnej riicy przejciowej, przy zastoseaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyni@s5.105 tys. A

Stany dagoterminowych rozlicze mi dzyokresowych zosta prawiddwo wykazane w
bilansie.

4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe brutto 4.976 tyséaz
Odpisy aktualizujce 958 tys. A
Aktywa finansowe netto na 30.06.2007 r. 4.018 ty&. z
Udzia&b w sumie bilansowej 1,6 %

"Ferrum” S.A. na 30.06.2007 r. posiadlaktywa finansowe dgoterminowe:

Warto (brutto Odpisy Warto (netto
aktualizuj ce
- w jednostce powianej 4.018tys.a 0tys. z& 4.018tys. A
- w pozostaich jednostkach 958 tys.az 958 tys. A 0 tys. za
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Warto (aktywdw finansowych w jednostkach pozogith to akcje sp@k:

Huta Jedno (S.A. 11ltys. A
Centrozap S.A. 947 tys.&
na ktore utworzone sv 100% odpisy aktualizuge.

Pozycja aktywow finansowych zosda prawidawo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za pierwsze @dcze 2007 roku.

5. Nale’o ci d agoterminowe
Nale*o ci brutto 120 tys. &
Odpisy aktualizujce Otys. A
Nale*o ci netto na 30.06.2007 r. 120 tysaz
Udzia@b w sumie bilansowej 0,05 %
Pozycja naleno ci dagoterminowych zosta prawiddwo wykazana w bilansie —
obejmuje naléno ci z tyt. dostaw i usig, ktérych termin przypada po 30 czerwca 2008 r.
AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 33.642 tys. A
Udzia&b w sumie bilansowej 13,7 %
1) Materiagt 13.850 tys. A
- materiag brutto 14.716 tys.a
- odpis aktualizujcy materiagt 866 tys. A
2) Pogarodukty i produkty w toku 1.688 tys.&z
3) Produkty gotowe 18.099 tysaz
4) Towary 5tys. &
Warto (zapasow wykazana w bildasie przekracza ich wartti odzyskiwalnej. Ustalenie
warto ci odzyskiwalnej naspi @ poprzez odpisy aktualizge, ktére doprowad® do
warto ci, ktér mo*a uzyskaina drodze dytkowania lub sprzed§ poszczegolnych
pozycji zapasow.
16
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Koszty poniesione na wytworzenieopiuktow w toku i produktow gotowych obejmuj
koszty bezpaednich materi@w i robocizny oraz uzasadniorz Upo rednich kosztow
produkgcji, ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdotmn@rodukcyjnych.

Zgodnie z Zarzdzeniem Dyrektora Naczelnego nr 07/05 z dnia 11.06.2007 r., &osta
przeprowadzona inwentaryzacja z natury produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych na
dzie 30 czerwca 2007 r. Nie zostastwierdzone rénice inwentaryzacyjne.

Stan zapasow nierotacyjnychwyst pi &ylko w pozycji materiaw:

Stan na poczek okresu 882 tys.&
Stan na koniec okresu 973tysaz
Zwi kszenie 91tys.a

Istnieje zgodno (zapis6w na kontach analitycznych i syntetycznych. Zapasy gagtée w
ksi gach kompletnie i w prawidwej wartoci zostag wykazane w sprawozdaniu

finansowym.

Nale o ci z tytu & dostaw i usdg wynosz 67.938 tys. A
Nale*o ci brutto 69.936 tys. a
mniej:

- odpisy z tytua aktualizacji wyceny 1.998 tys.é&z
Nale*o ci netto z tyt. dostaw i usg na 30.06.2007 r. 67.938 tyshz
Udzia&bo w sumie bilansowej 27,7 %
w tym:

- nale’ho ci od jednostek powzanych 8.459 tys.&
- nale’ho ci od pozostagich jednostek 59.479 tysaz

Nale*o ci z tyt. dostaw i usig obejmuj:

Tytu g Warto (brutto Odpis Warto (netto
aktualizuj cy
- nale’o ci z tyt. bie* cej sprzedady 68.144 tys. A 206 tys| 67.938 tys.&
- nale’o ci na drodze slowej 22 tys. A 22 tys. 74 0 tys. za
- nale’ho ci firm w uk adzie, ugodzie 198 tys.ax 198 tys. A 0 tys. z4
- nale’mo ci zasdzone 250tys. a4  250tys. A 0 tys. za
- nale’o ci firm w likwidacji i upada ci 1.322 tys. A 1.322 tys. A 0 tys. za
Ogdam: 69.936tys. & 1.998tys. A 67.938 tys. A
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Z kwoty brutto naléno ci krétkoterminowych z tytdén dostaw i uslg przypada na

nale’o ci:

- nieprzeterminowane

- przeterminowane, w tym:

a) do 3 miesicy
b) od 3 do 6 miescy
c) od 6 do 12 miesty

d) powy®j 12 miesicy

53.414 tysaz

16.522 tysd z
14.662 tys. @
Otys. A
8tys. A
1.852 tys. a

Nale*o ci z tyt. dostaw i ugig przeterminowane powgj 6 miesicy urealnione zosta

odpisem aktualizugym.

Pozostaé naleho ci wynosz

Nale*o ci krotkoterminowe pozosta brutto

mniej:

- odpisy z tytua aktualizacji wyceny

Nale* o ci pozostaa netto na 30.06.2007 r.

Udzia&b6 w sumie bilansowej

- podatek dochodowy od os6b prawnych
- VAT do odliczenia w naspnym okresie
- nadpata podatku od nieruchonm

- prace rozwojow@owej produkciji

- opaty rozliczane w czasie

- koszty finansowe rozliczane w czasie

- odpis na ZFS

- nale’o ci dot. wewntrzwspdlnotowych

dostaw bez potwierdzeodbioru

- nalehoci z tyt. budowy rodkéw

trwagich

- z innych tytudw ni*dostawy i usgi

- zaliczki na dostawy

- zaliczki na budow rodkoéw trwagich

8.701 tys. A
11.195 tys. &
2.494 tys.az

8.701 tys z

3,5%

Odpis
Warto (brutto aktualizuj cy Warto (netto

40 tys. z4 0 tys. za 40 tys. za
591 tys. za 0 tys. za 591 tys. &
673 tys. ZA 0 tys. za 673 tys. A
1.917 tys. A 0 tys. z4 1.917 tys. A
550 tys. zA 0 tys. za 550 tys. &
203 tys. za 0 tys. za 203 tys. &
223 tys. zA 0 tys. za 223 tys. A
1.734 tys. A 0 tys. za 1.734 tys. A
1.549 tys. A 1.532 tys. A 17 tys. za
975 tys. ZA 962 tys. A 13tys. za
212 tys. za 0 tys. za 212 tys. &
1.963 tys. A 0 tys. za 1.963 tys. A
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- nale’o ci z tyt. poyczek z ZF S 563 tys. za 0tys. za 563 tys. A
- rozrachunki z pracownikami 2 tys. za 0 tys. za 21tys. za

11.195tys. &  2.494 tys. A 8.701 tys. A

Nale’o ci wykazane zost@ w skorygowanej cenienabycia, przy uwzghbnieniu
efektywnej stopy procentowej, ktorjest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane

zostag w warto ciach wymagalnych tjacznie z naliczonymi odsetkami.

Naliczone naléne odsetki z tytd nieterminowych zapt nale’no ci za dostawy i udgi

WYNOSI &
wg not memoriawe razem

- stan na 1.01.2007 r. 56 tysaz  20tys. za 76 tys. za
- naliczono do 30.06.2007 r. 13tysaz  29tys. z4 42.tys. za
- zapacono do 30.06.2007 r. 1tysaz 0 tys. z4 1tys. za
- wyksi gowano memoriawe odsetki Otys.d 20 tys. za 20 tys. za
- stan na 30.06.2007 w, tym 68 tys. za 29 tys. za 97 tys. za
- z tyt. dostaw i uag 44 tys. A 29 tys. A 73 tys. A
- pozostaich 24 tys. A 0tys. A 24 tys. A

Na odsetki naléghe i hipotetyczne dokonany zostalpis aktualizujcy.

Saldo naléno ci wyra®onych w walutach obcych zosha wycenione wedig kursu
redniego NBP na dzie30.06.2007 r.
Nale*o ci krétkoterminowe zostg kompletnie i prawiddwo ujte w ksigach

rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

rodki pieni e iich ekwiwalentywynosz: 1.527 tys. A

Udzia&b w sumie bilansowej 0,6 %

rodki pieni he w kasach i rachunkach bankowych na d3i@06.2007 r. wynosi:
- kasy 24 tys. A

- rachunki bankowe 1.503 tysaz

rodki pieni he w kasach by zgodne ze stanami ostatnich w czerwcu 2007 r. raportow
kasowych, natomiasrodki pieni he na rachunkach bankowych wynia sald ostatnich

za miesic czerwiec 2007 r. wycgow bankowych. rodki pieni ‘he w walutach obcych
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zostag uj te w ksi gach wg kursu zamkntia ostatnich transakciji, ktory s przyj a na
poziomie rednich kursow NBP. Zgodnie z zamymi umowami z bankami zosja

doliczone odsetki oraz pobrana prowizja od obrotow.

rodki pieni he zostai wykazane kompletnie, w wartti nominalnej. Salda kont
syntetycznych zgodne by z kontami analitycznymi oraz prawévo zostag wykazane w
sprawozdaniu finansowym.

.  KAPITA aw aASNY

Kapita &v asnywynosi 108.302 tys. @
Udzia&b w sumie bilansowej 44,1 %
i skada si z:

1) Kapitaa akcyjnego 37.919 tys.&
2) Kapitaa zapasowego 66.435 tysaz
3)  Zysku netto 3.948 tys.&

Na dzie 30.06.2007 r. kapitdakcyjny wynosié37.919.324,34 a Stanowigt go akcje
zwyk @& na okaziciela w ilei 12.271.626 szt., o wartti nominalnej 3,09 Akada.

Kapitadzapasowy, zgodnie z Uchwianr V/2007 z dnia 10 maja 2007 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia "Ferrum” S.A. zo&avi kszony o zysk wygenerowany w roku
2006 tj. o kwot 11.842 tys. & zosta&zaprezentowany w bilansie na dzi&0.06.2007 r.

w prawid @wej wysokoci 66.435 tys. A

Wynik finansowy netto za okres od lystnia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. stanowi
zysk netto w wysokai 3.948 tys. A

Obroty i salda kapita wasnego zosta prawiddwo ewidencjonowane w kgjach

i prawid &wo uj te w sprawozdaniu finansowym.

IV. ZOBOWI ZANIAD aUGOTERMINOWE

1. Rezerwa z tytué odroczonego podatku dochodowegaynosi 9.286 tys. A
Udzia&b w sumie bilansowej 3,8%
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Za podstaw do utworzenia i wykorzgtania rezerwy z tyta odroczonego podatku
dochodowego przyfa zostaa warto Udodatniej réhicy przejciowej ro™i cej warto U

ksi gow od wartoci podatkowej aktywow i zobowza z tytuaéw:

- innych wartoci i stawek amortyzacyjnych maku trwaégo 48.714 tys. a
- dodatnich rénic kursowych z wyceny bilansowej 159tysaz
Dodatnia rénica przejciowa ogéam wyniosa 48.873 tys. a

Warto Urezerwy wyliczona z dodatniej idicy przejciowej, przy zastosowaniu 19 %
stawki podatku dochodowego wynia®9.286 tys. A

Pozycja rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego aogteawidéwo

zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za pierwséecgé 2007 roku.

2. D agoterminowe rezerwy na zobowizaniawynosz 1.384 tys. A

Udzia&o w sumie bilansowej 0,6 %

D agoterminowe rezerwy na zobowania stanowi rezerwy na wiadczenia

pracownicze i podobne, ktére obejmwkres poczwszy od drugiego péocza 2008

roku, w tym:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 847 tya. z
- rezerwy na odprawy emerytalne 537 tya. z

Rezerwy bazujna obowizuj cym w spéée regulaminie wynagrodzeraz wyliczane s
wedag specjalnie w tym celu opracowego programu informatycznego.
D agoterminowe rezerwy na zobowania zost@ prawidawo wycenione i

zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za pierwsaecgé 2007 roku.

3. Stan odpiséw z tytua aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowizania

przedstawia sinastpuj co:

1) Stan na poczek okresu 18.589 tys.&
2)  Odpisy z tytua aktualizaciji 207 tys. a

3) Utworzenie rezerw 707 tyséaz
Razem 19.503 tys.&

4)  Wykorzystanie rezerw 336 tysaz
5)  Wykorzystanie odpisow na skutek realizacji przyczyn ich dokonania 1.583 tys. &
6) Rozwi zanie odpiséw na skutek &gy naleno ci 70 tys. z4
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7)

8)

9)

Rozwi zanie odpisOw na skutek ustania przyczyn ich dokonania 8 tys. za

Razem zmniejszenia odpisow i rezerw 1.997 tys. z
Stan na koniec okresztego: 17.506 tys. A
- zmniejszono aktywa trvwéa 958 tys. A
- zmniejszono aktywa obrotowe 5.358 ty&. z
Stan rezerw bilansowych 11.190 tysa z

Rezerwy na zobowkania oraz odpisy z tytln aktualizacji wyceny aktywéw zos$a

prawid @wo wyliczone i prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

4. Kredyty i po *czki d &goterminowewynosz 5.188 tys. A
Udzia@o w sumie bilansowe] 2,1%
i obejmu;j :
1) kredyty zacigni te w bankach 4.353 tys.az
2) kredyty i poyczki obj te postpowaniem ukddowym 835 tys. a

Pozycja dagoterminowych kredytow i pyczek obejmuje wart@i, ktérych termin

p atnoci przypada pdniej ni* w roku nastpnym po dniu bilansowym. Wycenione

zostag na dzie bilansowy wg skorygowanej ceny nabycia i praéwado zaprezentowane

w bilansie na dzie30 czerwca 2006 r.

5. Zobowi zania d agoterminowewynosz 26.026 tys. A
Udzia@b w sumie bilansowej 10,6 %
i obejmuj :
1) zobowizania z tyt. dostaw i usg 19tys. &
2) zgaszone do uladu zobowizania z tyt. dostaw i uig 1.557 tys. a
3) warunkowe umorzenie zobowa obj tych ukadem 4.697 tys.a
4) warunkowe umorzenie kredytow otyich ukadem 2.000 tys.a
5) warunkowe umorzenia kredytéw i odsetek 1.671ty¢s. z
6) dotacje z WFOi GW 168 tys. A
7) zobowizania z tyt. emisji zerokuponowychagnych obligaciji 15.000 tys.a&z
8) gwarancja bankowa 412 tysaz
9) zobowizania z tyt. rodkow trwagich w leasingu 88 tys.&
10) zgaszone do uladu zobowizania z tytuaw innych ni*dostawy i usagi 414 tys. za
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Zobowi zania dagoterminowe wycenione zosfana dzie bilansowy wg skorygowanej
ceny nabycia. Obejmujwarto ci, ktorych termin gatnoci przypada pdniej ni* w roku

nast pnym po dniu bilansowym. Zos§aprawidéwo uj te w bilansie.

V. ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Krétkoterminowe re zerwy na zobowi zaniawynosz 520 tys. A
Udzia&o w sumie bilansowej 0,2 %
i obejmu;j :
1) rezerwy na nagrody jubileuszowe 204 ty4. z
2) rezerwy na niewykorzystane urlopy 294 tya. z
3) pozosta rezerwy 22 tys.a

Krétkoterminowe rezerwy na zobowania zostg@ prawiddwo wyliczone na dzie

bilansowy oraz poprawnie ug w sprawozdaniu finansowym.

2. Kredyty i po *czki krétkoterminowe wynosz 35.719 tys. A
Udzia&b w sumie bilansowej 14,5 %
i obejmu;j :
1) kredyty zacigni te w bankach 34.022 tyséaz
2) po*yczka wobec WFOi GW 1.029 tys. A
3) kredyty i payczki obj te postpowaniem ukddowym 668 tys. a

Kredyty i po*czki zostag prawiddwo zaprezentowane w bilansie. Wycena bilansowa
bazuje na skorygowanej cenie nabycia pragtosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przy miesicznym naliczaniu i spcie odsetek efektywnstop stanowi wewntrzna

stopa zwrotu oparta na nominalnym oprocentowaniu poszczegoélnych kredytow i

po*czek.
3. Zobowi zania z tytu & dostaw i usag wynosz 51.206 tys. A
Udzia@6o w sumie bilansowej 20,8 %

Zobowi zania z tyt. dostaw i usg wg stanu na 30.06.2007 r. obejmawa

- bie* ce z tyt. dostaw 49.674 tysaz
- odsetki od zobowikza wg wystawionych not odsetkowych 5tysaz
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- odsetki hipotetyczne 297 tysaz
- zg&szone do uddu 1.230 tys. a

Ogo6éam zobowizania z tyt. dostaw i uig 51.206 tys. a2

Struktura czasowa zobowia z tytua dostaw i usig (bez zobowiza z tyt. ukadu)

- nie przeterminowane 48.070 tysh z

- przeterminowane do 3 miesy 1.906 tys. A
Razem: 49.976 tys.&

- zgészone do ukadu 1.230 tys. a
Ogoém: 51.206 tys. a

Zobowi zania z tyt. dostaw i usg zostag wykazane w kwocie wymagajej zapaty tj.

acznie z naliczonymi odsetkami zki.

Naliczone naléne odsetki z tytdét nieterminowych zagat zobowiza za dostawy i ugi

WYNosSz :

wg not memori@awe
- stan na 1.01.2007 r. 4 tysaz 244 tys. A
- naliczono do 30.06.2007 r. 3ltysaz 53 tys. za
- zapacono do 30.06.2007 r. 30tysaz 0,00 za
- stan na 30.06.2007 r. 5tysdz 297 tys. A

Zobowi zania wykazane zosfaw skorygowanej cenie nabycia, przy uwzilieniu
efektywnej stopy procentowej, ktdjest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane
zostag w warto ciach wymagalnych tjacznie z naliczonymi odsetkami.

Pozostaé zobowi zania krotkoterminowe wynosz 7.846 tys. A
Udzia&b6 w sumie bilansowej 3,2%

i obejmuj tytu &

- podatek od os6b fizycznych 251 tysa z
- podatek VAT 591 tys. a
- podatek VAT do rozliczenia w naphych okresach 83 tys.az
- skadki na ubezpieczenia spazne 1.162 tys.a
- PFRON 15tys. a4
- dotacja do prac rozwojowych 444 tysa z
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- dotacje zWFO i GW 75 tys. A

- naliczone kary umowne i odszkodowania 61 tyé. z
- gwarancja bankowa 1.647 tysaz
- zgészone do uadu zobowizania inne n¥z tyt. dostaw i usig 331tys. A

- zakup rzeczowego mdku trwaéago 634 tys. A

- zakup rodkow trwagich w leasingu 197 tys.&

- zaliczki na dostawy 72 tys.&

- wynagrodzenia 945 tys.&

- potr cenia z wynagrodze 47 tys. ZA

- fundusz specjalny wobec pracownikéw 1.008 tyé. z
- zobowi zania z tyt. ubezpiecze 224 tys. A

- pozosta zobowizania 59tys. A4

Zobowi zania wobec pracownikow z ty@u ZF S w okresie od 1.01.2007 r. do

30.06.2007 r. przedstawgasi nastpuj co:

Stan funduszu na 1.01.2007 r. 695 tya. z
- odpis podstawowy +438 tysaz

- Wpgwy z opat za korzystanie z dzéno ci Funduszu +15 tys. &

- odsetki odrodkéw Funduszu i pyczek mieszkaniowych +9tysaz
- pomoc rzeczowa i finansowa -125ty4. z
- organizacja wypoczynku 24 tysaz
Stan funduszu na 30.06.2007 r. 1.008 tyé. z

Odpis podstawowy zostaaliczony w koszty w wysokai 50% planowanej wielkai, a
pozostad 50% zosta aktywowane w czynnych rozliczeniach nzyokresowych
kosztow.

Zasady tworzenia oraz gospodarowania aaéwym funduszemwiadcze socjalnych
okre lone zostat w regulaminie obowizuj cym w spdéae. Odpis na fundusz socjalny

zostaavyliczony zgodnie z obowkzuj cymi przepisami prawa.

5. Pochodne instrumenty finansowavynosz 227 tys. A
Udzia@o w sumie bilansowej 0,1 %
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Prezentowana w sprawozdaniu finansowym waiitopochodnych instrumentow
finansowych to wartolir6* icy pomidzy zakontraktowan cen forwardow a ich
warto ci godziw na dzie 30 czerwca 2007 roku.

Pozycja pochodnych instrumentéw finansowych, stantaviv sp&ae zakontraktowane i
nie zrealizowane na dziedilansowy walutowe transakcje terminowe, z@starawidawo

wyceniona i ujta w sprawozdaniu finansowym za pierwszeapeze 2007 roku.

6. Podstawa prawna, rozliczenie i przebieg @snego postpowania ukadowego,

ugodowego

Postanowieniem slowym z dnia 23 grudnia 2003 rokuds Rejonowego w Katowicach
zostaazatwierdzony ulad, ktéry "Ferrum” S.A. otworza zgodnie z postanowieniem
s dowym w dniu 5 listopada 2002 roku. tdgvomocnienie zatwierdzenia akilu miaa

miejsce dnia 14 p@ziernika 2004 roku.

W(g stanu na dzie30.06.2007 r. wartoiuk adu przedstawia sj.n.:

Warto U do umorzenia po zakozeniu ukddu — prezentacja jako

rozliczenia midzyokresowe uje w zobowizaniach dagoterminowych: 6.697 tys. A
Warto (do zapaty, z roza *niem na raty: 5.035 tys.az
- zobowi zania z tyt. dostaw i usg 2.787 tys. A
- d dgoterminowe 1.557 tysaz
- krotkoterminowe 1.230 tyséaz
- kredyty i po*yczki 1.503 tys. A
- d agoterminowe 835 tys.&
- krotkoterminowe 668 tys.az

- zobowi zania pozosta z tytuaw: zakupow rodkéw trwagch,

leasingu, cesji, pocze po*czek 745 tys. A4
- d agoterminowe 414 tys.&
- krotkoterminowe 331 tys.az

VI. WYNIK FINANSOWY, PODATKI

W pierwszym p@oczu 2007 roku "Ferrum” S.A. nie posiadlaziaalno ci zaniechanej.
Rachunek zyskow i strat obejmuje W&gznie pozycje zwizane z dzialno ci

kontynuowan.
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1.

Przychody i koszty
A. Przychody dzialno ci operacyjne;j
l. Przychody ze sprzedaproduktow
Il Przychody ze sprzedatowaréw i materi@w
1 Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji nie zaaonej
IV.  Koszt wytworzenia produktéw na asne potrzeby
V. Pozostaa przychody operacyjne
B. Koszty dziaalno ci operacyjnej
l. Amortyzacja
Il. Zu */cie materiaaw i energii
Ill.  Usagiobce
IV. Podatki i opaty
V. Wynagrodzenia
VI.  Ubezpieczenia spéczne i innewiadczenia
VII. Pozostaé koszty rodzajowe
VIIl. Warto (sprzedanych towaréw i mateésv
IX Pozostag koszty operacyjne
Zysk z dziaalno ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialno ci kontynuowanej

119.581 tys.&
121.802 tys.&
2.065tys. A
-5.347 tys. A
5tys.&
1.056 tysa z
115.851 tys.&
4.367 tys.a
89.300 tys. &
5.781 tys.a
2.136 tys. A
7.940 tyséaz
2.055 tys.&
1.465 tysaz
1.964 tys. A
843 tysaz
3.730 tys.&
1.610 tysaz
1.392 tys&z
3.948 tys. &
0,008z
3.948 tys.&

Przychody okresu sprawozdawczego wykazane Fosta sposob kompletny. Uge

zostag wszystkie faktury dotycze badanego okresu. Dokumenty sprZgdaraz

dowody pozostg@ich przychodéw operacyjnych i przychoddéw finansowych gby

prawid@wo dekretowane i ksjowane.

Zachowana zost@a wspéaierno U przychodéw z kosztami poniesionymi w celu

uzyskania przychodéw.

Dane ksig rachunkowych w zakresie przychodow ze sprZgdeostag prawidé@wo

wykazane w zestawieniu obrotow i salchz sprawozdaniu finansowym.
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Koszty badanego okresu zogtaij te kompletnie. Obci®nie kosztéw naspowaé na
podstawie prawicwo sporzdzanych dowodow ksgowych oraz otrzymywanych faktur
zewn trznych, ktére poddawane lgykontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowej.
Amortyzacja rodkéw trwagich i wartoci niematerialnych i prawnych zoslanaliczona
w prawidawej wysokoci i odniesiona w ciar kosztéw. Zdycie materigdw wycenione
zostad wg rzeczywistych cen zakupu. Obd&nia podatkowe dokumentowane gy
prawid@wo sporzdzanymi deklaracjami i dowodami wewrznymi.

Koszty badanego okresu zogtaozliczone wspdniernie do przychoddw tego okresu.

Poniesione koszty rodzajemv okresie pierwszego @ocza roku
2007 wyniosg 113.044 tys. A

Rozliczone zost§ poprzez:

- zmniejszenie stanu produktéw gotowych +9.180 @§s. z
- zwi kszenie stanu produkcji w toku -1.462 tys. z
- zmian stanu rozlicze mi dzyokresowych kosztow -2.360ty8. z
- zmian kosztéw rozliczonych -11tysaz

- wiadczenia na vasne potrzeby - 5tysaz
Koszt wasny sprzedanej produkcji 118.386 tya. z
w tym:

- koszt wytworzenia produkcji 110.673 tya. z
- koszty sprzedy 3.626 tys. a

- koszty ogodlnego zardu 4.087 tys. a

Kr g kosztéw zostdprawidawo rozliczony.

2. Pozostaa przychody i koszty operacyjne

Pozostaa przychody operacyjne 1.056 tysa z
Pozostaa koszty operacyjne 843 tysaz
Zysk 213 tys. A

2.1. Pozostaa przychody operacyjneobejmu;:

- odniesienie amortyzacjrodkéw trwagich zakupionych z ptyczki 37tys. A
- sprzeda&z éamu z likwidacji rodkéw trwagich 25tys. A
- rozwi zanie odpisu aktualizugego materiat 8 tys. za
- rozwi zanie odpisu aktualizugego naléno ci i odsetki od naléno ci 70 tys. za
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2.2.

- odsetki od naléno ci 42 tys. za

- odsetki od rodkow pieni ‘hych i lokat bankowych ltys.&

- odsetki od ugody slowej 27 tys. A

- zwrot nadpaty podatku od nieruchoma 673 tys. A

- otrzymane kary umowne 97 tysaz

- otrzymane odszkodowania 38tysaz

- rozliczenie umowy leasingowej 22 tysaz

- rozliczenie skadki ubezpieczeniowej zgodnie z umow 13tys. za

- pozostaa przychody 3tys.a
1.056 tys. A

Pozostaa koszty operacyjneobejmu;:

- nadwy*ka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi zwianymi z

dziaalno ci podstawow 479 tys. A
- ujemne réhice kursowe 1.768 tysaz
- dodatnie rénice kursowe 1.289 tysaz
- odsetki od zobowka bie* cych z tyt. dostaw i uég 3ltys. &
- odsetki memori@awe od zobowiza bie* cych z tyt. dostaw i uag 52 tys. A
- odsetki od faktoringu 16 tys.&
- odsetki od wynagrodze 6 tys. za
- utworzenie odpisu aktualizigego na materig 43 tys. ZA
- utworzenie odpisu aktualizugego na nal&o ci 122 tys. A
- utworzenie odpisu aktualizujego na odsetki od nateo ci 42 tys. 74
- kary umowne 17 tys.a
- odszkodowania 22 tys.&
- darowizny 6 tys. A
- koszty postpowania sdowego 3tys. A
- renta wyréwnawcza 3tysa&
- pozosta koszty ltys. 2
Razem: Wys.a’l
Dziaalno (finansowa
Przychody finansowe 1.610 tysaz
29

Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S.A. w Katowicach



Koszty finansowe 1.392 tysé&z
Zysk 218 tys. A

3.1. Przychody finansoweobejmuj:

- umorzenie odsetek od kredytu 388 tya. z
- umorzenie odsetek od gwarancji bankowej 246 tys. z

- nadwy*ka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi w zwaku z

wycen instrumentéw finansowych 976 tysaz
- dodatnie rénice kursowe 1.266 tysaz
- ujemne réhice kursowe 290 tys.az
1.610tys. A

3.2. Koszty finansoweobejmu;j :

- odsetki budetowe i podobne 36 tys.&
- odsetki z tytua leasingu finansowego 15 tysaz
- odsetki i prowizje od kredytéw, pgczek oraz zwizane z factoringiem 1.337 tysaz
- pozostad koszty finansowe 4 tys.a
1.392 tys. A

Ewidencja przychodow i kosztow prowadzona &yrzez sp& w badanym okresie
poprawnie i kompletnie. Sprawozdanie finansowe prezentuje pémadprzychody i
koszty za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

4.  Obowi zkowe zmniejszenia zysku

Ustalenie wyniku finansowego dla celéw podatkowych

- wynik bilansowy brutto (+) 3.948 tys.&
- przychody nie podlegaje opodatkowaniu (-) 1.559 tysaz
- koszty nie podlegage opodatkowaniu (+) 3.813 tysaz
- koszty doliczone do opodatkowania (-) 4.656 tys. z
- wynik bilansowy brutto po korektach (+) 1.546 tysr z

Podstawa podatku dochodowego od o0s6b prawnych aogteawidéwo wyliczona.
Zostag uj te wszystkie koszty oraz przychodyd ce wynik bilansowy od podstawy do

opodatkowania.

30
Sprawozdanie robocze uzupi@j ce raport z przegldu sprawozdania finansowego
obejmuj cego okres od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. "Ferrum” S.A. w Katowicach



Wyliczenie warto ci bie * cego podatku dochodowego od oséb prawnych

- wynik bilansowy brutto po korektach + 1.546 tys z
- straty za lata poprzednie do rozliczenia 1.546 tys. z
- podstawa opodatkowania po liozeniu straty za lata ubiesy 0tys. A

Wyliczenie warto ci odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych

- Utworzenie rezerwy na odromzy podatek dochodowy (+) 363 tysaz

- Rozwi zanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy (-) 28 8§s. z
- Utworzenie aktywu na odroczony podatek dochodowy (-) 641 §s. z
- Rozwi zanie aktywu na odroczony pddlk dochodowy (+) 306 tys.&

- odroczony podatek od os6b prawnych 0 tyd. z

Warto ci bie* cego i odroczonego podatku dochodow od oséb prawnych zosta
wyliczone zgodnie z MSR 12, poprawnietejw ksi gach rachunkowych oraz prawaavo

zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za pierwséecgé 2007 roku.

5. Podatki — rozliczenia z budetem

1. Podatek od nieruchonm 753 tys. A

2. Podatek od towarow i #g — nadwyka nalehego 6.145 tys. a

3. Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 652 tys. z
4. Skadki na ubezpieczenia spozne i zdrowotne 3.456 tysaz
5. Opaty PFRON 88 tys. a

1. Podatek od nieruchomm

Wyliczenia oparte zost na stawkach ustalonych na rok 2007. Rozliczenie podatku od

nieruchomoci przedstawia si j.n.:

Stan na 1.01.2007 r. — zobowzanie 396 tys. a
Obci *enie z tyt. podatku od nieruchonebw okresie | pdocza 2007 r. 753 tys.&
Podatek nalény 1.426 tys. A
Decyzja Urzdu Miasta z 26.06.2007 r. w sprawie
stwierdzenia nadaty w podatku od nieruchoma 673 tys. A

Razem: 1.149tys. a
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Zapacono 1.822 tys.a
Stan na 30.06.2007 r. — n&e U 673 tys. A

2. Podatek od towardw i gy VAT

Dokumentacja zwizana z wyliczaniem, rejestradj ewidencj ksi gow podatku VAT oraz

jego rozliczanie z butttem przebiegg zgodnie z wytycznymi prawa podatkowego.

Obroty konta rozrachunkowego podatku VAT przedstawsa nastpuj co:

Stan na 1.01.2007 r. — zobowanie 3.661 tys.. 4
Podatek naleny za okres 26.003 tysaz

Podatek naliczony za okres 19.857 ty&. z

Nadwy*a podatku nal®ego nad naliczonym 6.145 tysaz
Korekty deklaracji za rok 2006 - 303 tysaz
Razem do uregulowania 9.503 tysa z
Zapéacono w okresie od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. 8.912 §s. z
Stan na 30.06.2007 r. — zobowanie 591 tys. a

Saldo zobowizania obejmuje wartolinadwyki podatku naléhego nad naliczonym wg

pierwotnej deklaracji za miesi czerwiec 2007 r.

3. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Spoka wylicza, sporzdza deklaracje oraz odprowadza wariipodatku dochodowego od
0s0b fizycznych.

Obroty i stany podatku dochodowego od o0sob fizycznych za pierwsaecp® 2007 r.
przedstawia si j.n.:

Stan na 1.01.2007 r. 283 tysaz
Nale*y za okres badany po pomniejszeniu o prowpzitnika 652 tys. A
Razem: ~ 935tys.a
Zapéacono do 30.06.2007 r. 684 tysa z
Stan na 30.06.2007 r. 251 tysh z

Saldo zobowizania podatku dochodowego od 0sob fizycznych obejmuje wartedag:

- deklaracji za czerwiec 2007 r. 124 tysa z
- deklaracji za lipie@007 r. 127 tys. a
251 tys. za
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4. Ubezpieczenia spiczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz

Gwarantowanychwiadcze Pracowniczych

Wyliczenie skaddek spda dokonaa bior ¢ za podstawkwot wynagrodze skorygowan o

wy aczenia zgodnie z obowduj cymi przepisami prawnymi.

Rozliczenie skadek ubezpieczenia sgaznego, ubezpieczenia zdrowotnego, Funduszu Pracy
i Funduszu Gwarantowanychviadcze Pracowniczych w okresie pierwszegogéza 2007

przedstawia@ si j.n.:

Stan na 1.01.2007 r. — zobowa@nie 1.345tys. @
Nale* e skadki 3.456 tys. A4
Razem: ~ 4.801tys.&

wiadczenia wy@cane w imieniu ZUS 71tysa
zapaty 3.568 tys. A
Stan na 30.06.2007 r. — zobowénie 1.162 tys. &

Saldo zobowizania budetowego z tyt. s@dek ubezpieczenia waéd stanu na 30.06.2007 r.

obejmuje deklaracje:

- za czerwiec 2007 r. 605 tysaz
- za lipiec 2007 r. 557 tys.&
Jednostka naliczg i uregulowaa odsetki od nieterminowej zapy skadek

ubezpieczeniowych w kwocie 4.969,0@a z

5. Opaty na PFRON

Stan na 1.01.2007 r. 22 tysaz
Op ata naleha za pierwsze pépcze 2007 88 tys.a
Razem: Tys.é
Zapacono 95 tys. a
Stan na 30.06.2007 r. 15tysaz

Rozliczenia wykorzystania dotacji

W pierwszym p&oczu 2007 roku splia otrzymaa z Komitetu Bada Naukowych pomoc
publiczn na rzecz badai rozwoju. Do momentu wdr&nia wynikow bada warto Udotacji
w wysokoci 1.917 tys. zAjest aktywowana i prezentowana w nale ciach jako czynne

rozliczenia midzyokresowe kosztow.
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VIl. ZOBOWI ZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACHW 3ASNO CI
1. Wykaz grup zobowi za zabezpieczonych na magku Spé &i
Zobowi zanie Stan na 30.06.2007 roku Stan na 31.12.2006 roku
zabezpieczone | kyota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
po’yczkiiinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia | po*czkiiinne |zabezpieczenia | zabezpieczenia
. . wyra’ona jako % 3 . wyra’ona jako %
w tys. za w tys. za aktywow wtys. z& w tys. za aktywow
Hipotecznie 37.339 7945 28,7 26.479 70.545 29,2
Zastaw 47.944 130.404 53,1 36.286 130.404 54,0
rejestrowy
Przewaszczenia 979 8.832 3,6 1.718 9.104 38
rzeczy
ruchomych
Zastaw na 19.240 4.00( 1,6 21.535 4.000 1,7
udziaach
Razem 105.502 213.781 87,0 86.013 214.053 88,7
2. Zobowi zania warunkowe, w tym roéwnie* udzielone przez jednostkgwarancje i
por czenia, take wekslowe:
"Ferrum” S.A. wg stanu na dzie30.06.2007 r. by porczycielem wedag prawa
cywilnego, udzielajc gwarancji:
- polskiemu kontrahentowi na wartél 10 tys. 4
- trzem zagranicznym kontrahentom na wak#60.609,68 EUR tj. 1.735 tysaz
VIll. RACHUNEK PRZEP aYWOW PIENI )NYCH,
INFORMACJE DODATKOWE O PRzZYJ TYCH ZASADACH

RACHUNKOWO CI ORAZ INNE INFORMACJE OBJA NIAJ CE

Rachunek przegwow rodkow pieni hych sporzdzony zostana bazie danych zawartych

w bilansie, rachunku zyskow i strat oraz kmich rachunkowychgodnie z regulacjami

zawartymi w MSR 7.

Struktura przegwu

rodkow pieni iych w okresie 0dl.01.2007 r. do 30.06.2007 r.

przedstawia si nastpuj co:

- przepswy rodkéw pieni hych z dzigalno ci operacyjnej

- przepgwy rodkdéw pieni hych z dziaalno ci inwestycyjnej

-2.5

83 tys.&z

-5.502 tys.a
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- przepgwy rodkow pieni ‘hych z dziaalno ci finansowej +9.202 tys. &

Zwi kszenie stanurodkéw pieni ‘hych +1.117tys. a

Informacje dodatkowe o przytych zasadach rachunkoved oraz noty objaniaj ce do
sprawozdania finansowego za okred 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r. zawienapzystkie
zagadnienia wymagane Mizynarodowymi Standardami Sprawozdawczd-inansowej.
Przedstawione zosgametody wyceny aktywow i pasywéw. Dane zawarte w informacji

dodatkowej s kompletne i prawidwo prezentowane.

NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszepiaepisOw prawa podatkowego, dewizowego,

celnego, kodeksu spk handlowych oraz statutu sgio

ZDARZENIA PO DACIE NA KTOR SPORZ DZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Dnia 6 lipca 2007 roku Zard "Ferrum” S.A. zad* dw Komisji Nadzoru Finansowego
Prospekt Emisyjny. Prospekt zogezygotowany w zwizku z publiczn ofert subskrypciji
akcji zwykgch na okaziciela serii E oraz powsgigh w zwi zku z nim praw do akciji
serii "E”. Powzi cie decyzji o emisji akcji w ilaci 12.271.626 sztuk o wartc nominalnej
3,09 za za sztuk nastpiéa dnia 10 maja 2007 roku uchwanr 1V/2007 Walnego
Zgromadzenia "Ferrum” S.A. Uchwanr VII/2007 z dnia 10 maja 2007 roku Walnego
Zgromadzenia "Ferrum” S.A. postanowionawprowadzeniu prawa poboru akcji serii "E”

oraz wprowadzeniu tych akcji dorotu na rynku regulowanym.

W okresie pierwszego pibcza 2007 roku nie wygti § zdarzenia, ktére mogby wpgn U

ujemnie na sytuacjmaj tkowa i finansow spo&i w nast pnych okresach.

OCENA WYNIKU FINANSOWEGO ZA PIERWSZE PO 3aROCZE 2007 ROKU

Stwierdzamy prawiéwo (i rzetelno Uwyniku finansowego, polegaj na wykazaniu w
nim rezultatdw dzialno ci gospodarczej oraz sytuacji miéjowej i finansowej jednostki

zgodnie z prawdmaterialn.
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F. USTALENIA KO COWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawiera 368l maszynopisu kolejno ponumerowane.tKa
ze stron oznaczono, umieszczajna niej obok numeru strony podpis bésp

rewidenta.

2. Do sprawozdania z przeglu zaacza si sprawozdanie finansowe jednostki oraz:
1) Pozosta wnioski i uwagi — nie wyspuj ,
2) Wska(niki zyskownoci, pgnno ci finansowej i wypacalnoci,
3) Stan odpiséw z tyta aktualizacji wyceny aktyow oraz rezerw na zobowzania,

5) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu baegjo).

frafe <ol

«—" ol — %0 f...S—"‘TM‘é;..< < <ofeexTV
vsatrr ‘fee'™ct 4 fZAa ™. .. ¢,
‘T.(l_ _111fTM.(|.) .nryx
Bieg # Rewident (podmiot badajcy)
Anna Jeziorska ddesse PREZES
Nr ewid. 9455/7065 Bieg iy Rewident
Marian Wcis b

F™cta wvtv yzw

Sosnowiec, dnia 25 wrzeia 2007 roku.
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Wska (niki zyskowno

ci, p gnno ci finansowej i wyp &calno ci

Za &cznik Nr 2

wlys. £
Kwoty Wska (ik
za okres od za okres od za okres od zaokres od | Zmiana wska (nika
1.01.2007r. do 1.01.2006r. do 1.01.2007r. do | 1.01.2006r. do
Rodzaj wska(nika i sposéb wyliczenia 30.06.2007r. 30.06.2006r. 30.06.2007r. 30.06.2006r. | + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKA 'NIKI ZYSKOWNO _ClI
1. Wska (nik zyskowno ci sprzeda’y
Zysk netto x 100 3948 2775
= 3,19 2,94 0,25
Przychody ze sprzedga 123 867 94 418
Wska (nik zyskowno ci ogéém maj tku (ROA)
Zysk netto x 100 3948 2775
e LR 1,62 1,29 0,33
Przecitny stan majtku 243 553 215 619
3 Skorygowany wska(nik zyskowno ci ogoam
’ maj tku (ROA1)
Zysk netto + odsetki za@cone netto (tj. bez p.d.o.p.} x
100 5336 3 546
= 2,19 1,64 0,55
Przecitny stan majtku 243 553 215619
4. Wska (nik produktywno ci maj tku trwa &go
Przychody ze sprzedpa 123 867 94 418
= 0,99 0,75 0,24
Przecitny stan rzeczowych aktywoéw trvgh 124 781 126 430
5. . ) .
Wska (hik zyskowno ci kapita @&w w asnych (ROE)
zysk netto x 100 3948 2775
= 3,71 2,96 0,75
Przecitny stan kapitéiw wasnych 106 328 93 899
6. Wska (hik zyskowno ci kapita & ca kowitego
zysk netto x 100 3948 2775
e N B PP 1,62 1,29 0,33
Przecitny stan kapita caliowitego 243 553 215 619
7. Skala d (wigni finansowej
zyskowno LkapltaéW wasnych (poz. 5) - 3,71-2,19 2,96-1,64 1,52 1,32 0,20
skorygowana zyskownaimaj tku (poz. 3)
WSKA 'NIKI P aYNNO ClI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wska (nik pokrycia bie * cych zobowi za
rodki obrotowe x 100 111 808 76 578
e e 118,70 123,44 -4,74
zobowi zania krétkoterminowe 94 191 62 038
9. Wska (hik szybko ci spaty zobowi za
rodki obrotowe - zapasy x 100 78 166 50 809
= 82,99 81,90 1,09
zobowizania krétkoterminowe 94 191 62 038
10. Wska (nik p stinno ci bardzo szybki
rodki pieni *he i ich ekwiwalenty 1527 558
= 1,62 0,90 0,72
zobowi zania bie* ce 94 191 62 038
11. Wska (nik obrotu nale *ho ci w razach
Przychdd ze sprzeda 123 867 94 418
= 2,43 2,09
Przecitny stan naléno ci z tyt. dostaw i usilg minus|
VAT 50 994 45 138
12. Wska (nik obrotu nale ho ci w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 181 181
= 75 87 12
Wska(nik obrotu naleno ci w razach 2,43 2,09




13. Wska (nik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wasny sprzedy 120 350 91 848
= 2,73 2,33
Przecitny stan zobowiza z tytua dostaw i usig
minus VAT 44 041 39 481
14. Wska (nik obrotu zobowi zaniami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 181 181
e 66 78 12
Wska(nik obrotu zobowiazaniami w razach 2,73 2,33
15. Wska (nik obrotu zapasami w razach
Zu *ycie materiadw 87 392 69 728
= 4,36 7,99
Przecitny stan zapaséw mateéav 20 062 8723
16. Wska (hik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 181 181
= 42 23 -19
Wska(nik obrotu zapasami matermav w razach 4,36 7,99
17. Wska (nik obrotu zapasami w razach
Przychéd ze sprzedaproduktéw 121 802 93 064
= 5,37 5,36
Przecitny stan zapaséw wyrobéw gotowych 22 689 17 377
18. Wska (nhik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 181 181
= 34 34 0
Wska(ik obrotu w razach 5,37 5,36
WSKA 'NIKI WYP_3ACALNO ClI
1 2 3 4 5 6
19. Wska (nik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 5336 3546
= 3,84 4,60 -76,00
Odsetki 1388 771
20. Wska (hik obci “*enia maj tku
zobowi zaniami
Zobowizania (z rezerwami) ogém x 100 137 402 115 154
= 55,92 54,72 -1,20
Maj tek ogéém 245 704 210 441
21. Wska (nik pokrycia maj tku
kapitaéami w asnymi
Kapitagt w asne x 100 108 302 95 287
= 44,08 45,28 -1,20
Aktywa og@&m 245 704 210 441
22. Wska (nik zobowi za do kapita &w
w asnych
Przecitne zobowizania (z rezerwami) x 100 137 225 121 720
= 126,71 127,74 1,03
Kapitgl w asne 108 302 95 287
23. Wska (nik pokrycia zobowi za
nadwyk finansow
Nadwyka finansowa 8315 7225
= 0,07 0,07 0,00
Przecitne zobowizania 117 308 102 892

Przecitny stan naléno ci z tyt. dostaw i ufig zostaurealniony poprzez doprowadzenie do stanu brutto - odwrécenie odpiséw aktagdiauj
oraz ‘unettowiony' poprzezedni stawk VAT kt6ra wyniosa:

w roku 2006 114,49%

w pierwszym p&oczu 2007 r. 119,77%

Przecitny stan zobowiza z tyt. dostaw i usig zostagskorygowany o wartoizobowi za wg ukadu sdowego oraz 'unettowionyredni
stawk podatku VAT, ktéra wynioa:

w roku 2006 120,82%

w pierwszym pd&oczu 2007 r. 120,93%



Stan odpiséw z tytua aktualizacji wyceny aktywOw oraz rezerw na zobowizania
wed ag stanu na dzie 30.06.2007 r.

Za acznik nr 3

w tys. za
Aktvwa Nale o ci Zapasy Nale’o Rezerwa na Rgzerwa qa Pozostad
Lp. Tre U finanysv(\;we d agotermi-|  rodkéw podatek W|adczen|§ rezer Razem
nowe obrotowych| géwna odsetki odroczony emerytalne i Wy
podobne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 |Stan na pocztek okresu 958 44 83L 5887 18 8 9p1 1 846 22 18(589
5 Odpisy z tytu & aktualizacji 0 0 43 122 42 X X X 207
wyceny
3 [Utworzenie rezerwy X X X X 363 322 22 707
Razem (2+3+4) D 0 43 122 12 363 322 22 D14
4 [Wykorzystanie 0 0 0 1561 22 28 286 22 1919
5 Us,tanle przyczyn, dla 0 0 8 0 0 0 0 0 8
ktérych dokonano:
a) odpisow 0 0 8 0 0 0 0 0 8
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0 0
6 Rozwi zarlle odpisow na 0 46 0 23 1 X . X 20
skutek sp aty nale *no ci
7 |Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem (4+5+6+7) 0 46 8 1584 23 28 286 22 11997
8 [Stan na koniec okresu 95B 0 866 4 35 07 9 286 1B82 22 17506




Grupa Kapiteawa ,,

Ferrum” S.A.

Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE PGROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONY BILANS

Stan na Stan na

30.06.2007r. 31.12.2006r.
AKTYWA
|. Aktywa trwa @& 133 896 134 334
1. Wartoci niematerialne 2 9
2. Rzeczowe aktywa trwa 124 651 124 900
3. Aktywa z tytua odroczonego 5105 4770
podatku dochodowego
4. Aktywa finansowe 4018 4018
5. Naleto ci d dgoterminowe 120 637
Il. Aktywa obrotowe 111 804 107 068
1. Zapasy 33642 53 778
2. Naleho ci z tytua dostaw i 67 938 49 537
usag
3. Pozosta naleho ci 8 701 3343
4. rodki pieni e iich ekwiwa- 1527 410
lenty
Aktywa razem 245 704 241 402
PASYWA
|. Kapita &v asny 108 302 104 354
1. Kapita&ékcyjny 37919 37919
2. Kapita&Zapasowy 66 43% 54 593
3. Niepodzielony wynik finansowy
4. Zysk (strata) netto 3948 11 842
Il. Zobowi zania dagoterminowe 41 884 47 029
1. Rezerwa z tyté odroczonego 9 286 8 951
podatku dochodowego
2. D agoterminowe rezerwy na 1384 1398
zobowi zania
3. Kredyty i po¥yczki 5188 8 965
4. Zobowi zania 26 026 27 715
lll. Zobowi zania krotkoterminowe 95 518 90 019
1. Krotkoterminowe rezerwy na 520 470
zobowi zania
2. Kredyty i pa¥yczki 35719 21 74(
3. Zobowi zania z tytua dostaw i 51 206 57 692
uség
4. Pochodne instrumenty finanso- 227 529
we
5. Pozosta zobowi zania 7 846 9 588
Pasywarazem 245 704 241 402
Warto (ksi gowa 108 302 104 354
Liczba akcji (w szt.) 12 271 626 12 271 62p
Warto iksi gowa na jedn akcj 8,83 8,50
(wzd
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2007r. 30.06.2006r.
Dzia alno ikontynuowana
I. Przychody ze sprzeda 123 867 94 41§
1. Przychody ze sprzedapro- 121 802 93 064
duktow
2. Przychody ze sprzedatowa- 2 065 1354
réw i materia@w
Il. Koszt wasny sprzedy 112 637 86 717
1. Koszt wasny sprzedanych 110 673 85 699
produktow
2. Warto isprzedanych towarow 1964 1014
i materiadw
lll. Zysk brutto ze sprzeda 11 230 7 706
IV. Pozostaé przychody opera- 1056 1240
cyjne
V. Koszty sprzeddy 3626 1214
VI. Koszty ogolnego zarziu 4 087 3 927
VIl. Pozostaé koszty operacyjne 843 1707
VIII. Zysk z dzia alno ci ope- 3730 2 103
racyjnej
IX. Przychody finansowe 1610 1456
X. Koszty finansowe 1392 784
XI. Zysk brutto 3948 2775
XIl. Podatek dochodowy
XIll. Zysk netto z dzia alno ci 3948 2775
kontynuowanej
rednia wabona liczba akcji 12 271 626 12 271 626
zwyk gich
Zysk (strata) na jednakcj 0,32 0,23
zwyka(w za
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALEW  8ASNYM

o oL Zysk (strata L
Kapita &ak- Kapita &apa- . I)allt ut()ieg ac)h Kapita av asny
cyjn o) : : razem

yiny Wy i roku bie * cey(
1 stycznia 2006 37919 38 210 16 383 92512
podziagysku za 2005 16 383 -16 383
Zysk netto za | péocze 2006 2775 2775
30 czerwca 2006 37919 54 593 2775 95 287
Zysk netto za Il pdocze 2006 9 067 9 047
31 grudnia 2006 37 919 54 593 11 842 104 354
1 stycznia 2007 37919 54 593 11 842 104 354
podziagysku za 2006 11 84P -11 842
Zysk netto za | péocze 2007 3948 3948
30 czerwca 2007 37919 66 435 3948 108 302
SKROCONY RACHUNEK PRZEP ayYWOW PIENI ) NYCH

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do 0od 01.01 do
30.06.2007r. 30.06.2006r.
A. Przepsiwy rodkow pieni *
nych z dziaalno ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3948 2775
Il. Korekty razem -6 531 327p
1. Amortyzacja 4 367 4 450
2. Odsetki i udzigt w zyskach 61 -102
3. (Zysk) strata z dzialno ci in- 49 -863
westycyjnej
4. Zmiana stanu rezerw 371 534
5. Zmiana stanu zapaséw 20 136 3 295
6. Zmiana stanu natao ci -21 279 355
7. Zmiana stanu zobowda wy- -9 902 -4 082
j tkiem po*yczek i kredytow
8. Zmiana stanu aktywu z tyéu -334 -312
podatku odroczonego
9. Inne korekty
lll. Przepgwy pieni ‘e netto z -2 583 6 050
dziaalno ci operacyjnej (I+/-I) —
metoda parednia
B. Przepgwy rodkow pieni hych
dziadalno ci inwestycyjnej
I. Wp gwy 1035
1. Zbycie wartoci niematerialnych 1035
prawnych oraz rzeczowych akty-
wow trwagch
2. Inne wpgwy inwestycyjne
Il. Wydatki 5502 1972
1. Nabycie wartcci niematerial- 5502 1972
nych prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwagich
2. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przepswy pieni e netto z -5502 -937
dziadélno ci inwestycyjnej (I-11)
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Grupa Kapitedwa ,Ferrum” S.A.
Rozszerzone skonsolidowane goézne sprawozdanie finansowe za okres 6 nigdio cz cych si 30 czerwca 2007 roku
(w tysi cach zatych, o ile nie zaznaczono inaczej)

C. Przepawy rodkéw pieni hych

Z dziaalno ci finansowej

I. Wp gwy 16 468 4412
1.Wpgwy netto z emisji akciji

2. Kredyty i poyczki 16 468 4 4172
3. Inne wpgwy finansowe

Il. Wydatki 7 266 13 953
1. Spéty kredytow i poyczek 5878 12 790
2. Patnoci zobowi za z tytuéa 116 54
umow leasingu finansowego

3. Odsetki 694 531
4. Inne wydatki finansowe 578 518
[ll. Przepswy pieni e netto z 9202 -9 541
dziadélno ci finansowej (I-11)

D. Przepawy pieni *he netto, 1117 -4 428
razem (A.1+/-B.III+/-C.1II)

E. Bilansowa zmiana stantod- 1117 -4 428
koéw pieni ‘hych, w tym:

- zmiana stanurodkow pieni *

nych z tytué ré*ic kursowych

F. rodki pieni ‘he na poczek 410 4 986
okresu

G. rodki pieni he na koniec 1527 558
okresu (F+/-D), w tym:
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