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  NIE skorygowany                           

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO 
                                  

      Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3 / 2007     

                     kwartał   / rok     
                                

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744) 
    dla emitentów papierów wartościowych prowadzących działalność wytwórczą, budowlaną, handlową lub usługową     
            
  za 3 kwartał roku obrotowego   2007 obejmujący okres od 2007-07-01 do 2007-09-30     
  zawierający skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowych     
               w walucie zł       
  oraz skrócone sprawozdanie finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowych     
               w walucie zł           
            

    
              data przekazania: 2007-11-14         
                                  
                                  

    FERRUM SA                                                                                                                                    .     

    (pełna nazwa emitenta)     

    FERRUM                                               .   Metalowy (met)                                                .     

    (skrócona nazwa emitenta)   (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)     

    40-246                             . 
 
  Katowice                                                                                         .     

    (kod pocztowy)   (miejscowość)     

    Porcelanowa                                                                                              .   11                    .     

    (ulica)   (numer)     

    032 255 56 77                                       .   032 255 41 50                                                   .     

    (telefon)     (fax)     

                                                                  .   ferrum.com.pl                                                 .     

    (e-mail)     (www)     

    634-01-28-794                                       .   272581760                                                       .     

    (NIP)     (REGON)     
                                  

 
 
 

              
  

WYBRANE DANE FINANSOWE 

w tys. Zł w tys. EUR   

  

3 kwartał(y) 
narastająco / 
2007 okres od 
2007-01-01 do 
2007-09-30 

3 kwartał(y) 
narastająco / 
2006 okres od 
2006-01-01 do 
2006-09-30 

3 kwartał(y) 
narastająco / 
2007 okres od 
2007-01-01 do 
2007-09-30 

3 kwartał(y) 
narastająco / 
2006 okres od 
2006-01-01 do 
2006-09-30   

  dane dotyczące skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego   
   I. Przychody ze sprzedaży 225 955 178 573 58 975 45 588   
   II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 10 822 11 479 2 825 2 930   
   III. Zysk (strata) brutto 11 206 11 608 2 925 2 963   
   IV. Zysk (strata) netto 10 112 11 434 2 639 2 919   
   V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 5 735 4 986 1 497 1 273   
   VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -10 598 -2 201 -2 766 -562   
   VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 15 852 -5 829 4 137 -1 488   
   VIII. Przepływy pieniężne netto razem 10 989 -3 044 2 868 -777   
   IX. Aktywa razem na dzień* 316 323 246 811 83 739 64 421   
   X. Zobowiązania długoterminowe* 41 063 47 525 10 870 12 405   
   XI. Zobowiązania krótkoterminowe* 162 241 96 379 42 949 25 156   
   XII. Kapitał własny* 113 019 102 907 29 919 26 860   
   XIII. Kapitał akcyjny* 37 919 37 919 10 038 9 897   
   XIV. Liczba akcji (w sztukach) 12 271 626 12 271 626 12 271 626 12 271 626   
   XV. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,82 0,93 0,22 0,24   
   XVI. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 9,21 8,38 2,44 2,19   
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  dane dotyczące skróconego sprawozdania finansowego   
   XVII. Przychody ze sprzedaży 187 136 164 720 48 843 42 052   
   XVIII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 6 811 9 966 1 778 2 544   
   XIX. Zysk (strata) brutto 7 211 10 105 1 882 2 580   
   XX. Zysk (strata) netto 7 211 10 105 1 882 2 580   
   XXI. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 5 846 4 737 1 526 1 209   
   XXII. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -8 812 -1 751 -2 300 -447   
   XXIII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 8 500 -5 793 2 219 -1 479   
   XXIV. Przepływy pieniężne netto razem 5 534 -2 807 1 444 -717   
   XXV. Aktywa razem na dzień* 292 094 241 402 77 325 63 009   
   XXVI. Zobowiązania długoterminowe* 39 983 47 029 10 585 12 275   
   XXVII. Zobowiązania krótkoterminowe* 140 546 90 019 37 206 23 496   
   XXVIII. Kapitał własny* 111 565 104 354 29 534 27 238   
   XXIX. Kapitał akcyjny* 37 919 37 919 10 038 9 897   
   XXX. Liczba akcji (w sztukach) 12 271 626 12 271 626 12 271 626 12 271 626   
   XXXI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,59 0,82 0,15 0,21   
   XXXII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 9,09 8,5 2,41 2,22   

              

  

 
      * Dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane są na dzień 31.12.2006r. 
   

              

  
Raport powinien zostać przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz 
agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa   

              
 

  ZAWARTOŚĆ RAPORTU   
    

  
"Rozszerzony" skonsolidowany raport kwartalny powinien zawierać składniki i informacje określone w przepisach 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. - (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)   

        

  Plik Opis   
  Raport za III kwartał 2007.pdf Raport za III kwartał 2007 r.   

        
 

            

  PODPISY OSÓB REPREZENTUJĄCYCH SPÓŁKĘ   

  Data Imię i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis   

  2007-11-14 Jan Waszczak Prezes Zarządu Jan Waszczak   

  2007-11-14 Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarządu Tadeusz Kaszowski   
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SKRÓCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 

 
Kwota  

za okres  
od 01.07 do 
30.09.2007r. 

Kwota  
za okres  

od 01.01 do 
30.09.2007r. 

Kwota  
za okres  

od 01.07 do 
30.09.2006r. 

Kwota  
za okres  

od 01.01 do 
30.09.2006r. 

Dzia�áalno���ü kontynuowana 

I. Przychody  ze sprzeda�*y  81 359 225 955 76 712 178 573 

1. Przychody ze sprzeda�*y produktów 79 923 222 022 75 471 175 816 
2. Przychody ze sprzeda�*y towarów i materia�áów 1 436 3 933 1 241 2 757 

II. Koszt w�áasny sprzeda�*y 72 296 201 189 64 234 156 139 

1. Koszt w�áasny sprzedanych produktów  70 959 197 527 63 313 154 079 
2. Warto���ü sprzedanych towarów i materia�áów  1337 3 662 921 2 060 

III. Zysk  brutto ze sprzeda�*y 9 063 24 766 12 478 22 434 
IV.  Pozosta�áe przychody operacyjne 517 1 617 521 1 825 
V.   Koszty sprzeda�*y 1 289 5 024 1 267 2 659 
VI.  Koszty ogólnego zarz��du 3 589 9 536 2 450 7 504 
VII. Pozosta�áe koszty operacyjne 78 1 001 867 2 617 

VIII. Zysk (strata) z dzia�áalno��ci operacyjnej 4 624 10 822 8 415 11 479 

IX. Przychody finansowe 755 2 406 318 1 284 
X.  Koszty finansowe 614 2 022 864 1 155 

XI.   Zysk  brutto  4 765 11 206 7 869 11 608 

XII.  Podatek dochodowy 86 1 094 96 174 

XII. Zysk  netto z dzia�áalno��ci kontynuowanej 4 679 10 112 7 773 11 434 
 

��rednia wa�*ona liczba akcji zwyk�áych  12 271 626  12 271 626 

Zysk (strata) na jedn�� akcj�
 zwyk�á�� (w z�á)  0,82  0,93 

 
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKRÓCONYM SKONSOLIDOWANYM  

KAPITALE W�àASNYM 
 

 Kapita�á 
akcyjny 

Kapita�á 
zapasowy 

Zysk (strata) 
z lat ubieg�áych 

i roku bie�*��cego 

Kapita�á  
w�áasny  
razem 

 

1 stycznia 2006 37 919 38 210 13 748 89 877 
podzia�á zysku za 2005  16 384 -16 384  
zysk netto za III kwarta�á 2006   11 434 11 434 

30 wrze��nia 2006 37 919 54 593 8 799 101 311 
zysk netto za IV kwarta�á 2006   1 596 1 596 
31 grudnia 2006 37 919 54 593 10 395 102 907 

1 stycznia 2007 37 919 54 593 10 395 102 907 
podzia�á zysku za 2006  11 842 -11 842  
zysk netto za III kwarta�á 2007   10 112 10 112 

30 wrze��nia 2007 37 919 66 435 8 665 113 019 
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SKRÓCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP�àYWÓW PIENI�	�) NYCH 
 

 
Kwota za okres 

od 01.01 do 
30.09.2007r. 

Kwota za okres 
od 01.01 do 
30.09.2006r. 

A. Przep�áywy ��rodków pieni�
�*nych z dzia�áalno��ci operacyjnej 

I. Zysk (strata) netto 10 112 11 434 

II. Korekty razem -4 377 -6 448 

1. Amortyzacja 6 854 6 766 
2. Odsetki i udzia�áy w zyskach 193 -181 
3. (Zysk) strata z dzia�áalno��ci inwestycyjnej 156 -970 
4. Zmiana stanu rezerw 1 285 780 
5. Zmiana stanu zapasów -23 994 1 871 
6. Zmiana stanu nale�*no��ci -25 574 -7 750 
7. Zmiana stanu zobowi��za��  wyj��tkiem po�*yczek i kredytów 37 054 -6 462 
8. Zmiana stanu aktywu z tytu�áu podatku odroczonego -351 -514 
9. Inne korekty  12 
III. Przep�áywy pieni�
�*ne netto z dzia�áalno��ci operacyjnej 
      (I+/-II) – metoda po��rednia 5 735 4 986 

B. Przep�áywy ��rodków pieni�
�*nych z dzia�áalno��ci inwestycyjnej 

I. Wp�áywy 735 1 205 

1. Zbycie warto��ci niematerialnych prawnych  
    oraz rzeczowych aktywów trwa�áych 

735 1 205 

2. Inne wp�áywy inwestycyjne   

II. Wydatki 11 333 3 406 
1. Nabycie warto��ci niematerialnych prawnych oraz rzeczo-
wych  aktywów trwa�áych 

11 333 3 406 

2. Inne wydatki inwestycyjne   
III. Przep�áywy pieni�
�*ne netto z dzia�áalno��ci inwestycyjnej 
      (I-II) -10 598 -2 201 

C. Przep�áywy ��rodków pieni�
�*nych z dzia�áalno��ci finansowej 

I. Wp�áywy 26 041 14 669 

2. Wp�áywy netto z emisji akcji   
2. Kredyty i po�*yczki 26 032 14 669 
3. Inne wp�áywy finansowe 9  

II. Wydatki 10 189 20 498 

1. Sp�áaty kredytów i po�*yczek 7 817 18 738 
2. P�áatno��ci zobowi��za�� z tytu�áu umów leasingu finansowego 356 124 
3. Odsetki 1 136 769 
4. Inne wydatki finansowe 880 867 
III. Przep�áywy pieni�
�*ne netto z dzia�áalno��ci finansowej  
      (I-II) 15 852 -5 829 

D. Przep�áywy pieni�
�*ne netto, razem  
    (A.III+/-B.III+/-C.III) 10 989 -3 044 

E. Bilansowa zmiana stanu ��rodków pieni�
�*nych,  10 989 -3044 
F. ��rodki pieni�
�*ne na pocz��tek okresu 692 5 275 
G. ��rodki pieni�
�*ne na koniec okresu (F+/-D) 11 681 2 231 
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SKRÓCONY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 

 
Kwota  

za okres 
od 01.07 do 
30.09.2007r. 

Kwota  
za okres 

od 01.01 do 
30.09.2007r. 

Kwota  
za okres 

od 01.07 do 
30.09.2006r. 

Kwota  
za okres  

od 01.01 do 
30.09.2006r. 

Dzia�áalno���ü kontynuowana 

I. Przychody  ze sprzeda�*y  63 269 187 136 70 302 164 720 

1. Przychody ze sprzeda�*y produktów 61 995 183 797 69 172 162 236 
2. Przychody ze sprzeda�*y towarów i materia�áów 1 274 3 339 1 130 2 484 

II. Koszt w�áasny sprzeda�*y 57 232 169 869 59 338 146 050 
 1. Koszt w�áasny sprzedanych produktów  56 057 166 730 58 498 144 196 
2. Warto���ü sprzedanych towarów i materia�áów  1 175 3 139 840 1 854 

III. Zysk  brutto ze sprzeda�*y 6 037 17 267 10 964 18 670 

IV. Pozosta�áe przychody operacyjne 488 1 544 407 1 647 
V. Koszty sprzeda�*y 1 249 4 875 970 2 184 
VI. Koszty ogólnego zarz��du 2 156 6 243 1 684 5 606 
VII. Pozosta�áe koszty operacyjne 39 882 854 2 561 

VIII. Zysk (strata) z   dzia�áalno��ci operacyjnej 3 081 6 811 7 863 9 966 

IX. Przychody finansowe 777 2 387 320 1 271 
X. Koszty finansowe 595 1 987 853 1 132 

XI. Zysk  brutto  3 263 7 211 7 330 10 105 

XII. Podatek dochodowy     

XII. Zysk  netto z dzia�áalno��ci kontynuowanej 3 263 7 211 7 330 10 105 

 
��rednia wa�*ona liczba akcji zwyk�áych  12 271 626  12 271 626 
Zysk (strata) na jedn�� akcj�
 zwyk�á�� (w z�á)  0,59  0,82 

 
 

SKRÓCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W�àASNYM 
 

 Kapita�á 
akcyjny 

Kapita�á 
Zapasowy 

Zysk (strata) 
z lat ubieg�áych 

i roku bie�*��cego

Kapita�á 
w�áasny 
razem 

 

1 stycznia 2006 37 919  38 210 16 383 92 512 
Podzia�á zysku za 2005  16 383 -16 383  
Zysk netto za III kwarta�á 2006   10 105 10 105 

30 wrze��nia 2006 37 919 54 593 10 105 102 617 
Zysk netto za IV kwarta�á 2006   1 737 1 737 
31 grudnia 2006 37 919 54 593 11 842 104 354 
1 stycznia 2007 37 919 54 593 11 842 104 354 
Podzia�á zysku za 2006  11 842 -11 842  
Zysk netto za III kwarta�á 2007   7 211 7 211 

30 wrze��nia 2007 37 919 66 435 7 211 111 565 
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SKRÓCONY RACHUNEK  PRZEP�àYWÓW  PIENI�	�) NYCH 
 

 
Kwota za okres

od 01.01 do 
30.09.2007r. 

Kwota za okres
od 01.01 do 
30.09.2006r. 

A. Przep�áywy ��rodków pieni�
�*nych z dzia�áalno��ci operacyjnej 

I. Zysk (strata) netto 7 211 10 105 

II. Korekty razem -1 365 -5 368 
1. Amortyzacja 6 557 6 627 
2. Odsetki i udzia�áy w zyskach 186 -186 
3. (Zysk) strata z dzia�áalno��ci inwestycyjnej 145 -975 
4. Zmiana stanu rezerw 265 682 
5. Zmiana stanu zapasów -18 572 1 448 
6. Zmiana stanu nale�*no��ci -19 115 -5 501 
7. Zmiana stanu zobowi��za��  wyj��tkiem po�*yczek i kredytów 29 503 -6 940 
8. Zmiana stanu aktywu z tytu�áu podatku odroczonego -334 -523 
9. Inne korekty   
III. Przep�áywy pieni�
�*ne netto z dzia�áalno��ci operacyjnej  
      (I+/-II) – metoda po��rednia 5 846 4 737 

B. Przep�áywy ��rodków pieni�
�*nych dzia�áalno��ci inwestycyjnej 

I. Wp�áywy 7 1 205 

1. Zbycie warto��ci niematerialnych prawnych oraz rzeczowych 
   aktywów trwa�áych 

7 1 205 

2. Inne wp�áywy inwestycyjne   

II. Wydatki 8 819 2 956 

1. Nabycie warto��ci niematerialnych prawnych  
    oraz rzeczowych  aktywów trwa�áych 

8 819 2 956 

2. Inne wydatki inwestycyjne   
III. Przep�áywy pieni�
�*ne netto z dzia�áalno��ci inwestycyjnej  
      (I-II) -8 812 -1 751 

C. Przep�áywy ��rodków pieni�
�*nych z dzia�áalno��ci finansowej 

I. Wp�áywy 18 533 14 669 

2. Wp�áywy netto z emisji akcji   
2. Kredyty i po�*yczki 18 533 14 669 
3. Inne wp�áywy finansowe   

II. Wydatki 10 033 20 462 
1. Sp�áaty kredytów i po�*yczek 7 817 18 738 
2. P�áatno��ci zobowi��za�� z tytu�áu umów leasingu finansowego 213 93 
3. Odsetki 1 136 764 
4. Inne wydatki finansowe 867 867 
III. Przep�áywy pieni�
�*ne netto z dzia�áalno��ci finansowej  
      (I-II) 8 500 -5 793 

D. Przep�áywy pieni�
�*ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 5 534 -2 807 
E. Bilansowa zmiana stanu ��rodków pieni�
�*nych 5 534 -2 807 
F. ��rodki pieni�
�*ne na pocz��tek okresu 410 4 986 
G. ��rodki pieni�
�*ne na koniec okresu (F+/-D) 5 944 2 179 
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INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ�	 TYCH ZASADACH RACHUNKOWO��CI 

ORAZ INNE INFORMACJE OBJA��NIAJ�� CE 
 

1. Grupa kapitałowa „Ferrum” S.A. 

Podstawowe informacje o podmiocie dominuj��cym, sporz��dzaj��cym skonsolidowane sprawozdania 
finansowe: 
"Ferrum" Spó�áka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A) 
ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, 
 

Spó�áka jest zarejestrowana w S��dzie Rejonowy w Katowicach Wydzia�á Gospodarczy Krajowego Re-
jestru S��dowego pod numerem KRS: 0000063239, 
 

- PKD: 2722Z Produkcja rur stalowych, 
 

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemys�á metalowy,  
 
Podmiot dominuj��cy zosta�á utworzony w wyniku przekszta�ácenia przedsi�
biorstwa pa��stwowego Hu-
ta "Ferrum" w jednoosobow�� spó�ák�
 Skarbu Pa��stwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych Fundu-
szach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokre��lony,  

W sk�áad spó�áki nie wchodz�� wewn�
trzne jednostki organizacyjne, które samodzielnie sporz��dzaj�� 
sprawozdania finansowe. 

„Ferrum” S.A. jest jednostk�� dominuj��c�� i sporz��dza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W 
sk�áad grupy kapita�áowej wchodz�� nast�
puj��ce spó�áki: 

- „Ferrum” S.A. podmiot dominuj��cy, 

- „Z.K.S. Ferrum” sp. z o.o – podlega konsolidacji 

„Ferrum” S.A. posiada 100% udzia�áów i 100% g�áosów na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspólników  
w „Zak�áadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.o. 

„Ferrum” S.A. oraz jednostka zale�*na nie zawar�áy umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapita�áo-
wej. 

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres bie�*��cy od 01 stycznia do 30 wrze��nia 2007 roku oraz dane 
porównywalne za okres od 01 stycznia do 30 wrze��nia 2006 roku. 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zosta�áo sporz��dzone przy za�áo�*eniu kontynuowania dzia�áalno��ci 
gospodarczej przez spó�áki: „Ferrum” S.A. i „Zak�áad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.o. w da-
j��cej si�
 przewidzie�ü przysz�áo��ci. 
Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda�� Spó�áki za poprzednie okresy nie zawiera�áy 
zastrze�*e��. 
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2. Skład Zarządu „Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej „Ferrum” S.A. 

Sk�áad Zarz��du "Ferrum" S.A. na dzie�� 30.09.2007 roku by�á nast�
puj��cy : 

- Jan Waszczak  - Prezes Zarz��du, 
- Tadeusz  Kaszowski - Wiceprezes Zarz��du,  

Sk�áad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzie�� 30.09.2007 roku by�á nast�
puj��cy : 

- Miterski Konrad  - Przewodnicz��cy rady nadzorczej, 
- Wo�(niak Jerzy  - Zast�
pca przewodnicz��cego rady nadzorczej, 
- Bajor S�áawomir  - Sekretarz rady nadzorczej, 
- Andrzej Krawczyk - Cz�áonek rady nadzorczej, 
- Dariusz Czech  - Cz�áonek rady nadzorczej. 
 
3. Podstawa opracowania  
 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe „Ferrum”S.A. zosta�áo przygotowane zgodnie z 
Mi �
dzynarodowym Standardem Rachunkowo��ci 34.  
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zosta�áo sporz��dzone w tysi��cach polskich z�áotych . Jako 
walut�
 funkcjonaln�� przyjmuje si�
 PLN. 
 
4.Metody wyceny aktywów i pasywów bilansu oraz przychodów i kosztów 
 

Przyj�
te zasady rachunkowo��ci s�� zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego 
sprawozdania finansowego Grupy za rok zako��czony 31 grudnia 2006 roku. 
 
Warto��ci niematerialne  
 

Warto��ci niematerialne ujmuje si�
 w ksi�
gach wed�áug cen ich nabycia lub poniesionych na nie kosz-
tów. 
Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla warto��ci niematerialnych s�� nast�
puj��ce: 
 -koszty prac rozwojowych w ci��gu - 3 lat, 
 -licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ci��gu - 2 lat, 
 -pozosta�áych warto��ci niematerialnych i prawnych w ci��gu - 5 lat 
 

W bilansie warto��ci niematerialne wykazywane s�� w warto��ci netto, to znaczy w warto��ci pocz��tko-
wej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38. 
 
Rzeczowe aktywa trwa�áe 
 

Ewidencj�
 rzeczowych aktywów trwa�áych prowadzi si�
 wed�áug ich warto��ci pocz��tkowej, która sta-
nowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia. 
Warto���ü pocz��tkow�� ��rodka trwa�áego powi�
kszaj�� koszty jego ulepszenia (przebudowy, rozbudowy, 
rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji). 
 

Rzeczowe aktywa trwa�áe umarzane s�� wed�áug stawek w zale�*no��ci od klasyfikacji rodzajowej ��rodka 
trwa�áego - wed�áug metody liniowej od miesi��ca nast�
pnego po miesi��cu przyj�
cia do eksploatacji z 
uwzgl�
dnieniem okresu ich ekonomicznej u�*yteczno��ci . 
 

W bilansie, ��rodki trwa�áe wykazane s�� w warto��ci netto, to znaczy w warto��ci pocz��tkowej pomniej-
szonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz  odpisy aktualizuj��ce z tytu�áu utraty warto-
��ci. Wobec braku szczegó�áowych regulacji wg MSSF-MSR  prawo wieczystego u�*ytkowania gruntów  
jest ujmowane w pozycjach pozabilansowych w warto��ci wynikaj��cych z wyceny b�
d��cej podstaw�� 
do naliczenia op�áat za wieczyste u�*ytkowanie i  nie podlega amortyzacji. 
 

Dokonano przeszacowania ��rodków trwa�áych do warto��ci rynkowej oraz uznano t�
 warto���ü jako koszt  
na dzie�� 1 stycznia 2004 roku, który jest dniem przej��cia na stosowanie MSSF. MSR 16. 
 
Przyk�áadowe okresy u�*ytkowania s�� nast�
puj��ce: 
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-prawo wieczystego u�*ytkowania gruntu          20 lat 
-budynki       20 – 40 lat 
-obiekty in�*ynierii l��dowej    14 – 20 lat 
-urz��dzenia techniczne i maszyny     3 - 13 lat 
-��rodki transportu       3 –  7 lat 
-komputery i instalacje komputerowe           3 lata 
 
Inwestycje d�áugoterminowe 
 

Udzia�áy (akcje) i nabyte papiery warto��ciowe na dzie�� nabycia wycenia si�
 wed�áug ich cen nabycia. 
Na dzie�� bilansowy udzia�áy i d�áugoterminowe papiery warto��ciowe wycenia si�
 wed�áug skorygowa-
nej ceny nabycia z uwzgl�
dnieniem odpisów spowodowanych trwa�á�� utrat�� ich warto��ci. 
 
Zapasy 
 

Rozchody oraz stany zapasów materia�áów wycenia si�
 na poziomie cen zakupu z uwzgl�
dnieniem 
metody pierwsze wesz�áo, pierwsze wysz�áo (FIFO). Produkcja nie zako��czona jest wyceniana wed�áug 
technicznego kosztu wytworzenia z tym, �*e je�*eli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z obowi��-
zuj��c�� zasad�� wyceny) jest wy�*szy od ceny sprzeda�*y netto, ró�*nica podlega na koniec roku odpisa-
niu w ci�
�*ar kosztów operacyjnych. 
Produkty gotowe s�� wyceniane wed�áug technicznego kosztu wytworzenia, za�� wycen�
 rozchodów 
wyrobów gotowych dokonuje si�
 wed�áug cen przeci�
tnych tj: w wysoko��ci ��redniej wa�*onej rzeczy-
wistego kosztu wytworzenia stanu produktów na pocz��tek okresu sprawozdawczego i ich przycho-
dów z produkcji w ci��gu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera 
aktywowanych kosztów finansowania zewn�
trznego. 
W bilansie zapasy s�� wykazywane w warto��ci netto, po pomniejszeniu o kwot�
 z tytu�áu aktualizacji 
warto��ci zapasów. MSR 2. 
 
Nale�*no��ci, roszczenia oraz zobowi��zania 
 

Nale�*no��ci, roszczenia i zobowi��zania w walucie polskiej wyceniane s�� w warto��ci wymagaj��cej za-
p�áaty i zwi�
kszone o odsetki za przekroczenie terminu zap�áaty z uwzgl�
dnieniem zasady ostro�*nej 
wyceny, a wi�
c pomniejszone o aktualizacj�
 nale�*no��ci w zwi��zku z ryzykiem nie��ci��galno��ci. 
W przypadku nale�*no��ci i zobowi��za�� dotycz��cych dzia�áalno��ci inwestycyjnej, za okres realizacji in-
westycji, ró�*nice kursowe ustalone przy zap�áacie oraz na dzie�� bilansowy odnoszone s�� w ci�
�*ar 
kosztów ��rodków trwa�áych. MSR 39. 
 
Rezerwy na zobowi��zania 
 

Rezerwy tworzy si�
 na pewne lub o du�*ym stopniu prawdopodobie��stwa przysz�áe zobowi��zania, 
,które w przysz�áo��ci mog�� spowodowa�ü wyp�áyw aktywów generuj��cych korzy��ci ekonomiczne oraz 
których kwot�
 mo�*na w sposób wiarygodny oszacowa�ü. Warto���ü utworzonych rezerw jest weryfiko-
wana na dzie�� bilansowy  celem skorygowania do wysoko��ci szacunków odpowiadaj��cych stanowi 
wiedzy na  ten dzie��. MSR 37. 
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      ��rodki pieni�
�*ne 
 

��rodki pieni�
�*ne w bilansie obejmuj�� ��rodki pieni�
�*ne w kasie, na rachunkach bankowych oraz loka-
ty. 
Krajowe ��rodki pieni�
�*ne wykazuje si�
 w warto��ci nominalnej. MSR 39. 
 
Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od osób prawnych 
 

Aktywa z tytu�áu podatku dochodowego. 
Grupa kapita�áowa ustala aktywa z tytu�áu odroczonego podatku dochodowego w zwi��zku z wyst�
po-
waniem przej��ciowych ró�*nic mi�
dzy wykazywan�� wg MSR warto��ci�� aktywów i pasywów a ich 
warto��ci�� podatkow�� oraz strat�� mo�*liw�� do odliczenia w przysz�áo��ci. Aktywa z tytu�áu podatku odro-
czonego ustala si�
 w wysoko��ci kwoty przewidzianej w przysz�áo��ci do odliczenia od podatku docho-
dowego, w zwi��zku z ujemnymi ró�*nicami przej��ciowymi, które spowoduj�� w przysz�áo��ci zmniejsze-
nie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mo�*liwej do odliczenia, przy zachowaniu 
zasady ostro�*no��ci. 
Rezerwa z tytu�áu odroczonego podatku dochodowego. 
Grupa kapita�áowa tworzy rezerw�
 z tytu�áu odroczonego podatku dochodowego w zwi��zku z wyst�
po-
waniem dodatnich ró�*nic przej��ciowych mi�
dzy wykazywan�� wg MSR warto��ci�� aktywów i pasywów 
a ich warto��ci�� podatkow��. Rezerw�
 z tytu�áu podatku odroczonego tworzy si�
 w wysoko��ci kwoty po-
datku dochodowego, wymagaj��cej w przysz�áo��ci zap�áaty, w zwi��zku z dodatnimi ró�*nicami przej��cio-
wymi, które spowoduj�� w przysz�áo��ci zwi�
kszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Przy 
ustalaniu wysoko��ci aktywów i rezerwy z tytu�áu podatku dochodowego uwzgl�
dnia si�
 stawki podatku 
dochodowego obowi��zuj��ce w roku powstania obowi��zku podatkowego. MSR 12. 
 
Kredyty i po�*yczki 
 

Krajowe kredyty bankowe i po�*yczki na dzie�� bilansowy wycenia si�
 w skorygowanej cenie nabycia. 
Na dzie�� nabycia kredyty bankowe i po�*yczki w walutach obcych ustala si�
 w warto��ci nominalnej, 
przeliczonej na z�áote polskie wed�áug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej waluty przez bank, z 
którego us�áug korzysta grupa. Na dzie�� bilansowy przeliczenia oparte s�� o ��redni kurs ustalony przez 
Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego. MSR 39. 
 
Przychody i koszty 
 

Przychody ze sprzeda�*y obejmuj�� nale�*ne lub uzyskane kwoty ze sprzeda�*y, pomniejszone o nale�*ny 
podatek od towarów i us�áug (VAT).Przychody s�� rozpoznawane wówczas gdy : 
-znana jest wiarygodna warto���ü przychodu ze sprzeda�*y, 
-zako��czenie transakcji na dzie�� sporz��dzenia bilansu mo�*e zosta�ü wiarygodnie okre��lona, 
-istnieje prawdopodobie��stwo, �*e podmioty grupy osi��gn�� ekonomiczne korzy��ci w wyniku realizacji 
transakcji. 
W spó�áce prowadzi si�
 ewidencj�
 kosztów w uk�áadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. 
Sporz��dza si�
 porównawczy rachunek zysków i strat. Zgodnie z zasadami ostro�*nej wyceny spó�áka 
ewidencjonuje wszelkie pozosta�áe koszty operacyjne (tak�*e jeszcze nie poniesione) i wy�á��cznie nie-
w��tpliwe pozosta�áe przychody operacyjne. MSR 18. 

 
     Zysk lub strata netto na akcj�
 

 

Zysk lub straty netto na akcj�
 dla ka�*dego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty 
netto za dany okres przez ��rednio wa�*on�� liczb�
 akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwod-
niony zysk lub strat�
 na jedn�� akcj�
 jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany 
okres przez ��rednio wa�*on�� liczb�
 akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowan�� o ��rednio 
wa�*on�� ilo���ü dodatkowych akcji zwyk�áych.  
 

5. Nowe standardy rachunkowości i interpretacje KIMSSF 
 

Grupa Kapita�áowa na bie�*��co analizuje nowe standardy i ich interpretacje oraz ewentualny wp�áyw ich 
zastosowania na prezentowane sprawozdania finansowe. 
Na dzie�� sporz��dzenia niniejszych sprawozda�� finansowych zdaniem Zarz��du opublikowane standar-
dy i ich interpretacje nie maj�� wp�áywu na przedstawione sprawozdania oraz sytuacj�
 finansow�� gru-
py.  
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6. Informacja o kursach EURO przyjętych do przeliczenia 
 

Sprawozdanie finansowe zosta�áo sporz��dzone z uwzgl�
dnieniem Rozporz��dzenia Rady Ministrów z 
dnia 19 pa�(dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie�*��cych i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów warto��ciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744 ). 
Poszczególne pozycje aktywów i pasywów  oraz rachunku zysków i strat przelicza  si�
 na EURO z 
uwzgl�
dnieniem  nast�
puj��cych kursów: 
 

1) kursu obowi��zuj��cego na ostatni dzie�� ka�*dego okresu  
- 31.12.2006r. - kurs og�áoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006 tj 3,8312 z�á 
- 30.09.2007r. – kurs og�áoszony przez NBP – tabela 189/A/NBP/2007 z dnia 28.09.2007 tj. 3,7775 z�á 
 

2) kursu ��redniego w ka�*dym okresie, obliczonego jako ��rednia arytmetyczna kursów obowi��zuj��-
cych na ostatni dzie�� ka�*dego miesi��ca w danym okresie: 
2006r. – 3,9171 z�á 
2007r. – 3,8314 z�á 
 

3) najwy�*szego i najni�*szego kursu w ka�*dym okresie: 
a) najwy�*szy kurs:  
2006r.- 4 0434 z�á - tabela 126/A/NBP/2006 z dnia 30.06.2006r. 
2007r.- 3,9320 z�á - tabela 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r. 
 

b) najni�*szy kurs:  
2006r. - 3,7726 z�á - tabela 42/A/NBP/2006 z dnia 28.02.2006r. 
2007r.- 3,7658 z�á - tabela 125/A/NBP/2007 z dnia 29.06.2007r.  
 

Do przeliczenia poszczególnych pozycji bilansu przyj�
to kurs obowi��zuj��cy na ostatni dzie�� ka�*dego 
okresu, czyli na dzie�� - 31.12.2006 roku - 1 EUR = 3,8312 PLN, na 30.09.2007 roku - 1 EUR = 
3,7775 PLN. 
 

Do przeliczenia poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat przyj�
to kurs ��redni w okresie (��red-
ni�� arytmetyczn�� kursów obowi��zuj��cych na ostatni dzie�� ka�*dego miesi��ca), czyli za 9 miesi�
cy 
2006 r. - 1EUR=3,9171 PLN, a za 9 miesi�
cy 2007 r - 1EUR=3,8314 PLN.  

 

Do przeliczenia poszczególnych pozycji rachunku przep�áywu ��rodków pieni�
�*nych przyj�
to kurs 
��redni w okresie (��redni�� arytmetyczn�� kursów obowi��zuj��cych na ostatni dzie�� ka�*dego miesi��ca), 
czyli za 9 miesi�
cy 2006 r. - 1EUR= 3,9171 PLN, a za 9 miesi�
cy 2007 r. - 1EUR= 3,8314 PLN.  
 

Wybrane dane finansowe spó�áka dominuj��ca przedstawi�áa w cz�
��ci tabelarycznej za 2007 r. w porów-
nywalnych okresach sprawozdawczych. 

 
7.  Zwi�
z�áy opis istotnych dokona�� lub niepowodze�� grupy kapita�áowej w okresie III kwarta�áu 2007 

r. wraz z wykazem najwa�*niejszych zdarze�� ich dotycz��cych. 
 

Sprzeda�* 
 

  Skonsolidowane przychody ze sprzeda�*y netto produktów, towarów i materia�áów wynio-
s�áy w III kwartale 2007 roku 81 359 tys. z�á i by�áy wy�*sze o 6,1% od przychodów porównywalnego 
okresu roku poprzedniego oraz o 3,1 % wy�*sze w stosunku do II kwarta�áu 2007 r.  
 

Zysk z dzia�áalno��ci operacyjnej 
 

  Z dzia�áalno��ci operacyjnej w III kwartale Grupa Kapita�áowa osi��gn�
�áa zysk w wysoko��ci 
4 624  tys. z�á,  ni�*szy o 45,1% od wyniku osi��gni�
tego w analogicznym okresie roku ubieg�áego. Na 
ni�*szy wynik z dzia�áalno��ci operacyjnej wp�áyn�
�áa przede wszystkim ni�*sza mar�*a ze sprzeda�*y rur 
zrealizowana przez podmiot dominuj��cy , co wynika�áo  m.in. z : 

• ni�*szej produkcji i  ni�*szej sprzeda�*y emitenta w stosunku do III kwarta�áu 2006 r. który od-
znacza�á si�
 du�*ym popytem na wyroby Ferrum ( realizowano wówczas dodatkowe jednora-
zowe zwi�
kszone dostawy dla firm Ewe i ZRUG), 

• spowolnienia koniunktury w budownictwie, 

• ni�*szej ��redniej ceny wynikaj��cej m.in. z aprecjacji PLN w stosunku do EUR, 
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• wy�*szego ��redniego kosztu wytworzenia rur wynikaj��cego m.in. z wy�*szych w III kwartale 
cen materia�áów do produkcji tj. ta��my walcowanej na gor��co i blachy. 

 

Zysk netto 
 

  Skonsolidowany zysk netto przypadaj��cy na akcjonariuszy jednostki dominuj��cej wyniós�á 
w III kwartale 2007 r. 4 679 tys. z�á i by�á ni�*szy o 39,8 % od zysku osi��gni�
tego w analogicznym okre-
sie roku poprzedniego i by�á on przede wszystkim ni�*szy  w podmiocie dominuj��cym. G�áówn�� przy-
czyn�� ni�*szego zysku by�áo wypracowanie przez Grup�
 Kapita�áow��  ni�*szego zysku na dzia�áalno��ci 
operacyjnej. Na pozosta�áej dzia�áalno��ci operacyjnej i dzia�áalno��ci finansowej Grupa odnotowa�áa zysk  
w zwi��zku m.in.  z dodatnim wynikiem na ró�*nicach kursowych i ni�*szymi kosztami finansowymi w 
porównaniu  do III kwarta�áu 2006 r. 
 
W zakresie wydarze�� korporacyjnych „Ferrum” S.A., w okresie III kwarta�áu 2007 r. mia�áy miejsce na-
st�
puj��ce zdarzenia:  

 

• Emitent informuje o oszacowaniu warto��ci umowy ramowej ze spó�ák�� prawa du��skiego 
Logstor A/S  (raport bie�*��cy nr 36 z dnia 05.06.2007 r.), 

• w dniu  6 lipca 2007 r. Emitent z�áo�*y�á w Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny  
przygotowany w zwi��zku z publiczn�� ofert�� subskrypcji akcji zwyk�áych na okaziciela serii 
E,  

• zawarciu przez podmiot zale�*ny ZKS Ferrum sp. z o.o. kontraktu  z firm�� Orlen Gaz sp. z 
o.o.. na wykonanie zbiorników magazynowych na LPG. Warto���ü  kontraktu netto  to 16 mln 
z�á a jego realizacja przypada na grudzie��  2007 r. ( raport bie�*��cy nr 38 z 13..07. 2007 r.), 

• otrzymaniu przez Emitenta podpisanej umowy z firm�� ZRUG sp. z o.o. w Poznaniu na do-
staw�
 rur do budowy gazoci��gu o warto��ci netto ponad 12,5 mln z�á (raport bie�*��cy nr 39   z 
27 i 29.08.2007 r.), 

• otrzymaniu przez Emitenta podpisanego aneksu do umowy kredytowej z ING Bankiem  
��l��skim S.A. Strony aneksowa�áy  obowi��zuj��c�� umow�
 kredytu w rachunku bie�*��cym z 
dnia 7 lipca 2006 r. na finansowanie bie�*��ce , ustalaj��c nowe terminy jej obowi��zywania i 
kwoty maksymalnego wykorzystania kredytu ( raport bie�*��cy nr 40 z 04.09.2007 r.), 

• Emitent sp�áaci�á jedenast�� rat�
 zobowi��za�� uk�áadowych  (raport bie�*��cy nr 41 z  27.09.2007 
r.), 

 
 
 

           Sprzeda�* spó�áki w tym segmencie w III kwartale 2007 r. osi��gn�
�áa warto���ü 60,3 mln z�á i by�áa 
ni�*sza  o  10% od sprzeda�*y uzyskanej w analogicznym okresie roku ubieg�áego m.in. z uwagi na wy-
sok�� baz�
 porownawcz�� 2006 r. wynikaj��c�� z realizacji zwi�
kszonych jednorazowych dostaw. Wp�áyw 
na ni�*sz�� warto���ü sprzeda�*y mia�á równie�*  kurs PLN/EUR po którym emitent sprzedawa�á cz�
���ü 
produktów ( w stosunku do III kwarta�áu 2006 r. by�á on ni�*szy o ok. 4%).  Tona�*owo emitent sprzeda�á 
19,9 tys. ton rur. W porównaniu do III kwarta�áu 2006 r. emitent rozszerzy�á  sprzeda�* zagraniczn�� na 
rynki unijne i eksport do 46% ilo��ci sprzedanych rur. Ni�*sza o 2 tys. t sprzeda�* rur w III  kwartale 
2007 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubieg�áego  oprócz wykazanych powy�*ej zmian w 
popycie wynika�áa m.in. z  przyspieszenia inwestycji realizowanych przez odbiorców spó�áki i przenie-
sienia ich  z III kwarta�áu na I i II kwarta�á ze wzgl�
du na �áagodn�� zim�
, obni�*enie zakupów w asorty-
mencie rur wzd�áu�*nie spawanych  i obni�*enie realizacji inwestycji w segmencie gazowniczym. 
Zysk z dzia�áalno��ci operacyjnej zrealizowany w tym segmencie w III kwartale wyniós�á  3 081  tys. 
z�á,a zysk netto 3 263 tys. z�á  
 
 
 
 

SEGMENT RUR I PROFILI (SR) 
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       W III kwartale 2007 r. podmiot zale�*ny od emitenta – Zak�áad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. 
z o.o. w dalszym ci��gu notowa�á dynamiczny wzrost sprzeda�*y. W stosunku do III kwarta�áu 2006 r. 
przychody ze sprzeda�*y produktów i us�áug wzros�áy prawie 300% , natomiast w stosunku do II kwar-
ta�áu 2007 r. o prawie 53 %. Znacz��c�� pozycj�
 zarówno ilo��ciow�� , jak i warto��ciow�� sprzeda�*y przez 
jednostk�
 zale�*n�� w analizowanym okresie asortymentu stanowi�áy zbiorniki. Spó�áka zwi�
kszy�áa  
przesz�áo trzykrotnie zysk ze sprzeda�*y w stosunku do analogicznego okresu roku ubieg�áego, zwi�
k-
szaj��c równocze��nie rentowno���ü operacyjn��. Zysk z dzia�áalno��ci operacyjnej zrealizowany w tym 
segmencie w III kwartale wyniós�á  1 503  tys. z�á, a zysk netto 1 417 tys. z�á  

    
8. Opis czynników i zdarze��, w szczególno��ci o nietypowym charakterze, maj��cych znacz��cy 

wp�áyw na osi��gni�
te przez grup�
 wyniki finansowe. 
 

W III kwartale 2007 r. nie wyst��pi�áy zdarzenia o nietypowym charakterze maj��ce znacz��cy 
wp�áyw na osi��gni�
te wyniki finansowe. 

 

9. Obja��nienia dotycz��ce sezonowo��ci lub cykliczno��ci dzia�áalno��ci grupy kapita�áowej w prezen-
towanym okresie. 

 

Ze wzgl�
du na podzia�á dzia�áalno��ci wg segmentów obs�áuguj��cych ró�*ne rynki odbiorców wy-
st�
puj�� wahania sezonowe: 

 

• Segment Rur - sprzeda�* rur w okresie zimowym jest ni�*sza ni�* w pozosta�áych miesi��cach 
roku co wi���*e si�
 z warunkami atmosferycznymi, które w okresie zimowym wp�áywaj�� nie-
korzystnie na mo�*liwo���ü instalacji rur. 

• Segment Konstrukcji Spawanych – wahania sezonowe s�� nieznaczne. Sezonowo���ü nie 
wyst�
puje w przypadku rynków zbytu zbiorników LPG, konstrukcji hutniczych i energe-
tycznych. 

 

10. Informacja dotycz��ca emisji, wykupu i sp�áaty d�áu�*nych i kapita�áowych papierów warto��cio-
wych. 

 

W prezentowanym okresie podmiot dominuj��cy kontynuowa�á proces emisji akcji serii E. 
 

11. Informacje dotycz��ce wyp�áaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy. 
 

W okresie obj�
tym niniejszym raportem kwartalnym nie mia�áy miejsca wyp�áata b��d�( deklaracja 
wyp�áaty dywidendy. 

 

12. Wskazanie zdarze��, które wyst��pi�áy po dniu, na który sporz��dzono skrócone kwartalne spra-
wozdanie finansowe, nieuj�
tych w tym sprawozdaniu, a mog��cych w znacz��cy sposób wp�áyn���ü 
na przysz�áe wyniki grupy.  
 

 W dniu 10.10.2007 r. emitent przekaza�á raportem bie�*��cym nr 42 szczegó�áy umowy z PRO-
CHEM-MEGAGAZ z 2004 r. oraz zwi��zane z tym porozumienie w sprawie cz�
��ciowego  rozlicze-
nia kaucji gwarancyjnej. 
     W dniu 16.10.2007 r. zosta�á zatwierdzony prospekt emisyjny emitenta w zwi��zku z ofert�� pu-
bliczn�� 12.271.626  akcji serii E (raport bie�*��cy nr 43 z 17.10.2007 r.). 
    W dniu 18.10.2007 r. emitent otrzyma�á komunikat Zarz��du Gie�ády Papierów  Warto��ciowych do-
tycz��cy notowania praw poboru akcji serii E na GPW zgodnie z którym pierwszym dniem notowania 
praw poboru jest 19.10.2007 r. a ostatnim 26.10.2007 r. (raport bie�*��cy nr 44 z 18.10.2007 r.). 

               

Spó�áka zale�*na Zak�áad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o.o. zawar�áa w dniu 18 pa�(dziernika 
2007 r. umow�
 ze spó�ák�� Alstom Power Turbomachines S.A. z siedzib�� we Francji, której przed-
miotem jest wykonanie przez ZKS Ferrum korpusów wewn�
trznych i dyfuzorów o �á��cznej warto��ci 
4 296 720 EUR (raport bie�*��cy nr 45 z 19.10.2007 r.). 

 

   W dniu 22.10.2007 r. Zarz��d Krajowego Depozytu Papierów Warto��ciowych S.A. podj���á uchwa�á�
 
o warunkowej rejestracji praw do akcji oraz akcji serii E. (raport bie�*��cy nr 46 z 24.10.2007 r.) 

            

 

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH (SKS) 
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Zarz��d podmiotu dominuj��cego zmieni�á termin podwy�*szenia kapita�áu zak�áadowego w spó�áce zale�*-
nej ZKS Ferrum sp. z o.o. okre��laj��c nowy termin jej wykonania do dnia 31 grudnia 2007 r.(raport 
bie�*��cy nr 47 z 29.10.2007 r.) 

 
W zwi��zku z wykonaniem uchwa�áy ZWZ Ferrum S.A. Nr VI/2007 z dnia 10 maja 2007r. w 
sprawie podwy�*szenia kapita�áu zak�áadowego poprzez emisj�
 12.271.626 akcji zwyk�áych na 
okaziciela serii E o warto��ci nominalnej 3,09  z�áotych ka�*da, emisja dosz�áa do skutku, tzn. 
12.271.626 akcji zosta�áo nale�*ycie subskrybowanych i op�áaconych, w zwi��zku z czym w dniu 
12 listopada 2007 r. dokonano przydzia�áu akcji. 
Stopa redukcji zapisów na akcjie serii E, na które zosta�áy z�áo�*one zapisy dodatkowe wynios�áa 
99,42% (raport bie�*��cy nr 52  z  13.11.2007 r.) 

 
W zwi��zku z zako��czeniem subskrypcji 12.271.626 akcji zwyk�áych na okaziciela serii E 
Spó�áki, których emisja zosta�áa przeprowadzona na podstawie uchwa�áy  ZWZ Ferrum S.A.  Nr 
VI/2007 z dnia 10 maja 2007r. w sprawie podwy�*szenia kapita�áu zak�áadowego Spó�áki w ra-
porcie bie�*��cym nr 53/2007 z 13.11.2007 r. przekazano informacje dotycz��ce tej subskrypcji: 

 
1. Data rozpocz�
cia i zako��czenia subskrypcji: 
Otwarcie subskrypcji nast��pi�áo w dniu 18 pa�(dziernika 2007 roku. Zapisy podstawowe i 
dodatkowe na akcje serii E by�áy przyjmowane w dniach od 18 do 31 pa�(dziernika 2007 ro-
ku. Zako��czenie subskrypcji nast��pi�áo w dniu 31 pa�(dziernika 2007 roku. 
 
2. Data przydzia�áu akcji:  12 listopada 2007 roku. 
 
3. Liczba papierów warto��ciowych obj�
tych subskrypcj��: 12.271.626  akcji zwyk�áych na 
okaziciela serii E 
 
4. Stopa redukcji zapisów na akcje:  Stopa redukcji przydzia�áów na akcje serii E, na które 
zosta�áy z�áo�*one zapisy dodatkowe wynios�áa 99,42%. 
 
5. Liczba papierów warto��ciowych, na które z�áo�*ono zapisy w ramach subskrypcji: 
a) w ramach zapisów podstawowych z�áo�*ono zapisy na 11.372.083 akcji serii E, 
b) w ramach zapisów dodatkowych z�áo�*ono zapisy na 156.070.182 akcji serii E. 
 
6. Liczba papierów warto��ciowych, które zosta�áy przydzielone w ramach subskrypcji : 
12.271.626 akcji serii E. 
 
7. Cena, po jakiej by�áy obejmowane akcje serii E wynosi�áa 3,12PLN. 
 
8. Liczba osób, które z�áo�*y�áy zapisy na akcje serii E :  

- zapisy podstawowe: 3.402 
- zapisy dodatkowe:  487 

 
9. Liczba osób, którym przydzielono akcje serii E w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 
- nie dotyczy, emisja by�áa skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy w ramach wyko-
nywania prawa poboru.  
 
10. Akcje serii E nie zosta�áy obj�
te przez subemitentów (nie zawarto umów o subemisj�
). 
 
11. Warto���ü przeprowadzonej subskrypcji: 38.287.473,12 z�á 
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12.�à��czna wysoko���ü kosztów, które zosta�áy zaliczone do kosztów emisji do dnia 13 listo-
pada 2007 roku wynios�áa 486 tys. z�á w tym: 
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty:  230 tys. z�á 
b) wynagrodzenia subemitentów – nie dotyczy 
c) sporz��dzenie prospektu emisyjnego, z uwzgl�
dnieniem kosztów doradztwa:  250 tys. z�á 
d) promocji oferty:  6 tys. z�á 
 
 
13. ��redni koszt przeprowadzenia subskrypcji na dzie�� 13 listopada 2007 roku  przypadaj��-
cy na jednostk�
 papieru warto��ciowego obj�
tego subskrypcj�� wyniós�á:  0,0396 z�á 
(raport bie�*��cy nr 53  z  13.11.2007 r.) 
 

Na podstawie uchwa�áy Zarz��du KDPW S.A. nr 749/07 z dnia 22 pa�(dziernika 2007 r., w dniu 14 li-
stopada 2007 r. KDPW zarejestrowa�á 12.271.626 praw do akcji zwyk�áych na okaziciela serii E spó�áki 
FERRUM S.A. i nada im kod PLFERUM00063. 
(raport bie�*��cy nr 54  z  13.11.2007 r.) 

 
13. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapita�áowej, w tym w wyniku po�á��czenia jednostek gospo-

darczych, przej�
cia lub sprzeda�*y jednostek grupy, inwestycji d�áugoterminowych, podzia�áu, re-
strukturyzacji i zaniechania dzia�áalno��ci. 

 

W okresie sprawozdawczym nie wyst��pi�áy zmiany w strukturze grupy kapita�áowej, w tym w wy-
niku po�á��czenia jednostek gospodarczych, przej�
cia lub sprzeda�*y jednostek grupy, inwestycji d�áugo-
terminowych, podzia�áu, restrukturyzacji i zaniechania dzia�áalno��ci.  
 

14. Informacja dotycz��ca zobowi��za�� warunkowych lub aktywów warunkowych, które nast��pi�áy 
od czasu zako��czenia ostatniego roku obrotowego. 

 

Stan zobowi��za�� warunkowych na koniec III kwarta�áu 2007 r. wyniós�á  460.6 tys. EUR i 110 tys. 
z�á, co w przeliczeniu daje �á��czn�� kwot�
 w wysoko��ci 1 850 tys. z�á i w porównaniu do stanu na koniec  
II kwarta�áu 2007 r. nie zmieni�á si�
 . Zobowi��zania te wynika�áy z wystawionych przez emitenta gwa-
rancji bankowych. 

 
15. Stanowisko zarz��du odno��nie do mo�*liwo��ci zrealizowania wcze��niej publikowanych prognoz 

wyników w ��wietle wyników zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w 
stosunku do wyników prognozowanych. 
 

  Zarz��d podmiotu dominuj��cego w Grupie Kapita�áowej nie publikowa�á prognoz wyników finan-
sowych na 2007 r. 

 
 
16. Wykaz akcjonariuszy posiadaj��cych co najmniej 5% ogólnej liczby g�áosów na ZWZ „Ferrum” 

S.A. 
        
      

Stan akcji posiadanych na dzie�� 14.11.2007* 
 

Akcjonariusz 

Ilo���ü akcji  
oraz liczba 

g�áosów z tych 
akcji 

% udzia�á w ka-
pitale zak�áado-
wym i ogólnej 
liczbie g�áosów 

Nystal S.A. 3.220.534 26,2% 
„B.S.K. Return” S.A.** 2.678.035 21,8% 
Piotr Wolnicki 905.602 7,4% 
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6% 
Józef J�
druch wraz z Colloseum sp. z o.o.  684.228 5,6% 
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* Wskazana liczba akcji nie uwzgl�
dnia akcji, jakie znajd�� si�
 w posiadaniu akcjonariuszy na skutek przydzia�áu akcji w 
zwi��zku ze z�áo�*eniem przez nich zapisów podstawowych i dodatkowych dokonanych na akcje nowej emisji serii E w ra-
mach wykonywania prawa poboru. Dost�
pne dane w tym zakresie przedstawiono poni�*ej w punkcie „Zmiany w strukturze 
akcjonariatu…” 
**Z dniem 10.10.2007 r. uprawomocni�áo si�
 postanowienie S��du Rejonowego w Cz�
stochowie Wydzia�á XVII 
Gospodarczy Krajowego Rejestru S��dowego o wpisie przekszta�ácenia „B.S.K. Return” Spó�áka z ograniczon�� 
odpowiedzialno��ci�� w BSK Return Spó�áka Akcyjna. 
 
Stan posiadania akcji na dzie�� 14.08.2007 

 

Akcjonariusz 

Ilo���ü akcji  
oraz liczba 

g�áosów z tych 
akcji 

% udzia�á w ka-
pitale zak�áado-

wym oraz w 
ogólnej liczbie 

g�áosów 
Nystal S.A. 3.220.534 26,2% 
„B.S.K. Return” sp. z o.o. 2.824.480 23,0% 
Piotr Wolnicki 905.602 7,4% 
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6% 
Józef J�
druch wraz z Colloseum sp. z o.o.  684.228 5,6% 

 
Zmiany w strukturze akcjonariatu emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego rapor-
tu kwartalnego za II kwarta�á 2007 r. do dnia  przekazania niniejszego raportu okresowego: 

 

 
Moment publikacji raportu okresowego za III kwarta�á 2007 r. przypada pomi�
dzy dniem dokonania 
przydzia�áu akcji przez Zarz��d Spó�áki (12.11.2007r.), a przekazaniem przez podmioty obowi��zane 
ostatecznych danych nt. zmiany liczby posiadanych akcji na skutek z�áo�*enia zapisów podstawowych i 
obj�
tych redukcj�� zapisów dodatkowych. W zwi��zku z powy�*szym emitent podaje dane nt. zmian 
struktury akcjonariatu w postaci dost�
pnych w momencie przekazania niniejszego raportu informacji.  
 
Zast�
pca Przewodnicz��cego Rady Nadzorczej Emitenta  Jerzy Wo�(niak oraz Cz�áonek Rady Nadzor-
czej Emitenta  Andrzej Krawczyk  poinformowali o z�áo�*eniu w dniu 26 pa�(dziernika 2007 r.  przez 
podmiot blisko z nimi zwi��zany – spó�ák�
 NYSTAL S.A. Katowice zapisu: 
 - podstawowego w ramach wykonania prawa poboru na 3 220 534 akcji zwyk�áych na  okazicie-
la serii E w cenie emisyjnej 3,12 z�á za akcj�
; 
 - dodatkowego w ramach wykonania prawa poboru na 12 271 626 akcji zwyk�áych na  okazicie-
la serii E w cenie emisyjnej 3,12 z�á za akcj�
; 
 

Zast�
pca Przewodnicz��cego Rady Nadzorczej Emitenta  Jerzy Wo�(niak oraz Cz�áonek Rady Nadzor-
czej Emitenta  Andrzej Krawczyk  poinformowali o z�áo�*eniu w dniu 24 pa�(dziernika 2007 r.  przez 
podmiot blisko z nimi zwi��zany – spó�ák�
 CTH „Forem” sp. z o.o. zapisu: 
 - podstawowego w ramach wykonania prawa poboru na 106 639 akcji zwyk�áych na  okazicie-
la serii E w cenie emisyjnej 3,12 z�á za akcj�
; 
 - dodatkowego w ramach wykonania prawa poboru na 3 237 173 akcji zwyk�áych na  okazicie-
la serii E w cenie emisyjnej 3,12 z�á za akcj�
; 

(raport bie�*��cy nr 49 z 30.10.2007 r.) 
 

W dniu 31 pa�(dziernika 2007 r. emitent otrzyma�á zawiadomienie o zmianie stanu posiadania pa-
pierów warto��ciowych „Ferrum” S.A. przekazane przez akcjonariusza „B.S.K. Return” sp. z o.o. 
o nast�
puj��cej tre��ci: 

„Dzia�áaj��c w imieniu Spó�áki BSK Return S.A. z siedzib�� w Zawierciu (nast�
pcy prawnego 
„B.S.K. Return" Sp. z o.o. z siedzib�� w Zawierciu), na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofer-
cie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spó�ákach publicznych (Dz.U. Nr 184 póz. 1539) zawiadamiamy o tym, i�* we-
d�áug stanu na dzie�� 29 pa�(dziernika 2007r. posiadamy 2.824.480 sztuk akcji FERRUM S.A., co stano-
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wi 23,02 % udzia�áu w kapitale, 2.824.480 g�áosów z akcji co stanowi 23,02 % udzia�áu w ogólnej liczbie 
g�áosów. 

W zwi��zku z emisj�� akcji Serii E Ferrum S.A. zarz��d w/w spó�áki ustali�á, �*e przys�áuguje nam 
2.824.480 praw poboru w/w akcji. Ponadto w dniach od 22 do 26 pa�(dziernika 2007r. spó�áka naby�áa 
dodatkowych 765.729 praw poboru w ramach emisji akcji Serii E Ferrum S.A., w tym w dniu 24 pa�(-
dziernika 2007r. liczba nabytych praw poboru przekroczy�áa liczb�
 490.864 (2% udzia�áu w kapitale i 
490.864 g�áosów z akcji co stanowi�áoby 2 % udzia�áu w ogólnej liczbie g�áosów) oraz próg 25 % 
ogólnej liczby g�áosów w spó�áce publicznej, o którym mowa w art. 69 ust. 1 pkt 1 cytowanej ustawy.W 
zwi��zku z powy�*szym na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 pkt 1 tiret a) w zwi��zku z art. 87 ust. pkt 
1 tiret b) cytowanej ustawy i w zwi��zku z powy�*szym o��wiadczaj��c i�* zdarzenia przewidziane w/w 
przepisami wyst��pi�áy w dniu 24 pa�(dziernika 2007r., informujemy, i�* po podwy�*szeniu kapita�áu za-
k�áadowego spó�áki Ferrum S.A. b�
dziemy posiada�ü 6.414.689 sztuk akcji FERRUM S.A., co stanowi�ü 
b�
dzie 26,14 % udzia�áu w kapitale, 6.414.689 g�áosów z akcji Ferrum S.A. co stanowi�ü b�
dzie 26,14 % 
udzia�áu w ogólnej liczbie g�áosów. 
 

W dniu 05 listopada 2007 r. emitent otrzyma�á zawiadomienie o dokonaniu w ramach sesji zwyk�áej 
gie�ádowej transakcji nabycia oraz zbycia praw poboru na akcje serii E oraz akcji Ferrum S.A., otrzy-
mane na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w 
którym osoba posiadaj��ca dost�
p do informacji poufnych poinformowa�áa, i�* podmioty blisko z ni�� 
zwi��zane (BSK Return S.A. oraz Wtórmet - Recycling Sp. z o.o.) dokona�áy nabycia praw poboru na 
akcje Ferrum S.A. serii E  oraz akcji Ferrum S.A. w okresie od 19 pa�(dziernika 2007 roku do 26 pa�(-
dziernika 2007 roku 
 

Zawiadomienie dotyczy podmiotów : 
 

1)  Transakcje zawarte przez BSK Return S.A. w okresie od 19.10.2007r. do 26.10.2007r.: 
  

Data transakcji Kupno/Sprzeda�* Wolumen Cena 
2007-10-19 Kupno  54 821 7,45 z�á 

2007-10-22 Kupno  71 939 7,55 z�á 

2007-10-23 Kupno  305 688 7,21 z�á 

2007-10-24 Kupno  133 800 7,25 z�á 

2007-10-25 Kupno  76 694 7,30 z�á 

2007-10-26 Kupno  122 787 7,52 z�á 

2007-10-19 Sprzeda�* 19 500 11, 26 z�á 

2007-10-23 Sprzeda�*  15 000 11, 01 z�á 

2007-10-25 Sprzeda�*  44 335 11, 39 z�á 

2007-10-26 Sprzeda�*  67 610 11, 56 z�á 
 

2)  Transakcje zawarte przez Wtórmet - Recycling Sp. z o.o. w okresie od 23.10.2007r. do 
24.10.2007r.: 

 

Data transakcji Kupno/Sprzeda�* Wolumen Cena 
2007-10-23 Kupno 138 330 7,20 z�á 

2007-10-24 Kupno 1 670 7,24 z�á 
 

Osoba, której dotyczy zawiadomienie nie wyrazi�áa zgody na przekazanie do publicznej wiadomo��ci 
danych okre��lonych w § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporz��dzenia Ministra Finansów w sprawie przekazywania i 
udost�
pniania informacji o niektórych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporz��-
dzania i prowadzenia listy osób posiadaj��cych dost�
p do okre��lonych informacji poufnych. 
(raport bie�*��cy nr 51  z  05.11.2007 r.) 

 
 
 
 
 





GGrruuppaa  KKaappii ttaa�á�áoowwaa  „„FFeerrrruumm””   SS..AA..  
SSkkoonnssooll iiddoowwaannyy  rraappoorrtt  kkwwaarrttaallnnyy  zzaa  II II II   kkwwaarrttaa�á�á  22000077  rrookkuu  zzaakkoo����cczzoonnyy  3300  wwrrzzee����nniiaa  22000077  rrookkuu  

((ww  ttyyssii ����ccaacchh  zz�á�áoottyycchh,,  oo  ii llee  nniiee  zzaazznnaacczzoonnoo  iinnaacczzeejj ))  

Komisja Nadzoru Finansowego 21

       Cz�áonek Rady Nadzorczej Emitenta  Andrzej Krawczyk  z�áo�*y�á w dniu 24 pa�(dziernika 2007 r. zapis: 
- podstawowego w ramach wykonania prawa poboru na 2 839 akcji zwyk�áych na okaziciela serii 

E w cenie emisyjnej 3,12 z�á za akcj�
; 
- dodatkowego w ramach wykonania prawa poboru na 128 571 akcji zwyk�áych na okaziciela serii 

E w cenie emisyjnej 3,12 z�á za akcj�
; 
(raport bie�*��cy nr 49 z 30.10.2007 r.) 

 

18. Wskazanie post�
powa�� tocz��cych si�
 przed s��dem, organem w�áa��ciwym dla post�
powania arbi-
tra�*owego lub organem administracji publicznej.  

 

„Ferrum” S.A. ani spó�áka zale�*na Zak�áad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o.o. nie s�� strona-
mi  �*adnego procesu s��dowego, post�
powania s��dowego, arbitra�*owego i administracyjnego, których 
warto���ü przekracza 10% kapita�áu w�áasnego emitenta. 
 

19. Informacja o sp�áacie zobowi��za�� uk�áadowych 
 

„Ferrum” S.A. terminowo sp�áaci�áa 11 rat post�
powania uk�áadowego z wierzycielami zatwierdzo-
nego przez S��d Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. ( w tym 10 rat 
wobec wierzycieli nieuprzywilejowanych). Do sp�áaty pozosta�áo  8 kwartalnych rat na �á��czn�� kwot�
 4  
mln z�á. 

 
20. Transakcje z podmiotami powi��zanymi.  

 

W okresie III kwarta�áu 2007 r. wyst��pi�áy transakcje z podmiotami powi��zanymi, których warto���ü 
w okresie III kwarta�áu przekroczy�áa wyra�*on�� w z�áotych równowarto���ü kwoty 500.000 EUR, by�áy to 
jednak transakcje o charakterze typowym i rynkowym, których charakter i warunki wynikaj�� z bie�*��-
cej dzia�áalno��ci operacyjnej prowadzonej przez jednostki Grupy Kapita�áowej. 
W okresie od 01.07.2007-30.09.2007 r. transakcje z podmiotami powi��zanymi o charakterze typo-
wym i rutynowym wynios�áy 22 513 tys. z�á w tym: B.S.K. Return  S.A. 21 206 tys. z�á, Zak�áad Kon-
strukcji Spawanych sp. z o.o. 663 tys. z�á i Nystal S.A. 644 tys. z�á. 
Dnia 02.04.2007 r. pomi�
dzy Ferrum S.A  (Zamawiaj��cym) a Zak�áadem Konstrukcji Spawanych Fer-
rum sp. z o.o.(Wykonawca) dosz�áo do zawarcia umowy, której przedmiotem by�áo wykonanie kaset do 
szybkiej wymiany walców linii zgrzewania rur, w oparciu o dokumentacj�
 techniczn�� dostarczon�� 
przez Zamawiaj��cego. W III kwartale z tego tytu�áu transakcje netto wynios�áy  1 866 tys. z�á. 
  

21. Informacje o udzielonych por�
czeniach i gwarancjach.  
 

Emitent i spó�áka zale�*na nie udzieli�áy w III kwartale 2007 r. por�
cze�� kredytu, po�*yczki lub gwa-
rancji �á��cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale�*nej od tego podmiotu, których �á��czna warto���ü 
stanowi�áaby równowarto���ü co najmniej 10% kapita�áów w�áasnych emitenta.  

 
22. Inne informacje, które zdaniem Emitenta s�� istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej maj��tko-

wej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które s�� istotne dla oceny 
mo�*liwo��ci realizacji zobowi��za�� przez Emitenta[PM1] 

 
W opinii Emitenta nie istniej�� inne, ni�* przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne 

dla oceny jego sytuacji kadrowej maj��tkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in-
formacje, które s�� istotne dla oceny mo�*liwo��ci realizacji zobowi��za�� przez Emitenta. 

 
23. Czynniki, które w ocenie „Ferrum” S.A. b�
d�� mog�áy mie�ü wp�áyw na wyniki osi��gni�
te przez 

Grup�
 Kapita�áow�� „Ferrum” S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta�áu : 
 

- kszta�átowanie si�
 parametrów makroekonomicznych w tym przede wszystkim kursu EURO (co 
przy wysokiej sprzeda�*y zagranicznej szczególnie w podmiocie dominuj��cym wp�áywa na przy-
chody i rentowno���ü) oraz stopy procentowej WIBOR, 

- ceny zakupu materia�áu wsadowego  (blachy i ta��ma  walcowana na gor��co w kr�
gach), 
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- kszta�átowanie si�
 popytu i ceny sprzeda�*y wyrobów grupy kapita�áowej emitenta, w tym  profili 
zamkni�
tych (kszta�átowników) oraz koniunktury na rynku wyrobów hutniczych i w budownic-
twie, 

- ukszta�átowanie si�
 bardzo dobrej koniunktury w segmencie zbiorników, cystern i konstrukcji dla 
urz��dze�� z sektora energetyki ci�
�*kiej,  

- sezonowo���ü sprzeda�*y rur z uwagi na warunki zimowe, 
- zako��czenie  emisji  akcji serii E z prawem poboru i wp�áyw ��rodków z emisji w podmiocie domi-

nuj��cym, 
- planowane podwy�*szenie kapita�áu zak�áadowego w ZKS Ferrum sp. z o.o. 
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