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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki ”Ferrum” Spotki Akeyjnej w Katowicach, ul.

Porcelanowa 11.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego “Ferrum” Spélki

Akcyjnej w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktére sklada sig:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po

stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 273.405.851,46 z1.,

2) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do
31 grudnia 2007 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.294.341,28 1.,

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwote 7.294.341,28 z1.

4) rachunek przeplywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia

2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy wzrost stanu srodkow
1.855.828,47 zk.

pienigznych o kwotg

5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych, stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j,

2) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami),



3) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢

Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby

uzyskac racjonalnag pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnos$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
“Ferrum” S. A. zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposoéb wyrywkowy — dowodoéw 1 zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng

sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej “Ferrum” S. A. na dzien 31.12.2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,

b) zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu “Ferrum” S. A.

Sprawozdanie z dzialalno$ci “Ferrum” S. A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly Rewident Podmiot uprawniony
MW RAFIN Marian Wcisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse
Nr ewid. 9455/7065 PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 21 maja 2008 roku.
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Sosnowiec, dnia 21 maja 2008 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku, na dzien 31 grudnia 2007 roku przez ”Ferrum” Spoélke Akcyjna w

Katowicach — zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje

po stronie aktywow 1 pasywow sume 273.405.851,46 zt.
a rachunek zyskow i strat zysk w kwocie 7.294.341,28 zt.
PREZES
Biegly Rewident

Marian Wcisto

nr ewid. 5424/785



RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupekniajacy opini¢

FERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Badaniem objgto sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,

w okresie od 2 listopada 2007 r. do 19 maja 2008 r. z przerwami

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegly rewident
Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

z udzialem aplikanta — Justyny Synkowskiej, nr albumu 8633, zam. w Zawierciu, ul.

Paderewskiego 29a/30

Sktad Zarzadu ”Ferrum” S.A. byt nast¢pujacy:
- Prezes Zarzadu - pan Jan Waszczak,

- Wiceprezes Zarzadu - pan Tadeusz Kaszowski.
Glownym Ksiggowym w roku 2007 byt pan Stanistaw Glowacki

Sktad Rady Nadzorczej w okresie za ktory badano sprawozdanie finansowe byt nastgpujacy:
- w okresie od 1.01.2007r. do 10.05.2007r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczacego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Cztonek — Krzysztof Jeznach,
Czlonek — Jarostaw Sitek.
- w okresie od 10.05.2007r. do 31.12.2007r. Przewodniczacy — Konrad Miterski,
Z-ca Przewodniczacego — Jerzy Wozniak,
Sekretarz — Stawomir Bajor,
Cztonek — Andrzej Krawczyk,

Cztonek — Dariusz Czech.



A. CZESC OGOLNA

I. Forma prawna jednostki, adres siedziby

“Ferrum” jest spotka akcyjna, ktorej siedziba sa Katowice, ul Porcelanowa 11.

II. Przedmiot dzialania

Przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest gtownie:

PKD 27, 22, Z, produkcja rur stalowych,

PKD 28, 21, Z, produkcja cystern, pojemnikéw i1 zbiornikéw metalowych,
PKD 28, 51, Z, obrébka metali i naktadanie powlok na rury stalowe,
PKD 28, 11, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnos$ci zgodny jest z nadanym numerem REGON,

zapisami w statucie spoitki 1 zgltoszeniem do Krajowego Rejestru Sadowego.

III. Podstawa prawna dzialalno$ci

1))

2)

3)

Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawlem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.

Dhuga 31,

Akty notarialne zmieniajace tre$¢ statutu spotki.
Ostatnia zmiana miala miejsce dnia 10 maja 2007 r. — akt notarialny repertorium A
nr 7465/2007, sporzadzony przez notariusza Anng¢ Shupinska-Mitas z kancelarii

notarialnej w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15;

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spoétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.

1037 z pdZzn. zmianami );

Spoétka powotana zostata na czas nieokreslony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostal na podstawie postanowienia Sadu

Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2007
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



VI

VIIL.

Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow pochodzi z dnia 15.01.2008 r. i zawiera

ostatni wpis z dnia 14.01.2007 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - zaswiadczenie z dnia 25.02.2005 1.

REGON 272581760 - zaSwiadczenie z dnia 2.02.2005 r.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Na dzien 31.12.2007 r. kapital podstawowy wynosit 37.919.324,34 zi. Stanowily go
wylacznie akcje zwykte na okaziciela w ilosci 12.271.626 szt., o warto$ci nominalnej

3,09 zl. kazda. Kapital, zgodnie z litera prawa, zostal w catosci objety 1 pokryty.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2007 r. przedstawiata si¢ j. n.:

Akcjonariusze llosé akeji illi (élfiifk(éi
”B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie wraz z jednostkami z
grupy kapitatowe;j 3.409.326 27,78
Nystal S.A. Swigtochtowice 3.220.534 26,24
Piotr Wolnicki 905.602 7,38
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,60
Jozef Jedruch wraz z ”Colloseum” Sp. z 0.0. 684.228 5,58
pozostali akcjonariusze 3.364.952 27,42
Razem: 12.271.626 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

“Ferrum” S.A.

Wielkos¢ Sredniego zatrudnienia w okresie badanvm — 426 0s6b

Informacije dotyczace Zarzadu

W roku 2007 oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany w Zarzadzie
Spoiki.

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2007 byl pigcioosobowy, z czego 3 osoby pehnity
funkcje przez caty rok. Zmienili si¢ czlonkowie Rady Nadzorczej:

- w okresie od 1.01.2007r. do 10.05.2007r. cztonkami byli:

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2007
spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach



— pan Krzysztof Jeznach,
— pan Jarostaw Sitek.

- w okresie od 10.05.2007r. do 31.12.2007r.  cztonkami byli:
— pan Andrzej Krawczyk,

— pan Dariusz Czech

VIII. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

IX.

za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., sktada si¢ z:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2007 r., ktory po

stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 273.405.851,46 zt.
- rachunku zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia

2007 r. do 31 grudnia 2007r. wykazujacy zysk w kwocie 7.294.341,28 zt.
- zestawienia zmian w kapitale wlasnym wykazujacego

zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 7.294.341,28 zi.
- rachunku  przeptywéw  pienigznych  wykazujacego

zwigkszenie stanu srodkdw pienigznych netto w ciagu roku

obrotowego na sume 1.855.828,47 zt.
- informacji  dodatkowych o  przyjetych  zasadach

rachunkowo$ci oraz innych informacji objasniajacych

Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa Nr 51/07/08 z dnia 13 czerwca 2007 r. (wraz z aneksem nr 1/08 z dnia 27
marca 2008 r.) zawarta pomig¢dzy “Ferrum” S. A. w Katowicach ul. Porcelanowa 11 a
MW RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci 1 Finansow Spotka Jawna z
siedziba w Sosnowcu, Al. Zwycigstwa 3, wpisanym na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych

Rewidentoéw pod nr 3076

Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 385/V/07 Rady Nadzorczej
“Ferrum” S.A. z dnia 31.05.2007 r.

Podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni od badanej jednostki.

Kierownik jednostki zlozyl wszystkie Zzadane przez bieglego rewidenta

oSwiadczenia, wyjasnienia i informacije

W czasie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2007
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

Byto badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustlug Rachunkowosci i
Finansow Spotka Jawna z siedziba w Sosnowcu i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
Zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
“Ferrum” S.A. Uchwala nr 111/2007 w dniu 10 maja 2007 r.

Bilans zamknigcia zostal wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans
otwarcia.

Uchwata nr V/2006 z dnia 10 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
“Ferrum” S.A. postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok 2006 w wysokoS$ci
11.842.004,21 zt w catosci na kapitat zapasowy spotki.

Zostalo ogloszone w Monitorze Polskim ”B” z dnia 6 sierpnia 2007 r., nr 1328, poz.
7677.

Zostato ztozone w sadzie rejestrowym dnia 18 maja 2007 r.

Do Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu zostato przekazane dnia

15 maja 2007 roku.

Whioski i zalecenia bieglych rewidentow z badania sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy nie wystgpowaty.

Jednostka bvla w ciagu roku objeta kontrola przez organy zewnetrzne

W dniach od 11 do 21 czerwca 2007 r. miata miejsce kontrola przeprowadzona przez
pracownikoéw Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu w zakresie
zasadnos$ci dokonania zwrotu podatku od towardéw i ustug za marzec 2007 r. Zalecenia
protokotu z dnia 21 czerwca 2007 r. z tej kontroli zostaly przyj¢te do stosowania przez
spotke w nastgpnych okresach rozliczania podatku VAT. Wyniki kontroli nie miaty

wptywu na dane sprawozdania finansowego za rok 2007.

Jednostki powiazane wg stanu na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy 31.12.2007 r. jednostka zalezna byta spotka — Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, w ktorej Ferrum” S.A. posiada

100% udziatéw 1 100% glosow na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow:

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2007
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B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Poczawszy od roku 2005, ”Ferrum” S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z regulacjami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej i

Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

W roku 2007 w jednostce obowiazywata polityka rachunkowos$ci wprowadzona
Uchwatla Zarzadu “Ferrum” S.A. nr 298B/IV/05 z dnia 20 grudnia 2005 r., ktora
zgodna byla z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami. Z dniem 1 stycznia 2008 roku spotka znowelizowata swoja polityke
rachunkowosci uwzgledniajac aktualne przepisy MSSF. Uchwatami Zarzadu
“Ferrum” S.A. nr 101/V/08 oraz nr 100/V/08 z dnia 9.01.2008 r. weszly w zycie:

- dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,

- Zaktadowy Plan Kont, ktory zawiera:

- wykaz kont syntetycznych,

- komentarz i omoéwienie zasad funkcjonowania kont poszczegdlnych zespotow,

- wykaz ksiag rachunkowych — zbiorow prowadzonych w zintegrowanym systemie

PRO/MIS.

Zastosowana w jednostce polityka rachunkowosci, w zakresie fakultatywnych
rozwigzan zalecanych przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej 1 Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, dostosowana zostata do

profilu i specyfiki dziatalno$ci firmy.

Zagadnienia, ktore nie znalazly uregulowan w migdzynarodowych standardach
rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci:

- sposob przeprowadzenia inwentaryzacji,

- sposob sporzadzania dowodow ksiggowych i prowadzenia ksiag rachunkowych,

- archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostepnianie i ogtaszanie sprawozdan finansowych

sa w spdlce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem
spotek  handlowych 1 obowiazujacymi uregulowaniami polskiego prawa

gospodarczego.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2007
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II.

4. Operacje gospodarcze sa prawidlowo dokumentowane. Biezace zapisy w ksiggach

rachunkowych wynikaja z zadekretowanych 1 zaakceptowanych dokumentéw
ksiggowych. Dokumenty bgdace przedmiotem ksiggowania poddawane sa kontroli

formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.

Badanie wykazato rzetelno$¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$¢ w zakresie prowadzenia
ksiag rachunkowych, w tym:

- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,

- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiggowych.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa, obstugiwana przez
programy firmy Computer System For Business International S.A. z Warszawy.
“Ferrum” S.A. korzysta z oprogramowania uzytkowego PRO/MIS obejmujacego
program finansowo — ksi¢ggowy 1 moduty z nim wspotpracujace na podstawie umowy
licencyjnej nr 53/95/PM/KAT zawartej w dniu 27 wrze$nia 1995 r.

Podstawe zapisow w ksiggach rachunkowych stanowi program ewidencji finansowo —

ksiggowej, wspomagany przez dane z modutéw z nim wspdipracujacych.

Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowiazujacych regut
ksiggowosci, zar6wno w zakresie zachowania okreséw obrachunkowych jak i formy
oraz terminu obiegu dokumentow ksiggowych. W spoéice znajduje si¢ dokumentacja
modutow  programu  komputerowego  wykorzystywanych w  ksiggowosci.
Przetwarzanie danych za pomoca komputera w stosowanych przez jednostke

programach informatycznych jest bezpieczne.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa biezaco, rzetelnie i sprawdzalnie. Sposob, w jaki
sa prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksiggi oddaja prawdziwy

obraz firmy.

Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewne¢trznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

W badanej spotce wystgpuje kontrola funkcjonalna, ktéra oparta jest o instrukcje:

obiegu i kontroli dokumentow,
inwentaryzacyjna,

kasowa.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2007
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I11.

Kontrola wewngtrzna wspomagana jest poprzez przestrzeganie procedur istniejacego w

jednostce systemu jakosci ISO.

Istnieje podzial obowiazkéw zwiazanych z dyspozycja, wykonaniem i rejestracja operacji
gospodarczych.

System kontroli wewngtrznej zapewnia kompletne ujecie i prawidlowe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wptat naleznosci, systemu kalkulacji
kosztéw 1 wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztéw i przychodow.

W obszarze obrotu srodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.

Efektem sprawowanej kontroli wewngtrznej jest zapewnienie prawidtowos$ci przebiegu i
dokumentowania procesOw gospodarczych oraz poprawnos$ci ewidencji ksiggowej tych

procesow.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych oraz zrddet ich pochodzenia w roku 2007
zostala dokonana zgodnie z ustaleniami zawartymi w Instrukcji Inwentaryzacyjnej na
podstawie Zarzadzen Dyrektora Naczelnego — Prezesa Zarzadu: nr 07/05 z dnia

11.06.2007 r. oraz nr 07/09 z dnia 27.11.2007 r.

Spisem z natury objete zostaty:

- materiaty podstawowe oraz pomocnicze 1 wegiel na dzien 31.12.2007 .
- materiaty obce w depozycie oraz obce w przerobie w spotce na dzien 31.12.2007 r.
- materialy, maszyny i urzadzenia inwestycyjne na dzien 31.12.2007 r.
- odpady i wybraki produkcyjne oraz ztom na dzien 31.12.2007 r.
- przedmioty matocenne na sktadach i w magazynach na dzien 30.12.2007 .
- produkcja w toku na dzien 30.06.2007 r. i na dzien 31.12.2007 .
- wyroby gotowe w magazynach na dzien 30.06.2007 r. i na dzien 31.12.2007 r.
- §rodki pieni¢zne w kasie na dzien 30.06.2007 r. i  na dzien 31.12.2007 r.

Inwentaryzacjq w drodze potwierdzenia sald objete zostaty:

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.10.2007 r.
- zobowiazania z tyt. dostaw 1 ustug na dzien 31.10.2007 r.
- §rodki pienigzne oraz kredyty na rachunkéw bankowych na dzien 31.12.2007 r.
- materiaty wlasne w przerobie obcym na dzien 31.12.2007 r.
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IVv.

Inwentaryzacjq w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaty:

- warto$ci niematerialne na dzien 31.12.2007 r.
- §rodki trwate w budowie na dzien 31.12.2007 r.
- ustugi w toku dla firm obcych wg zlecen na dzien 30.11.2007 r.
- nie zakonczone zadania postgpu techniczno-ekonomicznego na dzien 31.12.2007 r.
- papiery wartosciowe na dzien 30.11.2007 r.
- rozliczenia migdzyokresowe czynne, przychodow i rezerwy na dzien 31.12.2007 r.
- rozrachunki publiczno-prawne oraz pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2007 r.
- kompletacja dostaw na dzien 31.12.2007 r.

Inwentaryzacja przeprowadzana droga spisu z natury dokonana zostata w obecnos$ci osob
materialnie odpowiedzialnych. W poszczegdlnych obszarach spisowych mialy miejsce
kontrolne spisy dokonane przez zespotly kontrolujace, potwierdzone protokotami.

Komisja Inwentaryzacyjna dnia 31 stycznia 2008 r. sporzadzita protokét dokonujacy
rozliczenia rocznej inwentaryzacji. Poza réznica w pozycji mialu weglowego, ktéra
miescita si¢ w granicach btedu szacunkowego spis z natury nie wykazat réznic pomigdzy
stanami spisanymi i stanami ksiggowymi. Zarzad "Ferrum” S.A. Uchwata nr 106/V/08 z
dnia 8.02.2008 r. zatwierdzil wyniki inwentaryzacji rocznej, akceptujac wnioski Komisji

Inwentaryzacyjnej.

Biegly rewident dnia 3 stycznia 2008 r. uczestniczyl w inwentaryzacji materialow

podstawowych w magazynie nr 25.

Ocena wlasciwego przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowej i

sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowo$ci, zawartych w systemie
informatycznym, dokonywana jest automatycznie codziennie na tasmie °‘streamer’.
Réwnolegle dane z poszczegolnych modutow programu oraz programu FK przegrywane
sa na twardy dysk serwera.

Pomieszczenie, w ktorym znajduja si¢ zarchiwizowane dane jest wyposazone w

specjalistyczne zabezpieczenie alarmowe.

W dzienniku zapisy sa automatyczne, kolejno numerowane. Zapisy dziennika sa

archiwizowane w systemie informatycznym. Sumy zapiséw liczone sa w sposob ciagly.
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C.

W formie wydrukow przechowywane sa analityczne zestawienia obrotow i sald.

Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane

sa w sposob wlasciwy w siedzibie jednostki.

Dokumentacja podatkowa

Transakcje zakupu i sprzedazy z jednostkami powigzanymi dokumentowane sa umowami

handlowymi, ktore zawieraja wymogi stawiane przez prawo.

Spotka ma opracowany formularz, ktéry po uzupethieniu danych z ogolnych warunkéw

umow 1 danych z uméw handlowych bedzie stanowi¢ dokumentacje w sprawie cen

transferowych wymagana przez prawo podatkowe zgodnie z art. 9a Ustawy z dnia

15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2000r.

nr 54, poz. 654 z p6zn. zmianami).

OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majqtku) na 31.12.2007 r. w stosunku do stanu na

31.12.2006 r. oraz jego struktura sq nastgpujqce:

w tys. zt.
N , 31.12.2007 r. 31.12.2006 . Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Aktywa trwate 152 324 55,7% | 134 334 55,6% 113,4%
1. Wartosci niematerialne 3491 1,3% 9 0,0% | 38788,9%
2. Rzeczowe aktywa trwate 130 902 47,9% | 124900 457% 104,8%
3. Aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 3752 1,4% 4770 1,7% 78,7%
4. Aktywa finansowe 5393 2,0% 4018 1,5% 134,2%
5. Naleznosci dlugoterminowe 8 786 3,2% 637 0,2% | 1379,3%
Aktywa obrotowe 121 082 44,3% | 107 068 44,4% 113,1%
1. Zapasy 72 229 26,4% 53778 19,7% 134,3%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 34 743 12,7% 49 537 18,1% 70,1%
3. Pozostate naleznosci 11 865 4,3% 3343 1,2% 354,9%
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 2 245 0,8% 410 0,1% 547,6%
AKTYWA RAZEM 273 406 100,0% | 241 402 100,0% 113,3%
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Udzial procentowy aktywoéw trwatych i
obrotowych
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31.12.2007 r. 31.12.2006 .
Rok

W poréwnaniu do dnia 31.12.2006 roku majatek spotki wzrést o 13,3 %.
W poréwnaniu do roku poprzedniego, struktura majatku pozostala na zblizonym

poziomie. Majatek trwaty wzrdst o 13,4 %, a obrotowy o 13,1 %.

W roku 2007 jedna ztotdéwka zaangazowana w rzeczowym majatku trwatym przynosita

1,85 zt. wartosci sprzedazy. W roku 2006 relacja ta wynosita 1,77 zt.

2.  Zmiana stanu Zrédel pochodzenia aktywow (majqtku) na 31.12.2007 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2006 r. oraz jego struktura sq nastepujqce:

w tys. zt.
N ’ 31.12.2007 31.12.2006 . Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapitat wiasny 111 648 40,8% | 104 354 43,2% | 107,0%
1. Kapitat akcyjny 37 919 13,9% 37919 13,9% | 100,0%
2. Kapitat zapasowy 66 435 24,3% 54 593 20,0% 121,7%
3. Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 0 0,0%
4. Zysk netto 7294 2,7% 11 842 4,3% 61,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 36 336 13,3% 47 029 19,5% 77,3%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 9610 3,5% 8 951 3,3%| 107,4%
2. Dtugoterminowe rezerwy na
zobowigzania 1419 0,5% 1398 0,5% 101,5%
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3. Kredyty i pozyczki 3513 1,3% 8 965 3,3%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 21794 8,0% 27715 10,1% 78,6%
Zobowiazania krétkoterminowe 125 422 45,9% 90 019 37,3%| 139,3%
1. Krétkoterminowe rezerwy na

zobowigzania 481 0,2% 470 0,2% 102,3%
2. Kredyty i pozyczki 32 624 11,9% 21740 8,0%
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 40 515 14,8% 57 692 21,1% 70,2%
4. Pozostate zobowigzania

krotkoterminowe 50 620 18,5% 9588 3,5%| 528,0%
5. Pochodne instrumenty finansowe 1182 0,4% 529 0,2%
PASYWA RAZEM 273406,0| 100,0%| 241402 100,0%| 113,3%

Wedlug zapisow w ksiggach rachunkowych na dzien 31 grudnia 2007 r. dokonane wptaty

na akcje seriit E w ilosci 12.271.626 akcji, w nominalnej warto$ci 37.917.324,34 zi.

powigkszyly zobowiazania krotkoterminowe. Dnia 14 stycznia 2008 roku nastapita

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego “Ferrum” S.A. w drodze dodatkowej

emisji akcji. Kapitat podstawowy podwoit swoja warto$¢ 1 wyniost w styczniu 2008 roku

75.836.648,68 zt. Po uwzglednieniu podwyzszenia kapitalu podstawowego zmianie

ulegnie struktura pasywow. Kapital wlasny wzrosnie o ok. 14 punktéw procentowych w

ogolnej sumie bilansowe;.

Struktura pasywow na dzieh 31.12.2007 r.

Udziat procentowy kapitatu wtasnego oraz
zobowigzan diugo- i krétkoterminowych

100% -
90% -
80% -
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60% -
50% -
40% -
30% -
20%
10%

0%

Rok

31.12.2007 31.12.2006 r.

O Zobowigzania
krotkoterminowe

m Zobowigzania
dtugoterminowe

O Kapitat wkasny
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Struktura pasywow po uwzglednieniu emisji akcji majacej miejsce w styczniu 2008 roku

Udziat procentowy kapitatu witasnego oraz
zobowiazan dtugo- i krétkoterminowych

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40%
30% -
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10%

37,3%

19,5%

O Zobowigzania

krétkoterminowe

m Zobowigzania

diugoterminowe

O Kapitat wlasny

0%

Rok

styczen 2008 rok  31.12.2006 r.

Po zarejestrowaniu w styczniu 2008 roku dodatkowej emisji akcji, kapitat pracujacy

wzrosnie o prawie 38 milionéw ztotych 1 z ujemnej wartosci w kwocie 4.340 tys. zt.,

przyjmie warto$¢ dodatnia w wysokos$ci 33.579 tys. zl.

Po uwzglednieniu emisji - 31.12.2007 r. 31.12.2006 t.
akcji zarejestrowanej w
styczniu 2008 r.
- kapitat wlasny 149.567 tys. zt.  111.648 tys. zt.  104.354 tys. zt.
- zobowigzania dtugoterminowe 36.336 tys. zt.  36.336 tys. zt. 47.029 tys. zt.
- kapitat staty 185.903 tys. zt.  147.984 tys. zt.  151.383 tys. zt.
- aktywa trwate 152.324 tys. z1.  152.324 tys. zt.  134.334 tys. zt.
- kapitat obrotowy: 33.579 tys. zt. - 4.340 tys. zt. 17.049 tys. z1.
3. Wpyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego sq
nastepujqce:
w tys. zt.
Rok 2007 | Rok 2006 Wskaznik
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 7159 14 229 -7 070 50,3%
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- produktow 6 843 13334 -6 491 51,3%
- towardéw i materiatow 316 895 -579 35,3%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych 2 399 -805 3204 | -298,0%
Wynik dziatalno$ci operacyjnej 9 558 13 424 -3 866 71,2%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -587 -1 582 995 37,1%
Zysk brutto 8 971 11 842 -2 871 75,8%
Podatek dochodowy 1677 0
6. | Zysk netto 7294 11 842 -4 548 61,6%
struktura wynikéw
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W roku 2007 spotka osiagneta zysk ze sprzedazy produktéw oraz towardOw i1 materiatow

w wysoko$ci 7.159 tys. zt. Zysk ten zostal podwyzszony nadwyzka pozostatych

przychodéw operacyjnych nad pozostalymi kosztami operacyjnymi, generujac zysk

z dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 9.558 tys. zi. Wynik dziatalno$ci finansowej

zamknal si¢ strata w wysokosci 587 tys. zt., ksztaltujac zysk brutto w roku 2007

w wysokosci 8.971 tys. zt.
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Rentownos¢ przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Rok 2007  Rok 2006

zyskownos$ci majatku — ROA 2,83 % 5,12 %
zyskownosci kapitatu wlasnego — ROE 6,75 % 12,03 %
zyskownosci sprzedazy 3,05 % 5,30 %

W poroéwnaniu do roku poprzedniego, wskazniki zyskownosci netto ulegly zmniejszeniu,

ale ich poziom $wiadczy o pozytywnych wynikach z dzialalnosci gospodarczej spoiki.

4. Istotne wskazniki plynnosci finansowej oraz wskaZniki przeplywow pieniginych sq
nastepujqce
Rok Rok + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika biezacy  poprzedni - pogorszenie
I 2 3 4 5
1. Pokrycia biezacych zobowiazah 144,47%  123,36%  +21,11 pkt. proc.
2. Plynnosci — szybki 58,29% 61,40% - 3,11 pkt. proc.
3. Plynnosci — gotowkowy 2,68 % 0,47 % + 2,21 pkt. proc.
4.  Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 57 dni 74 dni + 17 dni
5. Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 72 dni 84 dni + 12 dni
6.  Obrotu materiatami 63 dni 39 dni - 24 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 45 dni 38 dni -7 dni
8.  Obciazenia majatku zobowigzaniami
krotkoterminowymi 45,87% 40,77% - 5,57 pkt. proc.
9.  Pokrycia majatku kapitalami wlasnymi 40,84% 43,23% -2,39 pkt. proc.
10. Zobowiazan krotkoterminowych do
kapitalow wtasnych 96,48% 76,69% - 19,79 pkt. proc.
11. Pienigznej wydajno$ci aktywow 0,05 0,01 + 4 pkt. proc.
12. Pienigznej wydajnos$ci sprzedazy 0,06 0,01 + 5 pkt. proc.

W roku 2007 poprawie ulegta plynno$¢ finansowa. Wskaznik plynnosci III stopnia
(current ratio) wzrést o przeszto 21 punktow procentowych, a ptynnosci gotdéwkowej
o przeszto 2 punkty procentowe.

Zakladajac, ze w styczniu 2008 roku, z tytulu rejestracji podwyzszenia kapitalu

podstawowego, 38 milionow zlotych zmniejszy zobowiazania krotkoterminowe
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wskazniki ptynnosci beda si¢ ksztattowaé o wiele korzystniej, w tym current ratio z

poziomu 145% wzrosnie do 264%.

Wskazniki; pokrycia majatku kapitatami  wlasnymi oraz obcigzenia majatku

zobowiazaniami, po rejestracji dodatkowej emisji akcji ulegna znacznej poprawie.

Poprawie, w poréwnaniu do roku 2006, ulegly wskazniki obrotu nalezno$ciami i
zobowigzaniami odpowiednio o 17 i 12 dni. Regulowanie naleznosci jest krotsze o 15 dni

od sptaty zobowiazan.

W stosunku do roku 2006 nastapito zwigkszenie pieni¢znej wydajnosci aktywow o 4
punkty procentowe, a pieni¢znej wydajnosci sprzedazy o 5 punktdw procentowych co

$wiadczy o wzroscie kasowego pokrycia przychodoéw ze sprzedazy.

Szczegotowa prezentacja wskaznikoéw plynnosci finansowej, wskaznikéw rotacji
naleznosci, zobowiazan 1 zapasow, wskaznikow wyptacalnosci oraz wskaznikéw z

rachunku przeptywéw pienigznych znajduje si¢ w zalacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

5. Ocena kontynuacji dzialalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki
W toku badania nie stwierdzono zjawisk negatywnie wplywajacych na sytuacje
majatkowa 1 finansowa spotki. Nie wystapily przestanki, ktére moglyby $wiadczyé
o zagrozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Kapitat wlasny wg stanu na 31.12.2007 r., w porownaniu do stanu na dzien 31.12.2006 r.
wzrost przeszto 7 milionéw ztotych, a styczniu 2008 roku wzrdst o nastgpne 38 milionow
ztotych z tytutu zarejestrowania dodatkowej emisji akcji.
Zdaniem Zarzadu “Ferrum” S.A., w najblizszym okresie nie wystapia zagrozenia, ktore
spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci spoiki.
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D. BADANIE WELASCIWE AKTYWOW 1 PASYWOW ORAZ POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE

1. WartoSci niematerialne wynosza:

Wartos$ci niematerialne 4.556 tys. z1.
Dotychczasowe umorzenie 1.065 tys. zt.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 r. 3.491 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 1,3 %
Kwota rocznej amortyzacji 9 tys. zt.

Stany i obroty w badanym okresie przedstawiaty si¢ j.n.:

Wartos¢ brutto Umorzenie  Wartos¢ netto

- stan na 1.01.2007 r. 1.065 tys. zt.  1.056 tys. zl. 9 tys. zt.
- zwigkszenia 3.491 tys. zt

- biezace umorzenie 9 tys. zl.

- stan na 31.12.2007 r. 4.556 tys. zt.  1.065 tys. zt.  3.491 tys. zl.

W wartosci netto warto$ci niematerialnych znajduja sig:

- zidentyfikowane, mozliwe do wyodrebnienia, kontrolowane przez

spotke koszty prac rozwojowych 3.489 tys. zt.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 tys. zt.
- licencje oprogramowania komputerowego 1 tys. zt.
3.491 tys. zl.

Wycena bazuje na kosztach nabycia lub wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe

odpisy amortyzacyjne.

Ewidencja jest kompletna, prowadzona na podstawie prawidtlowych dokumentéw
zrodlowych. Obroty 1 salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja syntetyczna,

warto$ci niematerialne zostaly prawidtowo ujgte w sprawozdaniu finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwale wynosza:

Srodki trwate — warto$¢ poczatkowa 199.004 tys. z1.
Dotychczasowe umorzenie 68.102 tys. zl.
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Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 r. 130.902 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 47,9 %

Kwota rocznej amortyzacji 8.841 tys. zt.

Oszacowanie przysztych korzy$ci pracujacego w spoélce rzeczowego majatku trwatego
nastapito z chwila przejscia spotki na stosowanie zasad MSSF/MSR, tj. w roku 2005 z data
przejscia od dnia 1 stycznia 2004 roku. Na bazie ekonomicznej uzyteczno$ci
poszczeg6lnych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego wyliczana jest amortyzacja
odnoszona co miesiac w koszty dzialalnosci.

Przeprowadzony test na utratg wartosci potwierdzit prawidlowo$¢ wyceny rzeczowego
majatku trwatego 1 brak koniecznosci dokonywania odpisow aktualizujacych.
Ograniczeniami w prawach wlasnos$ci majatku trwatego byly zabezpieczenia kredytoéw 1

pozyczek.

W ciggu roku zwigkszono warto$¢ Srodkéw trwalych ogétem z tytutu:

- naktadéw na $rodki trwate pozostajace w budowie 3.954 tys. zt.
- naktadow na oddane $rodki trwate do uzytkowania 10.643 tys. zt.
- zakup6w na zasadzie leasingu finansowego 552 tys. zt.
razem: 15.149 tys. zt.
oraz zmniejszono z tytulow:
- sprzedazy 3 tys. zt.
- likwidacji 957 tys. zt.
razem: 960 tys. zt.
- mniej umorzenie 654 tys. zt.
- wartos¢ netto rozchodowanych §rodkow trwatych 306 tys. zt.
z tego:
- odniesiona w koszty 203 tys. zt.
- przeznaczona do naktadow na budowe srodkow trwatych 103 tys. z1.
Przychod ze sprzedazy srodkow trwatych i ztomu wyniost 7 tys. zt.
- wartos$¢ netto rozchodowanych $rodkéw trwatych odniesionych w koszty 203 tys. zt.
Wynik na sprzedazy i likwidacji srodkoéw trwatych — strata 196 tys. zl.

W 2007 roku naklady na zakupy i budowe Srodkéw trwalych oraz wartoSci

niematerialnych w stosunku do mozliwych zrdédet finansowych wynosza:
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1) Naktady na budowg i zakupy:

- naktady na $rodki trwate pozostajace w budowie 3.954 tys. zt.
- naktady na oddane $rodki trwate do uzytkowania 10.643 tys. zt.
- naktady na koszty prac rozwojowych 3.490 tys. zt.
- naktady na oddane wartos$ci niematerialne do uzytkowania 1 tys. zt.
- zakupy na zasadzie leasingu finansowego 552 tys. zk.
Razem naktady 18.640 tys. zt.
2) Zrédta finansowania:
a) amortyzacja warto$ci niematerialnych 9 tys. zt.
b) amortyzacja srodkéw trwatych 8.841 tys. zt.
c) dotacja na prace rozwojowe 1.601 tys. zt.

d) kredyty zaciagnigte na finansowanie rzeczowego majatku

trwatego — do wysokosci brakujacych srodkow 8.189 tys. zt.
Razem zrodta finansowania: 18.640 tys. zt.
3) Nadwyzka/niedobor zrodet finansowania 0 tys. zt.

Sfinansowanie naktadow na budowg i zakup $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

i prawnych przedstawia si¢ nastgpujaco:

- zobowiazania na 1.01.2007 r. 308 tys. zt.
- naklady na $rodki trwale i warto$ci niematerialne 18.640 tys. zt.
- Razem potrzebne $rodki na 18.948 tys. zl.
- zobowiazania na 31.12.2007 r. 2.999 tys. zt.
- sfinansowano naktady 15.949 tys. zt.

Saldo zobowiazan na 31.12.2007 r. obejmuje:

- ztyt. zakupow 1 budowy $rodkow trwatych 2.480 tys. zl.
-z tytulu leasingu finansowego — dlugoterminowe 251 tys. 7k
- ztytulu leasingu finansowego — krétkoterminowe 268 tys. zl.

2.999 tys. zl.

Na dzien 31.12.2007 r. nie wystapily zobowiazania przeterminowane z tytulu srodkow
trwatych.
Obroty 1 salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja syntetyczna standw $rodkow

trwatych i prawidlowo zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.
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4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 3.752 tys. zk.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 1,4 %

Do wyliczen warto$ci aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyty
przejSciowe réznice ujemne migdzy wartoscia ksiggowa 1 warto$cia podatkowa pozycji

aktywow i zobowiazan:

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1.878 tys. zl.
- rezerwa na koszty 22 tys. zt.
- zobowiazanie z tytulu wynagrodzen i sktadek ZUS 1.907 tys. zt.
- odpisy aktualizujace aktywa (nalezno$ci 1 materiaty) 2.372 tys. zk.
- odsetki od kredytow i innych zobowiazan niezaplacone 4.422 tys. z1.
- yjemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 1.619 tys. zt.
- koszty prac rozwojowych nie oddanych do uzywania 1.888 tys. zi.
- strata podatkowa do rozliczenia 5.639 tys. zt.
Ujemna réznica przejsciowa ogétem wyniosta 19.747 tys. zt.

Wartos¢ aktywu wyliczona z ujemnej rdznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 3.752 tys. zt.

Stany dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych zostaly prawidlowo wykazane w

bilansie.

5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe brutto 5.404 tys. zt.
Odpisy aktualizujace 11 tys. zl.
Aktywa finansowe netto na 31.12.2007 r. 5.393 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 2,0 %

Aktywa finansowe na dzien 31.12.2007 r. obejmowaty:

Warto$¢ brutto Odpisy Wartos¢ netto
aktualizujace
- w jednostkach powiazanych 4.018 tys. zt. 0,00 zt. 4.018 tys. z1.
- w pozostatych jednostkach 1.386 tys. zt. 11 tys. zt. 1.375 tys. zt.
5.404 tys. zt. 11 tys. zt. 5.393 tys. zt.

Odpis aktualizujacy obejmuje akcje Huty Jednos$¢ S.A.
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Aktywa finansowe wykazane w bilansie stanowia udziaty w spotkach:
”Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Sp. z 0.0.” — spdice zaleznej 4.018 tys. zt.
Centrozap S.A. 1.375 tys. zt.

Akcje spotki Centrozap S.A. zostaly objgte w drodze konwersji nalezno$ci na akcje.

Wycena oparta zostata na skorygowanej cenie nabycia.

Pozycja aktywow finansowych zostala prawidlowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za 2007 rok.

6. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci brutto 8.786 tys. zt.
Odpisy aktualizujace 0 tys. zt.
Naleznosci netto na 31.12.2007 r. 8.786 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 3,2 %

Naleznosci dlugoterminowe obejmuja kwoty kaucji gwarancyjnych nalezytego wykonania
dostawy wg zawartych porozumien z kontrahentami. Termin rozliczenia przypada po
cyklu operacyjnym. Porozumienia dotyczace kaucji gwarancyjnych nie zawieraja klauzul
o odsetkach, wobec czego nie zaistniata konieczno$¢ ich dyskontowania.

Naleznosci dlugoterminowe zostaly prawidtowo wykazane w bilansie.

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 72.229 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 26,4 %
z tego przypada na:
- materialy brutto 39.437 z1.
- odpis aktualizujqcy materiaty 774 zt.
1) Materiaty 38.663 tys. zl.
2) Potprodukty 1 produkty w toku 2.447 tys. zt.
3) Produkty gotowe netto 31.114 tys. zt.
4) Towary 5 tys. zt.

Wartos¢ zapaséw wykazana w bilansie nie przekracza ich wartosci odzyskiwanej tj.

warto$ci, ktora mozna uzyska¢ na drodze uzytkowania lub sprzedazy poszczegdlnych
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pozycji zapaséw. Wartos¢ materialdow prezentowana w bilansie to warto$¢ historyczna
pomniejszona o odpis aktualizujacy obejmujacy utratg ich wartosci.

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produktow gotowych obejmuja
koszty bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong cz¢$¢ posrednich kosztow

produkcji, ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Potwierdzeniem istnienia, kompletnosci i przydatnosci byty przeprowadzone w roku 2007

inwentaryzacje.

Stan zapasow nierotacyjnych, ktére mialy miejsce w pozycji materialow przedstawia sig

nastepujaco:
Stan na poczatek okresu 882 tys. zt.  w tym odpis aktualizujacy 831 tys. zt.
Stan na koniec okresu 774 tys. zt.  w tym odpis aktualizujacy 774 tys. zt.
Zmniejszenie 8 tys. zt.

Istnieje zgodno$¢ zapisdw na kontach analitycznych i syntetycznych. Zapasy zostaly ujete w
ksiggach kompletnie 1 w prawidlowej warto$ci zostalty wykazane w sprawozdaniu

finansowym.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci brutto 36.403 tys. zt.
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.494 tys. zt.
- odpisy dot. naleznosci dochodzonych na drodze sqdowej 166 tys. zi.
Naleznosci netto z tyt. dostaw 1 ustug na 31.12.2007 r. 34.743 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe; 12,7 %
w tym:

- naleznosci od jednostek powiqzanych 910 tys. zL.
- naleznosci od pozostatych jednostek 33.833 tys. z1L.

Naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug obejmuja:

w tys. zlotych

Tytuty Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ netto
aktualizujacy
- naleznosci z tyt. biezacej sprzedazy 34.745 2 34.743
- odsetki biezace 115 115 0,00
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2.1.

- odsetki memoriatowe 26 26 0,00
- naleznosci firm w uktadzie, ugodzie 49 49 0,00
- naleznos$ci zasadzone 251 251 0,00
- nalezno$ci firm w likwidacji i upadtosci 1.051 1.051 0,00
- naleznos$ci na drodze sadowe;j 166 166 0,00
Ogodtem: 36.403 1.660 34.743

Do dnia 29 lutego 2008 roku zostaly uregulowane naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug na

wartos¢ 31.936 tys. zt., co stanowi 87,7% warto$ci brutto naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug

oraz 91,9% wartosci netto.

Z kwoty brutto naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i1 ustug przypada

naleznosci:

- nie przeterminowane

- przeterminowane
W tym platne:
a) do 3 miesigcy
b) od 3 do 6 miesigcy
¢) od 6 do 12 miesigcy
d) powyzej 12 miesigcy

27.933 tys
8.470 tys

6.786 tys.
137 tys.

4 tys.
1.543 tys.

na

1.

N

. 7L

zt.
z1.

zt.

zt.

36.403 tys.

zt.

Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw 1 wustlug urealnione zostaly odpisem

aktualizujacym.

Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug dokonana zostala poprzez wystanie

potwierdzen sald wg stanu na 31.10.2007 r. do wszystkich kontrahentow.

Kontrahenci krajowi los¢ wartos¢
- wystane potwierdzenia sald naleznos$ci 153 28.981 tys. zt.
- nalezno$ci potwierdzone jako zgodne 108 21.006 tys. zt.
Kontrahenci zagraniczni ilos¢ warto$¢
- wyslane potwierdzenia sald naleznosci 24 3.243 tys. euro
- nalezno$ci potwierdzone jako zgodne 13 1.662 tys. euro

Naleznosci skierowane do sadu

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2007

spotki “Ferrum” S.A. w Katowicach

23




na 31.12.2007 r.

na 31.12.2006 r.

- stan naleznos$ci na drodze sadowe;j

- utworzone odpisy aktualizacyjne

- stan nalezno$ci po pomniejszeniu odpisoOw

Pozostale naleznoSci wynosza

Naleznosci krotkoterminowe pozostate brutto
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny
Naleznosci pozostate netto na 31.12.2007 r.

Udziat % w sumie bilansowe;j

- podatek dochodowy od 0s6b prawnych
- VAT do zwrotu wg deklaracji podatkowej

- VAT do odliczenia w nastgpnym okresie

Razem z tyt. podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen

- ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne
- aktywowane koszty energii elektryczne;j

- aktywowane pozostale koszty

- koszty emisji akcji (realizacja w 2008 r.)

Razem rozliczenia migdzyokresowe

- zaliczki na dostawy
- zaliczki na prace rozwojowe
- §rodki trwate w drodze

- nalezno$ci wobec banku z tyt. zatrzymanych
srodkow jako kaucje gwarancyjne
- z tyt. wewnatrzwspolnotowej dostawy

- naleznoéci z tyt. pozyczek z ZFSS

- od kontrahentéw z innych tytutéw niz dostawy i
ushugi
- naleznosci pozostate

Razem inne nalezno$ci

Pozostale naleznos$ci

166 tys. z1. 0 tys. zl..
166 tys. zt. 0 tys. zt..
0 tys. zt. 0 tys. zt.
11.865 tys. zt.

12.187 tys. zt.

322 tys. zt.

11.865 tys. zt.

4,3 %

w tys. zlotych

Odpis
Warto$¢ brutto  aktualizujacy =~ Warto$¢ netto

40 0 40
2.262 0 2.262
447 0 447
2.749

52 0 52
300 0 300

9 0 9

644 0 644
1.005

29 0 29

89 0 89
924 0 924
6.293 0 6.293
203 0 203
570 0 570
182 182 0
143 140 3
8.111

12.187 322 11.865
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4.

Rozliczenie platnos$ci naleznych odsetek od naleznosci jest nastgpujace

biezace memorialowe

- stanna 1.01.2007 r. 57 tys. zt. 20 tys. z1.
- naliczono do 31.12.2007 r. 153 tys. zt. 26 tys. zt.
- zaptacono do 31.12.2007 r. 64 tys. zt.

- umorzono z bilansu otwarcia 6 tys. zt. 20 tys. zt.
- stan na 31.12.2007 r., w tym: 140 tys. zt. 26 tys. z1.
- odsetki dot. naleznosci z tyt. dostaw i ustug 115 tys. z1. 26 tys. z1.
- odsetki dot. naleznosci pozostatych 25 tys. z1.

Na odsetki nalezne 1 hipotetyczne dokonany zostat odpis aktualizujacy.

Naleznosci wykazane zostaly w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, ktora jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane

zostaty w warto$ciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi odsetkami.

Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione wedtug kursu

sredniego NBP na dzien 31.12.2007 r.

Naleznosci krotkoterminowe zostaly kompletnie 1 prawidlowo ujete w  ksiggach

rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty wynosza: 2.245 tys. 71

Udziat % w sumie bilansowej 0,8 %

Srodki pieniezne w kasach i rachunkach bankowych na dzien 31.12.2007 r. wynosity:

- w kasach 9 tys. zt.
- na rachunkach bankowych 2.236 tys. zl.
Ogotem: 2.245 tys. zk.

Srodki pienigzne w kasach byly zgodne ze stanami raportéw kasowych na dzief
31.12.2007r. oraz protokotem z inwentaryzacji gotowki.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych ujete w sprawozdaniu byty zgodne ze stanami

wyciagdéw bankowych z dnia 31.12.2007 r. oraz pisemnymi potwierdzeniami bankow. Na
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31.12.2007 r. zostaly doliczone i zaksiggowane odsetki oraz pobrana i zaksiggowana

prowizja od obrotéw zgodnie z zawartymi umowami z bankami.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty ujete w ksiegach wg kursu zamknigcia

(zgodnie z § 8 MSR 21), ktory spotka przyjeta na poziomie $rednich kursow NBP na 31.12
2007 r.

Srodki pienigzne zostaly wykazane kompletnie, w wartoéci nominalnej. Salda kont

syntetycznych zgodne byly z kontami analitycznymi oraz prawidlowo zostaty wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

II1.

Iv.

1.

KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny wynosi 111.648 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowej 40,8 %

1 sktada si¢ z:

1) Kapitatu akcyjnego 37.919 tys. zt.
2)  Kapitatu zapasowego 66.435 tys. zl.
3)  Niepodzielonego wyniku finansowego 0 tys. zt.
4)  Zysku netto 7.294 tys. zt.

Kapitat akcyjny w roku 2007 nie ulegt zmianie. Na dzien 31.12.2007 r. kapitat akcyjny
wynosit 37.919.324,34 zt. Stanowity go akcje zwykle na okaziciela w ilosci 12.271.626

szt., o wartos$ci nominalnej 3,09 zl. kazda.

W roku 2007 stan kapitatu zapasowego zwigkszyt si¢ o wygenerowany w roku 2006 zysk
netto w wysokosci 11.842 tys. zt., ktéry zgodnie z Uchwala Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia “Ferrum” S.A. z dnia 10 maja 2007 r. zostal przeznaczony w catosci na

kapital zapasowy spoiki.
Wynik finansowy netto za rok 2007 stanowi zysk netto w wysokos$ci 7.294 tys. zt.

Kapitat wlasny w warto$§ci nominalnej zostal prawidtlowo ujgty w sprawozdaniu

finansowym.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 9.610 tys. zt.
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Udziat % w sumie bilansowe;j 3,5%

Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostala warto$¢ dodatniej rdznicy przej§ciowej rézniacej wartosé

ksiggowa od warto$ci podatkowej aktywow 1 zobowiazan z tytutow:

- nizszej amortyzacji bilansowej od podatkowej majatku trwalego

oraz przeszacowania na dzien wejscia MSSF/MSR 50.315 tys. zt.
- dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej 265 tys. zt.
Dodatnia réznica przejsciowa ogodtem wyniosta 50.580 tys. zl.

Warto$¢ rezerwy wyliczona z dodatniej rdéznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 %

stawki podatku dochodowego wyniosta 9.610 tys. zt.

Pozycja rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego zostala prawidlowo

zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.

Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 1.419 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 0,5 %

Dhugoterminowe rezerwy na zobowigzania stanowia rezerwy na S$wiadczenia
pracownicze uaktualniane zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikow, w tym:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 853 tys. zl.

- rezerwy na odprawy emerytalne 566 tys. zt.

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze wyliczane zostaja przy zastosowaniu specjalnie
opracowanego w tym celu programu informatycznego.
Dhugoterminowe rezerwy na zobowiazania zostaly prawidlowo zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe wynosza 3.513 tys. zt.

Udzial % w sumie bilansowej 1.3 %

1 obejmuja:

1) kredyty bankowe 3.012 tys. zt.

2) kredyty i pozyczki zgloszone do uktadu 501 tys. zt.
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Pozycje dlugoterminowych kredytéw i pozyczek. wycenione zostaty na dzien bilansowy
wg skorygowanej ceny nabycia 1 prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za rok 2007.

Zadhluzenia z tytutu zaciagnigtych kredytow zostaty potwierdzone przez banki.

Zobowigzania dlugoterminowe wynosza 21.794 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowej 8,0 %
1 obejmuja:

- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug objete uktadem 944 tys. zL.
- zobowiazania z tyt. dostaw 1 ustug wg umowy handlowe;j 19 tys. zL.
Razem z tyt. dostaw 1 ustug 963 tys. zt.
- warunkowe umorzenia zobowigzan. zgodnie z uktadem 6.697 tys. zt.
- dotacje z WFOS i GW 135 tys. z1.
Razem rozliczenia migdzyokresowe 6.832 tys. zk.
- dhuzne papiery — obligacje zerokuponowe 13.500 tys. zi.
- zobowiazania z tyt. Srodkéw trwatych w leasingu 251 tys. zL.
- zobowiazania pozostate objete uktadem 248 tys. zt.
Razem pozostate zobowiazania dlugoterminowe 13.999 tys. zt.

Zobowiazania dhugoterminowe wycenione zostaly na dzien bilansowy wg skorygowanej
ceny nabycia. Obejmuja wartosci, ktorych termin ptatnosci przypada pdzniej niz w roku

nastgpnym po dniu bilansowym. Zostaty prawidlowo ujete w bilansie.

Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

przedstawia si¢ nastgpujaco:

1)  Stan na poczatek okresu 18.5809 tys. zt.
2)  Odpisy z tytutu aktualizacji 331 tys. zt.
3)  Utworzenie rezerw 1.013 tys. zt.
Razem 19.933 tys. zt.

4)  Wykorzystanie rezerw 322 tys. zt.
5)  Wykorzystanie odpisow na skutek realizacji przyczyn ich dokonania 3.722 tys. zt.
6) Rozwiazanie odpisoOw na skutek ustania przyczyn ich dokonania 1.475 tys. zt.
7) Rozwiazanie odpiséw na skutek splaty naleznos$ci 137 tys. zt.
Razem zmniejszenia odpisow i rezerw 5.656 tys. zt.
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8)  Stan na koniec okresu 14.277 tys. zt.

z tego:

- zmniejszono aktywa trwate 11 tys. zt.

- zmniejszono aktywa obrotowe 2.756 tys. z1.
9) Stan rezerw bilansowych 11.510 tys. zt.

Rezerwy na zobowiazania oraz odpisy z tytulu aktualizacji wyceny aktywow zostaly

prawidlowo wyliczone i prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 481 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,1 %
i obejmuja:

1) rezerwy na nagrody jubileuszowe 224 tys. zt.
2) rezerwy na niewykorzystane urlopy 235 tys. zt.
3) pozostale rezerwy 22 tys. zt.

Krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania zostaty prawidtowo wyliczone, wycenione na

dzien bilansowy oraz poprawnie ujg¢te w sprawozdaniu finansowym.

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynosza 32.624 ty. zl.
Udziat % w sumie bilansowej 11,9 %
1 obejmuja:

1) kredyty bankowe 4.270 tys. zt.
2) linia kredytowa 27.172 tys. zk.
3) kredyty i pozyczki zgloszone do uktadu 668 tys. zl.
4) pozyczka wobec WFOS i GW 514 tys. zl.

Zadluzenia z tytutlu zaciagnigtych kredytow zostaty potwierdzone przez banki.

Kredyty i pozyczki zostaty prawidlowo zaprezentowane w bilansie.

Wycena bilansowa bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przy miesigcznym naliczaniu 1 sptacie odsetek efektywna stope
stanowi wewngtrzna stopa zwrotu oparta na nominalnym oprocentowaniu

poszczegolnych kredytoéw i pozyczek.
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3. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wynosza 40.515 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 14,8 %
w tym
- od jednostek powiqzanych 23.848 tys. z.
- od pozostatych jednostek 16.667 tys. zt.

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2007 r. obejmowaty:
- biezace z tyt. dostaw 38.825 tys. zt.
- odsetki 460 tys. zt.
- zgloszone do uktadu 1.230 tys. zt.
Ogodtem zobowiazania z tyt. dostaw 1 uslug 40.515 tys. zl.
Zobowiazania biezace z tytulu dostaw 1 uslug wg stanu na 31.12.2007 r., zostaty do dnia
29.02.2007 r. uregulowane w wysokosci 34.008.906,66 z1. tj. w 87,6%.
Inwentaryzacja zobowiazan z tytulu dostaw i ustug dokonana byta zarowno poprzez
wysytanie potwierdzen sald na 30.10.2007 r. jak 1 poprzez weryfikacje otrzymanych
potwierdzen sald. Wystane zostaty salda do wszystkich kontrahentow:
los¢ warto$¢
- wystane potwierdzenia sald 132 5.413 tys. zt.
- potwierdzone jako zgodne 109 3.853 tys. zt.
Struktura czasowa zobowiazan z tytutu dostaw i ushug
a) nie przeterminowane 40.466 tys. zt.
b)  przeterminowane 49 tys. zt.
- do 3 miesiecy 49 tys. zi.
- powyzej 3 miesiecy 0 tys. z1.
Razem a + b: 40.515 tys. zt.
Zobowiazania wykazane zostaly w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, ktora jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane
zostaly w warto$ciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi odsetkami.
Naliczone nalezne odsetki z tytulu nieterminowych zaptat zobowiazan za dostawy 1 ustugi
Wynosza:
- stan na 1.01.2007 r. 4 tys. zt.
- naliczono do 31.12.2007 r. 549 tys. z1.
- zaptacono do 31.12.2007 r. 93 tys. zt.
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-stanna 31.12.2007 r.

460 tys.

zt.

Na przestrzeni roku 2007 spotka wyliczata i ksiggowata odsetki memorialowe. Na dzien

31.12.2007 r. nie wystapita konieczno$¢ naliczania odsetek hipotetycznych.
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4. Zobowiazania krotkoterminowe pozostale wynosza 50.620 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 18,5 %
1 obejmuja tytuty:

- skladek na ubezpieczenia spoleczne 1.038 tys. zt.
- podatku od os6b fizycznych 264 tys. z1.
- PFRON 14 tys. z1.
Razem z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen 1.316 tys. zk
- dotacja do prac rozwojowych z Ministerstwa Szkolnictwa 1.601 tys. zt.
- warunkowe umorzenia kredytow i odsetek w BOS S.A. 1.671 tys. zt.
- dotacji z WFOS i GW 74 tys. z1.
- kar umownych i odszkodowan 55 tys. z1.
Razem rozliczenia migdzyokresowe 3.401 tys. zl.
-z tyt. wptat na dodatkowa emisj¢ akcji — realizacja w 2008 r. 38.287 tys. zt.
- gwarancje wobec ING Bank Slaski S.A. 1.236 tys. zt.
- wynagrodzenia 882 tys. zL.
- zgloszone do uktadu 331 tys. zi.
- dhluzne papiery warto$ciowe — obligacje zerokuponowe 1.500 tys. zt.
- ztyt. zakupu rzeczowego majatku trwalego 2.480 tys. z1.
- ztyt. zakupu $rodkéw trwatych w leasingu 268 tys. z1.
- ztyt. potracen z wynagrodzen 49 tys. z1.
-z tyt. zaktadowego funduszu $wiadczen pracowniczych 649 tys. z1.
- pozostale 221 tys. z1.
Razem inne zobowiazania 45.903 tys. zl.
Pozycja zobowiazan pozostatych zostata wyceniona w kwocie wymagalnej zaplaty.
Prezentacja w bilansie jest prawidlowa.

5. Pochodne instrumenty finansowe wynosza 1.182 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe;j 0,4 %
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VI

Spotka w roku 2007 zawierala krotkoterminowe walutowe transakcje terminowe w celu
zabezpieczania ogdlnego ryzyka zwigzanego ze zmianami kursoOw walut, traktujac je jako
instrumenty pochodne a nie zabezpieczajace.

Pozycja bilansowa obejmuje wycen¢ nie zrealizowanych kontraktéw na dzien
31.12.2007r. w wysokosci réznicy pomiedzy zakontraktowanym kursem wymiany walut,
a przyjetym w polityce rachunkowosci jako warto$¢ godziwa, kursem instytucji

finansowej (banku), z ktéra zawierane sa kontrakty terminowe.

Podstawa prawna, rozliczenie i przebieg wlasnego post¢powania ukladowego,

ugodowego

Postanowieniem sadowym z dnia 23 grudnia 2003 roku Sadu Rejonowego w Katowicach
zostal zatwierdzony uktad. Uprawomocnienie zatwierdzenia uktadu miato miejsce dnia
14 pazdziernika 2004 roku. “Ferrum” S.A. sptaca raty zgodnie z ustaleniami

postanowienia sadowego.

Wg stanu na dzien 31.12.2007 r. warto$¢ uktadu przedstawia sig¢ j.n.:

Warto§¢ do umorzenia po zakonczeniu ukladu — ujecie w

dhugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych przychodow 6.697 tys. zt.
Wartos$¢ do zaptaty, z rozlozeniem na raty: 3.922 tys. zt.
wtym:

- zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug 2.174 tys. z1.
- kredyty i pozyczki 1.169 tys. zL.
- zobowiqzania z tytutu nabycia srodkow trwatych i leasingu 549 tys. zL.
- cesje 8 tys. zL.
- poreczenia pozyczek 22 tys. z1.

WYNIK FINANSOWY, PODATKI

Spotka w roku 2007 nie posiadala dziatalnosci zaniechanej. Rachunek zyskoéw 1 strat

obejmuje wylacznie pozycje zwiazane z dziatalno$cia kontynuowana.

1. Przychody i koszty
A. Przychody dziatalnosci operacyjne;j 252.856 tys. zl.
w tym:
- od jednostek powigzanych 12.020 tys. zi.
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L. Przychody ze sprzedazy produktéw

II Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

11 Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji nie zakonczonej
IV.  Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
V. Pozostate przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

L. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatéw i energii

III.  Ushugi obce

IV.  Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
IX Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

1)  biezqcy

2)  odroczony

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j

prawidlowo dekretowane i ksiggowane.

uzyskania przychodow.

wykazane w zestawieniu obrotow i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

234.959 tys.
4.363 tys.
9.622 tys.

6 tys.
3.906 tys.

243.298 tys.
8.850 tys.

191.923 tys.

11.348 tys.
3.623 tys.
16.223 tys.
3.640 tys.
2.137 tys.
4.047 tys.
1.507 tys.
9.558 tys.
2.093 tys.
2.680 tys.
8.971 tys.
1.677 tys.
0 tys.
1.677 tys.
7.294 tys.
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zt.
zt.
zt.
zk.
zt.
zh.
zt.
zk.
zt.
7.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.

z1.

Przychody okresu sprawozdawczego wykazane zostaly w sposob kompletny. Ujete
zostaly wszystkie faktury dotyczace badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz

dowody pozostatych przychodow operacyjnych 1 przychodéw finansowych byty

Zachowana zostala wspdtmierno$¢ przychodow z kosztami poniesionymi w celu

Dane ksiag rachunkowych w zakresie przychoddéw ze sprzedazy zostaly prawidlowo
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Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obciazenie kosztow nastgpowato na

podstawie prawidtowo sporzadzanych dowodow ksiggowych oraz otrzymywanych faktur

zewngtrznych, ktore poddawane byly kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;.

Amortyzacja $srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zostata naliczona

w prawidlowej wysokos$ci 1 odniesiona w cigzar kosztow. Zuzycie materiatbw wycenione

zostalo wg rzeczywistych cen zakupu. Obciazenia podatkowe dokumentowane byty

prawidtowo sporzadzanymi deklaracjami i dowodami wewngtrznymi.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspotmiernie do przychodéw tego okresu.

Poniesione w roku 2007 koszty rodzajowe wyniosty 237.744 tys. zi.
Rozliczone zostaty poprzez:
- zwigkszenie stanu produktow gotowych - 3.835 tys. zt.
- zwigkszenia stanu produkcji w toku -2.220 tys. zl.
- zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow - 3.525 tys. zl.
- zmiany w stanie produktow - 42 tys. zt.
- obroty wewngtrzne - 6 tys. zt.
Koszt wlasny sprzedanej produkcji 228.116 tys. zl.
w tym:
- koszt wytworzenia produkcji 214.082 tys. zt.
- koszty sprzedazy 5.706 tys. zt.
- koszty ogdlnego zarzadu 8.328 tys. zt.
Krag kosztow zostat prawidtowo rozliczony.
2.  Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 3.906 tys. zt.
Pozostale koszty operacyjne 1.507 tys. zt.
Zysk 2.399 tys. zl.
2.1. Pozostale przychody operacyjne obejmuja:
- odniesienie w przychody amortyzacji srodkow trwatych zakupionych z pozyczki 71 tys. z1.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi z tyt. dzialalnosci podstawowej 143 tys. zt.
- dodatnie roznice kursowe 2.850 tys. z1.
- ujemne roznice kursowe 2.707 tys. zt.
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego materiaty 100 tys. zl.
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznos$ci i odsetki od naleznosci 137 tys. zt.
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2.2.

- rozwiazanie odpisu na naleznosci z tyt. konwersji ich na akcje 428 tys. zt.
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego aktywa finansowe. 947 tys. zt.
- odsetki handlowe od naleznosci biezace i memoriatlowe 178 tys. zt.
- odsetki od ugody 66 tys. zt.
- odsetki od srodkéw pienigznych, kaucji i lokat bankowych 146 tys. zt.
- umorzenie odsetek memoriatowych od zobowiazan 297 tys. zt.
- zwrot nadptaty podatku od nieruchomosci 1.116 tys. zt.
- otrzymane kary umowne, uznane reklamacje i odszkodowania 214 tys. zk.
- zwroty kosztow sadowych 18 tys. zt.
- rozliczenie umowy leasingowej 22 tys. zt.
- pozostale przychody 23 tys. zt.
Razem: 3.906 tys. zt.
Pozostale koszty operacyjne obejmuja:
- wynik ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 196 tys. zt.
- przychody ze sprzedazy rzecz. aktywow trwatych i ztomu 7 tys. z1.
- wartos¢ sprzedanego majqtku trwatego 203 tys. zt.
- odsetki od zobowiazan handlowych 549 tys. zt.
- odsetki od zobowigzan handlowych memoriatowe 52 tys. zl.
- odsetki od factoringu i wynagrodzen 22 tys. zk.
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci 110 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na odsetki od nalezno$ci 178 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na materiaty 43 tys. zt.
- wycena bilansowa kaucji bankowych 283 tys. zt.
- kary umowne i koszty postgpowania sadowego 27 tys. zk.
- darowizny 16 tys. zt.
- odszkodowanie 22 tys. zk.
- pozostale koszty 9 tys. zt.
Razem: Ttysz}
Dzialalno$¢ finansowa
Przychody finansowe 2.093 tys. zk.
Koszty finansowe 2.680 tys. zl.
Strata 587 tys. zt.
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3.1. Przychody finansowe obejmuja:

- umorzenie odsetek od kredytu 775 tys. zt.

- umorzenie odsetek od gwarancji bankowe;] 492 tys. zt.

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych z tyt. instrumentow finansowych 366 tys. zt.
- dodatnie roznice kursowe 1.611 tys. zL.
-ujemne roznice kursowe 1.245 tys. zL.

- odsetki od lokaty §rodkoéw zwiazanych z emisja akcji 460 tys. zt.

Razem: 2.093 tys. zt.

3.2. Koszty finansowe obejmuja:

- odsetki budzetowe i podobne 34 tys. z1.
- odsetki 1 prowizje od kredytéw i pozyczek 1.946 tys. zt.
- odsetki z tyt. leasingu finansowego 33 tys. zk.
- odsetki zwiazane z factoringiem 626 tys. zt.
- koszty akredytywy i oplaty z tyt. papieréw warto§ciowych 41 tys. zt.

Razem: 2.680 tys. zl.

Ewidencja przychodéw 1 kosztow prowadzona byta przez spotke w badanym okresie
poprawnie 1 kompletnie. Sprawozdanie finansowe prezentuje prawidtowe przychody i

koszty za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

4. Obowigzkowe zmniejszenia zysku

Ustalenie wyniku finansowego dla celow podatkowych

- wynik bilansowy brutto (+) 8.971 tys. zt.
- przychody nie podlegajace opodatkowaniu (-) 4.301 tys. zt.
- koszty nie stanowiace kosztow podatkowych (+) 5.967 tys. zl.
- koszty zrealizowane podatkowo (-) 6.558 tys. zt.
- wynik bilansowy brutto po korektach (+) 4.079 tys. zt.

Podstawa podatku dochodowego od os6b prawnych zostala prawidtlowo wyliczona.
Zostaly ujgte wszystkie koszty oraz przychody roézniace wynik bilansowy od podstawy do

opodatkowania.
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Wyliczenie wartosci biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych

- wynik bilansowy brutto po korektach 4.079 tys. zk.
- straty za lata poprzednie przyje¢te do rozliczenia 4.079 tys. zl.
- podstawa opodatkowania po rozliczeniu straty za lata ubiegle 0,00 zt.
- podatek dochodowy biezacy 0,00 zt.

Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow 1 strat

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony (-) 8 tys. zl.
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 1.729 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 667 tys. zt.
- utworzenie aktywu na podatek odroczony (-) 711 tys. zt.
Razem ujgcie w rachunku zyskow i strat 1.677 tys. zk.

Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

- podatek nalezny biezacy za 2007 rok 0,00 zt.
- podatek odroczony 1.677 tys. zk.
Razem warto$¢ podatku dochodowego od 0s6b prawnych 1.677 tys. zt.

Wartosci biezacego podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego od o0s6b prawnych zostaly poprawnie ujete w ksiggach

rachunkowych oraz prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

5. Podatki — rozliczenia z budzetem

1.podatek od nieruchomosci 2.702 tys. zt.
2.podatek od towardéw i ustug — nadwyzka naleznego 5.601 tys. zt.
3.podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1.471 tys. zt.
4.sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 6.731 tys. zk.
5.optaty PFRON 172 tys. zt.
6. optata za wieczyste uzytkowanie terenow 621 tys. zt.

1. Podatek od nieruchomosci

Wyliczenia oparte zostaly na stawkach uchwalonych na rok 2007 przez Rad¢ Miasta

Katowice. Rozliczenie podatku od nieruchomosci przedstawiato si¢ j.n.:
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Stan na 1.01.2007 r. — zobowiazanie 396 tys. zt.

Naliczenie podatku naleznego za rok 2007 2.702 tys. zk.
- obciqzenie kosztow 2.828 tys. z1.
- korekta wg decyzji urzedu odniesiona w przychody -126 tys. z1.

Razem: 3.098 tys. zt.
Zaptacono -2.762 tys. zt.
Zwroty dokonane przez urzad 654 tys. zt.
Korekty z tyt. nadptat wg decyzji urzedu -990 tys. zl.
Stan na 31.12.2007 r. 0,00 zt.

Podatek prawidlowo zostaly ujety w sprawozdaniu finansowym.

2. Podatek od towardw i ustug VAT

Dokumentacja zwiazana z wyliczaniem, rejestracja i ewidencja ksiggowa podatku VAT oraz
jego rozliczanie z budzetem przebiegaly zgodnie z wytycznymi prawa podatkowego.

Obroty roku 2007 konta rozrachunkowego podatku VAT przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Stan na 1.01.2007 r. — zobowiazanie 3.661 tys. zt.
Podatek nalezny za okres 57.539 tys. z1.

Podatek naliczony za okres 51.938 tys. z1.

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym 5.601 tys. zt.
Korekty z tyt. rozliczenia VAT z roku 2006 -2.037 tys. zt.
Ogotem do zaptaty 7.225 tys. zt.
Zaptacono w okresie od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r. -9.633 tys. zt.
Zwroty przekazane przez urzad skarbowy 146 tys. zt.
Stan na 31.12.2007 r. — nalezno$¢ 2.262 tys. 7.

Obroty 1 salda prawidtowo ujete w ksiggach rachunkowych oraz prawidtowo prezentowane

w sprawozdaniu finansowym.

3. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Obroty i stany podatku dochodowego od 0sob fizycznych przedstawialy si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2007 r. — zobowiazanie 283 tys. zt.
- nalezny z a rok 2007 1.471 tys. z1.
- korekta zmniejszajaca z tyt. rozliczenia roku 2006 - 1 tys. zl.
- pomniejszenie o prowizje platnika - 4 tys. zk.

Razem: 1.749 tys. zt.
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Uregulowano do 31.12.2007 r. 1.485 tys. zt.
Stan na 31.12.2007 r. — zobowiazanie 264 tys. zt.

Saldo zostato prawidtowo wykazane, obejmuje kwoty wedtug deklaracji:

-za miesiac grudzien 2007 roku 153 tys. zt.
-za miesiac styczen 2008 roku 111 tys. zt.
264 tys. zt.

Saldo zostato uregulowane zgodnie z prawnie obowiazujacymi terminami zaptat.

4. Ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy 1 Fundusz

Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych

Wyliczenie skladek spotka dokonata biorac za podstawg kwote wynagrodzen skorygowana o
wylaczenia zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawnymi.
Rozliczenie sktadek ubezpieczenia spotecznego, ubezpieczenia zdrowotnego, Funduszu Pracy

i Funduszu Gwarantowanych Swiadczef Pracowniczych w okresie roku 2007 przedstawiato

sig j.n.:
Stan na 1.01.2007 r. — zobowiazanie 1.345 tys. ztk.
Nalezne sktadki 6.731 tys. zt.
Razem: 8.076 tys. zt.
- $wiadczenia wyptacane w imieniu ZUS 168 tys. zt.
- zaplaty 6.870 tys. zt.
Stan na 31.12.2007 r. — zobowiazanie 1.038 tys. zt.

Saldo zobowiazania budzetowego z tyt. sktadek ubezpieczenia wedtug stanu na 31.12.2007 r.

obejmuje deklaracje:

- za grudzien 2007 . 522 tys. zt.
- za styczen 2008 r. - po skorygowaniu o sktadki stycznia 2008 r. 518 tys. zt.
- nadplata - zgodnie z potwierdzeniem ZUS - 2 tys. zk

1.038 tys. zt.

Saldo zostalo uregulowane w styczniu i lutym 2008 r. zgodnie z prawnie obowiazujacymi
terminami zaptat. Skladki ubezpieczenia spotecznego i zdrowotnego zostaly w sposob

prawidlowy ujete w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.
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5. Optaty na PFRON

Spotka wylicza podstawy i naliczenia oraz sporzadza miesigczne deklaracje optat na PFRON.
Wartoscia optat obciaza koszty dziatalno$ci oraz uznaje zobowiazania wobec PFRON. Na

przestrzeni roku 2007 obroty przedstawialy si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2007 r. — zobowiazanie 22 tys. zk.
Opfata nalezna za rok 2007 172 tys. zt.
Razem: 194 tys. zt.
Zaptacono w roku 2007 180 tys. zt.
Stan na 31.12.2007 r. — zobowigzanie 14 tys. z1.

Ujecie w sprawozdaniu finansowym optat na PFRON jest prawidlowe.

6. Oplaty za wieczyste uzytkowanie terenow

Stan na 1.01.2007 r. — zobowiazanie 0 tys. zt.
Optata nalezna za rok 2007 621 tys. zt.
Zaptacono w roku 2007 621 tys. zt.
Stan na 31.12.2007 r. — zobowiazanie 0 tys. zt.

Ujecie w sprawozdaniu finansowym optat jest prawidtowe.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

Spotce “Ferrum” S.A. zostala przyznana dotacja do aktywow na realizacj¢ opracowania i
wdrozenia technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztaltownikow zimnogig¢tych na
podstawie Umowy o dofinansowanie wykonania projektu celowego nr 6 ZR9 2006C/06782 z
dnia 1 grudnia 2006 roku zawartej pomigdzy Ministrem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, a
“Ferrum” S.A., bedaca ‘wnioskodawca’ i Politechnika Slaska bedaca ‘wykonawca’. Dotacja
stanowi dofinansowanie na refundacj¢ czg$ci kosztow kwalifikowanych poniesionych na
badania i zadania realizowane przez Politechnike¢ Slaska na rzecz “Ferrum” S.A. Realizacja

dotacji przypada na lata: 2007 1 2008.

Przyznane $rodki wg stanu na 31.12.2007 r. wynosza 1.600.861,03 zl. i sq prezentowane w
rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw. Z momentem rozpoczgcia amortyzowania
prac rozwojowych dot. technologii wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw

zimnogigtych nastapi rozliczanie dotacji w przychody.
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VIIL.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

1. WyKkaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spolki

w tys. zl.
Zobowigzanie Stan na 31.12.2007 roku Stan na 31.12.2006 roku
zabezpieczone | kyota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kyota kwota
pozyczki i inne | zabezpieczenia w | zabezpieczenia | pozyczkiiinne | Zabezpieczenia w | zabezpieczenia
w zlotych ztotych wyrazona jako % ztotych wyrazona jako %
aktywow w ztotych aktywow
Hipotecznie 33.227 70.545 26 26.479 70.545 29%
Zastaw 44.630 130.404 48 36.286 130.404 54 %
rejestrowy
Przewlaszczenia 245 8.832 3 1.713 9.104 4%
rzeczy
ruchomych
Zastaw na 16.944 4.000 1 21.535 4.000 2%
udziatach
Razem 213.781 78 214.053 89 %

VIII.

2. Zobowiazania warunkowe, w tym roOwniez udzielone przez jednostke gwarancje

1 poreczenia, takze wekslowe

“Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2007 r. byla porgczycielem wedlug prawa
cywilnego, udzielajac gwarancji beneficjentowi — ZKS Ferrum Sp. z 0.0. na rzecz Alstom
Power Sp. z 0.0. na warto$¢ 752 tys. zt.

Zobowiazaniem warunkowym jest tez kwota 41 tys. zt. na rzecz Urzgdu Miasta Katowice

z tytulu ochrony $rodowiska.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

INFORMACJE DODATKOWE Q) PRZYJETYCH ZASADACH
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Rachunek przeptywow srodkow pienigznych sporzadzony zostat na bazie danych zawartych
w bilansie, rachunku zyskow i strat oraz ksiggach rachunkowych zgodnie z regulacjami

zawartymi w MSR 7.

Struktura przeplywu $rodkow pienigznych w okresie od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

przedstawiala si¢ nastgpujaco:
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- przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

- przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j
- przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieni¢zne razem:

- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tyt. r6znic kursowych

Bilansowa zmiana §rodkow pieni¢znych

+ 14.157 tys.
- 15.399 tys.
+ 3.098 tys.

zt.
zt.

zt.

+1.856 tys.
-21 tys.
+1.835 tys.

zt.
71,

zt.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz noty objasniajace do

sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zawieraja wszystkie

zagadnienia wymagane Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przedstawione zostaly metody wyceny sktadnikow majatkowych 1 zrodet ich finansowania

oraz dodatkowe objasnienia zmian aktywoéw i1 pasywow. Dane zawarte w informacji

dodatkowej sa kompletne i prawidlowo prezentowane.

Sprawozdanie z dziatalno$ci sporzadzone zostatlo na bazie danych sprawozdania

finansowego 1 ewidencji ksiggowej. Zawiera informacje o jednostce zgodnie z wytycznymi

art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

IX. NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepisOw prawa podatkowego, dewizowego,

celnego, kodeksu spotek handlowych oraz statutu spotki.

X. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 14 stycznia 2008 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat

VIII Gospodarczy KRS dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego “Ferrum”

S.A. w drodze emisji akcji serii E w ilosci 12.271.626 akcji. Wartos$¢ kapitatu zaktadowego

zwigkszyla si¢ 0 37.919.324,34 zt. i wyniosta 75.836.648,68 zt.

E. OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2007

1. Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowiace jego podstawg ksiggi rachunkowe

sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz

Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci i1 powszechnie przyjetymi przez

srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.
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2. Stwierdzamy prawidtowos¢ 1 rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajaca na
wykazaniu w nim wynikéw dziatalno$ci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i

finansowej zgodnie z prawda materialna.

3. Niniejszy raport omowiono z kierownikiem “Ferrum” S. A.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 43 strony maszynopisu kolejno ponumerowane. Kazda ze

stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis bieglego rewidenta.

2. Do raportu zatacza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:
1) Pozostate wnioski i uwagi — nie wystepuja,
2) Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,
4) Wskazniki z rachunku przeplywow pienigznych,
5) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywdéw oraz rezerw na
zobowiazania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly Rewident (podmiot badajqcy)
Anna Jeziorska-Hesse MW RAFIN Marian Wcisto
Nr ewid. 9455/7065 Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Sp. j.

41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3

Podmiot uprawniony nr 3076

Aplikant
PREZES
Biegly Rewident
Justyna Synkowska Marian Wcisto
Nr albumu 8633 nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 21 maja 2008 roku.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

Zatacznik nr 2

w tys. zt.
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2007 2006 3:4
1 2 3 4 6
1. |Przychody ogétem
w tym z tytutu: 245 321 226 624 108,25%
- sprzedazy produktow 234 959 219 761 106,92%
- sprzedazy materiatdéw i towaréw 4 363 3 600 121,19%
- pozostatych przychodéw operacyjnych 3 906 1 996 195,69%
- przychodow finansowych 2093 1267 165,19%
2. |Koszty uzyskania przychodow
w tym z tytutu: 236 350 214 782 110,04%
- kosztu wtasnego sprzedanych produktéw 214 082 195 471 109,52%
- warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 4 047 2705 149,61%
- kosztéw sprzedazy 5706 3134 182,07%
- kosztéw ogolinego zarzadu 8 328 7 822 106,47%
- pozostatych kosztow operacyjnych 1507 2 801 53,80%
- kosztoéw finansowych 2680 2 849 94,07%
3. [Wynik finansowy, brutto 8 971 11 842 75,76%
Podatek dochodowy 1677 0
5. [Wynik finansowy, netto 7 294 11 842 61,59%




Zatacznik Nr 3

Wskazniki zyskownosci , ptynnosci finansowej i wyptacalnosci za 2007 r.

wtys. zt
Kwoty Wskaznik
Zmiana wskaznika
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia Rok biezacy Rok poprzedni Rok biezacy Rok poprzedni | -+ poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownoSci sprzedazy
Zysk netto x 100 7294 11842
= 3,05 5,30 -2,25
Przychody ze sprzedazy 239 322 223 361
Wskaznik zyskownosci ogolem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 7294 11842
S e 2,83 5,12 -2,29
Przecigtny stan majatku 257 404 231099
3 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem
’ majatku (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 10 026 14 656
- 3,90 6,34 2,44
Przecigtny stan majatku 257 404 231099
4. Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 239322 223 361
- 1,85 1,77 0,08
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwatego 129 651 126 317
5.
Wskaznik zyskownoS$ci kapitaléw wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 7294 11 842
= 6,75 12,03 -5,28
Przecigtny stan kapitalow wlasnych 108 001 98 433
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu catkowitego
zysk netto x 100 7294 11 842
e e | 2,83 5,12 -2,29
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 257 404 231099
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownos¢ kapitatow wiasnych (poz. 5) - 6,75-3,90 12,03-6,34 2,85 5,69 2,84
skorygowana zyskownos$¢ majatku (poz. 3)
WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
$rodki obrotowe x 100 121 082 107 068
= 144,47 123,36 21,11
zobowiazania krotkoterminowe minus uktad 83 810 86 792
9. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 48 853 53290
= 58,29 61,40 -3,11
zobowigzania krotkoterminowe minus uktad 83 810 86 792
10. Wskaznik plynnos$ci bardzo szybki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty x 100 2245 410
= 2,68 0,47 2,21
zobowiazania krotkoterminowe minus uktad 83 810 86 792
11 Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach
Przychéd ze sprzedazy 239322 223 361
= 6,44 4,91
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT 37158 45532
12. Wskaznik obrotu nalezno$ci w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 57 74 17
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 6,44 491




13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedazy 218 129 209 132
= 5,04 4,35
Przecigtny stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
minus VAT 43294 48 059
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= e 72 84 12
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 5,04 4,35
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 187 754 172 140
= 5,78 9,43
Przecigtny stan zapasOw materialow 32 468 18 258
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 63 39 -24
Wskaznik obrotu zapasami materialow w razach 5,78 9,43
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychdd ze sprzedazy produktow 234 959 219 761
= 8,05 9,68
Przecigtny stan zapasow wyrobow gotowych 29 196 22703
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 45 38 -7
‘Wskaznik obrotu w razach 8,05 9,68
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 11703 14 656
= 4,28 5,21 -0,93
Odsetki 2732 2814
20. ‘Wskaznik obcigzenia majatku
zobowigzaniami krétkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 125 422 90019
= 45,87 40,77 -5,10
Majatek ogotem 273 406 220797
21. Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaty wiasne x 100 111 648 104 354
= 40,84 43,23 -2,39
Aktywa ogdtem 273 406 241 402
2. Wskaznik zobowigzan kréotkoterminowych do
kapitaléw wlasnych
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 100 107 721 80 026
= 96,48 76,69 -19,79
Kapitaly wiasne 111 648 104 354
23. Wskaznik pokrycia zobowigzan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 16 144 20 652
= 0,15 0,26 -0,11
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe 107 721 80 026

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat urealniony poprzez doprowadzenie do stanu brutto - odwrdcenie odpisow aktualizujacych

oraz 'unettowiony' poprzez $rednia stawke VAT ktora w roku 2007 wyniosta 113,41 %, a w roku 2006 - 114,49%

Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i uslug zostal skorygowany o warto$¢ zobowiazan wg uktadu sadowego oraz 'unettowiony' $rednia
stawka podatku VAT, ktora w roku 2007 wyniosta 110,50%, a w roku 2006 - 105,64%




Zalgcznik Nr 4

WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

kwoty w tys. zt

Lp. Nazwa wskaznika Sposo6b obliczenia wskaznika Kwoty Wskaznik Poprawa +
Pogorszenie -
(&7)
okres okres okres okres
biezacy poprzedni biezacy | poprzedni
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto
w stanie $rodkéw pienigznych z zysk netto 7 294 11 842
dziatalno$ci operacyjnej Srodki pieniczne z dZialalnosci 12157 1511 0,52 7,84 -7,32
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji
w stanie $rodkéw pienieznych z amortyzacja 8 850 8810
dziatalnosci operacyjnej Srodki pieniezne z dzialalnosci 14 157 1511 0,63 5,83 -5,20
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci . o ) -
. . $rodki pieniezne netto z dziatalnosci
wypracowania $rodkow .
S - - operacyjnej 14 157 1511
pienieznych z dziatalnosci 0.47 006 0.41
operacyjnej $rodki pienigzne netto z dziatalnosci 30120 26 132 ’ ’ ’
operacyjnej + wpltywy z dziatalnosci
finansowej
4 | WSKAZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwate i wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 15149 6225
trwatym oraz WNiP srodki pieniezne z dziatalnosci 14 157 1511 1,07 412 -3,05
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogdinej srodki pieniezne z dziatalnosci
wystarczalnosci $rodkéw operacyjnej 14 157 1511 050 005 045
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz| 28 271 31969 ’ ’ ’
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
poxrycla odsete Odsetki z dziatalnosci finansowej 2639 2814
$rodki pieniezne z dziatalnosci 14 157 1511 0,19 1,86 -1,67
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci $rodki pieniezne z dziatalnosci
gotowkowej zainwestowanego operacyjnej 14 157 1511
kapitalu z dziatalnosci — 0,05 0,01 0,04
apitatu z dziatalno$ci kapitat inwestowany 268 013 237 384
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienieznej $rodki pienigzne z dziatalnosci
wydajnosci aktywéw operacyjnej 14157 1511 0,05 0,01 0,04
aktywa ogdlem 273406 | 241402 ' ’ ’
9 WSKAZNIK pienigznej srodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci sprzedaz: operacyjnej 14 157 1511
yaanosel spreecasy . , 0,06 0,01 0,05
przychody ze sprzedazy produktéw 239 322 223 361
towaréw i materiatow




10.

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przepltywow pienieZnych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowana przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolno$¢
przedsigbiorstwa do generowania whasnych zrodet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbiorstwa, a nie shuzy¢ finansowaniu biezace;j
dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytéw lub dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie srodkow trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosSci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilo$¢ srodkoéw pienigznych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalnoscia
inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$§¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskaé ze swojej
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej srodkéw pienigznych na sptate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pieni¢zne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywaé nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora stuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapitat zainwestowany = kapitaly wlasne 1 - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krotkoterminowe (bez  $Srodkow
pienigznych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkéw pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w t¢ dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pienigzna wydajnos¢ aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czg$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pieni¢znym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Réznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pieni¢znym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienigznych nie Swiadczy jeszcze o zdolnosci platniczej, podobnie jak ujemna nie mozZe by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

calosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawiaé w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeplywu srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie moina w sposob jednoznaczmy interpretowaé wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqgaé na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogdlne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

wedlug stanu na dzien 31.12.2007 r.

Zalacznik nr 5

w tys. zL
Aktvwa Naleznosci Zapasy Naleznos$é Rezerwa na Be.zerwa n.a Pozostale
Lp. Tresé ﬁnan}slowe dlugotermi-| Srodkow podatek sw1adczema. rezerw Razem
nowe obrotowych | gléwna odsetki odroczony emerytalne i y
pnodobne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 [Stan na poczatek okresu 958 46 831 5 857 78 8951 1 846 22 18 589
2 Odpisy z tytutu aktualizacji 0 0 43 110 178 X % X 331
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 667 314 32 1013
Razem (2+3+4) 0 0 43 110 178 667 314 32 1344
4 [Wykorzystanie 0 46 0 3 650 26 8 282 32 4 044
5 |Ustanie przyczyn, dla 947 0 100 428 0 0 0 0 1475
ktérych dokonano:
a) odpisow 947 0 100 428 0 0 0 0 1475
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g |Rozwiazanie odpisow na 0 0 0 73 64|  x X X 137
skutek sptaty naleznosci
7 |Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem (4+5+6+7) 947 46 100 4151 920 8 282 32 5656
8 [Stan na koniec okresu 11 0 774 1816 166 9610 1878 22 14 277




SZANOWNI PANSTWO!

Niniejszym pragne przedstawi¢ Panstwu dziatalnos¢ Spétki "Ferrum” S.A. w 2007 r.
Miniony rok byt kolejnym, w ktérym Spoétka kontynuowata bedacy na ukonczeniu
proces restrukturyzacji finansowej poprzez terminowa sptate zobowigzan uktado-
wych i pozauktadowych. Zakonczenie sptat nastepuje w latach 2008-2009.
Realizujac strategie Spétki w zakresie dywersyfikacji asortymentu produkowanych
wyrobow w 2007 r. wprowadzono do sprzedazy nowy produkt tj. profile zamkniete
(ksztattowniki) majace zastosowanie w budownictwie oraz rozszerzono zakres
wymiaréw produkowanych profili o 3 nowe.

Rok 2007 byt réwniez rokiem, w ktérym realizowano zatozenia przedstawione w
Prospekcie Emisyjnym, po emisji akcji serii E skierowanej do dotychczasowych Ak-
cjonariuszy. Wptywy z emisji w kwocie netto 37,6 mln zt zostaly przeznaczone na
sfinansowanie inwestycji modernizacyjnych w kwocie 9,1 mln zt oraz kapitat obro-
towy w wysokosci 19,2 mln zt . W 2008 r. bedzie kontynuowany proces inwestycyj-
ny z wykorzystaniem pozostatych srodkow z emisji akcji w tacznej kwocie 9,4 min
zt, w tym na inwestycje modernizacyjne Spotki 3,4 mln zt i inwestycje kapitatowe 6
mln zt - podwyZszenie kapitatu w spéice zalezne;j.

Dzieki zaufaniu dotychczasowych Akcjonariuszy spétka pozyskata srodki finansowe
pozwalajace na realizacje jej strategii, ktora bedzie w przysztosci zwieksza¢ konku-
rencyjno$¢ oraz dynamizowac przychody i zyski.

Z perspektywy wyjagtkowo niekorzystnych uwarunkowan makroekonomicznych tj.
silnej aprecjacji ztotowki oraz pogorszenia koniunktury w drugim poétroczu, osig-
gniete w 2007 r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 239,3 mln zt i zysk netto na
poziomie 7,3 mln zt nalezy uznac jako zadowalajace.

Przyjeta strategia i konsekwencja w jej wdrazaniu oraz perspektywy na rynku ga-
zowniczym, paliwowym i budowlanym powinny przetozy¢ sie na dalszy wzrost war-
toSci firmy dla jej obecnych i przysztych Akcjonariuszy.

Dziekujac za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo Spétke oraz jej Zarzad w 2007 r.
mam jednocze$nie nadzieje, Ze nasze zamierzenia na 2008 r. przyniosa wymierne
korzys$ci wszystkim Akcjonariuszom.

Z powazaniem,
Prezes Zarzadu
Jan Waszczak

Katowice, maj 2008



Oswiadczenie
Zarzadu ,FERRUM Spoiki Akcyjnej
w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Dotyczy: RzetelnoS$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2007

Zarzad os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694 z pOlzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zalaczone sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowa i finansowa spo6tki oraz jej wynik finansowy. Takze
sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji sp6tki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Data 31.03.2008 r.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski



Oswiadczenie
Zarzadu "Ferrum” Spoiki Akcyjnej

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Dotyczy: Wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania
finansowego "Ferrum” S.A. za 2007 rok.

Oswiadczamy, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2007r. do 31.12.2007 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: MW
RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétka Jawna z siedzibqg w
Sosnowcu posiadajace wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem
3076 rejestru. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniajg
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z

wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Data 31.03.2008 r.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski



,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

BILANS
Nota Stan na Stan na
31.12.2007r. 31.12.2006r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 152 324 134 334
1. Warto$ci niematerialne 1 3491 9
2. Rzeczowe aktywa trwale 2ab 130 902 124 900
3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3752 4770
dochodowego 3
4. Aktywa finansowe 4 5393 4018
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 5 8 786 637
I1. Aktywa obrotowe 121 082 107 068
1. Zapasy 6 72229 53778
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 5 34743 49 537
3. Pozostate nalezno$ci 5 11 865 3343
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 2245 410
Aktywa razem 273 406 241 402
PASYWA
I. Kapital wlasny 8 111 648 104 354
1. Kapitat akcyjny 9 37919 37919
2. Kapitat zapasowy 66 435 54 593
3. Niepodzielony wynik finansowy 0 0
4. Zysk (strata) netto 7 294 11 842
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 10,11 36 336 47 029
1. Rezerwa z tytutu odroczonego 3 9610 8951
podatku dochodowego
2. Dlugoterminowe rezerwy na 11a 1419 1398
zobowigzania
3. Kredyty i pozyczki 11b 3513 8 965
4. Zobowigzania 11 21 794 27715
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 12 125 422 90 019
1. Krotkoterminowe rezerwy na 12a 481 470
zobowigzania
2. Kredyty i pozyczki 12b 32 624 21 740
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 12 40 515 57 692
4. Pochodne instrumenty finansowe 12 1182 529
5. Pozostale zobowiazania 12 50 620 9 588
Pasywarazem 273 406 241 402
Wartos¢ ksiegowa 8 111 648 104 354
Liczba akcji (w szt.) 12 271 626 12 271 626
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w zi) 8 9,10 8,50
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 13 919 050
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na 8,02
Jednq akcje (w zl)
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku

,Ferrum” S.A.

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

Nota | od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2007r. 31.12.2006r.

Dzialalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 13a 239 322 223 361
1. Przychody ze sprzedazy 13a 234 959 219 761
produktow
2. Przychody ze sprzedazy 13b 4363 3600
towardw i materiatdw
II. Koszt wlasny sprzedazy 14 218129 198 176

1. Koszt wlasny sprzedanych 214 082 195 471
produktow
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw 4047 2 705
i materialow
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 21193 25185
IV. Pozostate przychody 15 3906 1 996
operacyjne
V. Koszty sprzedazy 14 5706 3134
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 14 8328 7 822
VII. Pozostate koszty operacyjne | 16 ab 1507 2 801
VIII. Zysk z dzialalnosci 9 558 13 424
operacyjnej
IX. Przychody finansowe 17 2093 1267
X. Koszty finansowe 18 2 680 2 849
XI. Zysk brutto 8971 11 842
XII. Podatek dochodowy 1677 0
odroczony
XIII. Zysk netto z dzialalnosci 7 294 11 842
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji 12 271 626 12 271 626
zwyktych
Zysk (strata) na jedna akcje 18 0,59 0,96
zwykla (w z1)
Srednia wazona rozwodniona 13919 050
liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk(strata) na 0,52
jedna akcje zwykla (w z1)
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM
Kapital Kapital Zysk (s.trata) Kapital wlasny
. z lat ubieglych
akcyjny Zapasowy . . . razem
i roku biezacegc
1 stycznia 2006 37919 38 210 16 383 92 512
podziat zysku za 2005 16 383 -16 383
zysk netto za 2006 11 842 11 842
31 grudnia 2006 37919 54 593 11 842 104 354
1 stycznia 2007 37919 54 593 11 842 104 354
podziat zysku za 2006 11 842 -11 842
Zysk netto za 2007 7294 7294
31 grudnia 2007 37919 66 435 7294 111 648

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2007r. 31.12.2006r.

A. Przeptywy srodkow
pienigznych z dziatalnosci

operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 7 294 11 842
I1. Korekty razem 6 863 -10 331
1. Amortyzacja 8 850 8 810
2.Zyski (straty) z tytulu roznic 21 0
kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach 517 -181
4. (Zysk) strata z dziatalnosci 196 -1 030
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw 692 1023
6. Zmiana stanu zapasOw -18 452 -24 714
7. Zmiana stanu nalezno$ci -865 -2 478
8. Zmiana stanu zobowigzan 16 261 9 045
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu aktywu z tytutu 1018 -806
podatku odroczonego

10. Inne korekty- konwersja -1375 0
nalezno$ci objetych odpisem na

akcje

II1. Przeplywy pieniezne netto z 14 157 1511

dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-11)
— metoda posrednia

B. Przeptywy $rodkow pienigznych
dziatalnosci inwestycyjnej

L. Wplywy 7 1261

1. Zbycie warto$ci niematerialnych 7 1261
prawnych oraz rzeczowych
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku

,Ferrum” S.A.

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

aktywow trwatych

2. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 15 406 5934
1. Nabycie warto$ci 15 406 5934
niematerialnych prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych

2. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z -15399 -4 673
dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-I)

C. Przeptywy srodkow pienigznych

z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 15963 24 621
1.Wplywy netto z emisji akcji 0 0
2. Kredyty i pozyczki 15963 24 621
3. Inne wpltywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 12 865 26 035
1. Sptaty kredytow i pozyczek 9756 23 668
2. Platnosci zobowiazan z tytutu 293 125
umow leasingu finansowego

3. Odsetki 1 661 1086
4. Inne wydatki finansowe 1155 1156
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z 3098 -1 414
dzialalnos$ci finansowej (I-1I)

D. Przeptywy pienigzne netto, 1 856 -4 576
razem (A.ITI+/-B.I11+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu 1 835 -4 576
srodkow pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow -21 0
pienig¢znych z tytulu réznic

kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek 410 4986
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec 2245 410
okresu (F+/-D), w tym:
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje

- nazwa: "Ferrum" Spotka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

- siedziba: kraj Polska, woj. Slaskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice,
miejscowos¢ Katowice,

- adres: ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
. Sadowego,

- numer KRS: 0000063239,

- podstawowa dziatalno§¢ wg PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o
Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

W sktad spoétki nie wchodza wewngetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie spo-
rzadzaja sprawozdania finansowe.

,LFerrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe. W sktad grupy kapitatlowej wchodza nastepujace spotki:
- ,,Z.K.S. Ferrum” sp. z 0.0 — podlega konsolidacji.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
oraz dane poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem
Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spoétki za poprzednie okresy nie
zawieraly zastrzezen.

2.Sktad Zarzqdu ,,Ferrum?” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S. A.
Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2007 roku byl nastgpujacy :

- Jan Waszczak Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu,
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2007 roku byt nastgpujacy :

- Miterski Konrad Przewodniczacy rady nadzorczej,

- Wozniak Jerzy Zastegpca przewodniczacego rady nadzorczej,
- Bajor Stawomir Sekretarz rady nadzorcze;j,

- Krawczyk Andrzej Cztonek rady nadzorczej,

- Czech Dariusz Cztonek rady nadzorcze;j.

3. Podstawa opracowania

Sprawozdanie finansowe ,,Ferrum”S.A. zostato przygotowane zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej(MSSF) we wszystkich
aspektach co do klasyfikacji, prezentacji 1 wyceny.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysiacach polskich ztotych . Jako walute
funkcjonalna przyjmuje si¢ PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow
Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych
na nie kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sa nastepujace:
-koszty prac rozwojowych w ciagu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciagu - 2 lat,
-pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych w ciagu - 5 lat

W bilansie warto$ci niematerialne wykazywane sa w warto$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwale

Ewidencje rzeczowych aktywow trwatych prowadzi si¢ wedtug ich wartosci poczatkowej,
ktora stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa srodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwale umarzane sa wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji
rodzajowej srodka trwalego - wedlug metody liniowej od miesiaca nastgpnego po
miesiacu przyjecia do eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci .

W bilansie, srodki trwate wykazane sa w warto$ci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wobec braku szczegdtowych regulacji wg MSSF-
MSR prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest uymowane w pozycjach
pozabilansowych w wartos$ci wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia
oplat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.

Dokonano przeszacowania srodkow trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano tg
warto$¢ jako koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem przej$cia na
stosowanie MSSF. MSR 16.
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigey konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
Przyktadowe okresy uzytkowania sa nastepujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu — 20 lat
-budynki 20 — 40 lat
-obiekty inzynierii ladowej 14 — 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 — 7 lat
-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) 1 nabyte papiery warto§ciowe na dzien nabycia wycenia si¢ wedtug ich
cen nabycia. Na dzien bilansowy udzialy 1 dlugoterminowe papiery warto§ciowe wycenia
si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow spowodowanych
trwalq utrata ich wartos$ci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapas6w materialdw wycenia si¢ na poziomie cen zakupu z
uwzglednieniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie
zakonczona jest wyceniana wedtug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli
rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z obowiazujaca zasada wyceny) jest wyzszy od
ceny sprzedazy netto, r6znica podlega na koniec roku odpisaniu w ci¢zar kosztow
operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za§ wyceng
rozchodow wyrobdéw gotowych dokonuje si¢ wedlug cen przecigtnych tj: w wysokosci
sredniej wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktow na poczatek okresu
sprawozdawczego i ich przychoddéw z produkcji w ciagu tego okresu sprawozdawczego.
Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw finansowania
zewngtrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w warto$ci netto, po pomniejszeniu o kwotg z tytutu
aktualizacji warto$ci zapasoOw. MSR 2.

Naleznosci, roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sa w warto$ci
wymagajacej zaplaty i zwigkszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z
uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wigc pomniejszone o aktualizacjg nalezno$ci
w zwiazku z ryzykiem niesciagalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres
realizacji inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy
odnoszone sa w cigzar kosztéw srodkéw trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowiazania, ,ktoére w przysztosci moga spowodowac wypltyw aktywoéw generujacych
korzysci ekonomiczne oraz ktorych kwotg mozna w sposob wiarygodny oszacowac.
Warto$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania
do wysokosci szacunkow odpowiadajacych stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty.
Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od 0séb prawnych
Aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
wystgpowaniem przejsciowych réznic migdzy wykazywana wg MSR warto$cia aktywow 1
pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata mozliwa do odliczenia w przysztosci.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktoére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spoltka tworzy rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywana wg MSR wartoscia
aktywow 1 pasywow a ich warto$cia podatkowa. Rezerwe z tytulu podatku odroczonego
tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty,
w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi, ktore spowoduja w przysztosci
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Przy ustalaniu wysokos$ci
aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki podatku
dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia si¢ w skorygowanej
cenie nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe 1 pozyczki w walutach obcych ustala
si¢ w warto$ci nominalnej, przeliczonej na zlote polskie wedtug kursu kupna zakupu
ustalonego dla danej waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka. Na dzien
bilansowy przeliczenia oparte sa o $redni kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego
dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).Przychody sa rozpoznawane
wowczas gdy :

-znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie
okreslona,

-istnieje prawdopodobienstwo, ze podmioty grupy osiagna ekonomiczne korzysci w
wyniku realizacji transakc;ji.

W spolce prowadzi si¢ ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
Sporzadza si¢ poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostrozne;j
wyceny spotka ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie
poniesione) 1 wytacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcj¢

Zysk lub straty netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku lub straty netto za dany okres przez srednio wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub stratg na jedna akcje jest obliczany poprzez
podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio wazona liczbe akcji w
danym okresie sprawozdawczym skorygowana o §rednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji
zwyktych.

5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych spotka jest w trakcie analizy
wplywu zastosowania nowych standardow i ich interpretacji wlasciwych dla okresow
sprawozdawczych od 1 stycznia 2006 r.

Zdaniem Zarzadu opublikowane standardy i ich interpretacje nie wptyna na sprawozdania
finansowe oraz sytuacj¢ finansowa spotki.

6.Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209,
poz. 1744 ).

Poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow oraz rachunku zyskow i strat przelicza si¢ na
EURO z uwzglednieniem nastgpujacych kursow:

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu

31.12.2006r.-kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006 tj
3,8312 zt

31.12.2007r. — kurs ogloszony przez NBP — tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007 t;.
3,5820 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie:

2006r. — 3,8990 zt
2007r. - 3,7768 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:
a) najwyzszy kurs:

2006r.- 4,0434 zt - tabela 126/A/NBP/2006 z dnia 30.06.2006r.
2007r.- 3,9320 zt - tabela 22/A/NBP/2007 z dnia 31.01.2007r.
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) najnizszy kurs:

2006r.- 3,7726 zt - tabela 42/A/NBP/2006 z dnia 28.02.2006r.
2007r.- 3,5820 zt - tabela 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007r.

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowiazujacy na ostatni
dzien kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2007 roku - 1 EUR = 3,5820 PLN, na
31.12.2006 roku - 1 EUR =3,8312 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskoéw 1 strat przyjeto kurs sredni w
okresie ($rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca), czyli za 12 miesigcy 2007 rok - IEUR=3,7768 PLN, a za 12 miesigcy 2006

rok-1EUR=3,8990 PLN.

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku przeplywu $rodkéw pienigznych
przyjeto kurs sredni w okresie ($rednig arytmetyczng kursOw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca), czyli za 12 miesigcy 2007 rok - IEUR=3,7768 PLN, a za 12
miesiecy 2006 rok - IEUR=3,8990 PLN.

Wybrane dane finansowe spotka przedstawita w czgséci tabelarycznej za 2007 r. w
porownywalnych okresach sprawozdawczych.

II. DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1
Koszty prac Inne wartoS$ci Razem wartoSci
Wartos$ci niematerialne rozwojowych niematerialne - niematerialne
oprogramowanie

Warto$¢ brutto na poczatek 483 582 1 065

okresu

Zwiekszenia 3490 1 3491

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3973 583 4556

Umorzenie na poczatek okresu 481 575 1056

Zwiekszenie 1 8 9

Umorzenie na koniec okresu 482 583 1 065

Wartos¢ netto na koniec okresu 3491 0 3491
Nota 2a

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

- grunty (w tym prawo 573 612

uzytkowania wieczystego

gruntu)

- budynki, lokale i obiekty 29 640 31073

inzynierii ladowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i 90 633 87 391

maszyny

Komisja Nadzoru Finansowego
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

- $rodki transportu 852 518
- inne $§rodki trwate 9204 5306
Rzeczowe aktywa trwale, 130 902 124 900
razem

Jednostka nie dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych.

Nota 2b

Grunty (w
tym prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

Budynki,lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne
srodki
trwale

Srodki
trwale,
razem

1. WARTOSC
POCZATKOWA
LUB WYCENA

Na dzien 1
stycznia 2007

764

35847

139 948

1222

7034

184 815

a) zwigkszenia (z
tytutu)

444

10 135

552

4018

15 149

- naktady na
oddane srodki
trwate do
uzytkowania

444

10 135

552

64

11195

- naktady na $rodki
trwale pozostajace
w budowie

3954

3954

b) zmniejszenia (z
tytulu)

319

479

98

64

960

- sprzedaz

3

3

- likwidacja

319

476

98

64

957

-inne

Na dzien 31
grudnia 2007

764

35972

149 604

1676

10 988

199 004

2. UMORZENIA

Na dzien 1
stycznia 2007

152

4774

52 557

704

1728

59 915

Zmiany w roku

39

1558

6414

120

56

8187

- amortyzacja za
okres

39

1629

6 884

169

120

8 841

- umorzenie
zlikwidowanych
srodkow trwalych

-470

-654

Na dzien 31
grudnia 2007

191

6332

58 971

824

1784

68 102

3. WARTOSC
NETTO

Na dzien 31
grudnia 2007

573

29 640

90 633

852

9204

130 902

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 3

,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Aktywa i
rezerwa z
tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

Stan na
poczatek
biezacego
okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec
biezacego
okresu

1.Aktywa z
tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

4770

1459

2477

3752

- odpisy
aktualizujace
wartosci
aktywow

1034

101

680

455

- $wiadczenia
pracownicze

731

70

82

719

- odsetki od
zobowigzan

736

278

174

840

- yjemne
roznice
kursowe

105

304

101

308

- koszty prac
Rozwojowych

359

359

- straty
podatkowe z
lat ubiegtych

2 164

347

1 440

1071

2. Rezerwa z
tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

8951

688

29

9610

- rezerwa na
roéznice
pomigdzy
amortyzacja
podatkowa a
bilansowa

7421

668

8 089

- rezerwa z tyt.
przeszacowania
srodkow
trwatych

1471

1471

- dodatnie
réznice
kursowe

59

20

29

50

Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow i strat

- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony (-)
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+)
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+)

- utworzenie aktywu na podatek odroczony (-)

Razem ujecie w rachunku zyskéw i strat

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku

,Ferrum” S.A.

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 4
Aktywa finansowe 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Stan na poczatek okresu 4018 4018
- akcje, udzialy w 4018 4018
jednostkach zaleznych
Zwigkszenia (odpis): 1375 0
- rozwiazanie odpisu 947
- konwersja z nalezno$ci 428
Zmniejszenia(odpis)
Stan na koniec okresu 5393 4018
NotaSa
Nalezno$ci 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
NaleznoSci dlugoterminowe 8786 637
netto
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 8 786 637
Jednostek powiqzanych 0 174
Pozostatych jednostek 8 786 463
Odpisy aktualizujace wartos¢ 0 46
nalezno$ci
Nalezno$ci dlugoterminowe 8786 683
brutto, razem
Nalezno$ci krétkoterminowe 46 608 52 880
Z tytulu dostaw i ustug, wobec: 34 743 49 537
Jednostek powiqzanych 910 863
Pozostalych jednostek 33 833 48 674
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, 2749 332
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
$wiadczen
Rozliczenia migdzyokresowe 1 005 2902
Inne 8111 2719
Naleznos$ci krotkoterminowe 46 608 52 880
netto
Odpisy aktualizujace warto$¢ 1982 5935
nalezno$ci
NaleznoS$ci krotkoterminowe 48 590 58 815
brutto, razem
NaleznoSci netto, razem 55394 53 517
Naleznosci brutto, razem 57 376 59 498
Nota5Sbh
Struktura walutowa 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
naleznosci brutto
W walucie polskiej 36 584 42 057
W walutach obcych (wg walut i 8 605 17 441
po przeliczeniu na zt)

Komisja Nadzoru Finansowego
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2007 roku

ustug, razem (netto)

- jednostka/waluta tys. EUR 2402 4551
w tys. ztotych 8 605 17 439
- jednostka/waluta tys. HUF 0 120
w tys. ztotych 0 2
Naleznos$ci brutto, razem 45189 59 498
NotaSc
Zmiana stanu odpiséw
aktualizujacych wartos¢ 31.12.2007r. 31.12.2006 r.
nalezno$ci
Stan na poczatek okresu 5981 8 044
Zwigkszenia (z tytulu) 288 108
- na nalezno$ci 110 53
- na odsetki od naleznosci 178 55
- inne
Zmniejszenia (z tytutu) 4 287 2171
- zaptata nalezno$ci 73 2
- zaptata not odsetek 64 75
- wykorzystanie naleznosci 3696 2 094
- wykorzystanie odsetek 26
- konwersja na akcje 428
Stan odpiséw aktualizujacych
warto$¢ naleznoS$ci na koniec 1982 5981
okresu
NotaSd
Naleznosci z tytulu dostaw i
ustug (brutto) — o pozostalym 31.12.2007r. 31.12.2006 r.
od dnia bilansowego okresie
splaty:
a) do 1 miesiaca 17 042 15 448
b) powyzej 1 miesiaca do 3 10 892 11019
miesigcy
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 0 14 259
miesigcy
d) powyzej 6 miesigcy do 1 0 260
roku
e) powyzej 1 roku 8 786 637
f) nalezno$ci przeterminowane 8470 10 477
Naleznosci z tytutu dostaw i 45 189 52 100
ushug, razem (brutto)
g) odpisy aktualizujace warto§¢ 1 660 1926
nalezno$ci z tytulu dostaw i
ushug
Naleznosci z tytulu dostaw i 43 529 50174

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku

,Ferrum” S.A.

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

NotaSe
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i
ustug, przeterminowane
(brutto) — z podzialem na 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
naleznosci niesplacone w
okresie:
a) do 1 miesigca 5445 7984
b) powyzej 1 miesigca do 3 1 341 394
miesigcy
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 137 210
miesigcy
d) powyzej 6 miesigcy do 1 4 82
roku
e) powyzej 1 roku 1543 1 807
f) nalezno$ci przeterminowane 8470 10 477
g) odpisy aktualizujace warto§¢ 1 660 1 842
nalezno$ci z tytulu dostaw i
ushug, przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i 6 810 8 635
uslug przeterminowane,
razem (netto)
Nota 6
Zapasy 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Materialy 38 663 26273
Polprodukty i produkty w toku 2 447 227
Produkty gotowe 31114 27278
Towary 5
Zapasy razem, netto 72229 53 778
Odpisy aktualizujace: 774 831
Materialy 774 831
Polprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zapasy razem, brutto 73 003 54 609
Nota 7
Srodki pienigzne i ich 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
ekwiwalenty
w walucie polskiej 73 53
w walutach obcych (wg walut i 2172 357
po przeliczeniu na zt)
- jednostka/waluta tys. EUR 606 93
w tys. Ztotych 2172 357
Srodki pieniezne razem 2245 410

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 8
Wartos¢ ksiegowa akeji 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Kapitat akcyjny 37919 37919
Kapitat zapasowy 66 435 54 593
Niepodzielony wynik finansowy
Zysk netto 7294 11 842
Wartos¢ ksieggowa akcji 111 648 104 354
Wartos¢ ksiggowa na jedna 9,10 8,50
akcje (wzb)
Nota 9
Struktura kapitatu akcyjnego
Seria/emisja | Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ Data rejestracji | Prawo do
akceji serii/emisji wg dywidendy (od
warto$ci daty)
nominalnej
A Zwykle 4 314 000 13 330 260 01-06-1995 06-05-1999
B Zwykle 3 000 000 9270 000 28-04-1997 06-05-1999
C Zwykle 3074433 9499 998 19-09-2003 01-01-2003
D Zwykle 1 883 193 5 819 066 20-05-2005 01-01-2005
Liczba 12 271 626
akcji, razem
Kapitat 37919 324
zakladowy,
razem
Wartos$é 3,09
nominalna
jednej akcji
(w zh)
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji Warto$¢ serii emisji | % Udziat
wg warto$ci
nominalnej
,»B.S.K. Return” zwykle 3409 326 10 535 27,78%
Wraz z Grupa
Nystal S.A. zwykle 3220534 9951 26,24%
Piotr Wolnicki zwykle 905 602 2798 7,38%
Bank zwykle 686 983 2123 5,59%
Gospod.Krajowego
Jozef Jedruch wraz zwykle 684 228 2114 5,56%
z ,,Colloseum” Sp.
Z0.0.
Pozostali zwykle 3364952 10 398 27,42%
Nota 10
Struktura walutowa 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
zobowigzan
a) w walucie polskiej 150 785 136 998
b) w walutach obcych (wg walut 10 973 50 000
i po przeliczeniu na zt)
- w walucie EUR 2 988 12757

Komisja Nadzoru Finansowego
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po przeliczeniu na tys.zt 10 973 49 192
- w walucie USD 0 349
po przeliczeniu na tys.zt 0 1 009
Zobowigzania razem 161 758 137 048
Nota 11
Zobowiazania 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego 9610 8951
podatku dochodowego
Dhugoterminowe rezerwy na 1419 1398
zobowigzania
Kredyty i pozyczki 3513 8 965
Zobowiazania, w tym: 21794 27715
Z tytutu dostaw i ustug 963 2233
Z tytutu emisji diuznych 13 500 15 000
papierow wartosciowych
Rozliczenia miedzyokresowe, w 6832 8573
tym.
- umorzenie zobowiqzan 4697 4697
- umorzenie kredytu i odsetek 2135 3671
Inne, w tym: 499 1909
- gwarancje 248 1236
- leasing 251 406
Zobowiazania 36 336 47 029
dlugoterminowe, razem
Nota 11 a
Dlugoterminowe Rezerwy na Rezerwy na Razem
rezerwy na nagrody odprawy
zobowiazania jubileuszowe emerytalne
1. Stan na 1 stycznia 850 461 1311
2006
Zwigkszenia 24 63 87
Zmniejszenia
2. Stan na 31 874 524 1398
grudnia 2006
zwiekszenia 0 42 42
zmniejszenia 21 0 21
3. Stan na 31 853 566 1419
grudnia 2007
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Notallb
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Nazwa | Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia | Inne
jednostki | kredytu/pozyczk | kredytu/pozyczki | oprocentowania | splaty
i
siedziba pozostata do
Wg Umowy splaty
BSK Odsetki 3012 31-03-
S.A. 2009
Katowice
BSK 500 30-09- Postgpowanie
S.A. 2009 uktadowe
Katowice
WNOS i 1 30-09- Postgpowanie
GW 2009 uktadowe
Katowice
Razem 3513
Nota 12
Zobowiazania 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
krotkoterminowe
Krotkoterminowe rezerwy na 481 470
zobowigzania
Kredyty i pozyczki 32 624 21 740
Z tytutu dostaw i ustug 40515 57 692
Wobec jednostek powiqzanych 23 848 748
Wobec pozostalych jednostek 16 667 56 944
Pochodne instrumenty 1182 529
Pozostate zobowiazania, w tym: 50 620 9 588
Z tytutu podatkow, cel, 1316 5707
ubezpieczen i innych swiadczen
Rozliczenia miedzyokresowe 3401 136
Zobowiqzania z tyt.emisji 1500 0
dluznych papierow
wartoSciowych
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 8
Z tytutu wynagrodzen 882 737
Gwarancje, 1236 1647
Wplaty na dodatkowq emisje 38 287 0
akcji (realizacja 01/2008)
Leasing 268 478
Rozrachunki z tyt nabycia 2480 0
rzeczowych aktywow.
Zobowiqzania z tyt.ukladu 331 0
Zobowiqzanie wobec funduszy 649 695
specjalnych
Pozostate 270 0
Zobowiazania 125 422 90 019
krotkoterminowe, razem
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Nota 12 a
Kroétkoterminowe Rezerwy na Rezerwa na Pozostale Razem
rezerwy na nagrody niewykorzystane
zobowigzania jubileuszowe urlopy
1. Stan na 1 stycznia 164 154 21 339
2006
Zwigkszenia 20 379 32 431
Zmniejszenia 269 31 300
2. Stan na 31 184 264 22 470
grudnia 2006
zwigkszenia 40 232 32 304
Zmniejszen ia 261 32 293
3. Stan na 31 224 235 22 481
grudnia 2007
Nota12 b
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Nazwa Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki, | kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki | oprocentowania | splaty
siedziba Wg umowy pozostala do
splaty
BOS S.A. | 11939 245 IM WIBOR + 28.02.2008 | Cesja
Katowice 1,5% wierzytelnosci,
petnomocnictwo
do dysponowania
rach.bank,.hipoteka,
przewlaszczenie
rzeczy ruchomych
oraz cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej
BSK S.A. | 25169 3444 IM WIBOR + 30.09.2008 | Zastaw rejestrowy
Katowice 1% na $rodkach
trwatych i
zapasach, przelew
Wierzytelnosci,
cesja praw z polisy
ubezp., poreczenie
Z.K.S. zastaw
rejestrowy na
udziatach: Ferrum
w spotce Z.K.S.,
wpis do hipoteki,
zastaw rejestrowy
na linii HOESCH i
na wydz. Rur
Spir. Spaw.
BSK S.A. | Odsetki 581
Katowice
BSK S.A. | 5000 667 31.12.2008 | Przelew Postgpowanie
Katowice wierzytelnosci uktadowe
WEFOS i 39 1 31.12.2008 | Przelew Postepowanie
GW wierzytelnosci uktadowe
Katowice nieodwotalne
petnomocnictwo

Komisja Nadzoru Finansowego

19




,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Komisja Nadzoru Finansowego

WFOS i 15 000 514 30.06.2008 | Weksel wlasny,
GW porgczenie innych
Katowice firm, sadowy
zastaw rejestrowy
na linii
cementowania rur,
cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej
BSK S.A. | 30000 27172 WIBOR + 31.12.2008 | Zastaw rejestrowy
Katowice 1,3% na linii zgrzewania,
hipoteka kaucyjna,
cesja praw z polisy
ubezp., cesja
wierzytelnosci
Razem 32 624
Nota13 a
Struktura rzeczowa 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
przychodéw ze sprzedazy
produktow
Produkcja podstawowa 228 169 213 351
Produkcja pomocnicza 4143 3774
Pozostata dziatalnos¢ 2 647 2 636
Przychody netto ze sprzedazy 234 959 219 761
produktéw, razem
Nota13 b
Struktura rzeczowa 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
przychodoéw ze sprzedazy
towarow i materialow
Materiaty 4276 3249
Towary 87 351
Przychody netto ze sprzedazy 4363 3600
towarow i materialow, razem
Nota 13 ¢
Struktura terytorialna 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
przychodoéw ze sprzedazy
Sprzedaz krajowa 145 134 217723
Sprzedaz eksportowa i dostawy 94 188 5638
wewnatrzwspolnotowe
Razem: 239 322 223 361

20




,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 14
Koszty wedlug rodzaju 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Amortyzacja 8 850 8 810
Zuzycie materialow i energii 191 923 176 055
Ustugi obce 11348 6 754
Podatki i optaty 3623 3076
Wynagrodzenia 16 223 15301
Ubezpieczenia spoteczne i 3 640 3478
inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 2137 1781
Koszty wedtug rodzaju, 237 744 215255
razem
Zmiana stanu zapasow, -9 622 -8 821
produktow i rozliczen
mig¢dzyokresowych
Koszt wytworzenia -6 -7
produktow na wilasne
potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy 5706 3134
Koszty ogdlnego zarzadu 8328 7 822
Koszt wlasny sprzedanych 214 082 195 471
produktow
Wartos¢ sprzedanych 4047 2705
towardw i materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy 218 129 198 176
Nota 15
Pozostale przychody 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
operacyjne
Zysk ze zbycia 0 1030
niefinansowych aktywow
trwalych
Odwroécenie odpisow 100 231
aktualizujacych na zapasy
Odwroécenie odpisow 1512 2
aktualizujacych na naleznoS$ci
Odszkodowania, reklamacje 214 332
Wynik na réznicach 143 0
kursowych
Odsetki handlowe 687 277
Inne 1250 124
Pozostale przychody 3906 1996
operacyjne, razem
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Nota 16 a
Pozostale koszty 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
operacyjne
Wynik na réznicach 0 983
kursowych
Aktualizacja wartoSci 153 196
aktywow niefinansowych
Odsetki handlowe 601 1194
Strata ze zbycia 196 0
niefinansowych aktywow
trwalych
Inne 557 428
Pozostale koszty 1507 2 801
operacyjne, razem
Notal1l6b
Aktualizacja wartosci 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
aktywow niefinansowych
Naleznosci gtowne 110 108
Zapasy materiatow 43 33
Zapasy wyrobow 0 55
Razem: 153 196
Nota 17
Przychody finansowe 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wynik na r6znicach 366 0
kursowych
Umorzone odsetko od 775 775
kredytu
Umorzone odsetki od 492 492
gwarancji
Pozostate 460 0
Przychody finansowe 2093 1267
razem:
Nota 18
Koszty finansowe 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wynik na r6znicach 0 1332
kursowych
Odsetki, prowizje od 1 869 1 042
kredytow bankowych
Odsetki od pozyczek 64 117
Prowizje od gwarancji 13 26
bankowych
Optaty z tytutu faktoringu 626 196
Inne koszty finansowe 108 136
Koszty finansowe razem: 2 680 2 849
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Nota 19
Podatek dochodowy 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
biezacy
1. Zysk(strata) brutto 8971 11 842
2. Réznice pomigdzy zyskiem -4 891 -3 597
(strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem
dochodowym
-r6znice trwate -5 991 -3763
- rdznice przejsciowe 1100 166
3. Podstawa opodatkowania 4080 8245
podatkiem dochodowym
Nota 20
Zysk na akcje 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Zysk netto 7294 11842
Srednia wazona liczba akcji 12 271 626 12 271 626
Zysk netto/1 akcje 0,59 0,96
Rozwodniony zysk na akcje
Ilos¢ akeji 12 271 626 12 271 626

Nota objasniajaca do rachunku przeplywow pieni¢znych.

Do $rodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienigznych zaliczono srodki pieni¢zne
znajdujace si¢ w kasie i na rachunkach bankowych. Strukturg srodkéw pienigznych wykazanych w bilansie

obrazuje ponizsze zestawienie:

01.01.2007 r.

31.12.2007 r.

Kasa

9

Rachunki bankowe

403

2236

Do dziatalnos$ci operacyjnej zalicza si¢ dziatalno$¢ podstawowa oraz obroty z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sig obroty w zakresie inwestycji, rzeczowego majatku
trwatego, warto$ci niematerialnych, inwestycji kapitalowych. Do dziatalno$ci finansowej zalicza sig
otrzymane i sptacone kredyty bankowe i pozyczki. R6znice migdzy kwotami ustalonymi wprost ze
sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywow wynikaja z przesunigcia poszczegolnych kwot

z dziatalnosci operacyjnej do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j.

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Bilansowa zmiana stanu 24018 7741
zobowiazan
Korekty bilansowej zmiany z
it
Zaciagnigcie pozyczki -15963 -24 621
Odsetki 1144 1267
Sptata kredytow, pozyczek i 10912 24 824
gwarancji, leasingu
Zobowiazania z tyt. Srodkow -3762 -166
trwalych
Zmiana stanu zobowiazan 16 349 9 045
wykazywana w przeptywach
pienigznych
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Informacje o instrumentach finansowych

L.P.

Kategoria

Pozycja bilansowa

31.12.2007r.

31.12.2006r.

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Stan na poczatek okresu

403

4969

Stan na koniec okresu

2236

403

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania dtugo i
krotkoterminowe

Stan na poczatek okresu

49 117

50272

Zwigkszenia

18 807

26 235

Zmniejszenia

14121

27390

Stan na koniec okresu

53 803

49 117

Pozyczki i udzielone
nalezno$ci

Naleznosci
krotkoterminowe

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

95

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

95

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe
dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja srodki pieniezne posiadane przez spotke z
wylaczeniem gotowki w kasie.

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowigzania z tyt. zaciagnigtych pozyczek, kredytow bankowych i ich
pochodnych, w sktad ktorych wchodzg skonwertowany kredyt bankowy na obligacje oraz przejety przez
bank w ramach gwarancji dlug z tytutu pozyczki. Zobowiazania finansowe z tyt. kredytow i pozyczek
zostaty zaprezentowane w notach dotyczacych przedmiotowych zobowiazan.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowiazan wynosity:

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Odsetki od zobowigzan
finansowych
Stan poczatkowy naliczonych 7941 6 496
odsetek
Naliczenie 1712 1 085
Zaptata 1 890 1 085
Umorzenie 1267 1267
Stan koncowy naliczonych 6 496 5229
odsetek (niezrealizowane)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Terminy zaptaty niezrealizowanych odsetek na dzien 31.12.2007r.:

Do 3 miesigcy 317
Powyzej 3 do 12 miesigcy 950
Powyzej 12 miesigcy 5229

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajacego z transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz waluta krajowa, spotka stosuje walutowe kontrakty terminowe typu forward zabezpieczajace w/w
transakcje.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w stosunku do zawieranych instrumentéw pochodnych i
zabezpieczanych przez nie pozycji zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001r.
oraz MSR 39.

Dane o pozycjach pozabilansowych

Hferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2007r. posiada zobowiazanie warunkowe na kwotg 752 tys. zt z tytulu
porgczenia dla ING Bank Slaski w zwiazku z wystawiong gwarancja na zobowiazania ZKS Ferrum
Sp. z 0.0. wobec Alstom Power Sp. z 0.0.

Hferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2007r. posiada zobowiazanie warunkowe w kwocie 41 tys. zt w
stosunku do Urzedu Miasta Katowice. Realizacja tego zobowiazania jest uwarunkowana nasadzeniem
nowych drzew w terminie do 30.09.2008r.

Dodatkowe informacje

1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnos$ci budynkéw i budowli

”Ferrum” S.A nie posiada powyzszych zobowiazan.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnos$ci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

”Ferrum” S.A nie dokonala zaniechania dziatalnosci.
2. Dane dotyczace polaczenia jednostek

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastapito polaczenie z innymi podmiotami.
3. Informacje o wspolnych przedsigwzieciach

»Ferrum” S.A. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym wspolnych przedsigwzigé.

4. Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
Dane dotyczace wynagrodzen ujgto w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ,,Ferrum” S.A..

5. Propozycja podzialu zysku

Wypracowany za 2007 rok zysk w kwocie 7 294 341,28 zt proponuje si¢ przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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6. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie

,Ferrum” S.A.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat

W ,,Ferrum” S.A. po dacie zamknigcia bilansu nie miaty miejsca zdarzenia gospodarcze, ktore powinny by¢

ujgte w sprawozdaniu.

7. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych, o: wzajemnych naleznosciach i
zobowiazaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki Naleznosci Zobowiazania
Z.K.S. sp. zo.o. 706 6
- w tym odpis aktualizujacy -6
BSK RETURN S.A. 48 23 844

162 0
NYSTAL S.A
Razem 910 23 850
b) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary 1 materiaty
Z.K.S.sp.zo.o. 2711 0
BSK RETURN S.A. 3 825 2205
NYSTAL S.A 3279 0
Razem 9815 2 205

¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary 1 materiaty
Z.K.S.sp.zo.o. 2139 0
BSK RETURN S.A. 442 64 736
NYSTAL S.A 0 2 400
Razem 2 581 67 136

Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie za 2007 rok wynosito 425

Stanowiska robotnicze 358
Stanowiska nierobotnicze 67

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-05-28 Jan Waszczak Prezes Zarzadu Jan Waszczak
2008-05-28 Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2008-05-28 Stanistaw Glowacki Gléwny Ksiggowy Stanistaw Glowacki
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Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci
za 2007 rok

ferrum.

KATOWICE™

Prezes Zarzadu
mgr Jan Waszczak

Wiceprezes Zarzadu
mgr inz. Tadeusz Kaszowski

Katowice, maj 2008 .




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ,, Ferrum” S.A. za 2007 r. 2
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I. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Podstawowe produkty

»

Ferrum” S.A. jest zaktadem specjalizujacym sie w produkcji rur stalowych ze szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,
- spawanych spiralnie,

- spawanych wzdtuznie,

- profili.

Spétka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesytu mediéw. Wykonuje
réwniez izolacje zewnetrzng powtoka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie
wewnetrzne rur stalowych. Dysponuje potencjalem umozliwiajagcym elastyczne reagowanie na
potrzeby rynku, na ktérym dziata. W I kwartale 2007 r. rozpoczeta produkcje profili zamknietych
(ksztattownikow).

W 2007 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy utrzymat sie
na zbliZonym poziomie , natomiast przychody ze sprzedazy rur z izolacja wzrosty o 14,4 mln zt tj. o
6,8%. Znaczacy wzrost zaréwno warto$ciowy (o 23 565 tys. zt) jak i iloSciowy (o 2,4 tys. ton) nastgpit
w zakresie sprzedazy rur zgrzewanych. W zakresie rur zgrzewanych w I pétroczu 2007 r. rozpoczeto
sprzedaz profili zamknietych (ksztattownikdéw).

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabelal
Wyszczegdlnienie 2007T. 2006 Zmiana
tys. zt tys. zt
Rury zgrzewane lacznie z profilami 129933 98 823 +31%
Rury spiralnie spawane 84 288 87 212 -3%
Rury wzdluznie spawane 12177 25984 -53%
‘ Razem rury : 226 399 212 019 +7% |
Ustuga izolacji 1592 907 +76%
Sprzedaz w ujeciu ilosciowym
Tabela 2
Wyszczegélnienie 2007 2006 Zmiana
tys. ton tys. ton
Rury zgrzewane lacznie z profilami 43 38 +13%
Rury spiralnie spawane 29 29 -
Rury wzdluznie spawane 3 8 -62%
‘ Razem rury : 75 75 - |
Ustuga izolacji w tys. m2 34 25 +36%

2. Charakterystyka glownych rynkow zbytu i zaopatrzenia

Emitent jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa i
petrochemii spetniajgcych wysokie wymagania jakoSciowe. Spétka w 2007 r. uplasowata na rynku
krajowym 61% warto$ci sprzedazy netto, natomiast pozostale 39 % stanowily dostawy
wewnatrzwspolnotowe m.in. do Niemiec , Austrii na rynek holenderski oraz eksport. Wiodacym
segmentem produkcji w 2007 r. nadal byty dostawy rur na rynek cieptowniczy.

Najwiekszymi odbiorcami spétki w 2007 roku byty firmy: Logstor Ror Polska sp. z 0.0.(14% udziatu
w sprzedazy netto Emitenta) , ISPOLUS Austria (10,5% udzialu w sprzedazy netto Emitenta).

Gtownymi dostawcami materiatow wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur dla ktérych
warto$¢ zakupéw przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy ogoétem za 2007 r. byly firmy BSK
Return sp. z 0.0. (32% udziatu w dostawach materiatéw), Minerfin A.S. (29% udziatu w dostawach
materiatéw) i Ferrometal Holdings Ltd (25% udziatu w dostawach materiatéw). W 2007 r. obok juz
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istniejgcych zrédet uruchomiono dostawy materiatow wsadowych z Rosji i Ukrainy. Dostawy z tych
kierunkow sg uwarunkowane kontyngentami wprowadzonymi przez Unie Europejska.

3. Zmiany w zasadach zarzadzania
W 2007 r. nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta.
JFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jako$cig i Srodowiskiem wg
norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004. W czerwcu 2007 r. jednostka certyfikujagca TUV
NORD przeprowadzita audit kontrolny potwierdzajacy zgodnosé posiadanych systeméw z normami
ISO. Ponadto w 2007 r. Emitent uzyskatl aprobaty techniczne na:
e powtloke trojwarstwowa epoksydowo-kopolimerowo-polietylenowg (3 LPP) wydang przez
Instytut Nafty i Gazu w Krakowie z wazno$ciag do maja 2012 r.,
e powloke tréjwarstwowa (3 LPE) wyttaczang z ekstruderé6w na rurach, posiadajaca
wlasciwosci przewidziane do eksploatacji w temperaturze do 70°C, wydang przez Instytut
Nafty i Gazu w Krakowie z wazno$cig do lutego 2012 r.

4. Kapital akcyjny i struktura wlasnosci akcji

Kapitat wiasny ,Ferrum” S.A. na dzien 31.12.2007 r. wynosit 111.648.939,34 zti wzrdst w stosunku
do stanu na koniec 2006 r. o prawie 7 %. Kwota ta nie obejmuje podwyzszenia kapitatu w wyniku
emisji akcji serii E i jego zwiekszenia brutto o 38 287 473,12 zt (tj. 12271 626 szt. akcji x cena
emisyjna tj. 3,12 zt/akcje), gdyz rejestracja podwyzszenia kapitatu przez sad nastagpita po dniu
bilansowym tj. 14.01.2008 r.

Kapitat akcyjny Emitenta na 31.12.2008 r. wynosit 37.919.324,34 zt i dzielit sie na 12.271.626 akcji
zwyklych na okaziciela (serie A, B, C i D) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda. W 2007 r. kapitat
akcyjny Emitenta nie ulegl zmianie, natomiast po dniu bilansowym tj. 14.01.2008 r. nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego przez sad ( tj. akcji serii E) i wzrést on o 12 271 626 szt.
akcji o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda tj. 0 37 919 324,34 zt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu i po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
sad kapitat zaktadowy ,Ferrum” S.A. wynosi 75838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcji
zwyktych o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda:

seria A 4 314 000 akcji na okaziciela,
e seriaB 3000 000 akcji na okaziciela,

e seriaC 3 074 433 akcje na okaziciela,
e seriaD 1883 193 akcje na okaziciela,
e seriaE 12 271 626 akcje na okaziciela

Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2007 r. - bez uwzglednienia emisji
akcji serii E.

Tabela 3
. .. Udziat akcji w kapitale bez
AKCJONARIUSZ lloscakeji/ ., slednienia emisji akeji
gtosow ..
serii E
,BSK Return” S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet Recycling sp. z o.o. 3409 326 27,78%
Nystal S.A. 3220534 26,24%
Piotr Wolnicki 905 602 7,38%
Bank Gospodarstwa Krajowego 686 983 5,60%
Jézef Jedruch wraz z Colloseum sp. z o.0. 684 228 5,58%
Pozostali akcjonariusze 3364953 27,42%
Razem : 12 271.626 100,00%
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Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2007 r -z uwzglednieniem emisji akcji

serii E.
Tabela 4
Udziat akcji i PDA
Ilos¢ akcji Ilosé w kapitale po
AKCJONARIUSZ /gltosow  PDA/glosow uwzglednieniu
emisji akcji serii E
,BSK Return” S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet Recycling sp. z 0.0. 3409 326 3782672 29,30%
Nystal S.A. 3220534 3291265 26,53%
Pozostali akcjonariusze 5641766 5197 689 44,17%
Razem : 12 271.626 12 271.626 100,00%

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta akcje nalezace do Pana J6zefa Jedrucha (w iloSci
353.132 szt. akcji) zostaty zajete jako zabezpieczenie majatkowe w ramach postepowania karnego
toczacego sie przed Sagdem Okregowym w Katowicach.

Ponadto nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu i zbywalnosci akcji
Emitenta, w szczeg6lno$ci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z
przeksztatceniem przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjna. Spotka nie wydawata papieréw
warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Statut Spétki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 23 maja 2005 r. i obowigzujagcym w tym
brzmieniu na dzien dzisiejszy nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnos$ci papierow wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania praw gtosu
przypadajgcych na akcje ,Ferrum” S.A. W stosunku do akcji Spéitki istniejg ograniczenia dotyczace
zbywania i wykonywania praw glosu wylacznie wynikajagce z powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa w tym Kodeksu spétek handlowych, Kodeksu postepowania karnego i przepiséw
regulujacych obroét akcjami na GPW w Warszawie.

Akcje spétki w posiadaniu 0séb zarzadzajqcych i nadzorujqcych wg stanu na dzier 31.12 .2007 r.

Zarzad

» Jan Waszczak 9.471 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 29.265,39 zt
9.471 szt. praw do akgji

» Tadeusz Kaszowski 987 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 3.049,83 zt

987 szt. praw do akgcji
Rada Nadzorcza

» Konrad Miterski 7.992 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 24.695,28 zt
7.992 szt. praw do akcji

» Stawomir Bajor 198.984 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 614.860,56 zt
6.750 szt. praw do akcji

» Andrzej Krawczyk 48.272 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 149.160,48 zt

3.586 szt. praw do akcji

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2007 r. Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadaly w 2007 r. udziatéw w jednostce
zaleznej od Emitenta.

5. Informacje o umowach, w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy zawarte w 2007 r., w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Tego rodzaju uprawnienia nie wystepuja.
7. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Tego rodzaju programy nie wystepuja.

8.Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz wynagrodzenia os0b zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zarzqd ,FERRUM” S.A.

Zarzad ,FERRUM” S.A. w 2007 r. dziatat w sktadzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Prokurentem Spotki (ré6wnoczesnie zatrudnionym na stanowisku Gtéwnego Ksiegowego) jest pan
Stanistaw Gtowacki.

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych Spotka okresla Kodeks spétek handlowych oraz Statut Spéiki.

Osoby zarzadzajace Spo6tka (zgodnie z zapisami Statutu) nie sg uprawnione do podejmowania decyzji
o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z tre$cig Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 371/V/06 z dnia 04.10.2006 r. (dot. Prezesa Zarzadu)
oraz Uchwaly Rady Nadzorczej Nr 372/V/06 z dnia 04.10.2006r. (dot. Wiceprezesa Zarzadu),
odwotanie z funkcji Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia
odwotanemu Czlonkowi Zarzadu jednorazowej odprawy w wysokoSci odpowiadajacej
trzymiesiecznemu wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o prace danego Cztonka Zarzadu.
Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania
przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca
ma prawo rozwigzac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Rada Nadzorcza ,FERRUM” S.A.
Na dzien 01.01.2007r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Krzysztof Jeznach - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Jarostaw Sitek - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 maja 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwatg Nr XVII/2007
dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spo6iki:

a) odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej:
- Pana Krzysztofa Jeznacha,
- Pana Jarostawa Sitek

b) powotano do sktadu Rady Nadzorczej:
- Pana Andrzeja Krawczyka,
- Pana Dariusza Czecha.

0Od dnia 10.05.2007r. do nadal Rada Nadzorcza ,FERRUM” S.A. dziata w skladzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Dariusz Czech - Czlonek Rady Nadzorczej
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Wynagrodzenia 0s6b zarzqdzajqcych, prokurenta i 0séb _nadzorujgcych ,FERRUM” S.A. w 2007 r.

1) Zarzad Spéiki: 566,0 tys. zl., w tym:
a) Jan Waszczak - wynagrodzenie w kwocie: 301,0 tys. zt.
b) Tadeusz Kaszowski - wynagrodzenie w kwocie: 265,0 tys. zl.

2) Prokurent (Gtowny Ksiegowy) Stanistaw Gtowacki - wynagrodzenie w kwocie 130,4 tys. zl.
3) Rada Nadzorcza: 261,8 tys. zl., w tym dodatkowe wynagrodzenie za 2006r.: 64,1 tys. zl.

a) Konrad Miterski - wynagrodzenie w kwocie: 64,4 tys. zt. (15,6 tys. zt. za 2006r.)
b) Jerzy Wozniak - wynagrodzenie w kwocie: 50,6 tys. zt. (12,3 tys. zt. za 2006r.)
c) Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 50,6 tys. zl. (12,3 tys. zl. za 2006r.)
d) Andrzej Krawczyk - wynagrodzenie w kwocie: 32,8 tys. zt. (10,7 tys. zt. za 2006r.)
e) Dariusz Czech - wynagrodzenie w kwocie: 22,1 tys. zt. (nie dotyczy)

f) Krzysztof Jeznach - wynagrodzenie w kwocie: 15,3 tys. zt. (1,2 tys. zt. za 2006r.)
g) Jarostaw Sitek - wynagrodzenie w kwocie: 15,3 tys. zt. (1,2 tys. zt. za 2006r.)
h) Krzysztof Kwiatkowski - wynagrodzenie w kwocie: 10,7 tys. zt.*

*Pan Krzysztof Kwiatkowski byt cztonkiem Rady Nadzorczej do dnia 13.11.2006r.; wynagrodzenie wyptacone w/w w
2007r. stanowito dodatkowe wynagrodzenie za 2006r. dla cztonkéw Rady Nadzorczej przyznane na podstawie Uchwaty Nr
XVIII/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.05.2007r.

9. Przewidywany rozwoj spotki

Zasadniczym celem spo6tki na 2008 rok i kolejne lata jest dalsze zwiekszanie zdolnoSci
produkcyjnych, co powinno przetozy¢ sie na wzrost przychoddéw oraz zysku potrzebnego do
finansowania rozwoju przedsiebiorstwa, a co za tym idzie utrzymanie dominujacej pozycji na
krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesylu mediéow, dalsze rozwijanie rynkéw
zagranicznych, w tym wykraczajgcych poza Unie Europejska oraz osiagniecie znaczacej pozycji w
produkcji profili zamknietych (ksztattownikéw).
Spétka weszta w konicowa faze procesu restrukturyzacji finansowej rozpoczetego w 2004 r. W
biezacym roku zakonczy sptate zobowigzan wynikajacych restrukturyzacji, objetych porozumieniami
pozauktadowymi (do wykupu pozostangq tylko obligacje objete przez ING Bank Slgski w kwocie
13,5 min zt - wykup w 2009r.). Rowniez w biezgcym roku planowane jest ukonczenie programu
modernizacyjno- inwestycyjnego, ktéry w latach 2004-2008 zamknie sie kwota 47,5 mln zt.
Dziatania powyzsze stworzyly dobre podstawy pod dalszy rozwéj i generowanie nadwyzki
finansowej umozliwiajacej rozpoczecie wyptaty dywidendy poczawszy od 2009 r.
Podstawowe czynniki wewnetrzne, zalezne od Emitenta to:
— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport;
— rozszerzanie oferty handlowej przy rownoczesnej modernizacji istniejacego parku
maszynowego;
Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta bedg mogly mie¢ wplyw na wyniki osiagniete w
perspektywie roku 2008 to:
— tempo wzrostu gospodarczego, kierunek gtéwnych tendencji rynkowych w przemysle oraz
zmian parametrow makroekonomicznych,
— sytuacja na rynku surowcéw a w tym ich dostepnos$¢ przy silnym wzro$cie cen materiatéw
stali,
— aprecjacja ztotego ktéra moze przyczynic sie do wzrostu konkurencyjnosci wyrobéw
(import) na rynku krajowym oraz spadku rentownosci sprzedazy zagranicznej i eksportu,
— pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrob6éw hutniczych przy spadku popytu i cen
sprzedazy.
— uruchomienie programu budowy przesytowych linii gazowniczych w kraju oraz rozbudowa
krajowej infrastruktury gazowe;.

10. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ spotki

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ ,Ferrum” S.A. w 2007 r. naleza w szczegélnosci :

e zawarcie przez podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z o.0. kontraktu z firmag Alstom Power sp. z
0.0. — warto$¢ kontraktu to ca 3,8 mln zt,
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e zmiana warunkéw umowy kredytowej zawartej przez Emitenta z ING Bankiem Slaskim
polegajacej na zwiekszeniu limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 30 mln zt. Limit
kredytowy bedzie obowigzywat do 31.08.2007 r,

e Emitent zawart kontrakty z EWE Aktiengesellschaft i EWE Polska sp. z 0.0. na dostawe rur
gazowych o tacznej wartosci 4,8 min EUR,

e podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z o.0. zawart umowe z PKN Orlen S.A. na wykonanie
zbiornikdw,. Warto$¢ umowy to 18 990 tys. zt a jej realizacja nastapi w okresie kwiecien 2007
r. - pazdziernik 2008 r.,

e wdniu 10.05.2007 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktore
m.in. podjeto uchwate o emisji akcji serii E oraz o zmianie sktadu Rady Nadzorczej,

e podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z 0.0. zawart umowe z firma Hydrobudowa Slask S.A. Grupa
PBG na wykonanie zbiornikéw pionowych z terminem realizacji czerwiec-lipiec 2007 r.,

e Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej - Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow M.W.
»RAFIN”

e zawarcie przez Emitenta umowy z PKN Orlen S.A. na dostawe rur stalowych z izolacjg o
warto$ci netto 15,7 mln zt i terminem realizacji 11l kwartat 2007 r.-III kwartat 2008 r.,

¢ Emitent informuje o oszacowaniu warto$ci umowy ramowej ze spo6tka prawa dunskiego
Logstor A/S,

e zawarcie przez podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z o.0. kontraktu z firmg Orlen Gaz sp. z 0.0.. na
wykonanie zbiornikéw magazynowych na LPG. Warto$¢ kontraktu netto to 16 mln zt a jego
realizacja przypada na grudzien 2007 r.,

e podpisanie przez Emitenta umowy z firmg ZRUG sp. z 0.0. w Poznaniu na dostawe rur do
budowy gazociggu o wartoSci netto ponad 12,5 mln zi,

e podpisanie przez Emitenta aneksu do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006 r. na
finansowanie biezace, ustalajgc nowe terminy jej obowigzywania i kwoty maksymalnego
wykorzystania kredytu,

e Emitent przekazat raportem biezacym szczegoty umowy z PROCHEM-MEGAGAZ z 2004 r. oraz
zwigzane z tym porozumienie w sprawie czesciowego rozliczenia kaucji gwarancyjnej,

e Spotka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o.0. zawarta w dniu 18
pazdziernika 2007 r. umowe ze spdtkg Alstom Power Turbomachines S.A. z siedzibg we
Francji, ktérej przedmiotem jest wykonanie przez ZKS Ferrum korpuséw wewnetrznych i
dyfuzoréw o tacznej wartosci 4 296 720 EUR,

e Zarzad podmiotu dominujgcego zmienit termin podwyzszenia kapitatu zakltadowego w spétce
zaleznej ZKS Ferrum sp. z o.0. okreslajac nowy termin jej wykonania do dnia 31 grudnia 2007
r.(raport biezacy nr 47 z 29.10.2007 r.), natomiast w zwigzku z przedtuzajaca sie procedura
przeksztatcenia spo6tki ZKS Ferrum w spoétke akcyjng oraz rejestracja tej spotki przez Sad,
Zarzad Ferrum S.A. zmienit w dniu 8 stycznia 2008 r. uchwate z 29 czerwca 2007 r. okreslajac
nowy termin jej wykonania do dnia 31 stycznia 2008 r. Jednocze$nie Emitent poinformowal, iz
ostateczna data podwyzszenia kapitalu zakltadowego moze ulec zmianie w zaleznosci od
przebiegu procedury rejestracyjnej przez sad,

¢ Emitent sptacit dwunastg rate zobowigzan uktadowych,

e W dniu 19.12.2007 r. Emitent podpisat umowe ramowga z dunskim koncernem LOGSTOR A/S
na dostawe przez Emitenta rur stalowych,

e emisja akcji serii E

W okresie sprawozdawczym Emitent zawieral umowy, ktére wynikaly z operacyjnej dziatalnosci
przedsiebiorstwa.
Spétka posiadata na 31.12.2007 r. zawartga umowe ubezpieczenia z STU Ergo Hestia S.A. Niniejsza
umowa gwarantuje uzyskanie odszkodowania w przypadku zajécia zdarzen objetych ochrong
ubezpieczeniowa.

Wsrod wazniejszych zdarzen, ktére wystapity po dniu bilansowym mozna wskazac:

. Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006 r. na
finansowanie biezace, ustalajgc nowe terminy jej obowigzywania,
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° w dniu 23 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, zarejestrowat
przeksztatcenie sp6tki w 100% zaleznej od Emitenta - ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” w spo6tke akcyjng Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum
Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.,

. w dniu 11.02.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki zaleznej od Emitenta Zaktadu
Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Spé6tka) podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach stanowi
realizacje jednego z celow emisji akcji serii E ,Ferrum” S.A.

Na mocy ww. uchwaty kapital zaktadowy Spéiki podwyzszony zostal z kwoty 4.000.000,00 zt
(cztery miliony ztotych) do kwoty 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw zlotych), to jest o kwote
6.000.000,00 zt (szes¢ milionéw ztotych).Podwyzszenie dokona sie w drodze emisji 600.000
(szes¢set tysiecy) sztuk akcji zwyklych, na okaziciela, serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda. Cena emisyjna akcji serii B rowna jest ich warto$ci nominalnej i wynosi
10,00 zt (dziesie¢ zlotych). Akcje nowej emisji serii B zostang zaoferowane wylacznie
akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta), tj. ,Ferrum” S.A. Akcje
nowej emisji serii B zostang objete przez ,Ferrum” S.A. za wktady pieniezne. Akcje nowej emisji
serii B beda uczestniczyty w dywidendzie za rok 2008,tj. od dnia 1 stycznia 2008 .

. spoétka zalezna Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna podpisata umowe z
firma Polski Koncern Naftowy S.A. na wykonanie zbiornikéw przej$ciowych $ciekéw o wartosci
netto 12,8 mln z1.

. Emitent podpisat umowe z firmg INTERFER ROHRUNION GMBH o wartosci 3 588 tys. EUR.
Przedmiotem jest wyprodukowanie przez Emitenta rur spiralnych do budowy rurociagu,

° Emitent powzigt informacje o zwolnieniu przez Bank Ochrony Srodowiska S.A.
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w kwocie 11938 tys. zt, udzielonego Emitentowi na
podstawie umowy z 28 listopada 1997 r. Zwolnienie Banku z zabezpieczenie obejmuje: hipoteke na
nieruchomosci w kwocie 10 745 tys. zt przewtaszczenie rzeczy ruchomych - urzadzenia techniczne
i maszyny o wartosci 8 831 tys. zt. Zwolnienie z zabezpieczenia nastgpito w zwigzku ze sptatg
przez Emitenta ostatniej raty kredytu inwestycyjnego

. Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim
S.A. Strony aneksowaty obowiazujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006
roku na finansowanie biezace, ustalajac nowe terminy jej obowigzywania w ten sposob, iz limit
kredytu w wysokos$ci 30 miln z obowigzuje do dnia 30 maja 2008 roku. Od dnia 31 maja 2008 roku
Bank udostepni Emitentowi 14 mln zt na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezacym,
otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji,

. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamoéwienia ztoZonego
przez Emitenta do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca) na dostawy tasmy
gorgcowalcowanej w kregach, wykorzystywanej przez FERRUM S.A. w procesie produkcji rur. W
zwigzku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce tego Zamoéwienia taczna warto$¢ zamowien
przyjetych do realizacji przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry przekroczyta réwnowartos$é¢ 10%
kapitatow wtasnych Emitenta i wyniosta 5.9 mln euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie 20.2 mln zt.

11. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto z podmiotami powigzanymi za 2007 r. o charakterze typowym i rutynowym
wyniosty tacznie 79 653 tys. zt
Wedtug poszczegdlnych podmiotéw transakcje te przedstawiaty sie nastepujaco:

o BSKReturn S.A.- 71 208 tys. zt (gtéwnie transakcje zakupu blach i tasmy stalowej),

o Nystal S.A. - 5679 tys. zt (m.in. transakcje zakupu blach, sprzedaz rur),

» Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z 0.0. - 2 766 tys. zt (m.in. transakcje dzierzawy
nieruchomosci i maszyn, sprzedazy medidw, zakupu materiatéw i ustug).

Dnia 2 kwietnia 2007 r. "Ferrum” S.A. (Zamawiajacy) a Zaktadem Konstrukcji Spawanych Ferrum
Sp. z 0.0. (Wykonawca) doszto do zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jest wykonanie kaset do
szybkiej wymiany walcow linii zgrzewania rur, w oparciu o dokumentacje techniczng dostarczong
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przez Zamawiajgcego. Catkowite wynagrodzenie zastrzezone dla Wykonawcy za wykonanie
przedmiotu umowy wyniosto 2,1 tys. zt netto.

12. Inwestycje i programy celowe

W 2007 r. w sp6tce w zakresie inwestycji rzeczowych i zakupdw gotowych débr inwestycyjnych oraz
leasingu poniesiono naktady w wysokosci 15 150 tys. z, w tym sfinansowane ze $rodkéw z emis;ji
9,1 mln z1.

Glowne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne Emitenta dotyczyty:

1. doposazenia linii zgrzewania rur w maszyny i urzadzenia stuzace do produkcji profili
zamknietych (ksztalttownikéw) - kontynuacja zadania z 2006 r., naktady w wysokosci 1.368 tys.
zl;

2. zakupu walcéw do produkcji nowego asortymentu wyrobéw na linii zgrzewania, tj. rur o Srednicy
355,6 mm i profili zamknietych (ksztattownikéw) o wymiarach: 120x 80, 180x100, 300x300 mm,
naktady w wysokosci 1.858 tys. zt;

3. zakupu kaset do walcéw dla linii zgrzewania, przyspieszajacych czas przebudowy walcéw, a
przez to skracajacych postoje technologiczne, naktady w wysokosci 2 084 tys. zt;

4. rozbudowy bazy magazynowej wraz z systemem transportu wyrobow, naktady w wysokosci 7
835 tys. zk;

5. modernizacji gospodarki cieplnej naktady w wysokosci 283 tys. zl; umozliwiajacej wylaczenie
kottowni w okresie letnim.

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyly gtéwnie zakupéw gotowych débr inwestycyjnych,
rozpoczecia dziatan zwigzanych z zabudowa nowej stacji redukcji gazu ziemnego, komputeryzacji
Spéiki oraz leasingu finansowego samochodéw i wézkéw widtowych.

Lacznie na 2008 rok planuje sie inwestycje rzeczcowe w kwocie 9,8 mln zt w tym 3,4 min zt
sfinansowane ze Srodkéw pochodzacych z emisji akcji i uwzgledniajacymi priorytety w zakresie
modernizacji urzadzen, majacej na celu poprawe wydajnosci i jakosci produkcji. Obejmujg one m.in.:

- zakup i montaz akumulatora na linii zgrzewania,

- modernizacja préby wodnej na wydziale rur spawanych spiralnie,

- wymiana sterownikow na linii zgrzewania- I etap,

- modernizacja gospodarki cieplnej i oSwietlenia hal.

W roku 2006 rozpoczeto wdrozenie projektu celowego pt. ,Opracowanie i wdrozenie technologii
wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimnogietych”. Projekt obejmuje 23 zadania i
realizowany jest we wspétpracy z Politechnika Slaska w Katowicach oraz Komitetem Badan
Naukowych.

Realizacja projektu rozpoczeta sie w 2006 roku i zakonczy sie w 2008.

13. Zatrudnienie
W ,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2007 r. byto zatrudnionych 432 pracownikéw.

Struktura zatrudnienia ,Ferrum” S.A.

Tabela 5
Wvszczegélnienie 01.01..2007 31.12.2007 Zmiana
y g Osoby osoby
Stanowiska robotnicze 357 364 +2.0%
Stanowiska nierobotnicze 69 68 -14%
Razem: 426 432 +1,4%
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14. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji serii E

Zgodnie z zapisami celéw emisyjnych zaprezentowanymi w prospekcie emisyjnym ,Ferrum” S.A. z
wptywéw netto z emisji do dnia 31 grudnia 2007 r. sfinansowano:
a) inwestycje modernizacyjne 9,1 mln zt w tym:

e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na
akumulowanie w sposéb ciaggly tasmy stalowej - 1 mln zl, w tym zaliczka na poczet
inwestycji - 0,9 mln zi,

e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin
metoda tzw. , pradéw wirowych” - 0,5 min z1,

e zakup dodatkowego osprzetu walcowniczego pod nowe rodzaje profili (ksztattownikéw)
oraz rure o @ 355 - 0,6 mln zi,

e zakup kaset do szybkiej wymiany walcéw - 1,4 mln zt,

e budowa infrastruktury magazynowej wraz z suwnicami i winda transportujaca - 5,6 mln
71,

b) Kkapital obrotowy 19,2 min zt.

Uwzgledniajac powyzsze pozostata cze$¢ wpltywdéw z emisji netto w kwocie 9,4 mln zt zostanie
wykorzystana na kontynuacje inwestycji modernizacyjnych zgodnie z prospektem emisyjnym oraz
inwestycje kapitatowg zwigzang z podniesieniem kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej Zaktadzie
Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o0.0. (obecnie spoétce akcyjnej) — 6 mln zt.

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOLKI
1. Analiza osiagnietych w 2007 r. wynikow ekonomiczno—finansowych

Analiza rachunku wynikéw

W 2007 r. spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 7 294 tys. zt. Przychody ze sprzedazy netto
wyniosty 239 322 tys. zt.

Struktura wyniku netto

Tabela 6
Wyszczegdlnienie 20071 2006 Zmiana
tys. zt tys. zt
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9558 13 424 -29%
Wynik na dziatalno$ci finansowej -587 -1582 +37%
Zysk brutto 8971 11 842 -24%
Podatek dochodowy 1677 0 X
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 294 11 842 -38%

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2007 r.

Spotka 2007 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowata nizszy o 38 %
zysk netto przy wyzszej o 7 % sprzedazy netto. Odnotowany w 2007 r. zysk z dziatalno$ci
operacyjnej w kwocie 9,6 mln zt byt nizszy o 29 % w poréwnaniu z wynikiem 2006 roku.

Czynniki majqgce wptyw na wynik z dziatalnosci za 2007 r.:

e znaczne umochienie sie ztotéwki, co przy istniejacej w spotce strukturze sprzedazy w EUR
ujemnie wptyneto na wynik finansowy; $redni kurs PLN/EUR wg NBP za 2007 r. wynio6st 3,7833 i
byt nizszy 0 0,11 zt tj. 0 2,9% od Sredniego kursu za 2006 .,

« przychody z tytutu nadptaty podatku od nieruchomos$ci wraz z odsetkami 1 116 tys. zi,

« rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$c¢ akcji Centrozap S.A. 1 375 tys. zi,

» obcigzenie zysku brutto podatkiem dochodowym odroczonym w kwocie 1 677 tys. zt

« ceny materiatéw wsadowych,
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Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2006 r. w okresie sprawozdawczym wzrosta warto$¢ majgtku
trwatego o 17 990 tys. zt gtéwnie w wyniku inwestycji, ktére zostaly opisane w pkt. 12 oraz
rozwigzania odpisu aktualizujacego warto$¢ akcji Centrozap S.A. w kwocie 1 375 tys. zt. W 2007 r.
spoétka objeta akcje firmy Centrozap S.A. w kwocie 427,4 tys. zt. W strukturze majatku ogétem udziat
majatku trwatego wynidst 55,7% i nieznacznie wzrést o 0,1% w stosunku do stanu na 31.12.2006 .
Na koniec grudnia 2007 r. majgtek obrotowy stanowit 44,3% aktywéw ogotem i wzrést o 14.014 tys.
zt w stosunku do stanu na koniec 2006 r. gtbwnie w wyniku wzrostu wartosci zapaséw tasmy
stalowej do produkcji rur, Srodkéw pienieznych i pozostatych naleznosci, w tym: naleznosci z tytutu
podatku VAT,.naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz rozliczen z tytutu poniesionych kosztéw
emisji akcji serii E. W zakresie Zrédet finansowania w 2007 r. nastgpit wzrost kapitatu wtasnego w
wartosSciach bezwzglednych o 7 294 tys. zt, co odpowiada wartosci osiggnietego w 2007 r. zysku
netto. W strukturze pasywow kapitat wtasny stanowit 40,8% pasywow i obnizyt sie o 2,4% w
stosunku do stanu na 31.12.2006 .

Wzrost kapitatu obcego w finansowaniu majatku spo6tki w warto$ciach bezwzglednych o 24 710 tys.
zt wynika z jednej strony ze zwiekszonego limitu kredytu w rachunku biezacym, a z drugiej strony z
zaksiegowania w pozycji zobowiagzan krétkoterminowych do czasu rejestracji w styczniu 2008 r.
przez sad podwyzZszenia kapitatu spétki, wptywoéw z emisji akcji serii E.

Analiza przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na 31.12.2007 r. osiggnety poziom 2 245 tys. zt i wzrosty o 1.856 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2006 r. Dodatni wynik z dziatalno$ci operacyjnej byt zwigzany przede
wszystkim ze spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i wptywem srodkéw z emisji akcji serii E.
Ujemny przepltyw z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikal z wydatkéw inwestycyjnych, natomiast
dodatni przeptyw z dziatalnos$ci finansowej byt zwigzany przede wszystkim ze wzrostem limitu
kredytu w rachunku biezgacym.

Struktura przeplywow pienieznych

Tabela 7
Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej 14 157
Przeplywy z dzialalnos$ci inwestycyjnej -15399
Przeplywy z dziatalnos$ci finansowej 3098
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto: +1 856
Wybrane wskazniki finansowe
Tabela 8
Nazwa wskaznika 2007 2006 Algorytm liczenia
EBITDA 18 22 Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja (mln zt)

Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci
Szybki wskaznik ptynnosci

Wskazniki zadtuzenia

Relacja zobowigzan do majatku ogétem
Relacja zobowiazan do kapitatu wtasnego
Wskaznik pokrycia dtugu majatkiem trwatym
Wskazniki rentownosci

ROA

ROE

Wskaznik rentowno$ci sprzedazy

0,97 1,19
0,39 0,59
krotkoterminowe
0,55 0,52
1,35 1,21
4,19 2,86

2,67% 4,91%

Zysk netto / aktywa * 100%

Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe.
(Majatek obrotowy - zapasy) / zobowiazania

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe/ majatek ogétem
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe/ kapitat wtasny
Majatek trwaty / zobowiagzania dtugoterminowe

6,53% 11,35%  Zysk netto / kapitat wtasny * 100%

3,05% 5,30%

Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%
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Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia nie ulegly znaczacej zmianie w stosunku do 2006 r. za wyjatkiem
wskaznika pokrycia dtugu majatkiem trwatym, ktérego wzrost wynikat zaréwno z obnizenia
zobowigzan dtugoterminowych, jak i wzrostu majatku trwatego.

W zwigzku z obniZeniem wartos$ci zysku netto za 2007 r. w stosunku do 2006 r. sp6tka zanotowata
spadek wskaZnikéw rentownosci.

2. Informacja o zaciagnietych Kkredytach,
pore¢czeniach i gwarancjach

pozyczkach, otrzymanych/udzielonych

Zobowiqgzania ,Ferrum” S.A. z tytutu rat kredytéw i pozyczek wedtug stanu na 31.12.2007 r.

Tabela 9

, Lo Kwota kredytu /
Nazwa firmy udzielajqcej i . . . . .
kredytu lub pozyczki pozyczki do splacenia Termin sptaty Zabezpieczenie
tys. zt
stan na stan na
KREDYTY 31.12.07 31.12.06
Cesja wierzytelnosci, hipoteka, przewtaszczenie
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 245 1.713 28.02.2008 rzeczy ruchomych, cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej
Whis do hipoteki, zastaw rejestrowy na srodkach
trwatych i zapasach, przelew wierzytelnosci, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
ING Bank Slaski S.A. 3444 8.035 30.09.2008 rejestrowy na Wydziale Rur Spiralnie Spawanych,
zastaw rejestrowy na linii HOESCH, poreczenie
spotki ZKS, zastaw rejestrowy na udziatach w
spotce ZKS
ING Bank Slaski S.A. (objete 1167 1.833 30.09.2009 | Cesja wierzytelnosci
uktadem)
ING B.ank Slaski S.A . 867 2.022 30.09.2008 Weksel wlasny, hipoteka na nieruchomosci
zrealizowana gwarancja
Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania, hipoteka
ING Bank Slaski S.A. - 2.000 17.01.2007 kaucyjna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci
Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania, hipoteka
ING Bank Slaski S.A. 27172 11.208 sptata 16 min zt kaucyjna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
30.05.2008 . cesja wierzytelnosci
RAZEM KREDYTY 32895 26.811
- stan na stan na
POZYCZKI 31.12.07 31.12.06
Wojewddzki Fundusz Ochrony Weksel wlasny, poreczenia innych firm, sgdowy
Srodowiska i Gospodarki 514 1.543 30.06.2008 zastaw rejestrowy na linii do cementowania rur,
Wodnej cesje praw z polisy ubezpieczeniowej
Wojewddzki Fundusz Ochrony . L.
$rodowiska i Gospodarki 2 4 30.09.2009 Eir:s(]jew":‘}’:lliz;’Ze{ilnoonicolcznfjtcwhznku bankowego,
Wodnej (objete uktadem)
RAZEM POZYCZKI 516 1.547
OGOLEM 33411 28.358

Poreczenia udzielone ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12..2007 r.

Tabela 10
Poreczyciel Tytutem I;u;o;(; Data udzielenia Data wygasniecia
Izostal Zawadzkie pozyczki WFOSiGW 2.500 28.05.1999 30.06.2008
HPR Chorzéw pozyczki WFOSiGW 2.000 26.04.1999 30.06.2008
ZKS Ferrum sp. z o.0. Obligacji 1.000 16.01.2004 31.07.2009
ZKS Ferrum sp. z o.0. kredytu ING 1.000 27.05.2002 30.06.2010
RAZEM PORECZENIA 6.500
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Poreczenia udzielone przez ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2007 r.

Tabela 11
Kwota
Beneficjent Tytutem : Data udzielenia Data wygasniecia
tys. z
HPR Chorzéw pozyczki WFOSiGW 22 26.04.1999 30.04.2004
RAZEM PORECZENIA 22

Kwota w/w poreczenia jest objeta postepowaniem uktadowym.

Gwarancje udzielone kontrahentom ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2006 r.

Tabela 12
Udzielajgcy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. euro udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. ZM INZENJERING d. o.0. 26 26.06.2006 07.07.2008
ING Bank Slaski S.A. ZM INZENJERING d. o.0. 13 18.07.2006 30.07.2008
ING Bank Slaski S.A. Heijmans Technische Infra B.V. 421 08.02.2007 31.08.2008
ING Bank Slaski S.A. ISD Dunaferr Danube Ironworks 713 05.12.2007 10.03.2008

RAZEM GWARANCJE 1173

Emitent w [ pétroczu 2007 r. tj. 26.01.2007 r. udzielit spéice zaleznej ,Zaktadowi Konstrukcji
Spawanych Ferrum” sp. z o0.0. poreczenia gwarancji w kwocie 500 tys. zt z terminem waznosci
poreczenia 31.07.2012 r. Dnia 20.08.2007 r. warto$¢ poreczenia ulegta zwiekszeniu do kwoty 626,7

tys. zt.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Wsréd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyrézni¢ zaréwno te, ktére sa niezalezne od Emitenta
zwigzane z jego otoczeniem, jak i zwigzane z jego dziatalno$cia.

Ryzvko ogolnoekonomiczne

Ryzyko ogo6lnoekonomiczne zwigzane z  sytuacja makroekonomiczng w Polsce i Europie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego, zmianami kurséw walutowych i poziomem stép
procentowych w istotny spos6b determinujg tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez popytu
na dobra inwestycyjne, co warunkuje wielko$¢ sprzedazy Emitenta i w konsekwencji jego wyniki
finansowe. W ocenie Emitenta jego wrazliwo$¢ na czynniki makroekonomiczne nie odbiega od
wrazliwo$ci innych podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w kraju.

W celu ograniczenia ryzyka zmiany kurséw walut Emitent korzysta ze specjalistycznych
instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwiqzane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw spéiki wyraZnie wzrasta w miesigcach od marca do paZdziernika, osiagajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od paZdziernika do lutego. Przyczyny sezonowos$ci sprzedazy
nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéow, ktorzy reprezentujg segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku
gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje,
ktére wiaza sie z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie wczesnowiosennym i pdzZnojesiennym.
Natomiast gtéwne dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrzes$nia,
co z kolei jest spowodowane zakoniczeniem okresu grzewczego i mozliwos$cig przeprowadzenia
nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.
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Ryzyvko wahan cen materiatow wsadowych i cen produktéw na ryvnku

Ceny materiatdbw wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktu finalnego, jakim sg rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki). W
przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej Emitent
nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materialu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac¢ produkty realizujgc nizsze marze.
Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleznienie rentownosci
réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego
ryzyka poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym.

Ryzyvko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

Wedtug opinii Zarzadu Spéiki, Emitent nie jest objety ryzykiem uzaleznienia od gtéwnych
dostawcow. Istnieje jednak ryzyko zachwiania rytmicznosci i wolumenu dostaw w przypadku
przekroczenia popytu na stal w stosunku do mozliwos$ci produkcyjnych hut, co moze mie¢ wptyw na
terminowo$¢ wykonywanych zamowien, a w efekcie moze przetozy¢ sie na opdZnienia w realizacji
zamoéwien a przez to na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o toczacych si¢ postgpowaniach sadowych

Emitent terminowo sptaca raty postepowania uktadowego z wierzycielami zatwierdzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Saldo zobowigzan
uktadowych na dzien 31.12.2007 r. wynosi 3,5 mln zl. Regularnie sptacane sa réwniez zobowigzania
pozauktadowe wobec instytucji bankowych. Spétka nie jest strona zadnego procesu sgdowego,
postepowania podatkowego lub celnego, ktérego warto$¢ mogtaby mie¢ znaczacy wpltyw na
pogorszenie jej sytuacji finansowe;.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan
finansowych

JFerrum” S.A. zawarta w dniu 13 czerwca 2007 r. z Biurem Ustug Rachunkowosci i Finansow MW
RAFIN Spétka Jawna w siedzibg Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2007 r. jednostkowego oraz skonsolidowanego oraz badania i oceny
sprawozdania finansowego za 2007 r. jednostkowego i skonsolidowanego %agczna wysokosé
wynagrodzenia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wyniesie za okres 2007 roku 31,8 tys. zl netto. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia z
tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wyniosta za okres 2006 roku 32 tys. zt .
Terminy na jakie zostaty zawarte umowy za 2007 r. s3 nastepujgce:
e przeglad sprawozdania finansowego za 1 pétrocze 2007 r. w terminie 16.07.2007-
20.09.2007 r.,
e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I poétrocze 2007 r. w terminie
20.08.2007-20.09.2007 r.
e badanie i ocena sprawozdania finansowego za 2007 r. w terminie 22.10.2007-27.03.2008 r.
e Dbadanie i ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. w terminie
15.03.2008-27.03.2008 .
W marcu 2005 r. zawarto z w/w audytorem umowe o wykonanie interpretacji przepiséw w zakresie
probleméw zwigzanych i wynikajgcych z regulacji prawnej dotyczacej zagadnien rachunkowosci o
miesiecznej warto$ci 2 tys. zt netto. Umowa byta zawarta na czas nieokreslony. Laczny koszt
poniesiony za 2007 r. tytutem w/w umowy wynidst 24 tys. zt netto a w roku poprzednim tez 24 tys.
zt netto. Aneksami z dnia 27.03.2008 r. wydtuzono termin badania sprawozdania finansowego za
2007 r. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. do 21.05.2008 r.

3. Informacja o powigzaniach Kkapitalowych Emitenta z innymi podmiotami oraz
inwestycjach kapitalowych poza grupa jednostek powigzanych

Wg stanu na 31.12.2007 r. ,Ferrum” S.A. posiadata 100% udziatéw ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych
Ferrum” sp. z o0.0., z ktérym tworzy grupe kapitatlowa. Kapitat zaktadowy ,Zaktadu Konstrukcji
Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. wynosit 4.000 tys. zt i dzielit sie na 4.000 udziatéw po 1.000 zt kazdy.
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W styczniu 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat przeksztatcenie spétki Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM Spoétka z o.0. w spétke akcyjng Zaktad Konstrukeji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w
Katowicach. Kapitat zaktadowy spotki Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w
Katowicach wynosi 4.000.000 zt i dzieli sie na 4.000 akcji o wartoSci nominalnej 10 zt kazda, akcje
nie sg uprzywilejowane i w 100% sa wtasnoscia ,,Ferrum” S.A.

Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zakladowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys.
zt objete sg w catosci odpisem aktualizujgcym.

Emitent posiada réwniez 13 747 296 szt. akcji na okaziciela Centrozap S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, co stanowi warto$¢ nominalng 1 374,7 tys. zt i 1,08% udziatu w kapitale zaktadowym
Centrozap S.A.

IV. OCENA DZIALALNOSCI FERRUM S.A. DOKONANA PRZEZ RADE
NADZORCZA.

1. Ocena sytuacji Spoltki

Rada Nadzorcza ,Ferrum” S.A. po analizie sprawozdania finansowego i wynikéw Spotki w 2007 r.
ocenita pozytywnie sytuacje firmy.

2007 rok byt kolejnym okresem dla ,,Ferrum” S.A., w ktérym spétka terminowo wywigzywata sie ze
sptaty wszystkich wierzytelnosci objetych w roku 2004 restrukturyzacja finansowg oraz
jednoczesnie realizowata inwestycje majace na celu poprawe efektywnosci produkcji oraz
wprowadzenie nowego produktu tj. profili zamknietych. Wypracowany zysk netto na poziomie 7,3
mln zt, nizszy od wyniku osiggnietego za 2006 r., byt wypadkowa sytuacji rynkowej oraz warunkow
makroekonomicznych, w tym umocnienia sie ztotéwki. Struktura realizowanej sprzedazy oraz
zakupy znaczacej ilosci materiatéw wsadowych w EUR powoduja, Ze wynik ze sprzedazy w znaczacy
spos6b uzalezniony jest od kursu walut. W zakresie minimalizacji ryzyka kursowego Spétka stosuje
transakcje zabezpieczajace.

W zakresie ilo$ci produkcji i sprzedazy Spétka osiagneta poréwnywalne poziomy w stosunku do
2006 r. Wynik brutto Spétki w 2007 r. zostat obcigzony podatkiem dochodowym odroczonym w
kwocie 1677 tys. z}, co nie wystgpito w 2006 .

Emitent konkuruje z firmami zagranicznymi na rynku rurowym i zdobywa nowe rynki, o czym
Swiadczy wzrost wartosci i ilosci dostaw wewnatrzwspoélnotowych i eksportu w stosunku do 2006 r.
Wzmocnienie standingu finansowego Spo6tki przyniosta emisja akcji serii E. Wptyw Srodkéw netto w
wysokosci 37,6 mln zt zostat przeznaczony zgodnie z celami emisji na sfinansowanie inwestyc;ji i
kapitatu obrotowego. Wysoki poziom kapitatow wtasnych w strukturze bilansu czyni firme bardziej
bezpieczng z punktu widzenia potencjalnych inwestoréw oraz instytucji finansowych jak réwniez, co
istotne, pozwala na zastosowanie kredytu w przypadku ewentualnych przejec¢ na rynku.

Spotka terminowo reguluje zobowigzania wobec wierzycieli uktadowych i pozauktadowych. Rozwija
sprzedaz i inwestuje, co ma na celu dalsze zwiekszenie efektywnoSci i techniczng poprawe procesu
produkcji.

Prognozowana kilkuletnia dobra perspektywa dla budownictwa oraz rozbudowy infrastruktury
gazowej stworzg mozliwos¢ dywersyfikacji produkcji i jej zwiekszenia, co moze mie¢ wplyw na
przyszte wyniki Spétki, a tym samym wartos$¢ firmy.

2. Ocena sprawozdania finansowego za 2007 r.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Ferrum S.A. za 2007 r. Sprawozdanie to
zostato zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami przez niezaleznego bieglego rewidenta MW
RAFIN Marian Wcisto Biuro Rachunkowosci i Finanséw Sp. j., ktéry wydat o sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Rada zapoznata sie z opinig oraz raportem uzupetniajgcym i nie zgtosita uwag oraz zastrzezen do
sprawozdania finansowego akceptujac zaproponowany przez Zarzad wniosek w sprawie
przeznaczenia cato$ci zysku w kwocie 7 294 341,28 zt na kapitat zapasowy.




ferrum.

KATOWICE™

RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA

ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

W ROKU FINANSOWYM ZAKONCZONYM
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Zarzad "FERRUM” Spoétka Akcyjna przekazuje raport dotyczacy
stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2007 r., o ktorym mowa w
§ 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych .

CZESC PIERWSZA

Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly przez emitenta stosowane,
wraz ze wskazaniem jakie byly okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej
zasady oraz w jaki sposob spoétka zamierza usung¢ ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko
nie zastosowania danej zasady w przysztosci.

Zarzad "Ferrum" S.A. na podstawie par. 29 Regulaminu Gietdy Papier6w Wartosciowych S.A. w
Warszawie o$wiadcza, Ze emitent przestrzegat w 2007 r. zasady tadu korporacyjnego zawarte w
dokumencie "Dobre Praktyki w Spétkach Publicznych 2005" za wyjatkiem zasad 14, 20, 28 i 43.

Zasada 14 - Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
moze zapas$¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien zosta¢ szczeg6towo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga podjecia uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw walnego
zgromadzenia.

Uzasadnienie

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za tym istotne powody.

Whniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany. Zasada ta nie jest
wyrazona w Statucie Emitenta.

Zasada 20

a) Przynajmniej potowe cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z
zastrzezeniem pkt d). Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od powigzan ze
spétka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na zdolnosé
niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczeg6towe kryteria niezaleznos$ci powinien okreslac¢ statut spotki ;

c) Bez zgody wiekszoSci niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny byé
podejmowane uchwaty w sprawach:

¢ Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze
sp6tka na rzecz cztonkéw zarzadu;

¢ wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze Spoétka, Cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi ;

* wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.
d) W spétkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajgcy ponad 50% ogolnej liczby
gltos6w, Rada Nadzorcza powinna liczy¢ co najmniej dwdch niezaleznych czlonkéw, w tym
niezaleZnego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Uzasadnienie

Charakter obecnej struktury akcjonariatu Emitenta nie daje mozliwo$ci wdrozenia tej zasady.
Zasada ta miataby praktyczne zastosowanie w przypadku, gdyby akcjonariat Emitenta byt
rozproszony, tj. w sytuacji kiedy trudno jest osiggna¢ stabilng wiekszo$¢ gtosow na Walnym



Zgromadzeniu. W takim wypadku Rada Nadzorcza ma za zadanie chroni¢ mniejszo$ciowych
akcjonariuszy, ktoérzy maja za matg ilos¢ akcji by mie¢ swoich reprezentantéw w Radzie
Nadzorczej.

W sytuacji Emitenta, gdzie wiekszo$¢ akcji w kapitale zaktadowym skupiona jest w rekach kilku
wiodacych akcjonariuszy, zasada nr 20 nie spetnitaby swojej roli.

Jednakze Emitent nie wyklucza przyjecia w przysztosci tej zasady, gdyby zaistniaty okolicznosci
uzasadniajgce jej stosowanie.

Zasada 28 - Rada Nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien
by¢ publicznie dostepny. Regulamin powinien przewidywac¢ powotanie co najmniej dwdch
komitetow:

- audytu

oraz

- wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwéch cztonkéw niezaleznych oraz
przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i
finansow.

Zadania komitetéw powinien szczeg6étowo okre$la¢ regulamin rady nadzorczej. Komitety rady
powinny sktadaé¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalno$ci. Sprawozdania
te spétka powinna udostepnic¢ akcjonariuszom.

Uzasadnienie

Emitent posiada regulamin Rady Nadzorczej, ktéry dostepny jest na stronach internetowych
Emitenta. W trakcie 2007 r. nie powotano Zadnego z ww. Komitetow. W opinii Emitenta
powotanie tych Komitetow w 2007, z uwagi na niewielkg liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, nie
byto konieczne. W biezgcym roku zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW
(zasada nr I11.7.) w ramach Rady Nadzorczej Emitenta funkcjonuje komitet audytu.

Zasada 43 - Wyb6r podmiotu pelnigcego funkcje biegtego rewidenta powinien by¢ dokonany
przez Rade Nadzorcza po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez Walne
Zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji Rady Nadzorczej zawierajgcej rekomendacje
komitetu audytu. Dokonanie przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie innego wyboru niz
rekomendowany przez komitet audytu powinno zostac¢ szczegétowo uzasadnione.

Informacja na temat wyboru podmiotu peinigcego funkcje bieglego rewidenta wraz z
uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.

Uzasadnienie

Jest przestrzegana w takim zakresie, Ze wybdr biegtego rewidenta jest dokonywany przez Rade
Nadzorcza Emitenta. Jednak z uwagi na fakt, Ze u Emitenta w 2007 roku nie powotano komitetu
audytu, biegly rewident nie moégt by¢ rekomendowany przez tenze komitet.

CZESC DRUGA

Opis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez ogloszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym i
dziata wedtug zasad okre$lonych w przepisach Kodeksu spoétek handlowych oraz w Statucie
sp6tki FERRUM S.A. jako Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwatly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji, chyba ze z ustawy wynika inacze;j.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoScig glosow, jezeli
Statut Spotki lub ustawa nie stanowi inacze;.



Sposo6b dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, prawa akcjonariuszy i
sposéb ich wykonywania reguluja nastepujace przepisy:
1. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U.00.94.1037 z p6zn. zm.),
2. Statut “FERRUM” S.A.
(dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl),
3. Regulamin Walnego Zgromadzen "FERRUM” S.A. uchwalony przez ZWZA "Huta Ferrum
S.A” w dniu 31 maja 1996 r. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr
1/2000 NWZA z 28 czerwca 2000 r., Uchwatag Nr 1/2001 NWZA z dnia 6 wrze$nia 2001
r. oraz Uchwatg ZWZ Nr XIX/2007 z dnia 10 maja 2007 r.
(dostepny na stronie internetowej emitenta www.ferrum.com.pl),

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spéiki, ktéra miesci sie

w Katowicach.

Projekty uchwat sa przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu

przez Rade Nadzorcza FERRUM S.A. Za wyjatkiem projektéw uchwatl, ktére winny by¢

obligatoryjnie podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane

Zgromadzeniu wraz z uzasadnieniem.

W obradach Zgromadzenia jako obserwatorzy mogg uczestniczy¢ zainteresowani

przedstawiciele mediow.

Wszystkie istotne materialy na Walne Zgromadzenie s3 dostepne dla zainteresowanych

akcjonariuszy co najmniej na 8 dni przed terminem jego zwotania; zasada ta nie obejmuje spraw

personalnych.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Statucie oraz w

ustawie, wymaga:

—rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

—udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spoétki z wykonywania przez nich obowigzkdéw,

—postepowanie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spéiki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

—zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czes$ci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

—nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, jezeli
warto$¢ pojedynczej transakcji przewyzszy kwote 1.000.000,00 zi. (stownie: jeden milion
ztotych 00/100),

— emisja obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa i emisja
warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH.

—nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362§ 1 pkt. 2 KSH oraz upowaznienie
do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 8 KSH,

—powziecie uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty,

—zmiana przedmiotu dziatalno$ci SpotkKi,

—zmiana Statutu Spotki,

—podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

—laczenie, podzial i przeksztatcenie Spétki,

—rozwigzanie i likwidacja Spéiki,

—ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

—zawarcie przez Spétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z
Cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek
z tych oséb,

—ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym takze w formie prawa udzialu w
zysku Spotki za dany rok obrotowy, przeznaczony do podzialu miedzy akcjonariuszy, oraz
udzielanie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalania, Ze wynagrodzenie Cztonkéw
Zarzadu obejmuje rowniez takie prawo,

—zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.



Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszosScig glosow, jezeli
Statut lub ustawa nie stanowi inacze;j.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przystuguje wtascicielom akcji na okaziciela,
jesli przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia ztozg w spéice akcje lub
zaSwiadczenie o zdeponowaniu akcji u uprawnionego podmiotu (notariusz, bank, instytucje
kredytowe, biuro maklerskie) i nie odbiorg go przed jego zakonczeniem. Odebranie akcji lub
zaswiadczenia przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia pozbawia akcjonariusza prawa do
uczestniczenia w dalszej jego cze$ci. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
i wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika dziatajacych na podstawie
pisemnego pelnomocnictwa. Na co najmniej osiem dni przed dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spétka publikuje raport w sprawie projektéw uchwatl (dostepne na stronie
internetowej Emitenta). Niezwlocznie po zamknieciu obrad Walnego Zgromadzenia Spoétka
publikuje na swojej stronie internetowej raport zawierajacy podjete przez Walne Zgromadzenie
uchwaty. Szczegétowy opis dziatania Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. dostepny na
stronie internetowej Emitenta (www.ferrum.com.pl).

CZESC TRZECIA

Sklad osobowy i zasady dzialania organdow zarzadzajacych i nadzorczych spoitki
oraz ich komitetéw.

Zarzad FERRUM S.A. powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zgodnie ze Statutem FERRUM S.A.
Zarzad sktada sie z dwdch do pieciu oséb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu powotuje
sie na okres wspdlnej kadencji, mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej
kadencji Zarzadu, wygasa rownoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkdéw
Zarzadu. Liczbe Ctonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Zarzad "FERRUM” Spotka Akcyjna w okresie od 01.01-31.12.2007 r. pracowat w sktadzie:

B Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
E Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje Spotke, za wyjgtkiem spraw zastrzezonych przez
Statut Spo6tki FERRUM S.A. badz przepisy prawa dla pozostatych wtadz spoétki.

Do reprezentacji Sp6tki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie lub cztonek
Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.

Podstawowa forma pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat
zwigzanych z prowadzeniem spraw Spotki i wykonywaniem zarzgdu. Obowigzek kierowania
praca Zarzadu spoczywa na Prezesie Zarzadu. Posiedzenie Zarzadu ma prawo zwota¢ kazdy
Cztonek Zarzadu. Kolejne posiedzenie Zarzadu moze by¢ takze zwotane przez Zarzad w drodze
odpowiedniego ustalenia zaprotokotowanego w trakcie poprzedniego posiedzenia Zarzadu lub
w formie harmonogramu posiedzen badz planu pracy Zarzadu.

Ustalenie Zarzadu dotyczace zwotania kolejnego posiedzenia, zaprotokotowane na poprzednim
posiedzeniu Zarzadu, posiada moc zawiadomienia i winno spetnia¢é wymagania okres$lone w
Regulamine Zarzadu.

Na posiedzeniach Zarzadu uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gltoséw. W
przypadku, gdy glosowanie nie jest rozstrzygajace, decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Statut Spéiki i Regulamin Zarzadu, ktére dostepne
sg na stronie internetowej "FERRUM” S.A. (www.ferrum.com.pl)

Rada Nadzorcza FERRUM S.A. ktora zgodnie ze Statutem wykonuje staly nadzor nad
dziatalnos$cig Spotki, sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, powotywanych na okres wspoélnej kadencji



trwajacej trzy lata. Rade Nadzorcza powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie FERRUM S.A.
Obecnie funkcjonujaca Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow.

Rada Nadzorcza "FERRUM” Spétka Akcyjna od 01.01.2007r. do 10.05.2007r. pracowata w
skladzie:

1) Konrad Miterski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Krzysztof Jeznach - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Jarostaw Sitek - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwata
Nr XVII/2007 dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
a) odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej:
- Pana Krzysztofa Jeznacha,
- PanaJarostawa Sitek
b) powotano do sktadu Rady Nadzorczej:
- Pana Andrzeja Krawczyka,
- Pana Dariusza Czecha.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, stale sprawujacej funkcje nadzoru w Spoétce nalezy w

szczegdblnosci:

1. dokonywanie oceny sprawozdan Zarzadu z dzialalno$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym, oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez siebie
biegtych rewidentdéw,

2. dokonywanie oceny wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3. badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnos$ci gospodarczej, planéw finansowych i
marketingowych Sp6tki oraz zadanie od Zarzadu szczegétowych sprawozdan z wykonania
tych planéw,

4. skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
czynno$ci, o ktérych mowa w pkt.1-2,

5. na wniosek Zarzadu wyrazanie zgody na:

— zaciaganie zobowigzan lub dokonywanie transakcji nieobjetych na dany rok budzetem -

planem, obejmujacej zbycie, nabycie, obcigzenie lub wydzierzawienie nieruchomosci oraz

praw majatkowych i innego mienia, jezeli wartos¢ takiego pojedynczego zobowigzania lub
jednej transakcji przewyzszy 10% wartosci kapitatow wtasnych Spétki wedtug bilansu na
dzieni 31 grudnia roku poprzedniego,

wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spéiki,

okres$lanie liczby Cztonkéw Zarzadu poszczegélnych kadencji,

powotywanie, zawieszanie i odwolywanie Cztonkéw Zarzadu,

ustalanie, po uzyskaniu upowaznienia Walnego Zgromadzenia prawa do udziatu Cztonkéw

Zarzadu w zysku rocznym Spéiki za dany rok obrotowy,

10. delegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce do
czasowego wykonywania czynno$ci Cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci,

11. zawieranie w imieniu Spétki umoéw z Prezesem i Cztonkami Zarzadu oraz reprezentowanie
Spotki w sporach z Cztonkami Zarzadu i ustalanie wynagrodzenia z tyt. sprawowania funkcji
i za realizacje czynno$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy Cztonkéw Zarzadu Spéiki,

12. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

13. zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

14. zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jeZeli zwotanie go uzna za wskazane,
a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od dnia zgloszenia
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odpowiedniego Zadania przez Rade Nadzorcza lub akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 10% kapitatu zaktadowego.

15. ustalanie w porozumieniu z Zarzadem Spotki porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

16. wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow Spotki w kraju i za granica,

17. wykonywanie innych zadan, o ile s takie przewidziane dla Rady Nadzorczej w Regulaminie,
Statucie Spétki, Kodeksie spétek handlowych lub innych ustawach.

W celu wykonania powyzszych czynno$ci Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat
czynnoS$ci Spo61tki, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spétki sprawozdan i wyjasnien, dokonywac
rewizji majgtku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.

Rada Nadzorcza zbiera sie na swych posiedzeniach, ktére zwolywane sa przez
Przewodniczgcego Rady nie rzadziej niz raz na kwartat. Zwotanie posiedzenia Rady mozliwe
jest ponadto na Zadanie Czlonka Rady lub teZ na Zadanie Zarzadu Spotki - ztoZone na rece
Przewodniczacego Rady w formie pisemnego wniosku zawierajacego proponowany porzadek
obrad. Z posiedzen Rady sporzadza sie protokél, ktory podpisujg Przewodniczacy, Sekretarz
i protokotujacy posiedzenie. Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej moga podpisac¢ protokot z
posiedzenia w ktérym uczestniczyli, jezeli wyraza takg wole.

Na posiedzeniach, uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig glosow
cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego
Rady Nadzorczej. Do waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich Cztonkéw Rady oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy
Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swoj gltos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej,
lecz w tym trybie nie mozna oddaé glosu w sprawach, ktére zostaty wprowadzone do porzadku
na posiedzeniu Rady.

Regulamin dopuszcza, ze cztonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowaé uchwaty w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty.

Szczegbty zasady dzialania Rady Nadzorczej FERRUM S.A. okre$la Statut i Regulamin Rady
Nadzorczej, ktére dostepne sa na stronie internetowej "FERRUM” S.A.: www.ferrum.com.pl.

Z uwagi na fakt iz w "FERRUM” S.A. Rada Nadzorcza skiada sie z minimalnej wymaganej przez
prawo liczby cztonkéw, pelni ona obowigzki Komitetu Audytu - nadzoruje proces
sprawozdawczos$ci finansowej w celu zapewnienia réwnowagi, przejrzystosci i integralnosci
publikowanych informacji finansowych, weryfikuje skuteczno$¢ mechanizméw finansowej
kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, a takze ocenia dziatanie audytu
wewnetrznego i zewnetrznego.

CZESC CZWARTA

Opis podstawowych cech stosowanych w spodtce systemow kontroli wewnetrzne;j i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skutecznos¢
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych, ktére s3
przygotowywane i publikowane zgodnie z zasadami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papier6w warto$ciowych.

Zatozeniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczo$ci finansowej jest
zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych i raportach okresowych.



W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spo6tki i Grupy jednym z podstawowych
elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora.
Do zadan audytora nalezy w szczegdlnoSci: przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego
oraz badanie sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego
audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakoniczeniu badania przez
audytora przesytane sa cztonkom Rady Nadzorczej Spéiki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania
finansowego Spo6tki i Grupy. Sprawozdania finansowe Spéiki i Grupy sa przygotowywane przez
kierownictwo Sredniego szczebla i przed przekazaniem ich niezaleznemu audytorowi podlegajg
sprawdzeniu przez Gtéwnego Ksiegowego.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz
stosowanej przez Spotke miesiecznej sprawozdawczos$ci zarzadczej i operacyjnej pochodzg z
systemu finansowo-ksiegowego Spo6tki. Po wykonaniu wszystkich, z géry okreslonych proceséw
zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca sporzadzane s3 szczeg6towe finansowo-
operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sporzadzane sg przez Biuro Zarzadzania Finansami i
Kontrolingu przy wspoétudziale kierownictwa $redniego i wyzszego szczebla poszczeg6lnych
komoérek organizacyjnych. W odniesieniu do zakonczonych okreséw sprawozdawczych
szczegbtowej analizie podlegaja wyniki finansowe Spo6tki w poréwnaniu do zalozen
budzetowych, jak rowniez do prognoz wykonanych w miesigcu poprzedzajacym analizowany
okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane odchylenia sg odpowiednio wyjasniane, a ewentualne
btedy sa korygowane na biezgco w ksiegach Spo61tki, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przygotowywanie sprawozdan finansowych iraportéw okresowych rozpoczyna sie po
akceptacji wynikéw zakonczonego okresu przez Gtéwnego Ksiegowego.

W Spoétce dokonuje sie corocznych przegladéw strategii i planéw ekonomiczno-finansowych.
W proces szczegbtowego planowania i budzZetowania, obejmujacy wszystkie obszary
funkcjonowania Sp6tki zaangazowane jest kierownictwo $redniego iwyzszego szczebla.
Przygotowany przez Biuro Zarzadzania Finansami i Kontrolingu na kolejny rok plan
ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez Zarzad Spéiki izatwierdzany przez Rade
Nadzorcza. W trakcie roku Zarzad Spotki analizuje biezace wyniki finansowe poréwnujac je z
przyjetym planem ekonomiczno-finansowym, prezentujac wykonanie i odchylenia Radzie
Nadzorczej, ktéra petni obowigzki Komitetu Audytu. Wykorzystuje do tego stosowang w Spotce
sprawozdawczo$¢ zarzadczg, ktéra zbudowana jest w oparciu o przyjeta polityke
rachunkowos$ci Spo6tki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej) i
uwzglednia format i szczeg6towos$¢ danych finansowych prezentowanych w okresowych
sprawozdaniach finansowych Spotki i Grupy.

Spétka stosuje spojne zasady ksiegowe prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach
finansowych, okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych
akcjonariuszom.

Spoétka regularnie ocenia jako$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej izarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie
przeprowadzonej oceny Zarzad stwierdza, Ze na dzien 31 grudnia 2007 roku nie istniaty Zadne
niedociagniecia, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na skutecznos¢ kontroli wewnetrznej
w zakresie raportowania finansowego.

Katowice maj 2008 r.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski
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