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I. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Podstawowe produkty

»

Ferrum” S.A. jest zaktadem specjalizujacym sie w produkcji rur stalowych ze szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci,
- spawanych spiralnie,

- spawanych wzdtuznie,

- profili.

Spétka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesytu mediéw. Wykonuje
réwniez izolacje zewnetrzng powtoka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie
wewnetrzne rur stalowych. Dysponuje potencjalem umozliwiajagcym elastyczne reagowanie na
potrzeby rynku, na ktérym dziata. W I kwartale 2007 r. rozpoczeta produkcje profili zamknietych
(ksztattownikow).

W 2007 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy utrzymat sie
na zbliZonym poziomie , natomiast przychody ze sprzedazy rur z izolacja wzrosty o 14,4 mln zt tj. o
6,8%. Znaczacy wzrost zaréwno warto$ciowy (o 23 565 tys. zt) jak i iloSciowy (o 2,4 tys. ton) nastgpit
w zakresie sprzedazy rur zgrzewanych. W zakresie rur zgrzewanych w I pétroczu 2007 r. rozpoczeto
sprzedaz profili zamknietych (ksztattownikdéw).

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabelal
Wyszczegdlnienie 2007T. 2006 Zmiana
tys. zt tys. zt
Rury zgrzewane lacznie z profilami 129933 98 823 +31%
Rury spiralnie spawane 84 288 87 212 -3%
Rury wzdluznie spawane 12177 25984 -53%
‘ Razem rury : 226 399 212 019 +7% |
Ustuga izolacji 1592 907 +76%
Sprzedaz w ujeciu ilosciowym
Tabela 2
Wyszczegélnienie 2007 2006 Zmiana
tys. ton tys. ton
Rury zgrzewane lacznie z profilami 43 38 +13%
Rury spiralnie spawane 29 29 -
Rury wzdluznie spawane 3 8 -62%
‘ Razem rury : 75 75 - |
Ustuga izolacji w tys. m2 34 25 +36%

2. Charakterystyka glownych rynkow zbytu i zaopatrzenia

Emitent jest jedynym krajowym producentem przesytowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa i
petrochemii spetniajgcych wysokie wymagania jakoSciowe. Spétka w 2007 r. uplasowata na rynku
krajowym 61% warto$ci sprzedazy netto, natomiast pozostale 39 % stanowily dostawy
wewnatrzwspolnotowe m.in. do Niemiec , Austrii na rynek holenderski oraz eksport. Wiodacym
segmentem produkcji w 2007 r. nadal byty dostawy rur na rynek cieptowniczy.

Najwiekszymi odbiorcami spétki w 2007 roku byty firmy: Logstor Ror Polska sp. z 0.0.(14% udziatu
w sprzedazy netto Emitenta) , ISPOLUS Austria (10,5% udzialu w sprzedazy netto Emitenta).

Gtownymi dostawcami materiatow wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur dla ktérych
warto$¢ zakupéw przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy ogoétem za 2007 r. byly firmy BSK
Return sp. z 0.0. (32% udziatu w dostawach materiatéw), Minerfin A.S. (29% udziatu w dostawach
materiatéw) i Ferrometal Holdings Ltd (25% udziatu w dostawach materiatéw). W 2007 r. obok juz
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istniejgcych zrédet uruchomiono dostawy materiatow wsadowych z Rosji i Ukrainy. Dostawy z tych
kierunkow sg uwarunkowane kontyngentami wprowadzonymi przez Unie Europejska.

3. Zmiany w zasadach zarzadzania
W 2007 r. nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta.
JFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jako$cig i Srodowiskiem wg
norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004. W czerwcu 2007 r. jednostka certyfikujagca TUV
NORD przeprowadzita audit kontrolny potwierdzajacy zgodnosé posiadanych systeméw z normami
ISO. Ponadto w 2007 r. Emitent uzyskatl aprobaty techniczne na:
e powtloke trojwarstwowa epoksydowo-kopolimerowo-polietylenowg (3 LPP) wydang przez
Instytut Nafty i Gazu w Krakowie z wazno$ciag do maja 2012 r.,
e powloke tréjwarstwowa (3 LPE) wyttaczang z ekstruderé6w na rurach, posiadajaca
wlasciwosci przewidziane do eksploatacji w temperaturze do 70°C, wydang przez Instytut
Nafty i Gazu w Krakowie z wazno$cig do lutego 2012 r.

4. Kapital akcyjny i struktura wlasnosci akcji

Kapitat wiasny ,Ferrum” S.A. na dzien 31.12.2007 r. wynosit 111.648.939,34 zti wzrdst w stosunku
do stanu na koniec 2006 r. o prawie 7 %. Kwota ta nie obejmuje podwyzszenia kapitatu w wyniku
emisji akcji serii E i jego zwiekszenia brutto o 38 287 473,12 zt (tj. 12271 626 szt. akcji x cena
emisyjna tj. 3,12 zt/akcje), gdyz rejestracja podwyzszenia kapitatu przez sad nastagpita po dniu
bilansowym tj. 14.01.2008 r.

Kapitat akcyjny Emitenta na 31.12.2008 r. wynosit 37.919.324,34 zt i dzielit sie na 12.271.626 akcji
zwyklych na okaziciela (serie A, B, C i D) o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda. W 2007 r. kapitat
akcyjny Emitenta nie ulegl zmianie, natomiast po dniu bilansowym tj. 14.01.2008 r. nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego przez sad ( tj. akcji serii E) i wzrést on o 12 271 626 szt.
akcji o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda tj. 0 37 919 324,34 zt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu i po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
sad kapitat zaktadowy ,Ferrum” S.A. wynosi 75838 648,68 zt i dzieli sie na 24 543 252 akcji
zwyktych o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda:

seria A 4 314 000 akcji na okaziciela,
e seriaB 3000 000 akcji na okaziciela,

e seriaC 3 074 433 akcje na okaziciela,
e seriaD 1883 193 akcje na okaziciela,
e seriaE 12 271 626 akcje na okaziciela

Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2007 r. - bez uwzglednienia emisji
akcji serii E.

Tabela 3
. .. Udziat akcji w kapitale bez
AKCJONARIUSZ lloscakeji/ ., slednienia emisji akeji
gtosow ..
serii E
,BSK Return” S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet Recycling sp. z o.o. 3409 326 27,78%
Nystal S.A. 3220534 26,24%
Piotr Wolnicki 905 602 7,38%
Bank Gospodarstwa Krajowego 686 983 5,60%
Jézef Jedruch wraz z Colloseum sp. z o.0. 684 228 5,58%
Pozostali akcjonariusze 3364953 27,42%
Razem : 12 271.626 100,00%
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Struktura akcjonariatu ,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2007 r -z uwzglednieniem emisji akcji

serii E.
Tabela 4
Udziat akcji i PDA
Ilos¢ akcji Ilosé w kapitale po
AKCJONARIUSZ /gltosow  PDA/glosow uwzglednieniu
emisji akcji serii E
,BSK Return” S.A. wraz z Hutg Zabrze S.A. i Wtérmet Recycling sp. z 0.0. 3409 326 3782672 29,30%
Nystal S.A. 3220534 3291265 26,53%
Pozostali akcjonariusze 5641766 5197 689 44,17%
Razem : 12 271.626 12 271.626 100,00%

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta akcje nalezace do Pana J6zefa Jedrucha (w iloSci
353.132 szt. akcji) zostaty zajete jako zabezpieczenie majatkowe w ramach postepowania karnego
toczacego sie przed Sagdem Okregowym w Katowicach.

Ponadto nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu i zbywalnosci akcji
Emitenta, w szczeg6lno$ci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z
przeksztatceniem przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjna. Spotka nie wydawata papieréw
warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Statut Spétki w swoim brzmieniu ustalonym na dzien 23 maja 2005 r. i obowigzujagcym w tym
brzmieniu na dzien dzisiejszy nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnos$ci papierow wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania praw gtosu
przypadajgcych na akcje ,Ferrum” S.A. W stosunku do akcji Spéitki istniejg ograniczenia dotyczace
zbywania i wykonywania praw glosu wylacznie wynikajagce z powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa w tym Kodeksu spétek handlowych, Kodeksu postepowania karnego i przepiséw
regulujacych obroét akcjami na GPW w Warszawie.

Akcje spétki w posiadaniu 0séb zarzadzajqcych i nadzorujqcych wg stanu na dzier 31.12 .2007 r.

Zarzad

» Jan Waszczak 9.471 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 29.265,39 zt
9.471 szt. praw do akgji

» Tadeusz Kaszowski 987 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 3.049,83 zt

987 szt. praw do akgcji
Rada Nadzorcza

» Konrad Miterski 7.992 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 24.695,28 zt
7.992 szt. praw do akcji

» Stawomir Bajor 198.984 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 614.860,56 zt
6.750 szt. praw do akcji

» Andrzej Krawczyk 48.272 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 149.160,48 zt

3.586 szt. praw do akcji

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2007 r. Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadaly w 2007 r. udziatéw w jednostce
zaleznej od Emitenta.

5. Informacje o umowach, w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy zawarte w 2007 r., w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Tego rodzaju uprawnienia nie wystepuja.
7. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Tego rodzaju programy nie wystepuja.

8.Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz wynagrodzenia os0b zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zarzqd ,FERRUM” S.A.

Zarzad ,FERRUM” S.A. w 2007 r. dziatat w sktadzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Prokurentem Spotki (ré6wnoczesnie zatrudnionym na stanowisku Gtéwnego Ksiegowego) jest pan
Stanistaw Gtowacki.

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych Spotka okresla Kodeks spétek handlowych oraz Statut Spéiki.

Osoby zarzadzajace Spo6tka (zgodnie z zapisami Statutu) nie sg uprawnione do podejmowania decyzji
o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z tre$cig Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 371/V/06 z dnia 04.10.2006 r. (dot. Prezesa Zarzadu)
oraz Uchwaly Rady Nadzorczej Nr 372/V/06 z dnia 04.10.2006r. (dot. Wiceprezesa Zarzadu),
odwotanie z funkcji Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi podstawe do wyptacenia
odwotanemu Czlonkowi Zarzadu jednorazowej odprawy w wysokoSci odpowiadajacej
trzymiesiecznemu wynagrodzeniu brutto, okreslonemu w umowie o prace danego Cztonka Zarzadu.
Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub odwotania
przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych pracodawca
ma prawo rozwigzac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Rada Nadzorcza ,FERRUM” S.A.
Na dzien 01.01.2007r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Krzysztof Jeznach - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Jarostaw Sitek - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 maja 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. uchwatg Nr XVII/2007
dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spo6iki:

a) odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej:
- Pana Krzysztofa Jeznacha,
- Pana Jarostawa Sitek

b) powotano do sktadu Rady Nadzorczej:
- Pana Andrzeja Krawczyka,
- Pana Dariusza Czecha.

0Od dnia 10.05.2007r. do nadal Rada Nadzorcza ,FERRUM” S.A. dziata w skladzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

5) Dariusz Czech - Czlonek Rady Nadzorczej
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Wynagrodzenia 0s6b zarzqdzajqcych, prokurenta i 0séb _nadzorujgcych ,FERRUM” S.A. w 2007 r.

1) Zarzad Spéiki: 566,0 tys. zl., w tym:
a) Jan Waszczak - wynagrodzenie w kwocie: 301,0 tys. zt.
b) Tadeusz Kaszowski - wynagrodzenie w kwocie: 265,0 tys. zl.

2) Prokurent (Gtowny Ksiegowy) Stanistaw Gtowacki - wynagrodzenie w kwocie 130,4 tys. zl.
3) Rada Nadzorcza: 261,8 tys. zl., w tym dodatkowe wynagrodzenie za 2006r.: 64,1 tys. zl.

a) Konrad Miterski - wynagrodzenie w kwocie: 64,4 tys. zt. (15,6 tys. zt. za 2006r.)
b) Jerzy Wozniak - wynagrodzenie w kwocie: 50,6 tys. zt. (12,3 tys. zt. za 2006r.)
c) Stawomir Bajor - wynagrodzenie w kwocie: 50,6 tys. zl. (12,3 tys. zl. za 2006r.)
d) Andrzej Krawczyk - wynagrodzenie w kwocie: 32,8 tys. zt. (10,7 tys. zt. za 2006r.)
e) Dariusz Czech - wynagrodzenie w kwocie: 22,1 tys. zt. (nie dotyczy)

f) Krzysztof Jeznach - wynagrodzenie w kwocie: 15,3 tys. zt. (1,2 tys. zt. za 2006r.)
g) Jarostaw Sitek - wynagrodzenie w kwocie: 15,3 tys. zt. (1,2 tys. zt. za 2006r.)
h) Krzysztof Kwiatkowski - wynagrodzenie w kwocie: 10,7 tys. zt.*

*Pan Krzysztof Kwiatkowski byt cztonkiem Rady Nadzorczej do dnia 13.11.2006r.; wynagrodzenie wyptacone w/w w
2007r. stanowito dodatkowe wynagrodzenie za 2006r. dla cztonkéw Rady Nadzorczej przyznane na podstawie Uchwaty Nr
XVIII/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.05.2007r.

9. Przewidywany rozwoj spotki

Zasadniczym celem spo6tki na 2008 rok i kolejne lata jest dalsze zwiekszanie zdolnoSci
produkcyjnych, co powinno przetozy¢ sie na wzrost przychoddéw oraz zysku potrzebnego do
finansowania rozwoju przedsiebiorstwa, a co za tym idzie utrzymanie dominujacej pozycji na
krajowym rynku producentéw rur ze szwem do przesylu mediéow, dalsze rozwijanie rynkéw
zagranicznych, w tym wykraczajgcych poza Unie Europejska oraz osiagniecie znaczacej pozycji w
produkcji profili zamknietych (ksztattownikéw).
Spétka weszta w konicowa faze procesu restrukturyzacji finansowej rozpoczetego w 2004 r. W
biezacym roku zakonczy sptate zobowigzan wynikajacych restrukturyzacji, objetych porozumieniami
pozauktadowymi (do wykupu pozostangq tylko obligacje objete przez ING Bank Slgski w kwocie
13,5 min zt - wykup w 2009r.). Rowniez w biezgcym roku planowane jest ukonczenie programu
modernizacyjno- inwestycyjnego, ktéry w latach 2004-2008 zamknie sie kwota 47,5 mln zt.
Dziatania powyzsze stworzyly dobre podstawy pod dalszy rozwéj i generowanie nadwyzki
finansowej umozliwiajacej rozpoczecie wyptaty dywidendy poczawszy od 2009 r.
Podstawowe czynniki wewnetrzne, zalezne od Emitenta to:
— utrzymywanie tempa wzrostu sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz eksport;
— rozszerzanie oferty handlowej przy rownoczesnej modernizacji istniejacego parku
maszynowego;
Czynniki zewnetrzne, ktére w ocenie Emitenta bedg mogly mie¢ wplyw na wyniki osiagniete w
perspektywie roku 2008 to:
— tempo wzrostu gospodarczego, kierunek gtéwnych tendencji rynkowych w przemysle oraz
zmian parametrow makroekonomicznych,
— sytuacja na rynku surowcéw a w tym ich dostepnos$¢ przy silnym wzro$cie cen materiatéw
stali,
— aprecjacja ztotego ktéra moze przyczynic sie do wzrostu konkurencyjnosci wyrobéw
(import) na rynku krajowym oraz spadku rentownosci sprzedazy zagranicznej i eksportu,
— pogorszenie sie koniunktury na rynku wyrob6éw hutniczych przy spadku popytu i cen
sprzedazy.
— uruchomienie programu budowy przesytowych linii gazowniczych w kraju oraz rozbudowa
krajowej infrastruktury gazowe;.

10. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ spotki

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ ,Ferrum” S.A. w 2007 r. naleza w szczegélnosci :

e zawarcie przez podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z o.0. kontraktu z firmag Alstom Power sp. z
0.0. — warto$¢ kontraktu to ca 3,8 mln zt,
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e zmiana warunkéw umowy kredytowej zawartej przez Emitenta z ING Bankiem Slaskim
polegajacej na zwiekszeniu limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 30 mln zt. Limit
kredytowy bedzie obowigzywat do 31.08.2007 r,

e Emitent zawart kontrakty z EWE Aktiengesellschaft i EWE Polska sp. z 0.0. na dostawe rur
gazowych o tacznej wartosci 4,8 min EUR,

e podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z o.0. zawart umowe z PKN Orlen S.A. na wykonanie
zbiornikdw,. Warto$¢ umowy to 18 990 tys. zt a jej realizacja nastapi w okresie kwiecien 2007
r. - pazdziernik 2008 r.,

e wdniu 10.05.2007 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktore
m.in. podjeto uchwate o emisji akcji serii E oraz o zmianie sktadu Rady Nadzorczej,

e podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z 0.0. zawart umowe z firma Hydrobudowa Slask S.A. Grupa
PBG na wykonanie zbiornikéw pionowych z terminem realizacji czerwiec-lipiec 2007 r.,

e Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej - Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow M.W.
»RAFIN”

e zawarcie przez Emitenta umowy z PKN Orlen S.A. na dostawe rur stalowych z izolacjg o
warto$ci netto 15,7 mln zt i terminem realizacji 11l kwartat 2007 r.-III kwartat 2008 r.,

¢ Emitent informuje o oszacowaniu warto$ci umowy ramowej ze spo6tka prawa dunskiego
Logstor A/S,

e zawarcie przez podmiot zalezny ZKS Ferrum sp. z o.0. kontraktu z firmg Orlen Gaz sp. z 0.0.. na
wykonanie zbiornikéw magazynowych na LPG. Warto$¢ kontraktu netto to 16 mln zt a jego
realizacja przypada na grudzien 2007 r.,

e podpisanie przez Emitenta umowy z firmg ZRUG sp. z 0.0. w Poznaniu na dostawe rur do
budowy gazociggu o wartoSci netto ponad 12,5 mln zi,

e podpisanie przez Emitenta aneksu do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006 r. na
finansowanie biezace, ustalajgc nowe terminy jej obowigzywania i kwoty maksymalnego
wykorzystania kredytu,

e Emitent przekazat raportem biezacym szczegoty umowy z PROCHEM-MEGAGAZ z 2004 r. oraz
zwigzane z tym porozumienie w sprawie czesciowego rozliczenia kaucji gwarancyjnej,

e Spotka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o.0. zawarta w dniu 18
pazdziernika 2007 r. umowe ze spdtkg Alstom Power Turbomachines S.A. z siedzibg we
Francji, ktérej przedmiotem jest wykonanie przez ZKS Ferrum korpuséw wewnetrznych i
dyfuzoréw o tacznej wartosci 4 296 720 EUR,

e Zarzad podmiotu dominujgcego zmienit termin podwyzszenia kapitatu zakltadowego w spétce
zaleznej ZKS Ferrum sp. z o.0. okreslajac nowy termin jej wykonania do dnia 31 grudnia 2007
r.(raport biezacy nr 47 z 29.10.2007 r.), natomiast w zwigzku z przedtuzajaca sie procedura
przeksztatcenia spo6tki ZKS Ferrum w spoétke akcyjng oraz rejestracja tej spotki przez Sad,
Zarzad Ferrum S.A. zmienit w dniu 8 stycznia 2008 r. uchwate z 29 czerwca 2007 r. okreslajac
nowy termin jej wykonania do dnia 31 stycznia 2008 r. Jednocze$nie Emitent poinformowal, iz
ostateczna data podwyzszenia kapitalu zakltadowego moze ulec zmianie w zaleznosci od
przebiegu procedury rejestracyjnej przez sad,

¢ Emitent sptacit dwunastg rate zobowigzan uktadowych,

e W dniu 19.12.2007 r. Emitent podpisat umowe ramowga z dunskim koncernem LOGSTOR A/S
na dostawe przez Emitenta rur stalowych,

e emisja akcji serii E

W okresie sprawozdawczym Emitent zawieral umowy, ktére wynikaly z operacyjnej dziatalnosci
przedsiebiorstwa.
Spétka posiadata na 31.12.2007 r. zawartga umowe ubezpieczenia z STU Ergo Hestia S.A. Niniejsza
umowa gwarantuje uzyskanie odszkodowania w przypadku zajécia zdarzen objetych ochrong
ubezpieczeniowa.

Wsrod wazniejszych zdarzen, ktére wystapity po dniu bilansowym mozna wskazac:

. Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. Strony
aneksowaty obowigzujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006 r. na
finansowanie biezace, ustalajgc nowe terminy jej obowigzywania,
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° w dniu 23 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, zarejestrowat
przeksztatcenie sp6tki w 100% zaleznej od Emitenta - ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” w spo6tke akcyjng Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum
Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.,

. w dniu 11.02.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki zaleznej od Emitenta Zaktadu
Konstrukcji Spawanych Ferrum Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Spé6tka) podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach stanowi
realizacje jednego z celow emisji akcji serii E ,Ferrum” S.A.

Na mocy ww. uchwaty kapital zaktadowy Spéiki podwyzszony zostal z kwoty 4.000.000,00 zt
(cztery miliony ztotych) do kwoty 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw zlotych), to jest o kwote
6.000.000,00 zt (szes¢ milionéw ztotych).Podwyzszenie dokona sie w drodze emisji 600.000
(szes¢set tysiecy) sztuk akcji zwyklych, na okaziciela, serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda. Cena emisyjna akcji serii B rowna jest ich warto$ci nominalnej i wynosi
10,00 zt (dziesie¢ zlotych). Akcje nowej emisji serii B zostang zaoferowane wylacznie
akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta), tj. ,Ferrum” S.A. Akcje
nowej emisji serii B zostang objete przez ,Ferrum” S.A. za wktady pieniezne. Akcje nowej emisji
serii B beda uczestniczyty w dywidendzie za rok 2008,tj. od dnia 1 stycznia 2008 .

. spoétka zalezna Zaktadu Konstrukcji Spawanych FERRUM Spoétka Akcyjna podpisata umowe z
firma Polski Koncern Naftowy S.A. na wykonanie zbiornikéw przej$ciowych $ciekéw o wartosci
netto 12,8 mln z1.

. Emitent podpisat umowe z firmg INTERFER ROHRUNION GMBH o wartosci 3 588 tys. EUR.
Przedmiotem jest wyprodukowanie przez Emitenta rur spiralnych do budowy rurociagu,

° Emitent powzigt informacje o zwolnieniu przez Bank Ochrony Srodowiska S.A.
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w kwocie 11938 tys. zt, udzielonego Emitentowi na
podstawie umowy z 28 listopada 1997 r. Zwolnienie Banku z zabezpieczenie obejmuje: hipoteke na
nieruchomosci w kwocie 10 745 tys. zt przewtaszczenie rzeczy ruchomych - urzadzenia techniczne
i maszyny o wartosci 8 831 tys. zt. Zwolnienie z zabezpieczenia nastgpito w zwigzku ze sptatg
przez Emitenta ostatniej raty kredytu inwestycyjnego

. Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim
S.A. Strony aneksowaty obowiazujaca umowe kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lipca 2006
roku na finansowanie biezace, ustalajac nowe terminy jej obowigzywania w ten sposob, iz limit
kredytu w wysokos$ci 30 miln z obowigzuje do dnia 30 maja 2008 roku. Od dnia 31 maja 2008 roku
Bank udostepni Emitentowi 14 mln zt na finansowanie ujemnego salda w rachunku biezacym,
otwartych akredytyw i wystawionych gwarancji,

. Emitent otrzymat potwierdzenie przyjecia do realizacji kolejnego zamoéwienia ztoZonego
przez Emitenta do firmy ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry (Dostawca) na dostawy tasmy
gorgcowalcowanej w kregach, wykorzystywanej przez FERRUM S.A. w procesie produkcji rur. W
zwigzku z przyjeciem do realizacji przez Dostawce tego Zamoéwienia taczna warto$¢ zamowien
przyjetych do realizacji przez ISD DUNAFERR CO. LTD. Wegry przekroczyta réwnowartos$é¢ 10%
kapitatow wtasnych Emitenta i wyniosta 5.9 mln euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
na dzien przekazania niniejszego raportu odpowiada kwocie 20.2 mln zt.

11. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto z podmiotami powigzanymi za 2007 r. o charakterze typowym i rutynowym
wyniosty tacznie 79 653 tys. zt
Wedtug poszczegdlnych podmiotéw transakcje te przedstawiaty sie nastepujaco:

o BSKReturn S.A.- 71 208 tys. zt (gtéwnie transakcje zakupu blach i tasmy stalowej),

o Nystal S.A. - 5679 tys. zt (m.in. transakcje zakupu blach, sprzedaz rur),

» Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z 0.0. - 2 766 tys. zt (m.in. transakcje dzierzawy
nieruchomosci i maszyn, sprzedazy medidw, zakupu materiatéw i ustug).

Dnia 2 kwietnia 2007 r. "Ferrum” S.A. (Zamawiajacy) a Zaktadem Konstrukcji Spawanych Ferrum
Sp. z 0.0. (Wykonawca) doszto do zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jest wykonanie kaset do
szybkiej wymiany walcow linii zgrzewania rur, w oparciu o dokumentacje techniczng dostarczong
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przez Zamawiajgcego. Catkowite wynagrodzenie zastrzezone dla Wykonawcy za wykonanie
przedmiotu umowy wyniosto 2,1 tys. zt netto.

12. Inwestycje i programy celowe

W 2007 r. w sp6tce w zakresie inwestycji rzeczowych i zakupdw gotowych débr inwestycyjnych oraz
leasingu poniesiono naktady w wysokosci 15 150 tys. z, w tym sfinansowane ze $rodkéw z emis;ji
9,1 mln z1.

Glowne przedsiewziecia inwestycyjno - modernizacyjne Emitenta dotyczyty:

1. doposazenia linii zgrzewania rur w maszyny i urzadzenia stuzace do produkcji profili
zamknietych (ksztalttownikéw) - kontynuacja zadania z 2006 r., naktady w wysokosci 1.368 tys.
zl;

2. zakupu walcéw do produkcji nowego asortymentu wyrobéw na linii zgrzewania, tj. rur o Srednicy
355,6 mm i profili zamknietych (ksztattownikéw) o wymiarach: 120x 80, 180x100, 300x300 mm,
naktady w wysokosci 1.858 tys. zt;

3. zakupu kaset do walcéw dla linii zgrzewania, przyspieszajacych czas przebudowy walcéw, a
przez to skracajacych postoje technologiczne, naktady w wysokosci 2 084 tys. zt;

4. rozbudowy bazy magazynowej wraz z systemem transportu wyrobow, naktady w wysokosci 7
835 tys. zk;

5. modernizacji gospodarki cieplnej naktady w wysokosci 283 tys. zl; umozliwiajacej wylaczenie
kottowni w okresie letnim.

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyly gtéwnie zakupéw gotowych débr inwestycyjnych,
rozpoczecia dziatan zwigzanych z zabudowa nowej stacji redukcji gazu ziemnego, komputeryzacji
Spéiki oraz leasingu finansowego samochodéw i wézkéw widtowych.

Lacznie na 2008 rok planuje sie inwestycje rzeczcowe w kwocie 9,8 mln zt w tym 3,4 min zt
sfinansowane ze Srodkéw pochodzacych z emisji akcji i uwzgledniajacymi priorytety w zakresie
modernizacji urzadzen, majacej na celu poprawe wydajnosci i jakosci produkcji. Obejmujg one m.in.:

- zakup i montaz akumulatora na linii zgrzewania,

- modernizacja préby wodnej na wydziale rur spawanych spiralnie,

- wymiana sterownikow na linii zgrzewania- I etap,

- modernizacja gospodarki cieplnej i oSwietlenia hal.

W roku 2006 rozpoczeto wdrozenie projektu celowego pt. ,Opracowanie i wdrozenie technologii
wytwarzania wielkogabarytowych ksztattownikéw zimnogietych”. Projekt obejmuje 23 zadania i
realizowany jest we wspétpracy z Politechnika Slaska w Katowicach oraz Komitetem Badan
Naukowych.

Realizacja projektu rozpoczeta sie w 2006 roku i zakonczy sie w 2008.

13. Zatrudnienie
W ,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2007 r. byto zatrudnionych 432 pracownikéw.

Struktura zatrudnienia ,Ferrum” S.A.

Tabela 5
Wvszczegélnienie 01.01..2007 31.12.2007 Zmiana
y g Osoby osoby
Stanowiska robotnicze 357 364 +2.0%
Stanowiska nierobotnicze 69 68 -14%
Razem: 426 432 +1,4%
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14. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji serii E

Zgodnie z zapisami celéw emisyjnych zaprezentowanymi w prospekcie emisyjnym ,Ferrum” S.A. z
wptywéw netto z emisji do dnia 31 grudnia 2007 r. sfinansowano:
a) inwestycje modernizacyjne 9,1 mln zt w tym:

e wyposazenie linii produkcyjnej rur zgrzewanych w urzadzenie pozwalajace na
akumulowanie w sposéb ciaggly tasmy stalowej - 1 mln zl, w tym zaliczka na poczet
inwestycji - 0,9 mln zi,

e wyposazenie w/w linii produkcyjnej w urzadzenie do dodatkowego badania spoin
metoda tzw. , pradéw wirowych” - 0,5 min z1,

e zakup dodatkowego osprzetu walcowniczego pod nowe rodzaje profili (ksztattownikéw)
oraz rure o @ 355 - 0,6 mln zi,

e zakup kaset do szybkiej wymiany walcéw - 1,4 mln zt,

e budowa infrastruktury magazynowej wraz z suwnicami i winda transportujaca - 5,6 mln
71,

b) Kkapital obrotowy 19,2 min zt.

Uwzgledniajac powyzsze pozostata cze$¢ wpltywdéw z emisji netto w kwocie 9,4 mln zt zostanie
wykorzystana na kontynuacje inwestycji modernizacyjnych zgodnie z prospektem emisyjnym oraz
inwestycje kapitatowg zwigzang z podniesieniem kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej Zaktadzie
Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o0.0. (obecnie spoétce akcyjnej) — 6 mln zt.

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOLKI
1. Analiza osiagnietych w 2007 r. wynikow ekonomiczno—finansowych

Analiza rachunku wynikéw

W 2007 r. spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 7 294 tys. zt. Przychody ze sprzedazy netto
wyniosty 239 322 tys. zt.

Struktura wyniku netto

Tabela 6
Wyszczegdlnienie 20071 2006 Zmiana
tys. zt tys. zt
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9558 13 424 -29%
Wynik na dziatalno$ci finansowej -587 -1582 +37%
Zysk brutto 8971 11 842 -24%
Podatek dochodowy 1677 0 X
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 294 11 842 -38%

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2007 r.

Spotka 2007 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowata nizszy o 38 %
zysk netto przy wyzszej o 7 % sprzedazy netto. Odnotowany w 2007 r. zysk z dziatalno$ci
operacyjnej w kwocie 9,6 mln zt byt nizszy o 29 % w poréwnaniu z wynikiem 2006 roku.

Czynniki majqgce wptyw na wynik z dziatalnosci za 2007 r.:

e znaczne umochienie sie ztotéwki, co przy istniejacej w spotce strukturze sprzedazy w EUR
ujemnie wptyneto na wynik finansowy; $redni kurs PLN/EUR wg NBP za 2007 r. wynio6st 3,7833 i
byt nizszy 0 0,11 zt tj. 0 2,9% od Sredniego kursu za 2006 .,

« przychody z tytutu nadptaty podatku od nieruchomos$ci wraz z odsetkami 1 116 tys. zi,

« rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$c¢ akcji Centrozap S.A. 1 375 tys. zi,

» obcigzenie zysku brutto podatkiem dochodowym odroczonym w kwocie 1 677 tys. zt

« ceny materiatéw wsadowych,
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Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2006 r. w okresie sprawozdawczym wzrosta warto$¢ majgtku
trwatego o 17 990 tys. zt gtéwnie w wyniku inwestycji, ktére zostaly opisane w pkt. 12 oraz
rozwigzania odpisu aktualizujacego warto$¢ akcji Centrozap S.A. w kwocie 1 375 tys. zt. W 2007 r.
spoétka objeta akcje firmy Centrozap S.A. w kwocie 427,4 tys. zt. W strukturze majatku ogétem udziat
majatku trwatego wynidst 55,7% i nieznacznie wzrést o 0,1% w stosunku do stanu na 31.12.2006 .
Na koniec grudnia 2007 r. majgtek obrotowy stanowit 44,3% aktywéw ogotem i wzrést o 14.014 tys.
zt w stosunku do stanu na koniec 2006 r. gtbwnie w wyniku wzrostu wartosci zapaséw tasmy
stalowej do produkcji rur, Srodkéw pienieznych i pozostatych naleznosci, w tym: naleznosci z tytutu
podatku VAT,.naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz rozliczen z tytutu poniesionych kosztéw
emisji akcji serii E. W zakresie Zrédet finansowania w 2007 r. nastgpit wzrost kapitatu wtasnego w
wartosSciach bezwzglednych o 7 294 tys. zt, co odpowiada wartosci osiggnietego w 2007 r. zysku
netto. W strukturze pasywow kapitat wtasny stanowit 40,8% pasywow i obnizyt sie o 2,4% w
stosunku do stanu na 31.12.2006 .

Wzrost kapitatu obcego w finansowaniu majatku spo6tki w warto$ciach bezwzglednych o 24 710 tys.
zt wynika z jednej strony ze zwiekszonego limitu kredytu w rachunku biezacym, a z drugiej strony z
zaksiegowania w pozycji zobowiagzan krétkoterminowych do czasu rejestracji w styczniu 2008 r.
przez sad podwyzZszenia kapitatu spétki, wptywoéw z emisji akcji serii E.

Analiza przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na 31.12.2007 r. osiggnety poziom 2 245 tys. zt i wzrosty o 1.856 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2006 r. Dodatni wynik z dziatalno$ci operacyjnej byt zwigzany przede
wszystkim ze spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i wptywem srodkéw z emisji akcji serii E.
Ujemny przepltyw z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikal z wydatkéw inwestycyjnych, natomiast
dodatni przeptyw z dziatalnos$ci finansowej byt zwigzany przede wszystkim ze wzrostem limitu
kredytu w rachunku biezgacym.

Struktura przeplywow pienieznych

Tabela 7
Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej 14 157
Przeplywy z dzialalnos$ci inwestycyjnej -15399
Przeplywy z dziatalnos$ci finansowej 3098
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto: +1 856
Wybrane wskazniki finansowe
Tabela 8
Nazwa wskaznika 2007 2006 Algorytm liczenia
EBITDA 18 22 Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja (mln zt)

Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci
Szybki wskaznik ptynnosci

Wskazniki zadtuzenia

Relacja zobowigzan do majatku ogétem
Relacja zobowiazan do kapitatu wtasnego
Wskaznik pokrycia dtugu majatkiem trwatym
Wskazniki rentownosci

ROA

ROE

Wskaznik rentowno$ci sprzedazy

0,97 1,19
0,39 0,59
krotkoterminowe
0,55 0,52
1,35 1,21
4,19 2,86

2,67% 4,91%

Zysk netto / aktywa * 100%

Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe.
(Majatek obrotowy - zapasy) / zobowiazania

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe/ majatek ogétem
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe/ kapitat wtasny
Majatek trwaty / zobowiagzania dtugoterminowe

6,53% 11,35%  Zysk netto / kapitat wtasny * 100%

3,05% 5,30%

Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%
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Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia nie ulegly znaczacej zmianie w stosunku do 2006 r. za wyjatkiem
wskaznika pokrycia dtugu majatkiem trwatym, ktérego wzrost wynikat zaréwno z obnizenia
zobowigzan dtugoterminowych, jak i wzrostu majatku trwatego.

W zwigzku z obniZeniem wartos$ci zysku netto za 2007 r. w stosunku do 2006 r. sp6tka zanotowata
spadek wskaZnikéw rentownosci.

2. Informacja o zaciagnietych Kkredytach,
pore¢czeniach i gwarancjach

pozyczkach, otrzymanych/udzielonych

Zobowiqgzania ,Ferrum” S.A. z tytutu rat kredytéw i pozyczek wedtug stanu na 31.12.2007 r.

Tabela 9

, Lo Kwota kredytu /
Nazwa firmy udzielajqcej i . . . . .
kredytu lub pozyczki pozyczki do splacenia Termin sptaty Zabezpieczenie
tys. zt
stan na stan na
KREDYTY 31.12.07 31.12.06
Cesja wierzytelnosci, hipoteka, przewtaszczenie
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 245 1.713 28.02.2008 rzeczy ruchomych, cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej
Whis do hipoteki, zastaw rejestrowy na srodkach
trwatych i zapasach, przelew wierzytelnosci, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
ING Bank Slaski S.A. 3444 8.035 30.09.2008 rejestrowy na Wydziale Rur Spiralnie Spawanych,
zastaw rejestrowy na linii HOESCH, poreczenie
spotki ZKS, zastaw rejestrowy na udziatach w
spotce ZKS
ING Bank Slaski S.A. (objete 1167 1.833 30.09.2009 | Cesja wierzytelnosci
uktadem)
ING B.ank Slaski S.A . 867 2.022 30.09.2008 Weksel wlasny, hipoteka na nieruchomosci
zrealizowana gwarancja
Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania, hipoteka
ING Bank Slaski S.A. - 2.000 17.01.2007 kaucyjna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci
Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania, hipoteka
ING Bank Slaski S.A. 27172 11.208 sptata 16 min zt kaucyjna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
30.05.2008 . cesja wierzytelnosci
RAZEM KREDYTY 32895 26.811
- stan na stan na
POZYCZKI 31.12.07 31.12.06
Wojewddzki Fundusz Ochrony Weksel wlasny, poreczenia innych firm, sgdowy
Srodowiska i Gospodarki 514 1.543 30.06.2008 zastaw rejestrowy na linii do cementowania rur,
Wodnej cesje praw z polisy ubezpieczeniowej
Wojewddzki Fundusz Ochrony . L.
$rodowiska i Gospodarki 2 4 30.09.2009 Eir:s(]jew":‘}’:lliz;’Ze{ilnoonicolcznfjtcwhznku bankowego,
Wodnej (objete uktadem)
RAZEM POZYCZKI 516 1.547
OGOLEM 33411 28.358

Poreczenia udzielone ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12..2007 r.

Tabela 10
Poreczyciel Tytutem I;u;o;(; Data udzielenia Data wygasniecia
Izostal Zawadzkie pozyczki WFOSiGW 2.500 28.05.1999 30.06.2008
HPR Chorzéw pozyczki WFOSiGW 2.000 26.04.1999 30.06.2008
ZKS Ferrum sp. z o.0. Obligacji 1.000 16.01.2004 31.07.2009
ZKS Ferrum sp. z o.0. kredytu ING 1.000 27.05.2002 30.06.2010
RAZEM PORECZENIA 6.500
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Poreczenia udzielone przez ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2007 r.

Tabela 11
Kwota
Beneficjent Tytutem : Data udzielenia Data wygasniecia
tys. z
HPR Chorzéw pozyczki WFOSiGW 22 26.04.1999 30.04.2004
RAZEM PORECZENIA 22

Kwota w/w poreczenia jest objeta postepowaniem uktadowym.

Gwarancje udzielone kontrahentom ,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2006 r.

Tabela 12
Udzielajgcy Odbiorca Kwota Data Data
Gwarancji Gwarancji tys. euro udzielenia Wygasniecia
ING Bank Slaski S.A. ZM INZENJERING d. o.0. 26 26.06.2006 07.07.2008
ING Bank Slaski S.A. ZM INZENJERING d. o.0. 13 18.07.2006 30.07.2008
ING Bank Slaski S.A. Heijmans Technische Infra B.V. 421 08.02.2007 31.08.2008
ING Bank Slaski S.A. ISD Dunaferr Danube Ironworks 713 05.12.2007 10.03.2008

RAZEM GWARANCJE 1173

Emitent w [ pétroczu 2007 r. tj. 26.01.2007 r. udzielit spéice zaleznej ,Zaktadowi Konstrukcji
Spawanych Ferrum” sp. z o0.0. poreczenia gwarancji w kwocie 500 tys. zt z terminem waznosci
poreczenia 31.07.2012 r. Dnia 20.08.2007 r. warto$¢ poreczenia ulegta zwiekszeniu do kwoty 626,7

tys. zt.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Wsréd istotnych czynnikéw ryzyka mozna wyrézni¢ zaréwno te, ktére sa niezalezne od Emitenta
zwigzane z jego otoczeniem, jak i zwigzane z jego dziatalno$cia.

Ryzvko ogolnoekonomiczne

Ryzyko ogo6lnoekonomiczne zwigzane z  sytuacja makroekonomiczng w Polsce i Europie,
niestabilno$cig systemu podatkowego i prawnego, zmianami kurséw walutowych i poziomem stép
procentowych w istotny spos6b determinujg tempo wzrostu gospodarczego, w tym réwniez popytu
na dobra inwestycyjne, co warunkuje wielko$¢ sprzedazy Emitenta i w konsekwencji jego wyniki
finansowe. W ocenie Emitenta jego wrazliwo$¢ na czynniki makroekonomiczne nie odbiega od
wrazliwo$ci innych podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w kraju.

W celu ograniczenia ryzyka zmiany kurséw walut Emitent korzysta ze specjalistycznych
instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwiqzane z sezonowoscia sprzedazy

Istotne z punktu widzenia Emitenta jest ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy. Sprzedaz
produktéw spéiki wyraZnie wzrasta w miesigcach od marca do paZdziernika, osiagajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od paZdziernika do lutego. Przyczyny sezonowos$ci sprzedazy
nalezy upatrywa¢ w cyklu dziatalnosci odbiorcéow, ktorzy reprezentujg segmenty rynku takie jak:
cieptownictwo, gazownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku
gazownictwa oraz budownictwa, robét ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje,
ktére wiaza sie z instalacjg rur sg przeprowadzane w okresie wczesnowiosennym i pdzZnojesiennym.
Natomiast gtéwne dostawy rur dla cieptownictwa realizowane sg w okresie od marca do wrzes$nia,
co z kolei jest spowodowane zakoniczeniem okresu grzewczego i mozliwos$cig przeprowadzenia
nowych inwestycji, jak rowniez remontami istniejgcej sieci cieptociggow.
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Ryzyvko wahan cen materiatow wsadowych i cen produktéw na ryvnku

Ceny materiatdbw wsadowych majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej konstrukcji kalkulacji
produktu finalnego, jakim sg rury stalowe ze szwem i profile zamkniete (ksztattowniki). W
przypadku gwattownych wahan cen materiatu wsadowego moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej Emitent
nie bedzie w stanie natychmiastowo przetozy¢ wzrostu cen materialu wsadowego na wzrost cen
produkowanych rur i profili, w efekcie czego moze sprzedawac¢ produkty realizujgc nizsze marze.
Wyniki osiggane w poszczegdlnych okresach przez Emitenta pokazujg uzaleznienie rentownosci
réwniez od wahan cen produktéw na rynku. Emitent ogranicza mozliwo$¢ zrealizowania sie tego
ryzyka poprzez $ledzenie trendéw wystepujacych na rynku krajowym i zagranicznym.

Ryzyvko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

Wedtug opinii Zarzadu Spéiki, Emitent nie jest objety ryzykiem uzaleznienia od gtéwnych
dostawcow. Istnieje jednak ryzyko zachwiania rytmicznosci i wolumenu dostaw w przypadku
przekroczenia popytu na stal w stosunku do mozliwos$ci produkcyjnych hut, co moze mie¢ wptyw na
terminowo$¢ wykonywanych zamowien, a w efekcie moze przetozy¢ sie na opdZnienia w realizacji
zamoéwien a przez to na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o toczacych si¢ postgpowaniach sadowych

Emitent terminowo sptaca raty postepowania uktadowego z wierzycielami zatwierdzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Saldo zobowigzan
uktadowych na dzien 31.12.2007 r. wynosi 3,5 mln zl. Regularnie sptacane sa réwniez zobowigzania
pozauktadowe wobec instytucji bankowych. Spétka nie jest strona zadnego procesu sgdowego,
postepowania podatkowego lub celnego, ktérego warto$¢ mogtaby mie¢ znaczacy wpltyw na
pogorszenie jej sytuacji finansowe;.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan
finansowych

JFerrum” S.A. zawarta w dniu 13 czerwca 2007 r. z Biurem Ustug Rachunkowosci i Finansow MW
RAFIN Spétka Jawna w siedzibg Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2007 r. jednostkowego oraz skonsolidowanego oraz badania i oceny
sprawozdania finansowego za 2007 r. jednostkowego i skonsolidowanego %agczna wysokosé
wynagrodzenia z tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wyniesie za okres 2007 roku 31,8 tys. zl netto. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia z
tytutu przegladu, badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
wyniosta za okres 2006 roku 32 tys. zt .
Terminy na jakie zostaty zawarte umowy za 2007 r. s3 nastepujgce:
e przeglad sprawozdania finansowego za 1 pétrocze 2007 r. w terminie 16.07.2007-
20.09.2007 r.,
e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I poétrocze 2007 r. w terminie
20.08.2007-20.09.2007 r.
e badanie i ocena sprawozdania finansowego za 2007 r. w terminie 22.10.2007-27.03.2008 r.
e Dbadanie i ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. w terminie
15.03.2008-27.03.2008 .
W marcu 2005 r. zawarto z w/w audytorem umowe o wykonanie interpretacji przepiséw w zakresie
probleméw zwigzanych i wynikajgcych z regulacji prawnej dotyczacej zagadnien rachunkowosci o
miesiecznej warto$ci 2 tys. zt netto. Umowa byta zawarta na czas nieokreslony. Laczny koszt
poniesiony za 2007 r. tytutem w/w umowy wynidst 24 tys. zt netto a w roku poprzednim tez 24 tys.
zt netto. Aneksami z dnia 27.03.2008 r. wydtuzono termin badania sprawozdania finansowego za
2007 r. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. do 21.05.2008 r.

3. Informacja o powigzaniach Kkapitalowych Emitenta z innymi podmiotami oraz
inwestycjach kapitalowych poza grupa jednostek powigzanych

Wg stanu na 31.12.2007 r. ,Ferrum” S.A. posiadata 100% udziatéw ,Zaktadu Konstrukcji Spawanych
Ferrum” sp. z o0.0., z ktérym tworzy grupe kapitatlowa. Kapitat zaktadowy ,Zaktadu Konstrukcji
Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. wynosit 4.000 tys. zt i dzielit sie na 4.000 udziatéw po 1.000 zt kazdy.
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W styczniu 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat przeksztatcenie spétki Zaktad Konstrukcji Spawanych
FERRUM Spoétka z o.0. w spétke akcyjng Zaktad Konstrukeji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w
Katowicach. Kapitat zaktadowy spotki Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM S.A. z siedzibg w
Katowicach wynosi 4.000.000 zt i dzieli sie na 4.000 akcji o wartoSci nominalnej 10 zt kazda, akcje
nie sg uprzywilejowane i w 100% sa wtasnoscia ,,Ferrum” S.A.

Ponadto Emitent posiada 0,04% kapitatu zakladowego Huty Jedno$¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys.
zt objete sg w catosci odpisem aktualizujgcym.

Emitent posiada réwniez 13 747 296 szt. akcji na okaziciela Centrozap S.A. o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, co stanowi warto$¢ nominalng 1 374,7 tys. zt i 1,08% udziatu w kapitale zaktadowym
Centrozap S.A.

IV. OCENA DZIALALNOSCI FERRUM S.A. DOKONANA PRZEZ RADE
NADZORCZA.

1. Ocena sytuacji Spoltki

Rada Nadzorcza ,Ferrum” S.A. po analizie sprawozdania finansowego i wynikéw Spotki w 2007 r.
ocenita pozytywnie sytuacje firmy.

2007 rok byt kolejnym okresem dla ,,Ferrum” S.A., w ktérym spétka terminowo wywigzywata sie ze
sptaty wszystkich wierzytelnosci objetych w roku 2004 restrukturyzacja finansowg oraz
jednoczesnie realizowata inwestycje majace na celu poprawe efektywnosci produkcji oraz
wprowadzenie nowego produktu tj. profili zamknietych. Wypracowany zysk netto na poziomie 7,3
mln zt, nizszy od wyniku osiggnietego za 2006 r., byt wypadkowa sytuacji rynkowej oraz warunkow
makroekonomicznych, w tym umocnienia sie ztotéwki. Struktura realizowanej sprzedazy oraz
zakupy znaczacej ilosci materiatéw wsadowych w EUR powoduja, Ze wynik ze sprzedazy w znaczacy
spos6b uzalezniony jest od kursu walut. W zakresie minimalizacji ryzyka kursowego Spétka stosuje
transakcje zabezpieczajace.

W zakresie ilo$ci produkcji i sprzedazy Spétka osiagneta poréwnywalne poziomy w stosunku do
2006 r. Wynik brutto Spétki w 2007 r. zostat obcigzony podatkiem dochodowym odroczonym w
kwocie 1677 tys. z}, co nie wystgpito w 2006 .

Emitent konkuruje z firmami zagranicznymi na rynku rurowym i zdobywa nowe rynki, o czym
Swiadczy wzrost wartosci i ilosci dostaw wewnatrzwspoélnotowych i eksportu w stosunku do 2006 r.
Wzmocnienie standingu finansowego Spo6tki przyniosta emisja akcji serii E. Wptyw Srodkéw netto w
wysokosci 37,6 mln zt zostat przeznaczony zgodnie z celami emisji na sfinansowanie inwestyc;ji i
kapitatu obrotowego. Wysoki poziom kapitatow wtasnych w strukturze bilansu czyni firme bardziej
bezpieczng z punktu widzenia potencjalnych inwestoréw oraz instytucji finansowych jak réwniez, co
istotne, pozwala na zastosowanie kredytu w przypadku ewentualnych przejec¢ na rynku.

Spotka terminowo reguluje zobowigzania wobec wierzycieli uktadowych i pozauktadowych. Rozwija
sprzedaz i inwestuje, co ma na celu dalsze zwiekszenie efektywnoSci i techniczng poprawe procesu
produkcji.

Prognozowana kilkuletnia dobra perspektywa dla budownictwa oraz rozbudowy infrastruktury
gazowej stworzg mozliwos¢ dywersyfikacji produkcji i jej zwiekszenia, co moze mie¢ wplyw na
przyszte wyniki Spétki, a tym samym wartos$¢ firmy.

2. Ocena sprawozdania finansowego za 2007 r.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Ferrum S.A. za 2007 r. Sprawozdanie to
zostato zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami przez niezaleznego bieglego rewidenta MW
RAFIN Marian Wcisto Biuro Rachunkowosci i Finanséw Sp. j., ktéry wydat o sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Rada zapoznata sie z opinig oraz raportem uzupetniajgcym i nie zgtosita uwag oraz zastrzezen do
sprawozdania finansowego akceptujac zaproponowany przez Zarzad wniosek w sprawie
przeznaczenia cato$ci zysku w kwocie 7 294 341,28 zt na kapitat zapasowy.
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