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XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w Z/EUR) 0,96 0,87 0,25 0,22
XVI. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje 8,50 7,54 2,22 1,95
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki ”Ferrum” Spoélki Akcyjnej w Katowicach, ul.

Porcelanowa 11.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ”Ferrum” Spélki

Akcyjnej w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktére sklada sig:

1))

2)

3)

4)

S)

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktoéry po

stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie suma

rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do

31 grudnia 2006 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujace wzrost

kapitatu wlasnego o kwote

rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy zmniejszenie srodkow

pienieznych o kwote

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace.

241.401.989,26 zl.,

11.842.004,21 zl.,

11.842.004,21 zl.

4.576.261,01 zl

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci

tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych, stanowiacych

podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

D
2)

Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U. z

2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami),



3) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby

uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
“Ferrum” S. A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowe] "Ferrum™ S. A. na dzien 31.12.2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.,

b) =zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i1 wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu “Ferrum” S. A.

Sprawozdanie z dziatalnosci “Ferrum” S. A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly Rewident Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wecisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse PREZES
Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident
Marian Wcislo
nr ewid. 5424/785
Sosnowiec, dnia 16 marca 2007 roku.



Sosnowiec, dnia 16 marca 2007 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku, na dzien 31 grudnia 2006 roku przez ”Ferrum” Spélke Akcyjna w

Katowicach — zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje

po stronie aktywow i pasywow sume 241.401.989,26 zt.
a rachunek zyskow i strat zysk w kwocie 11.842.004,21 z1.
PREZES
Biegly Rewident

Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785



RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupelniajacy opini¢

YFERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Badaniem obj¢to sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., w okresie
od 25 pazdziernika 2006 r. do 15 marca 2007 r. z przerwami

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegty rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

Sktad Zarzadu "Ferrum” S.A. byl nastepujacy:
- Prezes Zarzadu - p. Jan Waszczak,

- Wiceprezes Zarzadu - p. Tadeusz Kaszowski
Gléownym Ksiggowym w roku 2006 byt pan Stanistaw Glowacki

Sktad Rady Nadzorczej w okresie za ktory badano sprawozdanie finansowe byt nastgpujacy:
- w okresie od 1.01.2006r. do 13.11.2006r. Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastepca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — S. Bajor,
Czlonek — A. Krawczyk,
Czlonek — K. Kwiatkowski
- w okresie od 14.11.2006r. do 31.12.2006r. Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastepca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — S. Bajor,
Czlonek — K. Jeznach,
Cztonek —J. Sitek



A. CZESC OGOLNA

I. Forma prawna jednostki, adres siedziby

“Ferrum” jest spotka akcyjna, ktorej siedziba sa Katowice, ul Porcelanowa 11.

II. Przedmiot dzialania

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest gtownie:

- produkcja rur stalowych,

- produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikow metalowych,
- obrdébka metali i naktadanie powtok na rury stalowe,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci zgodny jest z nadanym numerem REGON,

zapisami w statucie spoiki i zgltoszeniem do Krajowego Rejestru Sadowego.

III. Podstawa prawna dzialalnosSci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.

Dtuga 31,

2) Akty notarialne zmieniajace tres¢ statutu spotki:

- z dnia 24.05.2000 r. — repertorium A nr 6064//200, KN Jacka Wojdyto w
Katowicach,

- z dnia 15.05.2001 r. — repertorium A nr 3185/2001, sporzadzony przez
notariusza Matgorzate Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 25.01.2002 r. — repertorium A nr 724/2002, sporzadzony przez notariusza
Matgorzate Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 23.06.2003 r. — repertorium A nr 4708/2003, sporzadzony przez
notariusza Malgorzate Janik-Rymarczyk, KN w Katowicach,

- z dnia 27.05.2004 r. — repertorium A nr 3339/2004, sporzadzony przez
notariusza Ann¢ Osiecka, KN w Ledzinach,

- z dnia 24.03.2005 r. — repertorium A nr 1638/2005, sporzadzony przez
notariusza Anng¢ Osiecka, KN w Ledzinach,

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2006
spotki "Ferrum” S.A. w Katowicach



3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.

1037 z p6Zn. zmianami );

Spoétka powotana zostata na czas nieokreslony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow pochodzi z dnia 9.01.2007 r. i zawiera

ostatni wpis z dnia 22.12.2006 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP PL 6340128794 - zaswiadczenie z dnia 25.02.2005 r.

REGON 272581760 - zaswiadczenie z dnia 2.02.2005 r.

V. Wysokosé kapitalu zakladowego

Na dzien 31.12.2006 r. kapitat podstawowy wynosit 37.919.324,34 z}. Stanowily go
wylacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 12.271.626 szt., o wartosci nominalnej

3,09 zt. kazda. Kapitat, zgodnie z litera prawa, zostat w catosci objety i pokryty.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2006 r. przedstawiata si¢ j. n.:

Akcjonariusze flosé akefi i}i(s’jziiaa%k(z;i
Nystal S.A. Swigtochlowice 3.458.527 28,18
”B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 2.673.128 21,78
Roman Karkosik wraz z Alchemig S.A. 1.323.800 10,79
Piotr Wolnicki 905.602 7,38
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,60
Jozef Jedruch wraz z ”Colloseum” Sp. z o0.0. 684.228 5,58
pozostali akcjonariusze 2.539.358 20,69
Razem: 12.271.626 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2006
spotki "Ferrum” S.A. w Katowicach



Kazdej akcji odpowiada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

“Ferrum” S.A.

VI. Wielko$¢ Sredniego zatrudnienia w okresie badanym — 4200s06b

VII. Informacje dotyczace Zarzadu

W roku 2006 oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie
Spofki.
Sktad Rady Nadzorczej w roku 2006 byt pigcioosobowy, z czego 3 osoby pehity

funkcje przez caly rok. Zmienili si¢ czlonkowie Rady Nadzorcze;j:

- w okresie od 1.01.2006r. do 13.11.2006r. cztonkami byli:

— p- Andrzej Krawczyk,

— p. Krzysztof Kwiatkowski.
- w okresie od 14.11.2006r. do 31.12.2006r. cztonkami byli:

— p. Krzysztof Jeznach,

— p. Jarostaw Sitek.

VIII. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., sktada si¢ z:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2006 r., ktéry po

stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 241.402 tys. zt.,
- rachunku zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia

2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy zysk w kwocie 11.842 tys. zt.,
- zestawienia zmian w kapitale wlasnym wykazujacego

zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 11.842 tys. zt.,
- rachunku  przeptywdéw  pienigznych  wykazujacego

zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych netto w ciagu roku

obrotowego na sumg¢ 4.576 tys. zi.,
- informacji  dodatkowych o  przyjetych  zasadach

rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2006
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IX. Podstawa badania sprawozdania finansowego

XI.

jest umowa Nr 25/06/07 z dnia 12 maja 2006 r. zawarta pomig¢dzy “Ferrum” S. A. w
Katowicach ul. Porcelanowa 11 a MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug
Rachunkowosci i Finanséw Spotka Jawna z siedziba w Sosnowcu, Al. Zwycigstwa 3,
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

prowadzong przez Krajowa Izb¢ Biegltych Rewidentow pod nr 3076.

Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu Uchwaly Nr 362/V/06 Rady Nadzorczej
“Ferrum” S.A. z dnia 24.04.2006 r.

Podmiot uprawniony, jak i biegty rewident sq niezalezni od badanej jednostki.

Kierownik jednostki zlozyl wszystkie zZadane przez biegleso rewidenta

oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje

W czasie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

. Bylo badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i

Finansow Spoétka Jawna z siedziba w Sosnowcu i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
Zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki
“Ferrum” S.A. Uchwalg nr I11/2006 w dniu 8 czerwca 2006 r.

Bilans zamknigcia zostat wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans
otwarcia.

Uchwata nr V/2006 z dnia 8 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
“"Ferrum” S.A. postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok 2005 w wysokosci
10.014.265,88 zt w catosci na kapitat zapasowy spoiki.

Wynikiem przeksztalcenia dla potrzeb prowadzenia ksiggowosci wg MSSF/MSR
stanow bilansu otwarcia roku 2004 oraz zapiséw ksiggowych roku 2004 i roku 2005
powstat zysk w wysokosci 6.369.393,68 zt. ujety zgodnie z § nr 7 oraz § nr 11 MSSF
nrl w niepodzielonym wyniku finansowym z lat ubieglych. Uchwata nr VI/2006 z
dnia 8 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie “Ferrum” S.A. postanowito
przeznaczy¢ ten zysk w catosci na kapitat zapasowy spoiki.

Zostalo opublikowane dnia 7 lutego 2007 r. w Monitorze Polskim — ”B” nr 221, poz.
1268.

Zostato ztozone w sadzie rejestrowym dnia 22.06.2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2006
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8. Do Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu zostato przekazane dnia

14 czerwca 2006 roku.

XII. Whioski i zalecenia bieglych rewidentéw z badania sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy nie wystgpowaty.

XIII. Jednostka byla w ciagu roku objeta kontrola przez organy zewnetrzne

W roku 2006 w spdtce miaty miejsce wylacznie kontrole krzyzowe przeprowadzone
przez pracownikéw Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego. Protokéty z czynnosci

sprawdzajacych nie miaty wptywu na dane ujawniane w sprawozdaniu finansowym za

rok 2006.

XIV. Jednostki powiazane wg stanu na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy 31.12.2006 r. jednostka zalezna byta spotka — Zaktad Konstrukeji
Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, w ktorej "Ferrum” S.A. posiada

100% udziatéw i 100% gltoséw na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Poczawszy od roku 2005, “Ferrum” S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z regulacjami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i

Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

2. Spotka posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjeta przez nia polityke
rachunkowosci zgodna z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami. Zasady rachunkowosci zgodne z MSSF/MSR oraz zasady
ochrony dokumentéw i ksiag rachunkowych wprowadzone zostaty Uchwata Zarzadu
“Ferrum” S.A. nr 298B/IV/05 z dnia 20 grudnia 2005 r. Uchwala ta zostat réwniez
wprowadzony do stosowania Zaktadowy Plan Kont z uwzglednieniem wymagan
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i

Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Uchwata weszta w zycie z dniem

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2006
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podpisania, z moca obowigzujaca przy sporzadzeniu pierwszego sprawozdania

finansowego na dzien 31.12.2005 r.

Zaktadowy Plan Kont zawiera:

- opis zasad zastosowania MSR po raz pierwszy,

- wykaz kont syntetycznych,

- komentarz i omoéwienie zasad funkcjonowania kont poszczegdlnych zespotdw
oraz zasad (polityki) rachunkowosci,

- omowienie obowiazujacej sprawozdawczosci finansowej,

- wykaz ksiag rachunkowych — zbioréw prowadzonych w zintegrowanym systemie

PRO/MIS.

Zastosowana w jednostce polityka rachunkowosci, w zakresie fakultatywnych
rozwigzan zalecanych przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, dostosowana zostala do
profilu i specyfiki dziatalnosci firmy. Zmiana z zasad ustawy o rachunkowos$ci na
zasady MSSF/MSR nastapita zgodnie z MSSR nr 1 7Zastosowanie
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.
Spotka sporzadzita bilans otwarcia wedtug MSSF na dzien przejscia na MSSF tj. na 1
stycznia 2004 roku.

Zagadnienia, ktére nie znalazty uregulowan w migdzynarodowych standardach
rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci:

- sposdb przeprowadzenia inwentaryzacji,

- sposdb sporzadzania dowoddw ksiggowych 1 prowadzenia ksiag rachunkowych,

- archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostgpnianie i ogtaszanie sprawozdan finansowych

sa w spotce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem
spotek  handlowych i obowiazujacymi  uregulowaniami polskiego prawa
gospodarczego.

Aktualizacja zasad rachunkowosci oraz planu kont nastgpuje biezaco, w miarg

potrzeb.

Operacje gospodarcze sa w badanej jednostce prawidtowo dokumentowane. Biezace
zapisy w ksiggach rachunkowych wynikaja z dokumentéw ksiggowych

zadekretowanych i zaakceptowanych.
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Dokumenty bedace przedmiotem ksiggowania poddawane sa kontroli formalne;j,

merytorycznej i rachunkowe;j.

5. Badanie wykazalo rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ w zakresie prowadzenia
ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiggowych.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa, obslugiwana przez
programy firmy Computer System For Business International S.A. z Warszawy.
“Ferrum” S.A. korzysta z oprogramowania uzytkowego PRO/MIS obejmujacego
program finansowo — ksiggowy i moduty z nim wspdlpracujace na podstawie umowy
licencyjnej nr 53/95/PM/KAT zawartej w dniu 27 wrzes$nia 1995 r.

Podstawg zapisow w ksiggach rachunkowych stanowi program ewidencji finansowo —

ksiggowej, wspomagany przez dane z modutéw z nim wspolpracujacych.

6. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowiazujacych regut
ksiggowosci, zarbwno w zakresie zachowania okresow obrachunkowych jak i formy
oraz terminu obiegu dokumentéw ksiggowych. W spdlce znajduje si¢ dokumentacja
modutéw  programu  komputerowego  wykorzystywanych ~w  ksiggowosci.
Przetwarzanie danych za pomoca komputera w stosowanych przez jednostke

programach informatycznych jest bezpieczne.

7. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa biezaco, rzetelnie i sprawdzalnie. Sposéb, w jaki
sa prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksiggi oddaja prawdziwy

obraz firmy.

II. Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewne¢trznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

W badanej spoice wystepuje kontrola funkcjonalna, ktéra oparta jest o instrukcje:
- inwentaryzacyjna,
- kasowa,
- obiegu i kontroli dokumentéw.
Kontrola wewngtrzna wspomagana jest poprzez przestrzeganie procedur istniejacego w

jednostce systemu jakosci ISO.
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I11.

Istnieje podziat obowiazkdéw zwigzanych z dyspozycja, wykonaniem i rejestracja operacji
gospodarczych.

System kontroli wewngetrznej zapewnia kompletne ujgcie i prawidtowe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wptat naleznosci, systemu kalkulacji
kosztow 1 wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztéw i przychodow.

W obszarze obrotu $rodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.
Dokumenty ksiggowe sa sprawdzane przez pracownikdw pod wzgledem merytorycznym,

formalnym i rachunkowym.

Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidlowosci przebiegu i
dokumentowania procesow gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiggowej tych

procesow.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych oraz Zrodet ich pochodzenia na dzien bilansowy
konczacy rok 2006 dokonana zostala zgodnie z ustaleniami zawartymi w Instrukcji
Inwentaryzacyjnej oraz Zarzadzeniu Dyrektora Naczelnego — Prezesa Zarzadu nr 06/07 z

dnia 31.10.2006 r.:

Spisem z natury objete zostaty:

- $rodki trwate bedace na stanie na dzien 30.11.2006 r.
- Srodki trwale postawione w stan likwidacji na dzien 30.11.2006 r.
- przedmioty matocenne w komdrkach organizacyjnych na dzien 30.11.2006 r.
- materialy podstawowe na dzien 31.12.2006 r.
- materialy pomocnicze na dzien 31.12.2006 r.
- wegiel na dzien 31.12.2006 r.
- materiaty obce w depozycie na dzien 31.12.2006 r.
- materialy obce w przerobie w spolce na dzien 31.12.2006 r.
- materialy, maszyny i urzadzenia inwestycyjne na wydziatach na dzien 31.12.2006 r.
- odpady i wybraki produkcyjne na dzien 31.12.2006 r.
- ztom na dzien 31.12.2006 r.
- przedmioty matocenne na sktadach i w magazynach na dzien 30.12.2006 r.
- produkcja w toku na dzien 31.12.2006 r.
- wyroby gotowe w magazynach na dzien 31.12.2006 r.
9
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- wyroby gotowe zafakturowane i nieodebrane przez odbiorcow na dzien 31.12.2006 r.

- srodki pienigzne w kasie na dzien 31.12.2006 r.

Inwentaryzacjq w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2006 r.
- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg otrzymanych potwierdzen wg dat potwierdzen
- salda rachunkéw bankowych na dzien 31.12.2006 r.
- salda kredytow na dzien 31.12.2006 r.
- materialy wlasne w przerobie obcym na dzien 31.12.2006 r.

Inwentaryzacjq w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaly:

- wartosci niematerialne na dzien 31.12.2006 r.
- Srodki trwate w budowie na dzien 31.12.2006 r.
- ustugi w toku dla firm obcych wg zlecen na dzien 30.11.2006 r.
- nie zakonczone zadania postgpu techniczno-ekonomicznego na dzien 31.12.2006 r.
- papiery wartosciowe na dzien 30.11.2006 r.
- rozliczenia migdzyokresowe czynne na dzien 31.12.2006 r.
- kapitaty na dzien 31.12.2006 r.
- rezerwy na dzien 31.12.2006 r.
- rozliczenia migdzyokresowe przychodéw na dzien 31.12.2006 r.
- rozrachunki publiczno-prawne na dzien 31.12.2006 r.
- pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2006 r.
- grunty w uzytkowaniu wieczystym na dzien 31.12.2006 r.

Inwentaryzacja roczna przeprowadzana droga spisu z natury dokonana zostala w
obecnosci 0sob materialnie odpowiedzialnych. W poszczegolnych obszarach spisowych
dokonane zostaty kontrolne spisy przez zespotly kontrolujace, potwierdzone protokotami.
Komisja Inwentaryzacyjna dokonata rozliczenia rocznej inwentaryzacji i w
sporzadzonym protokdle z dnia 6 lutego 2007 r. odniosta si¢ do rdznic
inwentaryzacyjnych i wnioskowata o:

- uznanie zapisoOw ksiggowych jako stanu rzeczywistego materialdow z uwagi na

minimalng warto$¢ niedoboru mieszczaca si¢ w granicach bledu szacunkowego,

- korekte stanow ksiggowych produkcji w toku w Wydziale Rur Zgrzewanych do

stanow spisanych z natury. Rozliczenie rdznicy nastapito w roku 2006.
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IVv.

Whnioski Komisji Inwentaryzacyjnej zostaty zatwierdzone Uchwalq Zarzadu nr 34/V/07 z

dnia 20 lutego 2007 roku.

Biegly rewident dnia 30 listopada 2006 r. uczestniczyl w inwentaryzacji $rodkow

trwatych w Wydziale Rur Spawanych Spiralnie.

Ocena wlasciwego przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowej i

sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci, zawartych w systemie
informatycznym, dokonywana jest automatycznie codziennie na tasmie °‘streamer’.
Réwnolegle dane z poszezegolnych modutdw programu oraz programu FK przegrywane
sa na twardy dysk serwera.

Pomieszczenie, w ktorym znajduja si¢ zarchiwizowane dane jest wyposazone w

specjalistyczne zabezpieczenie alarmowe.

W dzienniku zapisy sa automatyczne, kolejno numerowane. Zapisy dziennika sa
archiwizowane w systemie informatycznym. Sumy zapiséw liczone sa w sposob ciagly.

W formie wydrukow przechowywane sg analityczne zestawienia obrotow i sald.

Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane

sa W sposob wlasciwy w siedzibie jednostki.

Dokumentacja podatkowa

Transakcje zakupu i sprzedazy z jednostkami powigzanymi dokumentowane sa umowami
handlowymi, ktore zawieraja wymogi stawiane przez prawo.

Spotka ma opracowany formularz, ktéry po uzupelnieniu danych z ogdlnych warunkow
uméw i danych z umdédw handlowych bedzie stanowi¢ dokumentacje w sprawie cen
transferowych wymagana przez prawo podatkowe zgodnie z art. 9a Ustawy z dnia
15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2000r.
nr 54, poz. 654 z pdzn. zmianami).

“Ferrum” S.A. nie dokonywata w roku 2006 transakcji z krajami wyspecyfikowanymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z 11.12.2000 r. w sprawie okreslenia krajow i
terytoridw stosujacych szkodliwa konkurencje podatkowa (Dz. U. nr 115, poz. 1203) w
zakresach transakcji wymienionych w tym rozporzadzeniu jako szkodliwa konkurencja

podatkowa.
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C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
1. Zmiana stanu aktywow (majqtku) na 31.12.2006 r. w stosunku do stanu na
31.12.2005 r. oraz jego struktura sq nastepujqce:
w tys. zt.
N ' 31.12.2006 r. 31.12.2005r. Dynamika
Skiadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 134 334 55,6% | 136 402 61,8% 98,5%
1. Wartosci niematerialne 9 0,0% 34 0,0% 26,5%
2. Rzeczowe aktywa trwate 124 900 51,7%| 127 691 57,8% 97.8%
3. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 4770 2,0% 3 964 1,6% 120,3%
4. Aktywa finansowe 4018 1,7% 4018 1,7% 100,0%
5. Naleznosci dtugoterminowe 637 0,3% 695 0,3% 91,7%
Aktywa obrotowe 107 068 44.4% 84 395 38,2% 126,9%
1. Zapasy 53778 22,3% 29 064 13,2% 185,0%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 49 537 20,5% 48 981 22.2% 101,1%
3. Pozostate naleznosci 3 343 1,4% 1364 0,6% 2451%
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 410 0,2% 4 986 2.3% 8,2%
AKTYWA RAZEM 241 402 100,0% | 220 797 100,0% 109,3%
Udziat procentowy aktywow trwalych i
obrotowych
100% -
80% -
60% A
m Aktywa obrotowe
40% -
O Aktywa trwate
20%
0%
31.12.2006 r. 31.12.2005 .
Rok
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W roku 2006, w poréwnaniu do roku poprzedniego, majatek spotki wzrost 0 9,3 %.

Udziat majatku obrotowego w aktywach ogdétem wg stanu na 31 grudnia 2006 roku, w

poréwnaniu do roku poprzedniego, zwigkszyt si¢ o 2,2 punkty procentowe i o tyle

zmniejszyt si¢ udziat aktywdw trwatych.

W roku 2006 jedna ztotowka zaangazowana w rzeczowym majatku trwatym przynosita

1,77 zt. wartosci sprzedazy. W roku 2005 relacja ta wynosita 1,95 zi.

2.  Zmiana stanu Zrddel pochodzenia aktywow (majqtku) na 31.12.2006 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2005 r. oraz jego struktura sq nastepujqce:
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w tys. zt.
N ' 31.12.2006 31.12.2005 r. Dynamika
Skfadniki pasywow kwota struktura | kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Kapitat wiasny 104 354 43,2% 92 512 41,9%| 112,8%
1. Kapitat akcyjny 37919 15,7% 37919 17,2%| 100,0%
2. Kapitat zapasowy 54 593 22,6% 38210 17,3%
3. Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 6 369 2,9% 0,0%
4. Zysk netto 11 842 4,9% 10014 45%| 118,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 47 029 19,5% 58 252 26,4% 80,7%
1. Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 8 951 3, 7% 8 146 3,7% 109,9%
2 Dtugoterminowe rezerwy na

zobowigzania 1398 0,6% 1311 0,6%| 106,6%
3. Kredyty i pozyczki 8 965 3,7% 17 496 7,9%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 27715 11,5% 31299 14,2% 88,5%
Zobowiazania krotkoterminowe 90 019 37,3% 70 033 31,7% 128,5%
1. Krotkoterminowe rezerwy na

zobowigzania 470 0,2% 339 0,2% 138,6%
2. Kredyty i pozyczki 21740 9,0% 13 032 5,9%
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 57 692 23,9% 45979 20,8% | 125,5%
4. Pozostate zobowigzania

krotkoterminowe 9588 4,0% 10 468 4.7% 91,6%
5. Pochodne instrumenty finansowe 529 0,2% 215 0,1%
PASYWA RAZEM 241 402| 100,0%| 220797 100,0%| 109,3%
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Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz
zobowiagzan dtugo- i krétkoterminowych

100% -
90% -
80% -
70% 0O Zobowigzania
60% - krétkoterminowe
50% m Zobowigzania
40% - dtugoterminowe
283’ O Kapitat wtasny
6
10% -
0% ;
31.12.2006 31.12.2005 r.
Rok

W roku 2006, w poréwnaniu do roku poprzedniego, zwigkszyl si¢ procentowy udziat
kapitatu wlasnego w ogdlnej sumie bilansowej o 1,3 punktu procentowego: z 41,9 % do
43,2 %. Wynikiem tego byt wzrost o 1,33 punktéw procentowych wskaznika pokrycia

majatku kapitatami wlasnymi.

W stosunku do roku 2005, w roku badanym zwigkszyt si¢ wskaznik obcigzenia majatku
zobowigzaniami krétkoterminowymi o 5,57 punktow procentowych — zwigkszylo sie

kredytowanie kapitatami obcymi.

W spolce majatek trwaly nie jest w pelni pokryty kapitatem wiasnym. Kapitat staty
natomiast zabezpiecza juz pokrycie majatku trwatego. Wedtug stanu na 31.12.2006 r. w
spotce wystepuje dodatni kapitat obrotowy w wysokosci 17.049 tys. zt. W poréwnaniu do
roku 2005, kapitat pracujacy wzrdst o 2.687 tys. zt. Stanowi on element bezpieczenstwa

zmniejszajacy ryzyko utraty ptynnosci.
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3. Wpyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego sq
nastepujqce:
w tys. zl.
Rok 2006 | Rok 2005 Wskaznik
L.p. Tres¢ (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 14 229 8 827 5402| 161,2%
- produktéw 13 334 8198 5136| 162,6%
- towaréw i materiatow 895 629 266 | 142,3%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -805 856 -1661] -94,1%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 13 424 9 683 3741| 138,6%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -1 582 332 -1913| -477,2%
Zysk brutto 11 842 10 014 1828| 118,3%
Podatek dochodowy 0 0
6. | Zysk netto 11 842 10 014 1828| 118,3%
struktura wynikow
»
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Wynik na sprzedazy produkcji podstawowej oraz materiatow i towardw w roku 2006
wyniost 14.229 tys. zt. Zysk ten obnizyla strata na pozostalej dziatalnosci operacyjnej o
kwote 805 tys. zl., generujac zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13.424 tys. zt.
Po pomniejszeniu o wynik z dzialalnosci finansowej, stanowiacy stratg w wysokosci

1.582 tys. zt., rok 2006 zamknat si¢ zyskiem brutto w wysokosci 11.842 tys. zt.

W roku 2006 na wysokim poziomie uksztaltowal si¢ wynik na sprzedazy. Byl wyzszy o
5.402 tys. zt. od wyniku osiagnigtego w roku 2005. W stosunku do roku 2005,
rentownos$¢ sprzedazy mierzona stosunkiem zysku na sprzedazy do wartosci sprzedazy,

wzrosta prawie dwukrotnie — z poziomu 3,44% do 6,37 %.

Wskazniki zyskownosci ksztattowaty si¢ nastepujaco:
Rok 2006  Rok 2005

- zyskownosci majatku (return on total assets — ROA) 5,12 % 4,58 %
- zyskownosci kapitatu wlasnego (return on equity — ROE) 12,03 % 12,70 %
- zyskownosci sprzedazy (net profit on sales) 5,30 % 3,90 %

Zyskownos¢ sprzedazy w roku 2006, w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosta o 1,4

punktéw procentowych.

4. Istotne wskaZniki plynnosci finansowej oraz wskainiki przeplywow pienieznych sq

nastepujqce
Rok Rok + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika biezacy  poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 5

1. Pokrycia biezacych zobowigzan 123,36%  125,10% -1,74 pkt. proc.
2 Ptynnosci — szybki 61,40% 82,02% - 20,62 pkt. proc.
3 Plynnosci — gotowkowy 0,47 % 7,39% - 6,92 pkt. proc.
4 Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 74 dni 53 dni -21 dni
5. Obrotu zobowiazan z tyt. dostaw 73 dni 65 dni - 8 dni
6 Obrotu materiatlami 39 dni 31 dni - 8 dni
7 Obrotu wyrobami gotowymi 38 dni 22 dni - 16 dni
8 Obcigzenia majatku zobowigzaniami

krétkoterminowymi 37,29% 31,72% - 5,57 pkt. proc.

9.  Pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 43,23% 41,90% + 1,33 pkt. proc.
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10.

11.
12.

Zobowiazania  krétkoterminowe  do

kapitatow wtasnych 76,69% 82,46% + 5,77 pkt. proc.
Pieni¢znej wydajnos¢ aktywow 1 % -5% + 6 pkt. proc.
Pieni¢znej wydajnos¢ sprzedazy 1 % -4% + 5 pkt. proc.

Rok 2006, w porownaniu do roku 2005, wykazal nizsza ptynnos$¢ finansowa. Wskaznik
ptynnosci III stopnia (current ratio) obnizyl si¢ nieznacznie, wskaznik ptynnosci II

stopnia obnizyt si¢ o prawie 21 punktéw procentowych.

Zwigkszeniu, w porownaniu do roku 2005, ulegly wskazniki obrotu naleznosciami i
zobowigzaniami odpowiednio o 21 i 8 dni. Regulowanie naleznosci i zobowiazan jest na
bardzo zblizonym poziomie: 74 i 73 dni.

Wskazniki ptynnosci dynamicznej w zakresie obrotu zapasami materiatdw i wyrobow

gotowych zwigkszyly sie, w stosunku do roku poprzedniego, odpowiednio o 8 i 16 dni.

W roku 2006 mial miejsce dodatni przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. W stosunku do roku 2005 nastapito zwigkszenie pieni¢znej wydajnosci
aktywdw o 6 punktéw procentowych, a pieni¢znej wydajnosci sprzedazy o 5 punktow

procentowych co $wiadczy o wzroscie kasowego pokrycia przychoddéw ze sprzedazy.

Szczegblowa prezentacja wskaznikow plynnosci finansowej, wskaznikow rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapasow, wskaznikdw wyptacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeptywdw pieni¢znych znajduje si¢ w zatacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

Zdaniem Zarzadu Spoétki, w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapia

zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci jednostki.

Wzrosty wskazniki rentownosci majatku oraz sprzedazy. Wzrost majatek spotki i jej

kapitat wlasny. Wzrdst réwniez o 2.687 tys. kapital obrotowy.

Reasumujac, w toku badania nie stwierdzono zjawisk negatywnie wptywajacych na
sytuacje majatkowa 1 finansowa spdtki, ktore moglyby $wiadczy¢é o zagrozeniu
kontynuacji dziatalnos$ci w najblizszej przysztosci. Kontynuacja dziatalnosci spotki w

najblizszych 12 miesigcach nie jest zagrozona.
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D.

BADANIE WLASCIWE AKTYWOW 1 PASYWOW ORAZ POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE

2.

WartoS$ci niematerialne wynosza:

Wartosci niematerialne 1.065 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 1.056 tys. zt.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2006 r. 9 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 0,004 %
Kwota rocznej amortyzacji 25 tys. zt.

Stany i obroty w badanym okresie przedstawiaty si¢ j.n.:

Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
- stanna 1.01.2006 r. 1.167 tys. zi. 1.133 tys. zt. 34 tys. zi.
- likwidacja — wykorzystanie praw - 102 tys. zh. - 102 tys. zt.
- biezace umorzenie + 25 tys. zl.
- stan na 31.12.2006 . 1.065 tys. zi. 1.056 tys. zt. 9 tys. zt.

W wartos$ci netto wartosci niematerialnych znajduja sie:
- licencje oprogramowania komputerowego 2 tys. zt.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 7 tys. zt.

Wycena bazuje na kosztach nabycia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy

amortyzacyjne.

Ewidencja jest kompletna i jest prowadzona prawidtowo na podstawie poprawnych
dokumentow zrodtowych. Obroty i salda kont analitycznych zgodne sq z ewidencja
syntetyczna, wartosci niematerialne zostaty prawidlowo ujete w sprawozdaniu

finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale wynosza:

Srodki trwate — wartos¢ poczatkowa 184.815 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 59.915 tys. zl.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2006 r. 124.900 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 51,7%
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Kwota rocznej amortyzacji 8.785 tys. zt.

“Ferrum” S. A posiada tabele amortyzacyjna z miesiecznym ujgciem wartosci umorzenia,

oszacowanego wg okresu ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych sktadnikow

rzeczowego majatku trwatego. Oszacowanie przysztych korzysci pracujacego w spotce

rzeczowego majatku trwatego nastapito z chwila przejscia spotki na stosowanie zasad

MSSF/MSR, tj. w roku 2005 z datg przejscia od dnia I stycznia 2004 roku.

W roku 2006 nie mialy miejsca odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow

trwatych. Ograniczeniami w prawach wilasnosci majatku trwatego byly zabezpieczenia

kredytow i pozyczek.

W ciggu roku zwi¢kszono warto$¢ Srodkow trwalych ogéltem z tytutu:

- naktadow na $rodki trwate pozostajace w budowie 4.515 tys. z1.
- naktadow na oddane $rodki trwate do uzytkowania 1.647 tys. zi.
- zakupdw na zasadzie leasingu finansowego 63 tys. zt.
razem: 6.225 tys. zh.
oraz zmniejszono z tytulow:
- sprzedazy 188 tys. zt.
- likwidacji 432 tys. zt.
razem: 620 tys. zt.
- mniej umorzenie 389 tys. zt.
- warto$¢ netto rozchodowanych srodkéw trwatych 231 tys. zt.
Przychod ze sprzedazy srodkow trwatych wynidst 1.205 tys. zt.
Przychod ze sprzedazy ztomu po likwidacji majatku rzeczowego 56 tys. zt.
- warto$¢ netto rozchodowanych srodkow trwatych 231 tys. zt.
Wynik na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 1.030 tys. zt.

W 2006 roku naklady na zakupy i budowe Srodkéw trwalych oraz wartoSci

niematerialnych w stosunku do mozliwych Zrédet finansowych wynosza:

1) Naktady na budowe i zakupy:

a)  naklady na $rodki trwale pozostajace w budowie 4.515 tys. z1.
b)  naklady na oddane $rodki trwate 1.647 tys. zi.
¢)  zakupy na zasadzie leasingu finansowego 63 tys. zt.
Razem naktady 6.225 tys. zh.
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2) Zrodha finansowania:

a)  amortyzacja wartosci niematerialnych 25 tys. zt.

b)  amortyzacja srodkéw trwatych 8.785 tys. zt.

¢)  wynik z tyt. sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 1.030 tys. zt.
Razem Zrédta finansowania: 9.840 tys. zt.

3) Nadwyzka zrodet finansowania 3.615 tys. zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowg i zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

przedstawia si¢ nastepujaco:

- zobowiazania na 1.01.2006 r. 357 tys. zt.
- naklady budowy, zakupéw i przyjecia w leasing srodkow trwatych 6.225 tys. zh.
- zobowiazania na 31.12.2006 r. 308 tys. zt.
- sfinansowano naktady 6.274 tys. zt.

Saldo zobowiazan na 31.12.2006 r. obejmuje:

-z tyt. zakupéw i budowy srodkéw trwatych 48 tys. zt.

-z tytulu leasingu finansowego — dlugoterminowe 94 tys. zt.

-z tytulu leasingu finansowego — krotkoterminowe 166 tys. zt.
zobowigzania na 31.12.2006 r. Tyszi

Na dzien 31.12.2006 r. nie wystapily zobowiazania przeterminowane z tytulu srodkow
trwatych.
Obroty i salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja syntetyczna stanow Srodkow

trwatych i prawidtowo zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 4.770 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 2,0%

Do wyliczen wartosci aktywoéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyty
przejsciowe rdéznice ujemne miedzy wartoscia ksiggowa i wartosciq podatkowa pozycji

aktywdw i zobowigzan:

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1.845 tys. zt.
- zobowiazanie z tytulu wynagrodzen i sktadek ZUS 2.002 tys. z1.
- odpisy aktualizujace aktywa 5.442tys. zt.
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- odsetki od kredytow i innych zobowigzan niezaptacone 3.876 tys. zt.

- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 550 tys. zt.
- aktyw na strat¢ podatkowa 11.390 tys. zt.
Ujemna réznica przejsciowa ogdtem wyniosta 25.105 tys. zt.

Wartos$¢ aktywu wyliczona z ujemnej réznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 4.770 tys. zi.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego zostaty prawidtowo oszacowane i

wykazane w bilansie.

5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe brutto 4.976 tys. zi.
Odpisy aktualizujace 958 tys. zt.
Aktywa finansowe netto na 31.12.2006 r. 4.018 tys. z1.
Udzial % w sumie bilansowej 1,7 %

Aktywa finansowe na dzien 31.12.2006 r. obejmowaty:

Warto$¢ brutto Odpisy Wartos¢ netto
aktualizujace
- w jednostkach powigzanych 4.018 tys. zt. 0 tys. zt. 4.018 tys. zt.
- w pozostatych jednostkach 958 tys. zt. 958 tys. zt. 0,00 zt.

Aktywa finansowe wykazane w bilansie stanowia udziaty w spoice zaleznej “Zakladzie
Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” Wycena oparta zostata na skorygowanej cenie

nabycia.

Spoika posiada akcje, na ktore utworzyta w 100% odpisy aktualizujace w jednostkach:
Huty Jednos¢ S.A. 11 tys. zk.
Centrozap S.A. 947 tys. zt.

Akcje spotki Centrozap S.A. nabyte zostaly w roku 2006 w drodze konwersji naleznosci na
akcje. Naleznosci w wysokosci 1.421 tys. zt. skonwertowane zostaty na akcje w ilosci
9.473.643 szt. na ogolng wartos¢ 947 tys. zt. Na naleznosci od Centrozap S.A. badana

jednostka utworzyla w okresie wezesniejszym odpis aktualizujacy.

Pozycja aktywoéw finansowych zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za 2006 rok.
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6. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci brutto 683 tys. zt.
Odpisy aktualizujace 46 tys. zt.
Naleznosci netto na 31.12.2006 r., w tym: 637 tys. zt.
- od jednostek powigzanych 174 tys. zt.
- od pozostatych jednostek 463 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 0,3 %

Naleznosci dtugoterminowe stanowia naleznosci z tyt. dostaw i ustug, ktorych termin

zapftaty, zgodnie z zawartymi ugodami z kontrahentami, przypada po roku 2007.
Naleznosci dlugoterminowe zostalty wycenione w skorygowanej cenie nabycia i
prawidlowo wykazane w bilansie.

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 53.778 tys. zl.

Udziatl % w sumie bilansowej 22.3 %

z tego przypada na:

- materialy brutto 27.104 tys. zt.
- odpis aktualizujqcy materialy 831 tys. zL.
1) Materiaty netto 26.273 tys. zt.
2) Polprodukty i produkty w toku 227 tys. zt.
3) Produkty gotowe 27.278 tys. zt.

Warto$¢ zapaséw wykazana w bilansie nie przekracza ich wartosci odzyskiwanej tj.
wartosci, ktéora mozna uzyska¢ na drodze uzytkowania lub sprzedazy poszczegodlnych
pozycji zapasow. Wartos¢ materiatow prezentowana w bilansie to warto$¢ historyczna

pomniejszona o odpis aktualizujacy obejmujacy utratg ich wartosci.

Koszty poniesione na wytworzenie produktow w toku i produktéw gotowych obejmuja
koszty bezposrednich materialéw i robocizny oraz uzasadniong czg$¢ posrednich kosztéw

produkcji, ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Potwierdzeniem istnienia, kompletnosci i przydatnosci zapaséw byty przeprowadzone w

roku 2006 inwentaryzacje.
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Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawia si¢ nastepujaco:

Materiaty Produkcja w toku
Stan na poczatek okresu 894 tys. zl. 226 tys. zt.
Stan na koniec okresu 882 tys. zt. 0 tys. zt.
Zmniejszenie 12 tys. zt. 226 tys. zt.

Zapasy zostaty ujete w ksiggach kompletnie i w prawidlowej wartosci zostaty wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

NaleznosSci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci brutto

mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

Naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug na 31.12.2006 r.
Udzial % w sumie bilansowej

w tym:

- naleznosci od jednostek powiqzanych

- naleznosci od pozostalych jednostek

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug obejmuja:

51.417 tys. zt.
1.880 tys. zt.
49.537 tys. zt.

20,5 %

863 tys. zi.
48.674 tys. z1.

w tys. ztotych

Tytuty Wartos¢ brutto Odpis Wartosc¢ netto
aktualizujacy
- naleznosci z tyt. biezacej sprzedazy 49.644 107 49.537
- naleznosci firm w uktadzie, ugodzie 193 193 0
- naleznosci zasadzone 256 256 0
- naleznos$ci firm w likwidacji i upadtosci 1.324 1.324 0
Ogoélem: 51.417 1.880 49.537

Do dnia 9.03.2007 r. zostaty uregulowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug na warto$¢

30.030 tys. zk., co stanowi 58,4% wartosci brutto naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz

60,6% wartosci netto.

Z kwoty brutto naleznosci krdtkoterminowych z tytutu dostaw i ustug przypada na

naleznosci:

- nie przeterminowane

40.940 tys. zt.
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- przeterminowane 10.477 tys. z1.

w tym platne:

a) do 3 miesigcy 8.378 tys. zt.
b) od 3 do 6 miesigcy 210 tys. zt.
¢) od 6 do 12 miesigcy 82 tys. zt.
d) powyzej 12 miesigcy 1.807 tys. zt.

51.417 tys. zt.

Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw 1 uslug urealnione zostaly odpisem

aktualizujacym.

Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonana zostala poprzez wystanie
potwierdzen sald wg stanu na 31.12.2006 r. Wystane zostaly potwierdzenia do wszystkich
kontrahentow, ktorych salda byly réwne lub przekraczaty 100 tys. zt. — 22 potwierdzenia.

Spotka otrzymata rowniez 15 potwierdzen od kontrahentow.

Pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe pozostate brutto 7.398 tys. zt.
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 4.055 tys. zl.
Naleznosci pozostate netto na 31.12.2006 r. 3.343 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 1,4 %

w tys. ztotych

Odpis
Wartos$¢ brutto  aktualizujacy =~ Wartos$¢ netto

- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 40 0 40
- VAT do odliczenia w nastgpnym okresie 292 0 292
- ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 50 0 50
- aktywowane pozostate koszty 242 0 242
- zaliczki na dostawy 57 0 57
- z tyt. rozliczen dostaw wewnatrzwspolnotowych 2.037 0 2.037
- naleznosci z tyt. pozyczek z ZFSS 595 0 595
- od kontrahentow z innych tytulow niz dostawy

i ustugi oraz pozostate naleznosci 2.553 2.523 30
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- z tyt. sprzedazy udziatéw 1.532 1.532 0
7.398 4.055 3.343

Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznos$ci jest nastgpujace

- stan na 1.01.2006 r. 98 tys. zt.
- naliczono do 31.12.2006 r. 38 tys. zl.
- zaplacono do 31.12.2006 r. 75 tys. zt.
- umorzono z bilansu otwarcia 1 tys. zh
- umorzono z biezaco naliczanych odsetek 3 tys. zt.
- stan na 31.12.2006 r., w tym: 57 tys. zt.
- odsetki dot. naleznosci z tyt. dostaw i ustug 32 tys. zt.
- odsetki dot. naleznosci pozostalych 25 tys. zt.

Réwnoczesnie spotka nalicza odsetki hipotetyczne, ktorych stan na
31.12.2006 r. wynosit 21 tys. zt.

Na odsetki nalezne i hipotetyczne dokonany zostat odpis aktualizujacy.

Naleznosci wykazane zostaly w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, ktora jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane

zostaty w wartosciach wymagalnych tj. facznie z naliczonymi odsetkami.

Saldo naleznos$ci wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione wedtug kursu

Sredniego NBP na dzien 31.12.2006 r.

Naleznosci krétkoterminowe zostaty kompletnie i1 prawidlowo ujgte w ksiegach

rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza: 410 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowej 0,2 %

Srodki pieniezne w kasach i rachunkach bankowych na dzien 31.12.2006 r. wynosity:

- kasa 7 tys. zt.
- rachunki bankowe 403 tys. zt.
Ogdtem: 410 tys. zt.
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I11.

Srodki pienigzne w kasach byly zgodne ze stanami raportow kasowych na dzien
31.12.2006r. oraz protokdtami z inwentaryzacji. Wartos¢ srodkdéw pienigznych na
rachunkach bankowych uj¢ta w sprawozdaniu finansowym zgodna byta ze stanami
wyciagdéw bankowych z dnia 31.12.2006 r. oraz pisemnymi potwierdzeniami bankéw. Na
31.12.2006 r. zostaly doliczone i zaksiggowane odsetki oraz pobrana i zaksiggowana
prowizja od obrotow zgodnie z zawartymi umowami z bankami.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaly ujete w ksiegach wg kursu zamkniecia
(zgodnie z § 8 MSR 21), ktdry spotka przyjeta na poziomie Srednich kursow NBP na dzien
31.12 2006 r.

Srodki pieniezne zostaly wykazane kompletnie, w wartosci nominalnej. Salda kont
syntetycznych zgodne byty z kontami analitycznymi oraz prawidlowo zostaty wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny wynosi 104.354 tys. zi.
Udziat % w sumie bilansowe] 43,2 %
i sktada sig¢ z:
1)  Kapitatu akcyjnego 37.919 tys. zt.
2)  Kapitatu zapasowego 54.593 tys. zt.
3)  Niepodzielonego wyniku finansowego 0,00 zt.
4)  Zysku netto 11.842 tys. z1.
Kapitat akcyjny na przestrzeni roku 2006 nie ulegt zmianie. Na dzien 31.12.2006 r.
wynosit 37.919.324,34 zl. Stanowity go akcje zwykle na okaziciela w ilosci 12.271.626
szt., o wartosci nominalnej 3,09 zt. kazda.
W roku 2006 stan kapitatu zapasowego zwigkszyt si¢ o 16.383 tys. zt.
- stan kapitatu zapasowego na 1 stycznia 2006 roku 38.210 tys. zt.
- przeniesienie wyniku netto wygenerowanego w roku 2005 10.014 tys. zt.
- przeniesienie niepodzielonego wyniku z lat poprzednich 6.369 tys. zt.
- stan kapitatu zapasowego na 31 grudnia 2006 r. 54.593 tys. zl.
Wynik finansowy netto za rok 2006 stanowi zysk netto w wysokosci 11.842 tys. zt.
26

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2006
spotki "Ferrum” S.A. w Katowicach



IV.

Obroty i salda kapitalu wlasnego zostaly prawidlowo ewidencjonowane w ksiggach i

prawidlowo ujete w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 8.951 tys. zt.

Udzial % w sumie bilansowej 3, 7%

Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata wartos¢ dodatniej réznicy przejSciowej réznigcej wartosé

ksiggowa od wartosci podatkowej aktywdw i zobowigzan z tytutow:

- nizszej amortyzacji bilansowej od podatkowe;j 46.803 tys. zt.
- dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej 310 tys. zt.
Dodatnia r6znica przejSciowa ogdtem wyniosta 47.113 tys. zt.

Warto$¢ rezerwy wyliczona z dodatniej réznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 %

stawki podatku dochodowego wyniosta 8.951 tys. tys. zt.

Pozycja rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego zostata prawidlowo

wyliczona i zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za 2006 rok.

Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 1.398 tys. zt.

Udzial % w sumie bilansowej 0,6 %

Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania stanowia rezerwy na $wiadczenia
pracownicze uaktualniane zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikow, w tym:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 874 tys. zl.

- rezerwy na odprawy emerytalne 524 tys. zt.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze wyliczane zostaja przy zastosowaniu specjalnie
opracowanego w tym celu programu informatycznego.
Dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania zostaty prawidlowo zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym za 2006 rok.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe wynosza 8.965 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 3, 7%
i obejmuja:
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1) kredyty bankowe 7.282 tys. zt.
2) kredyty i pozyczki zgtoszone do uktadu 1.169 tys. zt.
3) pozyczke wobec WEOS i GW 514 tys. zt.

Pozycje dtugoterminowych kredytéw i pozyczek. wycenione zostaty na dzien bilansowy
wg skorygowanej ceny nabycia 1 prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za rok 2006.

Zadtuzenia z tytutu zaciagnigtych kredytdw zostaty potwierdzone przez banki.

Zobowigzania dlugoterminowe wynoszg 27.715 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe] 11,5 %
i obejmuja:

- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug objete uktadem 2.174 tys. zt.
- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg umowy handlowe;j 60 tys. zt.
- warunkowe umorzenia kredytow i odsetek w BOS S.A. 1.671 tys. zi.
- warunkowe umorzenia zobowigzan. zgodnie z ukladem 6.697 tys. zt.
- dotacje z WFOS i GW 205 tys. zt.
- dluzne papiery — obligacje zerokuponowe 15.000 tys. zt.
- gwarancja bankowa 1.236 tys. zi.
- zobowiazania z tyt. Srodkow trwatych w leasingu 93 tys. zt.
- zobowiazania pozostale objete uktadem 579 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wycenione zostaly na dzien bilansowy wg skorygowane;j
ceny nabycia. Obejmujg wartosci, ktorych termin platnosci przypada pdzniej niz w roku

nastgpnym po dniu bilansowym. Zostaty prawidlowo ujete w bilansie.

Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

przedstawia si¢ nastepujaco:

1)  Stan na poczatek okresu 18.826 tys. z1.
2)  Odpisy z tytutu aktualizacji 1.143 tys. zt.
3) Utworzenie rezerw 1.558 tys. zt.

Razem 21.527 tys. zt.
4)  Wykorzystanie rezerw 535 tys. zt.
5)  Wykorzystanie odpiséw na skutek realizacji przyczyn ich dokonania 2.094 tys. zi.
6) Rozwiazanie odpiséw na skutek sptaty naleznosci 77 tys. zt.
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7)  Rozwiazanie odpisow na skutek ustania przyczyn ich dokonania 231 tys. zt.

8) Inne I tys. zt.

Razem zmniejszenia odpisOw i rezerw 2.938 tys. zi.

9)  Stan na koniec okresu 18.589 tys. zl.
Z tego:

- zmniejszono aktywa trwate 1.004 tys. zt.

- zmniejszono aktywa obrotowe 6.766 tys. zl.

10) Stan rezerw bilansowych 10.819 tys. zl.

Rezerwy na zobowiazania oraz odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywdéw zostaty

prawidlowo wyliczone i prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 470 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 0,2 %
i obejmuja:

1) rezerwy na nagrody jubileuszowe 184 tys. zt.
2) rezerwy na niewykorzystane urlopy 264 tys. zl.
3) pozostate rezerwy 22 tys. zt.

Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania zostaty prawidtowo wyliczone, wycenione na

dzien bilansowy oraz poprawnie uj¢te w sprawozdaniu finansowym.

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynosza 21.740 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe] 9,0 %
i obejmuja:

1) kredyty bankowe 8.835 tys. zt.
2) linia kredytowa 11.209 tys. zt.
3) kredyty i pozyczki zgtoszone do uktadu 668 tys. zt.
4) pozyczka wobec WFOS i GW 1.028 tys. zt.

Zadtuzenia z tytutu zaciagnigtych kredytodw zostaty potwierdzone przez banki.

Kredyty i pozyczki zostaty prawidlowo zaprezentowane w bilansie.
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Wyecena bilansowa bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przy miesigcznym naliczaniu i splacie odsetek efektywna stope
stanowi wewngtrzna stopa zwrotu oparta na nominalnym  oprocentowaniu

poszczegolnych kredytow i pozyczek.

3. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wynosza 57.692 tys. zl.
w tym:
- od jednostek powigzanych 748 tys. zt.
- od pozostatych jednostek 56.944 tys. z1.
Udzial % w sumie bilansowej 23,9 %
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2006 r. obejmowaty:
- biezace z tyt. dostaw 56.214 tys. z1.
- odsetki wg otrzymanych not 4 tys. zt.
- odsetki hipotetyczne 244 tys. zt.
- zgloszone do uktadu 1.230 tys. zt.
Ogdtem zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 57.692 tys. zt.
Saldo z dnia 31.12.2006 r. zobowiazan biezacych z tytutu dostaw i ustug wobec
krajowych kontrahentéw zostaty do dnia 12.03.2006 r. uregulowane w petnej wysokosci.
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustlug wobec kontrahentéw zagranicznych do dnia
12.03.2006 r. zostaty nie uregulowane w kwocie 25.818 tys. zt.
Inwentaryzacja zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug dokonana byla poprzez weryfikacje
otrzymanych pisemnych potwierdzen sald oraz uzgodnien telefonicznych. Spoétka
otrzymata 102 szt. potwierdzen sald na ogdlna wartos$¢ 17.496 tys. zt. wg stanow na 31
pazdziernika, 30 listopada i 31 grudnia 2006 r.
Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
a) nie przeterminowane 38.027 tys. zt.
b) przeterminowane — do 3 miesigcy 19.665 tys. zt.
Razem: 57.692 tys. zi.
Zobowiazania wykazane zostaly w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, ktdra jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane
zostaty w wartosciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi odsetkami.
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Naliczone nalezne odsetki z tytutu nieterminowych zaplat zobowiazan za dostawy i ustugi

Wynosza:
- stan na 1.01.2006 r. 0 tys. zl.
- naliczono do 31.12.2006 r. 870 tys. zt.
- ujemne réznice kursowe dot. odsetek 13 tys. zt.
- zaptacono do 31.12.2006 r. 879 tys. zl.
-stanna 31.12.2006 r. 4 tys. zl.
Roéwnoczesnie naliczone do 31.12.2006 r. odsetki hipotetyczne wynosza 244 tys. zt.
4. Zobowiazania krotkoterminowe pozostale wynoszg 9.588 tys. zl.
Udzial % w sumie bilansowej 4,0 %

i obejmuja tytuty:

- podatku VAT 3.661 tys. zt.
- sktadek na ubezpieczenia spoteczne 1.345 tys. zt.
- podatku od 0so6b fizycznych 283 tys. zt.
- podatku od nieruchomosci 396 tys. zt.
- PFRON 22 tys. zt.
- dotacji z WFOS i GW 75 tys. zt.
- kar umownych i odszkodowan 61 tys. zt.
- gwarancji wobec ING Bank Slaski S.A. 1.647 tys. zt.
- wynagrodzen 737 tys. zt.
- zgloszonych do uktadu 330 tys. zt.
- zakupu rzeczowego majatku trwalego 48 tys. zt.
- zakupu Srodkow trwatych w leasingu 166 tys. zt.
- potracen z wynagrodzen 39 tys. zi.
- zakladowego funduszu $wiadczen pracowniczych 695 tys. zt.
- pozostatych 83 tys. zt.

Pozycja zobowiazan pozostatych zostata prawidlowo wyceniona i zaprezentowana w

bilansie.
5. Pochodne instrumenty finansowe wynosza 529 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 0,2 %
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VI

Spotka w roku 2006 zawierala krotkoterminowe walutowe transakcje terminowe w celu
zabezpieczania ogolnego ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut, traktujac je jako
instrumenty pochodne a nie zabezpieczajace.

Pozycja bilansowa obejmuje wyceng nie zrealizowanych kontraktow ‘forward’ na dzien
31.12.2006 r. w wysokosci réznicy pomigdzy zakontraktowanym kursem wymiany walut,
a przyjetym w polityce rachunkowosci jako warto$¢ godziwa, kursem srednim NBP na

dzien bilansowy.

Podstawa prawna, rozliczenie i przebieg wlasnego post¢gpowania ukladowego,

ugodowego

Postanowieniem sadowym z dnia 23 grudnia 2003 roku Sadu Rejonowego w Katowicach
zostal zatwierdzony uktad. Uprawomocnienie zatwierdzenia uktadu miato miejsce dnia
14 pazdziernika 2004 roku. “Ferrum” S.A. sptaca raty zgodnie z ustaleniami

postanowienia sagdowego.

Wg stanu na dzien 31.12.2006 r. wartos¢ uktadu przedstawia si¢ j.n.:

Warto$¢ do umorzenia po zakonczeniu uktadu — ujecie w

pasywach bilansu 6.697 tys. zt.
Warto$¢ do zaplaty, z roztozeniem na raty: 6.149 tys. zt.
w tym:

- zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug 3.404 tys. zi.
- kredyty i pozyczki 1.837 tys. zL.
- zobowiqzania z tytutu nabycia srodkow trwalych i leasingu 861 tys. zi.
- cesje 12 tys. z1.
- poreczenia pozyczek 35 tys. zL.

WYNIK FINANSOWY, PODATKI

Spotka w roku 2006 nie posiadata dziatalnosci zaniechanej. Rachunek zyskow i strat

obejmuje wylacznie pozycje zwiazane z dziatalnoscig kontynuowana.

1. Przychody i koszty
A. Przychody ze sprzedazy 234.185 tys. z1.
w tym:
- od jednostek powiqzanych 4.374 tys. zt.
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L. Przychody ze sprzedazy produktow 219.761 tys. z1.
II Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 3.600 tys. zt.

I Zmiana stanu wyrobow gotowych 1 produkcji nie

zakonczonej 8.821 tys. zt.

IV.  Koszt wytworzenia produktoéw na wlasne potrzeby 7 tys. zt.
V. Pozostate przychody operacyjne 1.996 tys. zt.
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 220.761 tys. zt.
L. Amortyzacja 8.810 tys. zt.
II. Zuzycie materialéw i energii 176.055 tys. zt.
IlI.  Ustugi obce 6.754 tys. z1.
IV.  Podatki i optaty 3.076 tys. zi.
V. Wynagrodzenia 15.301 tys. z1.
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3.478 tys. zt.
VII. Pozostale koszty rodzajowe 1.781 tys. zt.
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2.705 tys. zi.
IX Pozostate koszty operacyjne 2.801 tys. zl.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13.424 tys. z1.
Przychody finansowe 1.267 tys. zt.
Koszty finansowe 2.849 tys. zi.
Zysk brutto 11.842 tys. z1.
Podatek dochodowy 0 tys. zt.
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 11.842 tys. zt.

Przychody okresu sprawozdawczego wykazane zostaty w sposob kompletny. Ujgte
zostaty wszystkie faktury dotyczace badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz
dowody pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéow finansowych byty

prawidtowo dekretowane i ksiegowane.

Zachowana zostata wspdtmiernos¢ przychodow z kosztami poniesionymi w celu

uzyskania przychodow.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obciazenie kosztow nastgpowato na
podstawie prawidtowo sporzadzanych dowoddéw ksiggowych oraz otrzymywanych faktur
zewngtrznych, ktore poddawane byty kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;j.

Amortyzacja S$rodkow trwatych 1 wartosci niematerialnych zostata naliczona
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w prawidtowej wysokosci i odniesiona w cig¢zar kosztoéw. Zuzycie materialéw wycenione

zostalo wg rzeczywistych cen zakupu. Obcigzenia podatkowe dokumentowane byty

prawidtowo sporzadzanymi deklaracjami i dowodami wewnetrznymi.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspdtmiernie do przychodow tego okresu.

Poniesione w roku 2006 koszty rodzajowe wyniosty 215.2585 tys. zk.
Rozliczone zostaty poprzez:
- zwigkszenie stanu produktéw gotowych - 9.023 tys. zl.
- zmniejszenie stanu produkcji w toku 467 tys. zt.
- zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow 194 tys. zt.
- zmiany w stanie produktow - 459 tys. zt.
- koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby - 7 tys. zk.
Koszt wlasny sprzedanej produkcji 206.427 tys. zk.
w tym:
- koszt wytworzenia produkcji 195.471 tys. zt.
- koszty sprzedazy 3.134 tys. zt.
- koszty ogolnego zarzadu 7.822 tys. zt.
Krag kosztéw zostat prawidtowo rozliczony.
2.  Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 1.996 tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne 2.801 tys. zl.
Wynik ujemny 805 tys. zt.
2.1. Pozostale przychody operacyjne obejmuja:
- amortyzacja srodkéw trwatych zakupionych z pozyczki 75 tys. zt.
- wynik ze zbycia rzeczowego majatku trwatego 1.030 tys. zt.
- przychody ze sprzedazy rzeczowego majqtku trwatego 1.205 tys. z.
- przychody ze sprzedazy zlomu z likwidacji majatku 56 tys. z1.
- wartos¢ sprzedanego majqtku trwatego 231 tys. zL.
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego materiaty 48 tys. zt.
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego wyroby gotowe 183 tys. zt.
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 2 tys. zk.
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci 75 tys. zt.
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- odsetki handlowe 55 tys. zt.

- odsetki od ugody 43 tys. zth.
- odsetki od srodkow pienieznych i lokat bankowych 16 tys. zt.
- umorzenie odsetek od zobowigzan 86 tys. zt.
- zwroty kosztow sadowych 45 tys. zt.
- przychody z tyt. zaptaconej reklamacji 29 tys. zt.
- otrzymane odszkodowania 296 tys. zt.
- pozostate przychody 13 tys. zt.

Razem: 1.996 tys. zi.

2.2. Pozostale koszty operacyjne obejmuja:

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi zwigzanymi z

dziatalnoscia podstawowa 983 tys. zt.
- ujemne roznice kursowe 5.088 tys. zi.
- dodatnie roznice kursowe 4.105 tys. zL.
- odsetki handlowe wg not odsetkowych 870 tys. zt.
- odsetki handlowe memorialowe 221 tys. zt.
- odsetki od weksli 103 tys. zt.
- odsetki od ugody 78 tys. zt.
- odsetki od wynagrodzen 26 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci 53 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na odsetki od naleznosci 55 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na materiaty 33 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na wyroby gotowe 55 tys. zt.
- wycena bilansowa zapaséw wyrobow gotowych 284 tys. zt.
- darowizny 11 tys. zk.
- koszty postgpowania sadowego 14 tys. z1.
- pozostate koszty 15 tys. zt.
Razem: 2.801 tys. zt..
3.  Dzialalnosé finansowa

Przychody finansowe 1.267 tys. zt.

Koszty finansowe 2.849 tys. z1.

Wynik ujemny 1.582 tys. zt.
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3.1.

Przychody finansowe obejmuja:

- umorzenie odsetek od kredytu

- umorzenie odsetek od gwarancji bankowe;j

Razem:

3.2. Koszty finansowe obejmuja:

4.

- odsetki budzetowe i podobne
- odsetki i prowizje bankowe
- odsetki z tyt. leasingu finansowego

- odsetki zwigzane z factoringiem i skupem wierzytelnosci

775 tys.
492 tys.

1.267 tys.

49 tys.
1.210 tys.
27 tys.
196 tys.

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi zwiazanymi z

pochodnymi instrumentami finansowymi
- ujemne roznice kursowe
- dodatnie roznice kursowe
- opfaty z tyt. papierow wartosciowych
- koszty akredytywy

Razem:

1.332 tys.

2.166 tys. zi.
834 tys. zi.

5 tys.
30 tys.

z1.
zt.

zt.

z1.

zt.

z1.
z1.

2.849 tys.

z1.

Ewidencja przychodéw i kosztéw prowadzona byla przez spotke w badanym okresie

poprawnie i kompletnie. Sprawozdanie finansowe prezentuje prawidlowe przychody i

koszty za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Obowigzkowe zmniejszenia zysku

Ustalenie wyniku finansowego dla celow podatkowych

- wynik bilansowy brutto

- przychody nie podlegajace opodatkowaniu

- przychody doliczone do opodatkowania

- koszty nie stanowiace kosztéw podatkowych
- koszty zrealizowane podatkowo

- wynik bilansowy brutto po korektach

(+) 11.842 tys.
(-) 9.482 tys.
(+) 947 tys.
(+) 22.317 tys.
(-) 16.432 tys.
(+) 9.192 tys.
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Podstawa podatku dochodowego od o0sob prawnych zostata prawidtowo wyliczona.
Zostaly ujete wszystkie koszty oraz przychody r6znigce wynik bilansowy od podstawy do

opodatkowania.

Wyliczenie wartosci biezgcego podatku dochodowego od os6b prawnych

- wynik bilansowy brutto po korektach 9.192 tys. zt.
- straty za lata poprzednie przyjeta do rozliczenia 9.192 tys. zt.
- podstawa opodatkowania po rozliczeniu straty za lata ubiegle 0,00 zt.
- podatek dochodowy biezacy 0,00 zt.

Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

- podatek nalezny biezacy za 2006 rok 0 tys. zt.
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony (-) 236 tys. zt.
- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 249 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 1.041 tys. zt.
- utworzenie aktywu na podatek odroczony (-) 1.054 tys. zt.
Razem wartos$¢ podatku dochodowego od 0sdb prawnych 0 tys. zt.

Wartosci biezacego podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od os6b prawnych zostaly poprawnie ujete w ksiggach

rachunkowych oraz prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

5. Podatki — rozliczenia z budzetem

1.podatek od nieruchomosci 2.835 tys. zh
2.podatek od towarow i ustug — nadwyzka naleznego 20.256 tys. zt
3.podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 1.477 tys. z1.
4.sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 6.603 tys. zt.
5.optaty PFRON 154 tys. zt.

1. Podatek od nieruchomosci

Wyliczenia oparte zostaly na stawkach uchwalonych na rok 2006 przez Rad¢ Miasta
Katowice. Rozliczenie podatku od nieruchomosci przedstawiato si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2006 r. 237 tys. zk.
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Podatek nalezny 2.835 tys. zl.

Razem: 3.072 tys. zt.
Zaptacono 2.676 tys. zi.
Stan na 31.12.2006 . 396 tys. zt.

Saldo na 31.12.2006 r. obejmuje kwotg deklaracji grudnia 2006 r. oraz czgsciowo deklaracji
za listopad 2006 r. Saldo zostato uregulowane w styczniu 2007 r.
Obroty i salda prawidlowo zostaly ujete w analityce i syntetyce oraz prawidlowo

odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

2. Podatek od towarow i ustug VAT

Dokumentacja zwigzana z wyliczaniem, rejestracja i ewidencjq ksiggowa podatku VAT oraz

jego rozliczanie z budzetem przebiegaty zgodnie z wytycznymi prawa podatkowego.

Obroty roku 2006 konta rozrachunkowego podatku VAT przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Stan na 1.01.2006 r. — zobowigzanie 2.858 tys. zl.
Podatek nalezny za okres 65.947 tys. zi.

Podatek naliczony za okres 45.691 tys. zL.

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym 20.256 tys. zt.
Ogotem do zaptaty 23.114 tys. zt.
Zaptacono w okresie od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r. 19.453 tys. z1.
Stan na 31.12.2006 r. — zobowiazanie 3.661 tys. zl.

Saldo zobowiazania na 31.12.2006 r. obejmuje wartos¢ nadwyzki podatku naleznego nad

naliczonym wg deklaracji za miesigce:

- listopad 2006 r. — czg$¢ wartosci 1.544 tys. zt.
- grudzien 2006 r. 2.117 tys. zt.
3.661 tys. zl.

Zaptata salda zostata uregulowana do dnia 31.01.2007 r.

Obroty i salda prawidtowo ujete i przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

3. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Stan na 1.01.2006 r. 177 tys. zt.
Nalezny za rok 2006 po pomniejszeniu o prowizj¢ ptatnika 1.477 ty. zt.

Razem: 1.654 tys. zt.
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Uregulowano do 31.12.2006 r. 1.371 tys. zt.
Stan na 31.12.2006 r. 283 ty. zl.

Saldo zostato prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2006 oraz zostato

uregulowane zgodnie z prawnie obowigzujacymi terminami zaptat.

4. Ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz

Gwarantowanych Swiadczeh Pracowniczych

Wyliczenie sktadek ubezpieczenia spotecznego, ubezpieczenia zdrowotnego, Funduszu Pracy
i Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych spotka dokonata biorac za podstawe

kwot¢ wynagrodzen skorygowana o wylaczenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami

prawnymi.
Stan na 1.01.2006 r. — zobowigzanie 794 tys. z1.
Nalezne sktadki 6.603 tys. zt.
Razem: 7.397 tys. zt.
- S$wiadczenia wyplacane w imieniu ZUS 168 tys. zt.
- zapflaty 5.884 tys. zt.
Stan na 31.12.2006 r. — zobowiazanie 1.345 tys. zh.

Saldo zobowiazania budzetowego z tyt. sktadek ubezpieczenia wedtug stanu na 31.12.2006 r.

obejmuje deklaracje:

- za listopad 2006 r. - czes$¢ wartosci 263 tys. zt.
- za grudzien 2006 r. 567 tys. zt.
- za styczen 2007 r. 515 tys. zt.

1.345 tys. zt.

Saldo zostato uregulowane w styczniu i lutym 2007 r.
Sktadki ubezpieczenia spotecznego i zdrowotnego zostaty w sposdb prawidtowy ujete w

ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

5. Optaty na PFRON

Spotka wylicza podstawy i1 naliczenia oraz sporzadza miesigczne deklaracje optat na PFRON.
Wartoscia oplat obcigza koszty dziatalnosci oraz uznaje zobowigzania wobec PFRON. Na
przestrzeni roku 2006 obroty przedstawialy si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2006 r. 19 tys. zt.
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6.

Optata nalezna za rok 2006

Razem:

Zaptacono w roku 2006
Stan na 31.12.2006 .

Ewidencja w ksiggach oraz ujecie w sprawozdaniu finansowym opfat na PFRON

prawidlowe.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spolki

154 tys.

173 tys.
151 tys.
22 tys.

- w roku 2006 spdtka nie otrzymata dotacji

VII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

Stan na 31.12.2005 roku

Zobowigzanie Stan na 31.12.2006 roku

zabezpieczone | \wota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
pozyczki i inne | zabezpieczenia w | zabezpieczenia | pozyczkiiinne | Zabezpieczenia w | zabezpieczenia
w tys. zlotych | tys. ztotych wyrazona jako % tys. ztotych wyrazona jako %

aktywow w tys. ztotych aktywow

Hipotecznie 26.479 70.545 29 % 20.485 53.745 24 %

Zastaw 36.286 130.404 54 % 28.698 113.604 52 %

rejestrowy

Przewlaszczenia 1.713 9.104 4% 3.181 9.104 4%

rzeczy

ruchomych

Zastaw na 21.535 4.000 2% 26.127 4.000 2%

udziatach

Razem 86.013 214.053 89 % 78.491 180.453 82 %

2. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostk¢ gwarancje i

porgczenia, takze wekslowe

“"Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2006 r. byta porgczycielem wedlug prawa

cywilnego, udzielajac gwarancji trzem kontrahentom na ogdlng wartos¢ 83.052,69 euro tj.

318 tys. zt.
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VIII. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

IX.

INFORMACJE DODATKOWE Q) PRZYJETYCH ZASADACH
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Rachunek przeptywdw srodkéw pienieznych sporzadzony zostal na bazie danych zawartych
w bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz ksiggach rachunkowych zgodnie z regulacjami

zawartymi w MSR 7.

Struktura przeptywu s$rodkéw pienieznych w okresie od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

przedstawiata si¢ nastepujaco:

- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j 1.511 tys. zh.
- przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;j -4.673 tys. zl.
- przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe;j - 1.414 tys. z1.
Zwigkszenie stanu srodkow pienieznych - 4.576 tys. zt.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajace do
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zawieraja wszystkie
zagadnienia wymagane Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Przedstawione zostaty metody wyceny sktadnikow majatkowych i Zrodet ich finansowania
oraz dodatkowe objasnienia zmian aktywoéw i pasywow. Dane zawarte w informacji

dodatkowej sa kompletne i prawidtowo prezentowane.

Sprawozdanie z dziatalno$ci sporzadzone zostalo na bazie danych sprawozdania
finansowego i ewidencji ksiggowej. Zawiera informacje o jednostce zgodnie z wytycznymi

art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepisow prawa podatkowego, dewizowego,

celnego, kodeksu spotek handlowych oraz statutu spotki.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie zamknigcia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢ ujgte
w sprawozdaniu finansowym za rok 2006. Nie wystapity takze zdarzenia, ktore moglyby

wptlyna¢ ujemnie na sytuacj¢ majatkowa i finansowa spotki w nastepnych okresach.

41
Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2006
spotki "Ferrum” S.A. w Katowicach



E. OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2006

1. Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowiace jego podstawe ksiggi rachunkowe
sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz powszechnie przyjetymi przez

Srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidlowos$¢ i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajaca na
wykazaniu w nim wynikow dziatalno$ci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i

finansowej jednostki zgodnie z prawda materialna.

3. Niniejszy raport omowiono z kierownikiem “Ferrum” S. A.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 42 strony maszynopisu kolejno ponumerowane. Kazda ze

stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis bieglego rewidenta.

2. Do raportu zafacza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:
1) Pozostate wnioski i uwagi — nie wystepuja,
2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,
4)  Wskazniki z rachunku przepltywdw pieni¢znych,
5) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na
zobowigzania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly Rewident (podmiot badajqcy)

MW RAFIN Marian Wcisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwyciestwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse
Nr ewid. 9455/7065 PREZES
Biegly Rewident
Marian Wcisto
nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 16 marca 2007 roku.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

Zatacznik nr 2

w tys. zt
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2006 2005 3:4
1 2 3 4 6
1. [Przychody ogotem
w tym z tytutu: 226 624 264 680 85,62%
- sprzedazy produktow 219 761 251 078 87,53%
- sprzedazy materiatow i towarow 3600 5639 63,84%
- pozostatych przychodow operacyjnych 1996 2632 75,84%
- przychodow finansowych 1267 5 331 23,77%
2. |Koszty uzyskania przychodow
w tym z tytutu: 214782 254 666 84,34%
- kosztdéw sprzedazy produktow 195 471 233 485 83,72%
- wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréw 2705 5010 53,99%
- kosztéw sprzedazy 3134 1482 211,47%
- kosztéw ogolnego zarzgdu 7 822 7913 98,85%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 2 801 1776 157,71%
- kosztéw finansowych 2 849 5000 56,98%
Wynik finansowy, brutto 11 842 10 014 118,25%
4. |Podatek dochodowy 0 0
6. [Wynik finansowy, netto 11 842 10 014 118,25%




Wskazniki zyskownosci , ptynnosci finansowej i wyptacalnosci za 2006 r.

Zatgeznik Nr 3

w tys. zt
Kwoty ‘Wskaznik
Zmiana wskaznika
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia Rok biezacy Rok poprzedni Rok biezacy Rok poprzedni | + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskowno$ci sprzedazy
Zysk netto x 100 11 842 10014
- 5,30 3,90 1,40
Przychody ze sprzedazy 223 361 256 717
Wskaznik zyskownosci ogolem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 11 842 10014
= 5,12 4,58 0,54
Przecigtny stan majatku 231099 218 497
3 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem majatku
’ (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 14 656 14 761
- 6,34 6,76 -0,41
Przecigtny stan majatku 231099 218 497
4. ‘Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 223 361 256 717
- 1,77 1,95 0,18
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwalego 126 317 131 833
5.
Wskaznik zyskownoSci kapitalow wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 11842 10014
= 12,03 12,70 -0,67
Przecigtny stan kapitatéw wlasnych 98 433 78 840
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
zysk netto x 100 11842 10014
e | 5,12 4,58 0,54
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 231099 218497
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownos¢ kapitatow whasnych (poz. 5) - 12.03-6 34 12,7-6,76 5,69 5,95 0,26
skorygowana zyskowno$¢ majatku (poz. 3)
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
$rodki obrotowe x 100 107 068 84 395
= e 123,36 125,10 -1,74
zobowiazania krotkoterminowe minus uktad 86 792 67 460
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowigzan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 53290 55331
= 61,40 82,02 -20,62
zobowigzania krotkoterminowe minus uklad 86 792 67 460
10. Wskaznik plynno$ci bardzo szybki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty x 100 410 4986
= 0,47 7,39 -6,92
zobowiazania krotkoterminowe minus uklad 86 792 67 460
1 Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach
Przychodd ze sprzedazy 223 361 256 7117
_ 491 6,86
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT 45532 37441
12. ‘Wskaznik obrotu naleznosci w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 74 53 221
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 491 6,86
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach




Koszt wlasny sprzedazy 209 132 242 880
= 4,98 5,61
Przecigtny stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
minus VAT 42 021 43294
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365) 365 365
= e 73 65 -8
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 4,98 5,61
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 172 140 210247
= 9,43 11,91
Przecigtny stan zapaséw materialow 18258 17 657
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 39 31 -8
Wskaznik obrotu zapasami materialéw w razach 9.43 11,91
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 219 761 251078
= 9,68 16,56
Przecigtny stan zapasow wyrobow gotowych 22 703 15159
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 38 22 -16
Wskaznik obrotu w razach 9,68 16,56
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 14 656 14 761
= 5 3 2,10
Odsetki 2814 4747
20. ‘Wskaznik obcigzenia majatku
zobowigzaniami krétkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 90019 70 033
= 37,29 31,72 -5,57
Majatek ogédtem 241402 220797
21. ‘Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaly wiasne x 100 104 354 92512
= 43,23 41,90 1,33
Aktywa ogotem 241402 220797
20 Wskaznik zobowigzan krétkoterminowych do
kapitaléw wlasnych
Przecietne zobowiazania krotkoterminowe x 100 80 026 76 289
= 76,69 82,46 5,78
Kapitaty wlasne 104 354 92512
23. Wskaznik pokrycia zobowigzan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 20 652 18 956
= 0,26 0,25 0,01
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe 80 026 76 289

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat urealniony poprzez doprowadzenie do stanu brutto - odwrdcenie odpisow aktualizujacych

oraz 'unettowiony' poprzez srednig stawke VAT ktora w roku 2005 wyniosta 119,77 %, a w roku 2006 - 114,49%

Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug zostat skorygowany o wartos¢ zobowiazan wg uktadu sadowego oraz 'unettowiony' srednig
stawka podatku VAT, ktora w roku 2005 wyniosta 121,78%, a w roku 2006 - 120,82%




Wskazniki z rachunku przeplywéw pieni¢znych

Zalacznik Nr 4

Okres
Lp. Nazwa Sposéb obliczenia badany | poprzedni | Poprawa +
wskaznika wskaznika Pogorszenie -
54
1 2 3 4 6
1. |Wskaznik udziatu zysku netto zysk netto 7,84 -0,94 8,78
w stanie $srodkdw pieni¢znych $rodki pieni¢zne z dziatalnosci
z dziatalnosci operacyjnej operacyjnej
2. |Wskaznik udziatu amortyzacji amortyzacja 5,83 -0,84 6,67
w stanie $srodkdw pieni¢znych $rodki pieni¢zne z dziatalnosci
z dziatalnosci operacyjnej operacyjnej
3. | Wskaznik zdolnosci srodki pieni¢zne netto
wypracowania srodkow z dziatalno$ci operacyjnej 0,06 -0,46 0,52
pieni¢znych z dziatalnosci Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej operacyjnej + wplywy z dz. finansowej
4. |Wskaznik sfinansowania naktady na $rodki trwale i WNiP 4,12 -0,10 4,22
inwestycji w rzeczowym majatku | $rodki pienigzne z dziataln. operacyjnej
trwalym oraz wartosci niemater.
5. [Wskaznik ogolnej $rodki pieni¢zne z dzialaln.operacyjnej 0,05 -0,57 0,62
wystarczalnosci srodkow wydatki z dzial. inwestyc. oraz finans.
6. |Wskaznik pokrycia odsetek odsetki z dzialalnosci finansowej 1,86 -0,45 2,31
Srodki pieni¢zne z dzial. operacyjnej
7. |Wskaznik wydajnos$ci $rodki pieni¢zne z dzial.operacyjnej 0,01 -0,05 0,06
gotdwkowej zainwestowanego kapital inwestowany
kapitatu z dzial.operacyjnej
8. |Wskaznik pieni¢znej $rodki pieni¢zne z dzial. operacyjnej 0,01 -0,05 0,05
wydajnosci aktywow aktywa ogotem
9. |Wskaznik pieni¢znej wydajnosci $rodki pieni¢zne z dzial.operacyjnej 0,01 -0,04 0,05
sprzedazy przychody ze sprzedazy produktow
towardw i materiatldow




10.

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przeplywow pienieznych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowang przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolnosé¢
przedsiebiorstwa do generowania whasnych zrédet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaly przedsiebiorstwa, a nie stuzy¢ finansowaniu biezacej
dzialalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytow lub dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie $rodkoéw trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztaltujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilos¢ srodkéw pienigznych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalno$cia
inwestycyjna oraz finansowa.

Wartos¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyska¢ ze swojej
podstawowej dziatalnosci operacyjnej srodkow pienieznych na splate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywac nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora shuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapital zainwestowany = kapitaly wlasne i - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krétkoterminowe (bez  $rodkow
pieni¢znych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkow pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w te dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pieni¢zna wydajnos¢ aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czgs$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pienigznym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Roéznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pienieznym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeplywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienieznych nie $wiadczy jeszcze o zdolnosci ptatniczej, podobnie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

catosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawia¢ w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyziszego opisu nie mozna w sposob jednoznaczmny interpretowac wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqgac na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogélne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

wedlug stanu na dzien 31.12.2006 r.

Zalgcznik nr 5

w tys. zL
L. Rezerwa na
NaleznoSci Zapasy Naleznos$¢é Rezerwana | , . .
L, Aktywa . , , Swiadczenia | Pozostale
Lp. Tresé . dlugotermi-| Srodkow podatek . Razem
finansowe . . emerytalne i rezerwy
nowe obrotowych | gléwna odsetki odroczony
podobne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 [Stan na poczatek okresu 11 46 975 7 791 207 8 146 1629 21 18 826
5 Odpisy z tytutu aktualizacji 947 0 88 53 55 " " " 1 143
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 1041 486 31 1558
Razem (2+3+4) 947 0 88 53 55 1041 486 31 2701
4 |Wykorzystanie 0 0 0 1985 109 236 269 30 2 629
5 |Ustanie przyczyn, dia 0 0 231 0 0 0 0 0 231
ktoérych dokonano:
a) odpisow 0 0 231 0 0 0 0 0 231
b) utworzenie rezerw 0 0 0 0 0 0 0 0
6 Rozwigzanie odp|§ow ’ng 0 0 0 5 75 . . . -
skutek sptaty naleznosci
7 |Inne 0 0 1 0 0 0 0 0 1
Razem (4 +5+6+7) 0 0 232 1987 184 236 269 30 2938
8 |Stan na koniec okresu 958 46 831 5857 78 8 951 1 846 22 18 589




SZANOWNI PANSTWO !

Niniejszym pragne Panstwu, jako Akcjonariuszom firmy FERRUM S.A., podzickowaé za
zaufanie jakim obdarzyli Panstwo Spoétke oraz jej Zarzad w 2006 roku.

Rok 2006 byt dla Spétki kolejnym rokiem umacniania pozycji rynkowej. Zarzad
potozyt szczegodlny nacisk na wzrost rentownosci sprzedazy, pozyskanie nowych rynkow zbytu
i klientéw. Zgodnie z przyjeta strategia poglebiono wspotpracg z dotychczasowymi partnerami
i rozwini¢to sprzedaz zagraniczna, co jest widoczne w zmianie struktury sprzedazy
zaprezentowanej w raporcie rocznym. Rozszerzono produkowany asortyment wyrobdw o
$rednice 139,7 mm wypelniajac tym samym istniejaca na rynku luke. Poprawil si¢ standing
finansowy Spotki dzigki czemu ,,Ferrum” S.A. uzyskata kredyt na finansowanie dziatalnosci
biezacej. JesteSmy teraz lepiej postrzegani zarowno przez dotychczasowych dostawcow jak i
klientow.

Podjete dziatania przyczynity si¢ do wypracowania w 2006 roku wyzszego o 18%
zysku netto w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Spotka wypracowala nadwyzke finansowa,
ktéra pozwolita terminowo regulowac rozpoczgte w 2004 r. splaty zobowigzan uktadowych i
pozauktadowych oraz przeprowadzi¢ niezbedne inwestycje, ktore beda w przysztosci

zwigksza¢ konkurencyjno$¢ oraz dynamizowac przychody i zyski.
Zasadniczym celem firmy w 2007 r. bedzie wprowadzenie na rynek profili zamknigtych
grubosciennych majacych zastosowanie w budownictwie. Dzigki tej inwestycji Spotka

zdywersyfikuje asortyment oferowanych produktéw, wzrosnie rentownos¢ i sprzedaz.

Mam nadziej¢, ze konsekwentna realizacja dotychczasowej strategii bedzie miala wplyw na

dalszy wzrost wartosci firmy dla jej obecnych i przysztych Akcjonariuszy.

Katowice, marzec 2007

Jan Waszczak

Prezes Zarzadu



Oswiadczenie
Zarzadu ”Ferrum” Spoélki Akcyjnej

w Katowicach , ul. Porcelanowa 11

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2006r. do
31.12.2006r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: MW RAFIN Marian
Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Spdtka Jawna z siedzibqg w Sosnowcu
posiadajace wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 3076 rejestru. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniaja warunki do wydania
bezstronnego 1 niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Data 14.03.2007 r.

Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski



Oswiadczenie Zarzadu ,,FERRUM” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2006

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe i
dane poroéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow
papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zalaczone sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa spoltki oraz jej wynik finansowy. Takze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé oraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski

Data 14.03.2007 r.



Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2006 roku

,Ferrum” S.A.

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

BILANS
Nota Stan na Stan na
31.12.2006r. 31.12.2005r.
AKTYWA
1. Aktywa trwale 134 334 136 402
1. Wartosci niematerialne 1 9 34
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 124 900 127 691
3. Aktywa z tytutu odroczonego 4770 3964
podatku dochodowego 3
4. Aktywa finansowe 4 4018 4018
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 5 637 695
11. Aktywa obrotowe 107 068 84 395
1. Zapasy 6 53778 29 064
2. Naleznosci z tytutu dostaw i 5 49 537 48 981
ustug
3. Pozostate nalezno$ci 5 3343 1364
4. Srodki pieniezne i ich 7 410 4986
ekwiwalenty
Aktywa razem 241 402 220 797
PASYWA
1. Kapitat wlasny 8 104 354 92 512
1. Kapitat akcyjny 9 37919 37919
2. Kapital zapasowy 54 593 38210
3. Niepodzielony wynik finansowy 6369
4. Zysk (strata) netto 11 842 10014
II. Zobowiazania dlugoterminowe 10,11 47 029 58 252
1. Rezerwa z tytutu odroczonego 3 8951 8 146
podatku dochodowego
2. Dlugoterminowe rezerwy na 11 1398 1311
zobowigzania
3. Kredyty i pozyczki 11 8 965 17 496
4. Zobowiazania 11 271715 31299
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 10,12 90 019 70 033
1. Krotkoterminowe rezerwy na 12 470 339
zobowigzania
2. Kredyty i pozyczki 12 21740 13 032
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i 12 57 692 45979
ustug
4. Pochodne instrumenty 12 529 215
finansowe
5. Pozostale zobowiazania 12 9 588 10 468
Pasywarazem 241 402 220 797
Wartos¢ ksiegowa 8 104 354 92 512
Liczba akcji (w szt.) 12 271 626 12 271 626
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje 8 8,50 7,54
(w zi)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona wartosé¢ ksiegowa na 8
Jednq akcje (w z1)
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku

,Ferrum” S.A.

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

Nota | od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2006r. 31.12.2005r.

Dzialalno$¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 13 223 361 256 717
1. Przychody ze sprzedazy 13 219 761 251078
produktow

2. Przychody ze sprzedazy 13 3600 5639
towarow i materialow

II. Koszt wlasny sprzedazy 14 198 176 238 495
1. Koszt wlasny sprzedanych 195 471 233 485
produktow
2. Wartos¢ sprzedanych towarow 2705 5010
i materialow
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 25185 18 222
IV. Pozostate przychody 15 1996 2 632
operacyjne
V. Koszty sprzedazy 14 3134 1482
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 14 7 822 7913
VII. Pozostale koszty operacyjne 16 2 801 1776
VIIIL. Zysk z dzialalno$ci 13 424 9 683
operacyjnej

IX. Przychody finansowe 17 1267 5331
X. Koszty finansowe 18 2849 5000
XI. Zysk brutto 19 11 842 10 014
XII. Zysk netto z dzialalno$ci 11 842 10 014
kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji 12 271 626 11 486 962
zwyktych
Zysk (strata) na jedna akcje 20 0,96 0,87

zwykla (w zt)

Zysk rozwodniony na jedna
akcje (w zh)
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,Ferrum” S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM
ZESTAWIENIE

ZMIAN W Kapital Kapital ZZIZ:l:ll()siz:n;ti)h Kapital wlasny

KAPITALE akcyjny Zapasowy . 8y razem

WLASNYM i roku biezgcego
1 stycznia 2005 32100 15 350 17 718 65 168
Podzial zysku za 2004r. 11 349 -11 349
Emisja akcji 5819 11 511 17 330
Zysk netto za 2005r. 10014 10014
1 stycznia 2006r. 37919 38210 16 383 92 512
Podzial zysku za 2005r. 16 383 -16 383
Zysk netto za 2006r. 11 842 11 842
31 grudnia 2006r. 37919 54 593 11 842 104 354

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2006r. 31.12.2005r.
A. Przeptywy srodkow
pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 11 842 10014
1. Korekty razem -10 331 -20 648
1. Amortyzacja 8 810 8 942
2. Odsetki i udzialy w zyskach -181 933
3. (Zysk) strata z dziatalno$ci -1 030 40
inwestycyjnej
4. Zmiana stanu rezerw 1023 -245
5. Zmiana stanu zapasow -24 714 9328
6. Zmiana stanu naleznosci -2478 -14 247
7. Zmiana stanu zobowiazan 9045 -22070
wyjatkiem pozyczek i kredytow
8. Zmiana stanu aktywu z tytutu -806 -146
podatku odroczonego
9. Inne korekty -3 183
II1. Przeptywy pieni¢zne netto z 1511 -10 634
dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) —
metoda posrednia
B. Przeptywy $rodkow pienigznych
dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 1261 356
1. Zbycie wartosci niematerialnych 1261 266
prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych
2. Inne wplywy inwestycyjne 90
11. Wydatki 5934 568
1. Nabycie warto$ci 5934 568
niematerialnych prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych
2. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z -4 674 -212
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy $rodkow pienigznych

z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 24 621 33 839
1.Wplywy netto z emisji akcji 17 330
2. Kredyty i pozyczki 24 621 16 500
3. Inne wplywy finansowe 9
11. Wydatki 26 035 18 151
1. Splaty kredytow i pozyczek 23 668 14 966
2. Platno$ci zobowiazan z tytutu 125 138
umoéw leasingu finansowego

3. Odsetki 1 086 1891
4. Inne wydatki finansowe 1156 1156
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z -1414 15 688
dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pienig¢zne netto, -4 576 4842
razem (A.IT1+/-B.I11+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu -4 576 4 842
$rodkow pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu srodkow -113
pieni¢znych z tytutu réznic

kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek 4986 144
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec 410 4986
okresu (F+/-D), w tym:
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LFerrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I. ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. ,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje

- nazwa: "Ferrum" Spotka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

- siedziba: kraj Polska, woj. Slqskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice,
miejscowos¢ Katowice,

- adres: ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
. Sadowego,

- numer KRS: 0000063239,

- podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o
Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie
sporzadzaja sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
oraz dane pordwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem
Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spoétki za poprzednie okresy nie
zawieraly zastrzezen.

2.Sktad Zarzqdu ,,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A.

Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2006 roku byl nastepujacy :

- Jan Waszczak Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2006 roku byl nastepujacy :

- Miterski Konrad Przewodniczacy rady nadzorczej,

- WozZniak Jerzy Zastepca przewodniczacego rady nadzorczej,
- Bajor Stawomir Sekretarz rady nadzorczej,

- Jeznach Krzysztof  Czlonek rady nadzorczej,

- Sitek Jarostaw Cztonek rady nadzorczej.
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LFerrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3.Podstawa opracowania

Sprawozdanie finansowe ,,Ferrum”S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej(MSSF) we wszystkich
aspektach co do klasyfikacji, prezentacji i wyceny.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysiacach polskich zlotych . Jako walute
funkcjonalng przyjmuje si¢ PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych
na nie kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sa nastgpujace:
-koszty prac rozwojowych w ciagu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciagu - 2 lat,
-pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych w ciggu - 5 lat

W bilansie wartosci niematerialne wykazywane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwale

Ewidencj¢ rzeczowych aktywow trwatych prowadzi si¢ wedtug ich wartosci poczatkowej,
ktora stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowq srodka trwalego powiekszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sa wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji
rodzajowej srodka trwalego - wedlug metody liniowej od miesigca nastgpnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci .

W bilansie, srodki trwale wykazane sq w wartosci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wobec braku szczegdtowych regulacji wg MSSF-
MSR prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest uyymowane w pozycjach
pozabilansowych w wartosci wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia
optat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.

Dokonano przeszacowania srodkow trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano t¢
wartos$¢ jako koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejs$cia na
stosowanie MSSF. MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastgpujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu — 20 lat
-budynki 20 — 40 lat

-obiekty inzynierii ladowej 14 — 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 — 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata
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LFerrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartosciowe na dzien nabycia wycenia sie¢ wedtug ich
cen nabycia. Na dzien bilansowy udzialy i dlugoterminowe papiery wartosciowe wycenia
si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych
trwala utrata ich wartosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materialdw wycenia si¢ na poziomie cen zakupu z
uwzglednieniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie
zakonczona jest wyceniana wedtug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli
rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z obowigzujaca zasada wyceny) jest wyzszy od
ceny sprzedazy netto, réznica podlega na koniec roku odpisaniu w ci¢zar kosztow
operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zas wyceng
rozchodow wyrobdéw gotowych dokonuje si¢ wedlug cen przecietnych tj: w wysokosci
sredniej wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu
sprawozdawczego i ich przychodéw z produkcji w ciagu tego okresu sprawozdawczego.
Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztow finansowania
zewngtrznego.

W bilansie zapasy sq wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu
aktualizacji wartosci zapasow. MSR 2.

Naleznosci, roszczenia oraz zobowiazania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci
wymagajacej zaplaty i zwigkszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z
uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci
w zwiazku z ryzykiem niesciggalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowiazan dotyczacych dzialalnosci inwestycyjnej, za okres
realizacji inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaplacie oraz na dzien bilansowy
odnoszone sa w ciezar kosztow srodkow trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ,ktore w przysztosci moga spowodowac wyptyw aktywdw generujacych
korzysci ekonomiczne oraz ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac.
Warto$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania
do wysokosci szacunkow odpowiadajacych stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.
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Srodki pieni¢zne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja srodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty.
Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych
Aktywa z tytulu podatku dochodowego.

Spétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystgpowaniem przejsciowych réznic miedzy wykazywang wg MSR warto$cig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz strata mozliwa do odliczenia w przysztosci.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spoltka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych migdzy wykazywana wg MSR wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Rezerwe z tytulu podatku odroczonego
tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty,
w zwiazku z dodatnimi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci
aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowiazku podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia si¢ w skorygowane;j
cenie nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala
si¢ w warto$ci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu
ustalonego dla danej waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka. Na dzien
bilansowy przeliczenia oparte sg o $redni kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego
dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT).Przychody sa rozpoznawane
wowczas gdy :

-znana jest wiarygodna wartos$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie
okreslona,

-istnieje prawdopodobienstwo, ze podmioty grupy osiagng ekonomiczne korzysci w
wyniku realizacji transakcji.

W spotce prowadzi si¢ ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
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Sporzadza si¢ poréwnawczy rachunek zyskéw i strat. Zgodnie z zasadami ostrozne;j
wyceny spdtka ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie
poniesione) i wylacznie niewatpliwe pozostale przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje¢

Zysk lub straty netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku lub straty netto za dany okres przez srednio wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strat¢ na jedna akcje jest obliczany poprzez
podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio wazong liczbg akcji w
danym okresie sprawozdawczym skorygowanag o srednio wazona ilo$¢ dodatkowych akcji
zwyktlych.

5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych spotka jest w trakcie analizy
wplywu zastosowania nowych standardow i ich interpretacji wlasciwych dla okresow
sprawozdawczych od 1 stycznia 2007 r.

Zdaniem Zarzadu opublikowane standardy i ich interpretacje nie wptyna na sprawozdania
finansowe oraz sytuacje finansowa spotki.

6.Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209,
poz. 1744).

Poszczegblne pozycje aktywow i pasywow oraz rachunku zyskow i strat przelicza si¢ na
EURO z uwzglednieniem nastepujacych kursow:

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu

31.12.2005r.-kurs ogloszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2005 z dnia 31.12.2005 tj
3,8598 zt

31.12.2006r. — kurs ogloszony przez NBP — tabela 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006
tj. 3,8312 zi

2) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie:

2005r. —4,0233 zt
2006r. - 3,8981 zi

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:
2005r.- 4,2756 7t - tabela 83/A/NBP/2005 z dnia 29.04.2005r.
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2006r.-. 4,0434 7zt — tabela 126/A/NBP/2006 z dnia 30.06.2006r.

b) najnizszy kurs:
2005r.- 3,8598 zt - tabela 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005r.
2006r.- 3,7726 zt —tabela 42/A/NBP/2006 z dnia 28.02.2006r..

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowiazujacy na ostatni
dzien kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2005 roku - 1 EUR = 3,8598 PLN, na
31.12.2006 roku - 1 EUR = 3,8312PLN.

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w
okresie ($rednig arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca), czyli za 12 miesigcy 2005 rok - IEUR=4,0233 PLN, a za 12 miesigcy 2005 rok
- IEUR= 3,8981 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeplywu s$rodkéw pieni¢znych
przyjeto kurs sredni w okresie ($rednig arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca), czyli za 12 miesiecy 2005 rok - 1TEUR=4,0233 PLN, a za 12
miesigcy 2006 rok - IEUR= 3,8981 PLN.

Wybrane dane finansowe spotka przedstawita w czesci tabelarycznej za 2006 r. w
porownywalnych okresach sprawozdawczych.
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IL. DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

L
Nota 1
Koszty Inne wartos$ci Razem wartoSci
WartoS$ci niematerialne zakonczonych prac | niematerialne - niematerialne
rozwojowych oprogramowanie
Warto$¢ brutto na poczatek 483 684 1167
okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia 102 102
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 483 582 1 065
Umorzenie na poczatek okresu 479 654 1133
Zwigkszenie 2 23 25
Umorzenie na koniec okresu 481 575 1056
Warto$¢ netto na koniec okresu 2 7 9
Nota 2a
Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
- grunty (w tym prawo 612 677
uzytkowania wieczystego
gruntu)
- budynki, lokale i obiekty 31073 32 063
inzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i 87 391 93 547
maszyny
- §rodki transportu 518 598
- inne $rodki trwate 5306 806
Rzeczowe aktywa trwale, razem 124 900 127 691
Nota 2b
Grunty (w Budynki,lokale | Urzadzenia | Srodki Inne Srodki
tym prawo i obiekty techniczne | transportu | Srodki | trwale,
uzytkowania | inzynierii i maszyny trwale | razem
wieczystego | ladowej i
gruntu) wodnej
1. WARTOSC
POCZATKOWA
LUB WYCENA
Na dzien 1 791 35232 139 512 1216 2 459 179 210
stycznia 2006
a) zwigkszenia (z 823 736 63 6250 7872
tytuhu)
- naktady na 823 736 88 1 647
oddane $rodki
trwate do
uzytkowania
- leasing 63 63
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- naktady na $rodki
pozostajace w
budowie

6162

6162

b) zmniejszenia (z

tytulu)

27

208

300

57 1675

2267

- sprzedaz

27

161

188

- likwidacja

47

300

57 28

432

-inne

1 647

1647

Na dzien 31
grudnia 2006

764

35 847

139 948

1222 7 034

184 815

2. UMORZENIA

Na dzien 1
stycznia 2006

115

3168

45 965

618 1653

51519

Zmiany w roku
obrotowym

37

1 606

6592

86 75

8396

- amortyzacja za
okres

38

1614

6 888

143 102

8 785

- umorzenie
zlikwidowanych
srodkow trwalych

-296

-389

Na dzien 31
grudnia 2006

152

4774

52 557

704 1728

59 915

3. WARTOSC
NETTO

612

31073

87 391

518 5306

124 900

Nota 3

Aktywa i
rezerwa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

Stan na
poczatek
biezacego
okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec
biezacego
okresu

1.Aktywa z
tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

3964

1055

249

4770

- odpisy
aktualizujace
wartos$ci
aktywow

619

459

44

1034

- $wiadczenia
pracownicze

310

60

19

351

- odsetki od
zobowigzan

829

102

736

- ujemne roéznice
kursowe

42

147

84

105

- straty
podatkowe z lat
ubieglych

2164

2164

- wynagrodzenia,
ZUS

380

380

2. Rezerwa z
tytulu
odroczonego

8146

1041

236

8 951
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podatku
dochodowego

- rezerwa na
réznice
pomiedzy
amortyzacja
podatkowa a
bialnsowa

6 457 964 7421

- rezerwa z tyt.
Przesz’acowanla 1471 1471
$rodkow
trwatych

- dodatnie

o 218 77 236 59
roznice kursowe

Nota 4

Aktywa finansowe 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.

Stan na poczatek okresu 4018 1018
- akcje, udzialy w 4018 1018
jednostkach zaleznych
Zwigkszenia (odpis) 3000
Zmniejszenia(odpis)
Stan na koniec okresu 4018 4018

Nota5Sa

Nalezno$ci 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.

Nalezno$ci dlugoterminowe 637 695
netto
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 637 695
Jednostek powiqzanych 174 695
Pozostalych jednostek 463
Odpisy aktualizujace warto$¢ 46 46
nalezno$ci
Nalezno$ci dlugoterminowe 683 741
brutto, razem

Nalezno$ci krotkoterminowe 52 880 50 345
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 49 537 48 981
Jednostek powiqzanych 863 1 025
Pozostalych jednostek 48 674 47 956
Z tytulu podatkow, dotacji, cet, 332 349
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

Rozliczenia migdzyokresowe 292 270
Inne 2719 745
Nalezno$ci krotkoterminowe 52 880 50 345
netto
Odpisy aktualizujace warto$¢ 5935 7 998
naleznosci
Nalezno$ci krotkoterminowe 58 815 58 343
brutto, razem

Naleznosci netto, razem 53 517 51 040
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(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

‘ Nalezno$ci brutto, razem \ 59 498 \ 59 084 ‘
NotaSb
Struktura walutowa 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
naleznos$ci brutto
W walucie polskiej 42 057 58 449
W walutach obcych (wg walut i 17 441 635
po przeliczeniu na zl)
- jednostka/waluta tys. EUR 4551 162
w tys. zlotych 17 439 635
- jednostka/waluta tys. HUF 120
w tys. zlotych 2
Naleznos$ci brutto, razem 59 498 59 084
NotaSc
Zmiana stanu odpiséw
aktualizujacych warto$é 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
naleznoS$ci
Stan na poczatek okresu 8 044 8 056
Zwigkszenia (z tytutu) 109 255
- na naleznosci 53 52
- na odsetki od naleznosci 55 200
- inne 3
Zmniejszenia (z tytulu) 2171 267
- zaplata naleznosci 2 113
- zaplata not odsetek 75 70
- umorzenie naleznosci 2 094 84
Stan odpiséw aktualizujacych
warto$¢ nalezno$ci na koniec 5981 8 044
okresu

Nota5d

NaleznoS$ci z tytulu dostaw i
ustlug (brutto) — o pozostalym
od dnia bilansowego okresie
splaty:

31.12.2006 r.

31.12.2005 r.

a) do 1 miesiaca

15 448

9 868

b) powyzej 1 miesiaca do 3
miesigcy

11019

3774

¢) powyzej 3 miesigcy do 6
miesigcy

14259

16 057

d) powyzej 6 miesiecy do 1
roku

260

272

¢) powyzej 1 roku

637

741

f) naleznosci przeterminowane

10 477

21520

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, razem (brutto)

52100

52232

g) odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

1926

2556

NaleznoS$ci z tytulu dostaw i
ustug, razem (netto)

50 174

49 676

NotaSe
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NaleznoS$ci z tytulu dostaw i
uslug, przeterminowane
(brutto) — z podzialem na 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
naleznoSci niesplacone w
okresie:
a) do 1 miesiaca 7984 18 723
b) powyzej 1 miesiaca do 3 394 24
miesigcy
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 210 96
miesigcy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 82 15
roku
¢) powyzej 1 roku 1 807 2 662
f) naleznosci przeterminowane 10 477 21 520
g) odpisy aktualizujace wartos¢ 1 842 2392
naleznosci z tytutu dostaw i
uslug, przeterminowane
Nalezno$ci z tytulu dostaw i 8 635 19 128
uslug przeterminowane,
razem (netto)
Nota 6
Zapasy 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Materialy 26 273 10 243
Polprodukty i produkty w toku 227 694
Produkty gotowe 27278 18 127
Towary
Zapasy razem, netto 53778 29 064
Odpisy aktualizujace: 831 975
Materialy 831 847
Polprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe 128
Towary
Zapasy razem, brutto 54 609 30 039
Nota 7
Srodki pienigzne i ich 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
ekwiwalenty
w walucie polskiej 53 138
w walutach obcych (wg walut i 357 4848
po przeliczeniu na z1)
- jednostka/waluta tys. EUR 93 1256
w tys. zlotych 357 4 848
Srodki pienigzne razem 410 4 986
Nota 8
Wartos$¢ ksiggowa akeji 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Kapitat akcyjny 37919 37919
Kapital zapasowy 54 593 38210
Niepodzielony wynik finansowy 6369
Zysk netto 11 842 10014
Wartos$¢ ksiggowa akcji 104 354 92 512
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Wartos¢ ksiegowa na jedna 8,5 7,54
akcje (w zb)
Nota 9
Struktura kapitatu akcyjnego
Seria/emisja | Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ Data rejestracji | Prawo do
akcji serii/emisji wg dywidendy (od
wartosci daty)
nominalnej
A Zwykle 4 314 000 13 330 260 01-06-1995 06-05-1999
B Zwykle 3 000 000 9270 000 28-04-1997 06-05-1999
C Zwykle 3074 433 9499 998 19-09-2003 01-01-2003
D Zwykle 1 883 193 5 819 066 20-05-2005 01-01-2005
Liczba 12 271 626
akcji, razem
Kapitat 37919 324
zakltadowy,
razem
Wartosé 3,09
nominalna
jednej akcji
(w zh)
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji Wartos¢ serii % Udziat
emisji wg wartosci
nominalnej
NYSTAL S.A zwykle 3458 527 10 687 28,2%
,»B.S.K. Return” zwykle 2673128 8260 21,8%
Sp. z 0.0.
Roman Karkosik zwykle 1323 800 4091 10,8%
wraz z Alchemia
S.A.
Piotr Wolnicki zwykle 905 602 2 798 7,4%
Bank zwykle 686 983 2123 5,6%
Gospod.Krajowego
Jozef Jedruch wraz zwykle 684 228 2114 5,6%
z ,,Colloseum” Sp.
Z0.0.
Pozostali zwykle 2 539 358 7 846 20,6%
Nota 10
Struktura walutowa 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
zobowigzan
a) w walucie polskiej 136 998 91 493
b) w walutach obcych (wg walut 50 36 792
i po przeliczeniu na zt)
- w walucie EUR 12757 9292
po przeliczeniu na tys.zt 49 192 35 867
- w walucie USD 349 284
po przeliczeniu na tys.zt 1 009 925
Zobowiazania razem 137 048 128 285
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Nota 11
Zobowiazania 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego 8951 8 146
podatku dochodowego
Dhugoterminowe rezerwy na 1398 1311
zobowiazania
Kredyty i pozyczki 8965 17 496
Zobowiazania, w tym: 27715 31299
Z tytutu dostaw i ustug 2233 3669
Z tytulu emisji diuznych 15000 15 000
papierow wartosciowych
Rozliczenia miedzyokresowe, w 8573 8 648
tym:
- umorzenie zobowiqzan 4697 4697
- umorzenie kredytu i odsetek 3671 3671
Inne, w tym: 1 909 3982
- gwarancje 1236 2882
- leasing 406 1048
Zobowiazania 47 029 58 252
dlugoterminowe, razem
Nota 11 a
Dlugoterminowe Rezerwy na Rezerwy na Razem
rezerwy na nagrody odprawy
zobowigzania jubileuszowe emerytalne
1. Stan na 1 stycznia 756 411 1167
2005
zwigkszenia 112 50 162
zmniejszenia 18 18
2. Stan na 31 850 461 1311
grudnia 2005
zwigkszenia 24 63 87
zmniejszenia
3. Stan na 31 874 524 1398
grudnia 2006
Nota 11 b
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Nazwa Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki, | kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki | oprocentowania | splaty
siedziba | wg umowy pozostata do
splaty
BOS S.A | 11939 245 IM WIBOR + | 02-2008 Cesja
Katowice 1,5% ugoda wierzytelnosci,
hipoteka,
przewlaszczenie
rzeczy ruchomych
oraz cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej
BSK odsetki 3011 31-03-
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S.A. 2009
Katowice
BSK 25169 3444 IM WIBOR + | 30-09- Zastaw rejestrowy
S.A. 1% 2008 na $rodkach
Katowice trwatych i
zapasach, przelew
wierzytelnosci,
cesja praw z polisy
ubezp.., porgczenie
Z.K.S, zastaw
rejestrowy na
udziatach :Ferrum”
w spolce Z.K.S.,
wpis do hipoteki,
zastaw rejestrowy
na linii HOESCH i
na wydz. Rur
Spir.Spaw.
BSK odsetki 582
S.A.
Katowice
BSK S.A 1167 30.09.2009 Postgpowanie
Katowice ukladowe
WEOS i 2 30.09.2009 Postepowanie
GW uktadowe
Katowice
WFOS i 514 Weksel wiasny,
GW porgczenie innych
Katowice firm, sadowy
zastaw rejestrowy
na linii
cementowania rur,
cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej
Razem: 8 965

1. Zastaw rejestrowy na majatku obrotowym spotki w kwocie 11 060,3 tys. Pod kredyt inwestycyjny, kredyt
indeksowany.

2. Przelew wierzytelnosci z umow zawieranych przez spotke z odbiorcami o tacznej wartosci 20 000 tys. zl
pod kredyt inwestycyjny i kredyt indeksowany zaciagnigty w BSK S.A oraz kredyt w rachunku biezacym.

3. Hipoteka zwykta w kwocie 3 000 tys.zt na rzecz BOS pod obligacje.

4. Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych ,linii zgrzewania rur” zlokalizowanych w ,,Ferrum” S.A na
warto$¢ 99 312.4 tys. zI w celu zabezpieczenia wierzytelnosci BSK S.A z tyt. zaciagnigtego kredytu
inwestycyjnego i indeksowanego.

5. Porgczenie cywilne: HPR sp. z 0.0. Chorzéw kwota 2 000 tys. zt Izostal S.A Zawadzkie 2 500 tys.zl
Z.K.S sp. z 0.0. Katowice 2 000 tys zt.

6. Wpis do hipoteki w kwocie 15 000 tys. zI na nieruchomosci oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej
nieruchomodci, jako zabezpieczenie pod gwarancje bankowa udzielona poprzez B.S.K. S.A dla WNOS
jako zabezpieczenie splaty pozyczki inwestycyjnej.

7. Przelew wierzytelnosci z uméw zawieranych przez spotke z odbiorcami pod kredyt inwestycyjny BOS
S.A.

8. Wpis do hipoteki zwyktej w kwocie 25 000 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu i wlasnosci
budynkéw i budowli na rzecz BSK S.A —dotyczy kredytu indeksowanego.

9. Weksel in blanco w kwocie 2 600 tys.zt za udzielenie gwarancji bankowej przez BSK S.A na rzecz
WFOS i GW z tyt. udzielonej pozyczki w kwocie 15 000 tys. zt.

10. Zastaw rejestrowy na maszyny i urzadzenia Wydz. Rur Spawanych o wartosci 63 tys. zt w celu
zabezpieczenia kredytu indeksowanego w BSK.

11. Zastaw rejestrowy na maszyny i urzadzenia linii Hoesch Wydz. 1zolacji Rur o wartosci 228 tys.zt w celu

zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w BSK.
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12. Przewlaszczenie rzeczy ruchomych Wydziatu Spawalni o wartosci 7 096 tys.zl w wartosci 2 007 tys. zt
oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w celu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w BOS.
13. Wpis do hipoteki w kwocie 10 745 tys.zt: na nieruchomosci — ksigga wieczysta KW 57434 wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej pod zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w BOS
14. Zastaw rejestrowy na linii cementowania rur w kwocie 2 940 tys.zt wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej pod zastaw pozyczki WFOS i GW.
15. Zastaw rejestrowy na udziatach w spotce Z.K.S na kwote 4 000 tys.zt
16. Weksel in blanco do kwoty 2 380 tys. zI. na zabezpieczenie umowy porgczenia splaty pozyczki nr
49/1998/28/NP./fg/P z WFOS i GW na 15 000 tys.zt.
17. Weksel in blanco do kwoty 197 tys. zt z tyt. nalezytego wykonania umowy — Energomontaz.
18. Weksel in blanco do kwoty 2 525 tys. zt zabezpieczenie wierzytelnosci Elektrowni Belchatow z tyt.
gwarancji dobrego wykonania umowy OS2/ZZT/ZF/BS2002 z 25.07.2002r.
19. Weksel in blanco do kwoty 500 tys.zl z tyt. zaptaty naleznosci za ustugi spedycji i naleznosci celno-
podatkowych na rzecz TRADE TRANS sp. z 0.0.
20. Weksel in blanco do kwoty 150 tys. zt z tyt. zabezpieczenia naleznos$ci celno-podatkowych-HARTWIG.
21. Weksel in blanco do kwoty 124 tys. zl. z tyt. zabezpieczenia umowy leasingowej z dnia 18.03.2004r.
22. Weksel in blanco do kwoty 100 tys. zl. z tyt. zabezpieczenia wierzytelnos$ci z tyt. dostaw Faproxydu.
23. Weksel in blanco do kwoty 170 tys.zl z tyt. zabezpieczenia umowy leasingu z dnia 05.07.2004r. —
Europejski Fundusz Leasingowi.
24. Weksel in blanco do kwoty 688 tys. EURO z tyt. zabezpieczenia porozumienia z dnia 06.08.2004 r. na
rzecz Ferrometal Holdings.
25. Weksel in blanco do kwoty 2 mln zt z tyt. zabezpieczenia umowy faktoringu zawartej z EUROFAKTOR
S.A
26. Weksel in blanco do kwoty 342 tys.zt z tyt. zabezpieczenia umowy leasingu z dnia 02.05.2005r. z
BELLEASING sp. z o.0.
27. Weksel in blanco do kwoty 4 mln zl. z tyt zabezpieczenia umowy faktoringu zawartej z RAIFFEISEN
FAKTORING POLSKA sp. z o.0.
28. Weksel in blanco do kwoty 15 mln zl. z tyt zabezpieczenia umowy faktoringu zawartej z RAIFFEISEN
FAKTORING POLSKA sp. z o.0.
29. Weksel in blanco do kwoty 18 tys zl z tyt. zabezpieczenia dobrego wykonania zamoéwienia nr
152/28/2005
30. Weksel In blanco do 126 tys EUR z tyt. zabezpieczenia gwarancji nr 142/05/Z wystawionej przez ING
Bank Slaski S.A.
31. Weksel in blanco do kwoty 3 300 tys. zl. z tyt. zabezpieczenia umowy nr 3211/05 w sprawie zasad
wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego.
32. Weksel in blanco do kwoty 13 tys. zI z tyt. zabezpieczenia umowy zawartej z PERN PRZYJAZN” S.A.
33. Weksel In blanco do kwoty 1 441 tys.zl. zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy 05/AR/2006
(138/PH/DH/06)
34. Hipoteka kaucyjna w kw. 16.800 pod kredyt w rachunku biezacym
35. Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania do wys. 16 800 pod kredyt w rachunku biezacym
36. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej i cesja wierzytelnosci pod kredyt w rachunku biezacym.
Nota 12
Zobowiazania 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
krétkoterminowe
Kroétkoterminowe rezerwy na 470 339
zobowigzania
Kredyty i pozyczki 21740 13 032
Z tytutu dostaw i ustug 57 692 45979
Wobec jednostek powiqzanych 748 6 388
Wobec pozostatych jednostek 56 944 39591
Pochodne instrumenty 529 215
Pozostate zobowiazania, w tym: 9 588 10 468
Z tytulu podatkow, cel, 5707 4085
ubezpieczen i innych swiadczen
Rozliczenia migdzyokresowe 136 136
Zobowiqzania wekslowe 900
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Zaliczki otrzymane na dostawy 8 99
Z tytulu wynagrodzen 737 601
gwarancje, 1647 1647
leasing 478 445
faktoring 1425
zobowiqzanie wobec funduszy 695 978
specjanych
Zobowigzania 90 019 70 033
krotkoterminowe, razem
Nota 12 a
Kroétkoterminowe Rezerwy na Rezerwa na Pozostale | Razem
rezerwy na nagrody niewykorzystane
zobowigzania jubileuszowe urlopy
1. Stan na 1 stycznia 228 270 378 876
2005
zwigkszenia 12 365 30 407
zmniejszenia 76 481 387 944
2. Stan na 31 164 154 21 339
grudnia 2005
zwigkszenia 20 379 32 431
zmniejszenia 269 31 300
3. Stan na 31 184 264 22 470
grudnia 2006
Nota 12 b
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Nazwa Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki, | kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki | oprocentowania | splaty
siedziba Wg umowy pozostata do
splaty
BOSS.A | 11939 1468 IM WIBOR + | 31.12.2006 | Cesja
Katowice 1,5% wierzytelnosci,
hipoteka,
przewlaszczenie
rzeczy ruchomych
oraz cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej
BSK S.A. | 25169 4592 IM WIBOR + | 31.12.2006 | Zastaw rejestrowy
Katowice 1% na $rodkach

trwatych i
zapasach, przelew
wierzytelnosci,
cesja praw z polisy
ubezp.., porgczenie
Z.K.S, zastaw
rejestrowy na
udziatach :Ferrum”
w spolce Z.K.S.,
wpis do hipoteki,
zastaw rejestrowy
na linii HOESCH i
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na wydz. Rur
Spir.Spaw.
BSK S.A. | odsetki 776
Katowice
BSK S.A | 5000 667 31.12.2006 | Przelew Postgpowanie
Katowice wierzytelnosci uktadowe
WFOS i 39 1 31.12.2006 | Przelew Postgpowanie
GW wierzytelnosci uktadowe
Katowice nieodwotalne
petnomocnictwo
WFOS i 15 000 1028 31.12.2006 | Weksel wiasny,
GW porgczenie innych
Katowice firm, sadowy
zastaw rejestrowy
na linii
cementowania rur,
cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej
BSK S.A | 14 000 13 208 WIBOR+1,3% | 30 08.2007 | Zastaw rejestrowy,
Kaowice hipoteka kaucyjna,
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,
cesja
wierzytelnosci.
Razem: 21 740
Nota 13 a
Struktura rzeczowa 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
przychodow ze sprzedazy
produktéw
Produkcja podstawowa 213 351 245137
Produkcja pomocnicza 3774 3537
Pozostata dziatalnos¢ 2 636 2 404
Przychody netto ze sprzedazy 219 761 251 078
produktéw, razem
Nota 13 b
Struktura rzeczowa 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
przychodow ze sprzedazy
towarow i materialow
Materiaty 3249 2225
Towary 351 3414
Przychody netto ze sprzedazy 3600 5639
towarow i materialow, razem
Nota 13 ¢
Struktura terytorialna 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
przychodow ze sprzedazy
Sprzedaz krajowa 217 723 230912
Sprzedaz eksportowa 5638 25 805
Razem: 223 361 256 717
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Nota 14
Koszty wedlug rodzaju 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.

Amortyzacja 8 810 8942
Zuzycie materialéw i energii 176 055 213 699
Ustugi obce 6 754 4105
Podatki i optaty 3076 3114
Wynagrodzenia 15301 13 653
Ubezpieczenia spoteczne i 3478 3164
inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 1781 1833
Koszty wedtug rodzaju, 215255 248 510
razem
Zmiana stanu zapasow, -8 821 -5 629
produktow i rozliczen
migdzyokresowych
Koszt wytworzenia -7 -1
produktow na wiasne
potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy -3 134 -1482
Koszty ogdlnego zarzadu -7 822 -7913
Koszt wlasny sprzedanych 195 471 233 485
produktow
Wartos¢ sprzedanych 2 705 5010
towardw i materialdw
Koszt wlasny sprzedazy 198 176 238 495

Nota 15

Pozostale przychody
operacyjne

31.12.2006 r.

31.12.2005 r.

Zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow
trwatych

1030

Dotacje

75

75

Wynik na réznicach
kursowych

672

Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych na zapasy

231

801

Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych na naleznosci

113

Rozwiazanie rezerwy na
przyszie zobowiazania

356

Odszkodowania, reklamacje

332

QOdsetki handlowe

277

243

Inne

49

372

Pozostale przychody
operacyjne, razem

1996

2632

Nota 16 a

Pozostale koszty
operacyjne

31.12.2006 r.

31.12.2005 r.
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Strata ze zbycia aktywow 40
niefinansowych
Wynik na réznicach 983
kursowych
Aktualizacja warto$ci 196 489
aktywow niefinansowych
Odszkodowania, reklamacje 13 91
Odsetki handlowe 1194 903
Ztomowanie wyrobow 30
Réznice z wyceny zapasow 284 144
wyrobow gotowych
Inne 131 79
Pozostale koszty 2 801 1776
operacyjne, razem
Nota 16 b
Aktualizacja warto$ci 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
aktywow niefinansowych
Naleznosci gtowne 108 252
Zapasy materialow 33 203
Zapasy wyrobow 55 34
Razem: 196 489
Nota 17
Przychody finansowe 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Aktualizacja wartosci 3215
inwestycji
Umorzone odsetki od kredytu 775 775
Umorzone odsetki od 492 492
gwarancji bankowej
Pozostate 849
Przychody finansowe 1267 5331
razem:
Nota 18
Koszty finansowe 31.12.2006 r. 31.12.2004 r.
Wynik na réznicach 1332 215
kursowych
Odsetki, prowizje od 1 042 1393
kredytéw bankowych
Odsetki od pozyczek 117 334
Prowizje od gwarancji 26 236
bankowych
Oplfaty z tytutu faktoringu 196 2503
Inne koszty finansowe 136 319
Koszty finansowe razem: 2 849 5000

Nota 19
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Podatek dochodowy 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.

biezacy

1. Zysk(strata) brutto 11 842 10014
2. Réznice pomiedzy zyskiem -3 597 -8 469
(strata) brutto a podstawa

opodatkowania podatkiem

dochodowym

-rdznice trwate -3 763 -5 398
- roznice przejsciowe 166 -3 071
3. Podstawa opodatkowania 8 245 1 545
podatkiem dochodowym
Nota 20

Zysk na akcje 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Zysk netto 11 842 10014
Srednia wazona liczba akcji 12 271 626 11 486 962
Zysk netto/1 akcje 0,96 0,87
Rozwodniony zysk na akcje

Tlo$¢ akcji

Nota objasniajaca do rachunku przeplywow pieni¢znych.

Do srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych zaliczono srodki pienigzne
znajdujace si¢ w kasie i na rachunkach bankowych. Strukture srodkow pienieznych wykazanych w bilansie

obrazuje ponizsze zestawienie:

01.01.2006 r.

31.12.2006 r.

Kasa

17

7

Rachunki bankowe

4969

403

Do dziatalno$ci operacyjnej zalicza si¢ dziatalno$¢ podstawowa oraz obroty z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Do dzialalno$ci inwestycyjnej zalicza si¢ obroty w zakresie inwestycji, rzeczowego majatku
trwatego, wartosci niematerialnych, inwestycji kapitatowych. Do dziatalno$ci finansowej zalicza si¢
otrzymane i sptacone kredyty bankowe i pozyczki. R6znice migdzy kwotami ustalonymi wprost ze
sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu z przeplywow wynikaja z przesunigcia poszczegdlnych kwot
z dziatalnosci operacyjnej do dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej.

31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Bilansowa zmiana stanu 7741 -22 498
zobowigzan
Korekty bilansowej zmiany z
t.:
Zaciagnigcie pozyczki, -24 621 -16 500
kredytu
Odsetki 1267 948
Sptata kredytow, pozyczek i 24 824 16 122
gwarancji, leasingu
Zobowiazania z tyt. srodkow -166 -142
trwatych
Zmiana stanu zobowiazan 9 045 -22.070
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wykazywana w przeptywach
pieni¢znych

Informacje o instrumentach finansowych

L.P.

Kategoria

Pozycja bilansowa

31.12.2006r.

31.12.2005r.

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Stan na poczatek okresu

4969

136

Stan na koniec okresu

403

4969

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania dhugo i
krotkoterminowe

Stan na poczatek okresu

50272

56 125

Zwigkszenia

26 235

18 429

Zmniejszenia

27390

24 282

Stan na koniec okresu

49 117

50272

Pozyczki i udzielone
nalezno$ci

Naleznosci
krotkoterminowe

Stan na poczatek okresu

95

Zwigkszenia

Zmniejszenia

95

Stan na koniec okresu

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja srodki pienigzne posiadane przez spotke z

wylaczeniem gotowki w kasie.

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tyt. zaciagnigtych pozyczek, kredytéw bankowych i ich
pochodnych, w sktad ktorych wchodza skonwertowany kredyt bankowy na obligacje oraz przejety przez
bank w ramach gwarancji dlug z tytulu pozyczki. Zobowiazania finansowe z tyt. kredytow i pozyczek
zostaly zaprezentowane w notach dotyczacych przedmiotowych zobowiazan.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowiazan wynosity:

31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Odsetki od zobowiazan
finansowych
Stan poczatkowy naliczonych 6 496 7 941
odsetek
Naliczenie 1085 1712
Zaptata 1085 1 890
Umorzenie 1267 1267
Stan koncowy naliczonych 5229 6 496
odsetek (niezrealizowane)
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Terminy zaplaty niezrealizowanych odsetek na dzien 31.12.2006r.:

Do 3 miesigcy 317
Powyzej 3 do 12 miesigcy 950
Powyzej 12 miesigcy 3962

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajacego z transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz waluta krajowa, spolka stosuje walutowe kontrakty terminowe typu forward zabezpieczajace w/w
transakcje.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w stosunku do zawieranych instrumentéw pochodnych i
zabezpieczanych przez nie pozycji zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001r.
oraz MSR 39.

Dane o pozycjach pozabilansowych

LFerrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2006r. byla porgczycielem wedtug prawa cywilnego, udzielajac
gwarancji na kwote 318 tys. zt.

Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnos$ci budynkoéow i budowli

“Ferrum” S.A nie posiada powyzszych zobowiazan.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnos$ci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

”Ferrum” S.A nie dokonala zaniechania dziatalno$ci.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o: wzajemnych naleznosciach i
zobowiazaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki Naleznosci Zobowiazania
Z.K.S. sp. zo.0. 1424 2
BSK RETURN sp. z 0.0. 51 617
NYSTAL S.A 25 129
Razem 1500 748
b) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary i materiaty
Z.K.S. sp. zo.0. 2166 -
BSK RETURN sp. z 0.0. 281 1 699
NYSTAL S.A 228 -
Razem 2 675 1 699
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,Ferrum” S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spolki Produkty i ustugi Towary i materiaty
Z.K.S. sp. zo.0. 563 596
BSK RETURN sp. z o.0. 14 8947
NYSTAL S.A 51 5861
Razem 628 15404

Informacje o przeci¢gtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe
Srednie zatrudnienie za 2006 rok wynosito 420

Stanowiska robotnicze 352
Stanowiska nierobotnicze 68

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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I. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Podstawowe produkty

»Ferrum” S.A. jest zakladem przetworczym specjalizujacym sie w produkcji rur stalowych ze
szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci
- spawanych spiralnie
- spawanych wzdluznie

Spotka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesylu mediow. Wykonuje rowniez
izolacje zewnetrzna powloka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie wewnetrzne rur
stalowych. Dysponuje potencjatem umozliwiajacym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku, na
ktérym dziala.

W roku 2006 w stosunku do roku poprzedniego wolumen sprzedazy zmienil si¢ marginalnie.
Znaczacy wzrost zarowno wartosciowy (o 35.915 tys. zl) jak i ilosciowy (o 14 tys. ton) nastapit w
zakresie sprzedazy rur zgrzewanych.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabela 1
Wyszczegolnienie ;}:0; tifgoil Zmiana
| Rury zgrzewane | 98.823 | 62.908 | +57%
| Rury spiralnie spawane | 87.212 | 145.730 | -40%
| Rury wzdhuznie spawane | 25.984 | 36.218 | -28%
| Razem rury : | 212.019 | 244.856 | -13%
| Ustuga izolacji | 907 | 260 | +249%
Sprzedaz w ujeciu ilosciowym
Tabela 2
Wyszczegolnienie tyzs(.n:(‘;n tyzs(.n:(S)n Zmiana
|Rury zgrzewane | 38 | 24 | +58%
Rury spiralnie spawane | 29 | 41 | -29%
|Rury wzdtuznie spawane | 8 | 11 | 27%
| Razem rury : | 75 | 76 | -1%
| Jstuga izolacji w tys. m* | 25 || 4| +525%

2. Charakterystyka gtownych rynkéw zbytu i zaopatrzenia

Emitent jest jedynym krajowym producentem przesylowych rur dla cieplownictwa, gazownictwa i
petrochemii spelniajacych wysokie wymagania jakosciowe. Spotka w 2006 r. uplasowata na rynku
krajowym 60%  wartosci sprzedazy, natomiast pozostate 40% stanowily  dostawy
wewnatrzwspolnotowe w duzej czesci do Niemiec i Austrii oraz eksport. W 2006 r. nastapit wzrost
sprzedazy zagranicznej m.in. poprzez pozyskanie nowych klientow z Chorwacji, Lotwy, Litwy,
Austrii i Holandii. Wiodacym segmentem produkcji w 2006 r. byly dostawy rur na rynek
cieptowniczy.
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Najwigkszymi odbiorcami spotki w 2006 roku byty firmy Logstor Ror Polska sp. z 0.0. oraz [soplus
Austria. Glownymi dostawcami materiatéw wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur byly
firmy Minerfin a.s. (46% udzialu w dostawach) i Ferrometal Holdings Ltd (45% udzialu w
dostawach). W 2006 r. obok juz istniejacych zrodet uruchomiono dostawy materiatow wsadowych z
Rosji i Ukrainy. Dostawy z tych kierunkéw podlegaja jednak ograniczeniom licencyjnym
wprowadzonym przez Uni¢ Europejska.

3. Zmiany w zasadach zarzgdzania

W 2006 r. nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta.
»Ferrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jakoscia i srodowiskiem wg
norm EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004. Z ramienia TUV NORD w czerwcu 2006 r. w/w
certyfikat zostal przedtuzony na kolejne trzy lata. Spdlce przedluzono rowniez certyfikat API
dopuszczajacy do wykonania rur wg wymagan API Spec 5L i oznaczania monogramem oraz na
system zarzadzania jakoscia wg Spec Q1, umozliwiajacy sprzedaz rur na rynku amerykanskim.

4. Kapitat akcyijny i struktura wiasnosci akciji

Kapitat wlasny ,,Ferrum” S.A. na dzien 31.12.2006 r. wynosi 104.354.598,06 zt i wzrdst w stosunku
do stanu na koniec 2005 r. o prawie 13%.

Kapital akcyjny emitenta wynosi 37.919.324,34 zt i dzieli si¢ na 12.271.626 akcji zwyktych na
okaziciela (serie A,B,C i D) o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda. W 2006 r. kapitat akcyjny emitenta
nie ulegt zmianie.

Struktura akcjonariatu ,, Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2006 r.

Tabela 3
Ilo$¢ akceji .
AKCJONARIUSZ . Udzial
/ glos6w

Nystal S.A. 3.458.527 28,2%
BSK Return” sp. z 0.0. 2.673.128 21,8%

2% p 9
| Roman Karkosik wraz z Alchemia S.A. | 1.323.800 | 10,8%
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 7,4%
| Bank Gospodarstwa Krajowego | 686.983 | 5,6%
Jozef Jedruch wraz z KFI ,,Colloseum™ sp. z 0.0. 684.228 5,6%

Q k2] p bl
| Pozostali akcjonariusze : | 2.539.358 | 20,6%
| Razem : | 12.271.626 | 100,0%

Nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw glosu i zbywalnosci akcji emitenta, w
szczegdlnosci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwiazku z przeksztalceniem
przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna. Spotka nie wydawata papierow wartosciowych,
ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Akcje spotki w posiadaniu 0sob zarzgdzajgeveh i nadzorujqcych wg stanu na dzien 31.12.2006 r.

Zarzad

> Jan Waszczak 9.971 akcji o tacznej wartosci nominalnej 30.810,39 zt
» Tadeusz Kaszowski 987 akcji o tacznej wartosci nominalnej 3.049,83 zt
Rada Nadzorcza

» Konrad Miterski 6.392 akcji o tacznej wartosci nominalnej 19.751,28 zt

> Krzysztof Jeznach 400 akcji o tacznej wartosci nominalnej 1.236,00 zt
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Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2006 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w 2006 r. udziatéw w jednostkach
powiazanych emitenta.

5. Informacje o umowach, w wyniku ktérych mogqg w przysztosci nastgpic

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte w 2006 r., w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. Sktad i wynagrodzenia Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej
Zarzqd ., FERRUM” S.A.

Zarzad ,,FERRUM” S.A. w 2006 r. dzialal w skladzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Rada Nadzorcza ,, FERRUM” S.A.

Na dzien 01.01.2006 r. Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:

o  Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

o  Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 13 listopada 2006 r. rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej emitenta ztozyt Pan
Krzysztof Kwiatkowski, natomiast 14 listopada 2006 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ztozyl Pan Andrzej Krawczyk.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,FERRUM” S.A. w dniu 14 listopada 2006 r. powotalo do
sktadu Rady Nadzorczej Panow Krzysztofa Jeznacha i Jarostawa Sitka w zwiazku z czym od tego
dnia Rada Nadzorcza emitenta dziata w nastgpujacym skladzie:

o Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Krzysztof Jeznach - Cztonek Rady Nadzorczej

o  Stawomir Sitek - Czlonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia 0sob zarzqdzajgeyeh i nadzorujqcych ,, FERRUM” S.A.

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych za 2006 r. wyniosty 930 tys. zt :
Jan Waszczak — wynagrodzenie w kwocie 507 tys. zt
Tadeusz Kaszowski — wynagrodzenie w kwocie 423 tys. zt.

Prezes Zarzadu ,.Ferrum” S.A. Pan Jan Waszczak petil w 2006 r. funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w spolce zaleznej ,.Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0. i z tego tytutlu
otrzymal wynagrodzenie w wysokosci 24 tys. zt.

Wynagrodzenia oséb nadzorujacych za 2006 r. wyniosty 242 tys. 7zt :

Konrad Miterski — wynagrodzenie w kwocie 59 tys. zt
Jerzy Wozniak — wynagrodzenie w kwocie 46 tys. zt
Stawomir Bajor — wynagrodzenie w kwocie 46 tys. zt
Krzysztof Jeznach — wynagrodzenie w kwocie 4 tys. zt
Jarostaw Sitek — wynagrodzenie w kwocie 4 tys. zk
Andrzej Krawczyk — wynagrodzenie w kwocie 42 tys. zt

Krzysztof Kwiatkowski — wynagrodzenie w kwocie 41 tys. zkt
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Zgodnie z zapisami uméw o prace, odwotanie z funkcji Czlonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi
podstawe do wyplacenia odprawy w wysokosci odpowiadajacej trzymiesigcznemu wynagrodzeniu
brutto. Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu lub
odwotania przez Rad¢ Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktorych
pracodawca ma prawo rozwiaza¢ z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu
wypowiedzenia.

7. Przewidywany rozwdj spotki

Zasadniczym celem spotki na 2007 rok i kolejne lata jest utrzymanie dominujacej pozycji na
krajowym rynku producentow rur ze szwem do przesylu mediow, dalsze rozwijanie rynkéw
zagranicznych, w tym wykraczajacych poza Uni¢ Europejska oraz osiagniecie znaczacej pozycji w
produkcji ksztaltownikéw zamknigtych grubosciennych. Spotka zamierza mocno dynamizowaé
wzrost produkcji ksztattownikéw w zwiazku z przewidywang Kkilkuletnia dobra koniunkturg w
budownictwie. Realizacja strategii w obszarze rynkdw i inwestycji bedzie powiazana z gtownym
ekonomicznym celem strategicznym jakim jest osiaganie i zwigkszanie zysku potrzebnego do
finansowania rozwoju przedsigbiorstwa emitenta.

8. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosé spoiki

Do zdarzen istotnie wpltywajacych na dziatalnos¢ ,,Ferrum” S.A. w 2006 r. naleza w szczegdInosci :

e istotne zwigkszanie sprzedazy wewnatrzwspolnotowej i na eksport w nastgpstwie realizowanej
strategii proeksportowe;j

e pozyskanie dodatkowego finansowania biezacej dziatalnosci obrotowej w postaci kredytu ING
Banku Slaskiego S.A.

e rozw0j wspdlpracy z dotychczasowymi partnerami emitenta (m.in. dunska grupa Logstor A/S,
austriacka spotka Isoplus Fernwiarmetechnik GmbH, niemiecka EWE Aktiengesellschaft)

e inwestycja w uruchomienie produkcji profili zamknigtych.

9. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto z podmiotami powiazanymi w okresie od poczatku roku obrotowego wyniosty
tacznie 20.237 tys. zk. Wedlug poszczegdlnych podmiotéw transakcje te przedstawialy sie
nastepujaco:

v BSK Return sp. z 0.0. — 10.926 tys. zt (transakcje sprzedazy rur i ztomu oraz zakupu blach i
polietylenu),

v Nystal S.A. — 5.955 tys. zt (transakcje zakupu blach, elektrod i tasmy),

v Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o0.0. — 3.356 tys. zt (transakcje dzierzawy
nieruchomosci i maszyn, sprzedazy mediow, zakupu materialow i ushug).

10. Inwestycije

W 2006 r. w spotce w zakresie inwestycji rzeczowych i zakupdéw gotowych dobr inwestycyjnych
poniesiono naklady w wysokosci 6.162 tys. zI. Kwota ta obejmuje naklady w wysokosci 4.583 tys. zt
zwiazane z doposazeniem linii zgrzewania w urzadzenia do produkcji profili. Nowy produkt bedzie
przeznaczony dla budownictwa, podwoi docelowo wydajnos¢ linii produkcyjnej i zdywersyfikuje
dotychczasowa game wyrobow emitenta.

W 1 kwartale 2006 r. zakonczono realizacje rzeczowa inwestycji polegajacej na uruchomieniu
produkcji rury zgrzewanej o srednicy 139,7 mm. Laczne naktady poniesione na ten cel w latach 2005
12006 wyniosty 617 tys. zt, z czego w 2006 r. naktady wyniosty 411 tys. zt.

Ponadto w III kwartale 2006 r. przekazano do eksploatacji rozbudowang zaktadowa bocznice
kolejowa, utatwiajac w ten sposob dostep Srodkdw transportu do magazynow rur. Poniesione naktady
na ten cel zamknely si¢ kwota 388 tys. zl.

W pozostatej czgsci, wskazane naklady dotyczyly gtownie zakupow gotowych débr inwestycyjnych
jak wywolywarka bton RTG, znakownica rur, urzadzenie natrysku hydrodynamicznego, sprzet
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komputerowy, klimatyzatory, wyposazenie diagnostyczne oraz modernizacji zaplecza
produkcyjnego.

Na 2007 rok planuje si¢ inwestycje w kwocie 14 min zt realizowane ze srodkéw wihasnych i majace
na celu zwigkszenie produkcji. Obejmuja one :

- rozszerzenie asortymentu produkcji profili zamknigtych,

- rozrszerzenie gamy wymiarowej produkowanych rur o srednice 355 mm,

- wazrost wydajnosci linii zgrzewania,

- rozbudowe bazy magazynowej o 5.000 m’,

- modernizacje gospodarki cieplnej i oswietlenia hal.

11. Zatrudnienie

W ,,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2006 r. bylo zatrudnionych 429 pracownikow.

Struktura zatrudnienia ,,Ferrum” S.A.

Tabela 4
e 31.12.2006 | 31.12.2005 .
Wyszczegolnienie zZmiana
osoby osoby
| Stanowiska robotnicze | 360 || 345 || +4,3%
| Stanowiska nierobotnicze || 69 | 70 || -1,4%
| Razem: | 429 | 415 | +3,4%

Zatrudnienie w spotce w 2006 r. w stosunku do stanu na koniec 2005 r. zwigkszylo si¢ ze wzgledu na
zatrudnienie nowych pracownikow na stanowiska robotnicze. Wzrost zatrudnienia wynikatl z potrzeb
produkcyjnych emitenta.

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOLKI

1. Analiza osiggnietych w 2006 r. wynikéw ekonomiczno—-finansowych

Analiza rachunku wynikéw

W 2006 r. spotka osiagneta zysk netto w wysokosci 11.842 tys. zt. Przychody ze sprzedazy netto
wyniosty 223.361 tys. zt.

Struktura wyniku netto

Tabela §
‘ Wyszczegolnienie ‘ é’gogl ‘ é](sm; ‘ Zmiana
| Zysk brutto ze sprzedazy | 25.185 | 18.222 | +38%
| Zysk z dzialalnosci operacyjnej | 13.424 | 9.683 | +39%
| Wynik na dziatalnoci finansowej | -1.582 | 331 | -
| Zysk brutto | 11.842 | 10.014 | +18%
|P0datek dochodowy | - | - | -
Zysk netto z dzialalnosci ‘ 11.842 ‘ 10.014 ‘ +18%
kontynuowanej

Emitent nie publikowal prognozy wynikéw finansowych na 2006 rok. Spdtka w 2006 r. w
porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowata wyzszy o 18% zysk netto mimo
nizszej o 13 % dynamiki sprzedazy netto. W 2005 r. realizowano duzy kontrakt na dostawy rur pod
budowe rurociagu ,,Przyjazn”. Odnotowany w 2006 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 13,4
mln zt byt wyzszy az 0 39% w porédwnaniu z 2005 rokiem.
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Czynniki majqce wplyw na wynik z dziatalnosci za 2006 r .:

v dobra koniunktura w Unii Europejskie;j

v wyzsze marze na sprzedawanych wyrobach

v pozyskanie kredytu na finansowanie dziatalno$ci biezacej

v realizacja sektorowych programow dotyczacych modernizacji infrastruktury szczegdlnie
cieptowniczej i kanalizacyjno-wodociagowe;j

v czynniki makroekonomiczne, w tym sytuacja na rynku walutowym

v ceny materiatow wsadowych i pozycja negocjacyjna emitenta wzgledem dostawcow

v terminowa splata zobowiazan uktadowych i pozauktadowych w tacznej kwocie okoto 11,7 min
zk.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2005 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla si¢ wartos¢ majatku
trwatego 0 2.068 tys. zt gtownie w wyniku jego amortyzacji, w strukturze majatku ogotem jego udziat
wyniost 55,6% i obnizyl si¢ 0 6,2 pkt % na korzys¢ majatku obrotowego.

Na koniec 2006 r. majatek obrotowy stanowit 44,4% aktywéw ogotem i wzrdost o 22.673 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2005 r. glownie w wyniku wzrostu wartosci zapaséw materiatow i
produktow gotowych. W zakresie zrodet finansowania w 2006 r. nastapil wzrost kapitalow obcych
(zobowiazania dhugo i krétkoterminowe) w wartosciach bezwzglednych (wzrost o 8.763 tys. zt). W
strukturze pasywow kapital wlasny wzrdst do poziomu 43,2% tj. o 1,3 pkt % a w wartosciach
bezwzglednych o 11.842 tys. zt w wyniku przeznaczenia na kapital zapasowy zysku z roku 2005

oraz osiagnigcia wyzszego wyniku netto w 2006 roku wzgledem roku 2005.

Analiza przeplywéw pienieznych

Srodki pienigzne wg stanu na 31.12.2006 r. osiagnely poziom 410 tys. zt i zmniejszyly si¢ o 4.576
tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2005 r.

Struktura przeplywow pienigznych

Tabela 6
| Wyszczegolnienie | tys. zt
| Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j | +1.511
| Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej | -4.673
| Przeplywy z dziatalnosci finansowe;j | -1.414
| Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych netto: | -4.576
Wybrane wskazniki finansowe
Tabela 7
| Nazwa wskaznika | 2006 | 2005 | Algorytm liczenia
EBITDA 22 18.6 Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
EE—— (mln zt)
| Wskazniki plynnosci finansowej
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 1,19 | 1,21 | Majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterm.
Szybki wskaznik plynnosci 0,59 0,79 (Majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe
| Wskazniki zadluzenia
Relacja zobowigzan do majatku 0.52 0.58 Zobowiazania dlugo i krotkoterm / majatek
ogdtem ’ ’ ogodtem
Relacja zobowiazaft do kapitatu 1,21 1,39 Zobowigzania dtugo i krotkoterm./ kapitatl wlasny

wlasnego
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X;i?ﬁ?éiﬁfgy%;ﬁ dhugu 3,66 2,80 Majatek trwaly / zobowiazania dlugoterminowe
| Wskazniki rentownosci

| ROA | 491% | 4,54% | Zysk netto / aktywa * 100%

| ROE | 1135% || 10,82% | Zysk netto / kapital wlasny * 100%

| Wskaznik rentownosci sprzedazy || 5,30% | 3,90% | Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

2. Informacja o zaciggnietych kredytach, pozyczkach,otrzymanych/udzielonych

poreczeniach i gwarancjach

Zobowiqzania ,, Ferrum” S.A. 7 tytutu rat kredytow i pozyczek wedtug stanu na 31.12.2006 r.

Tabela 8
Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / pozyczki Termin . .
kredytu lub pozyczki do splacenia tys. zt splaty Zabezbitezenic
stan na stan na
KREDYTY 311206 | 31.12.05
] Cesja wierzytelnosci, hipoteka,
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 1.713 3.181 02.2008 || przewlaszczenie rzeczy ruchomych, cesje
praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Wpis do hipoteki, zastaw rejestrowy na
srodkach trwalych i zapasach, przelew
wierzytelnosci, cesja praw z polisy
2 . ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
ING Bank Slaski S.A. 8.035 12627 | 30092008 | o R Spivalnie Spawanyeh, zastaw
rejestrowy na linii HOESCH, porgczenie
spotki ZKS, zastaw rejestrowy na udziatach
w spotce ZKS
ING Bank Slaski S.A. 1.833 2.500 30.09.2008 || Cesja wierzytelnosci
ING Bank Slaski S.A. 2.022 3.178 | 30.09.2008 | Weksel whasny, hipoteka na nieruchomosci
zrealizowana gwarancja
] Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
ING Bank Slaski S.A. 2.000 - 17.01.2007 | hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
] Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
ING Bank Slaski S.A. 11.208 - 30.08.2007 || hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 4.500 30.01.2006 || Pelnomocnictwo, cesja wierzytelnosci
RAZEM KREDYTY 26.811 25.986
7 stan na stan na
POZYCZKI 31.12.06 01.01.06
Wi Fundss sy el sl ez e
Srodowiska i Gospodarki 1.543 2.571 | 30.06.2008 | SAOWY zastaw rejestrowy :
- cementowania rur, cesje praw z polisy
Wodnej . L
ubezpieczeniowe;j
Wojewodzki Fundusz Ochrony . L.
Srodowiska i Gospodarki 4 5 30.09.2008 Przelew w1erzytelnosm z rachunku .
. bankowego, nieodwotalne pelnomocnictwo
Wodnej
| RAZEM POZYCZKI 1.547 | 2.576 |
| OGOLEM 28.358 | 28.562 |
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Poreczenia udzielone ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2006 r.

Tabela 9
. Kwota . . L
Poreczyciel Tytulem g Data udzielenia Data wygasniecia
| Izostal Zawadzkie | pozyczki WFOSIGW || 2.500 | 28.05.1999 || 30.06.2008
| HPR Chorzow | pozyczki WFOSIGW || 2.000 || 26.04.1999 || 30.06.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 | 27.05.2002 || 31.12.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 | 27.05.2002 || 30.06.2010
| RAZEM PORECZENIA | 6.500 | ||

Poreczenia udzielone przez ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2006 r.

Tabela 10
1
Beneficjent Tytulem lf;:o;:l Data udzielenia Data wygasnigcia I
| HPR Chorzéw | pozyczki WFOSIGW || 35 | 26.04.1999 || 30.04.2004 |
| RAZEM PORECZENIA | 35 | II

Kwota w/w porgczenia jest objeta postepowaniem ukltadowym.

Gwarancje udzielone kontrahentom ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzieri 31.12.2006 r.

Tabela 11
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
gwarancji gwarancji tys. euro udzielenia wygasnigcia
| ING Bank Slaski S.A. || ZM INZENJERING d. 0.0. | 26 | 26.062006 || 07.07.2008
| ING Bank Slaski S.A. || ZM INZENJERING d. 0.0. || 13| 18.072006 || 30.07.2008
| ING Bank Slaski S.A. | AB Lietuvos Dujos | 43 || 07.112006 || 20.02.2007
| RAZEM GWARANCJE | 82 | ||

Emitent w 2006 r. nie udzielil pozyczek, gwarancji i porgczen jednostkom powiazanym.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzvko ogdlnoekonomiczne i rynkowe

Polityka gospodarcza, fiskalna i pienigzna w istotny sposéb determinuja tempo wzrostu finalnego
popytu krajowego w tym rowniez na dobra inwestycyjne, co w posredni sposob warunkuje wielkosé
sprzedazy ,,Ferrum” S.A. i w konsekwencji jej wyniki finansowe. Ewentualne pogorszenie sytuacji
gospodarczej spowodowaloby m.in. ogdlny spadek aktywnosci gospodarowania oraz wzrost ryzyka
inwestycyjnego. Wyroby ,Ferrum” S.A. sa dobrami inwestycyjnymi i pogorszenie sytuacji
gospodarczej miatoby wplyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej spotki i perspektywy jej rozwoju.
Czynnikiem neutralizujacym negatywne skutki ostabienia koniunktury jest obecnos$é¢ Polski w Unii
Europejskiej, co zwigksza dostep odbiorcow spdtki do funduszy unijnych, dzigki ktorym nastepuje
finansowanie procesu modernizacji i wymiany infrastruktury. Réwniez ozywienie w gospodarce
wynikajace czy to z czynnikdw wewnetrznych (sytuacja w systemie podatkowym, zmiany regulacji
prawnych, poziom stop procentowych, stopa bezrobocia, stan budzetu panstwa), czy tez
zewnetrznych (koniunktura na europejskim rynku stalowym, prowadzona polityka zagraniczna
panstwa) bedzie miato wplyw na efekty ekonomiczne osiagane przez spotke. W tym sensie jest to
czynnik ryzyka, ktory spdétka musi realnie uwzgledniaé przy planowaniu wielkosci produkc;ji.




Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci ,, Ferrum” S.A. za 2006 r. 11

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedaz'v

Sprzedaz rur ,,Ferrum” S.A. wyraznie wzrasta w miesiacach od marca do listopada, osiagajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje w okresie zimowym czego przyczyny leza w cyklu dziatalnosci
odbiorcéw. Poziom sprzedazy zalezy bowiem od mozliwosci instalacji rur oraz wykonania remontéw
istniejacych sieci. Spotka stara si¢ zmniejszy¢ te zaleznos$¢ poprzez realizacj¢ kontraktéw na rynki
unijne i eksport.

Ryzyko konkurencji

W asortymencie rur do przesylu mediéw ,Ferrum” S.A. jest wiodacym producentem na rynku
krajowym posiadajac jedynie konkurencje wsrdd producentow zagranicznych. W zakresie produkcji
nowego produktu profili zamknietych dla budownictwa, ryzyko konkurencji jest nieznaczne z uwagi
na zakres wymiarowy, ktéry dotychczas w Polsce nie byt produkowany.

Ryzyko kursowe

Spétka rozlicza czg$¢ kontraktéw na bazie euro i dolara. Zachowanie si¢ kurséw tych walut ma
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe. Spolka zawiera terminowe transakcje zabezpieczajace
ryzyko kursowe. Zakupy walut dokonywane sa za posrednictwem kilku renomowanych instytucji
finansowych, z ktorymi emitent wspdlpracuje od dluzszego czasu.

I1I. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o toczgcych sie postepowaniach sgdowych

Emitent terminowo sptaca raty postgpowania uktadowego z wierzycielami zatwierdzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Saldo zobowiazan uktadowych
na dzien 31.12.2006 r. wynosi 5,4 mln zl. Regularnic splacane sa rowniez zobowigzania
pozauktadowe wobec instytucji bankowych i dostawcow materiatu wsadowego. Spdtka nie jest strong
zadnego procesu sadowego, postegpowania podatkowego lub celnego, ktérego wartos¢ moglaby mieé
znaczacy wplyw na pogorszenie jej sytuacji finansowe;j.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przeglgdu i badania

sprawozdan finansowych

LFerrum” S.A. zawarla w dniu 12 maja 2006 r. z Biurem Ustug Rachunkowosci i Finansow MW
RAFIN Spotka Jawna w siedziba Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu sprawozdania
finansowego za I pdtrocze 2006 r. oraz badania i oceny sprawozdania finansowego za 2006 r. Koszt
przegladu, badania i oceny sprawozdan finansowych wyniost w 2006 roku 23 tys. zt a w roku
poprzednim 22 tys. zl netto. Laczna wysokos¢ wynagrodzenia z tytulu przegladu, badania i oceny
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta za okres 2006 roku 32 tys. zt
a w roku poprzednim 30 tys. zl netto.

W marcu 2005 r. zawarto z w/w audytorem umowe o wykonanie interpretacji przepisow w zakresie
problemoéw zwigzanych i wynikajacych z regulacji prawnej dotyczacej zagadnien rachunkowosci o
miesigcznej wartosci 2 tys. zt netto. Umowa byla zawarta na czas nieokreslony. Laczny koszt
poniesiony za okres 2006 r. tytutem w/w umowy wyniost 24 tys. zt netto a w roku poprzednim 18 tys.
zk netto.

3. Informacja o powigzaniach kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
inwestycjach kapitatowych poza grupg jednostek powigzanych

LFerrum” S.A. posiada 100% udziatow ,,Zakladu Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0., z
ktorym tworzy grupe kapitatlowa. Kapital zaktadowy ,,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z
0.0. wynosi 4.000 tys. zt i dzieli si¢ na 4.000 udziatow po 1.000 zt kazdy.

Ponadto emitent posiada 0,04% kapitatu zaktadowego Huty Jednos¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys.
7t objete sa w catosci odpisem aktualizujacym.
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W III kwartale 2006 r. emitent w wyniku zamiany wierzytelnosci uktadowej otrzymat 9.473.643 szt
akcji na okaziciela, serii C, Centrozap S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, co stanowi 0,874%
udzialu w kapitale zaktadowym Centrozap S.A. Akcje te o wartosci 947 tys. zt objete sa w calosci
odpisem aktualizujacym.

4. Corporate Governance

Komitet Dobrych Praktyk opracowal dokument ,.Dobre praktyki w spoltkach publicznych 20057.
Emitent oraz jego organy statutowe przyjely do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w
ww. dokumencie. Ponizej przedstawiamy aktualne o§wiadczenie w sprawie przestrzegania zasad fadu
korporacyjnego.
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OSWIADCZENIE W SPRAWIE PRZESTRZEGANIA ZASAD EADU KORPORACYJNEGO
SPOLKI ,,FERRUM” S.A.

ZASADY OGOLNE
I. Cel spokki

Podstawowym celem dziatania wtadz spoiki jest realizacja interesu spotki, rozumianego jako powiekszanie warto$ci powierzonego jej przez akcjonariuszy majatku, z
uwzglednieniem praw i intereséw innych niz akcjonariusze podmiotéw, zaangazowanych w funkcjonowanie spétki, w szczegolnosci wierzycieli spotki oraz jej
pracownikow.

Il. Rzady wiekszos$ci i ochrona mniejszosci

Spdétka akcyjna jest przedsiewzieciem kapitatowym. Dlatego w spoice musi by¢ uznawana zasada rzgddéw wiekszosci kapitatowej i w zwigzku z tym prymatu
wiekszosci nad mniejszoscig. Akcjonariusz, ktéry wnidst wiekszy kapitat, ponosi tez wigksze ryzyko gospodarcze. Jest wiec uzasadnione, aby jego interesy byty
uwzgledniane proporcjonalnie do wniesionego kapitatu. Mniejszo$¢ musi mie¢ zapewniong nalezytg ochrone jej praw, w granicach okreslonych przez prawo i dobre
obyczaje. Wykonujgc swoje uprawnienia akcjonariusz wiekszosciowy powinien uwzgledniac interesy mniejszosci.

lll. Uczciwe intencje i nie naduzywanie uprawnien

Wykonywanie praw i korzystanie z instytucji prawnych powinno opierac sie na uczciwych intencjach (dobrej wierze) i nie moze wykraczaé poza cel i gospodarcze
uzasadnienie, ze wzgledu, na ktére instytucje te zostaty ustanowione. Nie nalezy podejmowac dziatan, ktére wykraczajac poza tak ustalone ramy stanowityby
naduzycie prawa. Nalezy chroni¢ mniejszo$¢ przed naduzywaniem uprawnien wiascicielskich przez wiekszos¢ oraz chronié interesy wiekszosci przed naduzywaniem
uprawnien przez mniejszosé, zapewniajac mozliwie jak najszersza ochrone stusznych intereséw akcjonariuszy i innych uczestnikéw obrotu.

IV. Kontrola sadowa

Organy spotki i osoby prowadzgce walne zgromadzenie nie mogg rozstrzygac kwestii, ktére powinny by¢ przedmiotem orzeczen sgdowych. Nie dotyczy to dziatan,
do ktérych organy spétki i osoby prowadzgce walne zgromadzenie sg uprawnione lub zobowigzane przepisami prawa.

V. Niezalezno$¢ opinii zamawianych przez spoétke

Przy wyborze podmiotu majacego swiadczy¢ ustugi eksperckie, w tym w szczegolnosci ustugi biegtego rewidenta, ustugi doradztwa finansowego i podatkowego oraz
ustugi prawnicze spdtka powinna uwzglednic, czy istniejg okolicznosci ograniczajgce niezalezno$¢ tego podmiotu przy wykonywaniu powierzonych mu zadan.
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Lp.

ZASADA TAK /NIE KOMENTARZ ,,FERRUM” S.A.
DOBRE PRAKTYKI WALNYCH ZGROMADZEN

1 Walne zgromadzenie powinno odbywacé sie w miejscu i czasie Walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spéiki,
utatwiajgcym jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo ktora miesci sie w duzym miescie wojewddzkim.

w zgromadzeniu. TAK Zgodnie ze Statutem Spotki zwyczajne walne
zgromadzenia zwotuje Zarzad najpdzniej w czerwcu
kazdego roku.

2 Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz umieszczenia Zarzad przedstawia uzasadnienie zwotania Walnego
okreslonych spraw w porzadku jego obrad, zgtaszane przez Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
uprawnione podmioty, powinno byé uzasadnione. Projekty uchwat porzadku obrad.
proponowanych do przyjecia przez walne zgromadzenie oraz inne W przypadku gdy zgdanie zwotania Walnego
istotne materiaty powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz Zgromadzenia i umieszczenia w porzadku okreslonych
z uzasadnieniem i opinig rady nadzorczej przed walnym spraw przez akcjonariusza lub akcjonariuszy nie bedzie
zgromadzeniem, a czasie umozliwiajgcym zapoznanie sig¢ z nimi i TAK zawierato uzasadnienia, to niezaleznie od wykonania
dokonanie ich oceny. obowigzku zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzad

zwrdci sie o takie uzasadnienie.

Zgodnie z praktykg przyjetg w Spoice wszystkie istotne
materiaty na Walne Zgromadzenie przekazywane sg
akcjonariuszom z odpowiednim wyprzedzeniem zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami.

3 Walne zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuszy powinno Zarzad doktada staran, aby Walne Zgromadzenia
sie odby¢ w terminie wskazanym w zgdaniu, a jezeli dotrzymanie zwolywane na wniosek akcjonariuszy odbywaty sie w
tego terminu napotyka na istotne przeszkody - w najblizszym TAK terminach wskazanych w zadaniu, chyba ze z przyczyn
terminie, umozliwiajgcym rozstrzygniecie przez zgromadzenie obiektywnych jest to niemozliwe — wtedy wyznaczany
spraw, wnoszonych pod jego obrady. jest, w porozumieniu z zgdajgcym zwotania, inny

termin.

4 Odwotanie walnego zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na Spéika stosuje generalng zasade nie odwotywania lub
wniosek uprawnionych podmiotow umieszczono okreslone sprawy TAK zmiany juz ogtoszonych terminéw Walnych Zgromadzen

il L4ArA saiAlanAa sAantala na Az vvmiAanAlr maAaSlhaA iAant hilloA —A
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zgodg wnioskodawcow. W innych przypadkach walne
zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na
nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie
bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposob, jak
zwotanie, zapewniajgc przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla
spofki i dla akcjonariuszy, w kazdym razie nie pdzniej niz na trzy
tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu
odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co
jego odwotanie, chocby proponowany porzadek obrad nie ulegat
zZmianie.

uzasadnione okolicznosci. W takim przypadku Spotka
powiadamia akcjonariuszy stosownym komunikatem
gieldowym podajac przyczyne odwotania.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w walnym
zgromadzeniu wymaga udokumentowania prawa do dziatania w
jego imieniu w spos6b nalezyty. Nalezy stosowa¢ domniemanie, iz
dokument pisemny, potwierdzajgcy prawo reprezentowania
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie

Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i
wykonywania prawa gfosu wymagane jest jedynie
petnomocnictwo (w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci) udzielone przez osoby do tego
uprawnione, zgodnie z wypisem z wiasciwego rejestru,

wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba Zze jego autentycznosé TAK lub w przypadku os6éb fizycznych zgodnie z przepisami

lub waznos¢ prima facie budzi watpliwosci zarzadu spofki (przy kodeksu cywilnego.

wpisywaniu na liste obecnosci) lub przewodniczacego walnhego Przy uzupetnianiu listy obecno$ci na Walnym

zgromadzenia. Zgromadzeniu Spotka dokonuje tylko kontroli ww.
dokumentdw.

Walne zgromadzenie powinno mie¢ stabilny regulamin, okreslajacy Obowigzujgcy w Spoéice Regulamin Walnego

szczegoOtowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat. Zgromadzenia zawiera m.in. postanowienia dotyczace

Regulamin powinien zawiera¢ w szczegoélnosci postanowienia przeprowadzania wyboréw, w tym wyboru Rady

dotyczace wyborow, w tym wyboru rady nadzorczej w drodze TAK Nadzorczej, w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

gtosowania oddzielnymi grupami. Regulamin nie powinien ulega¢

czestym zmianom; wskazane jest, aby zmiany wchodzity w zycie

poczawszy od nastepnego walnego zgromadzenia.

Osoba otwierajgca walne zgromadzenie powinna doprowadzi¢ do Procedura wyboru Przewodniczgcego jest okreslona w

niezwtocznego wyboru przewodniczgcego, powstrzymujgc sie od TAK obowigzujacym w Spétce Regulaminie Walnego

jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Zgromadzenia.
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8 Przewodniczacy walnhego zgromadzenia zapewnia sprawny Zgodnie z obowigzujgcym w Spofce Regulaminem
przebieg obrad i poszanowanie praw i intereséw wszystkich Walnego Zgromadzenia (§ 3 ust. 1): ,Przewodniczacy
akcjonariuszy. Przewodniczacy powinien przeciwdziata¢ w Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy kieruje jego
szczegdblnosci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikéw obradami w sposéb zapewniajgcy sprawne i zgodne z
zgromadzenia i zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy prawem przeprowadzenia obrad i podjecie uchwat
mniejszosciowych. Przewodniczgcy nie powinien bez waznych TAK przewidzianych porzadkiem dziennym”.
powodéw skiadacé rezygnaciji ze swej funkcji, nie moze tez bez Praktyka wskazuje, iz na Walnym Zgromadzeniu kazdy
uzasadnionych przyczyn opézniac¢ podpisania protokotu walnego akcjonariusz dopuszczony jest do gtosu niezaleznie od
zgromadzenia. ilodci posiadanych akgiji.

W Spoétce nie ma praktyki sktadania rezygnacji przez
Przewodniczacych.

9 Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie rady Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej otrzymujg
nadzorczej i zarzadu. Biegty rewident powinien byé obecny na zaproszenia do wziecia udziatu w obradach Walnego
zwyczajnym walnym zgromadzeniu oraz na nadzwyczajnym Zgromadzenia. Ich nieobecnos¢ jest wyjasniana na
walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy Walnym Zgromadzeniu. Stosownie do Regulaminu
finansowe spéiki. Nieobecnos¢ cztonka zarzadu lub cztonka rady Walnego Zgromadzenia (§ 2 ust. 1i2) zasadniczo
nadzorczej na walnym zgromadzeniu wymaga wyjashienia. TAK Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady
Wyjaénienie to powinno byé przedstawione na walnym Nadzorczej lub ktorykolwiek z jej czionkdw.
zgromadzeniu. Biegty rewident jest zapraszany na obrady Walnego

Zgromadzenia, jezeli przedmiotem tych obrad majg byé
sprawy finansowe Spéiki. Cztonkowie Zarzadu biorg
udziat w obradach Walnego Zgromadzenia Spoiki.

10 | Czionkowie rady nadzorczej i zarzadu oraz biegty rewident spoiki Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz biegty
powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie niezbednym rewident — je$li zachodzi taka koniecznos$¢, ktorzy sg
dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez zgromadzenie, obecni na Walnych Zgromadzeniach, udzielajg
udziela¢ uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i informaciji TAK uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i informagji
dotyczacych spoiki. dotyczacych Spotki w granicach swych kompetencji i w

zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych
spraw.

11 | Udzielanie przez zarzad odpowiedzi na pytania walnego Organy Spoitki nie ograniczajg informacji, o ktére
zgromadzenia powinno by¢ dokonywane przy uwzglednieniu faktu, zwraca sie w szczegolnosci Walne Zgromadzenie, ale
ze obowigzki informacyjne spétka publiczna wykonuje w sposéb TAK jednoczesnie przestrzegaja przepisdéw dotyczacych

wynikajacy z przepiséw prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a udzielanie szeregu informacji nie moze byé
dokonywane w sposéb inny niz wynikajacy z tych przepiséw.

obrotu instrumentami finansowymi oraz rozporzadzenia
regulujgcego obowigzki informacyjne emitentow
papieréw wartosciowych.
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12 | Krotkie przerwy w obradach, nie stanowigce odroczenia obrad, Zgodnie z przyjeta w Spotce praktykg krétkie przerwy
zarzadzane przez przewodniczacego w uzasadnionych zarzadzane sg jedynie w sprawach porzadkowych, nie
przypadkach, nie mogg miec¢ na celu utrudniania akcjonariuszom TAK majg natomiast na celu utrudniania akcjonariuszom
wykonywania ich praw. wykonywania ich praw.

13 | Gtosowania nad sprawami porzadkowymi mogg dotyczy¢ tylko Zgodnie z przyjetg w Spotce praktykg glosowania nad
kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad zgromadzenia. Nie TAK sprawami porzgdkowymi dotyczg jedynie kwestii
poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére moga, prowadzenia obrad.
wptywaé na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

14 | Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w Zgodnie z przyjeta w Spotce praktykg zaniechanie
porzadku obrad moze zapasc¢ jedynie w przypadku, gdy rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
przemawiajg za nig istotne powody. Whniosek w takiej sprawie moze mie¢ miejsce jedynie w sytuacji, gdy przemawiajg
powinien zosta¢ szczegotowo umotywowany. Zdjecie z porzadku za tym istotne powody, np. Uchwata stata sie w danych
obrad bgdzZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w TAK okoliczno$ciach bezprzedmiotowa. Kazdorazowo w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia takiej sytuacji wniosek o zaniechanie gtosowania jest
uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie szczegbtowo uzasadniony przez Przewodniczacego lub
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili taki osobe wnioskujgca zaniechanie gtosowania.
wniosek, popartej 75% gtoséw walnego zgromadzenia.

15 | Zgtaszajacym sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwo$¢ Zgodnie z dotychczasowg praktykg kazdy ze
zwieztego uzasadnienia sprzeciwu. zgtaszajacych sprzeciw wobec uchwaty ma mozliwos¢

przedstawienia swoich argumentéw i uzasadnienia
sprzeciwu. Ponadto, zgodnie z Regulaminem Walnego
TAK Zgromadzenia zgtoszony sprzeciw winien by¢
odnotowany w protokole (§6 ust. 3e)a
Przewodniczacy ,moze zarzadzi¢ sporzadzenie petnego
protokotu Walnego Zgromadzenia rejestrujgcego w
sposob catosciowy przebieg Zgromadzenia i tres¢
poszczegoélnych wypowiedzi” ( § 6 ust. 6).

16 | Zuwagina to, ze Kodeks spotek handlowych nie przewiduje kontroli Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma za zadanie
sgdowej w przypadku niepodjecia przez walne zgromadzenie czuwac nad tym, aby uchwaty byty formutowane w jasny
uchwaty, zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia TAK i przejrzysty sposéb. Zarzad Spoétki zapewnia takze

powinni w ten sposob formutowaé uchwaty, aby kazdy uprawniony,
ktéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym
przedmiot uchwaty, miat mozliwos¢ jej zaskarzenia.

mozliwos¢ skorzystania przez Przewodniczacego z
pomocy obstugi prawnej Spofki.
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17 | Na zadanie uczestnika walnego zgromadzenia przyjmuje sie do Zgodnie z praktykg stosowng w Spétce do protokotu sg
protokotu jego pisemne oswiadczenie. przyjmowane pisemne o$wiadczenia uczestnikéw
TAK Walnego Zgromadzenia.
Stosowny zapis znajduje sie w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia ( § 6 ust. 5).
DOBRE PRAKTYKI RAD NADZORCZYCH

18 | Rada nadzorcza corocznie przedktada walnemu zgromadzeniu Zarzad Spotki zamieszcza tres¢ tej oceny w raporcie
zwieztg ocene sytuacji spétki. Ocena ta powinna by¢ zawarta w rocznym, udostepnianym wszystkim akcjonariuszom w
raporcie rocznym spéiki, udostepnianym wszystkim akcjonariuszom TAK takim terminie, aby mogli sie z raportem zapoznac przed
w takim terminie, aby mogli sie z raportem zapozna¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.
zwyczajnym walnym zgromadzeniem.

19 | Czionek rady nadzorczej powinien posiadac nalezyte Spétka wyraza przekonanie, iz fakt dokonania wyboru
wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz doswiadczenie przez akcjonariusza jest dostatecznym kryterium
zyciowe, reprezentowac wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie wskazujgcym, iz kandydat na cztonka Rady Nadzorczej
poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu, pozwalajgcg mu w sposodb TAK moze petni¢ obowigzki w sposob zgodny z prawem oraz

wiasciwy wykonywac swoje funkcje w radzie nadzorczej.
Kandydatury cztonkéw rady nadzorczej powinny by¢ zgtaszane i
szczegbtowo uzasadniane w sposéb umozliwiajgcy dokonanie
Swiadomego wyboru.

posiada wyksztatcenie, kwalifikacje i umiejetnosci
niezbedne do sprawowania wtasciwej kontroli nad
dziatalnoscig Emitenta.
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20" | a) Przynajmniej potowe cztonkow rady nadzorczej powinni Charakter obecnej struktury akcjonariatu Spoéftki nie daje
stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). mozliwosci wdrozenia tej zasady. Zasada ta spetniataby
Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od swoje zadanie w przypadku akcjonariatu w duzym
powigzan ze spotkg i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére stopniu rozproszonego, kiedy problematyczne jest
mogtyby istotnie wptyngé na zdolnos¢ niezaleznego cztonka do osiggniecie stabilnej wiekszosci na Walnych
podejmowania bezstronnych decyzji; Zgromadzeniach Akcjonariuszy a Rada Nadzorcza petni

b) Szczego+owe kryteria niezaleznosci powinien okresla¢ funkcje obiektywnego straznika fadu i porzadku w
statut spo+k| Spétce. W sytuacji obecnej wiekszos¢ akcji Emitenta
c) Bez zgody WIQkSZOéCi niezaleznych cztonkéw rady znajdujgcych sie w publicznym obrocie skupiona jest w
nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w sprawach: rekach kilku grup wiodgcych akcjonariuszy, ktérzy
e Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spoétke i jakiekolwiek realizujg swoje uprawnienia wiascicielskie miedzy innymi
podmioty powigzane ze spdtkg na rzecz cztonkéw zarzadu; poprzez wybranych przez siebie cztonkéw Rady
e wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej Nadzorczej.
zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze spotka, Spoétka nie wyklucza mozliwosci przyjecia tej zasady w
cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi przysztosci gdyby zaistniaty okoliczno$ci uzasadniajace
powigzanymi ; jej stosowanie.
e wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego spotki. NIE
d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji
dajacy ponad 50% ogdinej liczby gtoséw, rada nadzorcza powinna
liczy¢ co najmniej dwdch niezaleznych czionkdw, w tym
niezaleznego przewodniczgcego komitetu audytu, o ile taki
komitet zostat ustanowiony.
! Zasada 20 moze zostaé przez spotke wdrozona w terminie
innym niz pozostate zasady zawarte w niniejszym zbiorze, jednak
nie péZniej niz do dnia 30 czerwca 2005 r.
2 Komitet Dobrych Praktyk rekomenduje zasady, ktére wynikajg
ze standardéw europejskich, czyli kryteria niezalezno$ci zawarte
w Commission Recommendation on strenghtenning the role of
non — executive or supervisory directors
http://europa.eu.int/comm/internal_market/company/independence
/index_en.htm

21 | Czionek rady nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na TAK Czilonkowie Rady Nadzorczej podczas pe’rnlenla SWOJej

fiinlrAail nAad=AriiA AAlAL astAl AaiAalalhnAAAl i CRAWA mAaAiAA

wzgledzie interes spofki.
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na wzgledzie jej interes.

22 | Czionkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowaé odpowiednie Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad zdaje
dziatania, aby otrzymywac od Zarzadu regularne i wyczerpujgce relacje z wszelkich istotnych spraw dotyczacych
informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych TAK dziatalnosci Spoiki. Statut Spotki wskazuje sprawy, w
dziatalno$ci spotki oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong, ktorych decyzje Zarzadu nie mogg byé podjete bez
dziatalno$cig i sposobach zarzgdzania tym ryzykiem. akceptacji Rady Nadzorcze;.

23 | O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek rady nadzorczej Dotychczas w Spotce nie zaistniat konflikt intereséw w
powinien poinformowac pozostatych cztonkéw rady i powstrzymac gronie czionkéw Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad TAK Nadzorczej deklarujg, iz bedg powstrzymywac sie od
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow. zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad

przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniatby
konflikt interesow.

24 | Informacja o r?so*bist(ych, ;akty%znych i orge:(nize;cyjnych gpzik?\l désponuje pfrocedura uzysgiwan:]a fo:(j czionkc:]w
powigzaniach cztonka rady nadzorczej z okreslonym ady Nadzorczej informacji o osobistych, faktycznych i
akcjonariuszem, a zwlaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym organizacyjnych powigzaniach cztonka Rady Nadzorczej
powinna by¢ dostepna publicznie. Spétka powinna dysponowaé TAK z okreslonym akcjonariuszem, a zwtaszcza z
procedurg uzyskiwania informacji od cztonkéw rady nadzorczej i ich akcjonariuszem wiekszosciowym.
upubliczniania. Uzyskane w tym trybie informacje sg dostepne - na

whniosek zainteresowanego podmiotu w siedzibie Spofki.

25 | Posiedzenia rady nadzorczej, z wyjgtkiem spraw dotyczacych Czionkowie Zarzgdu sg zapraszani na posiedzenia Rady
bezposrednio zarzadu lub jego czionkéw, w szczegdlnosci: TAK Nadzorczej i uczestniczg w obradach. W niektérych
odwotania, odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia, sprawach Rada Nadzorcza obraduje we wtashym gronie.
powinny by¢ dostepne i jawne dla cztonkéw zarzadu.

26 | Czionek rady nadzorczej powinien umozliwi¢ zarzgdowi Spétka dysponuje procedurg uzyskiwania informacji od
przekazanie w sposoéb publiczny i we wiasciwym trybie informacji o cztonkéw Rady Nadzorczej o zbyciu lub nabyciu przez
zbyciu lub nabyciu akcji spotki lub tez spdtki wobec niej dominujacej cztonkéw Rady Nadzorczej akcji Spétki bgdz tez spofki
lub zaleznej, jak rowniez o transakcjach z takimi spdtkami, o ile sg TAK wobec niej dominujgcej lub zaleznej. Spdtka przestrzega
one istotne dla jego sytuacji materialnej. przepiséw dotyczgcych obrotu instrumentami

finansowymi oraz rozporzadzenia regulujgcego
obowigzki informacyjne emitentow papieréw
wartos$ciowych.

27 | Wynagrodzenie czionkéw rady nadzorczej powinno by¢ ustalane na TAK Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej nie stanowi
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podstawie przejrzystych procedur i zasad. Wynagrodzenie to
powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno stanowié istotnej pozycji
kosztow dziatalnosci spotki ani wptywacé w powazny sposob na jej
wynik finansowy. Powinno tez pozostawac w rozsadnej relacji do
wynagrodzenia cztionkéw zarzadu. taczna wysokos¢ wynagrodzen
wszystkich, a takze indywidualna kazdego z czionkéw rady
nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczegdlne jego skifadniki
powinna by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacjg o
procedurach i zasadach jego ustalania.

zhaczacej pozycji w kosztach funkcjonowania Spétki.
taczna a takze indywidualna wysoko$¢ wynagrodzen
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej jest ujawniana w
raporcie rocznym.

28 | Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, Spodtka posiada Regulamin Rady Nadzorczej, ktérego
ktory powinien by¢ publicznie dostepny. Regulamin powinien tres¢ jest dostepna na stronie internetowej Spotki.
przewidywaé powotanie co najmniej dwoch komitetow: Regulamin ten nie przewiduje powotania komitetow:

- audytu oraz - audytu oraz
- wynagrodzen. - wynagrodzen
W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwéch NIE Komitety te nie spetniatyby swojej roli z uwagi na
cztonkdw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy stosunkowo nieduzy rozmiar dziatalnosci Emitenta.
kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finansow.
Zadania komitetéw powinien szczegdtowo okresla¢ regulamin
rady nadzorczej. Komitety rady powinny skfadac radzie nadzorczej
roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te
spotka powinna udostepni¢ akcjonariuszom.

29 | Porzadek obrad rady nadzorczej nie powinien by¢ zmieniany lub Porzadek nastepnego posiedzenia Rady Nadzorczej jest
uzupetniany w trakcie posiedzenia, ktérego dotyczy. Wymogu ustalany na posiedzeniu poprzedzajgcym zwotanie
powyzszego nhie stosuje sie, gdy obecni sg wszyscy cztonkowie planowanego posiedzenia i akceptowany przez
rady nadzorczej i wyrazajg oni zgode na zmiang lub uzupetnienie Przewodniczgcego. Materiaty wysytane sg cztonkom
porzadku obrad, a takze gdy podjecie okreslonych dziatan przez TAK Rady, co najmniejna 7 dni przed planowang datg
rade nadzorczg jest konieczne dla uchronienia spotki przed szkodg posiedzenia. Z waznych powodow termin ten moze ulec
jak réwniez w przypadku uchwaty, ktérej przedmiotem jest ocena, skroceniu, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady
czy istnieje konflikt intereséw miedzy cztonkiem rady nadzorczej a wyraza na to zgode.
spotka.

30 | Cztonek rady nadzorczej oddelegowany przez grupe akcjonariuszy Cztonkowie Rady Nadzorczej oddelegowani przez grupe
do statego petnienia nadzoru powinien sktadac radzie nadzorczej akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru sktadajg,
szczegotowe sprawozdania z petionej funkcii. TAK Radzie Nadzorczej szczegotowe, pisemne sprawozdania

z petnionej funkcji na kazdym posiedzeniu, chyba ze
okreslone sprawy wymagajq innego trybu.
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31 | Czionek rady nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia tej Czionkowie Rady Nadzorczej deklarujg stosowanie tej
funkgcji w trakcie kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie TAK zasady.
rady, a w szczegoélnosci jesli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe
podjecie istotnej uchwaty.
DOBRE PRAKTYKI ZARZADOW
32 | Zarzad, kierujac sie interesem spofki, okresla strategie oraz gtéwne Zarzad opracowuje strategie rozwoju Spofki.
cele dziatania spéiki i przedktada je radzie nadzorczej, po czym jest Strategia podlega akceptacji Rady Nadzorcze.
odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o TAK Rada Nadzorcza przeprowadza dyskusje na temat
przejrzystosé i efektywnos¢ systemu zarzadzania spotkg oraz strategii i dtugookresowych planéw Spétki i ocenia ich
prowadzenie jej spraw zgodne z przepisami prawa i dobrg praktyka. realizacje. Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozenie
strategii i jej realizacje.
33 | Przy podejmowaniu decyzji w sprawach spétki cztonkowie zarzadu Zarzad Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziatania
powinni dziata¢ w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, i decyzje.
tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informaciji, analiz i opinii, ktére w Cztonkowie Zarzadu wypetniajg swoje obowigzki z
rozsgdnej ocenie zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete najwyzszg starannoscig i z wykorzystaniem posiadane;
pod uwage ze wzgladu na interes spéiki. Przy ustalaniu interesu TAK wiedzy oraz dos$wiadczenia zyciowego.
spotki nalezy bra¢ pod uwage uzasadnione w diugookresowej
perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow
spoitki oraz innych podmiotéw i 0s6b wspotpracujgcych ze spdtkg w
zakresie jej dziatalno$ci gospodarczej a takze interesy spotecznosci
lokalnych.
34 | Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi Podstawg okreslenia wartosci transakcji z
osobami, ktorych interesy wptywajg na interes spoéiki, zarzad akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktoérych interesy
powinien dziata¢ ze szczegblng starannoscia, aby transakcje byty TAK wplywajg na interes Spoiki, jest cena rynkowa, jesli jest
dokonywane na warunkach rynkowych. zhana, a gdy nie jest znana, transakcje te zawierane sg
na warunkach ustalonych wedtug kryteriéw rynkowych.
35 | Cztonek zarzadu powinien zachowywac petng lojalnos¢ wobec Zarzad Emitenta zapoznat sie z trescig ,Dobrych praktyk
spofki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytgcznie ... oraz przyjgt je do stosowania w zakresie wskazanym
do realizacji wiasnych korzysci materialnych. W przypadku w oswiadczeniu Spdtki ztozonym zgodnie z § 29 ust. 2
uzyskania informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej TAK Regulaminu Gietdy. Dlatego tez zasada 35 moze by¢ w

korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci spoiki,
cztonek zarzgdu powinien przedstawi¢ zarzgdowi bezzwiocznie

talra infAarmmAania i Aaall rasuIASANnIA maASlAARAL AL unidsAruAtARIA

petni przestrzegana przez cztonkdéw Zarzgdu ,Ferrum”
SA.
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przez spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez cztonka zarzadu
lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastgpi¢ tylko za zgodg
zarzadu i jedynie wowczas, gdy nie narusza to interesu spotki.

36 | Cztonek zarzadu powinien traktowac posiadane akcje spotki oraz Dotychczasowa praktyka wskazuje, iz inwestycje takie
csﬂpéiek wobec niej dominujgcych i zaleznych jako inwestycje 3? traktowane przSez ?soby zl)arzqdzajqce jako inwestycje
ugoterminowa. ugoterminowe. Spotka na biezgco monitoruje stan
TAK posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujgce i
zarzadzajgce informujac akcjonariuszy o zaistniatych
zmianach tego stanu.

37 | Cztonkowie zarzadu powinni informowac rade nadzorczg o kazdym Cztonkowie Zarzadu sg zobowigzani do informowania
konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci TAK Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie interesow w
jego powstania. zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego

powstania.

38 | Wynagrodzenie czionkéw zarzgdu powinno by¢ ustalane na Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu sktada sie z czesci
podstawie przejrzystych procedur i zasad, z uwzglednieniem jego statej oraz zmiennej dostosowaneji uzaleznionej od
charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i wynikéw finansowych Spotki.

ptynnego zarzadzania spotkg. Wynagrodzenie powinno

odpowiadac wielkosci przedsiebiorstwa spdtki, pozostawac w TAK
rozsgdnym stosunku do wynikéw ekonomicznych, a takze wigzaé

sie z zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionej funkcji, z

uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia czionkow zarzgdu w

podobnych spétkach na porownywalnym rynku.

39 | taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna Wysokosé wynagrodzen wszystkich cztonkow Zarzadu
kazdego z cztonkéw zarzadu w rozbiciu dodatkowo na jest ujawniana w raporcie rocznym.
poszczegolne jego sktadniki powinna by¢ ujawniana w raporcie Réznice w wysokosci tego wynagrodzenia nie sg,
rocznym wraz z informacjg o procedurach i zasadach jego TAK znaczne, a wynikajg wytacznie z petnionej funkc;ji i
ustalania. Jezeli wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegolnych Zwigzanego z nig zakresu obowigzkow oraz uprawnien
cztonkdw zarzadu znacznie si¢ od siebie rozni, zaleca sie wynikajgcych z przepiséw branzowych.
opublikowanie stosownego wyjasnienia.

40 | Zarzad powinien ustali¢ zasady i tryb pracy oraz podziatu Zasady i tryb pracy oraz podziatu kompetencji czlonkéw
kompetencji w regulaminie, ktoéry powinien by¢ jawny i ogolnie TAK Zarzadu zostaty zawarte w Regulaminie Zarzadu.

dostepny.

Regulamin Zarzadu jest dostepny na stronie internetowej
Spotki.
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DOBRE PRAKTYKI W ZAKRESIE RELACJI Z OSOBAMI 1 INSTYTUCJAMI ZEWNETRZNYMI

41 | Podmiot, ktéry ma petni¢ funkcje biegtego rewidenta w spétce W praktyce przy wyborze podmiotu majgcego $wiadczyé
powinien by¢ wybrany w taki sposéb, aby zapewniona byta na rzecz Emitenta jakiekolwiek ustugi, w tym ustugi
niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. biegtego rewidenta stosowane sg procedury wyboru

TAK ofert, ktére w opinii Zarzadu Emitenta zapewniajg
niezalezno$¢ wybranego podmiotu przy wykonywaniu
powierzonych mu zadanh oraz niezalezno$¢ opinii
zamawianych przez Emitenta.

42 | W celu zapewnienia niezaleznosci opinii, spotka powinna Spéika stosuje generalng zasadg, iz przynajmniej raz na
dokonywac¢ zmiany biegtego rewidenta przynajmniej raz na pie¢ lat. piec lat dokonuje sie zmiany podmiotu $wiadczgcego
Przez zmiane biegtego rewidenta rozumie sie réwniez zmiane TAK ustugi biegtego rewidenta.
osoby dokonujgcej badania. Ponadto w dtuzszym okresie spétka nie
powinna korzysta¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujgcego
badania.

43 | Wybér podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta powinien Wyboru podmiotu majgcego swiadczyé ustugi biegtego
byé dokonany przez rade nadzorczg po przedstawieniu rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki.
rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po
przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajacej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez rade nadzorczg TAK
lub walne zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez
komitet audytu powinno zostaé szczegétowo uzasadnione.

Informacja na temat wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie
rocznym.

44 | Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot Dotychczas nie byt w Spétce powotywany rewident ds.
petnigcy obecnie lub w okresie ktérego dotyczy badanie funkcje szczegolnych. Spoétka deklaruje jednak, iz w przypadku
biegtego rewidenta w spotce lub w podmiotach od niej zaleznych. zaistnienia sytuacji, w wyniku ktérej zostanie powotany

TAK rewident do spraw szczegolnych bedzie przestrzegaé
zasady aby rewidentem do spraw szczegoélnych nie byta
osoba bedaca biegtym rewidentem w Spétce lub w
podmiotach od niej zaleznych.

45 | Nabywanie wiasnych akcji przez spétke powinno by¢ dokonane w Spdtka nie nabywata dotychczas wtasnych akgji, ale

talsi anAnAR Al SAAdNRA ArniAnAa AlzAaiAnArinia=g niA haala

TAK
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uprzywilejowana.

wszelkich staran, aby zadna z grup akcjonariuszy nie
byta uprzywilejowana.

46 | Statut spdiki, podstawowe regulacje wewnetrzne, informacie i Statut Spétki, podstawowe regulacje wewnetrzne,
dokumenty zwigzane z walnymi zgromadzeniami, a takze informacje i dokumenty zwigzane z walnymi
sprawozdania finansowe powinny by¢ dostepne w siedzibie spoiki i TAK zgromadzeniami, a takze sprawozdania finansowe sg
na jej stronach internetowych. dostepne w siedzibie Spdéiki i na jej stronach

internetowych.

47 | Spotka powinna dysponowac odpowiednimi procedurami i Spéika stosuje skoordynowana i jednolitg polityke
zasadami dotyczacymi kontaktéw z mediami i prowadzenia polityki informacyjng. Zarzad Spotki doktada staran, aby
informacyjnej, zapewniajgcymi spojne i rzetelne informacje o przedstawicielom medidéw byly udostepniane rzetelne
spotce. Spotka powinna, w zakresie zgodnym z przepisami prawa i informacje na temat biezacej dziatalnosci Spotki, sytuacji
uwzgledniajgcym jej interesy, udostepniac przedstawicielom gospodarczej przedsiebiorstwa, z uwzglednieniem
mediéw informacje na temat swojej biezacej dziatalnosci, sytuaciji jednak, iz obowigzki informacyjne spétka publiczna
gospodarczej przedsiebiorstwa, jak réwniez umozliwi¢ im obecnos¢ wykonuje w sposéb wynikajacy z przepisdéw dotyczgcych
na walnych zgromadzeniach. TAK obrotu instrumentami finansowymi oraz rozporzgdzenia

regulujgcego obowigzki informacyjne emitentow
papieréw wartosciowych.

Z uwagi na charakter struktury wiascicielskiej Spotka
organizuje spotkania z wybranymi instytucjami majace
na celu prezentacje osigganych wynikow.

Spoétka umozliwia przedstawicielom mediéw obecnosé
na Walnych Zgromadzeniach.

48 | Spotka powinna przekazac do publicznej wiadomosci w raporcie Spétka przestrzega przepiséw dotyczacych
rocznym oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego. W TAK przestrzegania ,Dobrych praktyk w spétkach publicznych

przypadku odstepstwa od stosowania tych zasad spotka powinna
réwniez w sposoéb publiczny uzasadnié¢ ten fakt.

2005” obowigzujacych na GPW i ztozyfa niniejsze
oswiadczenie.
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5. Ocena Rady Nadzorczej ,Ferrum” S.A. na temat sytuaciji spbtki w 2006 roku

2006 rok byl kolejnym udanym okresem dla ,,Ferrum” S.A. Spétka na poziomie wyniku netto
odnotowata prawie 12 mln zt zysku. Wynik netto roku 2006 jest o ponad 18% lepszy od wyniku roku
poprzedniego, mimo iz zostal wypracowany przy mniejszych o 13% przychodach ze sprzedazy netto.
Spoétka skoncentrowala si¢ na realizacji mniejszych i bardziej rentownych projektow w miejsce duzych
zadan inwestycyjnych.

Obecnie emitent z powodzeniem konkuruje z firmami zagranicznymi na rynku rurowym i zdobywa nowe
rynki o czym $wiadczy znaczny wzrost udziatu dostaw wewnatrzwspolnotowych i eksportu w strukturze
sprzedazy netto. Generalnie ocenia si¢ 2006 rok jako okres dobrej koniunktury na rynkach, na ktérych
dziata spotka. Wplyw na wyniki osiagnigte przez ,,Ferrum” S.A. mial utrzymujacy si¢ duzy popyt na rury
na rynku krajowym i zagranicznym. Zrédla tego zjawiska tkwia w dobrej koniunkturze w Unii
Europejskiej oraz realizacji wielu sektorowych programow dotyczacych modernizacji infrastruktury.
Wysoki popyt krajowy na wyroby emitenta jest nastgpstwem szybkiego tempa rozwoju gospodarczego
naszego kraju oraz inwestycjami m.in. w sektorze cieplowniczym, wodno-kanalizacyjnym oraz
gazowniczym.

Duzo powodéw do zadowolenia mieli réwniez akcjonariusze spolki. Posiadane przez nich walory
osiagnety pod koniec wrzesnia 2006 roku historyczne maksimum cenowe przekroczajac poziom 60 zt za
akcje podczas gdy na poczatku roku notowne byly ponizej 8 zt za akcje. Ten ponad 7-krotny wzrost
warto$ci rynkowej emitenta zwiazany byl w znacznej mierze z optymistycznym postrzeganiem przysztosci
spolki oraz zmian jakie zaszty w jej akcjonariacie w trakcie roku.

Spotka terminowo reguluje zobowiazania wobec wierzycieli uktadowych i pozauktadowych. Rozwija
sprzedaz eksportowa i inwestuje, co ma na celu rozszerzenie i popraw¢ asortymentu wyrobow w 2007
roku.

Prognozowana kilkuletnia dobra perspektywa dla budownictwa stworzytla mozliwosé istotnej
dywersyfikacji produkcji i jej zwigkszenia co moze mie¢ wplyw na przyszie wyniki emitenta. Podazajac za
trendem rynkowym ,,Ferrum” S.A. rozpocznie na poczatku 2007 roku produkcje nowego produktu — profili
zamknietych, majacego zastosowanie w budownictwie. Dzieki tej inwestycji emitent zwigkszy rentownosé
sprzedazy i jej wolumen co z pewnosciag przetozy si¢ na wyceng rynkowa spotki w perspektywie
dlugoterminowe;j.
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