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XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,72 1,13 0,18 0,25
XVI. Warto&¢ ksigowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,32 6,21 1,90 1,52
XVII. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 5,26 1,29
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki “Ferrum” Spélki Akcyjnej w Katowicach, ul.
Porcelanowa 11

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowe;,
w ktorej] dominujaca jednostkg jest spotka “Ferrum” Spolka Akcyjna z siedziba w
Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktore sktada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005

roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 221.960.570,48 zl,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zysk

netto w wysokosci 8.259.567,90 zl,
3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujace wzrost stanu kapitatu wlasnego o kwote 25.334.784,54 zl,
4) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,
4.455.892,50 z1.

wykazujacy wzrost stanu srodkow pieni¢znych o kwote

5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda pelna.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki
dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,



2) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami),

3) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke powiazang zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catlo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

b) =zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

c) jest zgodne z wpltywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitalowa “Ferrum” S. A.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej "Ferrum™ S. A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sq z nim zgodne.

Biegly Rewident Podmiot uprawniony
MW RAFIN Marian Wcislo

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse PREZES
Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident
Marian Wcisto
Nr ewid. 5424/785
Sosnowiec, dnia 11 kwietnia 2006 roku.



Sosnowiec, dnia 11 kwietnia 2006 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej sporzadzone za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, na dzien 31 grudnia 2005 roku przez
jednostke dominujaca “Ferrum” Spoélke Akcyjng w Katowicach - zostalo

zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje
po stronie aktywow i pasywow sume 221.960.570,48 zt.
a rachunek zyskow i strat zysk w kwocie 8.259.567,90 zk.

MW RAFIN Sp. j.

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw
SOSNOWIEC 3076

PREZES
Biegly Rewident

Marian Wcisto
Nr ewid. 5424/785



RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupekiajacy opini¢

FERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

1. Badaniem obj¢to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1
stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r. w okresie od dnia 27 marca 2006 r. do
dnia 10 kwietnia 2006 r.

2. Rapoort niniejszy sporzqdzit biegly rewident — Anna Jeziorska-Hesse nr ewid.
9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.

3. Sklad Zarzqdu jednostki dominujacej — “"Ferrum™ Spotki Akcyjnej w roku 2005 byt

nastepujacy:
Prezes Zarzadu - pan Jan Waszczak;
Wiceprezes Zarzadu - pan Tadeusz Kaszowski.

4. Glownym Ksiggowym jednostki dominujacej byt pan Stanistaw
Glowacki.

5. Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w okresie za ktory badano
skonsolidowane sprawozdanie finansowe byl nastepujacy:
- w okresie od 1.01.2005r. do 24.03.2005 r.:  Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastgpca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — S. Bajor,
Cztonek — A. Krawczyk,
Cztonek — R. Glinicki
- w okresie od 24.03.2005 r.do Przewodniczacy — K. Miterski,
31.12.2005r.: Zastgpca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — S. Bajor,

Cztonek — A. Krawczyk,



Czlonek — K. Kwiatkowski.

6. Badanie zostalo przeprowadzone przez biegltego rewidenta w oparciu o umowe Nr

08/05/06 z dnia 14 marca 2005 r. (wraz z aneksami: nr 1 z dnia 1 stycznia 2006 r. oraz

nr 2 z dnia 30 marca 2006 r.) zawarta z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug

Rachunkowosci i Finanséw Sp. J. z siedziba w Sosnowcu, Al. Zwycigstwa 3, wpisanym

na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona

przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaly Nr 341/IV/05 Rady Nadzorczej
“Ferrum” S.A. z dnia 17.02.2005 r.

Biuro Uslug Rachunkowosci i Finansow MW RAFIN w Sosnowcu oraz biegty rewident

badajacy sprawozdania finansowe sg niezalezni od badanej jednostki.

A. CZESC OGOLNA

I. Sklad grupy kapitalowej

1.

W sklad grupy kapitalowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wchodzi jednostka zalezna wiaczona bezposrednio do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego — “Zaklad Konstrukcji

Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”, Katowice, ul Hutnicza 3.

“"Ferrum” S.A. oraz Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” nie
zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapitalowej (art.1a ustawy z
dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych — tekst jednolity
Dz. U. z2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zmianami).

II. Charakterystyka jednostek grupy kapitalowej

1.

Przedmiot dzialalnoS$ci
Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest gtownie:
- produkcja rur stalowych,

- produkcja cystern, pojemnikoéw i zbiornikow metalowych,

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2005

“Ferrum” S.A. w Katowicach



obrébka metali i nakladanie powlok na rury stalowe,

produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci.

Przedmiotem dziatalnosci spolki zaleznej ”Zaktadu Konstrukcji Spawanych Sp.

7 0.0.” jest gtownie:

produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci,

produkcja cystern, pojemnikoéw i zbiornikow metalowych, rur,
produkcja grzejnikow i kotldw centralnego ogrzewania,
obrébka metali i nakladanie powlok na metale,

produkcja narzedzi, zlaczy, $rub, tancuchdw i sprezyn.

2. Podstawa prawna dzialalno$ci

- w zakresie jednostki dominujqcej:

- Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed

notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.

Dtuga 31,

- Akty notarialne zmieniajace tres¢ statutu spolki:

- z dnia 24.05.2000 r. — repertorium A nr 6064//200, KN Jacka Wojdylo w

Katowicach,

- z dnia 15.05.2001 r. — repertorium A nr 3185/2001, sporzadzony przez

notariusza Malgorzatg Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 25.01.2002 r. — repertorium A nr 724/2002, sporzadzony przez notariusza

Matgorzate Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 23.06.2003 r. — repertorium A nr 4708/2003, sporzadzony przez

notariusza Malgorzatg Janik-Rymarczyk, KN w Katowicach

- z dnia 27.05.2004 r. — repertorium A nr 3339/2004, sporzadzony przez

notariusza Anng¢ Osiecka, KN w Legdzinach,

- z dnia 22.12.2004 r. — repertorium A 7959/2004, sporzadzony przez notariusza
Anne Osiecka, KN w Ledzinach.

- w zakresie jednostki zaleZnej:

- Akt zalozycielski powotujacy Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia

5.12.2001 r. — akt notarialny repertorium A nr 11690/2001, sporzadzony przez

Kancelari¢ Notarialng Jacka Wojdyto w Katowicach, ul. Kopernika 26;
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- Akt notarialny zmieniajacy tre§¢ umowy spétki z dnia 11.12.2001 r. — repertorium
A nr 11873/2001 sporzadzony przez Kancelari¢ Notarialng Jacka Wojdyto w

Katowicach, ul. Kopernika 26;

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpisy do Rejestru Przedsiebiorcow dokonane zostaly na podstawie postanowien
Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego:
- jednostki dominujacej z dnia 19.11.2001 r. — sygn. sprawy: KA.VIII NS-
REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS: 0000063239,
- jednostki zaleznej z dnia 13.12.2001 r. — sygn. sprawy KA.VIII NS-
REJ.KRS/15186/1/440 pod numerem KRS 0000072513.

4. Rejestracja podatkowa i statystyczna

“Ferrum” S.A.

NIP  634-012-87-94 - nadany dnia 3.06.1993 r.
NIP PL 6340128794 - nadany dnia 24.04.2004 r.
REGON 272581760 - nadany dnia 6.02.2002 r.

»Zakltad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

NIP  954-23-92-521 - nadany dnia 8.01.2002 r.
NIP PL 9542392521 - nadany dnia 27.04.2004 r.
REGON 277682192 - nadany dnia 18.10.2002 r.

5. Wysokosé¢ kapitalu podstawowego

Kapital podstawowy grupy kapitatlowej stanowi warto$¢ kapitalu podstawowego
jednostki dominujacej, ktory na dzien 31.12.2005 r. wynosit 37.919.324,34 zi.
Stanowily go wylacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 12.271.626 szt., o
wartosci nominalnej 3,09 zl. kazda. Kapital, zgodnie z literg prawa, zostal objety w

catosci 1 pokryty gotowka.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2005 r. przedstawia si¢ j. n.:

llosé¢ akeji | Udziat %
Akcjonariusze ilosci akcji
Nystal S.A. Swietochtowice 3.458.527 28,2

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2005
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”B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 1.880.680 15,3
Fundusze ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1.831.620 14,9
Piotr Wolnicki 905.602 7.4
Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel 816.112 6,7
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6
Jézef Jedruch wraz z ”Colloseum™ Sp. z o.0. 684.228 5,6
pozostali akcjonariusze 2.007.874 16,3
Razem: 12.271.626 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

“Ferrum” S.A.

W roku 2005 nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego poprzez emisj¢ akcji serii
D w ilosci 1.883.193 sztuk akeji nieuprzywilejowanych na wartos¢ 5.819.066,37 zt.

III. Zatrudnienie ogélem w grupie kapitalowej — Sredniookresowe — 548 os6b
w tym:
- w jednostce dominujace;j — 417 osoby
- w jednostce zaleznej — 131 oséb

IV. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej promulgowane

przez Rad¢ Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

2. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej Nr
1606/2002 z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych

standardéw rachunkowosci

3. Rozporzadzenie Komisji Europejskiej Nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia 2003r.
przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowos$ci (ostatnia
zmiana — Rozporzadzenie Komisji Europejskiej Nr 1073/2005 z dnia 7 lipca
2005 r.)

4. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z pdzn. zmianami) w zakresie nie objetym uregulowaniami

mi¢dzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowe;j;

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2005
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V.

VI.

VIIL.

5. Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j

Informacje n/t powiazania kapitalowego z jednostka zalezna

”Zaktadem Konstrukeji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

- ilo$¢ udziatow 4.000 sztuk,
- warto$¢ udziatow na koniec okresu 4.000 tys. zt.,
- suma bilansowa na koniec okresu 6.897 tys. zt.,

- udzial procentowy w sumarycznym zestawieniu spolek
konsolidowanych 3,03 %,
- przychody ze sprzedazy, pozostate przychody oraz przychody
finansowe w okresie przegladu 18.112 tys. zt.
- udzial procentowy w sumarycznym zestawieniu spolek
konsolidowanych 6,40 %,
- wynik finansowy brutto 1.325 tys. zt.
- udzial procentowy w sumarycznym zestawieniu spolek

konsolidowanych 11,77 %,

Informacje dotyczace wplvwu osob pelniacvch funkcje kierownicze w

jednostce dominujacej na jednostke zalezna

Prezes Zarzadu “Ferrum” S.A wchodzi w sktad Rady Nadzorczej spotki ”Zaktad

Konstrukeji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

W Zarzadzie spotki ”Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” nie sprawuja

funkcji kierowniczych osoby bedace w kierownictwie “Ferrum” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupyv kapitalowej ”Ferrum” S.A. za

rok 2004 (poprzedni)

1. Sprawozdanie to byto badane przez Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw MW
"RAFIN” w siedziba w Sosnowcu i uzyskatlo opini¢ bieglego rewident bez
zastrzezen. Obejmowalo ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej

“Ferrum” S.A. oraz jednostek zaleznych objetych sprawozdaniem.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2004r. do 31.12.2004r.
grupy kapitatlowej “Ferrum” S.A zostalo zatwierdzone Uchwala Nr IV/2005

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia “Ferrum” S.A w dniu 24 marca 2005 r.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinie za rok 2005
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3. Sprawozdanie to zostalo ogloszone w Monitorze Polskim ,,.B” Nr 966 poz. 7614 z

21 maja 2005 roku.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 wraz ze sprawozdaniem z
dziatalnosci grupy kapitalowej, opinia i1 raportem z badania oraz aktem
notarialnym WZA, zatwierdzajacym powyzsze sprawozdanie zlozono w Sadzie

Rejonowym w Katowicach przy pismie z dnia 11 kwietnia 2005 r.

VIII. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1

stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r. tj. na dzien bilansowy 31 grudnia 2005r., sktada
sie z:
a) skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien

31.12.2005 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow

wykazuje sume¢ 221.960 tys. zk.
b) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za rok

obrotowy 2005 wykazujacy zysk w kwocie 8.259 tys. zl.
c) zestawienia zmian Ww skonsolidowanym kapitale

wilasnym wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego

o kwote 25.334 tys. zl.
d) skonsolidowanego rachunku przeplywdw pieni¢znych

wykazujacego wzrost stanu srodkow pienieznych netto

W ciggu roku obrotowego na sumg 4.456 tys. zl.
e) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach

rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych

IX. Kierownik jednostki dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez bieglego

rewidenta o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod badania.

X. Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdanie finansowe za rok 2005 jednostki dominujacej bylo przedmiotem
badania, ktore przeprowadzone zostalo przez MW RAFIN Biuro Uslug
Rachunkowosci i Finansow Spotka Jawna z siedziba w Sosnowcu w oparciu o
umowe nr 07/05/06 z dnia 14 marca 2005 r. (wraz z aneksem nr 1 z dnia

1.01.2006 r. i nr 2 z dnia 30.03.2006 t.).
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2. Sprawozdanie finansowe za rok 2005 jednostki zaleznej objetej konsolidacja
metoda pelng bylo przedmiotem badania przeprowadzonego przez MW
RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spotka Jawna z siedzibg w
Sosnowcu w oparciu o umowe nr 51/05/06 z dnia 18 sierpnia 2005 r. (wraz z

aneksem nr 1 z dnia 1.01.2006 r. i nr 2 z dnia 30.03.2006 r.).

XI. Whnioski zalecenia bieglych rewidentow 2z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy — nie wystapity.

XII. Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Jednostka dominujaca objela konsolidacja ”Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum

Sp. z 0.0.” metoda pelna.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjeta przez nig
polityke  rachunkowo$ci  zgodna z  Migedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami.

2. Jednostka zalezna objeta konsolidacja sporzadzila sprawozdania jednostkowe za
rok 2005 wg zasad zgodnych z ustawa o rachunkowosci, bazujac na obowigzujacej

polityce opartej na krajowych uregulowaniach prawnych.

3. Na potrzeby konsolidacji, jednostkowe sprawozdanie spotki wchodzacej do
konsolidacji zostato przeksztalcone w taki sposob, aby informacje przekazywane
przez nie zgodne byly z wymogami MSSF i MSR oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami.

4. W spolce dominujace] oraz w spolce zaleznej byly przeprowadzone badania
jednostkowych sprawozdan finansowych za 2005 rok i otrzymaty pozytywne
opinie.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej “Ferrum” S.A. za rok

2005 sporzadzone zostatlo wg Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
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Finansowej, Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej. Zastosowane zostaly wszystkie MSSF 1 MSR obowigzujace na dzien

bilansowy.

Dniem przeksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego z zasad
krajowych na migdzynarodowe wg MSSF i MSR byt dzien 1 stycznia 2004 roku.
zostalo zgodnie z MSSF 1 “Zastosowania

Przeksztalcenie  dokonane

Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz korekty i wylaczenia konsolidacyjne
przeprowadzono zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 27

‘Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’.

Spoétka posiada dokumentacje¢ konsolidacyjna, stanowiaca podstawe sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2005, na ktdra sktadaja sig:

— przeksztalcone, zgodnie z wymogami standardow mig¢dzynarodowych,
jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki wchodzacej w sklad grupy
kapitalowe;j,

— wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— noty konsolidacyjne.

C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2005 r. w stosunku do stanu na
31.12.2004 r. oraz jego struktura sa nastepujace:
w tys. zi
N ' 31.12.2005 . 31.12.2004 r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 132 644 59,8% | 140 300 64,3% 94,5%
1. Wartosci niematerialne 41 0,0% 39 0,0% 105,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 128 576 57,9% | 136 383 62,5% 94,3%
3 Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 3978 1,8% 3830 1,8% 103,9%
9
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4. Aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Naleznosci dlugoterminowe 49 0,0% 48 0,0% 102,1%
Aktywa obrotowe 89 316 40,2% 78 062 35,7% 114,4%
1. Zapasy 31 567 14,2% 40 597 18,6% 77,8%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 50 957 23,0% 34 544 15,8% 147,5%
3. Pozostate naleznosci 1517 0,7% 2102 1,0% 72.2%
4. Srodki pienigzne i ich
" ekwiwalenty 5275 2,4% 819 0,4% 644,1%
AKTYWA RAZEM 221 960 100,0% | 218 362 100,0% 101,6%
Udzial procentowy aktywow trwalych i
obrotowych
100% -
80% -
60%
40% | m Aktywa obrotowe
O Aktywa trwate
20%
0% ;
31.12.2005 . 31.12.2004 .
Rok

Stan majatku grupy kapitalowej na 31.12.2005 r., w porownaniu do stanu na

31.12.2004 r., zwigkszyl si¢ o 1,6 punktéw procentowych.

Udzial majatku trwatego w aktywach ogotem na dzien 31.12.2005 r., w poréwnaniu

do stanu na koniec roku poprzedniego, zmniejszyl si¢ o 4,5 punktow procentowych

na korzy$¢ majatku obrotowego. Zapasy spadly o 4,4 punktéw procentowych, a

naleznosci z tyt. dostaw i1 ustug wzrosty o 7,2 punktow procentowych.

Produktywnos¢ rzeczowych aktywoéw trwalych wzrosta w poréwnaniu do okresu

poprzedniego z poziomu 1,61 do 2,05. W roku 2005 jedna zlotowka zaangazowana

w produkcyjnym majatku trwatym przynosita 2 ztote i 5 groszy wartosci sprzedazy.

W grupie kapitatlowej “Ferrum” S.A. nie jest zachowana ‘zlota reguta bilansowa’,

aktywa trwale nie sq w pelni pokryte kapitalem wlasnym.

10
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2. Zmiana stanu zrodel pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2005 r. w

stosunku do stanu na 31.12.2004 r. oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. 71
31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Dynamika
Skifadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Kapitat wiasny 89 877 40,5% 64 543 29,6% 139,3%
1. Kapitat akcyjny 37 919 17,1% 32100 147%| 118,1%
2. Kapitat zapasowy 38 210 17.2% 15 350 7,0% | 248,9%
3. Niepodzielony wynik finansowy 5489 2,5% 5349 2,4% 102,6%
4. Zysk netto 8 259 3,7% 11744 5,4% 70,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 58 648 26,4% 68 775 31,5% 85,3%
1. Rezerwaz tyt. odrocz. podatku 8 159 3,7% 8 011 3,7% 101,8%
2. Rezerwy na zobowigzania 1684 0,8% 1422 0,7% 118,4%
3. Kredyty i pozyczki 17 496 7,.9% 26 027 11,9% 67,2%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 31309 14,1% 33 315 15,3% 94,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 73 435 33,1% 85 044 38,9% 86,3%
1. Rezerwy na zobowigzania 487 0,2% 884 0,4% 55,1%
2. Kredyty i pozyczki 13032 5,9% 8 920 41% | 146,1%
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 47 168 21,3% 62 180 28,5% 75,9%
4. Pochodne instrumenty finansowe 215 0,1% 0 0,0%
5. Pozostate zobowigzania 12 533 5,6% 13 060 6,0% 96,0%
PASYWA RAZEM 221 960 100,0% | 218 362 100,0% | 101,6%

100% -
80% -
60% -
40% -
20%

0%

31.12.2005 .
Rok

31.12.2004 r.

Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz
zobowiazan diugo- i krétkoterminowych

0O Zobowiagzania
krétkoterminowe

W Zobowigzania
dtugoterminowe

O Kapitat wkasny
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Udzial kapitaléw wlasnych wg stanu na 31.12.2005 r. w pasywach ogdélem grupy
kapitatowej wynosi 40,5 % i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2004 r., zwigkszyt sie

0 10,9 punktéw procentowych.

Wskaznik pokrycia majatku grupy kapitalem wlasnym tacznie z rezerwami wynosit
45,15 % na koniec roku 2005 i w porownaniu do stanu na 31.12.2004 r. wzrdst o
prawie 11 punktéw procentowych. Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami
krotkoterminowymi wyniost 33,04 % i ulegl poprawie, w poréwnaniu do roku

poprzedniego, o prawie 6 punktéw procentowych.

Struktura majatku ulegla znacznej poprawie. Po uwzglednieniu reklasyfikacji pozycji

bilansu  przystosowujacej do  zasad  Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej i Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
wg stanu na 31.12.2005 r. wystepuje dodatni kapital obrotowy w wysokosci 15.881
tys. zt., gdy wg stanu na 31.12.2004 r. wystepowal ujemny kapital obrotowy w

wysokosci 6.682 tys. zt.

3. Wryniki finansowe grupy kapitalowej w okresie badanym w stosunku do roku

ubieglego sa nastepujace:

w tys. zi
Rok
Rok biezacy poprzedni Wskaznik
L.p. Trese (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie | (3:4)
1 2 3 4 5 6
- | Zysk brutto ze sprzedazy 21 895 19 715 2180 111,1%
" | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 013 15 050
" | Wynik na dziatalno$ci finansowej -2 674 -3 306 632| 80,9%
W
- | Zysk brutto 8339 11744 -3405| 71,0%
y
- | Podatek dochodowy 80 0
n
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 8 259 11744 -3485| 70,3%

12
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Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 21.895 tys. zt. zostal skorygowany o:

- koszty sprzedazy - 1.777 tys. zt.,
- koszty ogolnego zarzadu - 9.914 tys. zt.,
- pozostale koszty operacyjne - 2.510 tys. zt.,
- pozostale przychody operacyjne +3.319 tys. zt.,
generujac zysk z dzialalnosci operacyjnej na poziomie 11.013 tys. zt.

Wynik dziatalnosci finansowej byt ujemny, co wpltyng¢to na zmniejszenie ogdlnego
wyniku z dzialalnosci gospodarczej spoltki, ktory wykazal zysk brutto w wysokosci
8.339. tys. zt.

Wskazniki zyskownosci grupy kapitatlowej za rok 2005 wyniosty:

- zyskownosci majatku (return on total assets — ROA) 3,75%
- zyskownosci kapitatu wlasnego (return on equity — ROE) 10,70 %
- zyskownosci sprzedazy (net profit on sales) 3,04 %

13
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Zmiany wyniku finansowego zwiazane ze skonsolidowaniem przedstawiaty si¢ j.n.:

- suma wynikéw netto jednostki dominujacej oraz spotki
zaleznej w roku 2005 (+) 11.258 tys. zt.

- wylaczenie przychodu z tyt. rozwiazania odpisu
aktualizujacego warto$¢ udziatow spotki zaleznej (-) 3.000 tys. zt.

- wylaczenie kosztu z tyt. odpisu aktualizujacego
naleznosci odsetkowe jednostki zaleznej (+) 1 tys. zt.

- wynik netto wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za okres od 1.01.2005 r. do 30.06.2005 r. (+) 8.259 tys. zl.

4. Istotne wskazniki plynnosci finansowej i wyplacalnosci sa nastepujace:

Rok Rok + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika biezacy  poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 5

1.  Pokrycia biezacych zobowigzan 126,31 % 99,41 %  + 26,9 pkt. proc.
2. Szybki 81,67% 47,71 %  + 33,96 pkt. proc.
3.  Bardzo szybki 7,46 % 1,04 % + 6,42 pkt. proc.
4. Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 51 dni 34 dni - 17 dni
5. Obrotu zobowiazan z tyt. dostaw 59 dni 69 dni + 10 dni
6.  Obrotu materiatami 32 dni 37 dni + 5 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 21 dni 22 dni + 1 dni
8. Obciazenia majatku zobowigzaniami

krétkoterminowymi 33,04%  38,93%  + 5,89 pkt. proc.
9. Pokrycia  majatku  kapitatami

wiasnymi i rezerwami 45,15% 34,28 %  + 10,86 pkt. proc.
10. Zobowiazania krotkoterminowe do

kapitatéw wlasnych 87,40%  146,01% + 58,61 pkt. proc.

Rok 2005, w poréwnaniu do roku poprzedniego, wykazat znaczny wzrost ptynnosci
finansowej. Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej uleglty poprawie w granicach 30
punktéw procentowych, cho¢ jeszcze nie osiagaja poziomdéw uznawanych za

poprawne.
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Pogorszeniu o 17 dni, w pordwnaniu do roku 2004, ulegl wskaznik obrotu
naleznosciami. W poréwnaniu do roku poprzedniego wskaznik obrotu

zobowiazaniami ulegl poprawie o 10 dni.

Prawidlowo ksztattuje si¢ wskaznik plynnosci dynamicznej w zakresie obrotu
zapasami wyrobow gotowych. WskazZnik obrotu zapaséw materialéw uleglt poprawie

0 5 dni w porownaniu do roku 2004.

Znacznej poprawie, w poréwnaniu do poprzedniego roku, ulegly wskazniki

wyptacalnosci.

Szczegdtowa prezentacja wskaznikow plynnosci finansowej, wskaznikéw rotacji
naleznosci, zobowiazan i zapasow, wskaznikéw wyplacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeptywdw pieni¢znych znajduje si¢ w zalacznikach nr 3 i1 4 niniejszego

raportu.

5. Ocena kontynuacji dzialalnosci.

Zdaniem Zarzaddéw Spotek podlegajacych konsolidacji, w najblizszym okresie
obrachunkowym, nie wystapia zagrozenia, ktére spowodowalyby ograniczenie

dziatalnosci jednostki dominujacej i jednostki zalezne;j.

Modele dyskryminacyjne identyfikujace zagrozenia kontynuacji dzialalnosci opieraja
si¢ w gtownej mierze na wielkosci kapitalu wlasnego 1 wskazniku rentownosci tego
kapitatu. Skonsolidowany kapital wlasny na dzien 31.12.2005 r., w porownaniu do
stanu na 31.12.2004 r. wzrdst o 25.334 tys. zl., rentownos¢ kapitatu wihasnego co
prawda spadla w porownaniu do roku poprzedniego, lecz jej poziom jest

zadawalajacy — wynosi 10,7 %.

W toku badania nie stwierdzono zjawisk negatywnie wplywajacych na sytuacje
majatkowa 1 finansowa spdtek objetych konsolidacja, ktore moglyby $wiadczyé o
zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

Kontynuacja dziatalno$ci spotek w najblizszych 12 miesiacach nie jest zagrozona.
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D. BADANIE SKEADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
1 POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

I. AKTYWA TRWALE

1. WartoSci niematerialne

1) Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych objetych konsolidacja

Wynosi:
— jednostki dominujace;j 1.167 tys. zk.
— jednostki zaleznej 48 tys. z1.

Razem: 1.215 tys. zt.
W  pozycji wartosci niematerialnych nie mialy miejsca wylaczenia

konsolidacyjne.

2) Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsolidacja

Wynosi:
— jednostki dominujace;j 1.133 tys. zt.
— jednostki zaleznej 41 tys. z1.

Razem: 1.174 tys. zt.

3)  Wartos$¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dzien

31.12.2005 r. wynosi 41 tys. zt.

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 0,02 %

2. Rzeczowe aktywa trwale

1) Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych objetych konsolidacja wynosi:

— jednostki dominujace;j 178.539 tys. zt.
— jednostki zaleznej 1.118 tys. zt.
Razem: 179.657 tys. zt.

W pozycji srodkow trwalych nie mialy miejsca wytaczenia konsolidacyjne.

2) Umorzenia wartosci srodkoéw trwatych objetych konsolidacja wynosza:

— umorzenie w jednostce dominujace] 50.848 tys. zl.
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— umorzenie w jednostce zaleznej 233 tys. zt.

Razem: 51.081 tys. z1.

3) Wartos¢ netto srodkdw trwatych wykazana na dzien

31.12.2005 r. wynosi 128.576 tys. zt.

Z ogolu wartosci netto srodkow trwalych przypada na:

a) grunty 677 tys. zt.
b) budowle, lokale i obiekty inzynierii ladowej i

wodnej 32.213 tys. z1.
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 93.805 tys. zt.
d) $rodki transportu 626 tys. zt.
e) inne Srodki trwate 1.255 tys. zt.

Razem rzeczowe $rodki trwale wykazane w

bilansie na 31.12.2005 r. 128.576 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 57,93 %

4) W 2005 roku naktady na zakupy i budowe srodkéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych w stosunku do mozliwych zrodet finansowych wynosza:

a) Naktady na budowe i zakupy:

- w jednostce dominujace] 1.031 tys. zt.
- w jednostce zaleznej 543 tys. z1.
Razem naktady: m
b) Zrédla finansowania:
- amortyzacja 9.072 tys. zt.
- wynik z tyt. sprzedazy i likwidacji sSrodkéw trwatych - 40 tys. zt.
Razem zrodla finansowania: m
¢) Nadwyzka Zrédel finansowania 7.458 tys. zt.

Sfinansowanie nakladéw na budowe i zakup srodkéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych przedstawia si¢ nast¢pujaco:

- zobowigzania na 1.01.2005 r. 274 tys. zt.
- naklady na budowe 1 zakupy srodkow trwatych i wartosci

niematerialnych 1.574 tys. zt.
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Razem potrzebne $rodki na finansowanie 1.848 tys. zt.
- zobowigzania na 31.12.2005 r. 481 tys. zt.

- sfinansowano naktady 1.367 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne zostaty prawidlowo

zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w skonsolidowanym bilansie w kwocie 3.978 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 1,79 %
obejmujq:
1) aktywa z tyt. podatku odroczonego w jednostce
dominujace;j 3.964 tys. zl.
2) aktywa z tyt. podatku odroczonego w jednostce zaleznej 14 tys. z1.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w
oparciu o ujemne rdéznice przejsciowe wystepujace miedzy ksiegowa a
podatkowa wartos$cia skladnikéw aktywow 1 pasywoéw bilansow spotek

wchodzacych do konsolidacji:

Aktywa z tytulu podatku odroczonego prawidlowo zostaly ustalone i

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Aktywa finansowe

Wartos$¢ Odpisy Wartosé

brutto aktualizujgce bilansowa
a)  w jednostce zaleznej 4.018 tys. zt. 0tys. zt. 4.018 tys. zt

c)) w jednostkach powiazanych

spoza kregu konsolidacji 11 tys. 7. 11 tys. z1. 0 tys. zt.
Korekta konsolidacyjna 4.018 tys. zt
Razem wykazano w bilansie prawidlowo 0,00 zi
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,00 %

W  wyniku konsolidacji metoda pelng wylaczono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym udzialy spotki zaleznej objgte przez jednostke

dominujaca na og6lng wartos$¢ 4.018 tys. z1.
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Dhugoterminowe aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane prawidtowo.
Dokonane wylaczenia i korekty wartosci udzialéw zostaly ustalone zgodnie z

wymagang procedura konsolidacji.

5. Naleznos$ci dlugoterminowe

Wartosé Odpisy Warto$¢

brutto aktualizujace bilansowa
1) wjednostce dominujace] 741 tys. z1. 46 tys. z1. 695 tys. zt
2)) w jednostce zaleznej 49 tys. z1. 0 tys. zt. 49 tys. z1.
Razem: 790 tys. zt. 46 tys. zk. 744 tys. zk.
Korekta konsolidacyjna - 695 tys. 7t
Razem wykazano w bilansie prawidlowo 49 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,02 %

Naleznosci dlugoterminowe zostaly prawidlowo wycenione w skorygowane]

cenie nabycia i prawidtowo wykazane w skonsolidowanym bilansie.

II. AKTYWA OBROTOWE

1.  Zapasy 31.567 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 14,22 %

z tego przypada na:

1) materiaty 11.522 tys. zt.
2) potprodukty i produkty w toku 1.918 tys. zt.
3) produkty gotowe 18.127 tys. zt.

Z podanych wyzej zapasow ogdolem przypada na:

— jednostke dominujaca 29.064 tys. zt.
— jednostke¢ zalezna 2.503 tys. zt.
Razem: 31.567 tys. z1.

W pozycji zapasow nie miaty miejsca wylaczenia konsolidacyjne.

Stan zapasow nierotacyjnych przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Stan na 1.01.2005 r. 3.979 tys. zt.
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Stan na 31.12.2005 r. 1.250 tys. zt.
Zmniejszenie 2.729 tys. zk.

Wartos¢ zapaséw ustalono i wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

2. Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci krétkoterminowe z tyt. dostaw i uslug brutto
Wynosza: 54.782 tys. z1.

powigkszone 0.
— korekte konsolidacyjng — przywrdcenie odpisu z tytutu

aktualizacji wyceny 1 tys. zt.
pomniejszone o:
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 2.804 tys. zt.
— wylaczenia i korekty konsolidacyjne 1.022 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane

w skonsolidowanym bilansie na dzien 31.12.2005 r. 50.957 tys. zl.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 22,96 %
w tym przypada na:

— naleznosci od jednostek powigzanych 8 tys. zL.
— naleznosci od pozostatych jednostek 50.949 tys. zL.

Na naleznosci watpliwe 1 sporne utworzono w spétkach odpisy aktualizujace

zaliczone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spétek grupy
kapitatowej zostalty skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotow
rozrachunkow wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacja jak

réwniez o korekty wynikajace z wzajemnych rozliczen.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

— nie przeterminowane 31.525 tys. zt.
— przeterminowane 22.236 tys. zi.
w tym:

a) do 3 miesiecy 19.061 tys. zt.
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b) od 3 do 6 miesigcy 101 tys. zt.

¢) od 6do 12 miesiecy 251 tys. zk.
d) powyzej 12 miesigcy 2.823 tys. zl.
Razem po uwzglednieniu wytaczen konsolidacyjnych: 53.761 tys. zl.

g) odpisy aktualizujace - 2.804 tys. zt.
Razem netto: 50.957 tys. zl.

Skonsolidowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazano w bilansie w

prawidtowej wielkosci.

3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe pozostate brutto wynosza: 7.005 tys. zt.

pomniejszone o:
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 5.488 tys. zt.

Naleznosci  krotkoterminowe pozostale wykazane w

skonsolidowanym bilansie na dzien 31.12.2005 r. 1.517 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,68 %
w tym przypada na:
— naleznosci z tyt. podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen

spolecznych, zdrowotnych i innych Sswiadczen 365 tys. zL.
- czynnych rozliczen migdzyokresowych 391 tys. zi.
— innych naleznosci 761 tys. zi.

Z podanych wyzej naleznosci przypada na:

— jednostke dominujaca 1.364 tys. zt.
— jednostke zalezna 153 tys. zt.
Razem: 1.517 tys. zt.

Naleznosci zostaly prawidlowo ustalone i wykazane w skorygowanej cenie
nabycia, przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, ktora jest stopa
ustawowych odsetek. Zaprezentowane zostalty w wartosciach wymagalnych tj.
lacznie z naliczonymi odsetkami. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach

obcych zostato wycenione wedlug kursu sredniego NBP na dzien 31.12.2005 r.

Naleznosci  krotkoterminowe zostaly kompletnie i prawidlowo ujete w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza 5.275 tys. zk.

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 2,38 %
i sktadajq sie z:

1) $rodkow pienig¢znych w jednostce dominujace;j 4.986 tys. zl.
2) s$rodkow pieni¢znych w jednostce zaleznej 289 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja sume srodkéw pienieznych w
jednostce dominujacej i zaleznej. Srodki pieniezne w kasach i na rachunkach
bankowych zostaly zinwentaryzowane na 31.12.2005 r. W pozycji tej nie miaty

miejsca wylaczenia konsolidacyjne.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaly prawidlowo wycenione i

kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

III. KAPITAL WLASNY

1. Kapital wlasny wynosi 89.877 tys. zl.
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 40,49 %
i sklada sie z:
1) Kapitalu podstawowego 37.919 tys. zi.
2) Kapitalu zapasowego 38.210 tys. zt.
2) Niepodzielonego wyniku finansowego 5.489 tys. zt.
3) Zysku netto 8.259 tys. zt.

2. Kapital podstawowy grupy kapitalowej

sumarycznie wynosi: 41.919 tys. zt.
Wylaczenie wartosci udzialdw spotki zaleznej w grupie
kapitalowej na dzien 31.12.2005 r. wynosi 4.000 tys. zl.
Kapital podstawowy na dzien 31.12.2005 r. wykazany jest

w skonsolidowanym bilansie prawidtowo w wysokosci 37.919 tys. zl.

3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy wystapit w jednostce dominujacej i na

dzien 31.12.2005 r. wynosi 38.210 tys. zt.
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3. Nie podzielony wynik finansowy z lat ubieglych

wynosi na dzien 31.12.2005 r. +5.489 tys.
w tym.

— jednostki dominujace;j 6.369 tys.
— jednostki zaleznej - 3.862 tys.
- korekty konsolidacyjne + 2.982 tys.

Suma wynikéw netto z lat ubieglych jednostki

dominujacej oraz spolki zaleznej na dzien 31.12.2005 r.

wyniosta 2.507 tys. zt.
- rozliczenie odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatoéw
jednostki zaleznej (+) 3.000 tys. z1.
- rozliczenie dodatniej wartosci firmy z konsolidacji
na dzien nabycia udziatéw jednostki zaleznej (-) 18 tys. zt.
Niepodzielony wynik lat ubieglych wykazany w
skonsolidowanym bilansie jest ustalony prawidlowo i
wynosi (+) 5.489 tys. z1.
Zysk netto
wynosi na dzien 31.12.2005 r. 8.259 tys. zt.
w tym:
— jednostki dominujace;j 10.014 tys. zt.
— jednostki zaleznej 1.244 tys. zk.
- korekty konsolidacyjne - 2.999 tys. zt.
Suma wynikéw netto jednostki dominujacej oraz spotki
zaleznej na dzien 31.12.2005 r. wyniosta (+) 11.258 tys. zt.
- odwrécenie odpisu aktualizujacego odsetki wobec
jednostki zaleznej (+) 1 tys. zt.
- wylaczenie przywrdcenia odpisu aktualizujacego
warto$¢ udzialow jednostki zaleznej (-) 3.000 tys. zt.
Wynik netto wykazany w skonsolidowanym bilansie
jest ustalony prawidlowo i wynosi (+) 8.259 tys. zl.

z1.

z1.
z1.

z1.
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IV. ZOBOWIAZANIA DLEUGOTERMINOWE

1.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wynosza 8.159 tys. zt.
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 3,68 %
i skladajq sie z:

1) rezerwy na odroczony podatek dochodowy w
jednostce dominujacej 8.146 tys. zt.
2) rezerwy na odroczony podatek dochodowy w

jednostce zaleznej 13 tys. zk.

W skonsolidowanym bilansie pozycja rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego stanowi sumg¢ rezerw tworzonych w jednostkach wchodzacych
w sklad grupy w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roéznic przejsciowych

rézniacych warto$é ksiggowa od wartosci podatkowej aktywow i zobowigzan.

Pozycja rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostala

prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania wynosza 1.684 tys. zl.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,76 %
i sktadajq sie z:

1) rezerw dlugoterminowych w jednostce dominujace;j 1.311 tys. zl.
2) rezerw dlugoterminowych w jednostce zaleznej 373 tys. zt.

W pozycji dlugoterminowych rezerw na zobowigzania nie mialy miejsca

wylaczenia konsolidacyjne.

Skonsolidowany bilans zawiera sume¢ dlugoterminowych rezerw tworzonych
na $wiadczenia pracownicze i podobne dla jednostki dominujacej i zalezne;.
Jednostka dominujaca objela rezerwami cala warto$¢  Swiadczen
pracowniczych, jednostka =zalezna warto$¢ [1 wyliczen aktuarialnych,

zamierzajac pozostala czes¢ w wysokosci [J wartosci ujaé w roku 2006.

Pozycja dlugoterminowych rezerw na zobowigzania zostala prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe wynosza 17.496 tys. zt.

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 7,88 %

Pozycja dhugoterminowych kredytéw i pozyczek obejmuje wartosci zadtuzen
jednostki dominujacej, ktérych termin ptatnosci przypada pézniej niz w roku
nastgpnym po dniu bilansowym. Wycenione zostaly na dzien bilansowy wg

skorygowanej ceny nabycia.

Kredyty 1 pozyczki dlugoterminowe zostaly prawidlowo zaprezentowane w

skonsolidowanym bilansie.

4. Zobowiazania dlugoterminowe wynoszg 31.309 tys. z1.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 14,11 %
i skladajq sie z:
1) zobowigzan w jednostce dominujace;j 31.299 tys. z1.
2) zobowigzan w jednostce zaleznej 705 tys. z1.

pomniejszone o:
— wylaczenia i korekty konsolidacyjne 695 tys. zt.

Zobowigzania dlugoterminowe wycenione zostaly metoda zamortyzowanego
kosztu, kompletnie i prawidlowo uj¢te w sprawozdaniu skonsolidowanym za

rok 2005.

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 487 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,22 %
i skladajq sie z:
1) rezerw w jednostce dominujace;j 339 tys. zt.
2) rezerw w jednostce zaleznej 148 tys. zt.

W pozycji krétkoterminowych rezerw na zobowigzania nie mialy miejsca
wylaczenia  konsolidacyjne.  Skonsolidowany bilans zawiera sumg
krotkoterminowych rezerw na zobowiazani jednostek wchodzacych do kregu

konsolidacji.
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Pozycja  zostala  prawidlowo  oszacowana 1  zaprezentowana W

skonsolidowanym bilansie.

2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynosza 13.032 tys. zt.

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 5,87 %

Pozycja krotkoterminowych kredytéw i1 pozyczek obejmuje wartosci zadluzen
jednostki dominujacej, ktore zostaly prawidtowo wycenione w skorygowane;j
cenie nabycia przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, ktdra jest
stopa ustawowych odsetek oraz w sposdb wlasciwy zaprezentowane w

skonsolidowanym bilansie.

3. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wynosza 47.168 tys. zk.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 21,25 %
i sktadajq sie z:
1) zobowigzan z tyt. dostaw 1 uslug w jednostce
dominujace;j 45.979 tys. zk.
2) zobowiazan z tyt. dostaw i uslug w jednostce zaleznej 2.210 tys. zt.

pomniejszone o:

— wylaczenia i korekty konsolidacyjne 1.021 tys. zk.
Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw 1 ushlug

wykazane w skonsolidowanym bilansie 47.168 tys. zt.
w tym przypada na:

— zobowiqzania od jednostek powiqzanych 6.383 tys. zi.
— zobowiqzania od pozostalych jednostek 40.785 tys. z1.

Struktura czasowa zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujqca:

a) nie przeterminowane 29.890 tys. zi.
b) przeterminowane 18.994 tys. zi.
w tym.
— do 3 miesigcy 14.454 tys. z1.
— od 3 do 6 miesigcy 4.368 tys. zt.
- od 6 do 12 miesigcy 162 tys. zi.
- powyzej 12 miesiecy 10 tys. z1.
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wylaczenia konsolidacyjne - 1.716 tys. zt.
Razem: 47.168 tys. zk.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug zostaly zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu kompletnie i prawidlowo. Wykazane
zostaly w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej, ktorg jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane

zostaly w warto$ciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi odsetkami

4. Pochodne instrumenty finansowe wynosza 215 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,10 %

Pochodne instrumenty finansowe na dzien bilansowy wystepuja wylacznie w
jednostce dominujacej i prawidlowo zostaly wycenione i zaprezentowane w

skonsolidowanym bilansie.

5. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe wynosza 12.533 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 5,65 %
i skladajq sie z:

1) pozostate zobowiazania krétkoterminowe w jednostce
dominujace;j 10.468 tys. zi.
2) pozostate zobowiazania krétkoterminowe w jednostce

zaleznej 2.065 tys. zl.

Pozostale zobowiagzania krétkoterminowe wycenione zostaly metoda
zamortyzowanego kosztu, kompletnie i prawidlowo ujete w skonsolidowanym

bilansie.

VI.  WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitatowej sporzadzony zostat

przez:

— polgczenie w pelnej wysokosci poszczegélnych pozycji jednostkowych
rachunkéw zyskow 1 strat spotki dominujacej i jednostki zaleznej oraz

dokonanie wylaczen kwot transakcji wystepujacych migdzy spotkami;
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— wylqczenie 7z rachunku zyskow 1 strat grupy kapitalowej korekt

konsolidacyjnych na ogdlna kwote 2.999 tys. zl.

W grupie "Ferrum” S.A. w roku 2005 nie mialy miejsca zaniechania dzialalnosci.

Jednostki wchodzace w sktad grupy prowadzity dziatalnosci kontynuowane.

1. Przychody i koszty

A. Przychody ze sprzedazy, w tym 271.326 tys. zl.
[. Przychody ze sprzedazy produktow 264.808 tys. zl.

II. Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 6.518 tys. zt.

B.  Koszt wlasny sprzedazy 249.431 tys. zl.
I.  Koszt wlasny sprzedanych produktow 243.464 tys. z1.

II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5.967 tys. zk.

C.  Zysk brutto ze sprzedazy 21.895 tys. zl.
D. Pozostate przychody operacyjne 3.319 tys. zk.
E. Koszty sprzedazy 1.777 tys. zk.
F.  Koszty ogdlnego zarzadu 9.914 tys. zt.
G. Pozostate koszty operacyjne 2.510 tys. zt.
H.  Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 11.013 tys. zl.
L. Przychody finansowe 2.332 tys. zl.
J.  Koszty finansowe 5.006 tys. zt.
K.  Zysk brutto 8.339 tys. zl.
L. Podatek dochodowy 80 tys. zt.
M. Zysk netto 8.259 tys. zl.

1.1. Przychody ogdétem w roku 2005 r. ujete w jednostkowych

rachunkach zyskow i strat wynosza 282.792 tys. zk.
Wylaczenia i korekty przychodéw z dzialalnosci spotek
konsolidowanych wynosza 5.815 tys. zt.
w tym.

- wylqczenie z tyt. sprzedazy produktow 2.697 tys. z1.
—  wylqczenie z tyt. sprzedazy towarow i materiatow 71 tys. zi.

—  wylqczenie z tyt. naliczonych odsetek wobec jednostki

zaleznej 16 tys. z1.
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—  wylqczenie z tyt. rozwiqzania odpisu aktualizujqgcego

udzialy jednostki zaleznej 3.000 tys. zi.
- korekta konmsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

roznicach kursowych 31 tys. z1.
Przychody wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow 1 strat wynosza 276.977 tys. zk.

Przychody zostaty ustalone i wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow 1 strat prawidlowo.

1.2. Koszty za rok 2005 ujete w jednostkowych rachunkach

zyskow i strat grupy wynosza 271.454 tys. z1.
Wylaczenia i korekty przychodéw z kosztéw dziatalnosci

spotek wynosza 2.816 tys. zt.
w tym:

- wylqczenie z tyt. sprzedazy produktow 2.697 tys. z1.
—  wylqczenie z tyt. sprzedazy towarow i materiatow 71 tys. zi.

—  wylqczenie z tyt. naliczonych odsetek wobec jednostki

zaleznej 16 tys. z1.
— odwrdcenie w  jednostce  dominujqcej  odpisu

aktualizujqcego odsetki od jednostki zaleznej 1 tys. z1.
- korekta konmsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

roznicach kursowych 31 tys. z1.
Koszty wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i

strat 268.638 tys. zl.

Zysk brutto grupy kapitalowe;j 8.339 tys. zt.

Koszty w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat zostaly ustalone i

wykazane prawidtowo.

2. Obowiazkowe zmniejszenia zysku

- 7 tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych 80 tys. zt.

Dochéd do opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych
wystapil w jednostce zaleznej. Grupa “Ferrum” S.A. nie jest grupa podatkowa,
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w zwigzku z czym wyliczony podatek od dochodu ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.”
zostal zaewidencjonowany w ksiegach spotki zaleznej i prawidtowo wykazany

w sprawozdaniu skonsolidowanym.

3. Zysk netto grupy kapitalowej za rok 2005 r. wynosi 8.259 tys. zt.

i zostal prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym rachunku

zyskow 1 strat.

VII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W _ PRAWACH
WLASNOSCI I ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU
OBROTOWEGO

1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku

Zobowigzania na majatku spotki wystapily tylko w jednostce dominujacej i

obejmowaty:
Stan na 31.12.2005 roku Stan na 31.12.2004 roku
Zobowigzanie | kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kyota kwota
zabezpieczone pozyczki i inne | zabezpieczenia | zabezpieczenia pozyczki i inne zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. ztotych | w tys. zlotych | wyrazona jako w tys. ztotych | wyrazona jako
% aktywow w tys. ztotych % aktywow
Hipotecznie 20.485 53.745 24.2% 27.823 53.745 24.,6%
Zastaw bankowy 28.698 113.604 51,2% 34.404 113.604 52%
Przewlaszczenia 3.181 9.104 4,1% 4.771 9.700 4,4%
rzeczy ruchomych
Zastaw na 26.127 4.000 1,8% 30.919 4.000 1,8%
udziatach
Razem 78.491 180.453 81,3% 97.917 181.049 82,8%

2. Zobowiazania warunkowe.

Rodzaj zobowiazan, Stan na 31.12.2005 roku Stan na 31.12.2004 roku
gwarancji, por¢czen Kwota % aktywow Kwota % aktywow
Poreczenie wg prawa cywilnego 488 tys. zt.| 0,2 % 0,00zt.| 0,0%

3. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie zamknigcia bilansu skonsolidowanego nie wystapily zdarzenia
gospodarcze, ktore powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok 2005. Nie wystapity takze zdarzenia, ktore moglyby wptynac
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ujemnie na sytuacje majatkowq i finansowa grupy kapitatlowej w nastepnym roku

obrotowym.

VIII. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW _PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Skonsolidowany rachunek przeplywdéw srodkow pieni¢znych sporzadzony zostat
poprzez sumowanie danych zawartych w jednostkowych rachunkach przeptywdéw
pienieznych “Ferrum: S.A. i "Zaktadu Konstrukeji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

oraz dokonania odpowiednich wylaczen konsolidacyjnych.

- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - 10.538 tys. zt.
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - 674 tys. zt.
- przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej +15.668 tys. zt.
Zwigkszenie stanu §rodkow pieni¢znych +4.456 tys. z1.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje i
objasnienia  zawieraja = wszystkie  zagadnienia wymagane zgodnie @z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci 1 Migdzynarodowymi
Standardami ~ Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi 2z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji

Europejskiej. Dane sa kompletne i prawidlowo przedstawione.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej sporzadzone zostalo na bazie
danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ewidencji ksiegowej spotek
wchodzacych w sklad grupy kapitalowej. Zawiera informacje zgodnie z

wytycznymi art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

IX. NARUSZENIE PRAWA -

W toku badania w jednostkach podlegajacych konsolidacji nie stwierdzono
przypadkdw naruszenia przepisow prawa podatkowego, dewizowego, celnego,
kodeksu spoétek handlowych oraz statutu spotki dominujacej i umowy spotki

zaleznej.
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OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
ROK 2005

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego
podstawe dokumentacja sq zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi

przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidlowos¢ 1 rzetelno$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, polegajacq na wykazaniu w nim wynikow caloksztattu dziatalnosci
oraz sytuacji majatkowej i1 finansowej grupy kapitalowej zgodnie z prawdg

materialna.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 32 strony maszynopisu kolejno ponumerowane.
Kazda ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis

biegltego rewidenta.

2. Do raportu zatacza sig:

1) Whnioski i uwagi — nie wystepuja,

2) Wyniki ekonomiczno-finansowe,

3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,

4) Wskazniki z rachunku przeptywow pienigznych,

5) Stan odpisow z tytutlu aktualizacji wyceny aktywdw oraz rezerw na
zobowigzania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly Rewident MW RAFIN Marian Wcislo

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse PREZES
Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident

Marian Wcisto
Nr ewid. 5424/785

(podmiot badajqcy)

Sosnowiec, dnia 11 kwietnia 2006 roku.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

Zatacznik nr 2

w zi
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2005 2004 3:4
1 2 3 4 6
1. |Przychody ogétem
w tym z tytutu: 276 977 245 881 112,65%
- sprzedazy produktéw 264 808 220 251 120,23%
- sprzedazy materiatow i towarow 6 518 6 061 107,54%
- pozostatych przychodéw operacyjnych 3319 16 881 1966,12%
- przychodow finansowych 2 332 2 688 86,76%
2. |Koszty uzyskania przychodow
w tym z tytutu: 268 638 234 137 114,74%
- kosztéw sprzedazy produktéw 243 464 200 254 121,58%
- kosztéw sprzedazy materiatow i towaréw 5 967 6 343 94,07%
- kosztéw sprzedazy 1777 1310 135,65%
- kosztéw ogolnego zarzgdu 9914 10 796 91,83%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 2510 9 440 26,59%
- kosztéw finansowych 5006 5994 83,52%
Wynik finansowy, brutto 8 339 11 744 71,01%
4. |Podatek dochodowy 80 0
6. [Wynik finansowy, netto 8 259 11 744 70,33%




Wskazniki zyskownosci , ptynnosci finansowej i wyptacalnosci za 2005 r.

Zatgeznik Nr 3

w tys. zt
Kwoty ‘Wskaznik
Zmiana wskaznika
Rodzaj wskaznika i spos6b wyliczenia Rok biezgcy Rok poprzedni Rok biezgcy Rok poprzedni | + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskowno$ci sprzedazy
Zysk netto x 100 8259 11 744
= 3,04 5,19 2,15
Przychody ze sprzedazy 271 326 226312
Wskaznik zyskownosci ogolem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 8259 11 744
= e 3,75 5,76 -2,01
Przecigtny stan majatku 220 161 203 775
3 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogélem majatku
’ (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 12 725 16 873
= 5,78 8,28 -2,50
Przecigtny stan majatku 220 161 203 775
4. ‘Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 271 326 226312
_ 2,05 1,61 0,44
Przecigtny stan produkcyjnego majatku trwatego 132 520 140 424
5.
Wskaznik zyskownoSci kapitalow wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 8259 11744
= 10,70 19,97 -9,28
Przecigtny stan kapitatéw wlasnych 77210 58 798
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
zysk netto x 100 8259 11744
e i | e 3,75 5,76 -2,01
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 220 161 203 775
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownos¢ kapitatow whasnych (poz. 5) - 10.70-5,78 19.97-8.28 492 11.69 6,78
skorygowana zyskowno$¢ majatku (poz. 3) ’ ’
WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
$rodki obrotowe x 100 89316 78 062
= 126,31 99,41 26,90
zobowiazania krotkoterminowe 70 714 78 527
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowigzan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 57749 37465
= 81,67 47,71 33,96
zobowiazania krétkoterminowe 70 714 78 527
10. Wskaznik plynno$ci bardzo szybki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty x 100 5275 819
= 7,46 1,04 6,42
zobowiazania krétkoterminowe 70 714 78 527
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychodd ze sprzedazy 271 326 226 312
= 7,13 10,77
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT 38 071 21010
12. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ci w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 51 34 -17
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 7,13 10,77
13. ‘Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach




Koszt wlasny sprzedazy 261122 218703
= 6,15 5,28
Przecigtny stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
minus VAT 42 445 41 441
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365) 365 365
= e 59 69 10
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 6,15 5,28
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 216 662 164 830
= 11,40 9,93
Przecigtny stan zapaséw materialow 19010 16 602
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 32 37 5
Wskaznik obrotu zapasami materialéw w razach 11,40 9,93
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 264 808 220 251
= 17.47 16,34
Przecigtny stan zapasow wyrobow gotowych 15159 13476
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 21 22 1
Wskaznik obrotu w razach 17,47 16,34
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 12 805 16 873
= 2,87 3,29 -0,42
Odsetki 4 466 5129
20. ‘Wskaznik obcigzenia majatku
zobowigzaniami krétkoterminowymi
Zobowiazania krotkoterminowe x 100 72 948 84 160
= 33,04 38,93 5,89
Majatek ogétem 220 797 216 197
21. ‘Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
(Kapitaly wlasne+rezerwy) x 100 100 207 74 860
= 45,15 34,28 10,86
Aktywa ogétem 221960 218 362
20 Wskaznik zobowigzan krétkoterminowych do
kapitaléw wlasnych
Przecietne zobowiazania krotkoterminowe x 100 78 554 94 240
= 87,40 146,01 58,61
Kapitaty wlasne 89 877 64 543
23. Wskaznik pokrycia zobowigzan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 17 332 20 840
= 0,22 0,22 0,00
Przecigtne zobowiazania krotkoterminowe 78 554 94 240

Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostat urealniony poprzez doprowadzenie do stanu brutto - odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
oraz 'unettowiony' poprzez srednig stawke VAT ktora wyniosta:

w roku 2005 - 119,77%
a w roku 2004 - 118,13%

Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug zostat skorygowany o warto$¢ zobowiazan wg uktadu sadowego

oraz 'unettowiony' srednia stawka VAT, ktora wyniosta:

w roku 2005 - 121,78%
a w roku 2004 - 121,4%




‘Wskazniki z rachunku przeplywow pieni¢znych

Zalacznik Nr 4

Okres
Lp. Nazwa Sposob obliczenia badany poprzedni | Poprawa +
wskaznika wskaznika Pogorszenie -
(G
1 2 3 4 6
1. |Wskaznik udziatu zysku netto zysk netto -0,78 1,34 2,12
w stanie srodkéw pienieznych srodki pieniezne z dzialalnosci
z dzialalnosci operacyjnej operacyjnej
2. |Wskaznik udzialu amortyzacji amortyzacja -0,86 1,04 -1,90
w stanie srodkéw pienieznych srodki pieniezne z dzialalnosci
z dzialalnosci operacyjnej operacyjnej
3. |Wskaznik zdolnosci $rodki pieni¢zne netto
wypracowania srodkéw z dzialalnos$ci operacyjnej -0,45 0,52 -0,97
pieni¢znych z dziatalnosci srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej operacyjnej + wplywy z dz. finansowej
4. |Wskaznik sfinansowania naklady na $rodki trwale i WNiP -0,15 0,13 -0,28
inwestycji w rzeczowym majatku srodki pienie¢zne z dzialaln. operacyjnej
trwalym oraz WNiP
5. |Wskaznik og6lnej srodki pieni¢zne z dzialaln.operacyjnej -0,55 0,50 -1,04
wystarczalnosci srodkow wydatki z dzial. inwestyc. oraz finans.
6. |Wskaznik pokrycia odsetek odsetki z dzialalnosci finansowej -0,19 0,39 -0,57
srodki pienie¢zne z dzial. operacyjnej
7. |Wskaznik wydajnos$ci srodki pieniezne z dzial.operacyjnej -0,05 0,04 -0,09
gotéwkowej zainwestowanego kapitat inwestowany
kapitatu z dzial.operacyjnej
8. |Wskaznik pienigznej srodki pieniezne z dzial. operacyjnej -0,05 0,04 -0,09
wydajnosci aktywow aktywa ogdlem
9. |Wskaznik pienigznej wydajnosci $rodki pienigzne z dzial.operacyjnej -0,04 0,04 -0,07
sprzedazy przychody ze sprzedazy produktéw
towaréw i materialdw




10.

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przeplywow pienieznych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowang przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolnosé¢
przedsiebiorstwa do generowania whasnych zrédet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaly przedsiebiorstwa, a nie stuzy¢ finansowaniu biezacej
dzialalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytow lub dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie $rodkoéw trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztaltujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilos¢ srodkéw pienigznych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalno$cia
inwestycyjna oraz finansowa.

Wartos¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyska¢ ze swojej
podstawowej dziatalnosci operacyjnej srodkow pienieznych na splate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywac nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora shuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapital zainwestowany = kapitaly wlasne i - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krétkoterminowe (bez  $rodkow
pieni¢znych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkow pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w te dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pieni¢zna wydajnos¢ aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czgs$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pienigznym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Roéznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pienieznym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeplywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienieznych nie $wiadczy jeszcze o zdolnosci ptatniczej, podobnie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

catosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawia¢ w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyziszego opisu nie mozna w sposob jednoznaczmny interpretowac wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqgac na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogélne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

wedlug stanu na dzien 31.12.2005 r.

Zalgcznik nr 5

w tys. zL
L. Rezerwa na
NaleznoSci Zapasy Naleznos$¢é Rezerwana | , . .
L, Aktywa . , , Swiadczenia | Pozostale
Lp. Tresé . dlugotermi-| Srodkow podatek . Razem
finansowe . . emerytalne i rezerwy
nowe obrotowych [ gléwna odsetki odroczony
podobne
i 2 3 4 3 6 7 8 9 10 11
Stan na przed
1a. przeksztalceniem na MSSF 11 0 2 056 8423 138 6 521 1920 386 19 455
korekty przeksztatceniowe 18 1490 1508
1b.[Stan na poczatek okresu 11 0 2 056 8 441 138 8 011 1920 386 20 963
5 Odpisy z tytutu aktualizaciji 46 311 67 269 . . . 693
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X 407 794 42 1243
Razem (2+3+4) 0 46 311 67 269 407 794 42 1936
4 |Wykorzystanie 0 0 123 265 62 259 481 396 1586
5 |Ustanie przyczyn, dia 0 0 1138 0 0 0 94 0 1232
ktorych dokonano:
a) odpisow 0 1138 1138
b) utworzenie rezerw 94 94
g |Rozwiazanie odpisow na 0 0 0 215 80 X X X 295
skutek sptaty naleznosci
7 |korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 1 0 0 0 1
Razem (4 +5+6+7) 0 0 1261 480 143 259 575 396 3114
8. [Stan na koniec okresu 11 46 1 106 8028 264 8159 2139 32 19 785




SZANOWNI PANSTWO !

Niniejszym pragn¢ Panstwu, jako akcjonariuszom Spolki Akcyjnej ,,Ferrum” - podmiotu
dominujacego w Grupie Kapitatlowej, podzigkowaé za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo
Spotke oraz jej Zarzad w 2005 roku.

Rok 2005 r byl dla grupy kolejnym rokiem umacniania pozycji rynkowej. Byl to
réwniez drugi rok, w ktorym Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o.0. osiagnat zysk
netto utrwalajagc tym samym pozytywne tendencje w zakresie rentownosci produkcji i zysku.
Zarzad podmiotu dominujacego potozyl szczegolny nacisk na wzrost przychoddw ze sprzedazy
i pozyskanie dla grupy nowych rynkéw zbytu. Kontynuowana byla w dalszym ciagu
restrukturyzacja Grupy Kapitalowej obejmujaca wszystkie obszary dzialalnosci. Podmiot
dominujacy wypracowal nadwyzke finansowa, ktéra pozwolita terminowo regulowac
rozpoczete w 2004 r. splaty zobowigzan pozauktadowych i uktadowych.

W 2005 ,Ferrum” S.A. przeprowadzita emisje akcji serii D. Pozyskane $rodki
zwigkszyly kapital obrotowy i umozliwity zwiekszenie sprzedazy i rozszerzenie asortymentu
produkowanych wyrobow. Istotnie poprawila si¢ plynno$¢ podmiotu dominujacego.
Rozpoczgto monitorowanie rynku walutowego co umozliwito wdrozenie strategii

zabezpieczajacych.

Zasadniczym celem grupy w 2006 r. bedzie dalsze zwigkszanie ilosci sprzedazy, zwigkszenie
przez ZKS Ferrum sp. z 0.0. zysku netto oraz inwestycje w podmiocie dominujacym w nowe
urzadzenia do produkcji nowego wyrobu tj. profili zamknigtych o przekrojach kwadratowych i
prostokatnych. Pozwoli to ,,Ferrum™ S.A. rozszerzy¢ asortyment produkcji, wejs¢ na nowy
dotychczas nie obstugiwany segment rynku profili konstrukcyjnych oraz lepiej wykorzystac

zdolnosci produkcyjne a przez to obnizy¢ koszty produkc;ji.

Mam nadziej¢, ze konsekwentna realizacja przyjetej strategii grupy bedzie miata wplyw na

dalszy wzrost wartosci spotek grupy.

Katowice, kwiecien 2006

Prezes Zarzqdu
podmiotu dominujqcego

Jan Waszczak



Oswiadczenie Zarzadu ,, FERRUM” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2005

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe 1 dane poroéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz.
694 z pozniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy. Takze

sprawozdanie zarzadu z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Data 29.03.2006 r.

Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski



Oswiadczenie
Zarzadu ”Ferrum” Spoélki Akcyjnej

w Katowicach , ul. Porcelanowa 11

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2005r. do
31.12.2005r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: M.W. ,, RAFIN” Marian
Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Spdtka Jawna z siedzibqg w Sosnowcu
posiadajace wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 198 rejestru. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniaja warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania , zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Data 29.03.2006 r.

Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu

Jan Waszczak Tadeusz Kaszowski



Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy koficzacych si¢ 31 grudnia 2005 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota Stan na Stan na
31.12.2005r. 31.12.2004r.
AKTYWA
1. Aktywa trwale 132 644 140 300
1. Wartosci niematerialne 1 41 39
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 128 576 136 383
3. Aktywa z tytulu odroczonego 3978 3830
podatku dochodowego 3
4. Aktywa finansowe
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 4 49 48
11. Aktywa obrotowe 89316 78 062
1. Zapasy 5 31567 40 597
2. Naleznosci z tytutu dostaw i 4 50957 34 544
ustug
3. Pozostale naleznos$ci 4 1517 2102
4. Srodki pieniezne i ich 6 5275 819
ekwiwalenty
Aktywa razem 221 960 218 362
PASYWA
1. Kapitat wlasny 7 89 877 64 543
1. Kapitat akcyjny 8 37919 32100
2. Kapital zapasowy 38210 15350
3. Niepodzielony wynik finansowy 5489 5349
4. Zysk (strata) netto 8259 11 744
II. Zobowiazania dlugoterminowe 9,10 58 648 68 775
1. Rezerwa z tytutu odroczonego 3 8159 8011
podatku dochodowego
2. Dlugoterminowe rezerwy na 11 1 684 1422
zobowigzania
3. Kredyty i pozyczki 11 17 496 26 027
4. Zobowiazania 11 31309 33315
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 10,11 73 435 85 044
1. Krotkoterminowe rezerwy na 11 487 884
zobowiazania
2. Kredyty i pozyczki 11 13 032 8 920
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i 11 47 168 62 180
ustug
4. Pochodne instrumenty 11 215
finansowe
5. Pozostale zobowiazania 11 12 533 13 060
Pasywarazem 221 960 218 362
Wartos¢ ksiegowa 7 89 877 64 543
Liczba akcji (w szt.) 12 271 626 10 388 433
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje 7 7,32 6,21
(w zi)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 271 626
Rozwodniona wartosé¢ ksiegowa na 7 5,26
Jednq akcje (w z1)

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd




Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku

Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

Nota | od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2005r. 31.12.2004r.
Dzialalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 12 271 326 226 312
1. Przychody ze sprzedazy 12 264 808 220 251
produktow
2. Przychody ze sprzedazy 12 6518 6061
towarow i materialow
II. Koszt wlasny sprzedazy 13 249 431 206 597
1. Koszt wlasny sprzedanych 13 243 464 200 254
produktéw
2. Wartos¢ sprzedanych towarow 13 5967 6343
i materialow
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 21 895 19 715
IV. Pozostate przychody 14 3319 16 881
operacyjne
V. Koszty sprzedazy 13 1777 1310
VI. Koszty ogoélnego zarzadu 13 9914 10 796
VII. Pozostate koszty operacyjne 15 2510 9 440
VIII. Zysk z dzialalno$ci 11 013 15 050
operacyjnej
IX. Przychody finansowe 16 2332 2 688
X. Koszty finansowe 17 5006 5994
XI. Zysk brutto 8339 11 744
XII. Podatek dochodowy 80
XII. Zysk netto z dzialalno$ci 8259 11 744
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji 11 486 962 10 388 433
zwyktych
Zysk (strata) na jedna akcje 19 0,72 1,13
zwykla (w zt)
Zysk rozwodniony na jedna 0,96

akcje (w zh)
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM

KAPITALE WELASNYM
. . Zysk (strata .
Kapital Kapital ysk ( . ) Kapital wlasny
. z lat ubieglych
akeyjny Zapasowy . o razem
i roku biezgcego

1 stycznia 2004 32100 28 718 -14 034 46 784
Korekty z tytulu
przeksztatcenia na MSSF 6270 6270
| styeznia 2004 32100 28718 -7 764 53 054
skorygowany
Pokrycie straty za 2003 -13 368 13 368
Zysk netto za 2004r. 11 645 11 645
Korekty z tytulu
przeksztatcenia na MSSF 9 9
Zmiana zasaq . 955 955
rachunkowosci
1 stycznia 2005 32100 15350 17 093 64 543
skorygowany
Podzial zysku za 2004r. 11349 -11 349
Emisja akcji 5819 11511 17 330
Zysk netto za 2005r. 8259 8259
Zmiana zasaq . 955 955
rachunkowosci
31 grudnia 2005r. 37919 38210 13 748 89 877

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
Kwota za okres | Kwota za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2005r. 31.12.2004r.
A. Przeptywy srodkow
pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 8259 11 744
1. Korekty razem -18 797 -2 967
1. Amortyzacja 9073 9096
2. Odsetki i udzialy w zyskach 938 516
3. (Zysk) strata z dziatalno$ci 40 -5
inwestycyjnej
4. Zmiana stanu rezerw -241 782
5. Zmiana stanu zapasow 9075 -15 971
6. Zmiana stanu nalezno$ci -15 964 -21 057
7. Zmiana stanu zobowiazan -21 387 31 400
wyjatkiem pozyczek i kredytow
8. Zmiana stanu aktywu z tytulu -148 -1 309
podatku odroczonego
9. Inne korekty -183 -6 419
II1. Przeptywy pieni¢zne netto z -10 538 8777
dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) —
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

metoda posrednia

B. Przepltywy $rodkéw pieni¢znych
dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 356 83

1. Zbycie warto$ci niematerialnych 266 83
prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Inne wplywy inwestycyjne 90
11. Wydatki 1030 933
1. Nabycie warto$ci 1030 843

niematerialnych prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inne wydatki inwestycyjne 90

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z -674 -850
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy $rodkow pienigznych
z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 33 839 8100
1.Wplywy netto z emisji akcji 17 330 8 100
2. Kredyty i pozyczki 16 500

3. Inne wpltywy finansowe 9

11. Wydatki 18 171 16 777
1. Sptaty kredytow i pozyczek 14 966 13 663
2. Platnos$ci zobowiazan z tytutu 154 134
umow leasingu finansowego

3. Odsetki 1 895 2113
4. Inne wydatki finansowe 1156 867
II1. Przeptywy pieni¢zne netto z 15 668 -8 677
dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeplywy pienig¢zne netto, 4456 -750
razem (A.I1I+/-B.I11+/-C.I1I)

E. Bilansowa zmiana stanu 4 456 -750
$rodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow -113 -62
pienig¢znych z tytutu réznic

kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek 819 1569
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec 5275 819

okresu (F+/-D), w tym:
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I. ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. Grupa kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym, sporzadzajacym skonsolidowane
sprawozdania finansowe:

- nazwa: "Ferrum" Spotka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

- siedziba: kraj Polska, woj. Slqskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice,
miejscowos¢ Katowice,

- adres: ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
. Sadowego,

- numer KRS: 0000063239,

- podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 2722Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy,

Podmiot dominujacy zostal utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa
panstwowego Huta "Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7
ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas
nieokreslony,

W sktad spotki nie wechodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktore samodzielnie
sporzadzaja sprawozdania finansowe.

,Ferrum” S.A. jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe. W sktad grupy kapitalowej wchodza nastgpujace spotki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,

- ,,Z.K.S. Ferrum” sp. Z o0.0. podmiot zalezny w likwidacji.

LFerrum” S.A. posiada 100% udzialéw i 100% gltosow na Zwyczajnym Zgromadzeniu
Wspdlnikow zarowno w ,,Zakladzie Konstrukcji Spawanych Ferrum™ sp. z 0.0. jak i w
LFerspaw” sp. z 0.0. w likwidacji.

LFerrum” S.A. oraz jednostki zalezne nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitatowej. Ze wzgledu na malq istotno$¢ oraz finalizowany proces likwidacji spotki
wyltaczono z konsolidacji podmiot zalezny ,,Ferspaw” sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
oraz dane porownywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2004 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez spolki: ,,Ferrum™ S.A. i .,,Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum™ sp. z 0.0. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spdtki za poprzednie okresy nie
zawieraly zastrzezen.

2.Sktad Zarzqdu ,,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A.

Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2005 roku byl nastepujacy :
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

- Jan Waszczak Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2005 roku byt nastgpujacy :

- Miterski Konrad Przewodniczacy rady nadzorczej,

- Wozniak Jerzy Zastepca przewodniczacego rady nadzorczej,
- Bajor Stawomir Sekretarz rady nadzorczej,

- Krawczyk Andrzej Cztonek rady nadzorczej,

- Kwiatkowski Krzysztof Czlonek rady nadzorczej.

3.Sposob sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,,Ferrum”S.A. zostato po raz pierwszy
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej(MSSF) we wszystkich aspektach co do klasyfikacji, prezentacji i wyceny.
Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za 2005 rok zastosowano MSSF 1 z datg
przejSciowa na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach polskich
zlotych . Jako walute funkcjonalng przyjmuje si¢ PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych
na nie kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sa nastgpujace:
-koszty prac rozwojowych w ciagu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciagu - 2 lat,
-pozostalych wartosci niematerialnych i prawnych w ciagu - 5 lat

W bilansie wartosci niematerialne wykazywane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwale

Ewidencj¢ rzeczowych aktywow trwatych prowadzi sie¢ wedtug ich wartosci poczatkowej,
ktora stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowq srodka trwalego powiekszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sa wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji
rodzajowej srodka trwalego - wedlug metody liniowej od miesigca nastgpnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci .

W bilansie, $rodki trwale wykazane sq w wartosci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowe] pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wobec braku szczegdtowych regulacji wg MSSF-
MSR prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest ujmowane w pozycjach
pozabilansowych w wartosci wynikajacych z wyceny bedacej podstawa do naliczenia
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
oplat za wieczyste uzytkowanie i nie podlega amortyzacji.
Dokonano przeszacowania §rodkow trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano t¢
wartos¢ jako koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem przejs$cia na
stosowanie MSSF. MSR 16.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastgpujace:
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu — 20 lat
-budynki 20 — 40 lat

-obiekty inzynierii ladowej 14 — 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 — 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartosciowe na dzien nabycia wycenia si¢ wedtug ich
cen nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i dlugoterminowe papiery wartosciowe wycenia
si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych
trwala utrata ich wartosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapasow materialéw wycenia si¢ na poziomie cen zakupu z
uwzglednieniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie
zakonczona jest wyceniana wedtug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli
rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z obowigzujaca zasada wyceny) jest wyzszy od
ceny sprzedazy netto, r6znica podlega na koniec roku odpisaniu w ci¢zar kosztow
operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zas wyceng
rozchodow wyrobdéw gotowych dokonuje si¢ wedlug cen przecietnych tj: w wysokosci
sredniej wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu
sprawozdawczego i ich przychoddéw z produkcji w ciagu tego okresu sprawozdawczego.
Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztow finansowania
zewnetrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu
aktualizacji wartosci zapasow. MSR 2.

NaleznoSci, roszczenia oraz zobowiazania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci
wymagajacej zaplaty i zwigkszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z
uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci
w zwigzku z ryzykiem niesciggalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres
realizacji inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaplacie oraz na dzien bilansowy
odnoszone sq w cigzar kosztow srodkow trwatych. MSR 39.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
zobowiazania, ,ktére w przysztosci mogg spowodowaé wyptyw aktywdw generujacych
korzysci ekonomiczne oraz ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac.
Wartos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania
do wysokosci szacunkow odpowiadajacych stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.

Srodki pieni¢zne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja srodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty.
Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych
Aktywa z tytulu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
wystgpowaniem przejsciowych réznic miedzy wykazywang wg MSR wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz strata mozliwg do odliczenia w przysziosci.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa kapitatlowa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich roznic przejSciowych miedzy wykazywana wg MSR wartoscia
aktywdow i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego
tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty,
w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci
aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowiazku podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia si¢ w skorygowane;j
cenie nabycia. Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala
si¢ w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu
ustalonego dla danej waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa. Na dzien
bilansowy przeliczenia oparte sg o $redni kurs ustalony przez Prezesa NBP z ostatniego
dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o nalezny podatek od towardow i ustug (VAT).Przychody sa rozpoznawane
wowczas gdy :

-znana jest wiarygodna wartos$¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield 8
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
okreslona,
-istnieje prawdopodobienstwo, ze podmioty grupy osiagng ekonomiczne korzysci w
wyniku realizacji transakcji.
W spotce prowadzi si¢ ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Sporzadza si¢ porownawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostrozne;j
wyceny spdtka ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie
poniesione) i wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje¢

Zysk lub straty netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku lub straty netto za dany okres przez srednio wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strat¢ na jedna akcje jest obliczany poprzez
podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez $rednio wazong liczbg akcji w
danym okresie sprawozdawczym skorygowanag o srednio wazong ilos¢ dodatkowych akcji
zwyktlych.

5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

Na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych grupa kapitatlowa jest w
trakcie analizy wplywu zastosowania nowych standardow i ich interpretacji wtasciwych
dla okresow sprawozdawczych od 1 stycznia 2006 r.

Zdaniem Zarzadu opublikowane standardy i ich interpretacje nie wptyna na sprawozdania
finansowe oraz sytuacje finansowa grupy.

6. Informacja o kursach EURQO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209,
poz. 1744).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow oraz rachunku zyskdw i strat przelicza si¢ na
EURO z uwzglednieniem nastepujacych kursow:

1) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu

31.12.2004r.-kurs ogloszony przez NBP - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004 tj
4,0790 zt

31.12.2005r. — kurs ogltoszony przez NBP — tabela 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005 tj.
3,8598 zt

2) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie:

2004r. —4,5182 zt
2005r. - 4,0233 zt
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:
2004r.- 4,8746 zt - tabela 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r.
2005r.- 4,2756 z1 - tabela 83/A/NBP/2005 z dnia 29.04.2005r.

b) najnizszy kurs:
2004r.- 4,0790 zt - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004r.
2005r.- 3,8598 z1I - tabela 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005r.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni
dzien kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2005 roku - 1 EUR = 3,8598 PLN, na
31.12.2004 roku - 1 EUR =4,0790 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs sredni w
okresie ($rednig arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca), czyli za 12 miesigcy 2005 rok - 1IEUR=4,0233 PLN, a za 12 miesi¢cy 2004 rok
- IEUR=4,5182 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeplywu s$rodkéw pieni¢znych
przyjeto kurs sredni w okresie (Srednig arytmetycznag kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca), czyli za 12 miesiecy 2005 rok - 1TEUR=4,0233 PLN, a za 12
miesiecy 2004 rok - IEUR=4,5182 PLN.

Wybrane dane finansowe spdtka dominujaca przedstawitla w czgsci tabelarycznej za
2005 r. w porownywalnych okresach sprawozdawczych.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku

Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

IL. DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1

‘Wartosci niematerialne

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Inne wartoSci
niematerialne -
oprogramowanie

Razem wartoSci
niematerialne

Warto$¢ brutto na poczatek
okresu

482

682

1164

Zwigkszenia

1

50

51

Zmniejszenia

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

483

732

1215

Umorzenie na poczatek okresu

471

654

1125

Zwigkszenie

41

49

Umorzenie na koniec okresu

479

695

1174

Wartos$¢ netto na koniec okresu

37

41

Nota 2a

Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2005 r.

31.12.2004 r.

- grunty (W tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)

677

612

- budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej

32213

33701

- urzadzenia techniczne i
maszyny

93 805

100 786

- §rodki transportu

626

482

- inne $rodki trwale

1255

802

Rzeczowe aktywa trwate, razem

128 576

136 383

Nota 2b

Grunty (w
tym prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

Budynki,lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne
SrodKki
trwate

Srodki
trwale,
razem

1. WARTOSC
POCZATKOWA
LUB WYCENA

Na dzien 1
stycznia 2004

689

34 805

140 395

1307

2974

180 170

a) zwiekszenia (z
tytutu)

584

121

300

122

1127

- przejecia z
inwestycji (leasing)

28

64

298

50

440

- zakupy srodkow
trwatych

556

57

72

687

b) zmniejszenia (z
tytutu)

187

491

85

763

- sprzedaz

208

208

- likwidacja

187

283

49

519

-inne

36

36
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 31 689 35 389 140 329 1116 3011 180 534
grudnia 2004

a) zwigkszenia (z 102 433 114 281 638 1568
tytuhu)

- naktady na 75 286 108 139 608
oddane $rodki
trwate do
uzytkowania

- leasing 281 281

- zrozliczenia 27 147 6 2 182
udziatow spotki
zaleznej

- naktady na $rodki 497 497
trwate pozostajace
w budowie

b) zmniejszenia (z 1106 568 120 651 2 445
tytutu)

-sprzedaz 167 6 173

- likwidacja 939 562 120 605 2226

- inne 46 46

Na dzien 31 791 34716 139 875 1277 2998 179 657
grudnia 2005

2. UMORZENIA

Na dzien 1 43 32616 989 2129 35777
stycznia 2004

Zmiany w roku 34 1 688 6 927 -355 80 8374
obrotowym

- amortyzacja za 34 1 688 6 927 95 129 8 873
okres

- umorzenie -450 -49 -499
zlikwidowanych
srodkéw trwatych

Na dzien 31 77 1688 39 543 634 2209 44 151
grudnia 2004

zmiany w roku 37 815 6 527 -466 6913
obrotowym

- amortyzacja za 37 1615 7 095 137 139 9023
okres

- umorzenie -800 -568 -120 -605 -2 093
zlikwidowanych
srodkéw trwatych

Na dzien 31 114 2503 46 070 651 1743 51 081
grudnia 2005

3. WARTOSC
NETTO

Na dzien 1 646 34 805 107 779 318 845 144 393
stycznia 2004

Na dzien 31 612 33701 100 786 482 802 136 383
grudnia 2004

Na dzien 31 677 32213 93 805 626 1255 128 576
grudnia 2005

Nota 3

Aktywa i
Stan na .
rezerwa z Stan na koniec

tytulu pf)c‘z atek Zwigkszenia Zmniejszenia biezacego
biezgcego

odroczonego okresu
okresu

podatku
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dochodowego

1.Aktywa z
tytulu
odroczonego 3830 1369 1221 3978
podatku
dochodowego
- odpisy
aktualizujace
wartosci
aktywow

- $wiadczenia
pracownicze

- odsetki od
zobowigzan

- ujemne
roznice 51 56 65 42
kursowe
- straty
podatkowe z 930 1234 2 164
lat ubieglych
2. Rezerwa z
tytulu
odroczonego 8011 418 270 8159
podatku
dochodowego
- rezerwa na
roznice
pomiedzy
amortyzacja
podatkowa a
bialnsowa

- rezerwa z tyt.
przeszacowania
Srodkow
trwatych

- dodatnie
réznice 353 131 266 218
kursowe
- odsetki 4 13 4 13

726 45 152 619

316 32 38 310

1 807 2 966 843

6183 274 6457

1471 1471

Nota 4 a

Nalezno$ci 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

Nalezno$ci dlugoterminowe 49 48
netto
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 49 48
Jednostek powiqzanych
Pozostalych jednostek 49 48
Odpisy aktualizujace wartos¢ 46
nalezno$ci
Nalezno$ci dlugoterminowe 95 48
brutto, razem

Nalezno$ci krétkoterminowe 52 474 36 646
Z tytutu dostaw i ustug, wobec: 50 957 34 544
Jednostek powiqzanych 8 26
Pozostalych jednostek 50 949 34518
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(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, 365 320
ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych

Swiadczen

Rozliczenia migdzyokresowe 391 349
Inne 761 1433
Naleznosci krotkoterminowe 52 474 36 646
netto

Odpisy aktualizujace wartos¢ 8292 8579
naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe 60 766 45 225
brutto, razem

Nalezno$ci netto, razem 52 523 36 694
Naleznos$ci brutto, razem 60 861 45273

Nota4 b

Struktura walutowa
naleznoSci brutto

31.12.2005 r.

31.12.2004 r.

W walucie polskiej 60 179 43 494
W walutach obcych (wg walut i 682 1779
po przeliczeniu na zl)
- jednostka/waluta tys. EUR 174 435
w tys. zlotych 682 1773
- jednostka/waluta tys. DKK 11
w tys. zlotych 6
Naleznosci brutto, razem 60 861 45273
Nota 4 ¢
Zmiana stanu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
nalezno$ci
Stan na poczatek okresu 8579 5 827
Zwigkszenia (z tytutu) 382 4199
- na naleznosci 113 2718
- na odsetki od nalezno$ci 269 1472
- inne 9
Zmniejszenia (z tytutu) 623 1447
- zaplata naleznosci 215 179
- zaplata not odsetek 80 441
- umorzenie naleznosci 327 814
- inne 1 13
Stan odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci na Koniec 8 338 8579
okresu
Nota 4d
Nalezno$ci z tytulu dostaw i
ustug (brutto) — o pozostalym 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
od dnia bilansowego okresie
splaty:
a) do 1 miesiaca 10 710 22 456
b) powyzej 1 miesiaca do 3 4876 5778
miesigcy
¢) powyzej 3 miesigecy do 6 15927 1961
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(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

miesigcy
d) powyzej 6 miesigcy do 1 12 2153
roku
¢) powyzej 1 roku 95 48
f) nalezno$ci przeterminowane 22 236 5010
Naleznosci z tytutu dostaw i 53 856 37 406
ustug, razem (brutto)
g) odpisy aktualizujace warto$¢ 2 850 2814
nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug
Nalezno$ci z tytulu dostaw i 51 006 34 592
ustug, razem (netto)

Nota 4 e
Nalezno$ci z tytulu dostaw i
ustug, przeterminowane
(brutto) — z podzialem na 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
naleznoSci niesplacone w
okresie:
a) do 1 miesiagca 18 492 1 899
b) powyzej 1 miesiaca do 3 569 415
miesigcy
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 101 102
miesigcy
d) powyzej 6 miesigcy do 1 251 86
roku
¢) powyzej 1 roku 2 823 2508
f) nalezno$ci przeterminowane 22 236 5010
g) odpisy aktualizujace warto$¢ 2 686 2761
naleznosci z tytutu dostaw i
uslug, przeterminowane
Nalezno$ci z tytulu dostaw i 19 550 2249

ustug przeterminowane,
razem (netto)

Nota 5
Zapasy 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Materiaty 11522 26 497
Poétprodukty i produkty w toku 1918 1 909
Produkty gotowe 18 127 12 191
Towary
Zapasy razem, netto 31 567 40 597
Odpisy aktualizujace: 1106 2 056
Materiaty 847 1258
Poétprodukty i produkty w toku 131 130
Produkty gotowe 128 668
Towary
Zapasy razem, brutto 32 673 42 653
Nota 6
Srodki pienigzne i ich 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

ekwiwalenty
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w walucie polskiej 412 706

w walutach obcych (wg walut i 4 863 113

po przeliczeniu na zl)

- jednostka/waluta tys. EUR 1260 27
w tys. zlotych 4 848 113

Srodki pienigzne razem 5275 819

Nota78
Wartos¢ ksiggowa akcji 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Kapitat akcyjny 37919 32100
Kapitat zapasowy 38210 15350
Niepodzielony wynik finansowy 5489 5349
Zysk netto 8259 11 744
Wartos¢ ksiggowa akcji 89 877 64 543
Wartos¢ ksiggowa na jedna 7,32 6,21
akcje (w zh)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa 5,26
na jedna akcje (w zb)
Nota 8
Struktura kapitatu akcyjnego
Seria/emisja | Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ Data rejestracji | Prawo do
akcji serii/emisji wg dywidendy (od
wartos$ci daty)
nominalnej
A Zwykle 4314 000 13 330 260 01-06-1995 06-05-1999
B Zwykle 3 000 000 9270 000 28-04-1997 06-05-1999
C Zwykte 3074 433 9499 998 19-09-2003 01-01-2003
D Zwykte 1 883 193 5 819 066 20-05-2005 01-01-2005
Liczba 12 271 626
akcji, razem
Kapitat 37919 324
zaktadowy,
razem
Wartosé 3,09
nominalna
jednej akcji
(w zh)
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji Wartos¢ serii % Udziat
emisji wg wartosci
nominalnej
NYSTAL S.A zwykle 3458 527 10 687 28,2%
,B.S.K. Return” zwykle 1 880 680 5811 15,3%
Sp. z 0.0.
Fundusze ING zwykte 1831620 5660 14,9%
Towarzystwa
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A. w tym:
ING Spec. zwykle 623 033 1958 5,1%
Fundusz
Inwestycyjny
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(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Otwarty Stabilnego
Wzrostu
Emerytura Plus
Piotr Wolnicki zwykle 905 602 2798 7,4%
Zbigniew Engel zwykle 816 112 2522 6,7%
wraz z E.Rudzik-
Engel
Bank zwykle 686 983 2123 5,6%
Gospod.Krajowego
Jozef Jedruch wraz zwykle 684 228 2114 5,6%
z ,,Colloseum™ Sp.
7 0.0.
Pozostali zwykle 2 007 874 4246 16,3%
Nota 9
Struktura walutowa 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
zobowigzan
a) w walucie polskiej 95 281 110 707
b) w walutach obcych (wg walut 36 802 43 112
i po przeliczeniu na zt)
- w walucie EUR 9294 8852
po przeliczeniu na tys.zt 35877 36 117
- wwalucie CZK 1831
po przeliczeniu na tys.zt 245
- w walucie USD 284 2244
po przeliczeniu na tys.zt 925 6710
- w walucie DKK 73
po przeliczeniu na tys.zt 40
Zobowigzania razem 132 083 153 819
Nota 10
Zobowiazania 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego 8159 8011
podatku dochodowego
Dhugoterminowe rezerwy na 1684 1422
zobowiazania
Kredyty i pozyczki 17 496 26 027
Zobowiazania, w tym: 31 309 33 315
Z tytulu dostaw i ustug 3669 4517
Z tytutu emisji dluznych 15 000 15 000
papierow wartosciowych
Rozliczenia miedzyokresowe, w 8648 7 954
tym:
- umorzenie zobowiqzan 4697 3929
- umorzenie kredytu i odsetek 3671 3671
Inne, w tym: 3982 5819
- gwarancje 2882 4531
- leasing 1048 1220
Zobowiazania 58 648 68 775
dlugoterminowe, razem
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 10 a
Dlugoterminowe Rezerwy na Rezerwy na Razem
rezerwy na nagrody odprawy
zobowigzania jubileuszowe emerytalne
1. Stan na 1 stycznia 806 384 1190
2004
zwigkszenia 288 67 355
zmniejszenia 118 5 123
2. Stan na 31 976 446 1422
grudnia 2004
zwiekszenia 230 50 280
zmniejszenia 18 18
3. Stan na 31 1188 496 1684
grudnia 2005
Nota 10 b
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Nazwa Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki, | kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki | oprocentowania | splaty
siedziba | wgumowy pozostala do
splaty
BOS S.A | 11939 1713 IM WIBOR + | 02-2008 Cesja
Katowice 1,5% ugoda wierzytelnosci,
pelnomocnictwo
do dysponowania
rach.bank.hipoteka,
przewlaszczenie
rzeczy ruchomych
oraz cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej
BSK odsetki 3011 31-03-
S.A. 2009
Katowice
BSK 25169 8 035 IM WIBOR + | 30-09- Zastaw rejestrowy
S.A. 1% 2008 na $rodkach
Katowice trwatych i
zapasach, przelew
wierzytelnosci,
cesja praw z polisy
ubezp.., porgczenie
Z.K.S, zastaw
rejestrowy na
udziatach :Ferrum”
w spolce Z.K.S.,
wpis do hipoteki,
zastaw rejestrowy
na linii HOESCH i
na wydz. Rur
Spir.Spaw.
BSK odsetki 1357
S.A.
Katowice
BSK S.A 1833 30.09.2009 Postgpowanie
Katowice uktadowe
WEOS i 4 30.09.2009 Postepowanie
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

GW uktadowe

Katowice

WFOS i 1543 Weksel wiasny,

GW porgczenie innych

Katowice firm, sadowy
zastaw rejestrowy
na linii
cementowania rur,
cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej

Razem: 17 496

1. Zastaw rejestrowy na majatku obrotowym spotki w kwocie 11 060,3 tys. Pod kredyt inwestycyjny,kredyt
indeksowany.

2. Przelew wierzytelnosci z umow zawieranych przez spotke z odbiorcami o tacznej wartosci 20 000 tys. zt
pod kredyt inwestycyjny i kredyt indeksowany zaciagnigty w BSK S.A oraz kredyt w rachunku biezacym.

3. Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych linii zgrzewania rur” zlokalizowanych w ,,Ferrum” S.A na
warto$¢ 99 312.4 tys. zI w celu zabezpieczenia wierzytelnosci BSK S.A z tyt. zaciagnigtego kredytu
inwestycyjnego i indeksowanego.

4. Porgczenie cywilne: HPR sp. z 0.0. Chorzow kwota 2 000 tys. zt Izostal S.A Zawadzkie 2 500 tys.zt
Z.K.S sp. z 0.0. Katowice 2 000 tys zt.

5. Wpis do hipoteki w kwocie 15 000 tys. zI na nieruchomosci oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j tej
nieruchomodci, jako zabezpieczenie pod gwarancje bankowa udzielona poprzez B.S.K. S.A dla WNOS
jako zabezpieczenie splaty pozyczki inwestycyjnej.

6. Przelew wierzytelnosci z uméw zawieranych przez spotke z odbiorcami pod kredyt inwestycyjny BOS
S.A.

7.  Whpis do hipoteki zwyktej w kwocie 25000 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu i wlasnosci
budynkéw i budowli na rzecz BSK S.A —dotyczy kredytu indeksowanego.

8. Weksel in blanco w kwocie 3 177 tys.zt za udzielenie gwarancji bankowej przez BSK S.A na rzecz
WFOS i GW z tyt. udzielonej pozyczki w kwocie 15 000 tys. zt.

9. Zastaw rejestrowy na maszyny i urzadzenia Wydz. Rur Spawanych o warto$ci 63 tys. zt w celu
zabezpieczenia kredytu indeksowanego w BSK.

10. Zastaw rejestrowy na maszyny i urzadzenia linii Hoesch Wydz. Izolacji Rur o wartosci 228 tys.zt w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w BSK.

11. Przewlaszczenie rzeczy ruchomych Wydziatu Spawalni o wartosci 7 096 tys.zl w wartosci 2 007 tys. zt
oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w celu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w BOS.

12. Wpis do hipoteki w kwocie 10 745 tys.zt: na nieruchomosci — ksigga wieczysta KW 57434 wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej pod zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w BOS

13. Zastaw rejestrowy na linii cementowania rur w kwocie 2 940 tys.zl wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej pod zastaw pozyczki WFOS i GW.

14. Zastaw rejestrowy na udziatach w spotce Z.K.S na kwote 4 000 tys.zt

15. Weksel in blanco do kwoty 2 380 tys. zt. na zabezpieczenie umowy poreczenia splaty pozyczki nr
49/1998/28/NP./fg/P z WFOS i GW na 15 000 tys.zt.

16. Weksel in blanco do kwoty 197 tys. zl z tyt. nalezytego wykonania umowy — Energomontaz.

17. Weksel in blanco do kwoty 2 525 tys. zl zabezpieczenie wierzytelnosci Elektrowni Belchatow z tyt.
gwarancji dobrego wykonania umowy OS2/ZZT/ZF/BS2002 z 25.07.2002r.

18. Weksel in blanco do kwoty 500 tys.zl z tyt. zaptaty naleznosci za ustugi spedycji i naleznosci celno-
podatkowych na rzecz TRADE TRANS sp. z 0.0.

19. Weksel in blanco do kwoty 150 tys. zt z tyt. zabezpieczenia naleznosci celno-podatkowych-HARTWIG.

20. Weksel in blanco do kwoty 124 tys. zl. z tyt. zabezpieczenia umowy leasingowej z dnia 18.03.2004r.

21. Weksel in blanco do kwoty 100 tys. zl. z tyt. zabezpieczenia wierzytelnosci z tyt. dostaw Faproxydu.

22. Weksel in blanco do kwoty 170 tys.zt z tyt. zabezpieczenia umowy leasingu z dnia 05.07.2004r. —
Europejski Fundusz Leasingowi.

23. Weksel in blanco do kwoty 688 tys. EURO z tyt. zabezpieczenia porozumienia z dnia 06.08.2004 r. na
rzecz Ferrometal Holdings.

24. Weksel in blanco do kwoty 7 mln zl z tyt. zabezpieczenia umowy faktoringu zawartej z EUROFAKTOR
S.A

25. Weksel in blanco do kwoty 342 tys.zt z tyt. zabezpieczenia umowy leasingu z dnia 02.02.2005r. z

BELLEASING sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Weksel in blanco do kwoty 4 mln zt. z tyt zabezpieczenia umowy faktoringu zawartej z RAIFFEISEN
FAKTORING POLSKA sp. z 0.0.

Weksel in blanco do kwoty 15 mln zt. z tyt zabezpieczenia umowy faktoringu zawartej z RAIFFEISEN
FAKTORING POLSKA sp. z 0.0.

Weksel in blanco do kwoty 18 tys zl z tyt. zabezpieczenia dobrego wykonania zamoéwienia nr
152/28/2005

Weksel In blanco do 126 tys EUR z tyt. zabezpieczenia gwarancji nr 142/05/Z wystawionej przez ING
Bank Slaski S.A.

Weksel in blanco do kwoty 1 650 tys. zt. z tyt. zabezpieczenia umowy nr 3211/05 w sprawie zasad
wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego.

31. Weksel in blanco do kwoty 13 tys. zt z tyt. zabezpieczenia umowy zawartej z PERN ,,PRZYJAZN” S.A.

Nota 11
Zobowiazania 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
krétkoterminowe
Kroétkoterminowe rezerwy na 487 884
zobowiazania
Kredyty i pozyczki 13 032 8 920
Z tytulu dostaw i uslug 47 168 62 180
Wobec jednostek powiqzanych 6 383 12 460
Wobec pozostalych jednostek 40 785 49 720
Pochodne instrumenty 215
Pozostate zobowiazania, w tym: 12 533 13 060
Z tytulu podatkow, cel, 4651 8513
ubezpieczen i innych swiadczen
Rozliczenia miedzyokresowe 166 154
Zobowiqzania wekslowe 900
Zaliczki otrzymane na dostawy 138 38
Z tytutu wynagrodzen 804 952
kaucja gwarancyjna 1000
gwarancje, 1647 1647
leasing 445 365
faktoring 1425
zobowiqzanie wobec funduszy 1008 1040
specjanych
Zobowiazania 73 435 85 044
krotkoterminowe, razem

Nota 11 a
Krétkoterminowe Rezerwy na Rezerwa na Pozostale Razem
rezerwy na nagrody niewykorzystane
zobowigzania jubileuszowe urlopy
1. Stan na 1 stycznia 156 163 1 069 1388
2004
zwigkszenia 169 349 378 896
zmniejszenia 97 242 1061 1400
2. Stan na 31 228 270 386 884
grudnia 2004
zwigkszenia 12 502 42 556
zmniejszenia 76 481 396 953
3. Stan na 31 164 291 32 487
grudnia 2005
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Nazwa Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia Inne

jednostki, | kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki | oprocentowania | splaty

siedziba Wg umowy pozostata do

splaty

BOSS.A | 11939 1468 IM WIBOR + | 31.12.2006 | Cesja

Katowice 1,5% wierzytelnosci,
pelnomocnictwo
do dysponowania
rach.bank.hipoteka,
przewlaszczenie
rzeczy ruchomych
oraz cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej

BSK S.A. | 25169 4592 IM WIBOR + | 31.12.2006 | Zastaw rejestrowy

Katowice 1% na $rodkach
trwatych i
zapasach, przelew
wierzytelnosci,
cesja praw z polisy
ubezp.., porgczenie
Z.K.S, zastaw
rejestrowy na
udziatach :Ferrum”
w spotce Z.K.S.,
wpis do hipoteki,
zastaw rejestrowy
na linii HOESCH i
na wydz. Rur
Spir.Spaw.

BSK S.A. | odsetki 776

Katowice

BSK S.A | 5000 667 31.12.2006 | Przelew Postgpowanie

Katowice wierzytelnosci uktadowe

WFOS i 39 1 31.12.2006 | Przelew Postgpowanie

GW wierzytelnosci uktadowe

Katowice nieodwotalne
petnomocnictwo

WFOS i 15 000 1028 31.12.2006 | Weksel wlasny,

GW porgczenie innych

Katowice firm, sadowy
zastaw rejestrowy
na linii
cementowania rur,
cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej

Raiffeisen | 4 500 4500 1M 30 01.2006 | Pelnomocnictwo,

Bank WIGOR+1,2% cesja

Polska wierzytelnosci

S.A

Razem: 13 032
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Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku

(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 12 a
Struktura rzeczowa 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
przychodow ze sprzedazy
produktow
Produkcja podstawowa 261 000 216 225
w tym od jednostek 1699 3
powiqzanych
Produkcja pomocnicza 2 320 2582
w tym od jednostek 13
powiqzanych
Pozostata dziatalnos$¢ 1 488 1 444
w tym od jednostek 6 35
powiqzanych
Przychody netto ze sprzedazy 264 808 220 251
produktéw, razem
w tym od jednostek 1718 38
powiqzanych

Nota 12 b
Struktura rzeczowa 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
przychodow ze sprzedazy
towarow i materialow
Materiaty 3104 3294
w tym od jednostek 918 823
powiqzanych
Towary 3414 2767
w tym od jednostek 199 37
powiqzanych
Przychody netto ze sprzedazy 56 518 6 061
towarow i materialow, razem
w tym od jednostek 1117 860
powiqzanych

Nota 12 ¢
Struktura terytorialna 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
przychodow ze sprzedazy
Sprzedaz krajowa 243 726 204 263
Sprzedaz eksportowa 27 600 22 049
Razem: 271 326 226 312

Nota 13

Koszty wedlug rodzaju 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

Amortyzacja 9073 9 096
Zuzycie materiatow i energii 221 416 169 823
Uslugi obce 4107 4 644
Podatki i optaty 3165 3095
Wynagrodzenia 17 652 16 632
Ubezpieczenia spoleczne i 4204 3922

inne $wiadczenia
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(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Pozostate koszty rodzajowe 1959 2328
Koszty wedtug rodzaju, 261 576 209 540
razem

Zmiana stanu zapasow, -6 121 2943
produktow i rozliczen

mi¢dzyokresowych

Koszt wytworzenia -300 -123
produktow na wiasne

potrzeby jednostki

Koszty sprzedazy -1777 -1310
Koszty ogdlnego zarzadu -9914 -10 796
Koszt wlasny sprzedanych 243 464 200 254
produktow

Wartos¢ sprzedanych 5967 6343
towardw i materialdw

Koszt wlasny sprzedazy 249 431 206 597

Nota 14
Pozostale przychody 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
operacyjne
Zysk ze zbycia 5
niefinansowych aktywow
trwatych
Dotacje 75 75
Wynik na réznicach 641 5488
kursowych
Odwrdcenie odpisow 1139 653
aktualizujacych na zapasy
Odwrdcenie odpisow 274 164
aktualizujacych na naleznos$ci
Rozwiazanie rezerwy na 342 1 005
przyszie zobowiazania
Odsetki handlowe 358 6 645
Przychody z tytulu naleznosci 2417
Inne 490 433
Pozostale przychody 3319 16 881
operacyjne, razem
Nota 15 a
Pozostale koszty 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
operacyjne
Strata ze zbycia aktywow 40
niefinansowych
Aktualizacja warto$ci 672 5275
aktywow niefinansowych
Odszkodowania, reklamacje 406 747
Odsetki handlowe 1035 2400
Ztomowanie wyrobow 30 152
Réznice z wyceny zapasow 144 476
wyrobow gotowych
Inne 183 390
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Pozostale koszty 2510 9 440
operacyjne, razem
Nota 15 b
Aktualizacja warto$ci 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
aktywéw niefinansowych
Naleznosci gldwne 361 4272
Zapasy materialow 203 408
Zapasy wyrobow 34 465
Zapasy na roboty w toku 74 130
Razem: 672 5275

Nota 16
Przychody finansowe 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Aktualizacja warto$ci 215
inwestycji
Umorzone odsetki od kredytu 775 2315
Umorzone odsetki od 492 369
gwarancji bankowej
Pozostale 850 4
Przychody finansowe 2332 2 688
razem:
Nota 18
Koszty finansowe 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Wynik na réznicach 215
kursowych
Odsetki, prowizje od 1393 2419
kredytow bankowych
Odsetki od pozyczek 334 435
Prowizje od gwarancji 236 549
bankowych
Oplaty z tytutu faktoringu 2 503 1726
Aktualizacja warto$ci 500
inwestycji
Inne koszty finansowe 325 365
Koszty finansowe razem: 5006 5994
Nota 19
Zysk na akcje 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Zysk netto 8259 11 744
Srednia wazona liczba akcji 11 486 962 10 388 433
Zysk netto/1 akcje 0,72 1,13
Rozwodniony zysk na akcje 0.96
Srednia wazona liczba akcji 12 271 626
Ilo$¢ akeji
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota objasniajaca do rachunku przeplywow pieni¢znych.

Do srodkdw pienigznych przyjetych do rachunku przeplywow pienigznych zaliczono $rodki pieniezne
znajdujace si¢ w kasie i na rachunkach bankowych. Strukturg srodkow pienig¢znych wykazanych w bilansie
obrazuje ponizsze zestawienie:

01.01.2005 r. 31.12.2005 r.
Kasa 9 25

Rachunki bankowe 810 5250

Do dziatalno$ci operacyjnej zalicza si¢ dziatalnos¢ podstawowa oraz obroty z pozostaltej dziatalnosci
operacyjnej. Do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza si¢ obroty w zakresie inwestycji, rzeczowego majatku
trwatego, wartosci niematerialnych, inwestycji kapitatowych. Do dziatalno$ci finansowej zalicza si¢
otrzymane i sptacone kredyty bankowe i pozyczki. R6znice migdzy kwotami ustalonymi wprost ze
sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu z przeplywdw wynikaja z przesunigcia poszczegdlnych kwot
z dziatalnosci operacyjnej do dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej.

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Bilansowa zmiana stanu -21 750 20 005
zobowigzan
Korekty bilansowej zmiany z
0.
Zaciagnigcie pozyczki -16 500 -8 100
Odsetki 949 1597
Splata kredytoéw, pozyczek i 16 137 14 529
gwarancji, leasingu
Zobowiazania z tyt. srodkow -223 -202
trwatych
Umorzenie odsetek od 6919
kredytow
Zmiana stanu zobowiazan -21387 34 748
wykazywana w przeptywach
pieni¢znych

Informacje o instrumentach finansowych

L.P. | Kategoria Pozycja bilansowa 31.12.2005r. 31.12.2004r.
A. Aktywa finansowe Srodki pienigzne i ich
przeznaczone do obrotu ekwiwalenty
Stan na poczatek okresu 810 1556
Stan na koniec okresu 5250 810
B. Zobowiazania finansowe Zobowiazania dlugo i
krotkoterminowe
Stan na poczatek okresu 56 125 70 377
Zwiekszenia 18 429 25161
Zmniejszenia 24 282 39413
Stan na koniec okresu 50272 56 125
C. Pozyczki i udzielone Naleznosci
naleznosci krotkoterminowe
Stan na poczatek okresu 95 -
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Zwigkszenia - 95
Zmniejszenia 95 -
Stan na koniec okresu - 95

D. Aktywa finansowe - -
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

E. Aktywa finansowe - -
dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja srodki pienigzne posiadane przez grupe kapitatowa z
wylaczeniem gotowki w kasie.

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tyt. zaciagnigtych pozyczek, kredytéw bankowych i ich
pochodnych, w sktad ktérych wchodza skonwertowany kredyt bankowy na obligacje oraz przejety przez
bank w ramach gwarancji dtug z tytutu pozyczki. Zobowiazania finansowe z tyt. kredytow i pozyczek
zostaly zaprezentowane w notach dotyczacych przedmiotowych zobowiazan.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowiazan wynosily:

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Odsetki od zobowiazan
finansowych
Stan poczatkowy naliczonych 7941 13 760
odsetek
Naliczenie 1712 3561
Zaptata 1 890 2100
Umorzenie 1267 7280
Stan koncowy naliczonych 6 496 7 941
odsetek (niezrealizowane)

Terminy zaptaty niezrealizowanych odsetek na dzien 31.12.2005t.:

Do 3 miesigcy 317
Powyzej 3 do 12 miesigcy 950
Powyzej 12 miesigcy 5229

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajacego z transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz waluta krajowa, grupa kapitalowa stosuje walutowe kontrakty terminowe typu forward
zabezpieczajace w/w transakcje.

Grupa kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczenn w stosunku do zawieranych instrumentow
pochodnych i zabezpieczanych przez nie pozycji zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001r. oraz MSR 39.

Dane o pozycjach pozabilansowych

Spotka dominujaca wg stanu na dziefi 31.12.2005r. byta porgczycielem wedlug prawa cywilnego, udzielajac
gwarancji na kwote 488 tys. zt. kontrahentowi zagranicznemu AB ,,LIETUVOS DUJOS”

Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnos$ci budynkoéow i budowli
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Grupa kapitalowa nie posiada powyzszych zobowiazan.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie

lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Grupa kapitatowa nie dokonata zaniechania dziatalnos$ci.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o: wzajemnych naleznosciach i

zobowiazaniach , kosztach i przychodach z wzajemnych transakeji.

a) Saldo rozrachunkéw

Nazwa spotki Naleznosci Zobowiazania
Z.K.S. sp. zo.0. 1712 5
BSK RETURN sp. z 0.0. 2 600
NYSTAL S.A 8 3783
Razem 1720 6 388
b) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary i materiaty
Ferspaw sp. z o.0. 2 -
Z.K.S. sp.zo.0. 2136 -
BSK RETURN sp. z 0.0. 1655 921
NYSTAL S.A 58 199
Razem 3 851 1120
¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spolki Produkty i ustugi Towary i materiaty
Ferspaw sp. z o.0. 6 -
Z.K.S. sp.zo.0. 440 88
BSK RETURN sp. z 0.0. - 11 459
NYSTAL S.A 11 308
Razem 446 22 855

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie za 2005 rok wynosito 550

Stanowiska robotnicze 446
Stanowiska nierobotnicze 104

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

Dziatalnos¢ grupy kapitatowej ,,Ferrum”™ S.A. prowadzona jest w dwdch podstawowych dziedzinach

dziatalno$ci i dzieli si¢ na:

- segment rur
- segment konstrukcji spawanych
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Segmenty
branzowe Grupy
31.12.2005

Segment rur

Segment
konstrukeji
spawanych

Wartos¢
skonsolidowana

Wylaczenia

Rachunek zyskow i
strat

Sprzedaz

256 717

17376

2767 271 326

Zysk z dziatalno$ci
operacyjnej

9683

1329

1 11 013

Amortyzacja

8942

131

9073

Bilans

Aktywa segmentu

220 797

6 897

5734 221 960

Zobowiazania
segmentu

128 284

5515

1716 132 083

Przeptywy

Srodki pienigzne
netto z dzialalnosci
operacyjnej

-10 634

96

-10 538

Srodki pieniezne
netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

-212

-462

674

Srodki pieniezne
netto z dzialalnos$ci
finansowej

15 688

15 668

OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Ponizej zaprezentowano
zestawienie ilustrujace réznice pomiedzy informacja finansowa w okresach poprzednich, ktére byly zgodne
z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) i danymi finansowymi po uwzglednieniu wptywu
zastosowanych MSSF.

UZGODNIENIE KAPITALU WELASNEGO NA DZIEN 1 STYCZNIA 2004 (DZIEN PRZEJSCIA

NA MSSF)
Ustawa o Skutki przejscia
BILANS rachunkowosci na MSSF MSSF

AKTYWA

L. Aktywa trwale 142 721 4787 147 508
1. Warto$ci niematerialne 33 33
2. Rzeczowe aktywa trwale 140 169 4224 144 393
3. Naleznosci 63 63
dlugoterminowe

4. Inwestycje 500 500 500
dlugoterminowe

5. Dlugoterminowe 2519 2519
rozliczenia

migedzyokresowe

I1. Aktywa obrotowe 41 817 -138 41 679
1. Zapasy 24 740 -79 24 661
2. Nalezno$ci 15 059 390 15 449
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krétkoterminowe
3. Inwestycje 1597 -28 1569
krétkoterminowe
4 Rozliczenia 421 -421
mi¢dzyokresowe
Aktywa razem 184 538 4 649 189 187
PASYWA
1. Kapital wlasny 46 705 6 348 53 053
1. Kapitat akcyjny 32100 32 100
2. Kapital zapasowy 28 718 28 718
3. Zysk (strata) z lat -189 6352 6163
ubiegtych
4. Zysk (strata) netto -13 924 -4 -13 928
II. Zobowiazania i rezerwy 137 833 -1 699 136 134
na zobowiazania
1. Rezerwy na 7 808 1471 9279
zobowigzania
2. Zobowiazania 20 260 2100 22 360
dlugoterminowe
3. Zobowiazania 104 450 45 104 495
krétkoterminowe
4. Rozliczenia 5315 -5 315
migedzyokresowe
Pasywarazem 184 538 4 649 189 187
UZGODNIENIE KAPITALU WEASNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2004
Ustawa o Skutki przejscia
BILANS rachunkowosci na MSSF MSSF

AKTYWA
L. Aktywa trwale 135 546 4754 140 300
1. Warto$ci niematerialne 39 39
2. Rzeczowe aktywa trwale 131 696 4 687 136 383
3. Naleznosci 48 48
dlugoterminowe
4. Inwestycje
dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe 3811 19 3 830
rozliczenia
migedzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 78 044 18 78 062
1. Zapasy 40 733 -136 40 597
2. Naleznosci 36 134 512 36 646
krétkoterminowe
3. Inwestycje 828 -9 819
krétkoterminowe
4. Rozliczenia 349 -349
migedzyokresowe
Aktywa razem 213 590 4772 218 362
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PASYWA

1. Kapital wlasny 58 365 6178 64 543
1. Kapitat akcyjny 32100 32100
2. Kapital zapasowy 15 350 15 350
3. Kapitat z aktualizacji -172 172

wyceny

4. Zysk (strata) z lat -999 6348 5349
ubiegtych

5. Zysk (strata) netto 12 086 -342 11 744
II. Zobowiazania i rezerwy 155 225 -1 406 153 819
na zobowiazania

1. Rezerwy na 8 828 1489 10317
zobowigzania

2. Zobowiazania 46 871 12 471 59 342
dlugoterminowe

3. Zobowiazania 88 553 -4 393 84 160
krotkoterminowe

4. Rozliczenia 10 973 -10 973

migedzyokresowe

Pasywarazem 213 590 4772 218 362

UZGODNIENIE ZYSKU ZA ROK 2004

RACHUNEK ZYSKOW I Ustawa o Skutki przejscia MSSF
STRAT rachunkowosci na MSSF

L. Przychody ze sprzedazy 226 466 -154 226 312

11. Koszt wlasny sprzedazy 206 904 -307 206 597

111. Koszty sprzedazy 1310 1 096

IV. Koszty ogdlnego 10 977 -181 10 796

zarzadu

V. Pozostale przychody 4 839 12 042 16 881

operacyjne

VI. Pozostale koszty 4 460 3980 9 440

operacyjne

VII. Przychody finansowe 14 905 -12 217 2 688

VIII. Koszty finansowe 9439 -3 445 5994

IX. Wynik zdarzen -34 34

nadzwyczajnych

X. Zysk netto 12 086 -342 11 744

Informacja dodatkowa do uzgodnienia kapitalu wlasnego w roku 2004

1. Rzeczowe aktywa trwate
- wplyw przeszacowania $rodkow trwalych do wartosci godziwej (kosztu domniemanego),
- eliminacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu (przesunigcie do ewidencji pozabilansowej),
- korekta z tyt. odstagpienia od konsolidacji spoiki zalezne;j.

2. Naleznosci dtugoterminowe
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- reklasyfikacja nalezno$ci powyzej 12 miesigcy.

3. Zapasy
- reklasyfikacja zaliczek na dostawy do nalezno$ci krotkoterminowych,
- korekta z tyt. odstapienia od konsolidacji spotki zaleznej.

4. Inwestycje krétkoterminowe
- reklasyfikacja udzielonych pozyczek do nalezno$ci krotkoterminowych,
- korekta z tyt. odstagpienia od konsolidacji spolki zalezne;j.

5. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
- przeniesienie salda rozliczen migdzyokresowych czynnych do pozostatych naleznosci,

- korekta z tyt. odstapienia od konsolidacji spotki zaleznej.

6. Zysk (strata)

- wycena srodkow trwalych do warto$ci godziwej skorygowanej o amortyzacj¢ oraz o podatek

odroczony,
- korekta z tyt. odstagpienia od konsolidacji spolki zalezne;j.

7. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
- reklasyfikacja poszczegdlnych pozycji na dlugo- i krétkoterminowe,

- przesunigcie rozliczen migdzyokresowych i pozostalych funduszy specjalnych do pozycji inne

zobowiazania,
- korekta z tyt. odstapienia od konsolidacji spotki zalezne;j.

8. Kapitat zakladowy - z uwagi na niejasnos¢, co do przeksztatcenia kapitatu zaktadowego o efekt
hiperinflacji wg MSR 29 w $wietle przepisow Kodeksu Spdotek Handlowych, w sprawozdaniu nie

dokonano tego przeksztalcenia i zaprezentowano kapital zaktadowy w kwocie historycznej wynikajacej

ze statutu spotki dominujace;.

Informacja dodatkowa do uzgodnienia zysku za rok 2004

1. Koszt wlasny sprzedazy
- wplyw wyceny srodkow trwatych na wysokos¢ amortyzacji,
- korekta z tytulu eliminacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu,
- korekta z tyt. odstagpienia od konsolidacji spolki zalezne;j.

2. Pozostate przychody operacyjne
- korekta z tytulu eliminacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu,

- reklasyfikacja roznic kursowych z dziatalno$ci finansowej dot. dziatalnosci operacyjne;j,

- przesunigcie odsetek handlowych z przychodéw finansowych,
- korekta z tyt. odstapienia od konsolidacji spotki zalezne;j.

3. Pozostale koszty operacyjne

- reklasyfikacja odpiséw aktualizujacych odsetki na naleznosci z kosztow finansowych,

- przesunig¢cie odsetek handlowych z kosztéw finansowych,
- korekta z tyt. odstagpienia od konsolidacji spolki zalezne;j.

4. Reklasyfikacja zdarzen nadzwyczajnych do dziatalno$ci operacyjne;j.

Wyjasnienie korekt do rachunku przeplywow pienieznych za rok 2004

Korekty jakie powstaty pomiedzy rachunkiem przeptywdéw srodkéw pieni¢znych sporzadzonym zgodnie ze

standardami MSSF a rachunkiem przeptywow srodkéw pienigznych sporzadzonym zgodnie z poprzednio

stosowanymi standardami rachunkowosci, wynikaja z reklasyfikacji pozycji bilansowych.
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I. Charakterystyka dzialalnosci grupy

1. Podstawowe produkty
SEGMENT RUR

Ferrum” S.A. jest zaktadem przetworczym specjalizujacym si¢ w produkcji rur stalowych ze szwem:

- spawanych spiralnie
- spawanych wzdluznie
- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci.

Spotka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesylu mediow. Wykonuje rowniez
izolacje zewnetrzng powloka polietylenowa 3LPE, zewngtrzne powloki laminatowe oraz cementowanie
wewnetrzne rur stalowych. Dysponuje potencjalem umozliwiajacym elastyczne reagowanie na potrzeby
rynku, na ktérym dziala.

W roku 2005 nastapit 25% wzrost wartosciowy i ilosciowy sprzedazy rur w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubr. Najwigkszy wzrost nastapit w zakresie sprzedazy rur spiralnie (o 34.029 tys. zl) i wzdluznie
(o0 13.839 tys. zt) spawanych.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabela 1
P 2005 2004 .
Wyszczegolnienie tys. zt — Zmiana
| Rury spiralnie spawane | 145.730 | 111.701 | +30%
| Rury wzdhuznie spawane | 36.218 | 22.379 | +62%
|Rury zgrzewane | 62.908 | 62.335 | +1%
| Razem rury : | 244.856 | 196.415 | +25%
| Ustugi izolacji | 260 | 720 | -64%
Sprzedai w ujeciu ilosciowym
Tabela 2
P 2005 2004 .
Wyszczegolnienie e e Zmiana
|Rury spiralnie spawane | 41 | 35 | +17%
|Rury wzdluznie spawane | 11 | 6 | +83%
|Rury zgrzewane | 24 | 20 | +20%
Razem rury, w tym : 76 61 +25%
rodukcja wtasna 56 44 +27%
| Jstugi izolacji w tys. m” | 4 | 16 | -75%

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

»Zaklad Konstrukeji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja:

- konstrukcji spawanych
- zbiornikdéw

Spotka ZKS Ferrum sp. z 0.0. $wiadczy réowniez ushugi m.in. obrdbki cieplnej, giecia, cigcia, obrobki
skrawaniem i wykonuje badania ultradzwigkiem. Konstrukcje produkcji ZKS Ferrum sp. z o.0. sa
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wykorzystywane w przemysle w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst
cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.

W 2005 r. nastapil wzrost wartosci sprzedazy konstrukcji dla energetyki. Wzrost wartosci sprzedazy w
stosunku do 2004 r. w tej grupie asortymentowej wynidst 55%.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabela 3
Wyszczegolnienie égoil tifg():l Zmiana

| Zbiorniki | 1.794 | 3.295 | -46%
| Konstrukcje dla energetyki | 3.624 | 2.344 | +55%
Elerr}enty piecow (cementowych, 2175 2806 92%
hutniczych)

| Plaszcze, bebny, kotly, kadzie | 1.813 | 1.810 | +0,2%
|Wanny cynkownicze i trawialnicze | 867 | 936 | -7%
| Pale (dalby) | 628 | 2.139 | -71%
| Inne konstrukcje spawane | 3.892 | 5.218 | -25%
| Ustugi | 1.633 | 2.631 | -38%
| Razem : | 16.426 | 21.179 | 22%

2. Charakterystyka gtdwnych rynkéw zbytu i zaopatrzenia

Decydujace znaczenie dla dzialalnosci Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. ma rynek krajowy, na ktory
kierowane jest 90% sprzedazy. W stosunku do 2004 r. udziat rynku krajowego w sprzedazy grupy
praktycznie nie zmienil si¢. Pozostale 10% wartosci sprzedazy grupy stanowi eksport i dostawy
wewnatrzwspolnotowe.

SEGMENT RUR

Wiodacymi rynkami sa w 2005 r. rynek cieplowniczy i petrochemiczny. Rynki zbytu w poréwnaniu do
ubieglego roku zmienity si¢ nieznacznie. Najwigkszymi odbiorcami ,,Ferrum” S.A. w 2005 r. byly firmy
PROCHEM S.A., LOGSTOR ROR Polska sp. z 0.0. oraz TOMPOL S.A. Glownym dostawca materiatow
wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur jest FERROMETAL Holdings Ltd. Jego udziat w calosci
dostaw materialow wsadowych wyniost 54%. W 2005 r. obok juz istniejacych dostawcéw uruchomiono
dostawy z nowych zrodet zaopatrzenia w tasme walcowana na goraco w kregach tj. DUNAFER — Wegry,
MARIUMPOL — Ukraina oraz NOWOLIPIECK — Rosja.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Decydujace znaczenie dla ZKS Ferrum sp. z 0.0. ma rynek krajowy, na ktéry kierowane jest prawie 90%
sprzedazy. W stosunku do 2004 r. udzial sprzedazy krajowej wzrdst nieznacznie. Natomiast gtownymi
kierunkami eksportu sa Dania i Czechy. Do najwigkszych odbiorcow spotki ,.Zaklad Konstrukeji
Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w 2005 r. nalezaty firmy Przedsiebiorstwo Ustugowe BOR-POL, ROSCO
Polska sp. z 0.0. oraz TERMINAL INTEGRO sp. z 0.0. Wiodacym segmentami sa produkcja konstrukcji
dla energetyki oraz réznych konstrukcji spawanych. Materialy wsadowe kupowane sa gldwnie na rynku
krajowym. Glownymi dostawcami o udziale przekraczajacym 10% wartosci dostaw sa firmy BSK
,.Return” sp. z 0.0. oraz ROSCO Polska sp. z 0.0.
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3. Informacja o podmiotach wchodzgcych w skiad grupy

W sktad Grupy Kapitatlowej ,,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2005 r. wchodzity dwa podmioty
zalezne.

»wFerrum” S.A. — podmiot dominujgcy

podmioty zalezne

wFERSPAW?” sp. z.0.0. w likwidacji wZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH
kapital zaktadowy — 1.000 tys. z, FERRUM?” sp. 7 o.0.
warto$¢ nominalna udziatu — 1.000 z1, kapital zaktadowy - 4.000 tys. zt,
100% udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale warto$¢ nominalna udziatu — 1.000 zi,
zakladowym 100% udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale
zakladowym

Grupe kapitatlowa objeta sprawozdaniem skonsolidowanym za 2005 r. tworza podmiot dominujacy
,Ferrum” S.A. oraz spdtka zalezna ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. — konsolidowana
metoda peina.

»Ferspaw” sp. z 0.0. majaca marginalne znaczenie znajduje si¢ w stanie likwidacji. Emitent oczekuje na
postanowienie sadu o wykresleniu tej spotki z rejestru.

4. ZImiany w zasadach zarzgdzania

W 2005 r. nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta oraz jego
grupa kapitatowa.

LFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jakoscia i sSrodowiskiem wg norm
EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001. W 2005 r. odbyl sie audit kontrolny TUV potwierdzajacy
zgodnos¢ produkcji z w/w normami. W spoélce ,.Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.o.
odnowiono certyfikat dotyczacy systemu zarzadzania jakoscia EN ISO 9001:2000.

5. Kapitat akcyijny i struktura wiasnosci akcji podmiotu dominujgcego

Kapitat wtasny podmiotu dominujacego w grupie wg stanu na dzien 31.12.2005 r. wynosi 92.512.593,85 zt
i wzrést w stosunku do stanu na koniec 2004 r. o prawie 42% w wyniku wzrostu kapitatu akcyjnego i
Zapasowego.

Kapitat akcyjny podmiotu dominujacego wynosi 37.919.324,34 7z} i dzieli si¢ na 12.271.626 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda. W 2005 r. kapital akcyjny podmiotu dominujacego
wzrdst 0 5.819.066,37 zI w wyniku emisji 1.883.193 akcji serii D o wartosci nominalnej 3,09 zl kazda.
Cena emisyjna akcji serii D wyniosta 9,50 zl/akcje a agio pochodzace z emisji zasilito kapitat zapasowy
podmiotu dominujacego.

Struktura akcjonariatu ,,Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2005 r.

Tabela 4
Hos¢ akeji .
AKCJONARIUSZ . Udzial
/ glosow
Nystal S.A. 3.458.527 28,2%
| .BSK Return” sp. z 0.0. | 1.880.680 | 15,3%
Fundusze ING TFI S.A., w tym : 1.831.620 14,9%
ING FIOSW Emerytura Plus 623.033 5,1%
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AKCJONARIUSZ Tlos€ akeji | ;)
/ glosow
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 7,4%
Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel 816.112 6,7%
g g g
| Bank Gospodarstwa Krajowego | 686.983 || 5,6%
| J6zef Jedruch wraz z podmiotem zaleznym KFI ,,Colloseum” sp. z0.0. || 684.228 | 5,6%
| Pozostali akcjonariusze : | 2.007.874 | 16,3%
| Razem : | 12.271.626 | 100,0%

Nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw glosu i zbywalnosci akcji emitenta.

Akcje spotki w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych wg stanu na dzien 31.12.2005 r.

Zarzad

> Jan Waszczak 10.000 akcji
Rada Nadzorcza

> Konrad Miterski 5.081 akcji
> Jerzy Wozniak 20.688 akcji
> Stawomir Bajor 3.048 akgji

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2005 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly w 2005 r. udzialéow w jednostkach
powiazanych emitenta.

6. Informacje o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte w 2005 r., w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Fundusze ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadamiajac o posiadaniu akcji emitenta
oswiadczyly, iz w okresie 12 miesigcy od dnia 27 kwietnia 2005 r. moga zarowno zwigkszy¢ jak i
zmniejszy¢ stan posiadania akcji FERRUM S.A. co jest zalezne od sytuacji spdtki, oceny tej sytuacji,
biezacego poziomu wyceny spotki oraz zmian wielkosci aktywdéw funduszy inwestycyjnych otwartych
zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem jednostek uczestnictwa przez uczestnikow funduszy.

Emitent otrzymal deklaracje ,,Nystal” S.A. o niezbywaniu akcji FERRUM S.A. przez okres 12 miesigcy po
zakonczeniu subskrypcji akceji serii D.

7. Sktad i wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych
Zarzqd ,,FERRUM” S.A.

Sktad Zarzadu w 2005 r.:
o  Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Zarzqd ,,ZKS FERRUM” sp. z o.o.

Sktad Zarzadu w 2005 r.:
o Wojciech Nazarek - Prezes Zarzadu
o  Karol Jelen - Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Finansowych

Rada Nadzorcza ,, FERRUM” S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w 2005 r.:
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o  Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

o  Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o  Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

o  Robert Glinicki - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 24 marca 2005 r.
o  Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 24 marca 2005 r.

Rada Nadzorcza ,,ZKS FERRUM sp. z o.o.

Sktad Rady Nadzorczej w 2005 r.:

o Jan Waszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o  Stawomir Bajor - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

o Bogustaw Loszak - Sekretarz Rady Nadzorczej do dnia 20 kwietnia 2005 r.
o Tadeusz Demel - Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 20 kwietnia 2005 r.

Wynagrodzenia 0séb zarzqdzajqcych i nadzorujgcyvch w spétkach Grupy Kapitatowej ,, FERRUM” S.A.

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych w Grupie Kapitatowej ,,FERRUM” S.A. za 2005 r. wyniosty 1.006,9
tys. zt a 0sob nadzorujacych 208,8 tys. zt.

Wynagrodzenia 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych ., FERRUM ™ S.A.

Wynagrodzenia 0sob zarzadzajacych za 2005 r. wyniosty 770,3 tys. zt :
Jan Waszczak — wynagrodzenie w kwocie 407,2 tys. zt
Tadeusz Kaszowski — wynagrodzenie w kwocie 363,1 tys. zt.

Prezes Zarzadu ,,Ferrum” S.A. Jan Waszczak w 2005 r. petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
w spolce zaleznej ,,Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o0.0. i z tego tytulu otrzymat

wynagrodzenie w wysokosci 18,1 tys. zi.

Wynagrodzenia osob nadzorujacych za 2005 r. wyniosty 176,6 tys. zl :

Konrad Miterski — wynagrodzenie w kwocie 43,0 tys. zt
Jerzy Wozniak — wynagrodzenie w kwocie 33,7 tys. zt
Stawomir Bajor — wynagrodzenie w kwocie 33,7 tys. zt
Andrzej Krawczyk — wynagrodzenie w kwocie 33,7 tys. zt
Krzysztof Kwiatkowski — wynagrodzenie w kwocie 24,1 tys. zt
Robert Glinicki — wynagrodzenie w kwocie 8,4 tys. zt.

Zgodnie z zapisami uméw o pracg, odwolanie pracownika z funkcji Czlonka Zarzadu w trakcie kadencji stanowi
podstawe do wyplacenia odprawy w wysokosci trzech $rednich zarobkow brutto. Powyzsza odprawa nie przystuguje
w przypadku rezygnacji pracownika z funkcji Cztonka Zarzadu, rozwiazania umowy z inicjatywy spolki z powodu nie
udzielenia absolutorium lub z przyczyn wskazanych w art. 52 i 53 kodeksu pracy.

Wynagrodzenia 0sob zarzgdzajqcych i nadzorujqcych ,, ZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH
FERRUM” sp. z o.o0.

Wynagrodzenia 0sob zarzadzajacych za 2005 r. wyniosty 236,6 tys. zt :

Wojciech Nazarek — wynagrodzenie w kwocie 132,6 tys. zt
Karol Jelen — wynagrodzenie w kwocie 104,0 tys. zt
Wynagrodzenia 0sob nadzorujacych za 2005 r. wyniosty 32,2 tys. zt :

Jan Waszczak — wynagrodzenie w kwocie 18,1 tys. zt
Stawomir Bajor — nie pobieral wynagrodzenia z tytutlu pelnionej funkcji
Tadeusz Demel — wynagrodzenie w kwocie 3,6 tys. zt

Bogustaw Loszak — wynagrodzenie w kwocie 10,5 tys. zt




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. za 2005 r. 8

8. Przewidywany rozwéj grupy

Zasadniczym celem Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. w 2006 r. jest dalsze zwigkszanie produkcji w celu
maksymalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Grupa konsekwentnie rozszerza rynki zbytu dla
swoich wyrobow.

W 2006 r. w podmiocie dominujacym zostanie uruchomiona produkcja profili zamknigtych o przekrojach
kwadratowych i prostokatnych. Nowy produkt bedzie wyrobem przeznaczonym dla budownictwa jako
element konstrukcyjny.

9. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosé grupy

Do zdarzen istotnie wplywajacych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej ,,Ferrum” S.A. w 2005 r. naleza w
szczegolnosci:

e emisja akcji serii D zwiekszajaca kapital obrotowy i tym samym sprzedaz podmiotu dominujacego w
grupie,

e zawarte przez ,.Ferrum” S.A. kontrakty na sprzedaz rur na rynek estonski i litewski bedace wynikiem
wdrazanej strategii ekspansji na nowe rynki zbytu,

e zwigkszanie sprzedazy grupy do firm obstugujacych inwestycje zwiazane z PGNiG S.A.,

e ubezpieczanie naleznosci (umowa z TU Euler Hermes S.A.) z tytulu dostaw i ustug w ramach
prowadzonej dziatalnosci z opcja windykacji naleznosci oraz oceny zdolnosci kredytowej klientow
spotki,

e rozwoj wspolpracy handlowej pomigdzy ,,Ferrum” S.A. a dunska grupa Logstor A/S,

e zakonczenie realizacji kontraktu na dostawe rur na Il nitke rurociagu Przyjazn dla KONSORCJUM
PROCHEM-MEGAGAZ.

Moca postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 25 stycznia 2005 r. nastgpila zmiana nazwy emitenta z "Huta Ferrum" Spotka Akcyjna na
"Ferrum" Spdtka Akcyjna (powrdt do historycznej nazwy sprzed ponad 100 lat z uwagi na nie prowadzenie
w firmie zadnych proceséw hutniczych tj. odlewania i walcowania).

10. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto z podmiotami powiazanymi w okresie od poczatku roku obrotowego wyniosty tacznie

37.381 tys. zt. Wedlug poszczegdlnych podmiotow transakcje te przedstawialy sie nastepujaco:

v Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o0.0. — 2.767 tys. zt (transakcje sprzedazy mediow,
dzierzawy nieruchomosci i maszyn, zakupu materiatow),

v BSK ,Return” sp. z 0.0. — 22.144 tys. zt (transakcje sprzedazy rur i ztomu oraz zakupu blach i
polietylenu),

v Nystal S.A. — 12.470 tys. zk (transakcje zakupu blach, elektrod i tasmy oraz sprzedazy rur).

11. Inwestycje

W 2005 r. w podmiocie dominujacym poniesiono naktady w wysokosci 1.031 tys. zt. Kwota ta obejmuje
naktady w wysokosci 356 tys. zt zwigzane z przejeciem przez podmiot dominujacy srodkow trwatych w
postaci gruntu i budynku od bedacej w likwidacji spoltki zaleznej ,,Ferspaw” sp. z 0.0. W pozostalej czegsci
wskazane naklady dotyczyly gltdownie zakupdéw gotowych dobr inwestycyjnych i byly realizowane w
oparciu o posiadane wiasne Srodki finansowe. Rozpoczeto realizacje inwestycji majacej na celu
rozszerzenie asortymentu wyroboéw ,Ferrum” S.A. o produkcje rur o sSrednicy 139,7 mm. Zawarto
stosowne umowy na dostawy niezbednego wyposazenia do produkcji takich rur. Produkcje uruchomiono w
I kwartale 2006 r.

Na 2006 rok planuje si¢ inwestycje w kwocie 7,6 mln zI majace na celu rozszerzenie asortymentu
produkc;ji o profile zamknigte.

,Z.aktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w 2005 r. nie dokonywat inwestycji poza wydatkami na
zakup srodkéw trwatych finansowanych srodkami wlasnymi.
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12. Zatrudnienie

W Grupie Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2005 r. bylo zatrudnionych 548
pracownikow, z tego 415 w . Ferrum” S.A. i 133 w ,,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej ,,Ferrum”

S.A.
Tabela 5
- ‘31.12.2005 ‘31.12.2004 ‘ .
Wyszczegolnienie zZmiana
osoby osoby
| Stanowiska robotnicze | 447 || 433 | +3,2%
| Stanowiska nierobotnicze || 101 || 119 || -15,1%
| Razem: | 548 | 552 | 0,7%

W stosunku do stanu na koniec 2004 r. zatrudnienie w grupie nieznacznie zmniejszyto si¢. Zmieniono
strukture zatrudnienia w grupie ograniczajac stanowiska nierobotnicze na korzys¢ stanowisk robotniczych.
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych stanowig 81,6% ogdéhu zatrudnionych w grupie,
pozostate 18,4% stanowia pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych.

I1. Sytuacja ekonomiczno-finansowa grupy

1. Analiza wynikéw ekonomiczno-finansowych osiggnietych w 2005 r.

Analiza rachunku wynikow

W 2005 r. grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 8.259 tys. zt. Przychody ze sprzedazy wyniosly 281.066
tys. zt., w tym przychody ze sprzedazy produktow oraz towarow i materiatow 271.325 tys. zt.

Struktura wyniku netto

Tabela 6
‘ Wyszczegolnienie ‘ égoil ‘ ;}:0:' ‘ Zmiana
| Zysk brutto ze sprzedazy | 21.895 | 19.715 | 11%
| Zysk z dzialalno$ci operacyjnej | 11.013 | 15.050 | -27%
| Wynik na dziatalnosci finansowej | -2.674 | -3.306 | 19%
| Zysk brutto | 8.339 | 11744 | -29%
|P0datek dochodowy | 80 | 0 | -
‘ Zysk netto z dzialalno$ci ‘ 8.259 ‘ 11.744 ‘ -30%
kontynuowanej:

Sytuacje finansowa grupy w 2005 r. w porownaniu z analogicznym okresem ubr. charakteryzowata wysoka
dynamika sprzedazy — wzrost wartosci sprzedazy z tytutu produktéw oraz towaréw i materiatlow o 20%.
Konsekwencja tego byto odnotowanie 11 min zt zysku z dziatalnosci operacyjnej i zysku netto w kwocie
8,3 min zt.

Wsrod czynnikow, ktore wplynely na wynik finansowy grupy w 2005 r. mozna wymieni¢ m.in.:

v czynniki makroekonomiczne, w tym silna zlotowka, ktéra wplywata na rentownos¢ sprzedazy
eksportowej oraz zwigekszenie konkurencyjnosci importowanych wyrobow,

v wylaczenie konsolidacyjne przychodu z tytulu aktualizacji rezerwy na udzialy w spélce zaleznej
,.Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w kwocie 3.000 tys. zt,

v terminowa splata przez podmiot dominujacy w grupie zobowiazan uktadowych i pozauktadowych w
tacznej kwocie okoto 13,5 min zk
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Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2004 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla sie¢ wartos¢ majatku trwatego
0 7.656 tys. 7zl gléwnie w wyniku jego amortyzacji, w strukturze majatku ogdlem jego udzial wynidst
59,8% i obnizyt si¢ 0 4,5 pkt % na korzys¢ majatku obrotowego.

Na koniec 2005 r. majatek obrotowy stanowit 40,2% i wzrdost o 11.254 tys. zt w stosunku do stanu na
koniec 2004 r. m.in. w wyniku wzrostu stanu naleznosci. W zakresie zrodel finansowania w 2005 r.
nastapit spadek kapitalu obcego (zobowiazania dlugo i krotkoterminowe) w wartosciach bezwzglednych
(spadek o 21.736 tys. z). W strukturze pasywow kapital wlasny wzrdst do poziomu 40,5% tj. o 10,9 pkt %
a w wartosciach bezwzglednych o 25.335 tys. zt w wyniku emisji akcji serii D w podmiocie dominujacym
oraz dodatniego wyniku netto.

Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na 31.12.2005 r. osiagnely poziom 5.275 tys. zt i wzrosty o 4.456 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2004 r.

Struktura przeplywow pieniginych

Tabela 7
| Wyszczegolnienie | tys. zt
| Przeplywy z dzialalnosci operacyjne;j | -10.538
| Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej | -674
| Przeplywy z dziatalnosci finansowe;j | +15.668
| Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych netto: | +4.456
Wybrane wskazniki finansowe
Tabela 8
| Nazwa wskaznika | 2005 | 2004 | Algorytm liczenia I
EBITDA 20,1 241 Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja I
—— (mln zt)
| Wskazniki plynnosci finansowej II
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 1,22 | 0,92 | Majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterm.
. , . - (Majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania
Szybki wskaznik ptynnosci 0,79 0,44 Krotkoterminowe
| Wskazniki zadluienia il
Relacja zobowiazann do majatku 0.60 0.70 Zobowiazania dtugo i krotkoterm / majatek
ogdtem ’ ’ ogodtem
Relacja zobowiazaft do kapitatu 1,47 2,38 Zobowiazania dtugo i krotkoterm./ kapitat wlasny
wlasnego
Wskaznik pokrycia dlugu . . . .
majatkiem trwalym 2,26 2,04 Majatek trwaty / zobowigzania dlugoterminowe
| Wskazniki rentownosci il
| Wskaznik rentownosci aktywow | 3,72% | 5,38% | Zysk netto / aktywa *100%
Wskaznik rentownosci kapitalu 9,19% 18,20% | Zysk netto / kapital wlasny * 100%
wlasnego

| Wskaznik rentownosci sprzedazy || 2,94% | 4,89% | Zysk netto / przychody ze sprzedazy *100%
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2. Informacja o zaciggnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych/udzielonych

poreczeniach i gwarancjach

Zobowiqzania Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. 7 tytutu rat kredytow i pozyczek wedlug stanu na
31.12.2005 r.

Tabela 9
Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / pozyczki Termin . .
kredytu lub pozyczki do splacenia w tys. zt splaty Zabezpieczenie
KREDYTY stan na stan na

31.12.05 01.01.05

) Cesja wierzytelnosci, hipoteka,
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 3.181 4.771 02.2008 || przewlaszczenie rzeczy ruchomych, cesje
praw z polisy ubezpieczeniowej

Whis do hipoteki, zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych i zapasach, przelew
wierzytelnosci, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na

ING Bank Slaski S.A. 12.627 17.219 30.09.2008 Wydziale Rur Spiralnie Spawanych, zastaw
rejestrowy na linii HOESCH, porgczenie
spotki ZKS, zastaw rejestrowy na udziatach
w spolce ZKS

ING Bank Slaski S.A. 2.500 3.000 30.09.2008 || Cesja wierzytelnosci

ING B ank Slaski S'A'. 3.178 4.333 30.09.2008 || Weksel wlasny, hipoteka na nieruchomosci

zrealizowana gwarancja

Raiffeisen Bank Polska S.A. 4.500 - 30.01.2006 || Pelnomocnictwo, cesja wierzytelnosci

RAZEM KREDYTY 25.986 29.323

POZYCZKI stan na stan na

31.12.05 01.01.05

Weksel wlasny, por¢czenia innych firm,
sadowy zastaw rejestrowy na linii do
cementowania rur, cesje praw z polisy
ubezpieczeniowe;j

Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki 2.571 3.685 30.06.2008
Wodnej

Wojewodzki Fundusz Ochrony Przelew wierzytelnosci z rachunku

Srodowiska i Gospodarki 5 6 | 30.09.2008 - .
. bankowego, nicodwotalne pelnomocnictwo
Wodnej
B.S.K Return sp. z o.0. - 169 18.02.2005 | Weksel in blanco
| RAZEM POZYCZKI | 2576 | 3.860 |
| OGOLEM | 28.562 | 33.183 |

Poreczenia udzielone ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2005 r.

Tabela 10
. Kwota . . e .
Poreczyciel Tytulem tys, z1 Data udzielenia Data wygasnigcia
| 1zostal Zawadzkie | pozyczki WFOSIGW || 2.500 || 28.05.1999 || 30.06.2008
| HPR Chorzow | pozyczki WFOSIGW || 2.000 | 26.04.1999 | 30.06.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 || 27.05.2002 | 31.12.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 | 27.05.2002 || 30.06.2010
 RAZEM PORECZENIA | 6.500 | ii
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Poreczenia udzielone przez ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2005 r.

Tabela 11
1
Beneficjent Tytulem Ifyv:o;la Data udzielenia Data wygasnigcia I
| HPR Chorzéw | pozyczki WFOSIGW || 48 || 26.04.1999 || 30.04.2004 ||
| RAZEM PORECZENIA | 48 | ||

Kwota w/w porgczenia jest objeta postepowaniem ukladowym.

Gwarancje udzielone na zlecenie ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzieri 31.12.2005 r.
Tabela 12

Odbiorca Kwota

Wystawea gwarancji tys. euro

Rodzaj gwarancji OKkres obowigzywania

| | | | od | do
AB ,,Lietuvos Dujos”

gwarancja dobrego
wykonania

'RAZEM GWARANCIJE | 126 | |

ING Bank Slaski S.A. 126

28.10.2005 ‘ 31.07.2006

Wedlug stanu na 31.12.2005 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie mialy zadluzenia
wobec spotki. Emitent w 2005 r. nie udzielit gwarancji i poreczen w stosunku do o0séb zarzadzajacych,
nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko ogolnoekonomiczne i rynkowe

Polityka gospodarcza, fiskalna i pienigzna w istotny sposéb determinuja tempo wzrostu finalnego popytu
krajowego w tym rowniez na dobra inwestycyjne, co w posredni sposob warunkuje wielkos¢ sprzedazy
Grupy Kapitalowej ,.Ferrum” S.A. i w konsekwencji jej wyniki finansowe. Ewentualne pogorszenie
sytuacji gospodarczej spowodowatoby m.in. ogdélny spadek aktywnosci gospodarowania oraz wzrost
ryzyka inwestycyjnego. Wyroby grupy kapitalowej sa dobrami inwestycyjnymi i pogorszenie sytuacji
gospodarczej miatloby wplyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej grupy i perspektywy jej rozwoju.
Czynnikiem neutralizujacym negatywne skutki ostabienia koniunktury jest czlonkowstwo Polski w Unii
Europejskiej, co zwigksza dostgp odbiorcéw grupy do funduszy unijnych, dzigki ktérym nastepuje
finansowanie procesu modernizacji i wymiany infrastruktury. Rowniez ozywienie w gospodarce
wynikajace czy to z czynnikow wewnetrznych (sytuacja w systemie podatkowym, zmiany regulacji
prawnych, poziom stép procentowych, stopa bezrobocia, stan budzetu panstwa), czy tez zewnetrznych
(koniunktura na europejskim rynku stalowym, prowadzona polityka zagraniczna panstwa) bedzie miato
wplyw na efekty ekonomiczne osiagane przez grupe. W tym sensie jest to czynnik ryzyka, ktory spotki
grupy kapitalowej musza realnie uwzgledniac przy planowaniu wielkosci produkc;ji.

RVZVkO zwiqzane z sezonowosciq sprzedaz'y

Sprzedaz rur wyraznie wzrasta w miesiacach od marca do listopada, osiagajac w tym okresie najwyzszy
poziom, a maleje w okresie zimowym czego przyczyny leza w cyklu dziatalnosci odbiorcow. Poziom
sprzedazy zalezy bowiem od mozliwosci instalacji rur oraz wykonania remontdw istniejacych sieci.
Emitent stara si¢ zmniejszy¢ t¢ zaleznos¢ poprzez realizacje kontraktéw na rynki unijne i eksport.

W miesiacach od kwietnia do grudnia nastepuje wzrost sprzedazy zbiornikéw paliwowych. Z uwagi na
fakt, iz gléwnymi odbiorcami konstrukcji roznych (piece, miyny, walczaki) sa cementownie oraz
przedsigbiorstwa przemystu chemicznego zakupy tych produktow odbywaja si¢ przede wszystkim w
okresie od wrzesnia do marca, kiedy sa przeprowadzane remonty w przedsiebiorstwach tych branz.
Sezonowos¢ nie dotyczy sprzedazy zbiornikoéw LPG oraz konstrukeji hutniczych.
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Ryzyko konkurencji

Ryzyko to jest rozne dla poszczegoélnych spotek grupy. W asortymencie rur do przesylu mediow ,,Ferrum”
S.A. jest wiodacym producentem na rynku krajowym posiadajac jedynie konkurencje wsrdd producentow
zagranicznych. ZKS Ferrum sp. z o.0. jest narazony na dzialania konkurencji w zakresie produkcji
zbiornikéw paliwowych, ma jednak przewage nad konkurencja w przypadkach, w ktérych kluczowym
czynnikiem pozyskania zamowienia jest termin dostawy. Ze wzgledu na specjalizacje w produkcji
konstrukcji spawanych dla poszczegolnych galezi przemyshu liczba podmiotéw na tym rynku jest
ograniczona maksymalnie do kilku podmiotdw.

Ryzyko kursowe

Spotki grupy kapitatlowej rozliczaja czes¢ kontraktow na bazie euro, dolara czy dunskiej korony.
Zachowanie si¢ kurséw tych walut ma wptyw na osiagnigte przez te podmioty wyniki finansowe. Podmiot
dominujacy w grupie zawiera transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe. Zakupy walut dokonywane sa za
posrednictwem duzych instytucji finansowych.

II1. Informacje dodatkowe

1. Wykorzystanie srodkow z emisji akciji

Wplywy z przeprowadzonej w 2005 r. emisji akcji serii ,,D” ,,Ferrum” S.A. w wysokosci 17,3 min zt
zostaly wykorzystane zgodnie z celami emisji przedstawionymi w prospekcie emisyjnym na zwigkszenie
kapitatu obrotowego i zdynamizowanie sprzedazy spotki. Czes¢ wplywow z emisji zostata zainwestowana
w zakup wyposazenia do produkcji rur o srednicy 139,7 mm (nie produkowanych w Polsce) aby poszerzy¢
produkowany asortyment wyrobow. Szacowany roczny rynek zbytu na ten przekrdj rury wynosi 4.000 ton.

2. Informacja o toczgcych sie postepowaniach sgdowych

Podmiot dominujacy terminowo splaca raty postgpowania ukladowego z wierzycielami zatwierdzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Saldo zobowiazan
uktadowych na dzien 31.12.2005 r. wynosi 7,4 min zl. Regularnie sptaca zobowiazania pozauktadowe
wobec instytucji bankowych i dostawcow materiatu wsadowego. Spdtka nie jest strong zadnego procesu
sadowego, postepowania podatkowego lub celnego, ktorego wartos¢ moglaby mie¢ znaczacy wplyw na
pogorszenie sytuacji finansowej grupy kapitatowe;.

3. Informacja o stopniu realizacji prognozy wynikéw finansowych grupy

W dniu 23.03.2005 r. spétka opublikowata prognoze wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ,,Ferrum”
S.A. na rok 2005. W dniu 02.12.2005 r. emitent dokonal korekty tej prognozy w wyniku czego zatozono
osiagniecie przez grupg przychodow ze sprzedazy produktdéw, towaréw i materialow w wysokosci 272 min
7t i zysku netto w kwocie 9,5 mln zt.

W $wietle prognozy osiagniete za 2005 r. wyniki finansowe grupy przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow: 271,3 min zt

zysk netto: 8,3 min zt

Osiagniete przychody ze sprzedazy produktdéw, towaréow i materiatow odchylaja si¢ nieznacznie od
wartosci prognozowanej (odchylenie in minus 0,3%). Jednakze bardzo silna zlotowka sprzyja
uaktywnieniu si¢ konkurencji zagranicznej. Konkurenci uptynniali nadwyzke zapaséw rur co przy silnej
ztotéwcee wplyneto na koniecznos¢ dostosowania marzy do sytuacji na rynku. Koniecznos¢ dostosowania
si¢ do silnej konkurencji zagranicznej spowodowata ograniczenie poziomu marzy w stosunku do prognoz.
Odnotowany zysk netto grupy odchyla si¢ in minus o prawie 13% w stosunku do prognozowanego co byto
spowodowane utrzymujaca si¢ tendencja wyprzedazy nadmiernych zapasow przez konkurencje
zagraniczna.
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4. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przeglgdu i badania

sprawozdan finansowych

Podmiot dominujacy w grupie zawart w dniu 14 marca 2005 r. z Biurem Uslug Rachunkowosci i Finansow
M.W. _RAFIN” w siedziba Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za [ potrocze 2005 r. oraz badania i oceny skonsolidowanego sprawozdania za
2005 r. Koszt przegladu, badania i oceny skonsolidowanych sprawozdan finansowych wynidst zaréwno w
2005 r. jak i w roku poprzednim 8 tys. zt netto. Laczna wysokos¢ wynagrodzenia z tytutlu przegladu,
badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta za okres 2005 r. 30
tys. zt netto. Wynagrodzenie to nie rézni si¢ od wynagrodzenia wyplaconego za identyczna ushuge
wykonang za okres 2004 r.

W marcu 2005 r. zawarto dodatkowo umowg o wykonanie interpretacji przepisow w zakresie problemow
zwiazanych i wynikajacych z regulacji prawnej dotyczacej zagadnien rachunkowosci o miesigcznej
wartosci 2 tys. zt netto. Laczny koszt poniesiony za okres 2005 r. tytulem w/w umowy wyniost 18 tys. zi
netto.
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