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I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 271 326 226 312 67 438 50 089
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11780 15 050 2928 3331
I1I. Zysk (strata) brutto 8 341 11744 2073 2599
IV. Zysk (strata) netto 8249 11744 2 050 2599
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 466 8777 -2 602 1942
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -746 -850 -186 -188
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 15 668 8677 3895 -1 920
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem 4 456 -750 1107 -166
IX. Aktywa razem 222 567 219 008 57 663 53 691
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 130 565 152 330 33 827 37 344
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 36 488 46 871 9453 11 491
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 85 265 96 631 22 091 23 690
XIIl. Kapitat wiasny 92 002 66 678 23 836 16 347
XIV. Kapitat zakadowy 37919 32100 9825 7 870
XV. Liczba akcji (w sztukach) 12 271 626 10 388 433 12271 626 10 388 433
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,49 0,88 0,37 0,19
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,5 6,42 1,94 1,57
XVIII. Rozwodniona warto&¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 5,91 1,44
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A.

QS4/2005

SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na
31.12.2005r. 31.12.2004r.

| AKTYWA | |

| 1. Aktywa trwale | 133212 | 140 898
| 1. Wartoéci niematerialne | 41 | 40
| 2. Rzeczowe aktywa trwale | 129 241 | 137 047
| 3. Inwestycje dtugoterminowe | |

| 4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 3930 | 3811
| 4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 3930 | 3811
| 1. Aktywa obrotowe | 89355 | 78 110
| 1. Zapasy | 31568 | 40 597
| 2. Naleznosci krotkoterminowe | 52512 | 36 604
| 2.1. Od jednostek powiazanych | 8 | 26
| 2.2. Od pozostatych jednostek | 52113 | 36 229
| 2.3. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe | 391 | 349
| 3. Inwestycje krotkoterminowe | 5275 | 909
| 3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe | 5275 | 909
| a) w jednostkach powiazanych | | 90
| b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne | 5275 | 819
| Aktywa razem | 222567 | 219 008
| PASYWA | |

| 1. Kapitat whasny | 92002 | 66 678
| 1. Kapitat zaktadowy | 37919 | 32 100
| 2. Kapitat zapasowy | 38210 | 15349
| 3 Zysk (strata) z lat ubiegtych | 7624 | 7 485
| 4. Zysk (strata) netto | 8249 | 11 744
| 1I. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania | 130 565 | 152 330
| 1. Rezerwy na zobowiazania | 8812 | 8 828
| 1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 6641 | 6 522
| 1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne | 2139 | 1920
| a) dlugoterminowa | 1821 | 1422
| b) krotkoterminowa | 318 | 498
| 1.3. Pozostale rezerwy | 32 | 386
| a) krétkoterminowe | 32 | 386
| 2. Zobowiazania dtugoterminowe | 36488 | 46 871
| 2.2. Wobec pozostatych jednostek | 36 488 | 46 871
| 3. Zobowiazania krotkoterminowe | 85265 | 96 631
| 3.1. Wobec jednostek powiazanych | 6383 | 12 629
| 3.2. Wobec pozostatych jednostek | 69 061 | 74 854
| 3.3. Wobec Funduszow specjalnych | 1008 | 1 040
| 3.4 Rozliczenia miedzyokresowe | 8813 | 8 108
|Pasywa razem | 222 567 | 219 008
| Wartos¢ ksiegowa | 92 002 | 66 678
| Liczba akcji (w szt.) | 12271 626 | 10 388 433
| Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z}) | 7,50 | 6,42
| Rozwodniona liczba akcji (w szt.) | | 12 271 626
| Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) | | 5,43
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A.

QS4/2005

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2005r. 31.12.2005r. 31.12.2004r. 31.12.2004r.
I. Przychody netto ze sprzedazy 37 967 271 326 73 545 226 312
produktow, towarow i
materialow, w tym:
| - od jednostek powiazanych | 1028 | 2835 | 271 | 898
1. Przychody netto ze sprzedazy 36 344 264 805 71162 220 251
produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy 1623 6521 2383 6061
towaréw i materialow
1. Koszty sprzedanych produktow, 34350 249 414 68 197 206 597
towardw i materiatdw, w tym:
| - od jednostek powiazanych | 1035 | 2833 | 326 | 890
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 32 805 243 446 65 598 200 254
produktow
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i 1 545 5968 2599 6 343
materiatow
III. Zysk (strata) brutto ze 3617 21912 5348 19 715
sprzedazy
| 1V. Koszty sprzedazy | 759 | 1777 | 288 | 1310
| V. Koszty ogdnego zarzadu | 2507 | 9914 | 2583 | 10 796
| VI. Zysk (strata) ze sprzedazy | 351 | 10 221 | 2 477 | 7 609
VII. Pozostate przychody 1268 4097 9524 16 881
operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych 5
aktywow trwatych
| 2. Dotacje | 19 | 75 | 19 | 75
| 3. Inne przychody operacyjne | 1249 | 4022 | 9505 | 16 801
| VII. Pozostale koszty operacyjne | 671 | 2538 | 2012 | 9 440
1. Strata ze zbycia niefinansowych 66 56 35
aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow 196 673 404 5275
niefinansowych
| 3. Inne koszty operacyjne | 409 | 1809 | 1573 | 4165
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci 948 11 780 9 989 15 050
operacyjnej
| X. Przychody finansowe | 321 | 1555 | 637 | 2688
| 1. Odsetki | | 69 | 634 | 2 685
| 2. Aktualizacja wartoéci inwestycji | | 215 | |
| 3. Inne | 321 | 1271 | 3 3
| XI. Koszty finansowe | 818 | 4994 | 2336 | 5994
| 1. Odsetki | 595 | 4736 | 2121 | 5420
| 2. Aktualizacja wartosci inwestycji | | | 200 | 500
| 3. Inne | 223 | 258 | 15 | 74
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci 450 8 341 8290 11 744
gospodarczej
| XIII. Zysk (strata) brutto | 451 || 8341 | 8290 | 11 744
| XIV. Podatek dochodowy | 36 | 92 | |
| XV. Zysk (strata) netto | 415 | 8249 | 8290 | 11 744
Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd 4




GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A.

QS4/2005

Zysk (strata) netto
(zannualizowany)

8249

11744

Srednio wazona liczba akcji
zwyklych (w szt)

12 271 626

10 388 433

Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla
(w zh)

1,49

0,88

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2005r.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2004r.

| I. Kapital wlasny na poczatek okresu | 66 678 | 55189
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu, po 66 678 55189
uwzglednieniu danych poréwnywalnych

| 1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu | 32100 | 32 100

| 1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego | 5819 |

| a) zwiekszenia z tytutu | 5819 |

| -emisji akcji | 5819 |

| 1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu | 37919 | 32 100

| 2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu | 15349 | 28 717

| 2.1. Zmiany kapitatu zapasowego | 22 860 | -13 368

| a) zwiekszenia z tytutu | 22 860 |

| - emisji akcji powyzej wartosci nominalnej | 11511 |

| - z podzialu zysku | 11349 |

| b) zmniejszenia z tytutu | | 13 368

| - pokrycia straty | | 13 368

| 2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu | 38210 | 15 349

| 3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu | 19229 | -5 629

| 3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu | 20150 | 8 406
3.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po 20 150 8 406
uzgodnieniu danych porownywalnych

| a) zmniejszenia (z tytutu) | 11349 |

| - podziatu zysku | 11349 |

| b) zwiekszenia | |

| 3.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu | 8800 | 8 406

| 3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu | 921 | 14 034

| - korekty bledow podstawowych | 255 | 255
3.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po 1176 14 289
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

| a) zwiekszenia | |

| b) zmniejszenia (z tytutu) | | 13 368

| -pokrycie straty | | 13 368

| 3.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu | 1176 | 921

| 3.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu | 7624 | 7 485

| 4. Wynik netto | 8249 | 11 744

| - zysk netto | 8249 | 11 744

| II. Kapital wlasny na koniec okresu | 92 002 | 66 678
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A.

QS4/2005

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2005r.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2004r.

A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci -10 466 8777
operacyjnej

| 1. Zysk (strata) netto | 8249 | 11 744

| 11. Korekty razem | -18715 | -2 967

| 1. Amortyzacja | 9057 | 9 096

| 2. Odsetki i udzialy w zyskach | 938 | 516

| 3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej | 56 | -5

| 4. Zmiana stanu rezerw | -270 | 764

| 5. Zmiana stanu zapasow | 9095 | -15 993

| 6. Zmiana stanu naleznosci | 15933 | -21 108
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wyjatkiem -22 020 25 568
pozyczek i kredytow

| 8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych | 545 | 4614

| 9. Inne korekty | -183 | -6 419
I1I1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- -10 466 8777
IT) — metoda posrednia
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych dzialalno$ci -746 -850
inwestycyjnej

| 1. Wplywy | 356 | 83
1. Zbycie warto$ci niematerialnych prawnych oraz rzeczowych 266 83
aktywow trwatych

| 2. Z aktyw6w finansowych, finansowych tym: | 90 |

| a) w jednostkach powiazanych | 90 |

| 1I. Wydatki | 1102 | 933
1. Nabycie wartosci niematerialnych prawnych oraz 1102 843
rzeczowych aktywow trwatych

| 2. Inne wydatki inwestycyjne | | 90
I11. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -746 -850
1)

| C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej | 15 668 | -8 677

| 1. Wplywy | 33839 | 8100

| 1.Wplywy netto z emisji akcji | 17 330 |

| 2. Kredyty i pozyczki | 16 500 | 8 100

| 3. Inne wplywy finansowe | 9 |

| 1I. Wydatki | 18 171 | 16 777

| 1. Splaty kredytow i pozyczek | 14 966 | 13 663

| 2. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego | 153 | 134

| 3. Odsetki | 1896 | 2113

| 4. Inne wydatki finansowe | 1156 | 867

| 111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) | 15668 | -8 677

| D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) | 4456 | -750

| E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: | 4456 | -750

| - zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych | -113 | -62

| F. Srodki pieniezne na poczatek okresu | 819 | 1569

| G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: | 5275 | 819

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd 6




GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A. QS4/2005

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I. ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Grupa kapitalowa ,,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym,sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdania
finansowe:

- nazwa: "Ferrum" Spotka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

- siedziba: kraj Polska, woj. $laskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice, miejscowos¢
Katowice,

- adres: ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

. Sadowego,

- numer KRS: 0000063239,

- podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy,

Podmiot dominujacy zostal utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsi¢biorstwa panstwowego
Huta "Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7,ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

W skiad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

,Ferrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W skiad grupy kapitalowej wchodza nast¢pujace spoiki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,

- ,,Z.K.S. Ferrum™sp. z 0.0. podmiot zalezny,

- ,,Ferspaw”’sp. z 0.0. podmiot zalezny w likwidacji.

,Ferrum”S.A. posiada 100% udziatow i 100% gloséw na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikoéw
zaréwno w ,,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. jak i w ”Ferspaw”sp. z 0.0. w
likwidacji.

,Ferrum”S.A. oraz jednostki zalezne nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitatowej. Ze wzgledu na matq istotnos¢ oraz finalizowany proces likwidacji spotki wylaczono z
konsolidacji podmiot zalezny ,,Ferspaw” sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy
od 01 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz dane porownywalne za okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2004 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spoiki: ,,Ferrum” S.A. i ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz braku okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spétki za poprzednie okresy nie zawieraly
zastrzezen.

2. Sktad Zarzqdu ,,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A.
Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2005 roku byt nast¢pujacy :

- Jan Waszczak Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 7



GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A. QS4/2005

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 31.12.2005 roku byl nastepujacy :

- Miterski Konrad Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wozniak Jerzy Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Bajor Stawomir Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Krawczyk Andrzej Czlonek Rady Nadzorczej,

- Kwiatkowski Krzysztof Czionek Rady Nadzorczej.
3. Sposob sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe ,,Ferrum”S.A. zostato po raz pierwszy
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Przy sporzadzeniu skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego w 2005 roku
zastosowano MSSF 1 z data przejsciowa na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych . Jako
walute funkcjonalng przyjmuje sie PLN.

4. Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow
Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow. Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sg nastgpujace:
- koszty prac rozwojowych w ciagu - 3 lat,

- licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciagu - 2 lat,

- pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych w ciagu - 5 lat

W bilansie wartosci niematerialne wykazywane sq w wartosci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne. MSR 38.

Rzeczowe aktywa trwale

Ewidencje¢ srodkow trwalych prowadzi si¢ wedtug ich wartosci poczatkowej, ktorg stanowi ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodka trwatego powigkszajg koszty jego ulepszenia (przebudowy, rozbudowy,
rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Srodki trwale umarzane sa wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej $rodka trwatego -
wedtug metody liniowej od miesiaca nastgpnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji z
uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

W bilansie, srodki trwate wykazane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Wobec braku szczegdtowych regulacji wg MSSF-MSR prawo wieczystego uzytkowania
gruntdw jest uyymowane w pozycjach pozabilansowych w wartosci wynikajacych z wyceny bedacej
podstawa do naliczenia optat za wieczyste uzytkowanie. Nie podlega amortyzacji.

Dokonano przeszacowania srodkow trwatych do wartosci rynkowej oraz uznano t¢ wartos¢ jako koszt
na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktdry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF. MSR 16.

Inwestycje dlugoterminowe
Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartosciowe na dzien nabycia wycenia si¢ wedlug cen ich nabycia.

Na dzien bilansowy udzialy i dlugoterminowe papiery wartosciowe wycenia si¢ wedtug skorygowane;j
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych trwatg utratg ich wartosci.
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A. QS4/2005

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materialdow wycenia si¢ na poziomie cen nabycia z uwzglednieniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug
technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z
obowigzujaca zasada wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, réznica podlega na koniec roku
odpisaniu w ci¢zar kosztow operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zas wycen¢ rozchodow
wyrobdéw gotowych dokonuje si¢ wedlug cen przecietnych tj. w wysokosci sredniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktow na poczatek okresu sprawozdawczego i ich
przychodéw z produkcji w ciagu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytworzenia nie
zawiera aktywowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu aktualizacji
wartosci zapaséw. MSR 2.

Naleznosci, roszczenia oraz zobowiazania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci wymagajacej
zaplaty i zwigkszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady ostroznej
wyceny, a wigc pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci w zwiazku z ryzykiem niesciagalnosci.

W przypadku naleznosci i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres realizacji
inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy odnoszone sq w ci¢zar
kosztow $rodkow trwatych w budowie. MSR 39.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania,
ktore w przysztosci moga spowodowac wyptyw aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz
ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac. Warto$¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do wysokosci szacunkow odpowiadajacych
stanowi wiedzy na ten dzien. MSR 37.

Srodki pienigzne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty. Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. MSR 39.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych

Aktywa z tytulu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
wystepowaniem przejsciowych réznic migdzy wykazywana wg MSR wartoscig aktywow i pasywow a
ich wartoscia podatkowa oraz strata mozliwa do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy
zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Grupa kapitatowa tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z

wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych migdzy wykazywang wg MSR wartosciag aktywow i
pasywoéw a ich wartoscig podatkowa. Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci
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kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytulu podatku dochodowego
uwzglednia si¢ stawki podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku
podatkowego. MSR 12.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe 1 pozyczki na dzien bilansowy wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia.
Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala si¢ w warto$ci nominalnej,
przeliczonej na ztote polskie wedlug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej waluty przez bank, z
ktorego ustug korzysta spotka. Na dzien bilansowy przeliczenia oparte sa o Sredni kurs ustalony przez
Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego. MSR 39.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, ktére dotycza przysztych
okresow sprawozdawczych. Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o nalezny

podatek od towarow i ustug (VAT). Przychody sa rozpoznawane wowczas gdy w podmiotach grupy

konsolidacyjnej:

- znana jest wiarygodna wartos$¢ przychodu ze sprzedazy, zakonczenie transakcji na dzien
sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okreslone,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze podmioty grupy osiagng ekonomiczne korzysci w wyniku
realizacji transakcji.

W grupie prowadzi si¢ ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza si¢ poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny grupa

ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i wylacznie

niewatpliwe pozostate przychody operacyjne. MSR 18.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczana poprzez podzielenie zysku lub straty
netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu dominujacego za dany okres przez srednio wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strata na jedna akcje¢ jest
obliczana poprzez podzielenie zysku lub straty netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu
dominujacego za dany okres przez srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym
skorygowana o srednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.

5. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady Ministréw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow oraz rachunku zyskow i strat przelicza si¢ na EURO z
uwzglednieniem nastgpujacych kursow:
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1) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu:
31.12.2004r.-kurs ogtoszony przez NBP - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004 tj 4,0790 zt
31.12.2005r. — kurs ogloszony przez NBP — tabela 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005 tj. 3,8598
zt
2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie:
2004r. — 4,5182 zt
2005r. —4,0233 zt
3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:
a) najwyzszy kurs:
2004r.- 4,8746 zt - tabela 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r.
2005r.- 4,2756 zt - tabela 83/A/NBP/2005 z dnia 29.04.2005r.
b) najnizszy kurs:
2004r.- 4,0790 zt - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004r.
2005r.- 3,8598 zt - tabela 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005r.

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego
okresu, czyli na dzien - 31.12.2005 roku - 1 EUR = 3,8598 PLN, na 31.12.2004 roku - 1 EUR =
4,0790 PLN.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskoéw i strat przyjeto kurs Sredni w okresie
(rednig arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca), czyli za 12
miesigcy 2005 rok - IEUR =4,0233 PLN, a za 12 miesigcy 2004 rok - IEUR =4,5182 PLN.

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku przeplywu srodkéw pienigznych przyjeto kurs
$redni w okresie (Srednig arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca),
czyli za 12 miesiecy 2005 rok - 1IEUR = 4,0233 PLN, a za 12 miesiecy 2004 rok - 1IEUR = 4,5182
PLN.

Wybrane dane finansowe spétka dominujaca przedstawita w czesci tabelarycznej za IV kwartat 2005
r. w porownywalnych okresach sprawozdawczych.

6. Efekty zastosowania Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci po raz pierwszy.

Zgodnie z MSSF 1 niniejszym prezentuje si¢ retrospektywnie zmiany z tytutu przejscia z wczesniej
stosowanych ogolnie przyjetych zasad rachunkowos$ci na MSSF:

‘ ‘ Kapital wlasny na dzien ‘ Zysk netto za okres

\ | 01.01.2004 | 31.12.2004 | 01.01.2004 - 31.12.2004
| Dane przed przeksztalceniem | 46 705 | 58 364 | 12 086
| Przeszacowanie majatku trwalego | 8 406 | 8505 | 99
| Korekta z tyt. odstapienia od konsolidacji spotki zaleznej | 78 | -191 | - 441
| Dane po przeksztalceniu | 55189 | 66 678 | 11 744

Spétka zalezna ,,Ferspaw” sp. z 0.0. w likwidacji nie bierze udziatu w konsolidacji ze wzgledu na
malq istotnos¢ prezentowanych danych oraz finalizowany proces likwidacji.

Grupa dokonata rowniez reklasyfikacji prezentowanych dotychczas pozycji w sprawozdaniach
finansowych. Reklasyfikacja nie ma wplywu na poziom wyniku netto w poszczegolnych okresach.

Zgodnie z §91 ust. 4 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.
U. Nr 209 z 2005 r., poz. 1744) Zarzad ,,Ferrum” S.A. przekazuje nast¢gpujace informacje:
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1.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitalowej w okresie IV kwartahlu
2005 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych.

SEGMENT RUR

Sprzedaz spétki w IV kwartale 2005 r. osiagneta warto$¢ 34,2 min zt. Tonazowo spdtka sprzedata
11,7 tys. ton rur. W III kwartale zakonczono realizacj¢ duzego ilosciowo i wartosciowo kontraktu na
dostawe rur dla Konsorcjum Prochem-Megagaz pod budowge III nitki rurociagu ,,Przyjazn”.

Na rynku rur ze szwem wystepuje w dalszym ciagu duza konkurencja zagraniczna, bedaca m.in.
skutkiem silnej ztotéwki. Duzy import rur wptywa istotnie na realizowane przez spotke marze.
Trudne warunki zimowe nie sprzyjajq sprzedazy dobr inwestycyjnych w okresie, ktorego dotyczy
raport.

Zarzad spotki sfinalizowal rozmowy z dostawca wyposazenia do produkcji profili zamknigtych.
Rozpoczgcie produkeji nowego wyrobu — profili zamknigtych o przekrojach kwadratowych i
prostokatnych jest planowane w czwartym kwartale 2006 r.

Wazniejsze zdarzenia w IV kwartale 2005 roku, o ktérych spdtka informowata raportami biezacymi:

o

zawarcie kontraktu z ,,Gazomontazem” S.A.,
podpisanie umowy z Polimexem Mostostal Siedlce S.A.,
podpisanie umowy z Logstor Polska sp. z o0.0.

o

o

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

W 1V kwartale 2005 r. nastapit wyrazny wzrost sprzedazy zbiornikow LPG. Sprzedaz konstrukcji
spawanych stanowita 61% a zbiornikéw LPG 35% wartosci sprzedazy podmiotu zaleznego od
emitenta.

Opis czynnikéow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagnigte przez grupe¢ wyniki finansowe.

Emitent wykorzystuje transakcje zabezpieczjace ryzyko kursowe. Wynik na tych transakcjach moze
mie¢ wplyw na wyniki finansowe osiagnigte przez grupeg.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci grupy kapitalowej w
prezentowanym okresie.

Sprzedaz rur w okresie zimowym jest nizsza niz w pozostalych miesigcach roku. Przyczyny
sezonowosci leza po stronie cyklu dzialalnosci odbiorcéw, ktérzy wigkszos¢ prac zaroéwno
remontowych jak i inwestycyjnych wykonujq w okresie od marca do listopada.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych.

W okresie IV kwartatu 2005 r. nie nastepowat wykup lub sptata wyemitowanych przez ,,Ferrum”
S.A. obligacji serii A i B. Podmiot dominujacy w grupie nie emitowal kolejnych serii obligacji i
akcji.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie IV kwartatu 2005 r. ,Ferrum” S.A. nie wyptlacita oraz nie zadeklarowata wyplaty
dywidendy z wyemitowanych akcji.

Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb
wplyngé¢ na przyszle wyniki grupy.
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10.

11.

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogg w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki grupy.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przeje¢cia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziahu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W IV kwartale 2005 r. nie dokonywano zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowej
,.Ferrum” S.A.

Informacja dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. zobowigzania warunkowe grupy ulegly zmniejszeniu o 4,2
min zI w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2004 r.

Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosSci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na 2005 r. w Swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent dokonatl korekty prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. na rok
2005. Skorygowana prognoza zaktadata osiagnigcie przez grupg¢ przychodéw netto ze sprzedazy w
wysokosci 272 min zt i zysku netto w kwocie 9,5 min zt.

W S$wietle prognozy osiagnigte za 2005 r. wyniki finansowe przedstawiaja si¢ nastepujaco:
przychody netto ze sprzedazy: 271 min zt
zysk netto: 8,2 min zt

Osiagnigte przychody netto ze sprzedazy nieznacznie odchylaja si¢ od prognozowanych (odchylenie
wynosi 0,4% in minus). Jednakze bardzo silna zlotoéwka sprzyja uaktywnieniu si¢ konkurencji
zagranicznej. Konkurenci uptynniali nadwyzke zapasow rur co przy silnej ztotowce wptyngto na
konieczno$¢ dostosowania marzy do sytuacji na rynku. Konieczno$¢ dostosowania si¢ do silnej
konkurencji zagranicznej spowodowata ograniczenie poziomu marzy w stosunku do prognoz.
Odnotowany zysk netto grupy odchyla si¢ in minus o prawie 14% w stosunku do prognozy co byto
spowodowane utrzymujaca si¢ tendencja wyprzedazy nadmiernych zapaséw przez konkurencje
zagraniczna.

Struktura akcjonariatu wg stanu na dzien 01.03.2006 r.

Udzial w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji /glosow akcji/gloséw na wza
| NYSTAL S.A. | 3.458.527 \ 28,2%
"B.S.K. Return" sp. z 0.0. | 1.880.680 \ 15,3%
Fundusze ING TFI S.A. w tym: 1.831.620 14,9%
ING FIOSW Emerytura Plus 623.033 5,1%
| Piotr Wolnicki | 905.602 \ 7,4%
\ Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel (posrednio) | 816.112 ‘ 6,7%
‘ Bank Gospodarstwa Krajowego | 686.983 ‘ 5,6%
‘ Jozef Jedruch wraz z Colloseum sp. z 0.0. (posrednio) | 684.228 ‘ 5,6%

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2005 r. nie nastapity
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji ,,Ferrum” S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego za III kwartal 2005 r.

Osoby zarzadzajace:
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12.

13.

14.

15.

Jan Waszczak — Prezes Zarzadu posiada na dzien przekazania niniejszego raportu 9.971 akcji
FERRUM.

Tadeusz Kaszowski — Wiceprezes Zarzadu posiada na dzien przekazania niniejszego raportu 987
akcji spofki, ktére nabyt na sesji gietdowej w dniu 11 stycznia 2006 r.

Osoby nadzorujace:

Konrad Miterski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 6.392 akcji emitenta. W dniu 5 stycznia
2006 r. nabyt 1.311 akcji emitenta.

Jerzy Wozniak — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego
raportu nie posiada akcji emitenta. W dniach 16 — 18 listopada 2005 r. nabyt 3.508 akcji emitenta. W
dniach 11 — 12 stycznia 2006 r. zbyt 20.688 akcji spotki.

Stawomir Bajor — Sekretarz Rady Nadzorczej posiada 3.048 akcji spotki. W okresie od 4 listopada
2005 r. Sekretarz Rady Nadzorczej nie zmienial stanu posiadania akcji emitenta.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji emitenta i nie dokonywaty zmian
stanu posiadania. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja uprawnien (opcji) do akcji spofki.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢gpowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

~Ferrum” S.A. terminowo splaca raty postgpowania ukladowego z wierzycielami zatwierdzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga transakcji z podmiotami
powigzanymi przekraczajacych wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro nie
bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

,Ferrum” S.A. i ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. nie zawarly w IV kwartale
2005 r. takich transakcji.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznga poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, ktorych laczna warto$¢ stanowi rownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

,Ferrum” S.A. i ,,Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o0.0. nie udzielity w IV kwartale
2005 r. takich porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej i ich zmian oraz mozliwoSci
realizacji zobowiazan przez grupe.

15.1. Sytuacja kadrowa i jej zmiany:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2005 r. Grupa Kapitalowa ,,Ferrum” S.A. zatrudniala 549
pracownikow. W stosunku do stanu na koniec IV kwartatu 2004 r. zatrudnienie w grupie
zmniejszyto sie o 0,5%. Zmieniono struktur¢ zatrudnienia ograniczajac stanowiska nierobotnicze
o 14,3% na korzys¢ stanowisk robotniczych, ktérych wzrost wynidst 3,2%. Stanowiska
nierobotnicze stanowia 18,6% ogo6tu zatrudnionych w Grupie Kapitatowej ,,Ferrum™ S.A.

15.2. Sytuacja majatkowa, finansowa, wyniku finansowego i ich zmiany:

Sytuacja majqtkowa.

Kontynuowana jest restrukturyzacja majatkowa podmiotu dominujacego w grupie. Prowadzone sa
rozmowy z potencjalnymi nabywcami gruntdw i obiektow stanowiacych majatek nieprodukcyjny
spoltki. Czes¢ transakcji zostanie przeprowadzona w 2006 r.

Sytuacja finansowa.
LFerrum” S.A. splaca terminowo zobowiazania uktadowe i pozauktadowe. Podmiot dominujacy
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wystapit o zwrot nadptaty podatku od nieruchomosci za lata 2001 - 2005 w kwocie 671 tys. zl.

Za IV kwartal 2005 r. Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 415
tys. zk. W analogicznym okresie ubr. grupa odnotowata 8,3 mln zt zysku netto co w duzej mierze
bylo spowodowane zdarzeniem o charakterze jednorazowym - umorzeniem czesci odsetek w
zwiazku z zatwierdzeniem ukladu ,Ferrum” S.A. z wierzycielami i realizacja umowy
restrukturyzacyjne;j.

15.3. Informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe.
Informacje istotne dla realizacji oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupg Kapitatowa
,Ferrum” S.A. przedstawia ponizsza tabela.
Nazwa wskaznika ‘ 31.12.05 ‘ 31.12.04 Algorytm liczenia
| Wskazniki ptynnosci II
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 1,05 [ 081 | aktywa obrot. / zob. krotk.
| Szybki wskaznik plynnosci [ 0,68 [ 039 | (aktywa obrot. — zapasy) / zob. krotk.
| Wskazniki zadtuzenia II
| Relacja zobowiazan ogétem do majatku ogétem | 055 | 0,66 | Zobow. dtugo i krétkoterm. / majatek ogétem
| Relacja zobowiazan ogétem do kapitatu wiasnego || 1,32 [ 2,15 | Zobow. dtugo i krétkoterm. / kapitat wiasny

16. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez Grupe
Kapitalowg ,,Ferrum” S.A. wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Czynniki, ktére beda mialy wpltyw na wyniki osiagnigte przez grupe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu to:

sytuacja w przemysle cigzkim, gléwnie stalowym w Polsce i na $wiecie,

wzrost popytu na wyroby grupy na rynku europejskim,

ksztaltowanie si¢ cen materiatow wsadowych (blachy i tasma goracowalcowana w krggach),
ksztaltowanie si¢ kurséw walut (w szczegolnosci euro i korony dunskiej),

sezonowos¢ sprzedazy,

udzial w przetargach dotyczacych dostaw rur pod duze projekty inwestycyjne z segmentow
gazownictwa i petrochemii.
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