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I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 233 359 152 767 57 502 33 056
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 455 6 795 2 576 1470
1. Zysk (strata) brutto 8 089 3813 1993 825
IV. Zysk (strataO netto 8 033 3813 1979 825
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j -13 563 3560 -3 342 770
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -260 -641 -64 -138
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 13780 -4 335 3 395 -938
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem 43 -1416 -11 -306
IX. Aktywa razem* 220 889 215 533 56 399 52 840
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania*® 135 184 155 191 34 516 38 047
XI. Zobowigzania dtugoterminowe* 39177 51 388 10 003 12 598
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe* 76 811 84 006 19612 20 595
XIll. Kapitat wtasny* 85 705 60 342 21883 14 793
XIV. Kapitat zakkadowy* 37 919 32100 9682 7870
XV. Liczba akcji (w sztukach) 12 271 626 10 388 433 12 271 626 10 388 433
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZt/EUR) 1,34 -0,07 0,33 -0,02
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/ EUR)* 6,98 5,81 1,78 1,42
XVIII. Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR)* 5,39 1,32

*Dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane sa na dzien 31.12.2004r.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komigji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A.

QS3/2005

SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na
30.09.2005r. 31.12.2004r.

| AKTYWA | |

| 1. Aktywa trwale | 131 400 | 137 255
| 1. Wartosci niematerialne | 51 | 40
| 2. Rzeczowe aktywa trwate | 127 651 | 133 404
| 3. Inwestycje dlugoterminowe | |

| 4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 3698 | 3811
| 4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 3698 | 3811
| 1I. Aktywa obrotowe | 89 489 | 78 278
| 1. Zapasy | 25155 | 40 765
| 2. Naleznosci krotkoterminowe | 62968 | 36 255
| 2.1. Od jednostek powiazanych | 210 | 26
| 2.2. Od pozostatych jednostek | 62758 | 36 229
| 3. Inwestycje krotkoterminowe | 776 | 909
| 3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe | 776 | 909
| a) w jednostkach powiazanych | | 90
| b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne | 776 | 819
| 4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 590 | 349
| Aktywa razem | 220 889 | 215533
| PASYWA | |

| 1. Kapitat wlasny | 85705 | 60 342
| 1. Kapitat zaktadowy | 37919 | 32100
| 2. Kapitat zapasowy | 38210 | 15350
| 3 Zysk (strata) z lat ubiegtych | 1543 | 622
| 4. Zysk (strata) netto | 8033 | 12270
| 11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania | 135184 | 155191
| 1. Rezerwy na zobowiazania | 8398 | 8 828
| 1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 6408 | 6522
| 1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne | 1903 | 1920
| a) dlugoterminowa | 1519 | 1422
| b) krotkoterminowa | 384 | 498
| 1.3. Pozostale rezerwy | 87 | 386
| a) krétkoterminowe | 87 | 386
| 2. Zobowiazania dtugoterminowe | 39177 | 51388
| 2.2. Wobec pozostatych jednostek | 39177 | 51388
| 3. Zobowiazania krotkoterminowe | 76 811 | 84 006
| 3.1. Wobec jednostek powiazanych | 10 584 | 12 629
| 3.2. Wobec pozostatych jednostek | 65019 | 70 337
| 3.3. Wobec Funduszéw specjalnych | 1208 | 1 040
| 4. Rozliczenia miedzyokresowe | 10 798 | 10 969
| 4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe | 10798 | 10 969
| a) dlugoterminowe | 10 466 | 10 647
| b) krétkoterminowe | 332 | 322
|Pasywa razem | 220 889 | 215 533
| Wartos¢ ksiegowa | 85705 | 60 342
| Liczba akcji (w szt.) | 12271 626 | 10 388 433
| Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z}) | 6,98 | 5,81
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A.

QS3/2005

| Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

12271626 |

| Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

5,39 |

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW STRAT

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

Kwota za okres

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2005r. 30.09.2005r. 30.09.2004r. 30.09.2004r.
I. Przychody netto ze sprzedazy 70 065 233 359 71 867 152 767
produktéw, towaréw i
materialow, w tym:
| - od jednostek powiazanych | 1326 | 1807 | 247 || 627
1. Przychody netto ze sprzedazy 69 092 228 461 70271 149 089
produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy 973 4 898 1596 3678
towardw i materiatdw
II. Koszty sprzedanych produktow, 64 793 214991 61971 138 167
towardw i materialdw, w tym:
| - od jednostek powiazanych | 1365 | 1798 | 222 || 564
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 63 989 210 568 60 224 134 423
produktow
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i 804 4423 1747 3744
materialow
I11. Zysk (strata) brutto ze 5272 18 368 9 896 14 600
sprzedazy
| IV. Koszty sprzedazy | 221 | 1018 | 484 | 1022
| V. Koszty ogolnego zarzadu | 2482 | 7407 | 2587 | 8213
| VI. Zysk (strata) ze sprzedazy | 2569 | 9943 | 6825 | 5365
VII. Pozostate przychody 1483 1730 1255 5615
operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych 11 22 40
aktywow trwatych
| 2. Dotacje | 19 | 56 | 19 | 56
| 3. Inne przychody operacyjne | 1464 | 1663 | 1214 | 5519
| VII. Pozostale koszty operacyjne | 189 | 1218 | 520 | 4185
1. Strata ze zbycia niefinansowych 129
aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow 12 358 167 3433
niefinansowych
| 3. Inne koszty operacyjne | 48 | 860 | 353 | 752
IX. Zysk (strata) z dzialalnoSci 3 863 10 455 7 560 6 795
operacyjnej
| X. Przychody finansowe | 1255 | 2801 | 244 | 3955
| 1. Odsetki, w tym | 169 | 1041 | 172 | 3720
| 2. Aktualizacja wartosci inwestycji | 215 | 215 | |
| 3. Inne | 871 | 1545 | 72 | 235
| XI. Koszty finansowe | 1007 | 5167 | 2224 | 6937
| 1. Odsetki, w tym | 958 | 4972 | 1876 | 5140
| - od jednostek powiazanych | 80 | 510 | |
| 2. Aktualizacja wartosci inwestycji | | | 300 | 300
| 3. Inne | 49 | 195 | 48 | 1497
XII. Zysk (strata) z dzialalnoSci 4111 8 089 5580 3813
gospodarczej
Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd 4




GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM" S.A. QS3/2005

| XIII. Zysk (strata) brutto | 4111 | 8089 | 5580 | 3813

| XIV. Podatek dochodowy | 56 | 56 | |

| XV. Zysk (strata) netto | 4055 | 8033 | 5580 | 3813

| Zysk (strata) netto (zanalizowany) | | 16 490 | | -680
Srednio wazona liczba akcji 12 271 626 10388 433
zwyktych (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 1,34 -0,07
(wzt)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kwota za okres
od 01.01 do 30.09.2005r.

Kwota za okres
od 01.01 do 30.09.2004r.

| I. Kapital wlasny na poczatek okresu | 60 342 | 48 327
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu, po 60 342 48 327
uwzglednieniu danych poréwnywalnych

| 1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu | 32100 | 32100

| 1.1. Zmiany kapitatu zakladowego | 5819 |

| a) zwiekszenia z tytutu | 5819 |

| -emisji akcji | 5819 |

| 1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu | 37919 | 32100

| 2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu | 15350 | 28 718

| 2.1. Zmiany kapitatu zapasowego | 22 860 | -13 368

| a) zwiekszenia z tytutu | 22 860 |

| - emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej | 11511 |

| - z podziatu zysku | 11349 |

| b) zmniejszenia z tytutu | | 13 368

| - pokrycia straty | | 13 368

| 2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu | 38210 | 15350

| 3. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu | 12892 | -12 491

| 3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu | 12892 | 1477
3.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po 12 892 1477
uzgodnieniu danych porownywalnych

| a) zmniejszenia (z tytutu) | 11349 |

| - podziatu zysku | 11349 |

| b) zwiekszenia | |

| 3.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu | 1543 | 1477

| 3.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu | | 13 968
3.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po 13 968
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

| a) zwiekszenia | |

| b) zmniejszenia (z tytutu) | | 13 368

| -pokrycie straty | | 13 368

| 3.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu | | 600

| 3.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu | 1543 | 877

| 4. Wynik netto | 8033 | 3813

| - zysk netto | 8033 | 3813

| II. Kapital wlasny na koniec okresu | 85 705 | 52 140
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres
od 01.01 do 30.09.2005r.

Kwota za okres
od 01.01 do 30.09.2004r.

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoSci -13 563 3 560
operacyjnej

| 1. Zysk (strata) netto | 8033 | 3813

| 11. Korekty razem | 2159 | -253

| 1. Amortyzacja | 6594 | 6 581

| 2. Odsetki i udzialy w zyskach | 778 | 234

| 3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej | -11 | -40

| 4. Zmiana stanu rezerw | -430 | 1 080

| 5. Zmiana stanu zapasow | 15589 | -1247

| 6. Zmiana stanu naleznosci | 26717 | -35 354
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wyjatkiem -17 101 29 656
pozyczek i kredytow

| 8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych | 298 | -1 463

| 9. Inne korekty | | 300
I1I1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/- -13 563 3560
IT) — metoda posrednia
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych dzialalno$ci -260 -641
inwestycyjnej

| 1. Wplywy | 340 | 82
1. Zbycie warto$ci niematerialnych prawnych oraz rzeczowych 250 82
aktywow trwatych

| 2. Z aktyw6w finansowych, finansowych tym: | 90 |

| a) w jednostkach powiazanych | 90 |

| 1I. Wydatki | 600 | 723
1. Nabycie wartosci niematerialnych prawnych oraz 600 633
rzeczowych aktywow trwatych

| 2. Inne wydatki inwestycyjne | | 90
I11. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -260 -641
1)

| C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej | 13 780 | -4 335

| 1. Wplywy | 29339 | 1100

| 1.Wplywy netto z emisji akcji | 17330 |

| 2. Kredyty i pozyczki | 12 000 | 1100

| 3. Inne wplywy finansowe | 9 |

| 1I. Wydatki | 15559 | 5435

| 1. Splaty kredytow i pozyczek | 13 027 | 3558

| 2. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego | 123 || 43

| 3. Odsetki | 1542 | 1 545

| 4. Inne wydatki finansowe | 867 | 289

| 111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) | 13780 | -4 335

| D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.II[+/-B.III+/-C.III) | 43 | -1 416

| E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: | 43 | -1416

| - zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych | 96 | -116

| F. Srodki pieniezne na poczatek okresu | 819 | 1569

| G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: | 776 | 153
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A. QS3/2005

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I. ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. Grupa kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym, sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdania
finansowe:

- nazwa: "Ferrum" Spotka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

- siedziba: kraj Polska, woj. slaskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice, miejscowos¢
Katowice,

- adres: ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

. Sadowego,

- numer KRS: 0000063239,

- podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst metalowy.

Podmiot dominujacy zostal utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego
Huta "Ferrum" w jednoosobowa spdtke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8§ marca 1995r. na czas nieokreslony.

W sktad spétki nie wechodza wewngetrzne jednostki organizacyjne, ktore samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

,Ferrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W sktad grupy kapitalowej wchodza nastepujace spotki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,

- ,,Z.K.S. Ferrum”Sp. z 0.0. podmiot zalezny,

- ,,Ferspaw”Sp. z 0.0. podmiot zalezny w likwidacji

,Ferrum”S.A. posiada 100% udziatéow i 100% gloséw na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw
zaréwno w ,,Zakltadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” Sp.z o.0. jak i "Ferspaw”’Sp.z 0.0. w
likwidacji.

,Ferrum”S.A. oraz jednostki zalezne nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitalowej. Ze wzgledu na malq istotnos$¢ oraz realizowany proces likwidacji spotki wytaczono z
konsolidacji podmiot zalezny ,,Ferspaw” Sp. z 0.0. prezentujac osobno jego sprawozdania finansowe.
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2005 roku oraz dane
poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2004 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spétki za poprzednie okresy nie zawieraly
zastrzezen.

2. Sktad Zarzqdu ,,Ferrum” S.A. oraz Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A.
Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A. na dzien 30.09.2005 roku byt nast¢pujacy :

- Jan Waszczak Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu.
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A. QS3/2005

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A. na dzien 30.09.2005 roku byl nastepujacy :

- Miterski Konrad Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wozniak Jerzy Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Bajor Stawomir Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Krawczyk Andrzej Czlonek Rady Nadzorczej,

- Kwiatkowski Krzysztof Czionek Rady Nadzorczej.

3. Sposob sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe ,,Ferrum”S.A. zostato po raz pierwszy
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej(MSSF).
Przy sporzadzeniu skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego w 2005 roku
zastosowano MSSF 1 z data przej$ciowa na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach polskich ztotych. Jako
walute funkcjonalng przyjmuje si¢ PLN.

4. Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow.
Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje si¢ w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie
kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sa nastgpujace:

-koszty prac rozwojowych w ciagu - 3 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciagu - 2 lat,

-pozostate wartosci niematerialne i prawne w ciagu - 5 lat

W bilansie wartosci niematerialne wykazywane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwale

Ewidencj¢ srodkow trwatych prowadzi si¢ wedlug ich wartosci poczatkowej, ktora stanowi cena ich
nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia (przebudowy, rozbudowy,
rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Srodki trwale umarzane sa wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej $rodka trwatego -
wedtug metody liniowej od miesiaca nastgpnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji z
uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

W bilansie, srodki trwate wykazane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Dokonano przeszacowania srodkow trwatych zakwalifikowanych do grupy budynkéw oraz obiektéw
inzynierii ladowej do wartosci rynkowej oraz uznano t¢ wartos¢ jako koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, ktory jest dniem przejscia na stosowanie MSSF. Biorac pod uwage poziom techniczny oraz
technologiczny maszyn i urzadzen linii zgrzewania rur, stawki amortyzacji bilansowej przyjeto dla
w/w maszyn i urzadzen w przedziale c-a od 4% do 8% zakladajac sredni okres eksploatacji powyzej
20 lat.
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Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastgpujace:

-prawo wieczystego uzytkowania gruntu — 20 lat
-budynki 20 — 40 lat

-obiekty inzynierii ladowej 14 — 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 13 lat
-$rodki transportu 3 — 7 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Srodki trwale w budowie

Wartos¢ srodkéw trwalych wycenia si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie Iub ich
wytworzenie, ktoére powstang w wyniku zakonczenia inwestycji. Koszty wytworzenia sktadnikow
majatkowych powigkszane sa o uzasadniong cz¢$¢ kosztdw finansowania zewngtrznego.

Inwestycje dlugoterminowe

Udzialy (akcje) i nabyte papiery wartosciowe na dzien nabycia wycenia si¢ wedtug ich cen nabycia.
Na dzien bilansowy udzialy i dlugoterminowe papiery wartosciowe wycenia si¢ wedtug skorygowane;j
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych trwatg utratg ich wartosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materialdow wycenia si¢ na poziomie cen nabycia z uwzglednieniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug
technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z
obowigzujaca zasada wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, réznica podlega na koniec roku
odpisaniu w ci¢zar kosztow operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zas wycen¢ rozchodow
wyrobdw gotowych dokonuje si¢ wedlug cen przecigtnych tj: w wysokosci Sredniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktow na poczatek okresu sprawozdawczego i ich
przychodéw z produkcji w ciagu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytworzenia nie
zawiera aktywowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu aktualizacji
wartosci zapasow.

NaleznosSci, roszczenia oraz zobowiazania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci wymagajace;j
zaplaty i zwigkszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady ostroznej
wyceny, a wigc pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci w zwiazku z ryzykiem niesciagalnosci.
Naleznosci i zobowiazania w walucie obcej sq wykazywane w bilansie wedtug sredniego kursu NBP
ustalonego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe wyliczone na dzien bilansowy sa uymowane w rachunku zyskow i strat dziatalnosci
operacyjnej.

W przypadku naleznosci i zobowigzan dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, za okres realizacji
inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy odnoszone sq w ci¢zar
kosztow Srodkow trwatych w budowie.

W bilansie naleznosci saq wykazywane w wartosci netto (pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci).
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania,
ktore w przysztosci moga spowodowac wyptyw aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz
ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac. Warto$¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do wysokosci szacunkow odpowiadajacych
stanowi wiedzy na ten dzien.

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe papiery wartosciowe na dzien nabycia wycenia si¢ wedtug ich ceny nabycia lub
ceny rynkowej, zaleznie od tego ktdra jest nizsza. Nabyte papiery wartosciowe i udziaty w obcych
jednostkach w walutach obcych wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia
przeliczonej na zlote polskie wedtug sredniego kursu NBP. Na dzien bilansowy inwestycje
krétkoterminowe prezentowane sa w wartosci godziwe;j.

Srodki pienigzne

Srodki pienigzne w bilansie obejmuja srodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.
Krajowe s$rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ nastepujaco:

a) wptyw walut obcych wg kursow kupna stosowanych przez bank, w ktéorym prowadzony jest
rachunek walutowy.

b) wydatek walut obcych wg kurséw sprzedazy stosowanych przez bank, w ktérym prowadzony jest
rachunek walutowy.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, grupa kapitatowa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Przy ustaleniu wartosci aktywow i rezerwy uwzglednia si¢ aktualng oraz przewidywana w
najblizszym okresie sytuacj¢ gospodarcza podmiotow wchodzacych w sktad grupy oraz zmiany prawa
podatkowego.

W bilansie uwzgledniajac zasad¢ ostroznosci oraz aktualng strate podatkowa w podmiotach
podlegajacych konsolidacji, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ na
poziomie nieprzekraczajacym kwotg tworzonej rezerwy.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki na dzien bilansowy wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia.
Na dzien nabycia kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala si¢ w wartosci nominalnej,
przeliczonej na ztote polskie wedlug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej waluty przez bank, z
ktorego ustug korzysta spotka. Na dzien bilansowy przeliczenia oparte sa o Sredni kurs ustalony przez
Prezesa NBP z ostatniego dnia okresu obrotowego.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow
Grupa dokonuje czynnych i biernych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztéw, ktére dotycza przysztych
okresdw sprawozdawczych. Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow

nast¢puja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zaliczone do rozliczen mi¢dzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja stopniowo pozostate
przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkow
trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o nalezny
podatek od towarow i ustug (VAT). Przychody sq rozpoznawane wowczas gdy w podmiotach grupy
konsolidacyjnej:

-znana jest wiarygodna wartos¢ przychodu ze sprzedazy,

-zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okreslone,

-istnieje prawdopodobienstwo, ze podmioty grupy osiagna ekonomiczne korzysci w wyniku
realizacji transakcji.

W grupie prowadzi si¢ ewidencj¢ kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza si¢ poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny grupa
ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i wytacznie
niewatpliwe pozostale przychody operacyjne.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty
netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu dominujacego za dany okres przez $rednio wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strata na jedna akcje¢ jest
obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu
dominujacego za dany okres przez srednia wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym
skorygowana o srednia wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.

5. Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z uwzglednieniem Rozporzadzenia Rady Ministréw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw oraz rachunku zyskow i strat przelicza si¢ na EURO z
uwzglednieniem nastgpujacych kursow:

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu

31.12.2004r. — kurs ogloszony przez NBP — tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004 tj. 4,0790 zt
30.09.2005t. — kurs ogloszony przez NBP — tabela 190/A/NBP/2005 z dnia 30.09.2005 tj. 3,9166 zt
2) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie:

2004r. —4,6214 zt
2005r. — 4,0583 zt
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3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

a) najwyzszy kurs:

2004r. — 4,8746 zt — tabela 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r.
2005r. — 4,2756 zt — tabela 83/A/NBP/2005 z dnia 29.04.2005r.

b) najnizszy kurs:

2004r. — 4,3759 zt — tabela 148/A/NBP/2004 z dnia 30.07.2004r.
2005r. —3,9119 zt — tabela 41/A/NBP/2005 z dnia 28.02.2005r.

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Tabela 1 Bilans

BILANS
| stan na dzieh | 30.0905r. | 3L12.04r. | 300905 | 3L12.04r.
| | tys. zt | tys. EUR
| Aktywa trwale | 131 400 | 137 255 | 33550 | 33 649
| Aktywa obrotowe | 89 489 | 78 278 | 22 849 | 19 191
| Aktywa razem | 220 889 | 215533 | 56 399 | 52 840
| Kapitat wlasny | 85 705 | 60 342 | 21883 | 14 793
| Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania | 135184 | 155191 | 34516 | 38 047
| Pasywa razem | 220 889 | 215533 | 56 399 | 52 840

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowiazujacy na ostatni dzien kazdego
okresu, czyli na dzien — 30.09.2005 roku — 1 EUR = 3,9166 PLN, na 31.12.2004 roku — 1 EUR =

4,0790 PLN.

Tabela 2 Rachunek zyskoéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01. — 1.01. — 1.01. — 1.01. —
za okres
30.09.05r. 30.09.04r. 30.09.05r. 30.09.04r.
‘ tys. zt tys. EUR
Przychody ze sprzedazy
produktow, towardw i 233 359 152 767 57502 33056
materiatow
Zysk (strata) brutto ze 18 368 14 600 4526 3159
sprzedazy
| Zysk (strata) na sprzedazy | 9943 | 5365 2 450 1161
Zysk (st.ratail) na dziatalno$ci 10 455 6795 ) 576 1470
operacyjnej
| Zysk (strata) brutto | 8089 | 3813 1993 825
| Zysk (strata) netto | 8033 | 3813 1979 825

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs sredni w okresie
(Srednig arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 9

miesigcy 2005 rok — ITEUR=4,0583 PLN, a za 9 miesigcy 2004 rok — IEUR=4,6214 PLN.
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Tabela 3 Rachunek przeplywu §rodkéw pieni¢znych

‘ RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
za okres 1.01. — 1.01. — 1.01. — 1.01. —
30.09.05r. 30.09.04r. 30.09.05r. 30.09.04r.

| | tys. zi | tys. EUR

| Zysk (strata) netto | 8033 | 3813 | 1979 | 825
| Korekty razem, w tym: | 21 596 | 253 | -5321 | -55
| Amortyzacja | 6594 | 6581 | 1625 | 1424
Przeplywy pieniezne netto z 113 563 3 560 3342 770
dziatalnosci operacyjnej

| Wplywy z dziatalnoéci inwestycyjnej | 340 | 82 | 84 | 18
Wydatkl z tyt'uiu dziatalnosci 600 723 148 156
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z 2260 641 64 138
dziatalno$ci inwestycyjnej

| Wplywy z dziatalnosci finansowej | 29339 | 1100 | 7229 | 238
Wydatki Z'tytuiu dziatalnosci 15 559 5435 3834 1176
finansowej

Przeplywy pienigzne netto z 13 780 -4 335 3395 -938
dziatalnosci finansowej

| Przeplywy pienig¢zne netto razem | 43 | -1416 | -11 | -306

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku przeplywu srodkéw pienigznych przyjeto kurs
$redni w okresie (Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca),

czyli za 9 miesigcy 2005 rok - IEUR=4,0583 PLN, a za 9 miesigcy 2004 rok - IEUR=4,6214 PLN.

6. Efekty zastosowania Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci po raz pierwszy.

Zgodnie z MSSF 1 niniejszym prezentuje si¢ retrospektywnie zmiany z tytutu przejscia z wczesniej
stosowanych ogolnie przyjetych zasad rachunkowos$ci na MSSF:

Tabela 4 Zmiany z tytulu przej$cia na MSSF

Kapital wlasny na dzien

Zysk netto za okres

01.01.2004 30.09.2004 31.12.2004 01.01.2004 — 01.01.2004 —
30.09.2004 31.12.2004

Dane przed 46 705 50170 58 364 3636 12 086
przeksztalceniem
Przeszacowanie 1418 1851 2001 432 583
budynkow i budowli
Wycena zapasow 126 127 168 2 42
materiatlow wg cen
nabycia
Korekta z tyt. odstapienia 78 -8 - 191 -257 -441
od konsolidacji spotki
zaleznej

| Dane po przeksztalceniu 48 327 52 140 | 60 342 3813 | 12 270

Spétka zalezna ,,Ferspaw™ Sp. z 0.0. w likwidacji nie bierze udziatu w konsolidacji ze wzgledu na
mala istotnos$¢ prezentowanych danych oraz na przeprowadzany proces likwidacji.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

13



GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A. QS3/2005

Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe wylaczone ze skonsolidowanych sprawozdan grupy
z tytutu odstapienia od konsolidacji spolki zaleznej ,,Ferspaw™ sp. z 0.0. w likwidacji.

Tabela S Dane finansowe,,Ferspaw” sp. z o.0. w likwidacji wylaczone ze skonsolidowanych sprawozdan grupy

Wybrane dane finansowe Stan na 30.09.2004 r. Stan na 31.12.2004 r.
Okres od 01.01 do 30.09.2004 r. Okres od 01.01 do 31.12.2004 r.

| Przychody ze sprzedazy produktow | 191 | 156

| Zysk z dzialalnosci operacyjnej | -40 | 36

| Zysk /strata brutto | -62 | 441

| Zysk/ strata netto | -62 | 441

| Przeplywy z dziatalnoéci operacyjnej | -120 | -575

| Przeplywy z dziatalnoéci inwestycyjnej | 18 | 115

| Przeplywy z dziatalnoéci finansowej | 90 |

| Przeplywy netto razem | -12 | -460

| Aktywa trwate | 304 | 293

| Aktywa obrotowe | 53 | -67

| Kapitat wlasny | 187 | 191

| Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania | 169 | 35

Tabela 6 Wybrane dane finansowe sp6lki zaleznej ,,Ferspaw” sp. z o.0. w likwidacji

Wybrane dane finansowe Stan na 30.09.2004 r. Stan na 31.12.2004 r.
Okres od 01.01 do 30.09.2004 r. Okres od 01.01 do 31.12.2004 r.

| Przychody ze sprzedazy produktow | 132 | 224
| Zysk z dzialalnosci operacyjnej | -19 | -51
| Zysk /strata brutto | 257 | -83
| Zysk/ strata netto | 257 | -83
| Przeplywy z dziatalnoéci operacyjnej | -120 | -134
| Przeplywy z dziatalnoéci inwestycyjnej | 108 | 25

| Przeplywy z dziatalnoéci finansowej | - | -

| Przeplywy netto razem | -12 | -19
| Aktywa trwate | 99 | 298
| Aktywa obrotowe | -43 | 28

| Kapitat wlasny | 8 | 167
| Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania | 48 | 159

Grupa dokonata rowniez reklasyfikacji prezentowanych dotychczas pozycji w sprawozdaniach
finansowych. Reklasyfikacja nie ma wplywu na poziom wyniku netto w poszczegolnych okresach.

Zgodnie z §91 ust. 4 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.

Nr 209 z 2005 r., poz. 1744) Zarzad ,,Ferrum” S.A. przekazuje nast¢pujace informacje:

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie III kwartalu
2005 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych.

W III kwartale 2005 r. przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. wyniosty 70.065
tys. zt 1 byly 0 2,5% nizsze od przychodow III kwartatu 2004 r.
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Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych emitent informowatl w formie raportow biezacych w III
kwartale 2005 roku:

° zawarcie umowy ubezpieczenia kredytu kupieckiego z TU Euler Hermes S.A.,
wygranie przetargu litewskiej firmy AB ,,Lietuvos Dujos”.

o

SEGMENT RUR

W I kwartale 2005 r. ,,Ferrum” S.A. odnotowata zysk na sprzedazy w kwocie 1,9 mln zt a na
poziomie wyniku netto zysk wyniost 3,4 min zt. Wyniki odnotowane w III kwartale 2004 r. byly
wysokie z uwagi na trwajaca w tym okresie hoss¢ na rynku stalowym.

Sprzedaz w III kwartale br. osiagneta wartos¢ 66,2 min zt i byla niewiele nizsza w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubr. (spadek o 3,4%) z powodu spadku cen. Tonazowo spotka sprzedata ponad
21 tys. ton o 3,7 tys. ton wigcej niz w III kwartale ubr. (wzrost 0 21%).

Na rynku krajowym w okresie III kwartalu br. w dalszym ciagu widoczna byla podaz rur
pochodzenia zagranicznego, co przekladato si¢ na ksztaltowanie sie cen rynkowych na wyroby
spotki. Rosnacy import rur jest m.in. spowodowany nadprodukcja w krajach Unii Europejskiej i
okresowym obnizeniem chlonnosci chinskiego rynku stali. Umacniajaca si¢ ztotéwka dodatkowo
wplywata na zwigkszenie oplacalnosci takiego importu.

Srednie ceny kupowanego wsadu spadly o okoto 20%. Srednie ceny wyrobow gotowych w III
kwartale br. w poréwnaniu do analogicznego kwartatu ubr. spadty o ca. 17%.

Rosnace ceny ropy i wyrobow ropopochodnych spowodowaty ponad 40% wzrost cen materiatow
izolacyjnych stosowanych przez spétke do izolacji rur (polietylen, kopolimer).

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

W III kwartale br. najwigkszy udziat w sprzedazy zanotowano w segmencie konstrukcji spawanych
na konstrukcjach stalowych przeznaczonych dla energetyki — wzrost o 65% w stosunku do II1
kwartatu 2004 r. Wyroby dla energetyki byly dominujacym wyrobem — ich udzial w stosunku do
ogolnej wartosci sprzedazy wyniost 57%. W realizacji znajduja si¢ dalsze obiekty, ktérych sprzedaz
nastapi jednak dopiero w 11 Il kwartale przysztego roku.

Bardzo mocno wzrosto zainteresowanie mozliwosciami spotki w zakresie zwijania plaszczy
grubosciennych. W stosunku do III kwartatlu ubr. nastapit siedmiokrotny wzrost sprzedazy ptaszczy —
duza ich czg$¢ zostata wykonana z materialu dostarczonego przez klientéw. Udzial ptaszczy
stalowych w sprzedazy wynosit w 11l kwartale br. 8,4%.

Réwnoczesnie nastapit wzrost o 27% wartosci §wiadczonych ustug produkcyjnych. Sprzedaz
wyrobéw wychodzacych poza typowy program produkcyjny spotki wzrosta trzykrotnie. Wyroby takie
stanowily w III kwartale br. 7,2%.

Istotng zmiana w stosunku do IIT kwartatu ubr. jest praktycznie zanik produkcji zbiornikéw — ich
udziat w produkcji wynosit 51,5% — w roku biezacym tylko 0,4%. Jest to skutek ostabienia
koniunktury na rynku zbiornikéw LPG. O ile w ubr. Dominujagcym wyrobem w roku biezacym sg
konstrukcje dla energetyki.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiagnigte przez grupe¢ wyniki finansowe.

Z uwagi na fakt iz grupa rozlicza niektoére kontrakty na bazie euro oraz dunskiej korony zachowanie
si¢ kurséw tych walut miato wptyw na osiagnigte wyniki finansowe. Emitent stara si¢ rownowazy¢
pozycje walutowe aby ograniczy¢ wplyw réznic kursowych na wynik oraz korzysta z ushug
wyspecjalizowanych instytucji w celu dokonywania transakcji walutowych na korzystniejszych
warunkach. Ponadto spotka bedzie zabezpieczala pozycje walutowe wykorzystujac transakcje
terminowe. Emitent sptacit III rate uktadowa w kwocie 494 tys. zt i zobowiazania pozauktadowe w
kwocie 3,3 miIn zl. Czynniki makroekonomiczne, ktére mialy wplyw na osiagnigte wyniki,
ksztattowaly si¢ niekorzystnie. Gtownymi elementami byly wciaz wysokie ceny stali oraz silna
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zlotdéwka, ktéora wpltywata na rentowno$¢ sprzedazy eksportowej oraz na zwigkszenie
konkurencyjnosci importowanych wyrobow.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci grupy kapitalowej w
prezentowanym okresie.

Rynki zbytu wyrobow produkowanych przez grup¢ charakteryzuja si¢ sezonowoscia sprzedazy w
poszczegolnych miesigcach roku.

Sprzedaz rur wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do listopada osiagajac w tym okresie
najwyzszy poziom. Przyczyny sezonowosci w tym segmencie leza po stronie cyklu dziatalnosci
odbiorcow, ktérzy wiekszos¢ prac zaréwno remontowych jak i inwestycyjnych wykonuja w w/w
okresie.

W miesiacach od kwietnia do grudnia nast¢puje takze wzrost sprzedazy zbiornikéw paliwowych.
Sezonowos¢ nie dotyczy sprzedazy zbiornikéw LPG oraz konstrukcji hutniczych.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych.

W okresie III kwartatu 2005 r. nie nastgpowal wykup lub sptata wyemitowanych przez ,,Ferrum” S.A.
obligacji serii A i B. Podmiot dominujacy w grupie nie emitowal kolejnych serii obligacji i akcji.

5. Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, {acznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie III kwartatu 2005 r. ,Ferrum” S.A. nie wyptlacita ani tez nie zadeklarowata wyplaty
dywidendy z wyemitowanych akcji.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb
wplyngé¢ na przyszle wyniki grupy.

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogg w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki grupy.

7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W III kwartale br. nie dokonywano zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatlowej ,,Ferrum”
S.A.

8. Informacja dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Wedhug stanu na dzien 30 wrzesien 2005 r. zobowiazania warunkowe grupy wzrosty o 4.268 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2004 r. Szczegotowy wykaz tych zobowiazan znajduje sie w
skonsolidowanym raporcie rocznym sporzadzonym za rok obrotowy 2004.

9. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wyniké6w na 2005 r. w Swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent podal do publicznej wiadomosci prognoz¢ wynikéw finansowych na rok 2005 dla Grupy
Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. (raport biezacy nr 9/2005 z dnia 23.03.2005). Prognoza zaktadata
osiagnigcie przez grupg przychoddw netto ze sprzedazy w wysokosci 285 min zt i 16,5 min zt zysku
netto. Opublikowana prognoza zostala opracowana na podstawie jednostkowych danych podmiotu
dominujacego i spotki zalezne;j.
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10.

11.

Osiagnigte za 111 kwartaty br. wyniki przedstawiaja si¢ nastepujaco:
przychody netto ze sprzedazy: 233 min zi
zysk netto: 8 min zt

Osiagnigte przychody netto ze sprzedazy odchylaja si¢ in plus 0 9% w stosunku do prognozowanych
co ma zwiazek z uplasowaniem na rynku wigkszego wolumenu rur. Jednakze bardzo silna ztotowka
spowodowata uaktywnienie sie konkurencji zagranicznej. Konkurenci uptynniaja nadwyzke zapasow
rur co przy silnej ztotéwce wplywa na konieczno$¢ dostosowania marzy do sytuacji na rynku.
Konieczno$¢ dostosowania si¢ do silnej konkurencji zagranicznej spowodowata, iz nie byta mozliwa
realizacja marzy na poziomie zaktadanym w budzecie.

Odnotowany zysk netto grupy odchyla si¢ in minus o ponad 35% w stosunku do prognozy co jest
spowodowane utrzymujaca si¢ tendencja wyprzedazy przez konkurencj¢ zagraniczng nadmiernych
zapasoéw. Z uwagi na fakt, iz odchylenie odnotowanego zysku netto od jego planowanej wielkosci
jest istotne Zarzad spotki przekaze do publicznej wiadomosci korekte prognozy.

Struktura akcjonariatu wg stanu na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Tabela 7 Struktura akcjonariatu wg stanu na dzien 14 listopada 2005 r.

Udzial w ogélnej liczbie
‘ Akcjonariusz Liczba akcji /glosow akcji/glos6w na wza
| NYSTAL S.A. | 3.458.527 | 28,2%
| "B.S.K. Return" sp. z 0.0. | 1.880.680 | 15,3%
Fundusze ING TFI S.A. w tym: ‘ 1.831.620 ‘ 14,9%
ING FIOSW Emerytura Plus 623.033 5,1%
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 7,4%
| Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel (posrednio) | 816.112 | 6,7%
| Bank Gospodarstwa Krajowego | 686.983 | 5,6%
| Jozef Jedruch wraz z Colloseum sp. z 0.0. (posrednio) | 684.228 | 5,6%

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji ,, Ferrum” S.A. w okresie od przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za 1l kwartal 2005 r.

W dniu 30 sierpnia br. spétka otrzymata zawiadomienie z ING TFI S.A. o zmniejszeniu przez ING
SFIO Akcji 2 liczby posiadanych przez ten fundusz akcji FERRUM ponizej progu 5%.

W dniu 5 wrzesnia br. ING TFI S.A. powiadomit o tym, ze w wyniku nabycia ING FIO Stabilnego
Wzrostu Emerytura Plus posiada 623.033 akcje FERRUM co stanowi 5,08% ogdlnej liczby
akcji/glosow.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego za II kwartal 2005 r.

Osoby zarzadzajace:
Jan Waszczak - Prezes Zarzadu posiada na dzien przekazania niniejszego raportu 10.000 akcji
FERRUM. Na poczatku wrzesnia br. zbyt 1.673 akcje emitenta.

Osoby nadzorujace:

Konrad Miterski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 5.081 akcji emitenta. W okresie od 16
sierpnia 2005 r. nie zmienial stanu posiadania akcji emitenta.

Jerzy Wozniak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej posiada 17.180 akcji emitenta.
Stawomir Bajor — Sekretarz Rady Nadzorczej posiada 3.048 akcji spotki. W okresie od 16 sierpnia
2005 r. Zastgpca Przewodniczacego oraz Sekretarz Rady Nadzorczej nie zmieniali stanu posiadania
akcji emitenta.
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12.

13.

14.

15.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji emitenta i nie dokonywaty zmian
stanu posiadania. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja uprawnien (opcji) do akcji spofki.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢gpowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach zatwierdzil uktad emitenta z
wierzycielami. Raty ukladowe sg splacane terminowo.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powigzanymi przekraczajacych wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro nie
bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

L~Ferrum” S.A. i ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. nie zawarly w III kwartale 2005
r. takich transakcji.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke¢ od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, ktorych laczna warto$¢ stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

»~Ferrum” S.A. i ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. nie udzielity w III kwartale 2005
r. takich porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej i ich zmian oraz mozliwoSci
realizacji zobowiazan przez grupe.

15.1. Sytuacja kadrowa i jej zmiany:

Wedlug stanu na dzien 30.09.2005 r. Grupa Kapitatlowa ,Ferrum” S.A. zatrudniala 555
pracownikow, z tego:

e _Ferrum” S.A.—421 oséb

e Zakltad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z 0.0. — 134 osoby.

Tabela 8 Struktura zatrudnienia grupy

ZATRUDNIENIE 30.09.05 30.09.04 | ZMIANA

‘stannwiska rohotnicze ‘ 453 ‘ 407 ‘ +11.3%
‘stannwiska nierohotnicze ‘ 102 ‘ 125 ‘ -18.4%
| Razem: | 555 | 532 | +43%

W stosunku do stanu na koniec III kwartatu 2004 r. zatrudnienie w grupie wzrosto o 23 osoby z
uwagi na wzrost zamowien. Zaréwno w ,,Ferrum” S.A. jak i w Zakladzie Konstrukcji Spawanych
Ferrum sp. z 0.0. zmieniono struktur¢ zatrudnienia ograniczajac stanowiska nierobotnicze i
zwigkszajac robotnicze.

15.2. Sytuacja majatkowa, finansowa, wyniku finansowego i ich zmiany:

Przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 70 mln zi Grupa Kapitalowa ,Ferrum” S.A.
odnotowata w III kwartale 2005 r. zysk ze sprzedazy w kwocie 2.569 tys. zt, na co wplyw miat
gléwnie wysoki wolumen sprzedazy.

Na pozostatej dzialalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej grupa odnotowala dodatnie
wyniki odpowiednio 1.294 tys. zt (reklasyfikacja dotychczas prezentowanego na dziatalnosci
finansowej wyniku na réznicach kursowych wynikajaca z zastosowania Miedzynarowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej) i 248 tys. zt. Ogoélnie za III kwartal 2005 r. Grupa
Kapitatowa ,,Ferrum” S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 4.055 tys. zt.
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15.3. Informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe.

Tabela 9 Wybrane wskazniki finansowe

Nazwa wskaznika 30.09.05 ‘ Algorytm liczenia

1,17 | aktywa obrot. / zob. krotk.

| Wskaznik biezacej ptynnosci |

| Szybki wskaznik plynnosci [ 0,84 | (aktywa obrot. — zapasy) / zob. krotk.
|
|
|

| Cykl inkasa naleznosci (dni) 81 | naleznosci ogotem*90 dni / sprzedaz netto
| Cykl rotacji zapasow (dni) 32 | zapasy ogétem*90 dni / sprzedaz netto
| Cykl ptacenia zobow. biezacych (dni) 99 | zob. krotk.*90 dni / sprzedaz netto

Wskazniki ptynnosci grupy kapitatowej ulegajq systematycznej poprawie.

16. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez Grupe
Kapitalowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagnigte przez Grupg Kapitatowa wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu to:

°  przewidywana poprawa koniunktury na rynku stalowym i prognozowany wzrost cen wyrobow
stalowych,

°  dostawy rur emitenta na rynek litewski dla AB ,,Lietuvos Dujos”,

sezonowos¢ sprzedazy,

°  spodziewany wzrost cen materialéw wsadowych,

°  obserwowane ozywienie na rynku rur przeznaczonych dla sektora gazowniczego,

°  rozszerzenie potencjalnego rynku zbytu zwigzane z pozyskaniem srodkéw z emisji akcji przez
finalnego uzytkownika rurociagéw — PGNiG S.A.,

°© kurs EUR/PLN i DKK/PLN z uwagi na indeksowanie czg¢sci kontraktéw grupy w tych
walutach.
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