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WYBRANE DANE FINANSOWE P005 o::és od 004 of«aés od 2005 oifes od 2004 of(raés od
P005-01-01 do  [R004-01-01 do  [2005-01-01 do  [2004-01-01 do
005-03-31 2004-03-31 005-03-31 2004-03-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 76 722 32420 19 107 6 763
1. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 3363 -2 503 838 -522
I1I. Zysk (strata) brutto 2 462 4 508 613 -940
IV. Zysk (strata) netto 2 462 -4 508 613 -940
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1258 106 313 22
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -74 -80 -18 -17
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1 757 -626 -438 -131
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem -573 -600 -143 -125
IX. Aktywa razem na dzien 31.12.2004 * 263 020 214 880 57 796 52 680
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania * 174 126 155 447 42 639 38 109
XI. Zobowigzania dtugoterminowe * 44 319 46 871 10 853 11 491
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe * 110 333 88 523 27 018 21702
Xlll. Kapitat wtasny * 61894 59 433 15 156 14 570
XIV. Kapitat zaktadowy * 32100 32100 7 861 7 870
XV. Liczba akcji (w sztukach) 10 388 433 10 388 433 10 388 433 10 388 433
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZt/EUR) 1,8 -1,07 0,45 -0,22
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,52 0,38
XVIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/EUR) * 5,96 5,72 1,46 1.4
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) * 5,52 5,32 1,35 1,3
* Dane bilansowe za poprzedni okres prezentowane sa na dzien 31.12.2004r.
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GRUPA KAPITALOWA 'FERRUM" S.A. SRODROCZNE SKONONSOLIDOWANE BILANSE NA DZIEN 31.03.2005 | 31.12.2004 ROKU

SKONSOLIDOWANY BILANS
w tys.zt
stan na 2005-03-31 stan na 2004-12-31

AKTYWA
I. Aktywa trwate 134 164 136 989
1. Warto&ci niematerialne i prawne 30 40
2.Rzeczowe aktywa trwate 131 005 133 138
3.Inwestycje diugoterminowe
3.1.Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
4 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3129 3811
4.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3129 3811
II.Aktywa obrotowe 101 856 77 891
1.Zapasy 36 684 40 378
2.Naleznosci krétkoterminowe 63 908 36 255
2.1.0d jednostek powigzanych 35 26
2.2.0d pozostatych jednostek 63 873 36 229
3.Inwestycje krétkoterminowe 336 909
3.1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 336 909
a) w jednostkach powigzanych 90 90
b) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 246 819
4 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 928 349
Aktywarazem 236 020 214 880
PASYWA
|. Kapitat wiasny 61 894 59 433
1.Kapitat zaktadowy 32100 32100
2 Kapitat zapasowy 26 699 15 350
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych 633 296
4.7Zysk (strata) netto 2 462 11 687
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 174 126 155 447
1.Rezerwy na zobowigzania 8 546 9 084
1.1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 096 6778
1.2.Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 1917 1920
a) diugoterminowa 1433 1422
b) krétkoterminowa 484 498
1.3. Pozostate rezerwy 533 386
a) krétkoterminowe 533 386
2. Zobowigzania dtugoterminowe 44 319 46 871
2.1.Wobec jednostek powigzanych
2.2.Wobec pozostatych jednostek 44 319 46 871
3. Zobowigzania krétkoterminowe 110 333 88 523
3.1.Wobec jednostek powigzanych 10 389 12 629
3.2.Wobec pozostatych jednostek 98 482 74 854
3.3.Fundusze specjalne 1462 1040
4 Rozliczenia miedzyokresowe 10 928 10 969
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 928 10 969
a) diugoterminowe 10 586 10 647
b) krétkoterminowe 342 322
Pasywarazem 236 020 214 880
Warto$¢ ksiggowa 61894 59 433
Liczba akcji (w szt.) 10 388 433 10 388 433
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,96 5,72
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 271 626 12 271 626
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,52 5,32
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GRUPA KAPITALOWA "FERRUM"S.A. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRESY 3 MIESIECY ZAKONCZONE 31.03.2005 | 2004 ROKU

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT wiys. 7
1kwartat/2005 okres | 1kwartal/2004 okres
od 2005-01-01 do od 2004-01-01 do
2005-03-31 2004-03-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 76 722 32420
-od jednostek powigzanych 271 9
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow 75882 31742
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 840 678
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 69 761 31858
-do jednostek powigzanych 244 8
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 69 029 31214
2.Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 732 644
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 961 562
IV .Koszty sprzedazy 319 180
V. Koszty ogbinego zarzadu 2544 2906
V1. Zysk (strata) ze sprzedazy 4098 -2 524
VII. Pozostate przychody operacyjne 109 508
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2.Dotacje 19 19
3.Inne przychody operacyjne 90 489
VIll.Pozostate koszty operacyjne 844 487
1.Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 169 95
2.Inne koszty operacyjne 675 392
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3363 -2 503
X. Przychody finansowe 661 205
1.0dsetki, w tym: 466 168
-od jednostek powigzanych
2.Inne 196 37
XI. Koszty finansowe 15662 2210
1.0dsetki w tym: 1498 2130
-dla jednostek powigzanych
2 Aktualizacja warto$ci inwestycji
3.Inne 64 80
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 2 462 -4 508
XIV.Zysk (strata) brutto 2 462 -4 508
XV1.Zysk (strata) netto 2 462 -4 508
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 18 631 -11 066
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt ) 10 388 433 10 388 433
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,79 -1,07
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 12271626
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,52
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GRUPA KAPITALOWA "FERRUM"S.A. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
OKRESY 3 MIESIECY ZAKONCZONE 31.03.2005 | 2004 ROKU

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt.
1kwartal/2005 okres | 1kwartat/2004 okres
od 2005-01-01 do od 2004-01-01 do
2005-03-31 2004-03-31

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 1258 106
I.Zysk (strata) netto 2 462 -4 508
Il.Korekty razem -1 205 4614
1.Amortyzacja 2190 2 349
2.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 600 1475
3.(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
4.Zmiana stanu rezerw -538 626
5.Zmiana stanu zapaséw 3693 4 383
6.Zmiana stanu naleznosci -27 652 -2 430
7.Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 20 440 -1 004
8.Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 62 -785
9.Inne korekty
Ill.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) - metoda
posrednia 1257 106
B.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -74 -80
. Wptywy
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych
1. Wydatki 74 80
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 74 80
2.Inne wydatki inwestycyjne
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -74 -80
C.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -1 757 -626
|.Wptywy 7 000
1.Kredyty i pozyczki 7 000
1. Wydatki 8 757 626
1.Sptaty kredytéw i pozyczek 8 001 416
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 16 5
3.0dsetki 618 205
4.Inne wydatki finansowe 122
Ill.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -1 757 -626
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.11I+/-C.1II) -573 -600
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -573 -600
-zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -82 -138
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 819 1 569
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 246 969
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



GRUPA KAPITALOWA "FERRUM"S. A. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRESY 3 MIESIECY

ZAKONCZONE 31.03.2005 | 2004 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

w tys.zt

|.Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

l.a.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1.Zmiany kapitatu zaktadowego

a)zwiekszenia (z tytutu)

-emisji akcji (wydania udziatéw)

1.2.Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2 Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2.1.Zmiany kapitatu zapasowego

a)zwiekszenia (z tytutu)

-z podziatu zysku (ustawowo)

b)zmniejszenia (z tytutu)

-pokrycia straty

2.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu

2.3.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a)zmniejszenia (z tytutu)

-przecena wartosci srodkow trwatych

2.4 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
3.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

3.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a)zmniejszenia (z tytutu)

-podziat zysku

3.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

3.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiana polityki rachunkowosci

3.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a)zwiekszenia (z tytutu)

- korekta odpisu sp. zaleznej (wytaczenie z konsolidacji)
b)zmniejszenia (z tytutu)

-pokrycie straty

- korekta wyniku sp. zaleznej (wytgczenie z konsolidacji)
3.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

3.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

4 Wynik netto

a)zysk netto

b)strata netto

I1.Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )
I1l.Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

1kwartat/2005 okres
od 2005-01-01 do

1kwartal/2004 okres
od 2004-01-01 do

2005-03-31 2004-03-31

58 173 46 705

58 173 46 705

32 100 32100

32100 32100

15 350 28718
11 349
11 349
11 349

26 699 28718

11 982 -13 909
11 982
11982
11 349
11 349
633

13 909

1266

12 643

12 643

633 -12 643

2 462 -4 508
2 462

4 508

61 894 43 667

61 894 43 667
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A. QS1/2005

GRUPA KAPITALOWA ,,FERRUM” S.A.

KOMENTARZ DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.03.2005 ROKU

1.Grupa kapitatowa ,,Ferrum” S.A.

Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym,sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdania
finansowe:

- nazwa: "Ferrum" Spoétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

- siedziba: kraj Polska, woj. Slaskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice, miejscowo$é
Katowice,

- adres: ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

. Sadowego,

- numer KRS: 0000063239,

- podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 27227 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy.

Podmiot dominujacy zostal utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsi¢gbiorstwa panstwowego
Huta "Ferrum" w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

W sktad spétki nie wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzaja
sprawozdania finansowe.

,Ferrum” S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W sktad grupy kapitatlowej wchodza nast¢pujace spotki:

- ,Ferrum” S.A. podmiot dominujacy,

- ,,Z.K.S. Ferrum”Sp. z 0.0. podmiot zalezny,

- . Ferspaw”Sp. z 0.0. podmiot zalezny w likwidacji

,Ferrum”S.A. posiada 100% udziatéw i 100% gltosow na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow
zarowno w ,,Zakladzie Konstrukcji Spawanych Ferrum™ sp. z 0.0. jak 1 "Ferspaw”’sp. z 0.0. w
likwidacji.

,Ferrum”S.A. oraz jednostki zalezne nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy
kapitalowej. Ze wzgledu na malq istotnos¢ oraz realizowany proces likwidacji spotki wytaczono z
konsolidacji podmiot zalezny ,,Ferspaw” sp. z 0.0., prezentujac osobno jego sprawozdania finansowe.
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 marca 2005 roku, oraz dane
porownywalne za okres od 01 stycznia do 31 marca 2004 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzadu nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spoétki za poprzednie okresy nie zawieraly
zastrzezen.

2.Sktad Zarzqdu Spotki

Sklad Zarzadu "Ferrum" S.A. w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2005 roku nie ulegt
zmianie i1 byl nastepujacy :

- Jan Waszczak Prezes Zarzadu,
- Tadeusz Kaszowski Wiceprezes Zarzadu.
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM® S.A. QS1/2005

3.8posob sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe ,,Ferrum”S.A. zostalo po raz pierwszy
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Przy sporzadzeniu skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego w 2005 roku
zastosowano MSSF 1 z data przejsciowa na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach polskich ztotych . Jako
walute funkcjonalng przyjmuje si¢ PLN.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow
WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na
nie kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sa nastgpujace:

- koszty prac rozwojowych w ciagu - 3 lat,

- licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciagu - 2 lat,

- pozostale wartosci niematerialne i prawne w ciagu - 5 lat

W bilansie wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartosci netto, to znaczy w wartosci
poczatkowe] pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne

Srodki trwale

Ewidencj¢ srodkow trwatych prowadzi si¢ wedtug ich wartosci poczatkowej, ktorg stanowi cena ich
nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodka trwalego powigkszajq koszty jego ulepszenia (przebudowy, rozbudowy,
rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji).

Srodki trwate umarzane s wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej $rodka trwatego -
wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji z
uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

W bilansie, srodki trwate wykazane sq w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Dokonano przeszacowania srodkoéw trwatych zakwalifikowanych do grupy budynkéw oraz obiektow
inzynierii ladowej do wartosci godziwej oraz uznano t¢ wartos¢ jako koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, ktory jest dniem przejscia na stosowanie MSSR. Biorac pod uwagg poziom techniczny oraz
technologiczny maszyn i urzadzen linii zgrzewania rur, stawki amortyzacji bilansowej przyjeto dla
w/W maszyn i urzadzen w przedziale c-a od 4% do 8% zakladajac sredni okres eksploatacji powyzej
20 lat.

Przyktadowe stawki umorzeniowe sg nastepujace:
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 5 %

- budynki 2.5 - 5.0 %

- obiekty inzynierii ladowej 5.0 — 7.0 %

- urzadzenia techniczne i maszyny 8.0 - 30 %

- $rodki transportu 14.0 - 35.0 %

- komputery i instalacje komputerowe 30 %
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GRUPA KAPITALOWA ,FERRUM* S.A. QS1/2005
Srodki trwale w budowie

Wartos¢ srodkow trwatych wycenia si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na nabycie lub ich
wytworzenie, ktére powstang w wyniku zakonczenia inwestycji. Koszty wytworzenia sktadnikow
majatkowych powigkszane sg o uzasadniong czgs$¢ kosztéw finansowania zewngtrznego.

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartosciowe wycenia si¢ wedlug cen nabycia. Na dzien bilansowy
udziaty i dlugoterminowe papiery warto$ciowe wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych o
odpisy spowodowane trwalq utratg ich wartosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materiatow wycenia si¢ na poziomie cen nabycia z uwzglednieniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO). Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug
technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z
obowiazujaca zasadgq wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, réznica podlega na koniec roku
odpisaniu w ci¢zar kosztdw operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za$ wyceng rozchodow
wyrobow gotowych dokonuje si¢ wedtug cen przecigtnych tj: w wysokosci $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktow na poczatek okresu sprawozdawczego i ich
przychoddéw z produkcji w ciagu tego okresu sprawozdawczego. Techniczny koszt wytworzenia nie
zawiera aktywowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto, po pomniejszeniu o kwote z tytutu aktualizacji
wartosci zapasow.

NaleznoSci, roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci wymagajacej
zaplaty 1 zwigkszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady ostrozne;j
wyceny, a wigc pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci w zwigzku z ryzykiem niesciaggalnosci.
Naleznosci 1 zobowigzania w walucie obcej sq wykazywane w bilansie wedtug sredniego kursu NBP
ustalonego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe wyliczone na dzien bilansowy sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat dziatalnosci
operacyjne;j.

W przypadku naleznos$ci i zobowigzan dotyczacych dziatalno$ci inwestycyjnej, za okres realizacji
inwestycji, réznice kursowe ustalone przy zaptacie oraz na dzien bilansowy odnoszone sq w cigzar
kosztow srodkow trwatych w budowie.

W bilansie naleznosci sq wykazywane w wartosci netto (pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci).

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania,
ktore w przysztosci moga spowodowac wyptyw aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz
ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé. Wartos¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy celem skorygowania do wysokosci szacunkéw odpowiadajacych
stanowi wiedzy na ten dzien.

Inwestycje kréotkoterminowe
Krétkoterminowe papiery wartosciowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego ktora jest nizsza. Nabyte papiery wartosciowe i udziaty w obcych jednostkach w walutach

obcych wykazuje sie¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia przeliczonej na ztote polskie
wedlug $redniego kursu NBP.
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Srodki pieni¢zne

Srodki pieni¢zne w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.
Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ nastepujaco:

a) wptyw walut obcych wg kursow kupna stosowanych przez bank, w ktorym prowadzony jest
rachunek walutowy.

b) wydatek walut obcych wg kursow sprzedazy stosowanych przez bank, w ktérym prowadzony jest
rachunek walutowy.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksi¢gach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysziosci, grupa kapitatowa tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Przy ustaleniu wartosci aktywow i rezerwy uwzglednia si¢ aktualng oraz przewidywana w
najblizszym okresie sytuacj¢ gospodarcza podmiotow wchodzacych w sktad grupy oraz zmiany prawa
podatkowego.

W bilansie uwzgledniajac zasadg ostroznosci oraz aktualng strate podatkowa w podmiotach
podlegajacych konsolidacji, aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ na
poziomie nieprzekraczajacym kwot¢ tworzonej rezerwy.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalne;j,
z tym ze na koniec roku obrotowego w kwocie wymagajacej zaptaty. Kredyty bankowe i pozyczki w
walutach obcych ustala si¢ w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedlug kursu kupna
zakupu ustalonego dla danej waluty przez bank, z ktérego ushug korzysta spotka, z tym ze na koniec
roku obrotowego po $rednim kursie z ostatniego dnia roku obrotowego ustalonego przez Prezesa
NBP.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, ktore dotycza przysztych
okresow sprawozdawczych. Odpisy czynnych i biernych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow
nast¢puja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zaliczone do rozliczen mi¢dzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja stopniowo pozostate
przychody operacyjne, rownolegte do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkow
trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujq nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o nalezny
podatek od towarow i ustug (VAT). Przychody sa rozpoznawane wowczas, gdy w podmiotach grupy
konsolidacyjnej:

- znana jest wiarygodna warto$¢ przychodu ze sprzedazy,

- zakonczenie transakcji na dzien sporzadzenia bilansu moze zosta¢ wiarygodnie okreslone,
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- istnieje prawdopodobienstwo, ze podmioty grupy osiagng ekonomiczne korzysci w wyniku
realizacji transakcji.

W grupie prowadzi si¢ ewidencje kosztoéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza si¢ poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny grupa
ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne (takze jeszcze nie poniesione) i wylacznie
niewatpliwe pozostale przychody operacyjne.

Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczana poprzez podzielenie zysku lub straty
netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu dominujacego za dany okres przez Srednio wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strata na jedna akcj¢ jest
obliczana poprzez podzielenie zysku lub straty netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu
dominujacego za dany okres przez $rednio wazona liczb¢ akcji w danym okresie sprawozdawczym
skorygowang o $rednio wazong ilos¢ dodatkowych akcji zwyktych.

S.Informacja o kursach EURO przyjetych do przeliczenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21
marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 49, poz. 463 ).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow oraz rachunku zyskow i strat przelicza si¢ na EURO z
uwzglednieniem nast¢pujacych kurséw:

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu

31.12.2004r. - kurs ogloszony przez NBP - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004 tj. 4,0790 zt
31.03.2005r. - kurs ogloszony przez NBP — tabela 63/A/NBP/2005 z dnia 31.03.2005 tj. 4,0837 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2004r. - 4,7938 zt
2005r. - 4,0153 zi

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:
a) najwyzszy kurs:

2004r.- 4,8746 7t - tabela 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r.
2005r.- 4,837 z1 - tabela 63/A/NBP/2005 z dnia 31.03.2005r.

b) najnizszy kurs:
2004r.- 4,7455 zt - tabela 64/A/NBP/2004 z dnia 31.03.2004r.
2005r.- 3,9119 zt - tabela 41/A/NBP/2005 z dnia 28.02.2005r.

6.Efekty zastosowania nowych standardow rachunkowosci.

Zgodnie z MSSF 1 niniejszym prezentuje si¢ retrospektywnie zmiany z tytutu przejécia z wezesniej
stosowanych ogolnie przyjetych zasad rachunkowosci na MSSF:
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Kapital wlasny na dzien

Zysk netto za okres

01.01.2004 | 31.03.2004 | 31.12.2004 | 01.01.2004- | 01.01.2004-
31.03.2004 | 31.12.2004

Dane przed 46 705 42 043 58 364 -4 491 12 086
przeksztalceniem
Przeszacowanie 1162 1266 1092
budynkoéw
Wycena zapasow 126 85 168 -41 42
materialéw wg cen
nabycia
Korekta z tyt. 78 273 - 191 24 - 441
odstgpienia od
konsolidacji spotki
zaleznej
Dane po 48 071 43 667 59433 -4 508 11 687
przeksztalceniu

Od roku 2005 spotka zalezna ,,Ferspaw” sp. z 0.0. nie bierze udzialu w konsolidacji ze wzgledu na malg
istotno$¢ prezentowanych danych oraz na przeprowadzany proces likwidacji. Z uwagi na zachowanie
porownywalnosci prezentowanych sprawozdan dane finansowe spdtki ,,Ferspaw” sp. z 0.0. zostaly
wylaczone.

Ponizej przedstawiamy wybrane dane finansowe wylaczone ze skonsolidowanych sprawozdan Grupy:

Wybrane dane finansowe Stan na 31.03.2004 r. Stan na 31.12.2004 r.
Okres od 01.01 do Okres od 01.01 do
31.03.2004 r. 31.12.2004 r.
Przychody ze sprzedazy 71 156
produktow
Zysk z dzialalnosci -22 -36
operacyjnej
Zysk /strata brutto -24 441
Zysk/ strata netto -24 441
Przephwy z dzialalnosci -12 =575
operacyjnej
Przephywy z dzialalnosci 4 115
inwestycyjnej
Przeplhywy netto razem -8 -460
Aktywa trwate -184 293
Aktywa obrotowe 29 -67
Kapital wlasny -274 191
Zobowigzania i rezerwy na 119 35
zobowigzania
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Wybrane dane finansowe spétki zaleznej ,,Ferspaw™

Wybrane dane finansowe Stan na 31.03.2004 r. Stan na 31.12.2004 r.
Okres od 01.01 do Okres od 01.01 do
31.03.2004 r. 31.12.2004 r.
Przychody ze sprzedazy 71 224
produktow
Zysk z dzialalnosci -22 -51
operacyjnej
Zysk /strata brutto -24 -83
Zysk/ strata netto -24 -83
Przeplywy z dzialalnosci -12 -134
operacyjnej
Przeplywy z dzialalnosci 4 25
inwestycyjnej
Przeplywy netto razem -8 -19
Aktywa trwate 316 298
Aktywa obrotowe 65 28
Kapital wlasny 226 167
Zobowigzania i rezerwy na 155 159
zobowigzania

Grupa dokonata rowniez reklasyfikacji prezentowanych dotychczas pozycji w sprawozdaniach
finansowych. Reklasyfikacja nie ma wplywu na poziom wyniku netto w poszczegdlnych okresach.

W I kwartale 2005 r Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A. odnotowala zysk na sprzedazy w kwocie 4,1 min
zt a na poziomie wyniku netto zysk w wysokosci 2,5 mln zt. Gléwny wplyw na zysk na sprzedazy oraz
wynik netto Grupy miatl podmiot dominujacy ,,Ferrum” S.A.

W I kwartale br. trwaly prace nad emisja akcji serii D, w efekcie ktorych w dniu 26 kwietnia br.
rozpoczeto notowania 1.883.193 praw do nowych akeji ,,Ferrum” S.A. Trwaja prace nad rejestracja
podwyzszenia kapitatu pozyskanego w wyniku tej emisji, co przewiduje si¢ ze nastapi w maju br.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport Emitent nie wyplacal ani tez nie deklarowal wyplaty
dywidendy z akgcji.

Wedhug stanu na dzien 31 marzec 2005 r. zobowigzania warunkowe Grupy ulegly zmniejszeniu o 4.028
tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2005 r. Szczegdlowy wykaz tych zobowigzan znajduje si¢
w skonsolidowanym raporcie rocznym sporzadzonym za rok obrotowy 2004.

Przeprowadzona w I kwartale br. reorganizacja struktury zatrudnienia w spétce spowoduje, iz struktura ta
bedzie bardziej elastyczna i powiazana ze zmiennymi warunkami rynkowymi, przede wszystkim
poziomem sprzedazy realizowanej przez FERRUM. Powinno to zaowocowa¢ zwiekszeniem wydajnosci
pracy i zmniejszeniem ponoszonych kosztow osobowych.

Zgodnie z wymogami MSSF Grupa Kapitatlowa ,.Ferrum” S.A. stosuje podzial na segmenty branzowe
wyrdzniajac segment rur, w ktorym dziata Emitent i segment konstrukcji spawanych w ktorym dominuje
aktywnos$¢ podmiotu w 100% zaleznego od Emitenta ,,Zakladu Konstrukcji Spawanych Ferrum”

Sp. Z 0.0.

SEGMENT RUR
Udziat sprzedazy segmentu rur w skonsolidowanej sprzedazy netto Grupy wynosi 93,9%.
7 uwagi na cykl dziatalnosci odbiorcow sprzedaz rur zgrzewanych, spawanych spiralnie i wzdluznie

maleje corocznie w miesigcach od pazdziernika do lutego. Zakonczenie okresu grzewczego bedzie
skutkowalo pojawieniem si¢ mozliwosci przeprowadzenia nowych inwestycji i remontdw istniejacej sieci
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cieplociagdéw w konsekwencji czego az do wrzes$nia realizowane beda gltowne dostawy rur dla
cieplownictwa. W segmencie rur osiagni¢to w I kwartale br. wysokie przychody mimo iz cze$¢ sezonu o
mniejszej sprzedazy przypada na okres, ktorego dotyczy niniejszy raport okresowy. Wynika to w duzej
czgsci z realizacji zawartego w 2004 r. kontraktu z KONSORCJUM PROCHEM — MEGAGAZ, w
ramach ktérego dostawy rur beda odbywaé si¢ do III kwartalu br. W I kwartale br. widoczne bylo
ostabienie koniunktury w przemysle stalowym ze wzgledu na przedtuzajacq si¢ zime, spadek zamowien
oraz wysokie zapasy na sktadach. Wida¢ jednak systematyczng poprawe — rynek ozywia si¢, rosng obroty
i spadajq zapasy na magazynach. Dostawcy rur, ktérzy liczyli na utrzymanie si¢ wysokiej koniunktury w
tym segmencie obnizaja ceny w celu pozbycia si¢ zalegajacych zapasow. Rynek wydaje si¢ stabilizowac,
po gwaltownych skokach cenowych jakie mialy miejsce w roku ubieglym. Wazrasta jednak konkurencja
szczegllnie ze strony producentéw ukrainskich, ktorzy szukaja na naszym rynku mozliwosci zbytu
swoich produktéw po utracie dotychczasowych rynkéw zbytu (przede wszystkim rynek chinski).
Producenci ci bazujac na korzystniejszej relacji dolara do zlotéwki (rynki wschodnie) niz euro do
ztotéwki (rynek europejski) sq tansi niz producenci z krajow Unii Europejskiej. Emitent ukierunkowuje
swoje dziatania na pozyskiwanie mniejszych bardziej rentownych zamdwien i nawigzywanie nowych
kontaktow handlowych, ktore w przyszlosci moga zaowocowaé zwigkszeniem sprzedazy do nowych
klientow. Jednoczesnie realizowane sa na biezaco dostawy dla stalych odbiorcoéw spotki oraz prowadzone
sa aktywne dziatania zmierzajace do pozyskania duzych kontraktow. Dzigki obecnosci Polski w Unii
Europejskiej wigksze mozliwosci dostgpu do funduszy unijnych spowoduja, iz rusza wkrétce projekty
infrastrukturalne wspotfinansowane z funduszy UE: w gazownictwie, cieplownictwie czy tez przy
kanalizacji terenow wiejskich. Nastepowaé bedzie rowniez stopniowa wymiana przestarzatych sieci
gazowniczych i petrochemicznych oraz budowa nowych rurociagdw co bezposrednio przyczyni si¢ do
wzrostu popytu krajowego na rury stalowe.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Udzial sprzedazy segmentu konstrukcji spawanych w skonsolidowanej sprzedazy netto Grupy wynosi
6,1%. Czeg$¢ rynkow zbytu tego segmentu charakteryzuje si¢ sezonowoscia. W miesiacach od grudnia do
marca warto$¢ sprzedazy zbiornikdw paliwowych jest mniejsza niz w pozostalych miesigcach roku.
Sezonowos¢ nie dotyczy zbiornikow LPG. Z uwagi na fakt, iz gtownymi odbiorcami konstrukeji r6znych
(piece, miyny, walczaki) sa cementownie oraz przedsigbiorstwa przemystu chemicznego zakupy tych
produktéw odbywajq si¢ przede wszystkim w okresie od wrzesnia do marca, kiedy sa przeprowadzane
remonty w przedsigbiorstwach tych branz. Natomiast rynki konstrukcji hutniczych nie odznaczaja sig¢
sezonowoscig sprzedazy. ,,Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum™ S.A. dziatajacy w segmencie
kostrukcji spawanych nie zrealizowal czgsci planowanych w I kwartale zadan, co wynikato gléwnie z
przesunigcia czesci produkcji na kolejne kwartaty br. z przyczyn lezacych po stronie kontrahentow.

W I kwartale 2005 r nastapit spadek poziomu eksportu w tym segmencie z uwagi na wysoki kurs zlotego
w stosunku do DKK i EUR zmniejszajacy optacalno$¢ produkeji elementow do piecow cementowych
przeznaczonych na rynek dunski oraz wanien cynkowniczych przeznaczonych na rynek czeski. Obecnie
nast¢puje ostabianie si¢ zlotowki, co powinno odwrdci¢ ten niekorzystny trend. Natomiast produkcja dla
energetytki utrzymywala si¢ na wysokim poziomie. Jeden z duzych klientéw spotka BOR-POL ztozyta
kolejne zamowienia, ktore realizowane beda w II i I1I kwartale br.

Spotka ,.Zaklad Konstrukeji Spawanych Ferrum” S.A. realizuje ponadto polityke racjonalizacji
ponoszonych kosztow w gléwnych obszarach dziatalno$ci co powinno przelozyé si¢ na poprawe
wynikéw w kolejnych kwartatach.

Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktorych emitent informowal w formie raportéw biezacych w I kwartale
2005 roku:

° zawarcie z ,,Jzostal” S.A.umowy na dostawe rur stalowych,

informacja o wyborze audytora z ushug ktorego bedzie korzystal Emitent w 2005 r.,
publikacja prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta na 2005 rok.

o

o

2.) Nie wystapily czynniki, ktéry w istotny sposéb wplynely na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j
,,Ferrum” S.A. w I kwartale 2005 r.
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3.)

4.)

5)

Po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapily zdarzenia
nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowe;.

LFerrum” S.A. podatla do publicznej wiadomosci prognoz¢ wynikéw finansowych dla Grupy
Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. na rok 2005 (raport biezacy nr 9/2005 z dnia 23.03.2005). Prognoza
zakladala osiagnigcie przez Grupeg za I kwartal br. przychodéw netto ze sprzedazy w wysokosci 77
mln zt i zysku netto 2,4 mln zt a za caly 2005 rok przychodow netto ze sprzedazy w wysokosci 285
mln zt i zysku netto 16,5 mln zi. Za okres I kwartatu br. uwzgledniano rzeczywisty $redni kurs euro
do zlotego oraz rzeczywistg $rednig stawk¢ WIBOR 1M dla kredytow zaciagnigtych przez Grupe.
Zaprezentowana prognoza zostala opracowana na podstawie jednostkowych danych podmiotu
dominujacego i spotki zalezne;j.

Osiagnigete za I kwartal br. wyniki przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:
przychody netto ze sprzedazy: 76,7 mln zi
zysk netto: 2,5 min zt

Osiagnigte przychody netto ze sprzedazy odchylajq si¢ w stosunku do prognozy in minus tylko o
0,4% co ma zwigzek z wylaczeniami konsolidacyjnymi natomiast zysk netto byl wyzszy od
prognozowanego o 62 tys. z1.

Zaréwno przychody netto ze sprzedazy jak i zysk netto Grupy nie odchylaja si¢ o co najmniej 10% od
wielko$ci prognozowanych, nie ma wigc potrzeby jakichkolwiek korekt prognozy.

Zarzad ,Ferrum” S.A. nie widzi zagrozenia dla realizacji przez Grupg prognozy wynikow
finansowych na rok 2005.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wg stanu na dzien 16 maja 2005 r.
zgodnie z informacjami powzigtymi przez emitenta na podstawie art. 147 Ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

O Nystal S.A.

O"B.S.K. Return" Sp. z 0.0.

33,3% O Piotr Wolnicki
5.3% O Zbigniew Engel wraz z
’ Elzbieta Rudzik-Engel
0,
6,6% O Bank Gospodarstwa
Krajowego

0 B Jozef Jedruch wraz z
6,6% »Colloseum” Sp. z o.0.

OJacek R. Engel
16,4%
8,7% O Pozostali
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6.)

. . . . ) Udzial w ogdlnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji /gtosow akeji / glosow na wza
NYSTAL S.A. | 3.458.527 | 33,3%
"B.S.K. Return" sp. z 0.0. | 1.700.680 | 16,4%
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 8,7%
Zbigniew Engel wraz z Elzbietg 0
Rudzik-Engel (posrednio) 816.112 7,9%
Ban.k Gospodarstwa 686.983 6.6%
Krajowego
Jozef'] eruch, wraz z Colloseum 684208 6.6%
sp. z 0.0. (posrednio)
Jacek R. Engel 552.356 | 5.3%

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji ,,Ferrum™ S.A. w okresie od przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2004 r. (od dnia 14 lutego 2005 r.).

W dniu 25 marca 2005 r. emitent otrzymat deklaracj¢ Nystal S.A. o niezbywaniu posiadanych akcji
LFerrum” S.A. przez okres 12 miesigcy po zakonczeniu subskrypcji akcji serii D.

W dniu 13 kwietnia 2005 roku zostata przeniesiona na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego z
siedziba w Warszawie wlasnos¢ 686.983 akcji "Ferrum" S.A. w Katowicach, nalezacych do Skarbu
Panstwa stanowiacych 6,6% udzialu w kapitale zakladowym i tyle samo glosow w ogodlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta. W wyniku powyzszego przeniesienia Skarb Panstwa
przestat by¢ wlascicielem akcji emitenta a BGK nabyt akcje wniesione przez Skarb Panstwa w celu
podwyzszenia funduszu statutowego Banku. Bank Gospodarstwa Krajowego w wyniku nabycia
posiada 686.983 akcji "Ferrum" S.A. stanowiacych 6,6% kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te
daja prawo do 686.983 gloséw, stanowiacych 6,6% ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta.

W dniu 28 kwietnia br. emitent otrzymal zawiadomienie z ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o posiadaniu akcji oraz nabyciu praw do akcji "Ferrum" S.A. przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to towarzystwo. W momencie rejestracji akcji serii D fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. beda posiadaty
1.831.620 akcji co bedzie stanowito 14,9% udziatu w kapitale zaktadowym 1 tyle samo gloséw w
ogolnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu emitenta zaktadajac, ze stan posiadania akcji oraz
praw do akcji z dnia 27.04.2005 r. nie ulegnie zmianie. Szczegdly zawiadomienia zostaty podane do
publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 29/2005 w dniu 28 kwietnia br.

Stan posiadania akcji FERRUM przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zgodnie z informacjami
posiadanymi przez emitenta.

Osoby zarzadzajace:

Jan Waszczak - Prezes Zarzadu posiada 11.673 akcje FERRUM.

Wedhug stanu na dzien 14 lutego 2005 r. Prezes Zarzadu posiadal 10.000 akcji emitenta. Na sesjach
gieldowych w dniach od 21 do 22 kwietnia 2005 r. Prezes Zarzadu ,,Ferrum” S.A. nabyl 1.673 akcje
emitenta po cenach od 8,05 zt do 8,20 zI za akcje.

Osoby nadzorujace:

Konrad Miterski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 1.940 akcji emitenta nabyte na sesji
gieldowej w dniu 24 marca 2005 r. po cenie 10,20 zt za akcj¢. Wedltug stanu na dzien 14 lutego 2005 r.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej ,,Ferrum™ S.A. nie posiadal akcji emitenta.

Jerzy Wozniak — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej posiada 7.300 akcji emitenta nabyte na
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7))

8.)

9.)

sesjach gieldowych w dniach od 17 marca 2005 r. do 22 marca 2005 r. po $redniej cenie wynoszacej
10,15 zt za akcje. Wedlug stanu na dzien 14 lutego 2005 r. Zastgpca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej ,,Ferrum” S.A. nie posiadat akcji emitenta.

Stawomir Bajor — Sekretarz Rady Nadzorczej posiada 2.000 akcji emitenta nabyte na sesji gietdowej w
dniu 24 marca 2005 r. po cenach od 10,15 zt do 10,25 zt za akcje. Wedlug stanu na dzien 14 lutego
2005 r. Sekretarz Rady Nadzorczej ,,Ferrum™ S.A. nie posiadal akcji emitenta.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja uprawnien (opcji) do akcji Spoiki.

Informacja o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, o ktorych mowa w § 98 ust.6 pkt 5
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 49 z 2005 r., poz.
463).

Postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach zatwierdzit uktad Emitenta z
wierzycielami. Wobec uprawomocnienia si¢ tego postanowienia uklad jest realizowany. Rozpoczeta
si¢ splata zobowigzan Emitenta wobec wierzycieli ukladowych — sptacono uprzywilejowanych
drobnych wierzycieli (wartos¢ wierzytelnosci do 5 tys. zt); do konica czerwca br. nastapi splata I raty
zobowigzan wobec pozostatych wierzycieli, ktorej wielko$¢ wynosi 558 tys. zi.

Emitent/jednostka zalezna od emitenta nie zawarl/a w I kwartale 2005 r. transakcji, o ktorych mowa
w § 98 ust.6 pkt 6 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 49 z
2005 r., poz. 463).

Emitent/jednostka zalezna od emitenta nie udzielit/a w I kwartale 2005 r. porgczen kredytu, pozyczki
oraz nie udzielit/a gwarancji, o ktorych mowa w § 98 ust.6 pkt 7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 49 z 2005 r., poz. 463).

10.)Informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupg.

I. Sytuacja kadrowa i jej zmiany:

Wedhug stanu na dzien 31.03.2005 r. Grupa Kapitalowa ,Ferrum” S.A. zatrudniala 553
pracownikow, z czego:

LFerrum” S.A. — 423 osoby

»Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. — 129 0s6b

,Ferspaw” sp. z 0.0. w likwidacji — 1 osobe.

W porédwnaniu ze stanem na koniec IV kwartalu 2004 r. nie nastapity istotne zmiany w liczbie
pracownikow zatrudnionych w Grupie Kapitatowej ,,Ferrum” S.A.

II. Sytuacja majatkowa, finansowa, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. i ich
Zmiany:

Grupa Kapitatlowa ,,Ferrum” S.A. odnotowala w I kwartale 2005 r. zysk ze sprzedazy w kwocie 4.098
tys. zl, na co istotny wplyw mial wzrost wartosci sprzedazy podmiotu dominujacego. Przychody netto
ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdéw Grupy w I kwartale 2005 roku wyniosty 76,7 mln zt i
byty ponad dwukrotnie wyzsze od przychodéw analogicznego okresu ubr.

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata ujemny wynik 735 tys. zt wynikajacy
migdzy innymi z utworzonych rezerw na materialy i wyroby gotowe w podmiocie dominujacym
oraz kary umownej naliczonej przez PKN Orlen spolce zaleznej, a na dziatalnosci finansowe]
ujemny wynik 901 tys. zt wynikajacy gtownie z kosztéw odsetek od kredytéw i pozyczek oraz
kosztéw faktoringu.
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Ogolnie za I kwartal 2005 r. Grupa odnotowala zysk netto w wysokosci 2.462 tys. zt. W
analogicznym okresie ubr. Grupa poniosta strate netto 4.508 tys. z1.

II1. Informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupg¢ Kapitalowa

emitenta:
| Nazwa wskaznika | I kw. 05 | 2004 | Algorytm liczenia
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 0,92 || 088 ||aktywa obrot./ zob. krétk.
| Szybki wskaznik ptynnosci | 0,59 || 042 || (aktywa obrot.—zapasy) / zob. krtk.
| Cykl inkasa naleznosci (dni) | 75 | 58 | naleznosci ogotem*90 dni / sprzedaz netto
| Cykl rotacji zapasow (dni) | 43 | 64 | zapasy og6tem*90 dni / sprzedaz netto
| Cykl placenia zobow. biezacych (dni) || 129 || 141 | zob. krotk.*90 dni / sprzedaz netto

W stosunku do stanu na koniec roku ubieglego wskazZniki plynnosci poprawity sig, jednak wcigz
ksztaltuja si¢ nieco ponizej wartosci uznawanych za optymalne. Cykl inkasa naleznosci wydluzyt
si¢ a cykl rotacji zapasow ulegl znacznemu skroceniu. Cykl ptacenia zobowigzan biezacych ulegt
skroceniu w wyniku konsekwentnej sptaty zaleglych zobowigzan wobec dostawcow, co przelozylo
si¢ poprawg cyklu obrotu gotowki.

11.)Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

dynamizacja sprzedazy rur przeznaczonych dla cieptownictwa oraz poczatek sezonu sprzedazy
rur dla gazownictwa,

pozyskanie srodkow z emisji akcji serii D, ktore zasilg kapital obrotowy,

obnizajace si¢ ceny materialtow wsadowych (tasmy i blachy) do produkeji rur, co wptynie na
koszt produkc;ji,

ostabianie si¢ ztotdéwki zwiekszajace wartos¢ przychoddéw z eksportu,

przesunigcie na II i III kwartatl br. czgsci zamowien (produkcja zbiornikéw na gaz plynny,
korpusow maszyn energetycznych, kotla do rafinacji otowiu) planowanych w segmencie
konstrukeji spawanych do wykonania w I kwartale br.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd 18



