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(zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziemika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z pézn. zm.)
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wtys. zt wtys. EUR
K kwartat(y) KB kwartat(y) K kwartat(y) U kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 004 of«qes od 003 oIJ:és od 004 of:}es od 003 of«qes od
004-01-01 do 2003-01-01 do P004-01-01 do 003-01-01 do
004-12-31 003-01-31 004-12-31 003-01-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 208 666 120 509 46 184 27 097
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 681 954 1700 215
1. Zysk (strata) brutto 11 349 -13 368 2512 -3 006
IV. Zysk (strata) netto 11 349 -13 368 2512 -3 006
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 944 1079 1758 243
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 618 687 -137 154
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -8 657 -1 386 -1 916 -312
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -1331 380 -295 85
IX. Aktywa, razem 211199 179 244 51777 37 999
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 152 400 131794 37 362 27 940
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 46 846 20 220 11 485 4 287
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 86 033 98 486 21092 20 879
XIlI. Kapitat wtasny 58 799 47 450 14 415 10 059
XIV. Kapitat zakadowy 32100 32100 7 870 6 805
XV. Liczba akcji (w szt.) 10 388 433 10 388 433 10 388 433 10 388 433
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w zt/ EUR) 1,09 -1,29 0,24 -0,29
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/EUR) 0,74 0,16
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,66 4,57 1,25 0,97
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 4,83 1,18
BILANS
wtys. zt
stan na an na stan na stan na
004-12-31 004-09-30 003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / niec poprz. koniec kwartatu / fkoniec poprz.
004 artatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
AKTYWA
1. Aktywa trwate 135 780 138 208 144 909 147 216
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 15 18 33 38
2. Rzeczowe aktywa trwate 130 948 132 836 139 349 141 755




wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
004-12-31 2004-09-30 [003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu / foniec poprz.
004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
3. Inwestycje dtugoterminowe 1018 1718 3018 3018
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1018 1718 3018 3018
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 1018 1718 3018 3018
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3799 3636 2509 2 405
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3799 3636 2 509 2 405
1. Aktywa obrotowe 75419 72726 34335 39 253
1. Zapasy 38 482 23342 20 295 11 060
2. Naleznoéci krotkoterminowe 36 438 48 789 12170 25 804
2.1.0d jednostek powigzanych 1726 1289 1433 1443
2.2.0d pozostatych jednostek 34712 47 500 10 737 24 361
3. Inwestycje krétkoterminowe 234 197 1475 1966
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 234 197 1475 1966
a)w jednostkach powigzanych 90 90
b)érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 144 107 1475 1966
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 265 398 395 423
Aktywa razem 211199 210 934 179 244 186 469
PASYWA
I. Kapitat wtasny 58 799 51286 47 450 51 541
1. Kapitat zakadowy 32 100 32100 32100 32 100
2. Kapitat zapasowy 15 350 15 350 28718 28718
3. Zysk (strata) netto 11 349 3836 -13 368 -9 277
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 152 400 159 648 131794 134 928
1. Rezerwy na zobowigzania 8 552 8 877 7783 7575
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6510 6 347 5220 5116
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1665 1483 1509 1593
a)dtugoterminowa 1167 1139 1190 1171
b) krétkoterminowa 498 344 319 422
1.3. Pozostate rezerwy 377 1047 1054 866
a) krétkoterminowe 377 1047 1054 866
2. Zobowigzania dtugoterminowe 46 846 38 801 20 220 19 560
2.1. Wobec jednostek powigzanych 14 071 14 544
2.2. Wobec pozostatych jednostek 46 846 38 801 6 149 5016
3. Zobowigzania krotkoterminowe 86 033 106 861 98 486 104 021
3.1. Wobec jednostek powigzanych 12 627 7 698 43 670 41 962
3.2. Wobec pozostatych jednostek 72 427 98 126 53 835 61 058
3.3. Fundusze specjalne 979 1037 981 1001
4. Rozliczenia miedzyokresowe 10 969 5109 5305 3772
4.1.1nne rozliczenia migdzyokresowe 10 969 5109 5305 3772
a)dtugoterminowe 10 647 4787 4 956 3428
b) krétkoterminowe 322 322 349 344
Pasywarazem 211199 210 934 179 244 186 469
artos¢ ksiegowa 58 799 51286 47 450 51 541
Liczba akcji (w szt.) 10 388 433 10 388 433 10 388 433 10 388 433
arto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 5,66 4,94 4,57 4,96
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 15 388 433
Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt) 4,83
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
¥ kwartat(y) 4 kwartat(y)

K kwartat/2004

Inarastajgco /

¥ kwartat / 2003

narastajgco /

plres od D004 okesod [0S Od 1900 okres od
004-10-01 do 003-10-01 do
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 003-10-01 do
2004-12-31 003-12-31
l_:‘;)‘/chody netto ze sprzedazy produktow, towarédw i materiatéw, w 68 640 208 666 23055 120 509
-od jednostek powigzanych 905 4 946 7 819 10 721
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 66 606 203 943 22222 114 061
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2034 4723 833 6448




w tys.

zt

K kwartat/2004

KU kwartat(y)
narastajgco /

K kwartat / 2003

K kwartat(y)
narastajgco /

Do0s-10.01 o P04 okesod  BIESCE 1900 okresos
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 [003-10-01 do
004-12-31 003-12-31
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, w tym: 64 503 190 625 20 024 107 464
-jednostkom powigzanym 572 4 451 7037 9 649
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 62 198 185378 19 220 101 409
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 305 5247 804 6 055
I1I. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4137 18 041 3031 13 045
IV. Koszty sprzedazy 137 1096 195 1536
V. Koszty ogélinego zarzadu 2149 8998 2593 9970
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 1851 7 947 243 1539
VII. Pozostate przychody operacyjne 1189 4240 816 2264
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -35 5 628 629
2. Dotacje 19 75 18 74
3. Inne przychody operacyjne 1205 4160 170 1561
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1142 4 506 1072 2 849
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 223 3037 248 589
2. Inne koszty operacyjne 919 1469 824 2 260
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1898 7 681 -13 954
X. Przychody finansowe 8 908 14 861 -295 1230
1. Odsetki, w tym: 5586 9 304 -79 1029
-od jednostek powigzanych 5 5 9 19
2.Inne 3322 5 557 -216 201
XI. Koszty finansowe 3293 11 159 3760 15511
1. Odsetki w tym: 2514 7 587 3177 10 110
-dla jednostek powigzanych 1713 7 889
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 700 2000
3.Inne 79 1572 583 5401
XII. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarcze;j 7 513 11 383 -4 068 -13 327
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -34 23 41
1. Zyski nadzwyczajne 11 29 61
2. Straty nadzwyczajne 45 52 102
XIV. Zysk (strata) brutto 7513 11 349 -4 091 -13 368
XV. Zysk (strata) netto 7513 11 349 -4 091 -13 368
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11 349 -13 368
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 10 388 433 10 388 433
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,09 -1,29
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 15 388 433
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,74
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
st 12004 SOy fmenstr200s R
000410-01 do  [LO040KeS0d  byo3 10.01do  [2003 Okiesod
b004-12-31 [2004-01-01 do b003-12-31 [2003-01-01 do
004-12-31 003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 51286 47 450 51 541 51318
) ::E)I/fp: xfésvwv;/;v?a;l):;cz'?tekohew (BO), po uzgodnieniu do 51 286 47 450 51 541 51318
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 32100 32100 32100 22 600
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 9 500
a)zwiekszenia (z tytutu) 9500
-emisji akcji (wydania udziatéw) 9 500
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 32100 32100 32100 32100
2. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 15 350 28718 28718 55120
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -13 368 -26 402
a)zwigkszenia (z tytutu) 370
-z podziatu zysku (ustawowo) 370
b)zmniejszenia (z tytutu) 13 368 26772
-pokrycia straty 13 368 26772




wtys. zt
 kwartat / 2004 [} Vartat®) b kwartat / 2003 [} varat®)
Kes od narastajgco / bires od narastajgco /
prreso 004 olres od P003 okres od
2004-10-01 do 2003-10-01 do
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 [003-01-01 do
004-12-31 003-12-31
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 15 350 15 350 28718 28718
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 836 -13 368 -9 277 -26 402
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 836 370
) lZyskz lat ub’|egiych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 3836 370
danych poréwnywalnych
a)zmniejszenia (z tytutu) 370
3.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3836
3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 368 9277 26772
) lStrata z lat ybleg{ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 13 368 0277 26 772
danych poréwnywalnych
a)zmniejszenia (z tytutu) 13 368 26772
-pokrycia straty 13 368 26772
3.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 9277
3.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 3 836
4. Wynik netto 7513 11 349 -4 091 -13 368
a)zysk netto 7 513 11 349
b)strata netto 4 091 13 368
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 58 799 58 799 47 450 47 450
m Kap|tall wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 58 799 58 799 47 450 47 450
(pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt
KU kwartat(y) K kwartat(y)

K kwartat / 2004

narastajgco /

K kwartat / 2003

narastajgco /

Doos-10:01 o P00 okesod  BICSCE P00 olresod
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 003-01-01 do
[004-12-31 [2003-12-31
A. Przeptywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 7513 11 349 -4 091 -13 368
Il. Korekty razem -2 959 -3 405 4 065 14 447
1. Amortyzacja 2 326 9274 2 333 9 906
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 281 511 1511 6 376
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 35 -5 -639 -638
4.Zmiana stanu rezerw -325 770 207 -365
5.Zmiana stanu zapasow -15 140 -18 187 -9 235 11177
6.Zmiana stanu naleznosci 12 351 -24 268 13 634 1594
7.§g1zi;::eitian;e§;?§:vviqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjgtkiem 2097 28 915 5202 8 592
8.Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych 5829 4 504 1456 159
9. Inne korekty -6 219 -4 919
. ::teopdlg\/\;yozizgliq?aine netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) - 4554 7944 26 1079
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 1 83 720 721
.zixgwmianr:’;s;:lematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 1 83 720 721
II. Wydatki 149 701 3 34
':}:%ZI; t‘:\/:;tgoyicr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 149 611 3 25
2. Inne wydatki inwestycyjne 90 9
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -148 618 717 687
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 7 000 8 100
1. Kredyty i pozyczki 7 000 8 100
II. Wydatki 11369 16 757 1182 1386
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 10 105 13 663 913 913
2. Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 119 119
3. Odsetki 567 2108 269 473
4. Inne wydatki finansowe 578 867




wtys. zt
 kwartat / 2004 [} artat®) b kwartat / 2003 [} fvartat®)
bires od Inarastajgco / bkres od narastajgco /
004 okres od 003 okres od
[2004-10-01 do 003-10-01 do
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 003-12-31
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -4 369 -8 657 -1182 -1 386
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.1I1) 37 -1 331 491 380
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienigznych, w tym: 37 -1 331 -491 380
-zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 54 -62 145 63
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 1475 1966 1095
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 144 144 1475 1475

"KOMENTARZ"

I. WSTEP

Podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta:

"Ferrum" Spotka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ wg PKD 27227 - Produkcja rur stalowych.

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta "Ferrum" w jednoosobowa
spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art. 7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8.03 1995r. na
czas nieokreslony.

1. Sprawozdanie Finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31.12.2004 r. oraz dane porownywalne za okres 12
miesigcy konczacy si¢ 31.12.2003 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez emitenta. Dane finansowe sg wyrazone w tys. zl, o ile nie zaznaczono
inacze;j.

III. Wskazanie, zgodnie z zatacznikiem nr 2 do rozporzadzenia, Srednich kursoéw wymiany zlotego w okresach objgtych
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalonych przez NBP w
szczegllnosci:

Kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu:
31.12.2004r. - kurs ogloszony przez NBP - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004r. tj. 4,0790 zt
31.12.2003r. - kurs ogloszony przez NBP - tabela 253/A/NBP/2003 z dnia 31.12.2003r. tj. 4,7170 zt

Kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie:

2004r. - 4,5182 zt
2003r. - 4,4474 zt

Najwyzszy i najnizszy kurs w kazdym okresie

Najwyzszy kurs:
2004r. - 4,8746 zt - tabela 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r.
2003r. - 4,7170 zt - tabela 253/A/NBP/2003 z dnia 31.12.2003r.

Najnizszy kurs:
2004r. - 4,0790 zt - tabela 256/A/NBP/2004r. z dnia 31.12.2004r.
2003r. - 4,1286 zt - tabela 22/A/NBP/2003Rr. z dnia 31.01.2003r.




IV. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow spotki mozna uzyskac¢ z raportu rocznego SA-R  2004.

Zgodnie z §61 ust.4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i1 22002 r.
Nr 31, poz. 280) Zarzad ,,Ferrum” S.A. przekazuje nastgpujace informacje:

1.) W IV kwartale 2004 r ,,Ferrum” S.A. odnotowala zysk na sprzedazy w kwocie 1,8 mln zt a na poziomie wyniku netto
zysk w wysokosci 7,5 mln zt. Wyniki osiagniete przez spolke sa efektem wysokiej sprzedazy oraz wynikow na
dziatalnos$ci finansowej. Zarzad konsekwentnie realizuje polityke racjonalizacji kosztéw ponoszonych przez
emitenta.

Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych emitent informowatl w formie raportéw biezacych w IV kwartale 2004 roku:

zawarcie umow pozyczki ze spotka BSK RETURN sp. z o.0.,
informacja o sprzedazy do firmy Salzgitter Stahlhandel,
uczestnictwo w przetargu firmy AB "Lietuvos dujos",

zawarcie umowy faktoringowej z BRE Bankiem S.A.,
informacja o sprzedazy do firmy Logstor Ror Polska sp. z 0.0.,
informacja o sprzedazy do firmy JENNE Joh. Steel — Trading,
informacja o znaczacych dla Emitenta umowach,

informacja o nabyciu akcji Emitenta przez podmiot powiazany,
uprawomocnienie uktadu z wierzycielami.

2.) Do istotnych czynnikéw, ktore wptynely na wynik finansowy netto w IV kwartale 2004 roku nalezy zaliczy¢ takie
jak:
e umorzenie odsetek od kredytow bankowych zgodnie z umowa restrukturyzacyjna,
e wypracowanie zysku na dziatalnosci operacyjne;j.

3.) Po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapily zdarzenia nie ujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

4.) Emitent nie publikowal prognozy wynikéw finansowych na 2004 r.
5.) Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej

liczby glosow na walnym zgromadzeniu wg stanu na dzien 7 lutego 2005 r. zgodnie z informacjami powzigtymi przez
emitenta na podstawie art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Akcjonariusz Liczba akcji/gloséw Udzial w ogolnej liczbie akcji/
gloséw na wza

NYSTAL S.A. 3.458.527 33,3%

"B.S.K. Return" Sp. z 0.0.1.700.680 16,4%

Piotr Wolnicki 905.602 8,7%

Zbigniew Engel wraz z 816.112 7,9%

Elzbieta Rudzik-Engel (posrednio)

Skarb Paristwa 686.983 6,6%

Jozef Bronistaw Jedruch  684.228 6,6%

wraz z Colloseum Sp. z 0.0. (posrednio)

Jacek R. Engel 552.356 5,3%

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za I11 kwartat 2004 r. tj. od dnia 4 listopada 2004 r. nie wystapily
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji ,,Ferrum” S.A.

W zakresie transakcji przeprowadzanych przez podmioty powiazane na akcjach FERRUM informowali$my, iz w dniu 16
grudnia 2004 Emitent powzial wiadomos¢, ze Pan Grzegorz Krawczyk Prezes Zarzadu akcjonariusza Emitenta — spotki
Nystal S.A. nabyt na sesji gietdowej w dniu 10 grudnia 2004 r. 13.622 akcji Emitenta po cenach od 8,05 zt do 8,20 zt.

6.) Stan posiadania akcji FERRUM przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zgodnie z informacjami posiadanymi przez
emitenta.

Ze wzgledow organizacyjnych emitent prezentuje powyzsza informacj¢ w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego do ostatniego dnia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy dany raport.

Sposrod osob zarzadzajacych akcje FERRUM posiada Prezes Zarzadu Pan Jan Waszczak. W posiadaniu tej osoby
zarzadzajacej znajduje si¢ 10.000 akcji FERRUM.
Wedlug wiedzy emitenta w okresie od dnia 04.11.2004. do dnia 31.12.2004. Prezes nie dokonywat zmian w stanie
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7)

8.)

9.)

posiadania akcji FERRUM.
Osoby nadzorujace nie posiadaja akcji emitenta i nie dokonywatly zmian w stanie ich posiadania.

Emitent nie powziat informacji o zmianach stanu posiadania akcji FERRUM os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w
okresie od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia emisji niniejszego raportu okresowego.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja uprawnien (opcji) do akcji Spolki.

Informacja o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, o ktorych mowa w § 61 ust.4 pkt 7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280):

Postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach zatwierdzit uklad Emitenta z wierzycielami.
Wobec uprawomocnienia si¢ tego postanowienia uktad jest realizowany a splata zobowiazan Emitenta juz si¢
rozpoczgta.

Emitent/jednostka zalezna od emitenta nie zawarl/a w IV kwartale 2004 r. transakcji, o ktorych mowa w § 61 ust.4 pkt
8 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow warto$ciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i 22002 r. Nr 31, poz. 280).

Emitent/jednostka zalezna od emitenta nie udzielit/a w IV kwartale 2004 r. porgczeni kredytu, pozyczki oraz nie
udzielit/a gwarancji, o ktorych mowa w § 61 ust.4 pkt 9 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U.
Nr 139, poz. 1569 1 z 2002 r. Nr 31, poz. 280).

10.) Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,

IIL.

II1.

wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta.

Sytuacja kadrowa i jej zmiany:

Wedlug stanu na dziefi 31.12.2004 r. ,,Ferrum” S.A. zatrudniata 420 pracownikow, z czego:
- 335 pracownikéw na stanowiskach robotniczych,
- 85 pracownikow na stanowiskach nierobotniczych.

W IV kwartale 2004 r. zatrudnienie w przedsigbiorstwie emitenta zwigekszyto si¢ o 24 osoby w zwiazku z
potrzebami produkcyjnymi Emitenta.

Sytuacja majatkowa, finansowa, wyniku finansowego i ich zmiany:

Spoltka odnotowata zysk na sprzedazy w kwocie 1.851 tys. zt, na co istotny wplyw miat wzrost sprzedazy. Przychody
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw w IV kwartale 2004

roku wyniosty 68,6 mln zt i byty trzykrotnie wyzsze od przychodow analogicznego okresu ubr.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej odnotowalismy dodatni wynik 47 tys. zt a na dzialalnosci finansowe;j

dodatni wynik 5.615 tys. zt migdzy innymi z tytutu przychodéw wynikajacych z umorzenia odsetek od kredytow
systematycznie sptacanych w kwocie 4.551 tys. zk.

Ogolnie za IV kwartat 2004 r. FERRUM odnotowata zysk netto w wysokosci 7.513 tys. zt. W analogicznym okresie
ubr. emitent poniost stratg netto 4.091 tys. zt.

Informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta:
Nazwa wskaznika IV kw. 04 | IV kw. 03 | Algorytm liczenia
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,88 0,35 aktywa obrot. / zob. krotk.
Szybki wskaznik ptynnosci 0,43 0,14 (aktywa obrot. — zapasy) / zob. krotk.
Cykl inkasa nalezno$ci (dni) 48 48 nalezno$ci ogdétem*90 dni / sprzedaz netto
Cykl rotacji zapaséw (dni) 50 79 zapasy ogdtem*90 dni / sprzedaz netto
Cykl ptacenia zobow. biezacych (dni) 113 384 zob. krotk.*90 dni / sprzedaz netto

W stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego wskazniki ptynnosci poprawily si¢ znaczaco, wciaz
ksztattuja si¢ jednak ponizej warto$ci uznawanych za optymalne. Cykl inkasa nalezno$ci pozostat na
niezmienionym poziomie a rotacji zapasow znacznie si¢ skrocil. Cykl ptacenia zobowigzan biezacych ulegt
istotnemu skréceniu w wyniku konsekwentnej sptaty zaleglych zobowiazan wobec dostawcow, co przetozylo sie
na duza poprawe cyklu obrotu gotowki.



11.) Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie co najmnie;j
kolejnego kwartatu:

e perspektywa pozyskania srodkow obrotowych w zwiazku z emisja akcji serii D wptywajaca na
zwigkszenie sprzedazy

e ewentualne zmiany cen wsadu

e sezonowy charakter sprzedazy wyrobow Emitenta sprzedawanych do sektora gazowniczego i
cieptowniczego

e silna zlotdéwka zmniejszajaca optacalnosé¢ eksportu





