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Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Bilans Rachunek przeptywdw pienigznych

Rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
O Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z
[] Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
wtys. zi wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE o B o e
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 208 666 120 509 46 184 27 097
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 681 954 1700 215
IIl. Zysk (strata) brutto 11 349 -13 368 2512 -3 006
IV. Zysk (strata) netto 11 349 -13 368 2512 -3 006
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 944 1079 1758 243
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -618 687 -137 154
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -8 657 -1 386 -1 916 -312
VIII. Przeptywy pienigezne netto, razem -1 331 380 -295 85
IX. Aktywa, razem 211 199 179 244 51777 37 999
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 152 400 131794 37 362 27 940
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 46 846 20 220 11 485 4 287
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 86 033 98 486 21092 20879
XIll. Kapitat wtasny 58 799 47 450 14 415 10 059
XIV. Kapitat zaktadowy 32100 32 100 7 870 6 805
XV. Liczba akcji (w szt.) 10 388 433 10 388 433 10 388 433 10 388 433
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,09 -1,29 0,24 -0,29
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,74 0,16
XVIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/EUR) 5,66 4,57 1,25 0,97
XIX. Rozwodniona warto&¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 4,83 1,18




II.

III.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdétki ”Ferrum” Spétka Akeyjna w Katowicach, ul.

Porcelanowa 11.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego “Ferrum” Spélka

Akceyjna z siedziba w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktore sktada sig:

D
2)

3)

4

S)

6)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku, ktory po stronie

aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 211.198.817,30 zi,
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r., wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.349.297,09 z1,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od

1.01.2004 r. do 31.12.2004 r., wykazujace wzrost kapitalu

wiasnego o kwote 11.349.297,09 zl,
rachunek przepltywdéw pienigznych za rok obrotowy od

1.01.2004 r. do 31.12.2004 r., wykazujacy zmniejszenie stanu

srodkoéw pienieznych o kwote 1.330.968,66 zl,
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci

tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych, stanowiacych

podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1))

2)

3)

4

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U. z

2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zmianami),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg

Bieglych Rewidentéw w Polsce,

Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegdétowych
warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U.
Nr 186, poz. 1921),

Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych

(Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z pdzn. zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby

uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.



IV.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotane] wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie

prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly Rewident Podmiot dominujacy

Anna Jeziorska-Hesse

Nr ewid. 9455/7065

Sosnowiec, dnia 7 marca 2005 roku.



Sosnowiec, dnia 7 marca 2005 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,
na dzien 31 grudnia 2004 roku przez ”Ferrum” Spoélka Akcyjna w Katowicach — zostalo

zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje
po stronie aktywdw i pasywow sume 211.198.817,30 zt
a rachunek zyskdw i strat zysk w kwocie 11.349.297,09 zt

RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupeliajacy opini¢

YFERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

(do dnia 24 stycznia 2005 r. pod nazwa “Huta Ferrum™ S. A.)

1.  Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., w okresie
od 14 pazdziernika 2004 r. do 31 stycznia 2005 r. z przerwami

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegty rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

3. Skilad Zarzadu "Huty Ferrum” S.A. byt nastepujacy:
- w okresie od 1.01.2004r. do 26.03.2004r.: - Prezes Zarzadu — p. Henryk Pfeifer,



- Cztonek Zarzadu — p. Tadeusz Kaszowski,

- Czlonek Zarzadu — p. Jan Waszczak

- w okresie od 27.03.2004r. do 31.12.2004r.: - Prezes Zarzadu — p. Jan Waszczak

- Czlonek Zarzadu — p. Tadeusz Kaszowski

Sktad Rady Nadzorczej w okresie za ktdry badano sprawozdanie finansowe byl nastgpujacy:
- w okresie od 1.01.2004r. do 27.05.2004r.: Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastgpca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — B. Biatek,
Cztonek — Z. Engel,
Czlonek — B. Ziecina.
- w okresie od 28.05.2004r. do 31.12.2004r.:  Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastepca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — S. Bajor,
Cztonek — A. Krawczyk,
Cztonek — R. Glinicki.

Gtéwnym Ksiggowym w roku 2004 byl pan Stanistaw Glowacki



A. CZESC OGOLNA

I.

II.

Forma prawna jednostki, adres siedziby

“Ferrum” jest spdtka akcyjna, ktorej siedziba sa Katowice, ul Porcelanowa 11. Spotka
zostala utworzona 8 marca 1995 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa na mocy Ustawy o Narodowych

Funduszach Inwestycyjnych.

W roku 2004 spdtka zmienita adres siedziby firmy z ul. Hutniczej 3 w Katowicach na
ul. Porcelanowa 11 w Katowicach, co zostato poswiadczone wpisem do KRS

dnia 29.10.2004 r.

Struktura organizacyjna spotki zostata sptaszczona poprzez likwidacje posredniego
szczebla zarzadzania (dyrektorow wykonawczych) oraz zmniejszenie liczby

czlonkéw Zarzadu.

Przedmiot dzialania

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest glownie:

- produkcja rur stalowych,

- produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikéw metalowych,
- obrobka metali i naktadanie powtok na rury stalowe,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci zgodny jest z nadanym numerem REGON i nie
rézni si¢ od wymienionego w statucie spotki i zgloszonego do Krajowego Rejestru

Sadowego

III. Podstawa prawna dzialalnosSci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawlem Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.
Dtuga 31,

2) Akty notarialne zmieniajace tres$¢ statutu spotki:

- z dnia 24.05.2000 r. — repertorium A nr 6064//200, KN Jacka Wojdytow w



Katowicach,

- z dnia 15.05.2001 r. — repertorium A nr 3185/2001, sporzadzony przez
notariusza Matgorzat¢ Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 25.01.2002 r. — repertorium A nr 724/2002, sporzadzony przez notariusza
Matgorzate Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 23.06.2003 r. — repertorium A nr 4708/2003, sporzadzony przez
notariusza Matgorzat¢ Janik-Rymarczyk, KN w Katowicach,

- z dnia 27.05.2004 r. — repertorium A nr 3339/2004, sporzadzony przez
notariusza Ann¢ Osiecka, KN w Ledzinach,

- z dnia 22.12.2004 r. — repertorium A 7959/2004, sporzadzony przez notariusza
Anng Osiecka, KN w Ledzinach.

3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.

1037 z p6Zn. zmianami );

Spoétka powotana zostata na czas nieokreslony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do rejestru handlowego mial miejsce w Sadzie Rejonowym w Katowicach w dniu

1.06.1995 r. pod numerem RHB 12126.

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcéw dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821.

”Huta Ferrum” Spotka Akcyjna wpisana zostata pod numerem KRS 0000063239.

Ostatni wpis do rejestru mial miejsce dnia 25 stycznia 2005 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP  634-012-87-94 - nadany dnia 3.06.1993 r.
NIP PL 6340128794 - nadany dnia 24.04.2004 r.
REGON 272581760 - nadany dnia 6.02.2002 r.



V. Wysokos¢ kapitalu zakladowego

VI

VIIL

Kapital podstawowy na dzien 31.12.2004 r. wynosi 32.100.257,97 zt. Stanowia go
wylacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 10.388.433 szt., o wartos$ci nominalnej
3,09 zl. kazda. Kapitat zostat objety w catosci.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2004 r. przedstawia si¢ j. n.:

Akcjonariusze llos¢ akeji - Udziat % llos¢ Udziat

ilOS,Ci akcji g{oso’w na % IIOS,CI

W7ZA glosow
] na WZA

Nystal S.A. Swigtochtowice 3.458.527 33,3 3.458.527 33,3
”B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 1.700.680 164 1.038.323 16.4
Piotr Wolnicki 905.602 8.7 905.602 8.7

Zbigniew Engel wraz z Elzbietg
Rudzik-Engel 816.112 7.9 816.112 7.9
Skarb Panstwa 686.983 6,6 686.983 6,6

Jozef Jedruch wraz z ”Colloseum™ Sp.

Z 0.0. 684.228 6,6 684.228 6,6
Jacek R. Engel 552.356 5.3 552.356 5,3
Pozostali akcjonariusze 1.583.945 15,2 1.583.945 15.2
Razem: 10.388.433  100,0% 10.388.433 100,0%

W roku 2004 oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany w wysokosci
kapitatu podstawowego. Zmiany miaty miejsce w strukturze akcjonariatu w zwiazku z

aktami kupna — sprzedazy akcji.

Wielko$¢ Sredniego zatrudnienia w okresie badanym — 408 0s6b

Informacije dotvczace Zarzadu

- w okresie od 1.01.2004r. do 26.03.2004r.: - Prezes Zarzadu — p. Henryk Pfeifer,
- Czlonek Zarzadu — p. Tadeusz Kaszowski,

- Cztonek Zarzadu — p. Jan Waszczak

- w okresie od 27.03.2004r. do 31.12.2004r.: - Prezes Zarzadu — p. Jan Waszczak

- Cztonek Zarzadu — p. Tadeusz Kaszowski



W roku 2004 sklad Rady Nadzorczej byl pigcioosobowy. Osoby pehiace funkcje:
przewodniczacego i zastgpcy przewodniczacego nie zmienity si¢. Zmienili si¢ sekretarz
i cztonkowie:
- w okresie od 1.01.2004r. do 27.05.2004r.: Sekretarz — B. Bialek,
Cztonek — Z. Engel,
Cztonek — B. Zigcina.
- w okresie od 28.05.2004r. do 31.12.2004r.: Sekretarz — S. Bajor,

Cztonek — A. Krawczyk,
Cztonek — R. Glinicki.

VIII. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

IX.

za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., skfada si¢ z:
- wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2004 r., ktory po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumeg 211.199 tys. zt
- rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2004,
wykazujacego zysk netto 11.349 tys. zt
- zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
- dodatkowych informacji i objasnien,
- rachunku  przeplywéw  pieni¢znych,  wykazujacego
zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych netto w ciagu

okresu obrotowego na sumg 1.331 tys. zt

Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa Nr 06/04/05 z dnia 6 kwietnia 2004 r. zawarta pomiedzy spdtka “Huta
Ferrum” S. A.. w Katowicach a Biurem Ustug Rachunkowosci i Finansow M.W.
»RAFIN” z siedziba w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3, wpisanym na list¢ podmiotoéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe

Bieglych Rewidentow pod nr 198.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 295/1V/04 Rady Nadzorczej
“Huta Ferrum” S.A. z dnia 26.03.2004 r.



Podmiot uprawniony, jak i bieglty rewident sa niezalezni od badanej jednostki.

X. Kierownik jednostki zlozyl wszystkie 7zadane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje
W czasie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

1. Bylo badane przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.
z siedziba w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

2. Zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
”Huta Ferrum” S.A. Uchwala nr 111/2004 w dniu 27.05.2004 r.

3. Bilans zamknigcia zostat wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans
otwarcia.

4. Uchwata nr V/2004 z dnia 27.05.2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki "Huta Ferrum™ S.A. postanowito pokry¢ strat¢ za rok 2003 w
wysokosci 13.368 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego.

5. Zostato ogloszone w Monitorze Polskim — ”B” Nr 1239 z dnia 15.11.2004 r. pod

pozycja nr 8762.

6. Zostalo ztozone w sadzie rejestrowym dnia 18.06.2004 r.

XII. Whioski i zalecenia bieglych rewidentow z badania sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy zostaty wykonane.

XIII. Jednostka bvla w ciagu roku objeta kontrola przez organy

Organ kontrolujacy i czas kontroli

Przedmiot kontroli i okres kontrolowany

Protokét

Urzad Skarbowy Pierwszy Slaski
w Sosnowcu, od dnia 8.01.2004 r.
do 22.01.2004r.

Rozliczenie podatku VAT za okres od
1.10.2003 r. do 31.10.2003 r.

z dnia 6.02.2004 r.

Urzad Skarbowy Pierwszy Slaski
w Sosnowcu, od 19.03.2004 r. do
23.03.2004 r.

j- w. — kontrola uzupetniajaca

z dnia 29.03.2004 r.

Urzad Skarbowy Pierwszy Slaski
w Sosnowcu, od 11.02.2004 r. do

Rozliczenie podatku VAT za okres od
1.11.2003 r. do 30.11.2003 r.

z dnia 24.02.2004 r.
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19.02.2004 r..

Urzad Skarbowy Pierwszy Slaski | Transakcje sprzedazy z firma "PRIM” S.A. z | z dnia 16.02.2004 r.
w Sosnowcu, od 13.02.2004 r. do | Lublina — kontrola krzyzowa w zakresie

16.02.2004 r. fakturowania fakturami VAT

Urzad Skarbowy Pierwszy Slaski | Prawidlowo$é wywiazywania sie z z dnia 16.09.2004 .
w Sosnowcu, od 11.02.2004r. do | obowiazkdéw wynikajacych z przepisow
19.02.2004 . prawa podatkowego w zakresie podatku
VAT za okres od 1.04.04 r. do 30.04.704 r.

Wyniki kontroli podatku VAT za pazdziernik i listopad 2003 zaskutkowaty korektami
deklaracji VAT za wrzesien i grudzien 2003 r. oraz za styczen, luty i marzec 2004 r. w
pozycji dot. nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym do przeniesienia na nast¢pny
okres rozliczeniowy. Skutki decyzji zostaly wprowadzone w ksiggi rachunkowe.

Do czasu zakonczenia badania sprawozdania finansowego za rok 2004 spdtka nie
otrzymata decyzji podatkowej w zakresie kontroli podatku VAT za miesiac kwiecien

2004 roku.

XIV. Jednostki zalezne wg stanu na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy 31.12.2004 r. jednostkami zaleznymi sa:

“Ferspaw” Sp. z 0.0. w | - jednostka zalezna, w ktérej “Ferrum™ S.A. posiada
likwidacji z siedziba w | 100% udziatow i 100% gloséw na Zwyczajnym

Katowicach Zgromadzeniu Wspolnikow;

Zaktad Konstrukcji Spawanych | - jednostka zalezna, w ktorej "Ferrum”™ S.A. posiada
Ferrum Sp. z 0.0. z siedzibg w | 100% udzialow i 100% gloséw na Zwyczajnym

Katowicach Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

W rozumieniu rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, a w szczeg6lnosci:

1. Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjeta przez nia polityke
rachunkowosci. Zasady rachunkowosci, ochrony dokumentéw i ksiag rachunkowych

wprowadzone zostaty Uchwalq Zarzadu “Huta Ferrum” S.A. nr 317/111/02 z dnia 4
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grudnia 2002 r. w sprawie przyjecia Zaktadowego Planu Kont 1 ustalenia

dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci z moca obowiazujaca od 1 stycznia

2002 r.

Zaktadowy Plan Kont zawiera:

- wykaz kont syntetycznych oraz analitycznych,

- komentarz i omowienie zasad funkcjonowania kont poszczegdlnych zespotow oraz
zasad (polityki) rachunkowosci,

- omoOwienie obowigzujacej sprawozdawczosci finansowej,

- wykaz ksigg rachunkowych — zbioréw prowadzonych w zintegrowanym systemie

PRO/MIS.

Aktualizacja zasad rachunkowosci oraz planu kont nastgpuje biezaco, w miare

potrzeb.

. Zastosowana w jednostce polityka rachunkowosci, w zakresie fakultatywnych
rozwigzan zalecanych przez ustaw¢ o rachunkowosci, dostosowana zostata do profilu
i specyfiki dziatalnosci firmy.
Przyjete zasady rachunkowosci w zakresie wyceny aktywow i pasywow, ustalania
wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych stosowane sag w sposob
ciagty.

Ksiggi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte wedtug danych bilansu zamknigcia.

. Biezace zapisy w ksiggach rachunkowych wynikaja z dokumentow ksiggowych
zadekretowanych 1 zaakceptowanych. Dane ksiag, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, przenoszone zostaja do sprawozdan finansowych.

Operacje gospodarcze sa w badanej jednostce prawidlowo dokumentowane.
Dokumenty bedace przedmiotem ksiggowania poddawane sa kontroli formalnej,
merytorycznej i rachunkowej. Skontrolowane dokumenty zostaja dekretowane
zgodnie z obowigzujacymi zasadami i jako dowody Zzrédlowe wprowadzone do

ewidencji ksiggowe;.

. Badanie wykazato rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ w zakresie prowadzenia
ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiggowych.
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II.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa, obstugiwang przez
programy firmy Computer System For Business International S.A. z Warszawy.
Spotka korzysta z oprogramowania uzytkowego PRO/MIS obejmujacego program
finansowo — ksiggowy i moduty z nim wspotpracujace na podstawie umowy

licencyjnej nr 53/95/PM/KAT zawartej w dniu 27 wrzes$nia 1995 r.

Wykaz ksiag rachunkowych w postaci zbiorow prowadzonych w zintegrowanym
systemie PRO/MIS stanowi zalacznik do Zaktadowego Planu Kont wprowadzonego
w zycie Uchwata Zarzadu “"Huta Ferrum” S.A. nr 317/111/02 z dnia 4.12.2002 r.
Podstawg zapisow w ksiggach rachunkowych stanowi program ewidencji finansowo —
ksiegowej, wspomagany przez dane z modutdéw: wyposazenie, srodki trwale,

gospodarka materiatowa, koszty, kasa, zakupy, sprzedaz i ptace.

Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujacych regut
ksiggowosci, zar6wno w zakresie zachowania okreséw obrachunkowych jak i formy
oraz terminu obiegu dokumentdéw ksiggowych. W spdice znajduje si¢ dokumentacja
modutow  programu  komputerowego  wykorzystywanych ~w  ksiegowosci.
Przetwarzanie danych za pomoca komputera w stosowanych przez jednostke

programach informatycznych jest bezpieczne.

Zapisy dziennika i ksiag rachunkowych oraz sposob udokumentowania danych i
przenoszenia ich na trwate nosniki zachowuja =zasady ustalone ustawa o

rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa biezaco, rzetelnie i sprawdzalnie. Sposdb, w jaki
sa prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksi¢gi oddaja prawdziwy

obraz firmy.

Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewnegtrznej powiazanej z systemem

rachunkowosci

W badanej spdtce wystepuje kontrola funkcjonalna, ktora oparta jest o instrukcje:

inwentaryzacyjna,
kasowa,

obiegu dokumentoéw dotyczacych srodkdw trwatych.
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I11.

Kontrola wewnetrzna wspomagana jest poprzez przestrzeganie procedur istniejacego w

jednostce systemu jakosci ISO.

Istnieje podzial obowiazkéw zwigzanych z dyspozycja, wykonaniem i rejestracja operacji

gospodarczych.

System kontroli wewngtrznej zapewnia kompletne ujgcie i prawidtowe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zaplat faktur, sprzedazy i wptat naleznosci, systemu kalkulacji
kosztow i wyceny produktdw, wynagrodzen, pozostatych kosztow i przychoddw.

W obszarze obrotu $rodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.
Dokumenty ksiggowe sa sprawdzane przez pracownikéw pod wzgledem merytorycznym,

formalnym i rachunkowym.

Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidlowosci przebiegu i
dokumentowania proceséw gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiggowej tych

procesow.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych oraz Zrédet ich pochodzenia w roku 2004
dokonana zostala zgodnie z ustaleniami zawartymi w Instrukcji Inwentaryzacyjnej oraz
Zarzadzeniami Dyrektora Naczelnego — Prezesa Zarzadu:
- nr 04/06z dnia 24.06.2004 r.
- nr 04/13 z dnia 24.11.2004 r.

- w zakresie potrocznej inwentaryzacji,

- w zakresie inwentaryzacji rocznej.

Spisem z natury objete zostaly:

- produkcja w toku na dzien 30.06.2004 r. inadzien 31.12.2004 r.
- wyroby gotowe w magazynach na dzien 30.06.2004 r. inadzien 31.12.2004 r.
- wyroby gotowe zafakturowane na dzien 30.06.2004 r. inadzien 31.12.2004 r.
- $rodki pieni¢zne w kasie na dzien 30.06.2004 r. ina dzien 31.12.2004 r.

- $§rodki trwale na stanie
- srodki trwate w likwidacji
- materialy podstawowe

- materiaty pomocnicze

- wegiel

- materialy obce w depozycie

- materialy obce w przerobie w spotce

na dzien 30.11.2004 r.
na dzien 30.11.2004 r.
na dzien 31.12.2004 r.
na dzien 31.12.2004 r.
na dzien 31.12.2004 r.
na dzien 31.12.2004 r.
na dzien 31.12.2004 r.
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- materialy wlasne w przerobie obcym na dzien 31.12.2004 r.

- materialy, maszyny i urzadzenia inwestycyjne na dzien 31.12.2004 r.
- odpady i wybraki produkcyjne na dzien 31.12.2004 r.
- zZlom na dzien 31.12.2004 r.
- przedmioty matocenne na sktadach i w magazynach na dzien 30.11.2004 r.
- przedmioty matocenne w komorkach organizacyjnych na dzien 31.12.2004 r.

Inwentaryzacjq w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:

- naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug na dzien 31.12.2004 r.
- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg otrzymanych potwierdzen wg dat potwierdzen
- salda rachunkéw bankowych na dzien 31.12.2004 r.
- salda kredytow na dzien 31.12.2004 r.
- materialy wlasne w przerobie obcym na dzien 31.12.2004 r.

Inwentaryzacjq w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaly:

- wartosci niematerialne i prawne na dzien 31.12.2004 r.
- $§rodki trwate w budowie na dzien 31.12.2004 r.
- nie zakonczone zadania postgpu techniczno-ekonomicznego na dzien 31.12.2004 r.
- rozliczenia migdzyokresowe czynne na dzien 31.12.2004 r.
- kapitaty na dzien 31.12.2004 r.
- rezerwy na dzien 31.12.2004 r.
- rozliczenia migdzyokresowe przychodow na dzien 31.12.2004 r.
- rozrachunki publiczno-prawne na dzien 31.12.2004 r.
- pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2004 r.
- grunty w uzytkowaniu wieczystym na dzien 31.12.2004 r.

Inwentaryzacje z natury dokonywane byly komisyjnie na arkuszach spisu z natury w
obecnosci os6b materialnie odpowiedzialnych. W roku 2004 produkcja w toku
inwentaryzowana byta na zakonczenie kazdego kwartalu. Roznice inwentaryzacyjne
wprowadzone zostaly do ksiag rachunkowych na podstawie Uchwat Zarzadu Spotki.

Roéznice inwentaryzacyjne, ktore wystapilty w rocznej inwentaryzacji w produkcji w toku
wydziatow rurowych zostalty wprowadzone do ksiag rachunkowych roku 2004. Réznice
inwentaryzacyjne, ktore wystapity w stanie materiatdéw sypkich miescity si¢ w granicach
norm. W magazynach materiatow podstawowych i pomocniczych oraz potproduktdéw i

wyrobow gotowych nie wystapity réznice inwentaryzacyjne.
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VI

C.

Biegly rewident dnia 31 grudnia 2004 r. uczestniczyl w inwentaryzacji materialow

podstawowych na Wydziale Rur Zgrzewanych.

Ocena wlasciwego przechowywania ksigg rachunkowych, dokumentacji ksiegowe;j i

sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobdw informacyjnych rachunkowosci, zawartych w systemie
informatycznym, dokonywana jest automatycznie codziennie na tasmie ‘streamer’.
Dodatkowo dane z poszczegdlnych modutow programu oraz programu FK przegrywane
sg na twardy dysk serwera. Pomieszczenie, w ktorym znajduja si¢ zarchiwizowane dane
jest wyposazone w dodatkowe zabezpieczenie alarmowe.

W formie wydrukéw przechowywane sg analityczne zestawienia obrotow i sald.

W dzienniku zapisy sa automatyczne, kolejno numerowane. Zapisy dziennika sg

archiwizowane w systemie informatycznym. Sumy zapiséw liczone sq w sposob ciagly.

Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane

sa W sposdb wiasciwy w siedzibie jednostki.

OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majqtku) na 31.12.2004 r. w stosunku do stanu na

31.12.2003 r. oraz jego struktura sq nastepujqce:

w tys. zt
31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Dynza_{fika
Skfadniki aktywow w%
Kwota | Struktura | Kwota | Struktura
% %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 135.780| 64,3 144.909 | 80,8 93,7
1. Warto$ci niematerialne i prawne oraz
rzeczowe aktywa trwate 130963 62,0 139382 77,7 94,0
2. Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
3. Inwestycje dlugoterminowe 1.018 0,5 3.018 1,7 33,7
4. Dhugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3.799 1,8 2.509 1.4 1514
Aktywa obrotowe 75.419| 35,7 34335 19,2 219,6
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1. Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Sl

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

Aktywa razem

38.482
36.438
234

265
211.199

18,2
17,3
0,1

0,1
100

20.295
12.170
1.475

395
179.244

11,3
6,8
0,9

0,2
100

189,6
299.4
15,9

67,1
117,8

W roku 2004, w pordéwnaniu do poprzedniego, majatek spotki zwiekszyt sie¢ 17,8

punktow procentowych. Udzial majatku trwatego w aktywach ogotem, w poréwnaniu do

roku poprzedniego, zmniejszyt si¢ o 16,5 punktéw procentowych na korzy$¢ majatku

obrotowego. Na zwigkszenie aktywow obrotowych wptynal wzrost zapaséw o 6,9 punktu

procentowego oraz wzrost naleznosci o 10,5 punktow procentowych.

Produktywno$¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta w poréwnaniu do okresu

poprzedniego z poziomu 0,91 do 1,53. W roku 2004 jedna ztotdwka zaangazowana w

rzeczowym majatku trwalym przynosita 1,53 ztotych wartosci sprzedazy.

W spotce nie jest zachowana ‘zlota reguta bilansowa’, czyli majatek trwatly nie jest w

peini pokryty kapitatem wiasnym.

2. Zmiana stanu Zrodel pochodzenia aktywow (majqtku) na 31.12.2004 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2003 r. oraz jego struktura sq nastepujqce:

w tys. zt
31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Dynza_{:‘ika
Sktadniki pasywow W%
Kwota Struktura | Kwota | Struktura
% %
i 2 3 4 5 6
A. Kapital wlasny 58.799| 27,8 47450 26,5 1239
1. Kapitat podstawowy 32.100| 15,2 32.100 17,9 100,0
2. Pozostale kapitaly 15.350 7,2 28.718| 16,0 534
3. Wynik z lat ubiegtych - - - - -
4. Wynik netto 11.349 5.4 -13.368| -7.4
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 152.400| 72,2 131.794| 73,5 115,6
1. Rezerwy na zobowigzania 8.552 4,1 7.783| 4,3 109.,9
2. Zobowiazania dlugoterminowe 46.846| 22,2 20.220 11,3 231,7
3. Zobowiazania krotkoterminowe 86.033| 40,7 98.486| 54.9 87.4
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4. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

10.969‘

52 ‘

5.305‘ 3,0 ‘206,8‘

211.199‘ 100 ‘ 179.244‘ 100 ‘117,8‘

Udzial kapitatlow wlasnych w pasywach ogdétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,

zwiekszyt si¢ o 1,3 punktu procentowego i o tyle samo spadt udziat zobowigzan.

Wskaznik pokrycia majatku kapitalem statym, w pordwnaniu do roku ubiegtego, wzrdst o

1,1 punktu procentowego lecz nadal jest bardzo niski i wynosi 31,9 %.

Wzrost majatku spotki w roku 2004 o 31.955 tys. zt zostat pokryty przez zysk roku
biezacego w wysokosci 11.349 tys. zt tj. w 35,5 %. Pozostala czes¢ wzrostu pokryta
zostala przez zobowiazania, rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw i rezerwy na

zobowigzania.

Struktura majatku ulegta znacznej poprawie w poréwnaniu do roku 2003, lecz nadal jest
niekorzystna z uwagi na fakt wystgpowania ujemnego kapitatu obrotowego w wysokosci
27.638 tys. zi. Ujemny kapitat pracujacy utrudnia zachowanie plynnosci finansowe;.

Majatek trwaty w wysokosci 76.981 tys. zt finansowany jest zobowigzaniami i rezerwami

na zobowigzania.

3.  Wpyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego sq
nastepujqce:
w tys. zt
Rok biezacy | Rok poprzedni Wskaznik
+ zysk
Lp. Tre I e I I
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy +7.947 +1.539 +6.408 516
awtym:
1) produktow + 8.471 +1.145 +7.326 740
2) towarow i materiatow - 524 + 394 -918 -133
2. | Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych -266 - 585 +319 45
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych +3.702 - 14.281 +17.983
4. | Wynik na stratach 1  zyskach
nadzwyczajnych -34 -41 +7 83
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5. | Zysk/Strata brutto +11.349 - 13.368 +24.717
6. | Podatek dochodowy - -
7. | Zysk/Strata netto +11.349 - 13.368 +24.717

Wynik finansowy roku 2004 z podstawowej dziatalnosci, wykazujacy zysk w wysokosci

7.947 tys. zt zostal pomniejszony o wynik z pozostalej dziatalnosci, zamykajac

dziatalno$¢ operacyjna zyskiem 7.681 tys. zt. Wynik dziatalnosci finansowej byt dodatni,

co wplynglo na wzrost ogdlnego wyniku z dziatalnosci gospodarczej spotki, ktory

wykazat zysk brutto w wysokosci 11.349 tys. zt.

Najwiekszy wplyw na wzrost wyniku z dziatalnosci finansowej wywarlo umorzenie

odsetek od kredytoéw zwiazane z zatwierdzeniem postgpowania uktadowego i zawartymi

umowami oraz dodatnie réznice kursowe.

Wskazniki zyskownosci za rok 2004 wyniosty:

Zyskownosci majatku (return on total assets — ROA)

Zyskownosci kapitatu wtasnego (return on equity — ROE)

zyskownosci kapitatu catkowitego (return on capital employed — ROCE)

zyskownosci sprzedazy (net profit on sales)

5.8 %
21,4 %

5.8%

5.5%

4. Istotne wskaZniki plynnosci finansowej oraz wskazniki przeplywow pieniginych sq

nastepujqce

Rok Rok + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika biezacy poprzedni - pogorszenie
2 3 4 5

1.  Pokrycia biezacych zobowigzan 81,9 % 34,9 % + 47 pkt. proc.
2. Szybki 40,1 % 14,3 % + 25,8 pkt. proc.
3.  Bardzo szybki 0,3 % 1,5 % - 1,2 pkt. proc.
4.  Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 32 dni 23 dni - 9 dni
5. Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 65 dni 68 dni + 3 dni
6.  Obrotu materialami 35 dni 17 dni - 18 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 24 dni 27 dni + 3 dni
8.  Obciazenia majatku zobowigzaniami 62,9 % 66,2 % + 3,3 pkt. proc.
9. Generowanie $rodkow pienigznych z

dziatalnosci operacyjnej 49,3 % 59,9 % - 10,6 pkt. proc.
10. Pieni¢zna wydajnos¢ aktywow 3,76 % 0,6 % + 3,16 pkt. proc.

19




Rok 2004, w porownaniu do roku poprzedniego, wykazatl wzrost ptynnosci finansowe;j.
Znacznej poprawie ulegly wskazniki pltynnosci biezacej i szybkiej. Niemniej jednak nie
spetniajq one jeszcze kryteriow bezpieczenstwa finansowego. Wskaznik ptynnosci bardzo
szybki ulegt pogorszeniu i ksztattuje si¢ znacznie ponizej granicy przyjmowanej jako

bezpieczna.

Pogorszeniu, w poréwnaniu do roku 2003, ulegl wskaZnik obrotu naleznosciami, cho¢ nie
przekracza on poziomu uznawanego za bezpieczny. Wskaznik obrotu zobowigzaniami,
po skorygowaniu o warto$¢ uktadu, dwukrotnie przekracza poziom uznawany za
prawidlowy. Zobowiazania regulowane sa w okresie dwukrotnie dluzszym niz czas, w
ktérym realizowane sa naleznosci.

Pogorszeniu ulegt wskaznik ptynnosci dynamicznej w zakresie obrotu zapasami

materiatow. W porodwnaniu do roku 2003 zwigkszyt si¢ o 18 dni.

W roku 2004, w poréwnaniu do 2003, zmniejszyla si¢ o przeszto 10 punktéw
procentowych zdolno$¢ do generowania Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
natomiast zdolno$¢ generowania zysku netto w poréwnaniu do nadwyzki Srodkow
pieni¢znych w dzialalnosci operacyjnej wyniosta prawie 143 %. Polepszeniu o 3,16
punktow procentowych ulegta pieni¢zna wydajnos¢ aktywow. Kasowe pokrycie w ujgciu

pienigznym w roku 2004 przewyzszyto przychod ze sprzedazy o 4.5 %.

Szczegblowa prezentacja wskaznikow plynnosci finansowej, wskaznikow rotacji
naleznosci, zobowiazan i1 zapasow, wskaznikéw wyptacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeplywdéw pieni¢znych znajduje si¢ w zatacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

Zdaniem Zarzadu Spoiki, w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapia
zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci jednostki.

Reasumujac, w toku badania nie stwierdzono zjawisk negatywnie wptywajacych na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa spotki, ktore moglyby $wiadeczy¢ o zagrozeniu
kontynuacji dziatalnosci w najblizszej przysztosci. Kontynuacja dziatalnosci spotki w

najblizszych 12 miesiacach nie jest zagrozona.
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D. BADANIE WEASCIWE AKTYWOW I PASYWOW ORAZ POZYCIJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE

1. Warto$ci niematerialne i prawne wynosza:

Wartos$ci niematerialne i prawne 1.121 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 1.106 tys. zt
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2004 r. 15 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe] 0,01 %
Kwota rocznej amortyzacji 20 tys. zt

Stany i obroty w badanym okresie przedstawialy si¢ j.n.:

Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
- stanna 1.01.2004 r. 1.190 tys. zt 1.157 tys. zt 33 tys. zi
- zakupy 2 tys. zt
- wyksiegowanie — likwidacja 35 tys. zt 35 tys. zt
- transfer licencji 36 tys. zt 36 tys. zt
- biezaca amortyzacja 20 tys. zt
- stanna 31.12.2004 r. 1.121 tys. zt 1.106 tys. zt 15 tys. zt

W wartos$ci netto wartosci niematerialnych i prawnych znajduja sig:

- licencje oprogramowania komputerowego 4 tys. 7t
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 11 tys. zt
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2004 r. 15 tys. zt

Wycena bazuje na kosztach nabycia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy

amortyzacyjne. Wartos¢ umorzenia rowna jest wartosci amortyzacji w badanym okresie.

Ewidencja jest kompletna i jest prowadzona prawidlowo na podstawie poprawnych
dokumentéw zZrédlowych. Obroty i salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja
syntetyczna, wartosci niematerialne i prawne zostaly prawidtowo ujete w sprawozdaniu

finansowym.
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2. Rzeczowe aktywa trwale wynosza:

Srodki trwale — warto$é poczatkowa 301.306 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 170.386 tys. zt
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2004 . 130.920 tys. zt
Srodki trwate w budowie 28 tys. zt

Zaliczki na Srodki trwate -

Razem rzeczowe aktywa trwale na 31.12.2004 r. 130.948 tys. z1
Udziat % w sumie bilansowe;j 62,0 %
Kwota rocznej amortyzacji 9.254 tys. 7t

Srodki trwate wyceniane byly wedtug cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne.

Spotka posiada plan amortyzacji z miesigcznym ujeciem wartosci wg ustalonych stawek
generowang w podsystemie informatycznym obstugujacym gospodarke rzeczowym
majatkiem trwatym. Srodki trwale amortyzowane byty droga systematycznego, planowego
roztozenia wartosci poczatkowej metodq liniowa wedtug stawek ustalonych na podstawie
okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatych. Amortyzacja naliczana byta
poczawszy od miesigcy nastepnych po przyjeciu na stan.

Zmiany standw oraz biezace umorzenia ewidencjonowane byly w podsystemie Srodkow
trwatych, z wyjatkiem prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktorego zmiany
ewidencjonowane byly w arkuszu kalkulacyjnym w Excelu, a nast¢gpnie przenoszone do
systemu finansowo-ksiggowego.

W roku 2004 warto$¢ umorzenia rowna byta wartosci amortyzacji. W okresie tym nie miaty

miejsca odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

W badanym okresie nie nastapity odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow
trwalych. Ograniczeniami w prawach wlasnosci srodkdéw trwatych sa zabezpieczenia

kredytow i pozyczek.

W ciggu roku zwigkszono wartos¢ Srodkow trwalych ogétem z tytutu:
- zakupow i przychoddw z zakonczonej budowy srodkéw trwatych 604 tys. zt

- przyjecia w leasing finansowy 298 tys. zt
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3.

1))

2)

3)

razem:
oraz zmniejszono z tytutow:
- sprzedazy
- likwidacji

razem:

- mniej umorzenie

- warto$¢ netto rozchodowanych srodkéw trwatych

Przychdd ze sprzedazy srodkow trwatych wyniost

- warto$¢ netto rozchodowanych srodkéw trwatych

Zysk na sprzedazy srodkow trwatych

- warto$¢ netto odpisanych srodkéw trwatych w budowie

Zysk na sprzedazy i likwidacji Srodkow trwatych

Rozliczenie naktadéw na budowe $rodkéw trwatych przedstawiat si¢ j. n.:

- stan $srodkéw trwatych w budowie na 1.01.2004 r.

- zwigkszenia

- zmniejszenia — oddanie do uzywania srodkow trwatych
- zmniejszenia — odpisanie z tyt. braku przydatnosci

- stan $srodkéw trwatych w budowie na 31.12.2004 r.

Naktady na budowe i zakupy:

a)  nabudowg i zakupy srodkéw trwatych

b)  na zakupy wartosci niematerialnych i prawnych

c)  przyjecie w leasing finansowy

Razem naktady

Zrédta finansowania:

a)  Amortyzacja

b)  wynik z tyt. sprzedazy i likwidacji sSrodkow trwatych
Razem zZrédta finansowania:

Nadwyzka zrddet finansowania

902 tys.

208 tys.
844 tys.

zt

71
71

1.052 tys.
1.010 tys.
42 tys.

83 tys.
42 tys.

zt
71
71

71

71

41 tys.
36 tys.

7t

7t

S5 tys.

71

36 tys. zt
632 tys. zt
604 tys. zt

36 tys. zt

28 tys. zt

niematerialnych i prawnych w stosunku do mozliwych Zrédetl finansowych wynosza:

632 tys.
2 tys.
298 tys.

W 2004 roku naklady na zakupy i budowe S$rodkéw trwalych oraz wartosci

zt
zt

71

932 tys.

9.274 tys.
5 tys.

71

zt

71

9.279 tys.
8.347 tys.

71

zt
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Sfinansowanie naktadéw na budowg i zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

i prawnych przedstawia si¢ nast¢pujaco:

zobowigzania na 1.01.2004 r.

naktady budowy, zakupdw i przyjecia w leasing srodkéw trwatych i

wartosci niematerialnych i prawnych
zobowiazania na 31.12.2004 r.

sfinansowano naktady

13 tys. zt

932 tys. zt

215 tys. zt

730 tys. zt

Na dzien 31.12.2004 r. nie wystgpuja zobowigzania przeterminowane z tyt. budowy

srodkow trwatych.

Obroty i1 salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja syntetyczng standéw srodkoéw

trwatych i prawidtowo zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Zwigkszenia i zmniejszenia $rodkow trwatych zostaly prawidlowo udokumentowane i

zaewidencjonowane.

4.

S.

Naleznosci dlugoterminowe

- nie wystepuja

Inwestycje dlugoterminowe

Wartos¢ brutto Odpisy Wartosé
aktualizujace bilansowa
Nieruchomosci - - -
Wartos$ci niematerialne i prawne - - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 5.029 tys. zt 4.011 tys. zt 1.018 tys. zt
Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
Razem na 31.12.2004 r. 5.029 tys. zt 4.011 tys. zt 1.018 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,48 %
Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach powigzanych obejmujq udziaty w:
Odpis Odpis
aktualizujacy na aktualizujacy na
1.01.2004 r. 31.12.2004 r.
- 7Zakladzie Konstrukcji Spawanych Sp. z
0.0.” Katowice 4.018 tys. zt 1.500 tys. zt 3.000 tys. zt
- "Ferspaw” Sp. z 0.0. Katowice 1.000 tys. zt 500 tys. zt 1.000 tys. zt
5.018 tys. zt 2.000 tys. zt 4.000 tys. zt

24



W zwiazku z pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa spotek zaleznych w roku 2004 nastagpita

aktualizacja wartosci udzialéw, obcigzajac koszty na wartos¢ 2.000 tys. zt

Wartos$¢ inwestycji dlugoterminowych w jednostkach pozostatych w wysokosci 11 tys. zt

jest urealniona odpisem aktualizujagcym w 100 %.

Pozycja inwestycji dtugoterminowych zostala kompletnie ujgta w zestawieniu obrotdw i

sald oraz prawidlowo zaprezentowana w bilansie z uwzglgdnieniem zasady ostroznosci.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.799 tys. zt
Inne rozliczenia miedzyokresowe -

Razem 3.799 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,80 %

Do wyliczen wartosci aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyly
przejsciowe réznice ujemne migdzy wartoscig ksiegowa 1 wartoscia podatkowa pozycji

aktywow i zobowiazan:

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1.665 tys. zt
- odpisy aktualizujace zapasy materiatoéw 871 tys. zt
- odpisy aktualizujace wyroby gotowe 669 tys. zt
- odpisy aktualizujace naleznosci 2.285 tys. zi
- odsetki od zobowiazan niezaptacone 1.506 tys. zt
- odsetki od kredytow, pozyczek i gwarancji niezaptacone 7.941 tys. zt
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 267 tys. zt
- aktyw na strat¢ podatkowa 4.793 tys. zi
Ujemna rdznica przejsciowa ogétem wyniosta 19.997 tys. zt

Wartos$¢ aktywu wyliczona z ujemnej réznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 3.799 tys. zt (19.997 tys. zt x 19 %)

W celu zachowania zasady ostroznosci aktywa na strat¢ podatkowa przyjete zostaty do
wysokosci, ktora nie spowodowataby przekroczenia tworzenia aktywdéw z tytutu podatku

odroczonego nad tworzeniem rezerwy z tego tytutu.
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Stany dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych zostaty prawidlowo wykazane w

bilansie.

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 38.482 tys. zl

Udziat % w sumie bilansowe;j 18,22 %
z tego przypada na:

1) Materiaty brutto 25.942 tys. zt

- odpis aktualizujagcy materiaty - 871 tys. zt

Materiaty netto 25.071 tys. zt
2) Potprodukty i produkty w toku 1.130 tys. zt
3) Produkty gotowe brutto 12.859 tys. zt

- odpis aktualizujacy produkty gotowe - 668 tys. zt

Produkty gotowe netto 12.191 tys. zt
4) Towary -

5) Zaliczki na dostawy 90 tys. zt

Materialy przyjmowane sa na stan magazynowy w cenach zakupu. Rozchdd nastepuje
wedtug metody ‘pierwsze przyszio pierwsze wyszio’. Produkcja w toku wyceniona zostata
na dzien bilansowy wedlug kosztéw wytworzenia. Produkty gotowe wycenione zostaly

wedlug kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Potwierdzeniem istnienia zapaséw byly przeprowadzone w roku 2004 inwentaryzacje.
Produkcja w toku inwentaryzowana byta na koniec kazdego kwartatu. Na dzien 30.06.2004r.
spisem z natury objete zostaly dodatkowo produkty gotowe. Na dzien 31.12.2004 r.
dokonany zostal spis z natury zapasow materiatdw, produkcji w toku oraz wyrobow
gotowych. Z przeprowadzonych inwentaryzacji sporzadzone zostaly protokoty. Ujawnione

réznice inwentaryzacyjne uchwatami Zarzadu zostaty wprowadzone do ksiag.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawia si¢ nastgpujaco:

Materialy Towary Produkty gotowe
Stan na poczatek okresu 919 tys. zt 25 tys. zt 394 tys. zt
Stan na koniec okresu 897 tys. zt - 2.565 tys. zt
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Zmniejszenie

Przyrost

22 tys. zt

25 tys. zt

2.171 tys. zt

Wartosciowe ujgcie odpiséw aktualizujacych zapasy ustalane jest zatwierdzona procedurg

stosowang w sposob ciagty.

Istnieje zgodno$¢ zapisdw na kontach analitycznych i syntetycznych. Zapasy zostaly ujgte w

ksiggach kompletnie z zachowaniem kontynuacji zasad wyceny. Obroty i salda prawidtowo

zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Nalezno$ci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

mnie;j:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

- rozliczenia migdzyokresowe

- rownowartos¢ kwot zwigkszajacych odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

Naleznosci krotkoterminowe na 31.12.2004 r.

Udziat % w sumie bilansowe]

z tego przypada na:

- naleznosci od jednostek powigzanych

- naleznosci od pozostatych jednostek

NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug brutto

mnie;j:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

- rozliczenia migdzyokresowe

44.494 tys. zt

8.038 tys. zt
18 tys. zt

- rownowartos$¢ kwot zwigkszajacych odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug obejmuja:

36.438 tys. zt
17,25 %

1.726 tys. zt
34.712 tys. zt

37.526 tys. zi

2.495 tys. zt
18 tys. zt

35.013 tys. zt

Tytuty Wartos¢ brutto Odpis Rozlicz. | Wartos¢ netto
aktualizujacy | migdzyokr
- nalezn. z tyt. biezacej sprzedazy 35.072 tys. zt 59 tys. zt - 35.013 tys. zt
- odsetki od kwot zaptaconych 26 tys. zk 26 tys. zt - -
- odsetki memoriatowe 44 tys. 7k 44 tys. zt - -
- nalezn. firm w uktadzie, ugodzie 360 tys. zt 360 tys. zt - -
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- naleznosci zasadzone 359 tys. zt 345 tys. zt| 13 tys. zt -
- nalezn. firm w likwidacji i upadtosci 1.665 tys. zt| 1.661 tys. zt 5 tys. zt -
Ogolem: 37.526 tys. zl| 2.495 tys.zk| 18 tys.zl| 35.013 tys. zi

Do dnia 26.01.2005 r. zostaty uregulowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug na warto$¢

17.246 tys. zl, co stanowi 49 % wartosci brutto naleznosci z tyt. biezacej sprzedazy.

7 kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:
- nie przeterminowane
- przeterminowane

w tym platne:

a) do 3 miesigcy

b) od 3 do 6 miesigcy

¢) od 6 do 12 miesigcy

d) powyzej 12 miesigcy

Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i

aktualizujacym.

Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i ustlug dokonana zostata
potwierdzen sald wg stanu na 31.12.2004 r.:

32.055 tys. zt
5.471 tys. zt

2.404 tys. zt
682 tys. zt
49 tys. zt
2.336 tys. zi

ustlug urealnione zostaty odpisem

poprzez wystanie

ilos¢ Wartosé
- wystane potwierdzenia 84 35.128 tys. zt
- salda potwierdzone przez kontrahentéw jako zgodne 44 7.558 tys. zt
Pozostale naleznos$ci w lacznej kwocie 1.425 tys. zt
To:
Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ netto
aktualizujacy

- podatek dochodowy od 0séb prawnych 40 tys. zt - 40 tys. zt
- VAT do odliczenia w nastgpnym okresie 202 tys. zt - 202 tys. zt
- VAT do rozliczenia po wydaniu decyzji U.S. 78 tys. zt - 78 tys. zt
- od kontrahentéow z innych tytutdéw niz

dostawy i ustugi — kwoty gtéwne 790 tys. zt 377 tys. zt 413 tys. zt
- od kontrahenta w upadtosci z innych tytutéw

niz dostawy i ustugi — kwota gtéwna, koszty

sadowe i odsetki 3.623 tys. zt 3.623 tys. zt -
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2.1.

2.2

- Z tyt. sprzedazy udzialow
- naleznosci z tyt. pozyczek z ZFSS

- pozostate rozrachunki z pracownikami

1.532 tys. zt 1.532 tys. zt -

NaleznoSci skierowane do sadu

przedstawiaja si¢ nastgpujaco

- stan naleznosci na drodze sadowej

- utworzone odpisy aktualizacyjne

- stan naleznos$ci po pomniejszeniu odpiséw

690 tys. zi - 690 tys. zt
2 tys. zt - 2 tys. zt
6.957 tys. zt 5.532 tys. zt 1.425 tys. zt

na31.12.2004r. na31.12.2003 r.

11 tys. zt -
11 tys. zt -

Naleznosci na drodze sadowej na dzien 31.12.2004 r. obejmuja pozwy wobec dwoch

kontrahentow.

Naleznosci wykazane zostaly w wartosciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi

odsetkami.

Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytulu sprzedazy produktow,

uslug oraz rzeczowych aktywow trwalych i inwestycji

jest nastgpujace:

- stan na 1.01.2004 r.

- naliczono do 31.12.2004 r.
- zaptacono do 31.12.2004 r.
- umorzono

-stanna 31.12.2004 r.

Réwnoczesnie naliczono do 31.12.2004 r. odsetki hipotetyczne na kwote

144 tys.
1.307 tys.
156 tys.
36 tys.
1.259 tys.

Na odsetki nalezne i hipotetyczne dokonano odpiséw aktualizujacych

w cig¢zar wyniku finansowego roku 2004 na kwote

7t
7t
7t
7t

zt

231 tys. zt

1.448 tys. zt

Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione wedtug kursu

sredniego NBP na dzien 31.12.2004 r., a r6znice odniesione do dziatalnosci finansowe;.
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Badanie obszaru naleznosci i roszczen wykazato zgodnos$¢ zapisow kont analitycznych z
syntetycznymi oraz kompletnos¢ i prawidtowos$¢ ujecia w ksiegach rachunkowych i
sprawozdaniu finansowym.

Inwestycje krotkoterminowe wynosza:

Wartosé Odpisy aktualiz. Wartosé
brutto bilansowa
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 239 tys. zt 5 tys. zt 234 tys. zt
w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- udzialy lub akcje 144 tys. zt - 144 tys. zt
- inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki 95 tys. zt S tys. zt 90 tys. zt
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
¢) srodki pienig¢zne i inne aktywa pieni¢zne 144 tys. zt - 144 tys. zt
- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 144 tys. zt - 144 tys. zt
- inne $rodki pieni¢zne - - -
- inne aktywa pieni¢zne - - -
Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
Razem: 239 tys. zt S tys. zt 234 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe] 0,11 %

»Huta Ferrum” S.A. udzielita pozyczki jednostce powigzanej, ktorej stan na 31.12.2004 r.
wynosit 90.000,00 zt., w tym:

- wartos¢ kapitatlowa pozyczki 90 tys. zt
- odsetki 5 tys. zt
- odpis aktualizujacy na odsetki od pozyczki 5 tys. zt
Wartos¢ ujeta w bilansie 90 tys. zt

Srodki pieniezne w kasach i rachunkach bankowych na dzien 31.12.2004 r. wynosity:
- kasa gtéwna 7 tys. zt

- kasa ZFSS 1 tys. zt
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I11.

- rachunki bankowe dziatalnosci operacyjne;j 135 tys. zt

- rachunek bankowy ZFSS I tys. zt
Ogodtem: 144 tys. zt

Srodki pieniezne w kasach byly zgodne ze stanami raportéw kasowych na dzien

31.12.2004r. oraz protokotem z inwentaryzacji z dnia 3.01.2005 r.

Wartos¢ srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych ujgta w sprawozdaniu finansowym
zgodna byla ze stanami wyciagéw bankowych z dnia 31.12.2004 r. oraz pisemnymi
potwierdzeniami bankéw. Na 31.12.2004 r. zostaty doliczone i zaksiggowane odsetki oraz
pobrana i zaksiegowana prowizja od obrotow zgodnie z zawartymi umowami.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty ujete w ksiegach w wartoéciach przeliczonych
wg $rednich kurséw NBP na 31.12 2004 r.

Srodki pieniezne zostaly wykazane kompletnie, w wartosci nominalnej. Salda kont
syntetycznych zgodne byly z kontami analitycznymi oraz prawidlowo zostaty wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Wynosza 265 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe] 0,13 %
w tym:

- rozliczenia miedzyokresowe kosztow operacyjnych 265 tys. zt

- pozostate rozliczenia migdzyokresowe -

Razem stan na 31.12.2004 r. 265 tys. zt

Obroty z tyt. rozliczen migdzyokresowych czynnych na przestrzeni badanego roku
obejmowaty koszty rozliczane w czasie. Aktywowanie kosztéw byto zasadne i pozwolito na
zachowanie zasady wspoimiernosci kosztow z przychodami. Aktywowaniem kosztéw

wedlug stanu na 31.12.2004 r. objeto:

- koszty nie zakonczonych prac rozwojowych 1 tys. zt
- ubezpieczenia majatkowe 44 tys. zt
- ubezpieczenia komunikacyjne 7 tys. zt
- zaliczkowe opfaty za energie elektryczng i cieplng 213 tys. zt
Razem: Tysz{

Stany rozliczen migdzyokresowych kosztdw zostaty prawidlowo wykazane w bilansie.

KAPITAL WLASNY
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IV.

Kapital wlasny wynosi

Udziat % w sumie bilansowej

i sktada si¢ z:

)]
2)
3)
4)
S)
6)
7)
8)
9)

Kapitatu podstawowego

Naleznych wptat na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udzialéw wiasnych (wielko$¢ ujemna)

Kapitatu zapasowego

Kapitatu z aktualizacji wyceny

Pozostatych kapitatléw rezerwowych

Zysku (straty) z lat ubiegtych

Zysku netto

Odpisoéw z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

58.799 tys. zt
27,84 %

32.100 tys. zt

15.350 tys. zt

11.349 tys. zt

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2004 r. wynosi 32.100.258 zt. Stanowig go

wylacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 10.388.433 sztuk, o wartosci nominalnej

3,09 zt. kazda. Kapital zostat objety w catosci. W roku 2004 oraz do dnia zakonczenia

badania nie wystapity zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego. Zmiany miaty tylko

miejsce w strukturze akcjonariatu w zwiazku z aktami kupna — sprzedazy akcji.

Kapitat zapasowy zostat zmniejszony o warto$¢ 13.368 tys. zt z tytutu pokrycia straty za

rok 2003.

Wynik finansowy netto za okres od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. stanowi zysk w

wysokosci 11.349 tys. z1.

Obroty i salda kapitalu wilasnego zostaly prawidtowo ewidencjonowane w ksiggach i
prawidlowo ujete w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania wynoszg

Udziat % w sumie bilansowe;j

i obejmuja:

1) rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego

2) rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne

z tego przypada na:

diugoterminowe

8.552 tys. zt
4,04 %

6.510 tys. zt
1.665 tys. zt

1.167 tys. 2l
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- krotkoterminowe

3) pozostate rezerwy

z tego przypada na:

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

498 tys. zt
377 tys. zt

377 tys. zt

Obroty zwigzane z utworzeniem, rozwigzaniem i wykorzystaniem odpisOw i rezerw na

przestrzeni badanego okresu przedstawiaty si¢ j.n.:

w tys. ztotych

Wyszczegdlnienie

Stan na

1.01.2004 r.

Przeksig-

gowanie

Utworzenie

Rozwiaza-

nie

Wyko-

rzystanie

Stan na

31.12.2004r.

Naleznosci .z tyt. dostaw
i ushug i pozostate

5.137

-3

2.544

139

814

6.725

Nalezno$ci na drodze
sadowej

+3

11

Odsetki od naleznosci z
tyt. dostaw i ustug i
pozostalych

144

1.216

66

36 1.258

Odsetki memorialowe
od naleznosci

152

231

339 44

Ogolem odpisy na
naleznosci

5.433

3.999

205

1.189

8.038

Inwestycje
krotkoterminowe

Inwestycje
dlugoterminowe

2.011

2.000

4.011

Srodki trwale w
budowie

13

Zapasy materialow

919

21

69

871

Zapasy towarow

25

25

Zapasy wyrobow
gotowych

393

465

190

668

Ogolem odpisy
aktualizacyjne

8.794

6.490

489

1.202

13.593

Rezerwa z tyt.
odroczonego podatku
dochodowego

5.220

1.396

106

6.510

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

1.509

618

215

247

1.665

Rezerwa na pozostale
rozlicz. miedzyokres.
kosztow

1.054

369

1.005

41 377

Ogolem rezerwy na
zobowigzania

7.783

2.383

1.220

394

8.552

Razem odpisy
aktualizuiace i rezerwv

16.577

8.873

1.709

1.596

22.145

33




aktualizujace i rezerwy

Utworzenie odpisdéw z tyt. aktualizacji i wyceny naleznosci obciazyto:

- pozostate koszty operacyjne 2.551 tys. zt
- koszty finansowe 1.448 tys. zt
3.999 tys. zt

Rozwiazanie odpisow z tyt. aktualizacji i wyceny naleznosci zwigkszyto:

- pozostale przychody operacyjne 139 tys. zt
- przychody finansowe 66 tys. zi
205 tys. zt

W roku 2004 zostaly powigkszone odpisy aktualizujace na diugoterminowe inwestycje
dotyczace udziatbw w jednostkach zaleznych, ktérych kondycja finansowa ulegta
pogorszeniu. Odpis aktualizujacy dot. inwestycji krotkoterminowych objat odsetki od
pozyczki udzielonej jednostce zaleznej. Utworzenie tych odpisow obciazyto koszty

finansowe.

Utworzenie odpisow z tyt. aktualizacji i wyceny zapaséw obcigzylo pozostale koszty
operacyjne. Rozwigzanie odpisow z tyt. aktualizacji i wyceny zapaséw zwigkszyto pozostate

przychody operacyjne.

Za podstawe¢ do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata wartos¢ dodatniej roznicy przejsciowej roznigcej wartosé
ksiggowa od wartosci podatkowej aktywow i zobowigzan z tytutdw: nizszej amortyzacji
bilansowej od podatkowej oraz dodatnich réznic kursowych wyniktych z bilansowej

wyceny rozrachunkow.

Zgodnie z obowigzujacym w jednostce regulaminem wynagradzania pracownikow spotka

wylicza i corocznie uaktualnia rezerwy na $wiadczenia pracownicze.

Pozycja pozostatych rezerw obejmuje:

- rezerwy na przewidywane przyszte koszty i straty 356 tys. zt
- rezerwy na kalkulowane koszty 21 tys. zt
377 tys. zt
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Utworzenie pozostalych rezerw objelo przewidywane przyszie koszty zwigzane z
ewentualnymi roszczeniami kontrahentow. Rozwigzanie nastapito na podstawie opinii
Radcy Prawnego oraz Uchwaly Zarzadu Spétki z dnia 6.01.2005 r.

Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania

przedstawia si¢ nastgpujaco:

)]
2)
3)

4)
S)

6)

7

8)

Stan na poczatek okresu
Odpisy z tytutu aktualizacji
Utworzenie rezerw
Razem
Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie odpiséw i rezerw
Rozwiazanie odpisow na skutek realizacji przyczyn (wykorzystanie)
Razem zmniejszenia odpisow i rezerw
Stan na koniec okresu
z tego:
- zmniejszono aktywa trwale
- zmniejszono aktywa obrotowe

Stan rezerw bilansowych

16.577 tys. zt
6.490 tys. zt
2.383 tys. zt

25.450 tys. zt
394 tys. zt
1.709 tys. zt
1.202 tys. zt

3.305 tys. zt
22.145 tys. zt

4.011 tys. zt
9.582 tys. zt
8.552 tys. zt

Rezerwy na zobowigzania oraz odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow zostaty

prawidtlowo wyliczone i ewidencjonowane w ksi¢gach rachunkowych, poprawnie ujgte w

zestawieniu obrotow i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania dlugoterminowe wynosza
Udzial % w sumie bilansowej
i dotycza:
1)  jednostek powigzanych
2)  pozostatych jednostek
z tego przypada na:
a) kredyty i pozyczki
b) emisj¢ dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe

d) inne

46.846 tys. zt
22,18 %

46.846 tys. zt

26.027 tys. zt
15.000 tys. zt

5.819 tys. zt
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Zobowiazania dtugoterminowe stanowia zobowigzania, ktorych termin ptatnosci

przypada p6zniej niz w roku nastgpnym po dniu bilansowym. Obejmujg one:

- kredyty i pozyczki bankowe

- zerokuponowe obligacje

- gwarancja bankowa

- zobowiazania z tyt. nabycia srodkow trwatych

- kredyty i pozyczki i porgczenia pozyczek zgtoszone do uktadu

- porgczenia pozyczek zgloszone do uktadu

- zobowiazania z tyt. nabycia $rodkéw trwalych, leasingu i cesji

zgtoszone do uktadu

Razem:

23.523 tys. zt
15.000 tys. zt
4.529 tys. zt
127 tys. zt
2.505 tys. zt
44 tys. 7t

1.118 tys. zt

46.846 tys. zt

Zobowiazania dlugoterminowe zostaty ujete kompletnie i1 poprawnie wykazane w

bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania krotkoterminowe wynosza

Udziat % w sumie bilansowej

i obejmuja zobowigzania:

1))

2)

wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug

b) inne

w tym:

- rozrachunki z tyt. rzeczowych aktywdw trwalych i1 inwestycji
wobec pozostatych jednostek

z tytutu:

a)  kredytdw i pozyczek

b)  emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) innych zobowigzan finansowych

d)  dostaw i ustug

e) zaliczek otrzymanych na dostawy

f)  zobowiazan wekslowych

g)  podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h)  wynagrodzen

i)  innych, a wtym:

86.033 tys. zi
40,73 %

12.627 tys. zt
12.458 tys. zt
169 tys. zt

72.427 tys. 7

8.752 tys. zt

52.698 tys. zi
38 tys. zi
7.889 tys. zt
735 tys. zt
2.315 tys. zt
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3.1.

3.2

- rozrachunki z tyt. rzeczowych aktywow trwalych 88 tys. zt

3) fundusze specjalne 979 tys. zt

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustlug wg stanu na 31.12.2004 r. obejmowaty:

- z tyt. dostaw i ustug wraz z odsetkami 60.296 tys. zt
- odsetki hipotetyczne 133 tys. zt
- zgloszone do uktadu 4.727 tys. zt
Ogotem zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 65.156 tys. zt

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2004 r., zostaly do dnia

25.01.2005 r. uregulowane w wysokosci 20.729 tys. zt.

Inwentaryzacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug poprzez otrzymanie potwierdzen sald
wg stanow na 31 pazdziernika, 30 listopada i 31 grudnia 2004 r. zostata dokonana przez
67 kontrahentow na wartos¢ 8.6834 tys. zt.

Salda, na ktore nie zostaly przystane potwierdzenia spétka zinwentaryzowata poprzez

weryfikacje standw ksiggowych z obrotami poszczegolnych firm.

Struktura czasowa zobowigzan z tytulu dostaw i uslug

a) nie przeterminowane 48.437 tys. zt

b)  przeterminowane 16.719 tys. zt
ptatne:

- do 3 miesigcy 14.769 tys. zt

- od 3 do 6 miesigcy 20 tys. zt

- od 6 do 12 miesigcy 2 tys. zt

- powyzej 12 miesiecy 1.928 tys. zt

Razem a + b: 65.156 tys. zt

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug zostaly wykazane w kwocie wymagajacej zaplaty tj.

facznie z naliczonymi odsetkami zwloki.

Naliczone nalezne odsetki z tytulu nieterminowych zaplat zobowigzan za dostawy i
ushugi wynosza:

Wg not odsetkowych ~ Wg zawartych umow

- stan na 1.01.2004 r. 50 tys. zt -
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- naliczono do 31.12.2004 r. 181 tys. zt 1.985 tys. zt

- zaptacono do 31.12.2004 r. 126 tys. zt 578 tys. zt
- umorzono 6 tys. zt -

- stan na 31.12.2004 r. 99 tys. zi 1.407 tys. zt
Réwnoczesnie naliczono do 31.12.2004 r. odsetki hipotetyczne w kwocie 133 tys. zt

Odsetki hipotetyczne zostaty naliczone z pominigciem zobowigzan od kontrahentow, z

ktorymi trwaja negocjacje na temat zapftaty.

Na dzien 31.12.2004 r., zobowiazania krdotkoterminowe z tytutow: kredytow i pozyczek

obejmowaty:
- pozyczka wobec jednostki powigzanej 169 tys. zt
- kredyty wobec ING Bank Slaski S.A. 5.487 tys. zt
- kredyt wobec Banku Ochrony Srodowiska S.A. 1.624 tys. zt
- pozyczka wobec WFOS i GW 1.140 tys. zt
- kredyty i pozyczki objete postgpowaniem uktadowym 501 tys. zt
Razem, w tym: 8.921 tys. zt
- wobec jednostek powiqzanych 169 tys. zi
- wobec pozostalych jednostek 8.752 tys. zi

Zadluzenia z tytutlu zaciagnigtych kredytow zostaty potwierdzone przez banki.

Zobowiazania z tyt. podatkdw, dotacji, cel. ubezpieczen i innych §wiadczen wg stanu na

31.12.2004 r. obejmowaty:

- podatek od 0sdb fizycznych 193 tys. zt
- podatek VAT 5.936 tys. zt
- sktadki na ubezpieczenia spoteczne 1.321 tys. zt
- podatek od nieruchomosci 419 tys. zt
- PFRON 20 tys. zt
Ogdtem 7.889 tys. zt

Pozostale zobowiazania na 31.12.2004 r. obejmowaty:

- gwarancje wobec ING Bank Slaski S.A. 1.647 tys. zt
- zgloszone do uktadu z tyt. porgczenia pozyczki 13 tys. zt
- zgloszone do uktadu z tyt. nabycia srodkow trwatych i1 leasingu 315 tys. zt
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- zgloszone do uktadu z tyt. cesji 77 tys. zt

- z tytutu zakupu srodkow trwatych 88 tys. zt
- potracenia z wynagrodzen 41 tys. zt
- Z tyt. ubezpieczen i potracen PZU 58 tys. zt
- inne zobowiazania 76 tys. zt
Razem: 2.315 tys. zt

Zobowiazania w badanej jednostce zostalty wycenione w kwocie wymagalnej zaptlaty,
zostaty ujete kompletnie i prawidlowo w ksiegach rachunkowych oraz poprawnie

przeniesione do sprawozdania finansowego.

3.3. Podstawa prawna, rozliczenie i przebieg wlasnego postepowania ukladowego,

ugodowego

Dnia 5 listopada 2002 r., zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach,
Spotka “Huta Ferrum”™ S.A. otworzyla postgpowanie ukladowe wobec swoich

wierzycieli, ktore obj¢to zobowigzania na ogdlng wartos$¢ 19.415 tys. zl.

Postanowieniem sadowym z dnia 23.12.2003 r. Sadu Rejonowego w Katowicach uktad
zostal zatwierdzony. Uprawomocnienie zatwierdzenia uktadu miato miejsce dnia
14.10.2004 r. W zwiazku z uprawomocnieniem postanowienia o zatwierdzeniu uktadu

zostaty rozliczone wartosci j. n.:

Umorzenia Ksiggowanie Kwota
- po zakonczeniu uktadu - rozliczenia
migdzyokresowe
przychodow 5.929 tys. zt
- z chwilg zatwierdzenia uktadu — dot. odsetek | - przychody
od kredytu zgodnie z § 10 Umowy | finansowe 4.234 tys. 7t
Restrukturyzacyjnej z ING Bank Slaski S.A.
Razem: 10.163 tys. zt
Do zaptaty, z roztozeniem na raty, pozostato: 9.252 tys. zt
+ wycena zobowigzan walutowych na 31.12.2004 r. 48 tys. zt
Razem warto$¢ uktadu na 31.12.2004 r. 9.300 tys. zt

z tego przypada na:

39




- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 4.727 tys. zt

- kredyty i pozyczki 3.006 tys. zt
- zobowiazania z tyt. budowy srodkow trwatych i leasingu 1.417 tys. zt
- cesje 93 tys. zt
- poreczenia pozyczek 57 tys. zt
Fundusze specjalne wynosza 979 tys. zt
Udzial % w sumie bilansowej 0,46 %
i obejmuja:
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 716 tys. zt
- Pozostale fundusze specjalne 263 tys. zt

Zasady gospodarowania zaktadowym funduszem $wiadczen socjalnych okreslone zostaty
w Regulaminie ZFSS i Planie ZFSS na rok 2004, podpisanymi przez Zarzad i
przedstawicieli zwiazkéw zawodowych oraz wprowadzonymi w zycie Uchwala nr
107/1V/04 Zarzadu "Huta Ferrum” S.A.

Planowany odpis na fundusz socjalny zostat skorygowany na podstawie faktycznego
stanu zatrudnienia w roku 2004. Wartos¢ odpisu wyniosta 407 tys. zt, obciazajac koszty
dziatalnosci.

Obroty i salda konta ZFSS w okresie od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. przedstawialy si¢

nastepujaco:
Stan na 1.01.2004 r. 719 tys. zt
Zwigkszenia: 444 tys. zt
Zmniejszenia: 447 tys. zt
Stan na 31.12.2004 r. 716 tys. zt
Wartoscia naliczonego odpisu zostaty zasilone s$rodki pienigzne na wydzielonym
rachunku bankowym ZFSS.
Srodki funduszu na 31.12.2004 r. przedstawialy si¢ nastepujaco:
aktywa pasywa
- ZFSS 716 tys. zt
- naleznosci z tyt. pozyczek 690 tys. zt
- srodki na wydzielonym rachunku bankowym I tys. zt
- érodki w kasie ZFSS 1 tys. zt
Razem: 692 tys. zt 716 tys. zt
Zaangazowanie ZFSS w finansowanie dziatalnosci eksploatacyijnej 24 tys. zt
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W okresach wczesniejszych w spotce utworzony zostat Fundusz Nagrod, ktory na
przestrzeni okresu objetego przegladem nie ulegl zmianie i1 ktorego stan na 31.12.2004 r.

wynosit 262.816,89 zt.

Fundusze Specjalne zostaty prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym

jednostki.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe wynosza 10.969 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe] 5,19 %
I obejmuja:

1) ujemna wartos¢ firmy -

2) inne rozliczenia migdzyokresowe 10.969 tys. zt
w tym:
- rozliczenia migdzyokresowe dzialalnosci operacyjnej -

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 10.969 tys. zt

Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw brutto 10.987 tys. zt
- zasadzone koszty postgpowania procesowego, ktdrych wartos¢

pomniejsza naleznosci z tyt. dostaw i ustug 18 tys. zt

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow netto 10.969 tys. zt

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow stanowia:
- warunkowe umorzenia kredytow i odsetek w BOS S.A. 1.671 tys. zt

- warunkowe umorzenia kredytu, pozyczki, odsetek i zobowigzan.

zgodnie z ukfadem 5.929 tys. zt
- dotacje z WFOS i GW rozliczane na przychody wg amortyzacji 429 tys. zt
- kary umowne i odszkodowania 79 tys. zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2.861 tys. zt
Razem 10.969 tys. zt
w tym:
- dlugoterminowe 10.647 tys. zt
- krotkoterminowe 322 tys. zt

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow zostaje systematycznie rozliczane na przychod w

wysokos$ci amortyzacji.
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W badanym okresie ewidencja rozliczen miedzyokresowych byta prawidlowa, kompletna i

zasadna. Pozycja rozliczen miedzyokresowych zostata prawidtowo ujeta w zestawieniu

obrotow i sald oraz bilansie.

V. WYNIK FINANSOWY, PODATKI

1. Przychody i koszty

A.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
w tym:

- od jednostek powiqzanych

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
11 Zmiana stanu produktow
II.  Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby

IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialdw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

L. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatéw i energii

II.  Ustugi obce

IV.  Podatki i optaty, w tym:

V. Wynagrodzenia

VI.  Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia

VII.  Pozostale koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Dotacje

III.  Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
III.  Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)

Przychody finansowe

207.546 tys.

4.946 tys.
203.943 tys.
- 1.121 tys.
I tys.

4.723 tys.
199.599 tys.
9.274 tys.
159.704 tys.
4.302 tys.
3.052 tys.
12.861 tys.
2.956 tys.
2.203 tys.
5.247 tys.
7.947 tys.
4.240 tys.

5 tys.

75 tys.
4.160 tys.
4.506 tys.

3.037 tys.
1.4609 tys.
7.681 tys.
14.861 tys.

zt

zt
7t
7t
7
7
7t
7t
7
7
7t
7t
7t
7t
7t
7t
7
7
7t
7t

zt

71
zt

zt

71
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I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

II.  Odsetki, w tym: 9.304 tys. zt
- od jednostek powiqzanych Stys. z1
III.  Zysk ze zbycia inwestycji -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji -
V. Inne 5.557 tys. zt
H. Koszty finansowe 11.159 tys. zt
L. Odsetki, w tym: 7.587 tys. zt
- dla jednostek powiqzanych -
II.  Strata ze zbycia inwestycji -
III.  Aktualizacja wartosci inwestycji 2.000 tys. zt
IV. Inne 1.572 tys. zt
I.  Zysk z dziatalnos$ci gospodarcze;j 11.383 tys. zt
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I. — M.11.) -34 tys. zt
L. Zyski nadzwyczajne 11 tys. zt
II. Straty nadzwyczajne 45 tys. zt
K. Zysk brutto (L +/- M) 11.349 tys. zt
L. Podatek dochodowy -
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku -
N. Zysk netto (N—O —P) 11.349 tys. zt

Przychody okresu sprawozdawczego wykazane zostaly w sposob kompletny. Ujete
zostaly wszystkie faktury dotyczace badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz
dowody pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych byly
prawidtowo dekretowane i ksiggowane.

Zachowana zostata wspotmiernos$¢ przychodow z kosztami poniesionymi w celu
uzyskania przychodow.

Dane ksiag rachunkowych w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostaty prawidlowo
wykazane w zestawieniu obrotdw i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obcigzenie kosztow nastgpowato na
podstawie prawidlowo sporzadzanych dowoddow ksiggowych oraz otrzymywanych faktur
zewngtrznych, ktore poddawane byly kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowej.
Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zostata naliczona
w prawidtowej wysokosci i odniesiona w ci¢zar kosztéw. Zuzycie materiatow wycenione
zostato wg rzeczywistych cen zakupu. Obcigzenia podatkowe dokumentowane byty

prawidlowo sporzadzanymi deklaracjami i dowodami wewngtrznymi.
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2.1.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspotmiernie do przychodéw tego okresu.

Poniesione w roku 2004 koszty rodzajowe wyniosty
Rozliczone zostaly poprzez:

- zmniejszenie stanu produktéw gotowych

- zwigkszenie stanu produktéw w toku

- zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych kosztéw
- obroty wewngtrzne

- wartosciowe korekty kosztu wytworzenia produkcji
Koszt wlasny sprzedanej produkcji

w tym:

- koszt wytworzenia produktow

- koszt wytworzenia ustug

- koszty sprzedazy

- koszty ogolnego zarzadu

Krag kosztéw zostal prawidtowo rozliczony.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata
Pozostale przychody operacyjne obejmuja:

- przychody ze sprzedazy srodkow trwatych

- dotacje

- przychody w wys. amortyzacji prawa wiecz. uzytkowania gruntow

- rozwiazanie odpisu aktualizujacego materiaty

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego towary

- rozwigzanie odpisu aktualizujagcego wyroby gotowe
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci

- rozwiazanie rezerwy na przewidywane koszty

- naliczenie kosztow sadowych

- przychody z tyt. sprzedazy pozostatych ustug

- darowizna otrzymana

194.352 tys.

+2.293 tys.
- 737 tys.

+ 282 tys.

- 1 tys.

- 717 tys.
195.472 tys.

180.058 tys.
5.320 tys.
1.096 tys.
8.998 tys.

4.318 tys.
4.584 tys.

71

7t
7t
7t
7t
7t

z}

71
71
zt

zt

zt

zt

266 tys.

83 tys.
75 tys.
168 tys.
70 tys.
25 tys.
190 tys.
139 tys.
1.005 tys.
11 tys.
30 tys.
37 tys.

71

7t
7t
7t
7t
V21
V21
7t
7t
V21
V21

7t
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- przychody z tyt. sprzedazy wierzytelnosci

- umorzenie kary

- przychody wg wyroku sadowego — kwota gléwna

- przychody wg wyroku sadowego — koszty sadowe

- odszkodowanie za szkody w transporcie wyrobdéw gotowych
- pozostate i réznice groszowe

Razem:

2.2. Pozostale koszty operacyjne obejmuja:

- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci

- utworzenie odpisu aktualizujacego na wyroby gotowe
- utworzenie odpisu aktualizujacego na materiaty

- wartosciowe rozliczenie wyceny wyrobow gotowych
- ztfomowanie zapasOw towarow

- darowizny

- sktadki na rzecz organizacji spotecznych

- koszty postgpowania sadowego

- koszty zwiazane z transportem wyrobdw gotowych

- kary, grzywny i odszkodowania

- zaniechanie budowy $rodkéw trwatych

- renta wyrdOwnawcza

- podatek VAT — korekta do poprzedniego okresu

- umorzone naleznosci

- pozostate i réznice groszowe

Razem:

3.  Dzialalno$¢ finansowa
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk

3.1. Przychody finansowe obejmuja:

- odsetki od srodkéw pienig¢znych na rachunkach bankowych

31 tys.
78 tys.
2.286 tys.
56 tys.
28 tys.

6 tys.

V2
V2
7k
7k
V21

zt

4318 tys.

2.552 tys.
465 tys.
21 tys.
606 tys.
49 tys.
I tys.

4 tys.
154 tys.
28 tys.
587 tys.
36 tys.
6 tys.
21 tys.
11 tys.
43 tys.

7zt

7t
7
7t
7t
7t
7t
7t
7t
7t
7t
7
7t
7t
7t
7t

4.584 tys.

zt

16.953 tys. zt
13.251 tys. zt

3.702 tys. zt

14 tys.

71
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- odsetki od naleznosci

- odsetki memoriatowe od naleznosci

- odsetki z tyt. ugody sadowe;j

- odsetki od udzielonej pozyczki

- umorzenie odsetek od zobowiazan

- umorzenie odsetek od zobowigzan z importu i innych tytutéw

- umorzenie odsetek od kredytdw i gwarancji zgodnie z umowa

- umorzenie odsetek od kredytéw zgodnie z umowa z tyt. uktadu

- rozliczenie memorialowych odsetek od zobowigzan z tyt. dostaw
- rozliczenie memorialowych odsetek od zobowigzan z tyt. uktadu
- dodatnie roznice kursowe zrealizowane i z wyceny na 31.12.2004 r.
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci

- pozostale koszty finansowe

Razem:

3.2. Koszty finansowe obejmuja:
- odsetki budzetowe i podobne
- odsetki od kredytow, pozyczek i factoringu
- odsetki od zobowigzan wg zawartych uméw z tyt. dostaw i ustug
- odsetki od zobowiazan biezacych z tyt. dostaw i ustug
- odsetki z tyt. leasingu finansowego
- odsetki od pozostatych tytutow
- utworzenie odpisu aktualizujacego na udziaty w spotkach zaleznych
- utworzenie odpisu aktualizujacego na odsetki od naleznosci
- utworzenie odpisu aktualiz. na odsetki memorialowe od naleznosci
- utworzenie odpisu aktualiz. na odsetki od udzielonej pozyczki
- ujemne rdéznice kursowe
- oplaty gieldowe
- koszty akredytywy
- pozostate odsetki i inne koszty finansowe

Razem:

1.307 tys.
231 tys.
34 tys.

S5 tys.

6 tys.

43 tys.
2.684 tys.
4.234 tys.
74 tys.
671 tys.
7.578 tys.
66 tys.

6 tys.

16.953 tys.

278 tys.
5.129 tys.
1.985 tys.

181 tys.

9 tys.

6 tys.
2.000 tys.
1.217 tys.
231 tys.
5 tys.
2.091 tys.
50 tys.

19 tys.

50 tys.

7t
7t
7t
7
7t
7t
7t
7t
7
7t
7t
7t
7t

zt

13.251 tys.

zt

W wyniku zdarzen nadzwyczajnych w roku 2004 badana spdtka poniosta straty i uzyskata

zyski z tytutow:
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- otrzymane odszkodowanie z tyt. pozaru w dzierzawionym obiekcie (+) 12 tys. zt
- wynagrodzenie nadzorcy sadowego z tyt. postepowania uktadowego (-) 45 tys. zt

Strata - 33 tys. zt

Ewidencja przychodoéw i kosztow oraz zyskéw i strat nadzwyczajnych prowadzona byta
przez spotke w badanym okresie poprawnie i kompletnie oraz prawidlowe byto ujecie

kosztow w zestawieniu obrotow i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Obowiazkowe zmniejszenia zysku
Podatek dochodowy -

Inne obowiazkowe zmniejszenia zysku -

Ustalenie wyniku finansowego dla celow podatkowych

- wynik bilansowy brutto (+) 11.349 tys. zt
- przychody i zyski nie podlegajace opodatkowaniu (-) 20.782 tys. zt
- koszty i straty nie podlegajace opodatkowaniu (+) 15.409 tys. zt
- koszty doliczone do opodatkowania (-) 7.339 tys. zt
- wynik bilansowy brutto po korektach (-) 1.363 tys. zt

Podstawa podatku dochodowego od 0s6b prawnych w roku 2004 stanowi strate podatkowa.

Wyliczenie wartosci odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych

Odroczony podatek dochodowy wyliczony zostat w zwiazku z odmiennym podejsciem

prawa podatkowego i bilansowego do ustalenia dochodu brutto.

Stan na Stan na Roéznica
1.01.2004 r. 31.12.2004 r.
- aktyw na podatek odroczony 2.509 tys. zt 3.799 tys. zt (-) 1.290 tys. zt
- rezerwa na podatek odroczony 5.220 tys. zt 6.510 tys. zt (+) 1.290 tys. zt

Wyliczenie wartosci podatku dochodowego od oséb prawnych ujetej w sprawozdaniu

finansowym

- podatek nalezny biezacy -

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony (+) 1.396 tys. zt
- wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony (-) 106 tys. zt
- utworzenie aktywu na podatek odroczony (-) 2.561 tys. zt
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- wykorzystanie aktywu na podatek odroczony (+) 1.271 tys. zt

Razem wartos$¢ podatku dochodowego od 0s6b prawnych -

Wartosci biezacego i odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty
poprawnie ujete w ksiggach rachunkowych oraz prawidlowo wykazane w sprawozdaniu

finansowym.

5. Podatki — rozliczenia z budzetem

1.podatek od nieruchomosci 2.761 tys. zt
2.podatek od towarow i ustug — nadwyzka naleznego 21.581 tys. zt
3.podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1.169 tys. zt
4.sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 5.378 tys. zt
5.optata za wieczyste uzytkowanie gruntow 104 tys. zt
6.optaty PFRON 184 tys. zt

1. Podatek od nieruchomosci

Wyliczenia oparte zostaly na stawkach ustalonych Uchwata Rady Miejskiej w Katowicach z

dnia 8.12.2003 w sprawie ustalenia wysokosci stawek podatku od nieruchomosci na 2004 r.

Rozliczenie podatku od nieruchomosci przedstawiato si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2004 r. 1.237 tys. zt
Podatek nalezny 2.761 tys. zi

Razem: 3.998 tys. zt
Zaptacono 3.579 tys. zt
Stan na 31.12..2004 r. 419 tys. zt

Saldo z 31.12.2004 r. obejmuje:

- ostatnig rat¢ za rok 2003 191 tys. zt

- warto$¢ podatku przypadajaca na grudzien 2004 r. 228 tys. zt
Do dnia 17 stycznia 2004 r. zostata sptacona wartos¢ raty za rok 2003 wraz z naleznymi
odsetkami.

W roku 2004 spotka zaptacita odsetki z tytutu nieterminowego regulowania podatku od
nieruchomosci w wysokosci 174 tys. zi

Obroty i salda prawidlowo zostaly ujgte w analityce i syntetyce oraz prawidlowo
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

2. Podatek od towarow i ustug VAT
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Dokumentacja zwigzana z wyliczaniem, rejestracja i ewidencja ksiggowa podatku VAT oraz

jego rozliczanie z budzetem przebiegaty zgodnie z wytycznymi prawa podatkowego.

Obroty badanego okresu konta rozrachunkowego podatku VAT przedstawiaty si¢

nastepujaco:

Stan na 1.01.2004 r. — naleznos$¢ 3.350 tys. zt
Podatek nalezny za okres 62.253 tys. zi.

Podatek naliczony za okres 40.672 tys. zi.

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym 21.581 tys. zt
Zwroty z U. S. w okresie od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. 5.277 tys. zt
Zaptacono w okresie od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. 17.572 tys. zt
Stan na 31.12.2004 r. — zobowiazanie 5.936 tys. zt

Saldo zobowigzania na 31.12.2004 r. obejmuje warto$¢ nadwyzki podatku naleznego nad

naliczonym wg deklaracji za miesiace:

- listopad 2004 r. 4.030 tys. zt
- grudzien 2004 r. 2.005 tys. zt
- korekty dotyczace poprzednich miesigcy - 99 tys. zt

Zaptata kwoty 4.030 tys. zl zostata uregulowana do dnia 13.01.2005 r.

W roku 2004 spotka naliczyta i zaptacita odsetki od nieterminowych zaptat podatku VAT w
wysokosci 62 tys. zt

Obroty i salda prawidtowo ujgte w analityce i syntetyce oraz prawidtowo odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym.

3. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Badana spotka wylicza, sporzadza deklaracje oraz odprowadza warto$¢ podatku

dochodowego od 0sdb fizycznych.

Obroty i stany podatku dochodowego od 0s6b fizycznych przedstawiaty si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2004 r. 444 tys.
Nalezny za okres badany po pomniejszeniu o prowizj¢ platnika 1.169 tys.

Razem: 1.613 tys.
Uregulowano do 31.12.2004 r. 1.420 tys.
Stan na 31.12.2004 r. 193 tys.
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Saldo zobowigzania podatku dochodowego od oséb fizycznych na 31.12.2004 r. obejmuje
zobowiazanie podatkowe wg deklaracji:
- grudnia 2004 r. 102 tys. zt
- stycznia 2005 r. ( w czg¢sci wynagrodzen za grudzien 2004 r.) 91 tys. zt

Wartos$¢ deklaracji za grudzien zostata zaptacona dnia 20.01.2005 r.

Obroty i salda zgodne z zestawieniem obrotow i sald oraz prawidlowo wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

4. Ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz

Gwarantowanych Swiadczeh Pracowniczych

“Ferrum” S.A. wylicza skfadki ubezpieczenia spotecznego i zdrowotnego dla pracownikéw
zatrudnionych na podstawie umowy o pracg oraz z tytulu umoéw cywilno-prawnych.
Wyliczenie sktadek jednostka dokonata biorac za podstawg kwote wynagrodzen skorygowana

o wylaczenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi.

Rozliczenie sktadek ubezpieczenia spolecznego, ubezpieczenia zdrowotnego, Funduszu Pracy

i Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych przedstawiato sig j.n.:

Stan na 1.01.2004 r. — zobowiazanie 867 tys. zt
Nalezne sktadki 5.378 tys. zt
Razem: 6.245 tys. zt

$wiadczenia wyptacane w imieniu ZUS 312 tys. zt
korekta dot. zawyzonych sktadek emerytalnych i rentowych 7 tys. zt
zaplaty 1 przerachowania 4.605 tys. zt
1.321 tys. zt

Stan na 31.12.2004 r. — zobowiazanie
Saldo zobowiazania budzetowego z tyt. sktadek ubezpieczenia wedtug stanu na 31.12.2004 r.

obejmuje deklaracje podatkowe za:

Wynagrodzenia za miesiac Deklaracja za miesiac

Pazdziernik 2004 r. listopad + korekta za pazdziernik 415 tys. zt
listopad 2004 r. grudzien + korekta za pazdziernik i listopad 399 tys. zt
grudzien 2004 r. styczen 2005 r. 507 tys. zt

Dnia 13 stycznia 2005 r. zostata uregulowana zaptata deklaracji za grudzien 2004 r.
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Jednostka naliczyta 1 wuregulowala odsetki od nieterminowej zaptaty skladek

ubezpieczeniowych w kwocie 31 tys. zt

Skfadki ubezpieczenia spolecznego i zdrowotnego zostaly w sposdb prawidlowy ujete w

ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

5. Optlata za wieczyste uzytkowanie gruntow

“Ferrum” S.A. uiszcza oplaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow Skarbu Panstwa
oraz gruntow gminnych

Obroty i stany w okresie od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. przedstawiaty sig¢ j.n.:

Stan na 1.01.2004 r. -
Nalezna optata 104 tys. zt

Zaptacono w okresie od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r. 104 tys. zt
Stan na 31.12.2004 r. -

Spoéitka za nieterminowa zaptatg naliczyta i uregulowata odsetki w wysokosci 5 tys. zt

Optata prawidtowo zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym.

6. Oplaty na PFRON

Spotka wylicza podstawy i naliczenia oraz sporzadza miesigczne deklaracje optat na PFRON.
Wartoscia optat obcigza koszty dziatalnosci oraz uznaje zobowigzania wobec PFRON. Na

przestrzeni okresu objetego przegladem obroty przedstawiaty si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2004 r. 19 tys. zt
Optfata nalezna za rok 2004 184 tys. zt
Razem: Tysz%
Zaptacono w okresie objetym przegladem 183 tys. zt
Stan na 31.12.2004 r. 20 tys. zt

Ewidencja w ksiggach oraz ujecie w sprawozdaniu finansowym optat na PFRON sg

prawidtowe.

6. Rozliczenia wykorzystania dotacji - w roku 2004 spotka nie otrzymata dotacji
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VI

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WELASNOSCI I
ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO

Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spolki

w tys. zk
Zobowigzanie
zabezpieczone | Stan na 31.12.2004 roku Stan na 31.12.2003 roku
kwota kredytu, | kwota kwota kwpta kredytu, | kwota kwota
pozyczki i inne | zabezpieczenia w | zabezpieczenia pozyczkiiinne | jabezpieczenia w | zabezpieczenia
w zfotych zlotych wyrazona jako % | W zlotych ztotych wyrazona jako %
aktywow aktywow
Hipotecznie 27.823 53.745 25 % 33.479 53.745 30 %
Jastaw 34.404 113.604 54 % 38.790 145.999 82 %
bankowy
Prrewlaszezenia 4.771 9.700 5% 40279 16.525 9%
rzeczy
ruchomych
astaw na 30919 4.000 2% 34.162 4.000 2%
udziatach
Razem 181.049 86 % 220.269 123 %

2. Zobowiazania warunkowe, w tym rdéwniez udzielone przez jednostke gwarancje i
porgczenia, takze wekslowe:

Badana jednostka wg stanu na dzien 31.12.2004 r. byla porgczycielem wedlug prawa

cywilnego, udzielajac gwarancji:

- udzielona dla Urzgdu Celnego w Katowicach wg umowy

- udzielona dla kontrahenta litewskiego wg umowy

wartos¢ % aktywow
300 tys.zt 0,14
392 tys. zt 0,18

Zobowigzaniami warunkowymi byly réwniez weksle in blanco wystawione pod kredyty,

pozyczki, wierzytelnosci handlowe i celno-podatkowe oraz zabezpieczenia wykonania

umow.

Dnia 25 stycznia 2005 r., postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach (sygn. KA. VIII
NS-REJ.KRS/25257/4/995), nastapit wpis do KRS zmieniajacy nazwe spdétki z “Huta

Ferrum” S. A. na "Ferrum” S. A. Zmiana nazwy nastgpita aktem notarialnym (rep. A nr

7959/2004) sporzadzonym w obecnosci notariusza Anny Osieckiej z Kancelarii Notarialnej

w Ledzinach.
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VIIL

VIII.

IX.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, DODATKOWE INFORMACJE I
OBJASNIENIA, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat na bazie danych zawartych w

bilansie, rachunku zyskow i strat oraz ksiggach rachunkowych.

Struktura przeptywu s$rodkéw pienigznych w okresie od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

przedstawiala si¢ nast¢pujaco:

- przeptywy srodkdw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j + 7.944 tys. zt
- przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej - 618 tys. zt
- przeptywy Srodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej - 8.657 tys. zt
Zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych - 1.331 tys. zt

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawieraja wszystkie zagadnienia wymagane zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Przedstawione zostaly metody wyceny aktywdéw i pasywdéw, dodatkowe objasnienia zdarzen
gospodarczych i finansowych oraz stanowisko Zarzadu Spétki w kwestii zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci. Dane zawarte w informacji dodatkowej sq kompletne i prawidtowo

prezentowane.

Sprawozdanie z dzialalno$ci sporzadzone zostalo na bazie danych sprawozdania
finansowego i ewidencji ksiggowej. Zawiera informacje o jednostce zgodnie z wytycznymi

art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono istotnego naruszenia przepisOw prawa podatkowego,

dewizowego, celnego, kodeksu spotek handlowych oraz statutu spotki.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie zamknigcia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktore powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym za rok 2004. Nie wystapity takze zdarzenia, ktore mogtyby

wplynaé ujemnie na sytuacj¢ majatkowa i finansowa spotki w nastepnych okresach.
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E.

F.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2004

2.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowigce jego podstawg ksiggi rachunkowe
sq zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez srodowisko zawodowe

zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidlowos$¢ i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajaca na
wykazaniu w nim wynikéw dziatalno$ci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i

finansowej zgodnie z prawda materialna.

Niniejszy raport omdwiono z kierownikiem spdotki “Ferrum™ S.A.

USTALENIA KONCOWE

Raport niniejszy zawiera 51 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych. Kazda ze
stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.
Do raportu zatacza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:
1) Pozostate wnioski i uwagi — nie wystepuja,
2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,
4)  Wskazniki z rachunku przeplywdw pieni¢znych,
5) Stan odpiséw =z tytutu aktualizacji wyceny aktywoéw oraz rezerw na
zobowiazania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly Rewident

Anna Jeziorska-Hesse

Nr ewid. 9455/7065

Sosnowiec, dnia 7 marca 2005 roku.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

w tys. zt
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2004 r. 2003 . 2002r. 3:4 3:5
1 2 3 4 5 6 7
1. |Przychody ogdlem 227 779 124 064 102 865 183,6% 221,4%
w tym z tytutu:
- sprzedazy produktéw i ustug 197 284 106 605 78 192 185,1% 252,3%
- pozostatej sprzedazy 6 660 7 456 9 920 89,3% 67,1%
- sprzedazy materialow 4723 6 448 5724 73,2% 82,5%
- ustug bytowych 0 0 0 0,0% 0,0%
- pozostalych przychodow 4240 2264 2938 187,3% 144,3%
operacyjnych
- przychodéw finansowych 14 861 1230 6 091 1208,2% 244,0%
- zyskéw nadzwyczajnych 11 61 0 18,0% 0,0%
2. |Koszly uzyskaria przychodow 216 430 137 432 129 637 59,9% 94,3%
w tym z tytutu:
- kosztéw sprzedazy produktéw i usiug 180 058 95 549 76 270 188,4% 236,1%
- pozostatej sprzedazy 5 321 5 860 8 195 90,8% 64,9%
- kosztéw sprzedazy materiatow 5247 6 055 5444 86,7% 96,4%
- koszty zarzadu 8998 9970 11773 90,3% 76,4%
- koszty sprzedazy 1096 1536 1934 71,4% 56,7%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 4 506 2 849 9 536 158,2% 47,3%
- kosztéw finansowych 11159 15 511 16 480 71,9% 67,7%
- strat nadzwyczjnych 45 102 5 44,1% 900,0%
3. |Wynik finansowy, brutto 11 349 -13 368 -26 772 184,9% 142,4%
4. |Podatek dochodowy 0 0 0 0,0% 0,0%
5. |Inne obcigzenia wyniku finansowego 0 0 0 0,0% 0,0%
6. |Wynik finansowy, netto 11349 -13 368 -26 772 184,9% 142,4%
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Wskazniki

zyskownoSci, plynnosci finansowej i wskazniki wyplacalnos$ci

za 2004 r.
w tys. zl
Rodzaj wskaznika i sposob Kwoty Wskaznik Zmiana
. . wsk.
wyliczenia 2004 r. 2003 r. 2004 r. 2003 r.
(+ 9 ')
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100
= : : 11.349 x 100 | - 13.368 x 100 5.5 % -101 % +156
Przychody ze sprzedazy produktéw, 207.546 131.728
towaréw i materialow
Wskaznik zyskownosci ogdtem majatku
Zysk netto x 100
_ y 11.349 x 100 5.8 %
Przecig¢tny stan majatku 195.221
Wskaznik produktywnosci aktywow
troalyeh 207.546 131.728
Przychody ze sprzedazy produktow, : : 1,53 0,91 % +0,62
towar6éw i materialow 135.172 144.364
Przecigtny stan rzecz. aktywow trwaltych
Wskaznik zyskownosci kapitatow
isnyeh 11.349 x 100
. X
21,4 %
_ Zysk netto x 100 53125 °
Przecigtny stan kapitatow wlasnych
Wskaznik zyskownosci kapitatu
catkowitego
Jusk netto x 100 11.349 x 100 58 %
| e 195.221 !
Przecigtny stan kapitatu catkowitego
WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ
Wskaznik pokrycia biezacych
zobowigzan
Srodki obrotowe x 100 PRSI0 | IO X 0 779 | s40% | +528
Zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik szybkosci splaty zobowiazan
Srodki obrotowe — zapasy x 100
! P 36.937x 100 | 14.040 x 100 42.9 % 14,3 % +28.6
Zobowigzania krotkoterminowe 86.033 98.486
Wskaznik ptynnosci bardzo szybki
Inwestycje krotkoterminowe x 100
westye) 234 x 100 1.475 x 100 0.3 % 15% 1.2
Zobowigzania krotkoterminowe 86.033 98.486
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1 2 3 4 5 6
9 Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychod ze stprzed'ley produktow i 207.546 131.728 114 158
owardw ) )
- 18.155 8.349
Przecig¢tny stan naleznosci minus VAT
10 | Wskaznik obrotu naleznosci w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
= 32 23 -9
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 11.4 15.8
11 Wskaznik obrotu zobowigzaniami w
razach
. 199.599 130.189
Koszt whasny sprzedanych towarow i 5558 24 5,6 5,4
materialow + koszt wytworzenia 35. 030
produktéw
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw
i ustug minus uktad i VAT
12 Wskaznik obrotu zobowigzaniami w
dniach 365 365
Liczba dni w okresie (365) 56 54 65 68 +3
Wskaznik obrotu zobowigzaniami w
razach
13 Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialow 156.196 83.490 104 215
Przecigtny stan zapaséw materialow 14.962 3.885
14 | Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
= 35 17 -18
Wskaznik obrotu zapasami materiatlow 10.4 21,5
w razach
15 Wskaznik obrotu zapasami w razach
Pr_zychéd ze sprzedazy produktow 202.823 125.280 15.1 136
Przecigtny stan zapaséw wyrobow 13.476 9.189
gotowych
16 Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
- 24 27 +3
Wskaznik obrotu zapasami w razach 15,1 13,6
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
17 | Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w
razach
Zysk brutto + odsetki 18.936 2,5
ysk brutto + odsetki )
_ 7.587
Odsetki
18 Wskaznik obcigzenia majatku
zobowigzaniami
132.879 x 100 | 118.706 x 100
Zobowiazanie ogétem x 100 211.199 179 244 62,9% 66,2% +3,3
Aktywa razem
19 | Wskaznik pokrycia majatku kapitatami
wlasnymi
67.351x 100 | 55.233 x 100
(Kapitaly whasne + rezerwy) x 100 211.199 179 244 31,9% 30,8% +1,1

Aktywa razem
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1 | 2 | 3 | 4 | 5 T 6 |

20 Wskaznik zobowiazan do kapitalow
wlasnych

125793 x 100 | 116.670x 100 | qoea00 | 2119 | +242

Przeci¢tne zobowiazania x 100

_ 67.351 55.233
Kapitaly wlasne + rezerwy
21 Wskaznik pokrycia zobowiazan
nadwyzka finansowa
Nadwezka f 20.623 016
adwyzka finansowa , -
g 125.793

Przecig¢tne zobowiazania

Przecigetny stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug zostal ‘unettowiony’ poprzez srednigq stawke

podatku VAT, ktéra w roku 2003 wyniosta 114,47 %, a w roku 2004 — 118,13 %.

Przecigtny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zostal skorygowany o przecig¢tny stan wartosci
zobowigzan wg ukladu sadowego oraz ‘unettowiony’ srednig stawka podatku VAT, ktora w roku

2003 wyniosta 120,18 %, a w roku 2004 — 121,4 %.
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Wskazniki z rachunku przeplywow pieni¢znych

w tys. zl
Poprawa +
Nazwa Sposdéb obliczenia Okres Pogorszenie —
wskaznika wskaznika . (4-3)
badany poprzedni
2 3 4 5 6
Zdolnos¢ generowania Sr. o
.. f . dwyzka $r. . dz. . x 100%
pienigz. dziat. operacyjne;j nadwyzka sr. pien. dz. oper. X ° 49.3 % 59,9 % -10,6
(ZGSP) nadwyzka j.w. + wplywy z dzial.
inwest. + wplywy z dzial. fin.
Relacja zysku netto do
. . k netto x 100%
nadwyzki $r. pienieznych z Aysknenox ° 142,9 %
dzial. opegtcyjnej nadwyzka $rodkéw pieni¢znych w
(RZNSP) dziat. operacyjnej
Efektywnos¢ pienigzna nadwyzka $rodkow pienieznych w
obrotéw dz. operacyjnej dzial. operacyjnej x 100% 3,8 % 0,8 % +3,0
(EPO)
przychody ze sprzedazy
Samowystarczalnos¢ wplywy z dz. inwestycyjnej
dziatalnosci inwestycyjnej 0,12 21,20 -21,08
(SDI) wydatki z dz. inwestycyjnej
Samowystarczalnosé wplywy z dz. finansowej
dziatalnosci finansowe;j 0,48 0,0 +0,48
(SDF) wydatki z dz. finansowej
Ogolna samowystar- nadwyzka ér. pien. dz. oper.
czalnos$¢ pienie¢zna (OSP) -0,40 0,06 - 0,46
wyplata dywidend + zakupy maj.
trwalego + splata zob. dlugoterm.
Pienigzna wydajnos¢ nadwyzka $r. pien. dz. oper. x 100%
aktywow (PWA) 3,76 % 0,60 % +3,16
aktywa ogotem
Pienigzna wydajnos¢ wplywy pieniezne ze sprzedazy x
sprzedazy (PWS) 100% 104,5 % 91,8 % +12,7
przychody ze sprzedazy
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SZANOWNI AKCJONARIUSZE !

Miniony 2004 r. byt dla Spétki kolejnym rokiem intensywnej restrukturyzacji. Objeta ona przede
wszystkim sfere finansowa i organizacyjna.
W marcu Spétka zawarta z ING BSK umowg restrukturyzacyjna na mocy ktérej ostatnia czesé
wymagalnych zobowiazan “Ferrum” S.A. wobec Banku zamieniono na zadluzenie dlugoterminowe
splacane w 18 ratach az do 30.09.2009 r. Zakonczono réwniez proces zwiazany z emisja obligacji serii
A oraz podpisano ugode z najwigkszym dostawca wsadu firma Ferrometal. W grudniu uprawomocnit
si¢ uklad Spotki z wierzycielami przyjety przez Zgromadzenie Wierzycieli w dniu 19.12.2003 r.
Do dziatan w zakresie restrukturyzacji organizacyjnej nalezy zaliczy¢ przede wszystkim
uporzadkowanie spraw zwiazanych z Zakladowym Uktadem Zbiorowym Pracy, restrukturyzacje
zatrudnienia oraz zmiang siedziby firmy, co pozwolilo scali¢ administracj¢ w jednym obiekcie.
Przypomng , ze wystapiliSmy z Ponadzakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy, gdyz jest on w nowej
rzeczywistosci troche od niej oderwany. Korzystne dla zalogi zapisy przenieslismy do Zakladowego
Uktadu Zbiorowego Pracy, ktory generalnie wiaze roczne wynagrodzenia z celem firmy, a jest nim
zysk na poziomie potrzebnym firmie do obstugi zobowiazan ukladowych i pozaukladowych oraz
satysfakcjonujacym akcjonariuszy.
Gléwnym celem stawianym przez Zarzad w 2004 r. bylo przywrdcenie rentownosci prowadzonej
dziatalnosci, co przy niekorzystnych warunkach wewngtrznych i zewnetrznych bylo nadzwyczaj
trudnym zadaniem. Do podstawowych probleméw z ktéorymi borykata si¢ Spotka nalezy zaliczyé
niespotykany od | kwartalu wzrost cen tasmy stalowej i blach, czego w wielu przypadkach nie mozna
bylo zrekompensowa¢ wzrostem cen produktéw Spotki ograniczonym przez warunki rynkowe i
zawartymi wczesniej kontraktami. Dodatni wynik ze sprzedazy udalo si¢ osiagna¢ poprzez
konsekwentne realizowanie restrykcyjnej polityki kosztowej przede wszystkim w obszarze kosztow
statych.
Osiagniecie w 2004 r. rowniez dodatniego wyniku netto jest niewatpliwym sukcesem Spotki i stanowi
przetamanie czteroletniego okresu generowania strat.
Zasadniczym celem firmy w 2005 r. bedzie dalsze zwigkszenie sprzedazy oraz wypracowanie takiej
nadwyzki finansowej, ktéra pozwoli kontynuowaé rozpoczete w 2004 r. splaty zobowiazan
pozauktadowych oraz rozpoczac 5-letni proces splaty zobowiazan uktadowych.
Ponadto Spdtka zamierza kontynuowaé rozpoczeta w przeszlosci restrukturyzacje szczegdlnie w
zakresie kosztow statych, grupy kapitatlowej i posiadanego majatku.
Najwigkszy jednak wpltyw na poprawe standingu finansowego i odbudowg kapitatu obrotowego bedzie
miata emisja akcji serii D, oczekuje wigc , ze zakonczy si¢ ona sukcesem.
Mam nadzieje, ze w 2005 r. konsekwentna realizacja przyjetego planu bedzie miata wplyw na

stopniowe odbudowywanie wartosci firmy dla jej obecnych i przysztych akcjonariuszy.

Katowice, marzec 2005
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwe (firme) i siedzibe, wskazanie wlasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,
zwanej dalej ,,PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq sie w
obrocie na rynku regulowanym - takze wskaznie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez
dany rynek,

- nazwa: "Ferrum" Spoétka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A)

- siedziba: kraj Polska, woj. Slaskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice,
miejscowos¢ Katowice,

- adres: ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice,

- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego,

- numer KRS: 0000063239,

- podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 2722 Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy,

b) wskazanie czasu trwania emitenta, jeZeli jest oznaczony,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony,

¢) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne
dane finansowe,

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 grudnia 2004 roku,
oraz dane porownywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2003 roku,

cl) informacje dotyczqce sktadu osobowego zarzqdu oraz rady nadzorczej emitenta,

Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A.:
- WASZCZAK Jan Prezes Zarzadu,
- KASZOWSKI Tadeusz V-ce Prezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A.:

- MITERSKI Konrad Przewodniczacy rady nadzorcze;j,

- WOZNIAK Jerzy Zastepca przewodniczacego rady nadzorczej,
- BAJOR Stawomir Sekretarz rady nadzorczej,

- KRAWCZYK Andrzej Cztonek rady nadzorcze;j,

- GLINICKI Robert Cztonek rady nadzorcze;j.

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajq dane
tqczne - jezeli w sktad przedsiebiorstwa emitenta wchodzq wewnetrzne jednostki

organizacyjne sporzqdzajqce samodzielne sprawozdania finansowe,

W sktad spotki nie wechodza wewngtrzne jednostki organizacyjne, ktore samodzielnie
sporzadzaja sprawozdania finansowe.
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d1) wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujqcq lub znaczqcym inwestorem oraz czy
sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

"Ferrum" S.A. jest jednostkq dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza jednostkowe sprawozdania
finansowe:

- podmiotu dominujacego "Ferrum" S.A.

- podmiotu zaleznego Z.K.S. Ferrum Sp. z o.0.

- podmiotu zaleznego Ferspaw Sp. z 0.0. w likwidacji.

Za jednostki powiazane dla celéw sprawozdawczych rozumie si¢ w/w podmioty zalezne oraz
spotki NYSTAL S.A. i BSK RETURN Sp. z o.0.

e) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez emitenta w dajqcej si¢ przewidzieé
przyszlosci oraz czy nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem
Zarzadu nie istniejq okolicznosci wskazujace na zgrozenie kontynuowania dziatalnosci,

J) stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roZnic, bedqcych wynikiem korekt
tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych, zostalo
zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajqcej,

2) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréownywalnych
danych finansowych dokonano korekt wynikajqcych z zastrzezen w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore prezentowane sq
sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe,

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spotki za poprzednie okresy nie
zawieraly zastrzezen,

h) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia
1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6z. zm.) w oparciu o pi¢¢ podstawowych zasad
rachunkowosci:

- zasad¢ ciaglosci (art.5 ust.1 w/w ustawy), zgodnie z ktéra wykazywane w bilansie
zamknigcia (31.12.2003r.) stany aktywOw i1 pasywow zostaly ujete w bilansie otwarcia
(1.01.2004r.),

- zasad¢ kontynuacji (art.5 ust.2 w/w ustawy)- w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci nie
zaklada si¢ likwidacji lub daleko idacych zmian prawnych w zakresie Statutu Spotki,
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- zasad¢ memoriatu (art.6 w/w ustawy), zgodnie z ktora w ksi¢gach rachunkowych Spoétki
ujete sq wszystkie rzeczywiscie osiagnigte przychody przypadajace na rzecz Spotki oraz
wszystkie koszty zwigzane z tymi przychodami za rok 2004 roku niezaleznie od terminu ich
zaplaty,

- zasad¢ ostroznej wyceny (art. 7 w/w ustawy), zgodnie z ktora sktadniki aktywow i pasywow
bilansu wycenione zostaly w oparciu o rzeczywiste ceny ich nabycia badz koszt ich
wytworzenia z uwzglednieniem zmniejszenia wyceny z tytutu:

- stopniowego zuzywania si¢ sktadnikow majatkowych poprzez odpisy amortyzacyjne,

- trwatych zmian cen,

- odpisow aktualizujacych na zapasy oraz na naleznosci i roszczenia od odbiorcéw w zwigzku
z postawieniem dluznikéw w stan upadlosci, toczacym si¢ postgpowaniem ugodowym lub
uktadowym oraz w przypadku, gdy z oceny sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika
wynika, ze splata naleznosci nie jest prawdopodobna w najblizszym potroczu,

- zasadg istotnosci (art. 8 w/w ustawy), zgodnie z ktdrg w ksiggach rachunkowych Spoétki
zostaly wyodrebnione wszystkie operacje gospodarcze istotne z punktu widzenia oceny
sytuacji majatkowej i1 finansowej Spoiki.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow

Bilans zamknigcia roku 2004 (stan aktywow i pasywow na 31.12.2004r.) wyceniono zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci i wykazano jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2005 rok.
Sktadniki aktywow i pasywow wyrazone w wautach obcych wyceniane sa po obowigzujacym
na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub
poniesionych na nie kosztow.

Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sa
nastgpujace:

Koszty prac rozwojowych w ciagu - 3 lat,

Licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komuterowe w ciagu - 2 lat,
Wartos¢ firmy w ciagu - 5 lat,

Pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych w ciagu - 5 lat

W bilansie wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa w wielkos$ci netto, to znaczy w
wartosci poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne

Srodki trwale

Ewidencj¢ $rodkow trwalych prowadzi si¢ wedtug ich wartosci poczatkowej, ktora stanowi
cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodka trwatego powigkszajq koszty jego ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji). Srodki trwate podlegaja okresowym
aktualizacjom wyceny wedtug zasad okreslonych przez M.F.. Ostatnia aktualizacja zostata
przeprowadzona na dzien 01.01.1995r.
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Srodki trwale umarzane sa wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej $rodka
trwatego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjeciu do
eksploatacji.

W bilansie, srodki trwate wykazane sa w wielkosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowe;j
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne.

Przyktadowe stawki umorzeniowe sg nastepujace:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 5 %
Budynki 2.5-3.6 %

Obiekty inzynierii ladowej 2.5 - 4.0 %
Urzadzenia techniczne i maszyny 8.0 - 30 %
Srodki transportu 14.0 - 35.0 %

Komputery i instalacje komputerowe 30 %

Biorac pod uwagge poziom techniczny oraz technologiczny maszyn i urzadzen linii zgrzewania
rur, stawki amortyzacji bilansowej przyjeto dla w/w maszyn i urzadzen w przedziale c-a od
4% do 8% zakladajac sredni okres eksploatacji powyzej 20 lat.

Srodki trwale w budowie

Wartos¢ srodkdéw trwalych wycenia si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub
ich wytworzenie, ktére powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Inwestycje dlugoterminowe

Udzialy (akcje) i nabyte papiery wartosciowe wycenia si¢ wedlug cen nabycia. Na dzien
bilansowy udzialy i dlugoterminowe papiery wartosciowe wycenia si¢ wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy spowodowane trwalg utratg ich wartosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materialow wycenia si¢ na poziomie cen zakupu z
uwzglednieniem metody FIFO. Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug
technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z
obowiazujaca zasadgq wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, roznica podlega na
koniec roku odpisaniu w ci¢zar kosztow operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zas wyceng
rozchodow wyrobdéw gotowych dokonuje si¢ wedlug cen przecigtnych tj: w wysokosci
$redniej wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu
sprawozdawczego i ich przychodow z produkcji w ciggu tego okresu sprawozdawczego.
Kompletacja dostaw i posrednictwo handlowe wyceniona jest wedtug cen zakupu.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto (po pomniejszeniu o réznicg z tytutu
aktualizacji wartosci zapasow).

NaleznoS$ci i roszczenia oraz zobowigzania
Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wyceniane sq w wartosci

wymagajacej zaplaty tzn.pomniejszone o zaliczki na poczet dostaw i zwigkszone o odsetki za
przekroczenie terminu zaptaty z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wigc
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pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci w zwiazku z ryzykiem niesciggalnosci.
Naleznosci 1 zobowigzania w walucie obcej sq wykazywane w bilansie wedtug sredniego
kursu NBP ustalonego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe wyliczone na dzien bilansowy zostaly zaksiggowane:

- dodatnie w przychody finansowe,

- uyjemne w koszty finansowe.

W bilansie naleznosci sq wykazywane w wartosci netto (pomniejszone o aktualizacje
naleznosci).

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowiazania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe papiery wartosciowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowe;,
zaleznie od tego ktdra jest nizsza. Nabyte papiery wartosciowe i udziaty w obcych
jednostkach w walutach obcych wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia
przeliczonej na ztote polskie wedtug $redniego kursu NBP.

Srodki pieni¢zne

Krajowe srodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ nast¢pujaco:

a) wptyw walut obcych wg kursow kupna stosowanych przez bank, w ktorym prowadzony
jest rachunek walutowy.

b) wydatek walut obcych wg kursow sprzedazy stosowanych przez bank, w ktérym
prowadzony jest rachunek walutowy.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysztosci, spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu podatku
dochodowego.

Przy ustaleniu wartosci aktywow i rezerwy uwzglednia si¢ aktualng oraz przewidywana w
najblizszym okresie sytuacj¢ gospodarcza spotki oraz zmiany prawa podatkowego.

W bilansie uwzgledniajac zasade ostroznosci wynikajaca z art.37 ust 4. znowelizowane;j
ustawy o rachunkowosci oraz aktualng strat¢ podatkowa, spotka ujmuje aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie nieprzekraczajacym kwotg¢ tworzonej
rezerwy.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej, z tym Ze na koniec roku obrotowego w kwocie wymagajacej zaptaty. Kredyty
bankowe i1 pozyczki w walutach obcych ustala si¢ w wartosci nominalnej, przeliczonej na
zlote polskie wedtug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej waluty przez bank, z ktérego
ustug korzysta spotka, z tym ze na koniec roku obrotowego po srednim kursie z ostatniego
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dnia roku obrotowego ustalonego przez Prezesa NBP.
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow, ktore dotycza
przysztych okresow sprawozdawczych. Odpisy czynnych i biernych rozliczen
mig¢dzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
Czas i1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszaja stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnoleglte do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od §rodkow trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych
zrodet.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujq nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT). Spotka prowadzi ewidencje kosztoéw w uktadzie
rodzajowym i kalkulacyjnym.

Sporzadza pordwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny
spotka ewidencjonuje wszelkie pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne (takze
jeszcze nie poniesione) i wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski
nadzwyczajne.

Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994roku (Dz.U. z 2003r. Nr 229, poz.2276) oraz Rozporzadzeniem Rady
Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (Dz.U. Nr 139, poz1569).

i) wskazanie, zgodnie 7 zalqcznikiem nr 2 do rozporzqdzenia o prospekcie, srednich kursow
wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi
danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w
szczegolnosci: - kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien kaZdego okresu, - kursu sredniego
w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na
ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach -
obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien danego
okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajqcego, - najwyzszego i najniiszego kursu w
kazdym okresie,

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu

31.12.2004r.-kurs ogloszony przez NBP - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004 tj.
4,0790 zt
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31.12.2003r.-kurs ogloszony przez NBP - tabela 253/A/NBP/2003 z dnia 31.12.2003 tj.
4,7170 zt

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2004r. - 4,5182 zt
2003r. - 4,4474 zt

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:
a) najwyzszy kurs:

2004 r.- 4,8746 zt - tabela 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r.
2003 r.- 4,7170 z1 - tabela 253/A/NBP/2003 z dnia 31.12.2003r.

b) najnizszy kurs:
2004 r.- 4,0790 zt - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004r.
2003 r.- 4,1286 zt - tabela 22/A/NBP/2003 z dnia 31.01.2003r.

J) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz

rachunku przeplywow pienieznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych

finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia,

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat i rachunku przeplywow srodkow

pieni¢znych przeliczone na EURO:

BILANS w tys. EURO

Stan na dzien 31.12.2004 31.12.2003
Aktywa trwate 33288 30 720
Aktywa obrotowe 18 489 7279
Aktywa razem 51777 37 999
Kapitatl wlasny 14 415 10 059
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 37362 27 940
Pasywa razem 51777 37 999

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2004 roku - IEUR=4,0790 PLN, na 31.12.2003 roku —

1 EUR =4,7170 PLN.
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT w tys. EURO

Za okres 2004 r. 2003 r.
Przychody ze sprzedazy

produktéw towardw i materiatow 46 184 27 097
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3993 2933
Zysk (strata) na sprzedazy 1759 346
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1700 217
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Zysk (strata) brutto 2512 -3 006
Zysk (strata) netto 2512 -3 006

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat przyjeto kurs sredni w
okresie ($rednig arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca),
czyli za 2004 rok — 1 EUR =4,5182 PLN, a za 2003 rok — 1 EUR = 4,4474 PLN.

RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZYCH w tys. EURO

Za okres 2004 r. 2003 r.
Zysk (strata) netto 2512 -3 006
Korekty razem, w tym - 754 3249
- amortyzacja 2053 2227
Przeplywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 1758 243
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 18 162
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 155 8
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci - 137 154
inwestycyjnej

Wpltywy z dziatalno$ci finansowej 1793 -
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowe;j 3709 312
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -1 916 -312
Przeptywy pieni¢zne netto razem - 295 85

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu srodkdéw pieni¢znych przyjeto
kurs $redni w okresie ($rednig arytmetyczng kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca), czyli za 2004 rok - IEUR =4,5182PLN, a za 2003 rok - IEUR = 4,4474 PLN.

k) wskazanie i objasnienie roZnic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych roZnic
dotyczqcych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie 7 przepisami
Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 16 paZdziernika 2001 r. w sprawie szczegotowych
warunkow, jakim powinien odpowiadad prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr
139, poz. 1568 iz 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Spotka dokonata wstgpnego uzgodnienia, analizy oraz oszacowania obszarow gtownych
roznic jak nizej:

* Przeszacowanie srodkow trwalych

Srodki trwate w roku 1995 zostaly przeszacowane zgodnie ze wskaznikami opublikowanymi
GUS. Przeszacowanie to nie moze by¢ uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 16.

* Prezentacja zaliczek na poczet dostaw
Wedlug polskich zasad rachunkowosci zaliczki na poczet dostaw spotka ujeta w bilansie w
pozycji zapasy.

MSSF przewiduje wykazywanie zaliczek w pozycji naleznosci.

* Wycena zapasow
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Spotka wycenia zapasy wg cen zakupu a zgodnie z MSR 2 obowiazuje wycena wedlug ceny
nabycia.

* Szacowanie biezacej wartosci zobowigzan dtugoterminowych

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci spotka na dzien bilansowy wykazata
zobowigzania dlugoterminowe w kwocie wymagajacej zaptaty. Zgodnie ze standardami
obowiazujacymi w Unii Europejskiej zobowiazania te powinny by¢ wycenione wedtug
zdyskontowanej warto$ci biezace;.

* Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych réznic

Kwoty sald podatku odroczonego r6znia si¢ w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wg
polskich zasad rachunkowos$ci od MSSF w rezultacie réznic ksiegowych opisanych powyze;j.

* Zakres informacji dodatkowe;j

Zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR jest
obszerniejszy i1 bardziej szczegotowy niz zakres informacji wg polskich zasad rachunkowosci.
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BILANS

wtys. zt
Noty
004 |2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 135780 144 909
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 15 33
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 130 948 139 349
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 1018 3018
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1018 3018
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 1018 3018
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 3799 2509
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3799 2509
11. Aktywa obrotowe 75 419 34 335
1. Zapasy 5 38 482 20 295
2. Naleznoéci krotkoterminowe 6 36 438 12170
2.1.Od jednostek powigzanych 1726 1433
2.2. 0d pozostatych jednostek 34712 10 737
3. Inwestycje krétkoterminowe 234 1475
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 234 1475
a)w jednostkach powigzanych 90
b)érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 144 1475
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 265 395
Aktywa razem 211199 179 244
PASYWA
I. Kapitat wtasny 58 799 47 450
1. Kapitat zakkadowy 11 32100 32100
2. Kapitat zapasowy 12 15 350 28718
3. Zysk (strata) netto 11 349 -13 368
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 152 400 131794
1. Rezerwy na zobowigzania 13 8 552 7783
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6510 5220
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1665 1509
a)dtugoterminowa 1167 1190
b) krétkoterminowa 498 319
1.3. Pozostate rezerwy 377 1054
a) krotkoterminowe 377 1054
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 46 846 20 220
2.1. Wobec jednostek powigzanych 14 071
2.2. Wobec pozostatych jednostek 46 846 6 149
3. Zobowigzania krotkoterminowe 15 86 033 98 486
3.1. Wobec jednostek powigzanych 12 627 43 670
3.2. Wobec pozostatych jednostek 72 427 53 835
3.3. Fundusze specjalne 979 981
4.Rozliczenia miedzyokresowe 16 10 969 5305
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 969 5305
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wtys. zt

Noty
004 003
a)dtugoterminowe 10 647 4 956
b) krétkoterminowe 322 349
Pasywarazem 211199 179 244
artos¢ ksiegowa 58 799 47 450
Liczba akcji (w szt.) 10 388 433 10 388 433
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 5,66 4,57
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 15 388 433
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 4,83
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
004 003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 208 666 120 509
-od jednostek powigzanych 4 946 10721
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 18 203 943 114 061
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 4723 6 448
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, w tym: 190 625 107 464
-do jednostek powigzanych 4 451 9 649
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 185 378 101 409
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 5247 6 055
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 041 13 045
IV. Koszty sprzedazy 20 1096 1536
V. Koszty ogélnego zarzadu 20 8 998 9970
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 7 947 1539
VII. Pozostate przychody operacyjne 4240 2 264
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 629
2. Dotacje 75 74
3. Inne przychody operacyjne 21 4160 1561
VIII. Pozostate koszty operacyjne 4 506 2849
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3037 589
2. Inne koszty operacyjne 22 1469 2260
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 681 954
X. Przychody finansowe 23 14 861 1230
1. Odsetki, w tym: 9 304 1029
-od jednostek powigzanych 5 19
2.Inne 5 557 201
XI. Koszty finansowe 24 11159 15511
1. Odsetki w tym: 7 587 10 110
-dla jednostek powigzanych 7 889
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 2000
3.Inne 1572 5401
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 11 383 -13 327
XIIl. Wynik zdarzer nadzwyczajnych -34 41
1. Zyski nadzwyczajne 25 1 61
2. Straty nadzwyczajne 26 45 102
XIV. Zysk (strata) brutto 11 349 -13 368
XV. Zysk (strata) netto 11 349 -13 368
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11 349 -13 368
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 10 388 433 10 388 433
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 29 1,09 -1,29
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 15 388 433
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 29 0,74




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

wtys. zt
004 003
|. Kapitat wtasny na poczgtek okresu (BO) 47 450 51318
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 47 450 51318
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 32100 22 600
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 9 500
a)zwigkszenia (z tytutu) 9 500
-emigji akcji (wydania udziatdw) 9 500
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 32100 32100
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 28718 55120
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -13 368 -26 402
a)zwigkszenia (z tytutu) 370
-z podziatu zysku (ustawowo) 370
b)zmniejszenia (z tytutu) 13 368 26772
-pokrycia straty 13 368 26772
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 15 350 28718
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -13 368 -26 402
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 370
3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 370
a)zmniejszenia (z tytutu) 370
-podziat zysku 370
3.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 368 26772
3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 13 368 26772
a)zmniejszenia (z tytutu) 13 368 26772
-pokrycie straty 13 368 26772
4. Wynik netto 11 349 -13 368
a)zysk netto 11 349
b)strata netto 13 368
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 58 799 47 450
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 58 799 47 450
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
004 003
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 11 349 -13 368
1l. Korekty razem -3 405 14 447
1. Amortyzacja 9274 9 906
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 511 6 376
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -5 -638
4.Zmiana stanu rezerw 770 -365
5.Zmiana stanu zapasow -18 187 11177
6. Zmiana stanu naleznoéci -24 268 1594
7.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 28 915 8 592
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4504 159
9. Inne korekty 4919
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) - metoda posrednia 7 944 1079
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 83 721
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 83 721
1. Wydatki 701 34
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 611 25
2. Inne wydatki inwestycyjne 90 9
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 618 687
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 8 100
1. Kredyty i pozyczki 8 100
1. Wydatki 16 757 1386
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 13663 913
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 119
3. Odsetki 2108 473
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wtys. zt
004 003
4. Inne wydatki finansowe 867
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -8 657 -1 386
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.II1+/-C.1I1) -1331 380
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -1331 380
-zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych 62 63
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 1475 1095
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 144 1475
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1l a
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys 2
004 003
a)koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1 24
b)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 4 9
-oprogramowanie komputerowe 4 9
artosci niematerialne i prawne, razem 15 33

74



Sl 14 14 1L :m“mzv_oA
231uoy BuU YoAumeld | yoAu|eudlBW U 10SOUEM 0}}OU JSOLEM 4

0L L Ge9 Ge9 (A4 Nnsano 29|uoy eu (alusziown) efoezApyowe euemojnwnys (6
|7 72 72 ejuazsfoluwz-
0c¢ S S 1% BIUSZHDIMZ -
G- 99- 99- Sl (N} Z) sanjo ez efoezApowe (4
G111 10L 10L 96t nsanjo ja)ezood eu (aiusziown) efoezApowe euemonwnys (@

nsanjo

ek b 6€9 G z8y 991u0y eu yosAumesd | yoAujeusjewaiu 1950UEM 0}nIq mmot@s%
L L. |74 aluezeyoazid auietdpoaiu | e[oepImI| -
1L L. L. (ntn)A} z) eluazslaiuwz (o
1foAisemu| z poyofzid

4 4 oBsuzoluyse) nddsod ajuszoljzoi-
4 4 (ninif} z) eluezsidimz(q

nsanjo yayezood
061 1 oL 042 08y eu yoAumeld | yoAujeusjewsaiu |osouem opniq ums‘_m\sﬁm
amoiayndw o
aumeud aumeud
‘ aluemowesbo1do 4
wazes ‘sumeld | sujeusewed | sujensieWs)| luemowelbol . . Auuy gsope >r_o>\so_o\sNowoma
| aujeusjews|ul |OS0LEM BU NZOI[EZ 10SOVEM BUU 1wAhy m ‘1os0pE yoAuozouoyez Ajzsoy
|10SOUE, auqopod | 8[oudadl| ‘Ayusjed ‘ekaouoy
B p ) q e

z shim

(HOAMOrYZaoy dNYD OM) HOANMVA | HOANTVRELYIARIN I9SOLYVM ANVINZ

q 1 ¥JoN

75



Notalc

. . tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 507 whys 220 3
a)whasne 15 33
artosci niematerialne i prawne, razem 15 33
Nota2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5004 5003
a)érodki trwate, w tym: 130 920 139 313
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3472 3675
-budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 31769 35 406
-urzadzenia techniczne i maszyny 95 008 99 668
-érodki transportu 359 209
-inne $rodki trwate 312 355
b)érodki trwate w budowie 28 36
Rzeczowe aktywa trwate, razem 130 948 139 349
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Nota2 ¢

gRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOéCIOWA) b00a wlys 220' 03
a)wiasne 130 653 139 349
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 267
-leasing samochodéw 267
Srodki trwate bilansowe, razem 130 920 139 349
Nota 3 a
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wys o
004 003
a)w jednostkach zaleznych 1018 3018
-udziaty lub akcje 1018 3018
znaczacym inwestorze
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
jednostce dominujacej
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
nne papiery wartoéciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1018 3018
Nota3 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) booa wilys 223 03
a)stan na poczatek okresu 3018 3018
-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 3018 3018
b)zmniejszenia (z tytutu) 2 000
-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych (odpis) 2 000
c)stan na koniec okresu 1018 3018
-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 1018 3018
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Nota 3 f

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA | wtys. zt

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka waluta  pogy P003

a)w walucie polskiej 1018 3018

b1. wwalucie

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1018 3018

Nota3g

PAPIERY WARTO'S'CIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt

WG ZBYWALNOSCI) 004 003

c1)....
€2).....

c1)....

c2).....

A.Z nieograniczong zbywalnoécig, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) 1018 3018
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) -11 -11
-warto&¢ wedtug cen nabycia 11 11

c1)udziaty 1018 3018
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) -4 000 -2 000
-warto&¢ wedtug cen nabycia 5018 5018

c2)....

c1)....

c2)....

artos¢ wedtug cen nabycia, razem 5029 5029

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem <4011 2011

arto¢ bilansowa, razem 1018 3018
Nota 4 a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO booa wlys 223 03

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 509 1437

a)odniesionych na wynik finansowy 2 509 1437
-nieujetych z poprzednich okresdw réznic przejsciowych na aktywa obrotowe - zapasy 502
powstania ujemnych réznic przejsciowych na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych
“jednostek 2260 935
-ujemne roznice przejsciowe na aktywa obrotowe - zapasy 249

2. Zwigkszenia 2 561 1534

a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2 561 1534
-powstania ujemnych réznic przejéciowych na odsetki 757
-ujemnych réznic przejsciowych na aktywa obrotowe - zapasy 92 209
-ujemnych réznic przejéciowych na naleznoséci 434
-ujemnych réznic przejsciowych na $wiadczenia pracownicze 316
-ujemnych réznic przejsciowych na ujemne réznice kursowe 51
-ujemnych réznic przejsciowych na strate podatkowag 911
-ujemnych réznic przejsciowych na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 1325

3.Zmniejszenia 1271 462
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1271 462
-ujemnych réznic przejsciowych na aktywa obrotowe - zapasy 49 462
-ujemnych réznic przejsciowych na zobowigzania odsetkowe 1222

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 3799 2509
a)odniesionych na wynik finansowy 3799 2509
-ujemne réznice przejéciowe na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 3017 2260
-ujemne réznice przejéciowe na aktywa obrotowe - zapasy 292 249
-ujemne réznice przejsciowe na naleznosci 434
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Nota 5 a

wtys. zt
ZAPASY 004 : 003
a)materiaty 25071 4852
b) potprodukty i produkty w toku 1130 393
c)produkty gotowe 12 191 14 760
d)towary 222
e)zaliczki na dostawy 90 68
Zapasy, razem 38 482 20 295
Nota 6 a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wlys 2
004 003
a)od jednostek powigzanych 1726 1433
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1726 1433
-do 12 miesiecy 1726 1433
b)naleznosci od pozostatych jednostek 34712 10 737
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 33 287 6448
-do 12 miesigecy 33 241 6 385
-powyzej 12 miesigcy 46 63
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 320 3 549
-inne 1105 740
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 36 438 12170
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 8 038 5433
d)rozliczenie migdzyokresowe przychodéw 18
Naleznoéci krotkoterminowe brutto, razem 44 494 17 603
Nota6 b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH Sooa wiys 22(; 5
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1726 1433
-od jednostek zaleznych 1701 1433
-od innych 25
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 1726 1433
b)odpisy aktualizujgce warto&¢ naleznosci od jednostek powigzanych 20
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 1746 1433
Nota 6 ¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH bo0a wlys 2Zo+ 5
Stan na poczatek okresu 5433 5577
a)zwigkszenia (z tytutu) 3999 1282
-naleznoéci przeterminowane 108 216
-not odsetkowych 1216 170
-not memoriatowych 231 152
-naleznoéci BPU, PU 2444 744
b)zmniejszenia (z tytutu) 1394 1426
-not odsetkowych 65 376
-zaptat naleznosci gtéwnych 47 604
-zaptat naleznoéci z BPU, PU, wyroki 93 16
-przeksiegowanie na wyroki 30
-przeksiegowanie na uktad, upadto$é 36 149
-anulacje BPU, PU, wyroki sadowe 814 78
-not memoriatowych 339 173
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 8038 5433




Nota 6 d

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) fiednostia  waluta b= wlys 223 B
a)w walucie polskiej 42 731 16 924
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1763 679
b1. wwalucie w tys. EUR 433 146
po przeliczeniu na tys. zt 1763 679
Naleznosci krétkoterminowe, razem 44 494 17 603
Nota6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 004 003
a)do 1 miesigca 22119 2674
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5776 1033
c)powyzej 3 miesigecy do 6 miesigcy 1961 10
d)powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2152 119
e)powyzej 1 roku 47 63
fynaleznosci przeterminowane 5471 6763
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 37 526 10 662
g)odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoséci z tytutu dostaw i ustug 2495 2781
h)rozliczenia 18
Nalezno&ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 35013 7 881
W spotce naleznosci do jednego miesiaca zwiazane sa z normalnym tokiem sprzedazy.
Nota 6 f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: P004 003
a)do 1 miesigca 1710 2591
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 694 1508
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 682 216
d)powyzej 6 miesigcy do 1 roku 49 510
e)powyzej 1 roku 2 336 1938
Naleznoé&ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5471 6763
f)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 2422 2616
g)rozliczenia miedzyokresowe przychodow 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3031 4 147
Nota7 a
Przeterminowane naleznosci z tyt. dostaw i ustug: 5 471 tys. zt
w tym bez odpisow: 3 049 tys. zt
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
004 003
a)w jednostkach zaleznych 90
-udzielone pozyczki 90
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. wtys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE booa b003
b)srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 144 1475
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 144 1475
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 234 1475
Nota8 b
. A tys. zt
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  fjednostka  fwaluta [ pr
a)w walucie polskiej 90
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 90
Nota 8 ¢
. . . tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) fjednostka  waluta - vs 22003
a)w walucie polskiej 31 1301
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 113 174
b1. wwalucie w tys. uUsbD 0
po przeliczeniu na tys. zt 1
b2. w walucie w tys. EUR 27 37
po przeliczeniu na tys. zt 113 173
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 144 1475
Nota 9 a
Z wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE booa 5003
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 265 395
-ubezpieczenie pojazdéw (OC, AC, NW) 7 7
-ubezpieczenie majgtkowe 44 46
-rekama, prenumerata 1
-zaliczka na media energetyczne 213 341
-inne 1
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 265 395
Nota 10 a

ODPISY AKTUALIZUJACE
....................................... tworzenie..............odwrocenie
udzialy.....coccceveerreenne. 2 000 tys. zt............... -

ZAPASY cvevererereeeeeeeeenens 486 tys. zk............ 284 tys. zt
NAleZNOoSCi...everereeveennene 4004 tys. zt............ 205 tys. zt
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Nota 11 a

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt

Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ Spossb pokrycia [Data Prawo do

Seria / emisja Rodzaj akcji luprzywilejowanijpgraniczenia [Liczba akcji femisji wg wartosci P . P . .. dywidendy
- . K . kapitatu rejestracji

g akcji praw do akcji nominalnej od daty)
A Zwykte 4314 000 13 330 260 01-06-1995 |06-05-1999
B Zwykte 3 000 000 9270 000 28-04-1997 (06-05-1999
Cc Zwykte 3074 433 9 499 998 33-10-2003 /01-01-2003
Liczba akcji, razem 10 388 433
Kapitat zakkadowy, razem 32 100 258
ZI)artosc nominalna jednej akcji (w 3,09

3 458 527 akcji
1 700 680 akcji
......................... 905 602 akcji

- Zbigniew Engel wraz z

..E.Rudzik-Engel.................... Zwykle....ooovenenienene 816 112 akcji

- Skarb Panstwa.........cceeuenne FAV 0 < (T 686 983 akcji

- Jozef Jedruch wraz z

.."Colloseum" Sp. z 0.0.. ........ VAV ¢ (IS 684 228 akcji

- Jacek Engel.....c.cccccevueuennne. ZWYKEC.cvoiiiieicine 552 356 akcji

- Pozostali.....ccceceeevereeciennenne VA0’ < (SRR 1 583 945 akcji

Nota 12 a
wtys. zt

KAPITAL ZAPASOWY Soon T

a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15 350 23730
b) utworzony ustawowo 4988

Kapitat zapasowy, razem 15 350 28718

Nota 13 a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO o wiys 223 3

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 5220 4148
a)odniesionej na wynik finansowy 5220 4148
-rezerwa na réznice pomigdzy amortyzacjg podatkowa a bilansowg 5194 4 060
-dodatnie réznice kursowe 2 88
-obce noty odsetkowe 24

2. Zwigkszenia 1396 1284
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1396 1284
-rezerwa na roznice pomiedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowg 970 1134
-dodatnich réznic kursowe 426 25
-obce noty odsetkowe 125
3.Zmniejszenia 106 212
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 106 212
-dodatnich réznic kursowe 82 111
-obce noty odsetkowe 24 101
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 6 510 5220
a)odniesionej na wynik finansowy 6510 5220
-rezerwa na réznice pomigdzy amortyzacjg podatkowg a bilansowg 6 164 5194
-dodatnich réznic kursowe 346 2
-obce noty odsetkowe 24
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Nota 13 b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 004 003
a)stan na poczatek okresu 1190 1352
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 806 909
-rezerwa na odprawy emerytalne 384 443
b)zwiekszenia (z tytutu) 100 69
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 68 41
-rezerwa na odprawy emerytalne 32 28
c)wykorzystanie (z tytutu) 5 87
-rezerwa na odprawy emerytalne 5 87
d)rozwigzanie (z tytutu) 118 144
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 118 144
e)stan na koniec okresu 1167 1190
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 756 806
-rezerwa na odprawy emerytalne 411 384
Nota 13 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 004 003
a)stan na poczatek okresu 319 704
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 163 133
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 156 193
-rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 378
b)zwigkszenia (z tytutu) 518 176
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 349 162
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 169 14
c)wykorzystanie (z tytutu) 242 506
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 242 132
-rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 374
d)rozwigzanie (z tytutu) 97 55
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 97 51
-rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 4
e)stan na koniec okresu 498 319
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 270 163
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 228 156
Nota 13 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUI’.OW) b00a wlys 22(;03
a)stan na poczatek okresu 1054 1944
- przysztych zobowigzan 1030 1919
-ekwiwalent weglowy 24 25
b)zwigkszenia (z tytutu) 369 1076
-przysztych zobowigzan 369 1076
c)wykorzystanie (z tytutu) 41 1966
-przysztych zobowigzan 41 1966
d)rozwigzanie (z tytutu) 1005
- 1005
e)stan na koniec okresu 377 1054
-przysztych zobowigzan 353 1030
-ekwiwalent weglowy 24 24
Nota 14 a
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE wiys. 2t
004 poo3
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ZODNANAZANA D LICATEDAM INOWWIES

wtys. zt

a)wobec znaczacego inwestora 14 071
-kredyty i pozyczki 14 071
b)wobec pozostatych jednostek 46 846 6 149
-kredyty i pozyczki 26 027 4 649
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 15 000 1500
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 5819
-gwarancje 4530
-umowy leasingu finansowego 1220
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 46 846 20 220
Nota 14 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 004 003
a)powyzej 1 roku do 3 lat 29 374 11459
b)powyzej 3 do 5 lat 17 472 8761
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 46 846 20 220
Nota 14 ¢
tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka |waluta Soon s
a)w walucie polskiej 46 846 20 220
b1. wwalucie
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 46 846 20 220
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Nota 15 a

P wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE b00a Y b003
a)wobec jednostek zaleznych 2 4
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 4
-do 12 miesigcy 2 4
b)wobec znaczacego inwestora 43 666
-kredyty i pozyczki, w tym: 36 517
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 7 149
-gwarancja ING Bank S.A. 7 149
c)wobec jednostki dominujace;j 2 645
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 2 645
-do 12 miesigcy 2 645
d)wobec pozostatych jednostek powigzanych 9980
-kredyty i pozyczki, w tym: 169
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 9811
-do 12 miesigcy 9811
e)wobec pozostatych jednostek 72 427 53 835
-kredyty i pozyczki, w tym: 8752 6 583
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 52 698 43 458
-do 12 miesigcy 48 181 43 458
-powyzej 12 miesiecy 4517
-zaliczki otrzymane na dostawy 38 120
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 7 889 2 568
-z tytutu wynagrodzen 735 704
-inne (wg tytutow) 2 315 400
-rozrachunki z tytutu potracen wynagrodzen 41 61
-rozrachunki z tytutu cesji wierzytelnoéci 77 199
-ubezpieczenia majatkowe 37
-leasing 365
-gwarancje 1647
-pozostate 185 85
f)fundusze specjalne (wg tytutéw) 979 981
-Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 716 718
-Fundusz Nagréd 263 263
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 86 033 98 486
Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta booa wilys 22(; 53
a)w walucie polskiej 43 176 68 133
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 42 857 30 353
b1. wwalucie w tys. EUR 8 799 6 292
po przeliczeniu na tys. zt 35902 29910
b2. wwalucie tys./CZK w tys. 1831 3 051
po przeliczeniu na tys. zt 245 443
b3. wwalucie w tys. uUsD 2244
po przeliczeniu na tys. zt 6710
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 86 033 98 486

91



€
moluazoaidzagn
Asijod

z meld akao ‘uny
elUBMOIUB WY

eu Amousalal
mejsez Amopes
Cuuly yoAuu
aluazodiod
‘Ausem |osyom

wAuzool
1M %8

sy M|

vibl

000 St

201MO}R)

M9 1504

sAy M|

€€

plIOSPO

*dzaqn Asijod
z meud ef99
‘yoAwoyond
Az20z]
alusazozsemazid
‘Byejodiy
‘wAmosueq
wapjunyoel
eluemouodsAp|
op o
mjoludsowoutad
‘losou|ayhzial
ekag

§00¢-¢cl-1¢g

%G' |
+d049IM N

1z

sy M|

06S |

6€6 L1

201MmOjRY

v'S s09

s} M|

968

D1ESPO

‘medgiidg|
ny zpAp eu
IHOS3OH !ul
eu Amousalal
Mejsez
‘Mejodiy op
s1d ‘SHz 90104
M, wnuad,
yoejeizpn|
eu Amousalal
MBJSEZ ‘'SHZ
aluazodiod
‘yoAwoyond
Azo0zl
aluazozsemazid
‘-dzaqn £sijod
z meud ef99
‘losoulayhzial
ma|azid
‘yoesedez
1 yohsemy
yoBjpoX
eu Amousalal
Mejsez

§S00¢-¢l-1¢g

% L+ d0dIM N

c6sS v

691 G¢

ERINOEY

V'S Msg

auu|

eluazoaldzaqey]

Ayeyds ujuue ||

ejuemojuasoidg

eine

efsoupe

alonjem

1z 'sAy

ein|e

BjIS0Upa

alonjem

1z 'shy

Mune,

Ayeyds op ejejsozod pzoAzod /nykpany ejomy)

Amown Bm pzoAzod /nikpan ejomy

eqizpalg|

pisoupa
(ewuy) emzeN

1z shim

YHZIAZO0d | MOLAGERY NN.LNL Z IMONINELOYLONM VINVZYIMOE0Z

261 BON

92



126 8 ‘NIZVvY
Ausem |esyom 1z 'sAym 691 00l L o9
2 *ds NYN 13Y vXSg
amopepn| 19soujehzial - S m 005 0006 somole -
ajuemoddjsod majozd t Imojem V'S Msq
[o
mjoouosowoutad
amopep | aujejomposIy z sA} M| 4 6¢€ 90IMmo}e MO ! SO4
aluemoddjsod : ! 1S
|1o9sou|ajhzIaIm
majazid
1z shy m T4 prespo

93



Nota 16 a

wtys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE b0oa Y 5003
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 10 969 5 305
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 10 647 4 956
-umorzone pozyczki 3929 429
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2693 2 856
-umorzenie kredytu i odsetek 3671 1671
-umorzenie pozyczki 354
-krétkoterminowe (wg tytutow) 322 349
-umorzone pozyczki 75 74
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 168 173
-kary umowne, odszkodowania 79 80
-zasgdzonych kosztéw postepowania procesowego 22
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 969 5305

Nota 17 a

Na warto$¢ ksiggowa akcji o tacznej wartosci 58 799 tys. zt sklada sig:
* kapital akcyjny 32 100 tys. zt

* kapital zapasowy 15 350 tys. zt

* zysk netto za rok 2004 11 349 tys. zt

Warto$¢ ksiggowa akcji stanowi iloraz wartosci ksiggowej (58 799 tys. zl) przez iloczyn wyemitowanych akcji (10 388

tys.) i wynosi 5,66.

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa akcji stanowi iloraz wartos$ci ksiggowej (74 249 tys. z1) przez ilo§¢ wyemitowanych

akcji (15 388 tys.) i wynosi 4,83.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Ferrum" S.A podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spolki o kwote nie nizsza niz 5 794 tys. zt i nie wyzsza niz 15 450 tys. zt w drodze publicznej emisji akeji
zwyktych na okaziciela serii "D". Do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej akcji przyjeto kwote

15 450 tys. zL.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT

Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 004 2003
-produkcja podstawowa 197 283 106 604
-w tym: od jednostek powigzanych 1415 7 388
-produkcja pomocnicza 4143 4 864
-w tym: od jednostek powigzanych 1564 2139
-pozostata dziatalno&¢ 171 119
- wtym: od jednostek powigzanych 10 16
-dzierzawa 2 346 2474
- wtym: od jednostek powigzanych 1098 1175
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 203 943 114 061
-w tym: od jednostek powigzanych 4087 10718
Nota 18 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) b00a wlys 22303
a) kraj 184 775 95 101
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) booa wlys 2?;‘03
-w tym: od jednostek powigzanych 4 087 10718
-produkcja podstawowa 178 115 87 644
-w tym: od jednostek powigzanych 1415 7 388
-produkcja pomocnicza 4143 4 864
-w tym: od jednostek powigzanych 1564 2139
-pozostata dziatalno¢ 171 119
- wtym: od jednostek powigzanych 10 16
-dzierzawa 2 346 2474
- wtym: od jednostek powigzanych 1098 1175
b) eksport 19 168 18 960
-produkcja podstawowa 19 168 18 960
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 203 943 114 061
-w tym: od jednostek powigzanych 4 087 10718
Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 004 2003
-materiaty 1957 1641
-w tym: od jednostek powigzanych 823 3
-towary 2766 4807
-w tym: od jednostek powigzanych 36
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 4723 6448
-w tym: od jednostek powigzanych 859 3
Nota 19 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) booa wlys 22303
a) kraj 4723 6 448
-w tym: od jednostek powigzanych 859 3
-materiaty 1957 1641
-w tym: od jednostek powigzanych 823 3
-towary 2766 4 807
-w tym: od jednostek powigzanych 36
tym: od jednostek powigzanych
tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 4723 6 448
-w tym: od jednostek powigzanych 859 3
Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU bo0a Y b003
a)amortyzacja 9274 9 906
b)zuzycie materiatow i energii 159 704 88 100
c)ustugi obce 4 302 4111
d)podatki i optaty 3 052 3029
e)wynagrodzenia 12 861 13778
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 956 3074
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2203 2136
-podréze stuzbowe 69 128
-koszty reprezentacji i redamy 37 132
- koszty rzeczoznawstwa 238 246
-ustugi prawnicze 367 122
-ustugi ochrony mienia 473 506
-ustugi porzgdkowe 214 244
-optaty administracyjne 487 472
-ubezpieczenie majatku trwatego 189 171
-pozostate 129 115
Koszty wedtug rodzaju, razem 194 352 124 134
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wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU booa Y b003
EZmiana stanu zapasow, produktdw i rozliczen migdzyokresowych 1121 -11 219
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -1
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -1 096 -1 536
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -8 998 -9 970
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 185 378 101 409
Nota 21 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE bo0oa ik 5003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1005
-przysztych zobowigzan 1005
b)pozostate, w tym: 3155 1561
-zmniejszenie réownowartosci lub czesci uprzednio dokonanego odpisu obnizajgcego warto$¢ zapasow 285 791
_znjnniej‘szenie rownowartosci lub czesci uprzednio dokonanego odpisu obnizajgcego wartos¢ naleznosci 139 423
nierozliczonych
-odpis prawa wieczystego uzytkowania 254
_odpis;ll przywracajgce uprzednio utracong na skutek odpisdw aktualizujgcych wartosé niefinansowych 168
aktywow trwatych
-przychody z tytutu naleznosci 2 417
-inne 146 93
Inne przychody operacyjne, razem 4160 1561
Nota 22 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE booa ik b003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 895
-potencjalne rekamacje 895
b)pozostate, w tym: 1469 1365
-optaty sadowe 154 143
-kary, odszkodowania, rekamacje 625 1132
-réznice z wyceny zapasow wyrobow gotowych 476
-zlomowanie wyrobow i towaréw 152
-inne 62 90
Inne koszty operacyjne, razem 1469 2260
W roku 2004 sa to aktualizacje na:
- nalezno$ci gtowne ........ccoceeueneee. 2552 tys 74,
- zapasy materialOw.........coeevvveeevenennee 21 tys zt,
- Zapasy WYrobOW ......cccecevevvenueneenens 464 tys 74,
110V 51 N 3037 tys L.
W roku 2003 sa to aktualizacje na:
- nalezno$ci glowne .......ccccceveueneeneee. 321 tys z1,
- zapasy materialow........c.cceceveveeneeene 67 tys zi,
- ZaAPaSY LOWATOW.....couereeerereenieeeeenenes 36 tys zi,
- Zapasy WYTObOW ......cccceceveeverveueenene 165 tys zt,
RAZEM.... ....589 tys zl.
Nota 23 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
004 003
a)z tytutu udzielonych pozyczek 5
-od jednostek zaleznych 5
b)pozostate odsetki 9 299 1029
-od znaczacego inwestora 19
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PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

wtys. zt

004 003
-od pozostatych jednostek 9299 1010
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 9 304 1029
Nota 23 b
w tys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE booa Y 5003
a)dodatnie réznice kursowe 5486
-zrealizowane 1166
-niezrealizowane 4320
b)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 66 180
-not odsetkowych 66 180
c)pozostate, w tym: 5 21
-przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 21
Inne przychody finansowe, razem 5 557 201
Nota 24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wlys 2
004 003
a)od kredytow i pozyczek 2823 7 893
-dla jednostek powigzanych, w tym: 7 889
-dla znaczacego inwestora 7 889
-dla innych jednostek 2823 4
b)pozostate odsetki 4274 2183
-dla innych jednostek 4274 2183
c)prowizje i optaty prolongacyjne 490 34
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 7 587 10 110
Nota24 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 5004 Y 5003
a)ujemne roznice kursowe, w tym: 4422
-zrealizowane 2 965
-niezrealizowane 1457
b)pozostate, w tym: 15672 979
-odpisy na naleznoéci 1503 867
-inne 69 112
Inne koszty finansowe, razem 1572 5401
Nota25a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJINE oon T
a)losowe 11 61
Zyski nadzwyczajne, razem 11 61
Nota 26 a
wtys. zt
STRATY NADZWYCZAJNE 503 Y o3
a)losowe 67
b) pozostate (wg tytutow) 45 35
-optata sgdowa 45 15
-skutki postepowania sgdowego 20
Straty nadzwyczajne, razem 45 102
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Nota 27 a

: wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5004 b003
1. Zysk (strata) brutto 11 349 -13 368
Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
“ tytutow) 12712 4816
-réznice trwate -9 646 -1 579
-réznice przejsciowe -3 066 6 395
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1 363 -8 552
Podatek dochodowy wedtug stawki ... %

W dniu 27 maja 2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki "Ferrum" S.A po zapoznaniu si¢ z
wnioskiem Zarzadu postanawia pokry¢ stratg netto za 2003 rok w wysokosci 13 368 122, 80 zt w calosci z kapitatu

Zapasowego.

Zarzad "Ferrum" S.A. wstgpnie zaproponuje zasilenie zyskiem finansowym z 2004 roku kapitat zapasowy Spotki.

Wyliczenie zysku na 1 akcje

zysk netto 11 349 tys. zt
ilos¢ akcji 10 388 433
zysk netto/1 akcje 1,09 zt

Wyliczenie rozwodnionego zysku na 1 akcjg
zysk netto 11 349 tys. zt

ilos¢ akcji 15 388 433

rozwodniony zysk netto/1 akcj¢ 0,74 zt

Nota 28 a

Nota 29 a
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Struktura srodkow pieni¢znych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego

01.01.2004 31.12.2004
1. Kasa 34 tys. 7k 8 tys. 7k
2. Rachunki bankowe 1 441 tys. zt 136 tys. zt
b) Bilansowa zmiana stanu zobowigzan za 2004 r. 14 172 tys. zt

Korekty bilansowej zmiany z tyt.:

zaciagnigcie pozyczki - 8100 tys. zt
odsetki 1 597 tys. zt
sptata kredytéw, pozyczek i gwarancji 14 529 tys. zt
korekta zobowiazan z tyt. srodkéw trwatych - 202 tys. zt
umorzenie odsetek od kredytu 6 919 tys. zt.
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 28 915 tys. zt

wykazywana w przeptywach pieni¢znych za 2004 r.

¢) pozostate korekty dziatalnosci operacyjnej: -4 919 tys. zt
odpis aktualizujacy warto$¢ finansowego majatku trwatego 2 000 tys. zt
umorzenie odsetek od kredytu -6 919 tys. zt.
d) inne wydatki inwestycyjne 90 tys. zi

udzielona pozyczka 90 tys. 7k

e) inne wydatki finansowe 867 tys. zt

splata gwarancji 867 tys. zt

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

L.P... Kategoria Pozycja bilansowa 2004r
A. Aktywa finans. przezn. do obrotu Kroétkoter. aktywa finansowe
Stan na poczatek okresu 1 441
Stan na koniec okresu 136

B. Zobowigzania finansowe Zobow. dhugo 1 krotkoterm.
Stan na poczatek okresu 70 377
Zwigkszenia 25161
Zmniejszenia 39413
Stan na koniec okresu 56 125
C. Pozyczki i udzielone nalezn. wi. Kroétkoter. aktywa finansowe
Stan na poczatek -
Zwigkszenia 95
Zmniegjszenia -

Stan na koniec okresu 95

2003r.

1043
1 441

73 922
9592

13 137
70 377
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D. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci - -

E. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy - -

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja srodki pieni¢zne posiadane przez
"Ferrum" S.A z wylaczeniem gotowki w kasie.

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowiazania z tyt. zaciagni¢tych pozyczek, kredytow
bankowych i ich pochodnych, w sktad ktérych wchodzg skonwertowany kredyt bankowy na
obligacje oraz przejety przez bank w ramach gwarancji dlug z tytulu pozyczki. Zobowigzania
finansowe z tyt. kredytdw i pozyczek zostaly zaprezentowane w notach 14d i 15c.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowiazan wynosily:

odsetki od zobowigzan finansowych 2004r 2003r.
stan poczatkowy naliczonych odsetek 13 760 6 391
naliczenie 3561 8 092
zaplata 2100 473
umorzenie 7280 250
stan koncowy naliczonych odsetek (niezrealizowane) 7 941 13 760
Terminy zaplaty niezrealizowanych odsetek na dzien 31.12.2004r.:

-do 3 miesigcy 495

-powyzej 3 do 12 miesigcy 950

-powyzej 12 miesigey 6 496

Wartos¢ pozyczki w kwocie 90 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie 5 tys. zt
objeta zostata odpisem aktualizujacym.

7 uwagi na krotki termin zapadalnos$ci do trzech miesigcy oraz niska wartos¢ pozyczki
odstapiono od jej przeliczenia wg zamortyzowanego kosztu uwazajac poziom korekty z tego
tytulu za nieistotny dla oceny sytuacji finansowej spotki.

"Ferrum" S.A nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych z uwagi na fakt, ze nie przewiduje
ryzyka finansowego w zakresie wartosci godziwej i przeptywdw pienigznych.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Na dzien bilansowy spotka posiada weksle in blanco wystawione na zabezpieczenia z tyt.
gwarancji oraz innych umoéw.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

"Ferrum" S.A nie posiada powyzszych zobowigzan.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnos$ci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Spoétka dokonata odpisu z tyt. zaniechanej dziatalnosci na kwote 36 tys. zi.
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5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, sSrodkéw trwatych na wlasne potrzeby

Koszt wytworzenia wartosci niematerialnych i prawnych 2 tys. zt

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrgbnie
nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrong srodowiska naturalnego

W roku 2004 na naktady inwestycyjne przeznaczono 932 tys. zi.
"Ferrum" S.A planuje, ze warto$¢ naktadéw inwestycyjnych wyniesie 461 tys. zt.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiazan

"Ferrum" S.A. nie przeprowadzata powyzszych transakcji.

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o: a) wzajemnych nalezno$ciach i
zobowiazaniach b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji ¢) inne dane niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Saldo rozrachunkow i pozyczek na dzien bilansowy

Nazwa spolki

1. Ferspaw sp. z o.0.
2.7Z.K.S.sp.zo.o.

3. BSK RETURN sp. z o.0.
4. NYSTAL S.A.

Razem:

Naleznosci

115

1 700
22

3

1 840

b) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spolki

1. Ferspaw sp. z 0.0
2.7Z.K.S.sp.zo.o.

3. BSK RETURN sp. z o.0.
4. NYSTAL S.A.

Razem:

Produktow i ustug

32
4048
3
4
4087

¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spolki

1. Ferspaw sp. z 0.0.
2.7Z.K.S.sp.zo.o.

3. BSK RETURN sp. z o.0.
4. NYSTAL S.A.

Razem:

Produktow i ustug

21
137
20
178

Zobowiazania
2

9980
2 645
12 627

Towardéw i materialow

859

859

Towardéw i materialow

1
30
4 551
2733
7315
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8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji

"Ferrum" S.A. nie prowadzila w okresie sprawozdawczym wspolnych przedsigwzigc.
9.Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie za rok 2004 wynosito 408

Stanowiska robotnicze 310

Stanowisa nierobotnicze 98

10. Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci (w pieniadzu, naturze

lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla kazdej z 0s6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad "Ferrum" S.A. 488
w tym:

Prezes Zarzadu Jan Waszczak 161
Wiceprezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski 161
byty Prezes Zarzadu Henryk Pfeifer 156
Przewodniczacy RN ZKS Ferrum sp. z o0.0.

Jan Waszczak 11
Rada Nadzorcza "Ferrum" S.A. 159
w tym:

Przewodniczacy RN Konrad Miterski 41
Z-ca Przewodniczacego RN Jerzy Wozniak 33
Sekretarz RN Stawomir Bajor 19
Czlonek RN Andrzej Krawczyk 19
Cztonek RN Robert Glinicki 19
byly Cztonek RN Bernadeta Zigcina 14
byty Cztonek RN Zbigniwe Engel 14
Prokurent Stanistaw Glowacki 122

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych umoéw zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania
1 splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie
w przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspdétmatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym
osobom, z ktorymi sg one powigzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i
splaty tych kwot

Nie wystapity w 2004 r.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres
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Nie wystapity w 2004 r.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Mocgq postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 25 stycznia 2005r. nastapila zmiana nazwy emitenta z "Huta
Ferrum" Spoétka Akcyjna na "Ferrum" Spétka Akcyjna.

14. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow 1 pasywow

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli
skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
osiagneta lub przekroczyta warto$é 100%

Sprawozdania finansowe nie charakteryzowaly si¢ duzym wskaznikiem inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily istotne roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych, a uprzednio sporzadzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj¢ majatkowsq i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego ( lat obrotowych),
ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢
majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ opisano w
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkdéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik

finansowy i rentownos¢

"Ferrum" S.A. w prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonata korekty btedow

103



podstawowych, poniewaz nie wystapity istotne przyczyny uzasadniajace tego typu korekty.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawieraé
réwniez opis podejmowanych, badz planowanych przez emitenta dziatan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Sprawozdanie zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez "Ferrum".

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego
nastapito potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spolek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia
polaczenia (nabycia, Iaczenia udziatéw): - w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe
(firmg) i opis przedmiotu dziatalnosci spoitki przejete], liczbe, warto§¢ nominalng i rodzaj
udzialow (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, ceng przejgcia, warto$é aktywow netto
wedlug warto$ci godziwej spotki przejetej na dzien potaczenia, wartos$¢ firmy lub ujemna
wartos$¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub - w przypadku rozliczenia metoda taczenia
udziatéw — nazwe (firme) 1 opis przedmiotu dzialalnosci spotek, ktére w wyniku potaczenia
zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akeji)
wyemitowanych w celu polaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w
kapitatach wlasnych polaczonych spotek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu
ktérego nastapito potaczenie, do dnia potaczenia

W okresie objgtym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie spotek.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w
jednostkach podporzadkowanych - metody praw wtasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

"Ferrum" S.A posiada 100% udzialéw w spotkach zaleznych co wyklucza zastosowanie
wyceny metoda praw wlasnosci.

22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowe;j
nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawna
niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi
uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda praw wiasnosci, nazwe i
siedzibe jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym 1
ubieglym roku obrotowym, takie jak: warto$¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodéw
finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu wlasnego, z podzialem na grupy,
wartos$¢ aktywow trwalych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq
wymagane na podstawie odrgbnych przepiséw Ponadto w przypadku innych dodatkowych
informacji niz wskazane powyzej, wymaganych na podstawie obowiazujacych przepiséw o
rachunkowosci, lub innych informacji, mogacych w istotny sposéb wpltynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian — nalezy ujawni¢ te informacje w
odpowiedniej czgsci sprawozdania finansowego
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"Ferrum" S.A sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace wszystkie
jednostki, w ktorych posiada udziaty.

"Ferrum" S.A. jest jednostkq dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza jednostkowe sprawozdania
finansowe:

- podmiotu dominujacego "Ferrum" S.A.
- podmiotu zaleznego Z.K.S. sp. z 0.0.
- podmiotu zaleznego Ferspaw sp. z 0.0. w likwidac;ji.
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1.Informacje ogolne

a. Przedmiot dzialalnosci

LFerrum” Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, ul. Porcelanowa 11  zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
19.11.2001 r. pod numerem KRS : 0000063239.

LFerrum” S.A. jest obecnie zaktadem przetworczym specjalizujacym si¢ w produkcji rur stalowych
ze szwem zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci oraz spawanych spiralnie i wzdluznie, ktore
znajduja zastosowanie zarowno do budowy rurociagéw na gaz, rope, nosnikow ciepla, wode pitng i
zasolona, $cieki oraz inne media. Wykorzystywane sa réwniez jako elementy konstrukcyjne w
budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemia. Ponadto w ramach komplementarnosci
dostaw, wykonywane sa na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych i nie bedacych wlasnoscia
Spotki w ramach ustug, zewnetrzne powloki ochronne polietylenowe, poliuretanowe i laminatowe
jak réwnie powloki wewnetrzne cementowe i poliuretanowe .

Produktem o podstawowym znaczeniu dla ,,Ferrum’ S.A. pod wzgledem wartosci sprzedazy sa rury
stalowe zgrzewane oraz spawane spiralnie i wzdtuznie tukiem krytym.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci ze szwem wzdluznym produkowane sa w
zakresie srednic © 114,3 mm do O 406,4 mm, grubosci scianek 3,2 mm do 12,5 mm, dlugosciach od
6 m do 17,5 m, w gatunkach stali do L485 MB oraz odmianie wytrzymatosciowej do X70.
Wykonywane sa wedlug wymagan norm PN-EN, DIN, API Spec 5L, ASTM i polskiej normy PN-
79/H-74244 badz uzgodnionych innych warunkow technicznych.

Rury stalowe spawane ze szwem spiralnym wytwarzane w zakresie srednic od @ 219,1 mm do O
1016 mm, grubosci $cianek od 5,0 mm do 14,2 mm, dlugosci fabrycznej od 4,0 m do 14,2 m, przy
odmianach wytrzymatosciowych do X70. Rury te wykonuje si¢ wedlug wymagan American
Petroleum Institute (API Spec 5L), norm PN-EN i DIN oraz polskiej normy PN-79/H-74244 lub
uzgodnionych parametréw technicznych.

Rury stalowe spawane ze szwem wzdluznym wytwarzane sa w zakresie srednic @ 559 mm - @ 2020
mm, grubosci scianek 7,1 - 17,5 mm i dlugosciach od 5,2 m do 8.2 m. Rury wzdluznie spawane
produkowane sa w klasach wytrzymatosci od G235 do G355. Produkty te speitniaja rowniez
wymagania norm PN-EN, DIN oraz polskiej normy PN-79/H-74244.

Rury stalowe (czarne i izolowane) bedace przedmiotem produkcji przeznacza si¢ na zaspokajanie
potrzeb klientdéw z rynku gazowniczego, szczegoélnie w budowie rurociagéw przesytowych i
dystrybucyjnych. Produkty te znajduja takze zastosowanie w cieptownictwie. Rury wykorzystywane
przez ten segment rynku musza posiada¢ specjalna izolacje termiczna (preizolacjg), dlatego tez
Spotka obecna jest w tym segmencie rynku za posrednictwem firm wykonujacych preizolacj¢ na
produktach przez nia wytwarzanych.

Kolejnym segmentem rynku, na potrzeby ktorego Spoltka produkuje rury ze szwem zgrzewane i
spawane (czarne i izolowane) sa wodociagi komunalne (do przesytu sciekéw, wody pitnej i
zasolonej) oraz przemystowe szczegdlnie w pracach podziemnych.

Istotnym pozyskiwanym ostatnio segmentem rynku jest przemysl petrochemiczny w ktérym
zastosowanie znajduja rury zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci wraz z powlokami
polietylenowymi typu 3LPE.

LFerrum”  S.A. zaopatruje takze rynek rur konstrukcyjnych, zwiazanych z infrastruktura
przemystowa, budownictwem oraz budowa droég i autostrad.

Spotka wykonuje takze powloke antykorozyjna, polietylenowa tréjwarstwowa typu 3LPE na rurach
stalowych zgrzewanych i spawanych, zgodnie z normami DIN 30670 i NFA 49-710. Powloke
izolacyjna naklada si¢ na rury stalowe zgrzewane i spawane o Srednicach od @ 159,0 mm do O
1420,0 mm i dlugosci do 18 m, zaréwno wytwarzane przez Spotke, jak i w ramach ustug zleconych
Takze w ramach $wiadczonych uslug wykonuje rowniez zewnetrzne powloki izolacyjne tasmami
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polietylenowymi rur i ksztattek stalowych naktadanymi na zimno. Ten rodzaj izolacji spehia
wymagania normy DIN 30672.

W zaleznosci od $rednicy rury grubos¢ nakladanej izolacji waha si¢ miedzy 2,0 - 3,0 mm, w
wykonaniu standardowym oraz od 2,7 do 3,7 mm w wykonaniu wzmocnionym.

Ponadto wykonuje si¢ na ksztaltkach stalowych zewnetrzne powloki z tasm polietylenowych .

Spotka wykonuje réwniez wewnetrzne powloki cementowe na rurach i ksztaltkach stalowych
przeznaczonych do przesylu wody pitnej i zasolonej oraz Sciekdw, ktore odpowiadaja parametrom
technicznym norm DIN. Powloki cementowe naktada si¢ na rury stalowe ze szwem oraz bez szwu
(w ramach ustug) w zakresie srednic @ 159,0 — @ 2020 mm i dtugosciach 6 — 14 m. W zaleznosci od
Srednic rur grubos¢ powtok waha si¢ od 6 mm — 15 mm.

W celu zapehienia niszy rynkowej w zakresie powlok izolacyjnych, oferowane sa rowniez
zewnetrzne powloki laminatowe, nakladane na rurach stalowych zaréwno z produkcji Spotki jak i
powierzonych, w tym bez szwu.

b.Kapital zakladowy i struktura wlasnosci akeji

Kapital zakladowy Spotki wynosi 32.100.257,97 ztotych i dzieli si¢ na 10.388.433 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda akcja serii A, B, C.

Struktura akcjonariatu wg stanu na 31.12.2004 r. zgodnie z informacjami powzietymi przez Spotke
na podstawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi przedstawiala sie
nastepujaco:

Wiasciciel akeji ‘ Tos¢ ‘ Udzial w ogdle
akcji akeji
| Nystal S.A. | 3.458.527 | 33.3%
..BSK Return” sp.z 0.0. | 1.700.680 | 16.4%
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 8.7%
| Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel . 816.112 | 7.9%
| Skarb Panstwa | 686.983 | 6.6%
Jézef Jedruch wraz z podmiotem zaleznym KFI ,,Colloseum” Sp. ‘ 684.228 ‘ 6.6%
Z 0.0
| Jacek R.Engel | 552.356 | 5.3%

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na WZ ,,Ferrum” S.A.

Emitent nie posiada informacji o umowach w wyniku, ktéorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Stan posiadania akcji ,,Ferrum” S.A. na dzien 31.12.2004 r. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami byt nastepujacy:

Zarzad

1/ Jan Waszczak 10.000 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co daje 30.900,00 zt
2/ Tadeusz Kaszowski nie posiadat

Prokurent

1/ Stanistaw Glowacki nie posiadat

Rada Nadzorcza

1/ Konrad Miterski nie posiadat

2/ Jerzy Wozniak nie posiadat

3/ Stawomir Bajor nie posiadat
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4/ Andrzej Krawczyk nie posiadat
5/ Robert Glinicki nie posiadat

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w 2004 r. udzialéw w jednostkach powiazanych
emitenta.

c. Wiadze Spolki
Zarzqd

Na dzien 01.01.2004 r. Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:

1) Henryk Pfeifer - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
2) Jan Waszczak - Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Finansowych
3) Tadeusz Kaszowski - Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Handlu i Logistyki

W dniu 26.03.2004 r. Pan Henryk Pfeifer - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny zlozyt pisemna
rezygnacje.

W dniu 26.03.2004 r. Rada Nadzorcza Spotki Uchwata Nr 296/1V/04 przyjeta rezygnacje Pana
Henryka Pfeifera z funkcji Prezesa Zarzadu ,,Ferrum” S.A.

Réwnoczesnie, w zwiazku z przyjeciem rezygnacji Pana Henryka Pfeifera, Rada Nadzorcza Spoétki
Uchwala Nr 301/IV/04 z dnia 26.03.2004 r. powierzyta od dnia 27.03.2004 r. obowiazki Prezesa
Zarzadu Panu Janowi Waszczakowi.

0d 27.03.2004 r. Zarzad Spoitki dziata w sktadzie :

1) Jan Waszczak - p.o. Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Finansowych,
2) Tadeusz Kaszowski - Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Handlu i Logistyki

W miesiacu wrzesniu 2004 r., Rada Nadzorcza Uchwalmi Nr 321/IV/04 i 322/IV/04 odwotala
Panow: Jana Waszczaka oraz Tadeusza Kaszowskiego z funkcji Cztonkéw Zarzadu ,,Ferrum” S.A.
Réwnoczesnie Rada Nadzorcza podjela decyzje o powierzeniu od miesiaca wrzesnia 2004 r. Panu
Janowi Waszczakowi (Uchwala Nr 323/IV/04) funkcji Prezesa Zarzadu ,.Ferrum” S.A., a Panu
Tadeuszowi Kaszowskiemu (Uchwala Nr 324/1V/04) funkcji Wiceprezesa Zarzadu ,,Ferrum” S.A.

Od wrzesnia 2004 r. do nadal Zarzad Spotki dziata w sktadzie :

1) Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny

2) Tadeusz Kaszowski- Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlu i Logistyki
(od pazdziernika 2004 r. Dyrektor ds. Produkcji i Handlu).

Rada Nadzorcza

Na dzien 01.01.2004 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatata w sktadzie:

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Bernard Bialek - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Zbigniew Engel - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Bernadeta Zigcina - Cztonek Rady Nadzorczej

7Z dniem 27.05.2004 r. Pan Bernard Bialek zlozyl rezygnacj¢ z pehlienia funkcji w Radzie
Nadzorczej ,,Ferrum S.A.” (pismo z dnia 21 maja 2004 r.).

109



Z dniem 27.05.2004 r. Pan Zbigniew Engel zlozyt rezygnacje z pehienia funkcji w Radzie
Nadzorczej ,,Ferrum S.A.” (pismo z dnia 27 maja 2004 r.).
ZWZA " Ferrum S.A.” w dniu 27 maja 2004 r. dokonato zmian w skladzie Rady Nadzorcze;j :

1) Pana Bernarda Biatek (zlozenie rezygnacji)
2) Pana Zbigniewa Engel (ztozenie rezygnacji)

3) Panig Bernadetg Zigcine - odwotano (Uchwata ZWZA Nr XXI11/2004 z dnia 27.05.2004 r.)

Réwnoczesnie ZWZA powotato w sktad Rady Nadzorczej :

1) Pana Stawomira Bajora (Uchwata ZWZA Nr XXIV/2004 z 27.05.2004 r.)
2) Pana Andrzeja Krawczyka (Uchwala ZWZA Nr XXV/2004 z 27.05.2004 r.)
3) Pana Roberta Glinickiego (Uchwata ZWZA Nr XXV1/2004 z 27.05.2004 1.)

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 16 czerwca 2004 r. Uchwatami Nr : 313/IV/04, 314/1V/04,
315/IV/04, Rada dokonata wyboru Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczacego oraz Sekretarza

Rady Nadzorczej ,,Ferrum” S.A.

Od dnia 16.06.2004 r. do nadal Rada Nadzorcza Spoiki dziata w skladzie :

1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3) Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej
4) Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
5) Robert Glinicki - Czlonek Rady Nadzorczej

d. Posiadane przez .. Ferrum” S.A. udzialy i akcje w innych podmiotach

Wg stanu na 31.12.2004 r. Spotka posiadata udzialy i akcje w nastgpujacych podmiotach:

Tabela nr 1
Wyszczegdlnienie Laczna warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
posiadanych udziatow/akcji w zakladowym w %
tys. zt
Ferspaw sp. z 0.0. w likwidacji 1000 100
Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum sp. z o.0. 4018 100
Huta Jednos¢ S.A. 11 0,04

e. Zmiany w zasadach zarzadzania Spolka

W analizowanym okresie czasu konieczno$¢ ciaglego doskonalenia istniejacego systemu zarzadzania
przejawiatla si¢ przede wszystkim w zmianie struktury organizacyjnej. W ciggu 2004r. uproszczono
strukture organizacyjna likwidujac posredni szczebel zarzadzania — dyrektoréw wykonawczych oraz
zmniejszajac liczb¢ cztonkow zarzadu z 5 do 3, a od 1 wrzesnia do 2. Utworzono 2 piony
organizacyjne: Dyrektora Naczelnego i Dyrektora ds. Produkcji i Handlu. Dyrektor Naczelny
koordynuje i nadzoruje sprawy kadrowe, organizacji organdéw spoltki, utrzymanie systemu jakosci i
srodowiska, rachunkowosci i finanséw, natomiast Dyrektor ds. Produkcji i Handlu sprawy handlu,
zaopatrzenia i logistyki oraz prowadzenie procesow produkcyjnych.
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W celu doskonalenia systeméw zarzadzania jakoscia i srodowiskiem oraz ich dostosowania do
przeprowadzonych zmian organizacyjnych dokonano w m-c czerwcu rewizji wydania X ,Ksigegi
Zarzadzania Jakoscig i Zarzadzania Srodowiskowego” oraz opracowano nowe wydania ,,Ksiegi
Proceséw” i podstawowych dokumentéw Systemu Zarzadzania Srodowiskowego spotki Huta Ferrum
S.A.

W dniach 26-28 lipca 2004r. zostat przeprowadzony z wynikiem pozytywnym przez RW TUV audit
kontrolny systemu zarzadzania srodowiskowego i jakosci na zgodnos¢ z norma ISO 9001:2000 oraz
14001.

W listopadzie TUV NORD przeprowadzit audit nadzorczy uprawniajacy nasza spotke do produkeji
naczyn cisnieniowych (rur) wg wymagan AD 2000-WO i Dyrektywy Unii Europejskiej Nr 97/23/EG.
Dnia 28.12.2004r. Urzad Dozoru Technicznego przeprowadzit inspekcje dotyczaca uprawnienia do
wytwarzania rur ze szwem do budowy / naprawy urzadzen nadzorowanych i stwierdzil zgodnosé
produkcji z warunkami uprawnienia.

f. Informacje o znaczacvch dla Spolki umowach i wyvdarzeniach w 2004 r.

W zakresie dzialalnos$ci handlowe;j:

o zawarcie z KONSORCJUM PROCHEM — MEGAGAZ umowy na dostawe rur do budowy III nitki
rurociagu do przesyhu ropy naftowej Przyjazn DN 800 w realizacji Adamowo - BS Plebanka k. Ptocka,
o wartos$ci przekraczajacej czterokrotnosé¢ kapitatdéw wlasnych ,,Ferrum” S.A.

e zrealizowanie dostaw wyrobéw do firmy EWE Polska sp. z 0.0. oraz potwierdzenie dodatkowego
zamdwienia dla tej firmy na wyroby o tacznej wartosci 2,6 mIn euro

e zrealizowanie sprzedazy wyrobow do firmy Alstom Power FlowSystems sp. z 0.0.

e zawarcie z firma TOMPOL S.A. umowy dotyczacej dostawy rur stalowych dla inwestycji realizowane;j
przez Elektrowni¢ Belchatow S.A. - taczna wartos$¢ brutto umowy wynosi 24,5 min zt

e zrealizowanie sprzedazy wyrobdw do firmy Salzgitter Stahlhandel

e zrealizowanie sprzedazy wyrobow do firmy Logstor Ror Polska Sp. z 0.0.

e  zrealizowanie sprzedazy wyrobdw do firmy JENNE Joh. Steel — Trading

W zakresie dzialalno$ci finansowej:

e rozwiazanie i rozpoczecie likwidacji podmiotu zaleznego Emitenta - FERSPAW sp. z o.0. na skutek
weczesniej podjetych czynnos$ci likwidacyjnych. Planowane zakonczenie likwidacji — I kwartat 2005 r.

e wybor MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw z Sosnowca jako audytora Emitenta

e zawarcie z ING Bankiem Slaskim S.A. umowy restrukturyzacyjnej na mocy, ktorej ostatnia czes¢
zobowiazan huty wobec ING Banku Slaskiego S.A. tytulem zaciagnietych kredytow oraz gwaracji
bankowej w kwocie wynoszacej na dzien zawarcia umowy 25.862.318,71 zl zostanie zamieniona na
zadluzenie dlugoterminowe. Zadluzenie w kwocie 20.662.318,71 zt wynikajace z zaciagnigtych
kredytow bankowych bedzie sptacane w 18 ratach kwartalnych po 1.147.906,6 zt kazda poczawszy od
30.06.2004. az do 30.09.2008. Zadtuzenie w kwocie 5.200.000,00 zt wynikajace z gwarancji bankowej
bedzie sptacane w 18 ratach kwartalnych po 288.888.9 zl kazda poczawszy od 30.06.2004. az do
30.09.2008.

e wyemitowanie nieoprocentowanych Obligacji serii A o facznej wartosci nominalnej wynoszacej
13.500.000,00 zt objetych przez ING Bank Slaski S.A.

e  ustanowienie hipoteki kaucyjnej do kwoty 1.800.000 EUR na rzecz Ferrometal Holdings Ltd. Hipoteka
zostata ustanowiona jako zabezpieczenie porgczenia udzielonego przez Ferrometal Holdings Limited z
siedziba na Cyprze do weksla wystawionego przez ,,Ferrum” S.A. w celu zabezpieczenia zobowiazan
LFerrum” S.A. wobec "Prochem S.A." wynikajacych z umowy na dostawg¢ rur do budowy III nitki
rurociagu do przesytu ropy naftowej Przyjazi DN 800,

e  zawarcie z firma B.S.K. "Return" sp. z 0.0. umowy przewlaszczenia na zabezpieczenie dostaw z uméw
ramowych wraz z cesja wierzytelnosci na zabezpieczenie sptat tych dostaw - zabezpieczeniem objeto
kwote do 9,5 min zt

e zawarcie z ING Bankiem Slaskim S.A. umowy faktoringowej - warto$é¢ wierzytelnosci bedacych
przedmiotem faktoringu stanowi kwote 15 min zt

e zawarcie umow pozyczek z BSK RETURN sp. z 0.0. — taczna warto$¢ pozyczek zawartych z tym
podmiotem wynosi 8.1 mln zt . Pozyczki zostaly sptacone terminowo.
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e uprawomocnienie si¢ w grudniu 2004 r. uktadu huty z wierzycielami przyjetego przez Zgromadzenie
Wierzycieli w dniu 19 grudnia 2003 r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi:
Laczne transakcje netto z podmiotami powiazanymi za okres 12 m-cy tj. od 01.01.2004-31.12..2004
wyniosty 35013 tys. zk, a wg kursu EUR na 31.12.2004 r., ktory ksztaltowal si¢ na poziomie 4,079
PLN/EUR wyniosty 8584 tys. EUR. Wg poszczegolnych podmiotdéw transakcje te przedstawialy si¢
nastepujaco:
e Ferspaw sp. z 0.0. w likwidacji — 58 tys. zI (m.in. zakup od huty mediéw energetycznych i
sprzedaz hucie ustug szkolenia spawaczy oraz tokarki)
e Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z 0.0. — 4928 tys. zt ( m.in. zakup od huty mediow
energetycznych, dzierzawa nieruchomosci i maszyn, sprzedaz hucie dalb rurowych i materialow)
e BSK Return sp. z 0.0. — 25784 tys. zt (zakup od huty rur, sprzedaz hucie tasmy stalowej i blachy,
udzielenie hucie pozyczek w wysokos$ci 8.1 min zt),
e Nystal S.A.- 4244 tys. z (m.in. sprzedaz hucie blach)

Waziniejsze wydarzeniaw 2004 r, na ktore emitent pragnie zwroci¢ uwage

W 2004 roku Emitent zawart z KONSORCJUM PROCHEM — MEGAGAZ kontrakt o znaczacej dla
Spotki wartosci. Realizacja dostaw w ramach tego kontraktu potrwa do sierpnia 2005 r.
Uprawomocnit si¢ rowniez uktad huty z wierzycielami.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Ferrum” S.A. w dniu 22 grudnia 2004 roku podjeto uchwaty w
sprawie publicznej emisji akcji serii D oraz zmian w Statucie Spolki - dotyczacych miedzy innymi
zmiany nazwy Spotki na "Ferrum" Spoétka Akcyjna z uwagi na nieprowadzenie proceséw hutniczych.
g. Wydarzenia po dniu bilansowym

Moca postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 25 stycznia 2005 r. nastapita zmiana nazwy Emitenta z "Huta Ferrum" Spotka
Akcyjna na "Ferrum" Spdtka Akcyjna

2. Charakterystyka sprzedazy i glownych rynkow zbytu

Osiagniety poziom sprzedazy w 2004 r. na tle wielkosci za 2003 r. ksztattuje si¢ nastepujaco:

a) W ujeciu wartosciowym Tabela nr 2
2003 r. 2004 r.
Wyszczegdlnienie

| | Witys.zt || Struktura% | Wtys.zt || Struktura %
| Rury wzdluznie spawane | 21457 || 17.8 | 22379 | 10.7
| Rury spiralnie spawane | 41411 || 344 | 111701 || 53.5
| Rury zgrzewane | 42426 | 352 | 62335 | 29.9
| Ustugi izolacji | 881 || 0.7 || 720 || 0.3
| Pozostala sprzedaz | 7886 | 6.5 | 6809 | 3.3
| Razem produkty i ustugi (1) | 114061 | 94.6 | 203944 | 97.7
| Materialy i ztomy | 1641 | 14 | 1957 || 1.0
Pozostata sprzedaz towardw i ‘ 4807 ‘ 4.0 ‘ 2766 ‘ 1.3
materialow
| Razem towary i materialy (II) || 6448 | 5.4 | 4723 | 2.3
| Razem sprzedaz netto(I+11) | 120509 | 100.0 | 208667 | 100.0
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b) w ujeciu ilosciowym Tabela nr 3

| Wyszcezegolnienie C Jm. | 2003 r. | 2004 .

| Rury spiralnie spawane I 17757 | 34621
| Rury wzdluznie spawane | t | 7611 | 6046
| Rury zgrzewane R 20637 || 20108
| Ustugi izolaciji | tys.m? | 15 | 16

Przychody ze sprzedazy netto w 2004 r. w wysokosci 208667 tys. zt byly wyzsze od osiagnietych
w analogicznym okresie roku ubieglego az o 88158 tys. zl tj o 73.2 %, na co zlozyly si¢ wyzsze
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug o 89883 tys. zt, natomiast wartos¢ sprzedanych towardow i
materiatléw byla nizsza o 1725 tys. zt.

Sprzedazy netto w podziale na kraj i eksport ksztattowata si¢ nastepujaco:

Sprzedaz netto w tys. zt

190098
200000
1500001
100000
500001
0’
2003 . 2004 .
B kry B eksport

Decydujace znaczenie dla dziatalnosci Spotki w 2004 r. nadal miat rynek krajowy, na ktérym
zrealizowano 91.1% wartosci sprzedazy netto, natomiast eksport stanowit 8.9 % sprzedazy netto. W
stosunku do 2003 r. sprzedaz eksportowa w wartosciach bezwzglednych byta wyzsza o 1 027.5 tys.
7k, natomiast w strukturze sprzedazy netto jej udziat obnizyt sie 0 5.7 pkt %.

Glowne kierunki sprzedazy eksportowej w 2004 r. w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego byly nastepujace:

Tabela nr 4
| Wyszczegdlnienie | 2003r. | 2004r.
| Niemcy L 753% | 56.5%
| Dania L 11.6% | 6.3%
| Holandia | 7.3% | 1.3%
| Norwegia | -l 3.5%
| Austria | - 283%
| Portugalia | -l 3.7%
| Szwecja | -l 0.4%
| Stowacja | 4.5% | -
| Wiochy | 1.3% | -
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Przychody ze sprzedazy na eksport oraz wewnatrz wspdlnotowe dostawy w 2004 roku w odniesieniu
do okresu poréwnywalnego wzrosty o 6% . Dotyczy to wszystkich krajow — klientéw Spolki, a
najwiekszy spadek odnotowano w eksporcie do Danii. Nadal Niemcy sa glownym partnerem
handlowym ,,Ferrum” S.A.

W 2004 r. w poréwnaniu do 2003 roku realizowano znaczace wewnatrz wspolnotowe dostawy na
rynek austriacki, oraz rozpoczeto pierwsze dostawy na rynek portugalski.

W grupie najwiekszych odbiorcéw Spdtki w zakresie rur, ktérych udziat w sprzedazy produktow,
towardw i materiatow za 2004 r. przekroczyt 10% mozna wymienié:

e Konsorcjum Prochem - MegaGaz ,

e EWE Polska Sp. z 0.0.

Nie wystepuja formalne powiazania ww. podmiotéw z emitentem.

Glowny dostawca

Jedynym dostawca osiagajacym min.10 % przychodow ze sprzedazy ogoélem jest : Ferrometal
Holdings Limited Cypr, gdzie udzial w zaopatrzeniu wynidst ponad 60% .

W 2004 roku pozyskalismy , obok juz istniejacych dostawcéw nowe zrodia zaopatrzenia w tasme
g/w w kregach i blach , tj. firmy : MINERFIN-Ukraina, RETURN-Zawiercie , ALWERNIA-CHROM
— Alwernia i NYSTAL Swietochtowice.

Rynki zbytu

W 2004 r. struktura wartoS$ci sprzedazy rur na poszczegdlne rynki zbytu byla nastepujaca:

Tabela nr 5

| Sprzedaz krajowa 1 2004 r.
| Rynek gazowniczy | 15.8%
| Rynek cieptowniczy | 10.5%
Rynek budownictwa, robdt ziemnych i wodno- 12.2%

kanalizacji

| Rynek petrochemiczny | 51.7%
| Rynek eksportowy | 9.8%

Wiodacym rynkiem zbytu w 2004 r. byl segment petrochemiczny, w ktérym zastosowanie znajduja
rury stalowe ze szwem spawane wraz z powlokami polietylenowymi typu 3LPE.

Drugim znaczacym rynkiem byt gazowniczy, gdzie Huta Ferrum S.A. pozyskata zamdéwienia migdzy
innymi w drodze przetargow. W tym segmencie rynku nastapito duze ozywienie.

Rynek cieplowniczy jako jedyny wykazal dynamiczny wzrost wolumenu sprzedazy. Jego udziat w
rynku stale zwigksza sig, co jest dobra prognoza na 2005 r.

Na rynku budownictwa, robét ziemnych i wodno — kanalizacji, obserwuje si¢ tendencje
wzrostowa przy zachowaniu dostaw miedzy innymi dla Elektrowni ,,Betchatow” oraz KGHM S.A.

3. Inwestycje

W planie inwestycji 2004r. przewidziano naktady gldwnie na zakupy gotowych débr inwestycyjnych.
7 uwagi na zly stan techniczny i uptywajacy termin dopuszczenia do eksploatacji ,,starej” siedziby
Zarzadu przy ulicy Hutniczej 3, podjeto uchwal¢ o przeniesieniu siedziby Zarzadu do
zmodernizowanego obiektu przy ul. Porcelanowej na terenie firmy.

W 1II pélroczu rozpoczeto réwniez drugie zadanie inwestycyjne pod nazwa :modernizacja systemu
automatyki linii izolacji. Zadanie bedzie kontynuowane w 2005r.
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Calkowite naktady inwestycyjne za 2004r.wyniosty 932 tys. zt

Zatwierdzony na 2005r. plan naktadow przewiduje naklady w wysokosci 461 tys. zl, glownie na
zakupy gotowych dobr inwestycyjnych — finansowanych z wlasnych srodkéw. Po pozyskaniu
Srodkéw z emisji zostanie uruchomione zadanie inwestycyjne ,, Doposazenie linii zgrzewania o
narzedzia do produkcji rur o $rednicy 139.7 mm.”

W roku 2004 w ramach Postgpu Techniczno-Organizacyjnego realizowane byly dwa zadania :
1. Ocena wplywu procesu formowania i starzenia na wtasnosci wytrzymalosciowe rur w gat. od
L415 MB do L 485 MB,
2. Opracowanie metody szybkiej oceny jako$ci wyzarzania zgrzeiny.
Na ten cel poniesiono w 2004 r. naktady w wysokosci 3 tys. zt

4. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Stan zatrudnienia na 31.12.2004 r. wyniosto 420 0s6b i byt nizszy o 4 osoby w stosunku do stanu na
01.01.2004 .
Zatrudnienie wg stanowisk ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Tabela nr 6
| Stan w osobach na dzien
| 01.01.2004 r. 31.12.2004 r.
| Stanowiska robotnicze 304 335
| Stanowiska nierobotnicze 120 85
| Razem 424 420 *

* w tym na czas okreslony 20 0s6b

W 2004 r. (do 01.01.2004 r.) w Spotce zatrudniono 4 pracownikéw na stanowiskach nierobotniczych.
Zwigkszenie zatrudnienia dotyczylo Biura Handlu i Marketingu oraz Biura Systeméw i Kontroli
Jakosci.

Réwnoczesnie w 11 pétroczu 2004 r. na stanowiskach robotniczych zwigkszono zatrudnienie o grupe
32 pracownikow (zatrudnienie na podstawie terminowych uméw o pracg). Wzrost zatrudnienia na
stanowiskach robotniczych zostal spowodowany realizacja przez Spotke duzych kontraktow i
zwigkszong liczba zamdwien oraz pilnymi terminami realizacji .

W 2004 r. (do 01.01.2005 r.) zwolniono grupe 40 pracownikow ($wiadczenie przedemerytalne,
porozumienie stron na wniosek pracownika, wypowiedzenie przez pracodawce z przyczyn
niedotyczacych pracownikéw), w tym na stanowiskach robotniczych - 10 pracownikow, a na
stanowiskach nierobotniczych - 30 pracownikow.

Zwolnienia sa miedzy innymi wynikiem prowadzonej w Spolce ,Ferrum” S.A. restrukturyzacji
zatrudnienia.

Wynagrodzenia za 2004 r. wyniosty 12862 tys. zt,

28 pazdziernika 2004 r. zawarty zostal pomigdzy Zarzadem Spotki a zwiazkami zawodowymi
dziatajacymi w ,,Hucie Ferrum” S.A. - nowy Zaktadowy Uklad Zbiorowy Pracy (dalej: ZUZP), ktéry
obowiazuje w Spotce od dnia 01.12.2004 .

Réwnoczesnie dnia 15 listopada 2004 r. w/w strony podpisaty nowy Regulamin pracy, ktory wszedt
w zycie 01.12.2004 r.

Przedmiotowe zmiany mialy na celu aktualizacje materii bedacej przedmiotem regulacji uktadowej
oraz regulaminowej, przeniesienie korzystnych zapiséw Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy dla Pracownikow Przemystu Hutniczego z dnia 15 marca 1996 r. do nowo tworzonego uktadu
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zakladowego, jak rowniez dostosowanie i uelastycznienie zapisow wewnetrznych zrédet prawa pracy
obowiazujacych w Spoélce do biezacej sytuacji oraz przepiséw powszechnie obowiazujacych.

W szczegodlnosci w zapisach nowego ZUZP zrezygnowano z wyplacania pracownikom premii
miesigcznej na rzecz premii rocznej, ktorej wysokos¢ i mozliwos¢ wyplaty uzalezniono od wynikow
i celow osiaganych przez Spotke.

Nowy uktad zbiorowy pracy zlikwidowat takze dodatek za prace w warunkach szkodliwych, ktorego
charakter i kryteria przyznawania, budzily bardzo wiele watpliwosci i zastrzezen.

Nalezy zauwazy¢, ze w wyniku restrukturyzacji zatrudnienia, koszty wynagrodzen za 2004 r. byly
nizsze o0 924 tys. zt tj. 0 6.7% w stosunku do kosztéw wynagrodzen za 2003 r.

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu wyniosty 488 tys. zt natomiast Rady Nadzorczej 159 tys. zk.
Prezes Zarzadu ,,Ferrum S.A” Jan Waszczak w 2004 r. pehit funkcje Przewodniczacego Rady

Nadzorczej w spotce zaleznej ,.Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. i z tego tytulu
otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 11 tys. zt.

I1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa Spotki

1. Analiza osiggnietych w 2004 r. wynikow ekonomiczno -
finansowych

Analiza rachunku wynikow

W 2004 r. Spotka osiagneta zysk netto w wysokosci 11349 tys. zt. Przychody ze sprzedazy netto
wyniosty 208667 tys. zt.

Struktura osiagnigtego wyniku netto byta nastepujaca:

Tabela nr 7
w tys. zt
| Wyszczegolnienie | 20031, | 2004r.
| wynik ze sprzedazy | 1539 | 7947
| wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej | -585 | 266
| wynik z dziatalnosci finansowej | -14281 | 3702
| saldo zyskow i strat nadzwyczajnych | 41 | 34
| podatek dochodowy | 0 | 0
|wynik netto | -13368 | 11349

Wsrod czynnikow, ktore ujemnie wplynely na wynik finansowy w - 2004 r. mozna wymieni¢ m.in.:

e dynamiczny wzrost cen materialdw wsadowych na rynku krajowym i zagranicznym zwiazany z
ozywieniem na rynku chinskim, co powodowalo ograniczanie i opdznianie dostaw tasmy
stalowej do Spotki. Wzrost cen blachy wyniést 66 % w stosunku do 2003 r., natomiast wzrost
cen tasmy g/w w kregach na rynku zagranicznym osiagnat poziom ok. 70%.

e anulacj¢ czesSci zamdwien w zwiazku z koniecznoscia renegocjacji cen wyrobéw z odbiorcami

bedacych konsekwencja wzrostu cen wsadu,

odsetki od kredytow, pozyczek i gwarancji 3072 tys. zL,

odsetki od pozostatych zalegtych zobowiazan 2572 tys. zi,

odpisy aktualizacyjne zmniejszajace wartos¢ udzialdéw w spotkach zaleznych 2000 tys. zt,

odpisy aktualizacyjne zmniejszajace wartos¢ zapasow wyrobow gotowych 464 tys. zi.
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Wsrod czynnikow, ktore dodatnio wplynely na wynik finansowy w 2004 r. mozna wymieni¢ m.in.

wyzszy poziom sprzedazy o 73.1% tj. o 88158 tys.zt w stosunku do 2003 r,

obnizenie kosztéw osobowych o 1034 tys. zI w stosunku do 2003 r,

nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 5486 tys. zt,

rozwiazanie rezerwy utworzonej w przesztosci na ewentualne roszczenia kontrahentéw 1005 tys.
z1,

e przychody z tytulu umorzenia odsetek od kredytéw systematycznie sptacanych w wysokosci
6919 tys. zt, w tym 4234 tys. zI po uprawomocnieniu si¢ uktadu z wierzycielami.

Spotka nie emitowata prognozy wynikow na 2004 r.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2003 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla si¢ warto$¢ majatku
trwatego o 9129 tys. zl, a w strukturze majatku ogédtem jego udziat wyniost 64.3% i obnizyt si¢ o
16.5 pkt %. W zwiazku z oddaniem do eksploatacji nowoczesnej linii zgrzewania rur w 1999 r. w
2004 r. nie prowadzono zadnych duzych zadan inwestycyjnych a poniesione naktady dotyczyty
gtéwnie zakupu sprzetu komputerowego , urzadzenia do badania struktury spoin, nowej siedziby
Zarzadu oraz modernizacji systemu automatyki linii izolacji. Spadek wartosci majatku trwalego
wynikat glownie z jego umorzenia.

W zakresie majatku obrotowego nastapil jego wzrost zarbwno w wartosciach bezwzglednych o
41084 tys. zl, jak i w strukturze aktywdéw o 16.5 pkt % do poziomu 35.7 % na 31.12.2004 r., co
wynikato przede wszystkim ze wzrostu stanu naleznosci wynikajacego z dynamiki i duzego
wolumenu sprzedazy i zapasu materiatdw umozliwiajacego rytmike produkcji i poszerzenie gamy
wyrobow.

W zakresie zrédel finansowania Spotki w2004 r. nastapit wzrost kapitatu obcego ( tacznie z
rezerwami na zobowiazania i rozliczeniami migdzyokresowymi) w wartosciach bezwzglednych
(wzrost 0 20606 tys. zt). W strukturze pasywow zobowiazania obnizyly si¢ o natomiast o 1.3 pkt %
do poziomu 72.2 % przede wszystkim w wyniku wzrostu kapitalu wilasnego zwiazanego z
osiagnieciem dodatniego wyniku netto.

Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pienigzne Spotki wg stanu na 31.12.2004 r. osiagnely poziom 144 tys. zt i obnizyly si¢ o
1331 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2003 r. Srodki te pochodzily z dziatalnoéci operacyjnej i
finansowej. Srodki finansowe zostaly przeznaczone przede wszystkim na splate kredytow i pozyczek
oraz zasilenie kapitalu obrotowego. Struktura przeplywow pienigznych z poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela nr 8

\ Wyszczegolnienie \ W tys. zt
\ Przeplywy z dziatalnosci operacyjne;j \ 7944
\ Przeptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej \ -618
\ Przepltywy z dziatalnosci finansowe;j \ -8657
Zmiana stanu srodkow pienieznych -1331

netto

Analiza wskaznikowa
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WskaZniki ptynnosci

Plynnos¢ finansowa Spoétki mierzona wskaznikami biezacym i szybkim osiagneta na 31.12.2004 r.
poziomy nizsze niz uznawane za optymalne. Pozytywnie nalezy jednak oceni¢ wzrost wskaznikow
zarbwno w stosunku do konca 2003 roku. Spotka nadal miata problemy z terminowym
regulowaniem zobowiazan, jednak cykl zobowiazan biezacych ulegl skroceniu.Ponadto w stosunku
do konca 2003 r. w znaczacy sposob obnizyly si¢ zobowiazania przeterminowane. W tej grupie
zobowigzan znajduja si¢ te zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére decyzja zgromadzenia
wierzycieli zatwierdzajaca propozycje ukltadowe zostaly umorzone w 40%, a ich sptata rozpocznie
si¢ w marcu (w przypadku wierzycieli drobnych) i w czerwcu (w przypadku pozostatych wierzycieli).
Wzrost cyklu rotacji naleznosci i zapaséw materiatow zwiazany jest m.in. z realizacja kontraktu dla
Konsorcjum Prochem- MegaGaz oraz zakupem materialdw wsadowych pod realizacj¢ sprzedazy w
2005 r.

Wskazniki zadtuzenia

Wysoki poziom zadluzenia Spdtki wynikal z zaciagnigtych ~w przesziosci zobowiazan na
sfinansowanie linii zgrzewania rur oraz wzrostu pozostalych zrédet finansowania dzialalnosci tj.
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug , podatku VAT.W zwiazku z wejsciem Polski do Unii
Europejskiej wzrosta z 7 do 22% stawka podatku VAT na sprzedawane przez Spotke rury.

WskaZniki rentownosci

Pozytywnie nalezy oceni¢ zmian¢ wskaznikow rentownosci w stosunku do konca 2003 r. Po
czteroletnim okresie generowania strat, Spotka osiagneta zarowno dodatni wynik na sprzedazy, jak i
zysk netto.

Omoéwione wskazniki zostaly przedstawione w tabeli nr 9.

Wybrane wskazniki finansowe
Tabela nr 9

Nazwa wskaznika Algorytm liczenia

2004 ‘

‘ 2003 ‘
| Wskazniki plynnosci finansowej | | |
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 035 | 088 | Majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterm.
‘ Szybki wskaznik ptynnosci ‘ 0.14 ‘ 0.43 (Majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania
krotkoterminowe
| Cykl inkasa naleznosci (dni) | 36 | 63 | Naleznosci ogotem*360 dni / sprzedaz netto
| Cykl rotacji zapasow (dni) | 61 | 66 | Zapasy ogotem*360 dni / sprzedaz netto
| Wskazniki zadluzenia | | |
Relacja zobowiazan do majatku ogdtem 0.66 0.63 Zobowigzania dhugo i krotkoterm / majatek
ogotem
Relacja zobowiazan do kapitatu wlasnego 2.50 2.26 Zobowigzania dhugo i krotkoterm./ kapitat
wlasny
| Wskaznik pokrycia dlugu majatkiem trwatym | 7.17 | 290 | Majatek trwaly / zobowiazania dlugoterminowe
| Cykl ptacenia zobowiazan biezacych (dni) | 294 | 148 | Zobow. Krétkoterm. *360 dni / sprzedaz netto
| Wskazniki rentownosci | | |
| Wskaznik rentownosci aktywow | 7.45% | 537% | Zysk netto / aktywa *100%
| Wskaznik rentownosci kapitatu whasnego | -28.17% | 19.30% | Zysk netto / kapital wlasny * 100%
| Wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy | 1.28% | 3.81% | Zysk ze sprzedazy / sprzedaz netto *100%
| Wskaznik rentownosci sprzedazy netto | -11.09% | 5.44% | Zysk netto / sprzedaz netto *100%
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2. Informacja o kredytach, pozyczkach, porgczeniach i gwarancjach

Wg stanu na 31.12.2004 r. Spétka posiadata nastepujace zobowiazania z tytutlu rat kredytow i

pozyczek
Tabela nr 10
Nazwa firmy Kwota kredytu/pozyczki Termin splaty Zabezpieczenie
udzielajacej kredytu lub do sptacenia w tys. zt
pozyczki
Zobowiazania z tytulu
kredytow
Bank Ochrony 4771.3 02.2008 r. | Cesja wierzytelnosci,
Srodowiska S.A. hipoteka, przewlaszczenie
rzeczy ruchomych, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowe;j
ING Bank Slaski S.A. 17218.6 30.09.2008 r. || Wpis do hipoteki, zastaw
rejestrowy na  $rodkach
trwalych i zapasach,przelew
wierzytelnosci ,cesja praw z
polisy  ubezpieczeniowe;j,
przewlaszczenie rzeczy
ruchomych,zastaw
rejestrowy na linii
HOESCH, porgczenie
spotki ZKS, zastaw
rejestrowy na udzialach
Huty w spotce ZKS
ING Bank Slaski S.A. 3000.0 | sptata w 18 ratach | Cesja wierzytelnosci
kwartalnych od
nastgpnego kwartatlu po
uprawomocnieniu si¢
uktadu
ING Bank Slaski S.A. 43334 30.09.2008 r. || Weksel whasny, hipoteka na
gwarancja zrealizowana nieruchomosci
Zobowiazania z tytulu
pozyczek
Wojewodzki  Fundusz 3685.1 30.06.2008 r. | Weksel wilasny, porgczenia
Ochrony Srodowiska i innych firm, sadowy zastaw
Gospodarki Wodnej rejestrowy na linii d'o
cementowania rur, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
Wojewodzki ~ Fundusz 5.9 |sptata w 18 ratach | Przelew  wierzytelnosci,
Ochrony Srodowiska i kwartalnych od | nicodwotalne
Gospodarki Wodnej nastepnego kwartatu po | Pelnomocnictwo
uprawomocnieniu si¢
uktadu

| BSK Return sp. z o0.0.

169.1 |

02.2005 r. | Weksel in blanco

Wg stanu na 31.12.2004 r Spoltka posiadata 90 tys. zt naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki spotce
zaleznej ,,Ferspaw” sp. z 0.0. w likwidacji

Wg stanu na 31.12.2004 r. udzielone Spolce
ubezpieczeniowe byly nastgpujace:

lub jej kontrahentom gwarancje bankowe i

Tabela nr 12
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Wystawca gwarancji Kwota gwarancji || Data Termin Odbiorca Rodzaj
w tys. zk wystawienia waznosci gwarancji gwarancji
. zaptaty dlugu

STU ERGO HESTIA 300 27.11.2003 31.12.2004 | URZAD CELNY celnego
S.A. KATOWICE
ING Bank Slaski S.A. 392 18.10.2004 02.02.2005 AB _ Lietuvos Gwarancja

dujos” wadialna
Gwarancja 4333 1998 r. 30.05.2003 WFOSIGW Sptata pozyczki
zrealizowana
ING Bank Slaski S.A.

Wg stanu na 31.12.2004 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie mialy
zadluzenia wobec Spofki.

Ponadto emitent w 2004 r. nie udzielit gwarancji i porgczen w stosunku do 0sob zarzadzajacych,
nadzorujacych oraz ich 0séb bliskich.

3. Zagrozenia oraz czynniki istotne dla rozwoju Spolki

Zasadniczym celem firmy w 2005 r. jest przywrdcenie trwalej ptynnosci i rentownosci swojej
dzialalnosci oraz utrzymanie 1 usprawnienie dotychczasowej wiarygodnosci Spotki jako
kwalifikowanego dostawcy rur. Aby ten cel osiagna¢ konieczne jest zrealizowanie zatozonych
strategii sprzedazy oraz wypracowanie takiej nadwyzki finansowej aby splaci¢ zobowiazania
uktadowe i pozauktadowe oraz rozpocza¢ odbudowe kapitatu obrotowego.

W 2005 r. emitent konsekwentnie bedzie realizowat rozpoczety w przesziosci proces restrukturyzaciji.
Emitent bedzie dazyt do optymalizacji struktury majatkowej oraz aktywizacji sktadnikow majatku
nieprodukcyjnego co przyczyni si¢ do obnizenia amortyzacji oraz kosztow jego utrzymania.

W zakresie restrukturyzacji grupy kapitatlowej w I kwartale 2005 roku nastapi zakonczenie likwidacji
spotki zaleznej FERSPAW.

W zakresie restrukturyzacji kosztéw Spotka bedzie dazy¢ do ograniczenia i minimalizacji kosztow
statych. W zakresie kosztow zmiennych tj .przede wszystkim kosztow tasmy i blachy rozpoczeto
zakupy tanszego wsadu z Ukrainy.

Proces restrukturyzacji finansowej w obecnej fazie bedzie polegal na wspomnianej juz splacie
zobowigzan ukladowych i pozauktadowych wobec instytucji bankowych i dostawcow materiatu
wsadowego.

Do istotnych czynnikow zewnetrznych wplywajqcych na sytuacje Spotki mozna zaliczy¢ :

ksztattowanie si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych,

sytuacje i polityka gospodarcza Polski oraz Unii Europejskiej,

polityka fiskalna panstwa i ryzyko zmian regulacji prawnych,

ryzyko walutowe,

wzrost popytu na dobra inwestycyjne wynikajacy z integracji z Unia Europejska,

ozywienie inwestycji na krajowym rynku gazowniczym i petrochemicznym,

zwiekszenie obecnosci na rynku polskim konkurencji zagraniczne;j,

zniesienie preferencji krajowych dla dostawcow i wykonawcow na polskim rynku zaméwien
publicznych,

e  sezonowos¢ sprzedazy.

Wsrod istotnych czynnikéw wewnetrznych mozna wyroznic:
e wysoki poziom obciazen kredytowych i ponoszenie wysokich kosztéw zwiazanych z oddana do
eksploatacji linia rur zgrzewanych (amortyzacja , odsetki od kredytow i pozyczki) ,
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e brak wystarczajacego kapitalu obrotowego oraz utrudniony dostep do zrddet finansowania

zewnetrznego z powodu otwartego postgpowania ukladowego i wysokiego poziomu zadluzenia,

uprawomocnienie si¢ decyzji sadu w sprawie postgpowania uktadowego,

planowana emisja akcji serii D,

poszerzenie dostepu do rynku europejskiego i wejscie na nowe rynki eksportowe,

utrwalenie i poszerzenie wspolpracy z nowymi klientami pozyskanymi w 2004 r.,

wysoka jakos¢ wyrobdéw potwierdzong certyfikatami ( ISO 9001, ISO 14001 i American

Petroleum Institute),

e mozliwos¢ oferowania rur stalowych z pelnym zakresem powlok izolacyjnych jako jedyny
producent w Polsce.

W nawiazaniu do sporu z firma Logstor Ror o ktérej komunikowaliSmy w raporcie pétrocznym
informujemy, ze z w/w firma zostala zawarta ugoda i naleznosci Huty Ferrum zostaly sptacone. Po
rozwiazaniu sporu dalej jest kontynuowana wspodlpraca satysfakcjonujaca obie strony.

I11. Informacije nt. Corporate Governance

Komitet Dobrych Praktyk opracowat dokument ,,Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005”. W
dniu 15 grudnia 2004 r. dokument ten zostal przyjety przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zaréwno Zarzad Emitenta jak i jego Rada Nadzorcza przyjely do stosowania zasady tadu
korporacyjnego zawarte w ww. dokumencie. Stosowne os$wiadczenie Spotki w  kwestii
przestrzegania zasad zostanie przekazane do wiadomosci publicznej systemem informacji gieldowej
ESPI po zaakceptowaniu przez Walne Zgromadzenie Emitenta. Ponizej przedstawiamy aktualne
oswiadczenie w sprawie zasad tadu korporacyjnego.
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Ocena Rady Nadzorczej Huta FERRUM SA
na temat sytuacji spotki w 2004 roku
zgodnie z pkt. 18 zasad ladu korporacyjnego

W roku 2004 sytuacja ekonomiczno-finansowa FERRUM S.A. ulegla znaczacej poprawie.

Spotka na poziomie wyniku netto odnotowata zysk 11,3 mln zt podczas gdy w 2003 roku
odnotowana strata wyniosta 13,4 min zl.
W ocenie Rady Nadzorczej wynik FERRUM $wiadczy o kontynuacji tendencji wychodzenia z
kryzysu w jakim spdétka znajdowata si¢ od kilku lat. Analiza jego struktury i kompleksowos¢ dziatan
naprawczych podjetych przez Zarzad FERRUM daja podstawy do optymistycznego spojrzenia w
przysztosc.

Poczawszy od drugiego kwartatu 2004 roku spotka wykazywata zysk na sprzedazy. Znacznie
poprawit si¢ wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy osiagajac poziom wartosci 3,8% oraz
wskaznik rentownosci sprzedazy netto osiagajac poziom 5,4%. Spoétce udato si¢ zwigkszy¢ sprzedaz
o ponad 70% miedzy innymi dzigki uczestnictwie w duzych projektach inwestycyjnych. Rada
ocenia, iz nalezy oczekiwa¢ dalszego istotnego przyspieszenia wzrostu sprzedazy w latach
nastepnych. Tak istotna poprawa po stronie przychoddéw ze sprzedazy polaczona z kontynuacja
restrukturyzacji kosztowej winna przetozy¢ si¢ na wypracowanie przez FERRUM S.A. wigkszego
zysku netto tym bardziej, ze spotka rozpocznie w 2005 r. sptaty zobowiazan uktadowych wzgledem
wierzycieli. Spotka odczuwa jednak brak kapitalu obrotowego niezbednego do zdynamizowania
sprzedazy dlatego tez akcjonariat podjat decyzje o pozyskaniu kapitalu w drodze publicznej emisji
akcji serii D.

Rada pozytywnie ocenia przeprowadzany proces restrukturyzacji huty we wszystkich
obszarach jej dzialalnosci.

Wraz z koficem 2004 roku uprawomocnit si¢ uklad FERRUM z wierzycielami a od I kwartatu 2005
roku nastapi sukcesywna splata wierzycieli uktadowych.

Lepsze perspektywy spotki zostaly dostrzezone przez inwestorow. Wzrosta pltynnos¢ obrotu akcjami
FERRUM i mozna byto zauwazy¢ silnie wzrostowy trend ich ceny, ktory na przestrzeni 2004 roku
przekroczyt 300%.

Zaangazowanie obecnych inwestoréw i ich polityka przetozy si¢ na wyniki osiagane przez spotke w
perspektywie co najmniej srednioterminowe;j.
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