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Skonsolidowany raport roczny zawiera:

sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego

Wprowadzenie Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)

O Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem

leasingowym wraz z
[] Opinig o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

wtys. zi wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 004 * 003 004 * 003

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 226 466 142 696 50 123 32085
1. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 6 654 510 1473 115
II. Zysk (strata) brutto 12 086 -13 939 2675 -3 134
IV. Zysk (strata) netto 12 086 -13 924 2675 -3 131
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 644 1101 1913 247
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -736 388 -163 88
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -8 677 -1414 -1 920 -318
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -769 75 -170 17
IX. Aktywa, razem 213 590 184 538 52 363 39122
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 155 226 137 833 38 055 29 221
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 46 871 20 260 11491 4295
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 88 554 104 450 21710 22 143
XIlI. Kapitat wtasny 58 364 46 705 14 308 9 901
XIV. Kapitat zakadowy 32100 32 100 7870 6 805
XV.Liczba akcji (w szt.) 10 388 433 10 388 433 10 388 433 10 388 433
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,16 -1,34 0,26 -0,30
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,79 0,17

XVIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/EUR) 5,62 4,50 1,38 0,95
XIX. Rozwodniona warto&¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 4,80 1,18




II.

II.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy ”Ferrum” Spoélka Akcyjna w Katowicach, ul.
Porcelanowa 11.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej, w ktérej dominujacq jednostka jest spotka ”Ferrum” Spoélka
Akcyjna z siedziba w Katowicach, ul. Porcelanowa 11, na ktore sktada sig¢:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2004 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢
suma 213.590.431,98 zl,

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., wykazujacy zysk
netto w wysokosci 12.085.839,30 zl,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za
rok obrotowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 11.659.110,08 zl,

5) skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych o
kwote 769.014,63 z1,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych,
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U. z

2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Bieglych Rewidentow w Polsce,



IV.

3) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegotowych
warunkdow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U.
Nr 186, poz. 1921).

4) Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

(Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z pdzn. zmianami).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2004 roku, jak tez
jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolanej wyzej ustawie, a w szczegdlnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegoélowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729), na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.



Biegly Rewident ) o
Podmiot dominujacy

Anna Jeziorska-Hesse

Nr ewid. 9455/7065

Sosnowiec, dnia 7 marca 2005 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku, na dzien 31 grudnia 2004 roku przez ”Ferrum” Spéltka Akcyjna w

Katowicach — zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje
po stronie aktywow i pasywow sume 213.590.431,98 zt
a rachunek zyskoéw i strat zysk w kwocie 12.085.839,30 zt

Sosnowiec, dnia 7 marca 2005 roku.



RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupelniajacy opini¢

YFERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

(do dnia 24 stycznia 2005 r. pod nazwa ”Huta Ferrum” S. A.)

Badaniem obje¢to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., w okresie
od 2 lutego 2005 r. do 11 lutego 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegly rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

Sktad Zarzadu w jednostce dominujacej byl nastepujacy:
- w okresie od 1.01.2004r. do 26.03.2004r.: - Prezes Zarzadu — p. Henryk Pfeifer,
- Czlonek Zarzadu — p. Tadeusz Kaszowski,

- Cztonek Zarzadu — p. Jan Waszczak

- w okresie od 27.03.2004r. do 31.12.2004r.: - Prezes Zarzadu — p. Jan Waszczak

- Czlonek Zarzadu — p. Tadeusz Kaszowski

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej byl nastepujacy:
- w okresie od 1.01.2004r. do 27.05.2004r.: Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastgpca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — B. Biatek,
Cztonek — Z. Engel,
Czlonek — B. Ziecina.
- w okresie od 28.05.2004r. do 31.12.2004r.:  Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastgpca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — S. Bajor,
Cztonek — A. Krawczyk,
Czionek — R. Glinicki.

Gléwnym Ksiggowym w roku 2004 byl pan Stanistaw Glowacki



A. CZESC OGOLNA
I.  Forma prawna jednostki dominujacej

“Ferrum” S.A. jako spolka akcyjna zostata utworzona 8 marca 1995 r. w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa

na mocy Ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych.

W roku 2004 spétka dominujaca zmienila adres siedziby firmy z ul. Hutnicze] 3 w
Katowicach na ul. Porcelanowa 11 w Katowicach, co zostalo poswiadczone wpisem do

KRS dnia 29.10.2004 r.

Struktura organizacyjna spotki dominujacej zostata w roku 2004 uproszczona poprzez
likwidacj¢ posredniego szczebla zarzadzania (dyrektoréw wykonawczych) oraz

zmniejszenie liczby czlonkow Zarzadu.

II.  Jednostki powiazane wg stanu na dzien 31.12.2004 r., dla ktorych ”Ferrum”
S.A. jest spolka dominujgca:

?Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”, Katowice, ul Hutnicza 3,

”Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji, Katowice, ul. Porcelanowa 11.

“Ferrum” S.A. posiada 100 % udziatlow i 100 % glosow na Zwyczajnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow zarowno w ,.Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum

Sp. z 0.0.” jak 1 "Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji.

“Ferrum” S.A. oraz jednostki zalezne nie zawarly umowy o utworzeniu podatkowej
grupy kapitatowej (art.1a ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych — tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zmianami).

III. Przedmiot dzialalnos$ci jednostek objetych konsolidacja

Przedmiotem dzialalnosci spotki dominujacej jest gtownie:

- produkcja rur stalowych,

- produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikéw metalowych,
- obrobka metali i naktadanie powtok na rury stalowe,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.
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Przedmiotem dziatalnosci spdtki zaleznej ”Zakladu Konstrukcji Spawanych Sp. z 0.0’
jest gtownie:

- produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

- produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikéw metalowych, rur,

- produkcja grzejnikow i kotléw centralnego ogrzewania,

- obrdébka metali i naktadanie powlok na metale,

- produkcja narzedzi, ztaczy, srub, fancuchow i sprezyn.

Spotka zalezna Ferspaw” Sp. z 0.0. znajduje si¢ w likwidacji.

IV. Podstawy prawne funkcjonowania jednostek zaliczonych do grupy kapitalowe;j

1.  Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.

1037 z p6zn. zmianami ),

2a) w zakresie jednostki dominujace;j:

- Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.

Dtuga 31,
- Akty notarialne zmieniajace tres¢ statutu spolki:
- z dnia 24.05.2000 r. — repertorium A nr 6064//200, KN Jacka Wojdyto w

Katowicach,

z dnia 15.05.2001 r. — repertorium A nr 3185/2001, sporzadzony przez

notariusza Matgorzate Janik, KN w Katowicach,

z dnia 25.01.2002 r. — repertorium A nr 724/2002, sporzadzony przez
notariusza Matgorzate Janik, KN w Katowicach,

z dnia 23.06.2003 r. — repertorium A nr 4708/2003, sporzadzony przez

notariusza Matgorzatg¢ Janik-Rymarczyk, KN w Katowicach

z dnia 27.05.2004 r. — repertorium A nr 3339/2004, sporzadzony przez
notariusza Ann¢ Osiecka, KN w Legdzinach,
z dnia 22.12.2004 r. — repertorium A 7959/2004, sporzadzony przez

notariusza Ann¢ Osiecka, KN w Le¢dzinach.

2b) w zakresie jednostki zaleznej ”Zakladu Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z

2

0.0.7:



- Akt zalozycielski powotujacy Spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia z
dnia 5.12.2001 r. — akt notarialny repertorium A nr 11690/2001, sporzadzony przez
Kancelari¢ Notarialng Jacka Wojdyto w Katowicach, ul. Kopernika 26;

- Akt notarialny zmieniajacy tre§¢ umowy spotki z dnia 11.12.2001 r. —
repertorium A nr 11873/2001 sporzadzony przez Kancelari¢ Notarialng Jacka
Wojdyto w Katowicach, ul. Kopernika 26;

2¢) W zakresie jednostki zaleznej “Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji:

- Akt notarialny z dnia 18.12.1997 r. — repertorium A nr 11426/97, sporzadzony

przez Kancelari¢ Notarialng Marka Wieczorka w Bedzinie;

- Akt notarialny zmieniajacy tres¢ umowy spotki z dnia 12.05.2001 r. — repertorium
A nr 5260/2001 sporzadzony przez Kancelari¢ Notarialng Marka Wieczorka w
Bedzinie;

- Uchwata nr 5/04 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki “Ferspaw” Sp. z
0.0. w formie aktu notarialnego z dnia 9.03.2004 r. — repertorium A nr 1942/2004,
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej Jacka Wojdylo w Katowicach w sprawie

rozwigzania spétki 1 otwarcia likwidacji oraz ustanowienia likwidatora spotki.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne powolane zostaly na czas

nieoznaczony.

V. Organy rejestrowe i daty wpisu do rejestrow

Wpisy do Rejestru Przedsigbiorcow dokonane zostaty na podstawie postanowien Sadu

Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego:

- jednostki dominujace] z dnia 19.11.2001 r. — sygn. sprawy: KA.VIII NS-
REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS: 0000063239,

- jednostki zaleznej ”ZKS

Sp. zo0.0.” z dnia 13.12.2001 r. — sygn. sprawy KA.VIII NS-

REJ.KRS/15186/1/440 pod numerem KRS 0000072513.

- jednostki zaleznej

”Ferspaw” Sp. z 0.0. z dnia 23.11.2001 r. pod numerem KRS 0000055589

Rejestracja podatkowa i statystyczna:




VI.

“Ferrum” S.A.

NIP  634-012-87-94 - nadany dnia 3.06.1993 r.
NIP PL 6340128794 - nadany dnia 24.04.2004 r.
REGON 272581760 - nadany dnia 6.02.2002 r.

»Zaklad Konstrukciji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

NIP  954-23-92-521 - nadany dnia 8.01.2002 r.
NIP PL 9542392521 - nadany dnia 27.04.2004 r.
REGON 277682192 - nadany dnia 18.10.2002 r.

”Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidaciji
NIP 954-21-96-174
REGON 272581760

Wysokos$¢ kapitalu podstawowego

Kapital podstawowy jednostki dominujacej na dzien 31.12.2004 r. wynosit
32.100.257,97 zk. i dzielit si¢ na 10.388.433 akcji o wartosci nominalnej po 3,09 zi.

kazda. Akcje zostaty w calosci pokryte zgodnie z litera prawa.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2004 r. przedstawia si¢ j. n.:

Akcjonariusze llos¢ akeji Udziat % llos¢ Udziat

ilosci akcji g[oso’w na % ilosci

W7ZA gloséw

] na WZA

Nystal S.A. Swigtochtowice 3.458.527 33,3 3.458.527 333

”B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 1.700.680 16,4 1.038.323 16,4

Piotr Wolnicki 905.602 8,7 905.602 8.7
Zbigniew Engel wraz z Elzbietg

Rudzik-Engel 816.112 7.9 816.112 7.9

Skarb Panstwa 686.983 6.6 686.983 6,6
Jozet Jedruch wraz z Colloseum™ Sp.

Z 0.0. 684.228 6,6 684.228 6,6

Jacek R. Engel 552.356 5.3 552.356 5.3

Pozostali akcjonariusze 1.583.945 15,2 1.583.945 15,2

Razem: 10.388.433 100,0% 10.388.433 100,0%




VIIL.

W roku 2004 oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w wysokosci
kapitatu podstawowego. Zmiany miaty miejsce w strukturze akcjonariatu w zwiazku z

aktami kupna — sprzedazy akcji.

Wielkos$¢ Sredniorocznego zatrudnienia

Laczne $rednie zatrudnienie w roku 2004 we wszystkich spdtkach objetych

konsolidacja wyniosto 543 osoby.

VIII. Informacje dotyczgce Zarzgdu jednostki dominujacej

IX.

- w okresie od 1.01.2004r. do 26.03.2004r.: - Prezes Zarzadu — p. Henryk Pfeifer,
- Czlonek Zarzadu — p. Tadeusz Kaszowski,
- Cztonek Zarzadu — p. Jan Waszczak

- w okresie od 27.03.2004r. do 31.12.2004r.: - Prezes Zarzadu — p. Jan Waszczak

- Czlonek Zarzadu — p. Tadeusz Kaszowski

W roku 2004 skilad Rady Nadzorczej byl piecioosobowy. Osoby petnigce funkcje:
przewodniczacego i zastepcy przewodniczacego nie zmienity si¢. Zmienili si¢ sekretarz
i cztonkowie:
- w okresie od 1.01.2004r. do 27.05.2004r.: Sekretarz — B. Biatek,

Cztonek — Z. Engel,

Czlonek — B. Ziecina.
- w okresie od 28.05.2004r. do 31.12.2004r.: Sekretarz — S. Bajor,

Cztonek — A. Krawczyk,

Czlonek — R. Glinicki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., sktada si¢ z:

wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2004 r.,

ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 213.590 tys. zt,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za rok obrotowy 2004

wykazujacego zysk netto 12.086 tys. zi,
skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

dodatkowych informacji i objasnien,
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- skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych,
wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto w

ciagu okresu obrotowego na sume 769 tys. 71,

X. Podstawa badania sprawozdania skonsolidowanego

jest umowa Nr 08/04/05 z dnia 6 kwietnia 2004 r. o badanie i ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2004 rok zawarta pomi¢dzy “Huta Ferrum” S.A. w
Katowicach, a Biurem Ustug Rachunkowosci i Finansow M.W. ,,RAFIN” z siedziba w
Sosnowcu, Al. Zwycigstwa 3, wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbg¢ Bieglych Rewidentow pod nr
198.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 295/1V/04 Rady Nadzorczej “Huty
Ferrum” S.A. z dnia 26.03.2004 r.

Podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni od badanej jednostki.

XI. Kierownik jednostki dominujacej zlozyl wszystkie Zadane przez bieglego

rewidenta o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje

W czasie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

XII. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ubiegly okres obrotowy

1. Bylo badane przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp.
z 0.0. z siedziba w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem.

2. Zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki "Huta Ferrum” S.A. Uchwata nr IV/2004 w dniu 27.05.2004 r.

3. Bilans zamknigcia zostal wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans
otwarcia.

4. Zostalo przestane dnia 7.06.2004 r. do Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady
Ministréw Zaktadu Wydawnictw i Poligrafii w celu opublikowania w Monitorze
Polskim — B”.

5. Zostato ztozone w sadzie rejestrowym dnia 18.06.2004 r.

XIII. Whnioski i zalecenia bieglych rewidentéw z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za poprzedni okres obrotowy zostaly wykonane.
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B.

XIV. Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych za rok 2004

Badaniu za rok 2004 podlegaly: “Ferrum” S.A. i ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.” Nie istnial

obowiazek badania spotki “Ferspaw” Sp. z 0.0.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I.

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

W rozumieniu rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, a w szczegolnosci:

Jednostki prowadzace w nieograniczonym zakresie dziatalno$¢ gospodarcza,
wchodzace w sktad grupy kapitalowej tj. ”Ferrum” S.A. i ”Zaklad Konstrukcji
Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” posiadaja aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjeta
przez nie polityke rachunkowosci oraz zasady ochrony dokumentéw i prowadzenia
ksiag rachunkowych. Zasady rachunkowosci i Zakladowe Plany Kont spetniaja
wymogi stawiane przez ustawe o rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowosci w zakresie wyceny aktywow i pasywow, ustalania
wyniku finansowego 1 sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych

stosowane byly w sposob ciagly zarowno w jednostce dominujacej jak i zalezne;.

Ksiegi rachunkowe w spotce “Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji prowadzone sg przez
Przedsigbiorstwo Ustugowo — Handlowe “Artarys” Sp. z o0.0. Spoétka Doradztwa

Podatkowego z Jaworzna, ul. Na Btoniach 5b.

Polityka rachunkowos$ci oraz Zaktadowy Plan Kont obejmujacy zestawienie kont
syntetycznych i analitycznych wraz z komentarzem w zakresie zasad rachunkowosci
oraz metody wyceny aktywow i pasywow zostaly wdrozone w zycie z dniem

1.01.2002 r. Uchwata 1/2002 Zarzadu Ferspaw” Sp. z 0.0. z dnia 3.01.2002 r.

Biezace zapisy w jednostkowych ksiggach rachunkowych “Ferrum” S.A. i1 ”Zaktadu
Konstrukeji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” wynikaly z dokumentéw ksi¢gowych
zadekretowanych i1 zaakceptowanych. Dane ksiag, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, przenoszone byly do jednostkowych sprawozdan finansowych.
Przetwarzanie danych za pomoca komputerow w stosowanych przez jednostki

programach informatycznych bylo bezpieczne.
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I1.

I11.

IV.

4. Operacje gospodarcze byly w zar6wno w “Ferrum” S.A. jak i ”Zaktadzie Konstrukcji
Spawanych Ferrum” Sp. z o. o prawidlowo dokumentowane. Dokumenty bedace
przedmiotem ksiggowania poddawane byty kontroli formalnej, merytorycznej i
rachunkowej.  Skontrolowane dokumenty byly dekretowane zgodnie =z
obowigzujacymi zasadami i jako dowody zrédlowe wprowadzane do ewidencji

ksiggowe;j.
Prawidlowos¢ i rzetelno$¢ rachunkowosci konsolidacyjne;j

Stwierdzono poprawnos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a

w szczegblnosci wyltaczen konsolidacyjnych i1 ustalenia wyniku finansowego grupy.

Dzialanie w jednostkach podlegajacych konsolidacji systemu kontroli

wewnetrznej powiazanej z systemem rachunkowosci

Systemy kontroli wewnetrznej w spétkach: “Ferrum” S.A. i “Zaklad Konstrukcji
Spawanych Ferrum Sp. z 0”. o. zapewniaja kompletne ujecie 1 prawidlowe
udokumentowanie w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wplat naleznosci,
systemu kalkulacji kosztow i wyceny produktow, wynagrodzen, pozostatych kosztow i
przychodéw. W obszarze obrotu srodkami majatkowymi dokonywane byly uzgodnienia
sald. Dokumenty ksiggowe byly sprawdzane przez pracownikéw pod wzgledem
merytorycznym, formalnym i rachunkowym. Funkcjonalne kontrole wewngtrzne oparte

byty o obowigzujace w jednostkach instrukcje wewnetrzne.

Istniat podziat obowigzkow zwiazanych z dyspozycja, wykonaniem i rejestracjq operacji
gospodarczych. Efektem sprawowanej kontroli wewngtrznej bylo zapewnienie
prawidtowosci przebiegu i dokumentowania procesow gospodarczych oraz poprawnosci

ewidencji ksiggowej tych procesow.

W spolce "Ferspaw” Sp. z 0.0. kontrolg wewngtrzng sprawuje Likwidator.

Inwentaryzacja w jednostkach objetych konsolidacjg

Zaréwno jednostka dominujaca i ”Zaktad Konstrukcji Spawanych Sp. z 0.0.” dokonaty
inwentaryzacji sktadnikow majatkowych oraz zrédet ich pochodzenia na dzien bilansowy
31.12.2004 r. Inwentaryzacje przeprowadzone byly poprzez spis z natury, w drodze

potwierdzenia sald oraz weryfikacji stanéw ewidencyjnych.
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Réznice inwentaryzacyjne zardéwno w jednostce dominujacej jak i zaleznej zostaly

wprowadzone do ksiag roku 2004.

V. Ocena wlasciwego przechowywania ksigg rachunkowych, dokumentacji

C.

ksiggowej i sprawozdan finansowych w jednostkach objetych konsolidacja

Przechowywanie dokumentacji ksiggowych, ksigg rachunkowych i

sprawozdan

finansowych zard6wno w jednostce dominujacej jak i jednostkach zaleznych bylo

bezpieczne. Dokumenty zwigzane z ksiggami rachunkowymi oraz dowody ksiegowe

przechowywane byly w siedzibach jednostek.

Archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci, zawartych w systemach

informatycznych obslugujacych ksiggi rachunkowe dokonywana byla na nos$niki

jednorazowego nagrywania. W formie wydrukow przechowywane byly zestawienia

obrotow i sald kont ksiegi glownej i sald kont pomocniczych, sporzadzane po

zamknigciu ksiggowan miesi¢cznych i rocznych.

OCENA AKTYWOW 1 PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACIJI
FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majqtku) na 31.12.2004 r. w stosunku do stanu na

31.12.2003 r. oraz jego struktura sq nastgpujqce:

w tys. zt
31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Dy";‘r"ka
Sktadniki aktywow W%
Kwota Struktura | Kwota | Struktura
% %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 135.546| 63,5 142.721| 77,3 95,0
1. Wartosci niematerialne i prawne oraz
rzeczowe aktywa trwale 131.735 61,7 140.202 76,0 94,0
2. Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
3. Inwestycje dtugoterminowe - - - - -
4, Dhlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3.811 1,8 2.519 1,3 151,3
AKtywa obrotowe 78.044| 36,5 41.817| 22,7 186,6
1. Zapasy 40.733| 19,1 24.740| 13,4 164.6
2. Naleznosci krotkoterminowe 36.134| 16,9 15.059| 8,2 240,0
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3. Inwestycje krotkoterminowe

4. Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa razem

828

349
213.590

0.4

0,1
100

1.597

421
184.538

0,9

0,2
100

51.8

82,9
115,7

Majatek grupy kapitalowej w roku 2004, w poroéwnaniu do roku 2003, zwigkszyt si¢ o

15,7 punktow procentowych. Udzial majatku trwatego w aktywach ogoélem, w

porownaniu do roku poprzedniego, zmniejszyt si¢ o 13,8 punktéw procentowych na

korzy$¢ majatku obrotowego. Na zwigkszenie aktywdw obrotowych wptynal wzrost

naleznosci 1 zapasow.

Produktywnos¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta znacznej poprawie. W roku 2004

jedna zlotdwka zaangazowana w rzeczowym majatku trwalym przynosita 1,67 ztotych

wartosci sprzedazy, gdy w roku 2003 niecaty 1 zloty.

W grupie kapitalowej nie jest zachowana ‘zlota reguta bilansowa’ — majatek trwaty nie

jest w petni pokryty kapitalem wtasnym.

2. Zmiana stanu Zrodel pochodzenia aktywow (majqtku) na 31.12.2004 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2003 r. oraz jego struktura sq nastepujqce:

w tys. zt
31.12.2004 r. 31.12.2003 1. DY"Z?Tika
Sktadniki pasywow w %
Kwota Struktura | Kwota | Struktura
% %
T 2 3 3 5 6
A. Kapital wlasny 58.364| 27,3 46.705| 25,3 125,0
1. Kapital podstawowy 32,100 15,0 32.100| 17.4 100,0
2. Pozostale kapitaty 15.178 7,1 28.718| 15,5 53,0
3. Wynik z lat ubiegtych -1.000] -0,5 -189| -0,1 |-529,0
4. Wynik netto 12.086 5,7 -13.924| -7.5
B. Kapital mniejszosci - - - - -
C. ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych B - - B B
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 155.226 | 72,7 137.833 | 74,7 112,6
1. Rezerwy na zobowiazania 8.828 4,1 7.808 4,2 113,1
2. Zobowiazania dlugoterminowe 46.871| 22,0 20.260| 11,0 231,3
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3. Zobowiazania krotkoterminowe 88,554‘ 41,5 ‘ 104.450‘ 56.6 ‘ 84.8 ‘
10.973‘ 5,1 ‘ 5.315‘ 2,9 ‘206,4‘

213.590‘ 100 ‘ 184.538‘ 100 ‘115,7‘

4. Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Kapital wilasny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowi kapital
podstawowy jednostki dominujacej oraz kapitaly zapasowe, niepodzielone wyniki
finansowe lat ubieglych i wyniki finansowe roku biezacego wszystkich jednostek
objetych konsolidacja. W grupie kapitalowej nie wystgpowal w roku 2004 kapitat

mniejszosci.

Udziat kapitaléw witasnych w pasywach ogétem, w pordwnaniu do roku poprzedniego,
zwigkszyl si¢ o 2 punkty procentowe, lecz jest on bardzo niski i w roku 2004 stanowi

niecale 30 % sumy bilansowe;j.

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi i rezerwami, w poréwnaniu do roku

ubieglego, wzrost o 2 punkty procentowe lecz nadal jest bardzo niski i wynosi 31,5 %.

Struktura zrédel finansowania uleglta znacznej poprawie. Ujemny kapital obrotowy
wynoszacy w roku 2003 prawie 68 mln zl. zmniejszyl si¢ w roku 2004 do poziomu

niecalych 22 miln zl.

W poréwnaniu do roku 2003, majatek grupy kapitatowej wzrost o 15,7 %. Wzrost ten

sfinansowany zostal osiagnigtym w roku 2004 zyskiem netto oraz zobowigzaniami.

3.  Wpyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego sq

nastepujqce:
w tys. zt
Rok biezacy | Rok poprzedni Wskaznik
+ zysk
Lp. Tre I O I

1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy +7.275 +1.698 +5.577 428

awtym:

1) produktow +7.540 +1.226 +6.314 615

2) towarow i materiatow -283 +472 - 755
2. | Wynik na pozostatych przychodach i

kosztach operacyjnych - 621 -1.188 +319 45
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Wynik na przychodach i Kkosztach

finansowych +5.466 -14.408 +19.874

Wynik na stratach i zyskach

nadzwyczajnych -34 -41 +7 83
Zysk/Strata brutto +12.086 - 13.939 +26.025
Podatek dochodowy - (-) 15

Zysk/Strata netto +11.349 -13.924 +25.273

Wynik finansowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego metoda

pelna obejmuje wyniki jednostek wchodzacych do konsolidacji oraz korekty

konsolidacyjne.

W okresie badanym jednostkowe wyniki spotek objetych konsolidacja wynosity:
(+) 11.349 tys. zt
(-) 1.204 tys. zt
(-) 83 tys. zt
(+) 10.062 tys. zi

- spotki dominujacej — “Ferrum” S.A.
- spolki zaleznej — ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.”

- spolki zaleznej — “Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji

Suma wynikéw

Korekty konsolidacyjne objely:
- sprzedaz srodka trwatego w grupie (-) S tys. zt
(1) 2.000 tys. zt
(+) 20 tys. zt
(+) 9 tys. zt

(+) 2.024 tys. z1

- odpisy aktualizujace udzialy spdtek zaleznych
- odpisy aktualizujace naleznosci wobec spétek z grupy

- naliczenie odsetek od pozyczki udzielonej w grupie

Suma korekt

Skonsolidowany wynik (+) 12.086 tys. zi

Rok2004 zamknat sie dla grupy kapitalowej zyskiem ze sprzedazy w wysokosci 7.275
tys. zt. Zysk ten zostal zwigkszony o wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
5.466 tys. zt. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna i wynik zdarzen nadzwyczajnych obnizyty

wynik, ktory zamknat si¢ zyskiem netto w kwocie 12.086 tys. zi.

Dodatni wynik z dzialalnosci finansowej powstal w spotce dominujacej, gldéwnie w

zwiazku z zatwierdzeniem postepowania uktadowego.

Wskazniki zyskownosci za rok 2004 wyniosty:
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- zyskownosci majatku (return on total assets — ROA) 6,1 %
- zyskownosci kapitalu wlasnego (return on equity — ROE) 23,0 %

- zyskownosci sprzedazy (net profit on sales) 5.3%

4. Istotne wskazniki plynnosci finansowej oraz wskazZniki przeplywow pienieZnych sq

nastepujqce

Rok Rok + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika biezacy poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 5

1.  Pokrycia biezacych zobowiazan 88,1 % 40,0 % + 48,1 pkt. proc.
2. Szybki 42,1 % 16,3 % + 25,8 pkt. proc.
3.  Bardzo szybki 0,9 % 1,5 % - 1,1 pkt. proc.
4. Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 30 dni 25 dni -5 dni
5. Obrotu zobowiazan z tyt. dostaw 72 dni 81 dni + 9 dni
6.  Obrotu materialami 37 dni 20 dni - 17 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 22 dni 25 dni + 3 dni
8.  Obciazenia majatku zobowigzaniami 63,4 % 67,6 % + 4,2 pkt. proc.
9. Generowanie Srodkow pienigznych z

dzialalnosci operacyjnej 51,3 % 60,2 % - 8.9 pkt. proc.
10. Pieni¢zna wydajnosé aktywow 4,05 % 0,60 % + 3,45 pkt. proc.

Rok 2004, w poréwnaniu do roku poprzedniego, wykazal znaczny wzrost ptynnosci
finansowej. Wskazniki plynnosci biezacej i szybkiej wzrosty dwukrotnie. Niemniej
jednak nie spelniaja one jeszcze kryteridw uznawanych jako zadawalajace. Wskaznik

ptynnosci bardzo szybki ulegt pogorszeniu w pordwnaniu do roku poprzedniego.

Pogorszeniu, w poroéwnaniu do roku 2003, ulegl wskaznik obrotu nalezno$ciami,
natomiast wskaznik obrotu zobowigzaniami polepszyl sie. Wskaznik ten, po
skorygowaniu o warto$¢ uktadu, jednak znacznie przekracza poziom uznawany za
prawidtowy. Zobowigzania regulowane sa w okresie przeszto dwukrotnie dtuzszym niz
czas, w ktorym realizowane sa naleznosci.

Pogorszeniu ulegl wskaznik ptynnosci dynamicznej w zakresie obrotu zapasami

materialdéw. W poréwnaniu do roku 2003 zwigkszyt si¢ o 17 dni.
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W roku 2004, w poréwnaniu do 2003, zmniejszyla si¢ o prawie 9 punktéw procentowych
zdolno$¢ do generowania $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, natomiast
zdolnos$¢ generowania zysku netto w poréwnaniu do nadwyzki srodkow pienigznych w
dzialalnosci operacyjnej] wyniosta prawie 140 %. Polepszeniu o 3,45 punktéw

procentowych ulegta pieni¢zna wydajnos¢ aktywow.

Szczegdlowa prezentacja wskaznikéw plynnosci finansowej, wskaznikow rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapasow, wskaznikdw wyplacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeptywow pienieznych znajduje si¢ w zalacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

5. Ocena kontynuacji dzialalnosci na bazie sytuacji finansowej

Zdaniem Zarzadow Spotek podlegajacych konsolidacji, wylaczajac spotke bedaca w
likwidacji, w najblizszym okresie obrachunkowym nie wystapia zagrozenia, ktore
spowodowalyby ograniczenie dzialalnosci jednostek.

W toku badania nie stwierdzono zjawisk negatywnie wplywajacych na sytuacje
majatkowa 1 finansowa grupy kapitatowej, ktére mogltyby $wiadczy¢ o zagrozeniu

kontynuacji dziatalnosci w najblizszej przysztoscei.

D. BADANIE WELEASCIWE AKTYWOW 1 PASYWOW ORAZ POZYCJI
KSZTAELTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

I. AKTYWA TRWALE

1. WartoSci niematerialne i prawne wynosza:

Wartos$ci niematerialne i prawne 1.168 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 1.129 tys. zt
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2004 r. 39 tys. zk
Udziat % w sumie bilansowej 0,02 %
Kwota amortyzacji 35 tys. zk

W wartosci netto wartosci niematerialnych i prawnych znajdowaly sig:

- licencje oprogramowania komputerowego 29 tys. zt
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 10 tys. zt
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2004 r. 39 tys. zt
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W jednostkach objetych konsolidacja ewidencja wartosci niematerialnych i prawnych
byla kompletna i byla prowadzona prawidlowo na podstawie poprawnych dokumentoéw
zrédtowych. Wycena bazowala na kosztach nabycia pomniejszonych o dotychczasowe

umorzenie.

W okresie objetym konsolidacja nie wystapity przemieszczenia wartosci niematerialnych
i prawnych pomigdzy jednostkami nalezacymi do grupy kapitalowej, wigc nie miaty

miejsca wylaczenia konsolidacyjne.

Wykazany w bilansie skonsolidowanym stan wartosci niematerialnych i prawnych jest

ujety kompletnie i w prawidlowej wielkosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - nie wystapila

Rzeczowe aktywa trwale wynosza:

Srodki trwate — wartos¢ poczatkowa 302.402 tys. zt
Korekta konsolidacyjna (-) 5 tys. zk
Dotychczasowe umorzenie 170.759 tys. 7k
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2004 r. 131.638 tys. zi
Srodki trwate w budowie 58 tys. zt

Zaliczki na srodki trwale w budowie -

Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2004 r. 131.696 tys. zi
Udziat % w sumie bilansowej 61,7 %
Kwota amortyzacji 9.345 tys. zt

W roku 2004 w jednostkach podlegajacych konsolidacji nie nastapily odpisy

aktualizujace wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Zarowno w “Ferrum” S.A. jak i w ”Zakladzie Konstrukecji Spawanych Ferrum Sp. z o.
0.” zwigkszenia 1 zmniejszenia srodkow trwalych zostaty prawidlowo udokumentowane 1
zaewidencjonowane. Srodki trwale amortyzowane byly droga systematycznego,

planowego roztozenia wartosci poczatkowe;.

Wycena $rodkéw trwatych bazowata na cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne. Srodki trwale w budowie wycenione zostaly w wysokosci kosztow

pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.
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4.

5.

Ograniczeniami w prawach wlasnosci srodkéw trwatych w jednostce dominujacej byty

zabezpieczenia kredytow.

W czerwcu 2004 r. nastapit zakup srodka trwatego przez jednostke dominujaca
za kwote 5 tys. zl od jednostki zaleznej “Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji, w

ktorej ksiegach srodek ten byt umorzony w 100 %.

W zapisach konsolidacyjnych nastapita korekta, ktéra wyeliminowata

transakcje kupna-sprzedazy pomiedzy jednostkami wchodzacymi do

konsolidac;ji.
Korekty w skonsolidowanym bilansie
Wn Ma
Srodki trwale 5 tys. zt
Wynik finansowy netto roku obrotowego 5 tys. zk

W zwiazku z malg wartoscia oraz faktem, ze po zakonczonej likwidacji ”Ferspaw™ Sp. z
0. 0. nie bedzie w nastgpnych latach konsolidowana nie dokonano korekt zwigzanych w

amortyzacja zakupionego srodka trwatego.

Wartos¢ rzeczowego majatku trwatego zostala prawidlowo wyceniona 1 ujeta w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja
Inwestycje dlugoterminowe
Wartos$¢ brutto ~ Odpisy aktualizujace Wartos$é
bilansowa
Nieruchomosci - - -
Wartos$ci niematerialne i prawne - - -
Dhugoterminowe aktywa finansowe 5.029 tys. zt 4.011 tys.zt  1.018 tys. zk
a) w jednostkach powigzanych 5.018 tys. zt 4.000 tys. zt  1.018 tys. zk
- udziaty lub akcje 5.018 tys. zt 4.000 tys. zt  1.018 tys. zi
b) w pozostalych jednostkach 11 tys. zt 11 tys. zt -
- udziaty lub akcje 11 tys. zt 11 tys. zt -

Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
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Suma na 31.12.2004 r. 5.029 tys. zt 4.011 tys.zt  1.018 tys. zk
Korekta konsolidacyjna — przywrdcenie

odpiséw w jednostkach zaleznych 4.000 tys. zt
Korekta konsolidacyjna — eliminacja

udziatow w jednostkach powiazanych 5.018 tys. zt
Razem na 31.12.2004 r. -

Inwestycje dtugoterminowe wystgpowaly wylacznie w ksiegach jednostki dominujacej i

stanowily udziaty i akcje w:

- jednostce zaleznej — ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.” 4.018 tys. zt
- jednostce zaleznej — ”Ferspaw Sp. z o.0. 1.000 tys. zt
- jednostce pozostatej — Huta Jednos$¢” S.A. 11 tys. zt

5.029 tys. zt

Inwestycje dlugoterminowe wycenione zostalty w wedtlug ceny nabycia pomniejszonej o

odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.

Korekty konsolidacyjne w skonsolidowanym bilansie objety:

Dhlugoterminowe aktywa finansowe — przywrdcenie

odpisow aktualizujacych udziaty w spotkach zaleznych 4.000 tys. zt

Dhlugoterminowe  aktywa finansowe —  korekta

konsolidacyjna 5.018 tys. zt
Kapital podstawowy jednostek zaleznych 5.000 tys. zt

Wynik netto lat poprzednich 18 tys.zt  2.000 tys. zt
Wynik netto roku 2004 2.000 tys. zt
Razem: 9.018 tys. zt  9.018 tys. zt

Wylaczenie udzialéw jednostek zaleznych zostaly prawidtowo dokonane w korektach
konsolidacyjnych i prawidlowo uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Dhlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmuja:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.811 tys. zt

Inne rozliczenia miedzyokresowe -
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Razem 3.811 tys. zt

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 1,8 %

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja wartosci aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od 0séb prawnych, w tym:

- w jednostce dominujace;j 3.799 tys. zt

- w jednostce podporzadkowanej — ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.” 12 tys. zt

Do wyliczen wartosci aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyty
przejsciowe rdznice ujemne migdzy wartoscia ksiggowa i wartoscia podatkowa pozycji
aktywow oraz zobowigzan z zachowaniem zasady ostroznosci. Aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego od o0s6b prawnych stanowi kwota przewidziana w
przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,

ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Stan dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych zostat prawidlowo wykazany w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2004.

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 40.733 tys. z1

Udziat % w sumie bilansowe;j 19,1 %

z tego przypada na:

1) Materialy brutto 27.756 tys. zt

- odpis aktualizujacy materialy - 1.258 tys. 7k

Materiaty netto 26.498 tys. zt
2) Potprodukty i produkty w toku brutto 2.039 tys. zt

- odpis aktualizujacy produkty w toku - 130 tys. zt

Potprodukty i1 produkty w toku netto 1.909 tys. zt
3) Produkty gotowe brutto 12.859 tys. zt

- odpis aktualizujacy produkty gotowe - 668 tys. zt

3) Produkty gotowe netto 12.191 tys. zt
4) Towary -

5) Zaliczki na dostawy 135 tys. zt
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Zapasy wystapity w jednostkach prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza. W spolce
“Ferspaw” Sp. z 0.0., ktora otworzyta likwidacje zapasy nie wystapity.

W ksiggach jednostkowych zapasy zostaly ujete kompletnie z zachowaniem zasady
ostrozno$ci oraz cigglosci stosowanych zasad wyceny. Zapasy wycenione zostaly wedtug
cen zakupu lub kosztéw wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w wartosci
nie wyzszej od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zaliczki na poczet dostaw

materialdéw wykazane zostaly w warto$ci nominalne;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapila konieczno$¢ dokonania
wylaczen konsolidacyjnych, w zwiazku z czym konsolidacja obejmuje sumaryczne

zestawienie standw zapasoéw jednostek objetych konsolidacja.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawial si¢ nastepujaco:

Materiaty Produkcja w toku  Produkty gotowe
Stan na poczatek okresu 1.306 tys. zt 368 tys. zt 394 tys. zt
Stan na koniec okresu 1.284 tys. zt 130 tys. zt 2.565 tys. 7k
Zmniejszenie 22 tys. 7k 238 tys. zt
Przyrost 2.171 tys. zk

Warto$¢ zapasow nierotacyjnych zostala objeta odpisem aktualizujacym.

Zapasy zostaly prawidlowo wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

NaleznoS$ci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 46.419 tys. zt
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 8.561 tys. zt
- rozliczenia miedzyokresowe 18 tys. zi

+ rownowarto$¢ kwot zwigkszajacych odpisy z tytutu aktualizacji

wyceny wzajemnych rozrachunkow — ksiggowanie konsolidacyjne 20 tys. zk
- wylaczenie konsolidacyjne 1.726 tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe na 31.12.2004 r. 36.134 tys. zi
Udzial % w sumie bilansowej 16,9 %

z tego przypada na:
- naleznosci od jednostek powigzanych nie obj¢tych konsolidacja 25 tys. 7k

- naleznosci od pozostatych jednostek 36.109 tys. zi

24



Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug brutto 39.139 tys. zi
mniej:
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 2.816 tys. zi
- rozliczenia miedzyokresowe 18 tys. zi
+ rownowarto$¢ kwot zwigkszajacych odpisy z tytutu aktualizacji
wyceny wzajemnych rozrachunkow — ksiggowanie konsolidacyjne 20 tys. zt
- wylaczenie konsolidacyjne 1.726 tys. zt
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug netto 34.599 tys. zt
Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i uslug przypada na naleznosci:
- Nieprzeterminowane 32.667 tys. zt
- przeterminowane 6.472 tys. zt
w tym platne:
a) do 3 miesiecy 3.111 tys. zt
b) od 3 do 6 miesiecy 747 tys. zt
¢) od 6 do 12 miesigcy 107 tys. zt
d) powyzej 12 miesigcy 2.507 tys. zt
Razem: 39.139 tys. zt

Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw 1 wustug urealnione zostaly odpisem

aktualizujacym, ktory na 31.12.2004 r. wynosit 8.561 tys. zt.

Naleznosci wykazane zostaly w kwocie wymagalnych zaptat tj. tacznie z naliczonymi

odsetkami z zachowaniem zasady ostroznosci po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Naleznosci inne niz z tyt. dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2004 r. objely:

w tys. zlotych

Warto$é Odpis Warto$¢
brutto  aktualizujac  netto

- podatki “Ferrum” S.A. 320 }-/ 320
- podatki ”Ferspaw” Sp. z 0.0. 7 - 7
- inne “Ferrum” S.A. 6.637 5.532 1.105
- inne ”ZKS Ferrum” Sp. z o0.0. 305 202 103
- dochodzone na drodze sadowej "Ferrum” S.A. 11 11 -

Razem: 7.280 5.745 1.535
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Saldo naleznos$ci wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione wedlug kursu

$redniego NBP na dzien 31.12.2004 r.

Naleznosci sporne skierowane do sadu przedstawialy si¢ nastepujaco:

na31.12.2004r. na31.12.2003 r.

- stan naleznosci na drodze sadowe] 11 tys. zt 20 tys. zt
- utworzone odpisy aktualizacyjne 11 tys. zt 15 tys. zt
- stan naleznosci po pomniejszeniu odpisow - 5 tys. zt

Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci bylo nastgpujace:

- stan na 1.01.2004 r. 199 tys. zt
- naliczono do 31.12.2004 r. 1.326 tys. zt
- zaptacono do 31.12.2004 r. 158 tys. zt
- UMOrzono 73 tys. zt
- stanna 31.12.2004 r. 1.2594 tys. zt

Roéwnoczesnie naliczono do 31.12.2004 r. odsetki hipotetyczne na kwotg 237 tys. zl, na

ktéra dokonane zostaly odpisy aktualizujace.

Ksiegowania konsolidacyjne w obszarze naleznosci objety:
- przywrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci jednostki
powiazanej (+) 20 tys. 71

- wylaczenia konsolidacyjne naleznosci z tyt. Dostaw i uslug (-) 1.726 tys. zt

Korekty w skonsolidowanym bilansie

Wn Ma

Naleznosci od jednostek powiazanych z tyt. dostaw 1

ustug 20 tys.zt  1.726 tys. zt
Zobowigzania od jednostek powigzanych z tyt. dostaw

i ustug 1.726 tys. zt

Wynik finansowy — 2z tyt. korekty odpisow

aktualizujacych 20 tys. zt
Razem: 1.746 tys. zt ~ 1.746 tys. zt
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Wylaczenia konsolidacyjne w obszarze naleznosci krotkoterminowych dotyczyly naleznosci
z tyt. dostaw i1 ustug pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja wg stanu na 31.12.2004 r.

Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione wedlug kursu

$redniego NBP na dzien 31.12.2004 r.

Pozycja naleznosci i1 roszczen przedstawia realne saldo i w prawidlowe]

wysokosci zostata ujeta w skonsolidowanym bilansie.

3. Inwestycje krétkoterminowe wynosza:

Wartosé Odpisy Wartosé

brutto aktualizujac  bilansowa
[§]

Krétkoterminowe aktywa finansowe 923 tys. zt  Stys. zt 918 tys. zt

a) w jednostkach powigzanych 95 tys. zt 5 tys. 7k 90 tys. zt
- udzielone pozyczki 95 tys. zt 5 tys. zk 90 tys. zt

b) w pozostatych jednostkach - - -

c) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 828 tys. zi - 828 tys. zt
_ érodki pieniezne w Kasie i na rachunkach 828 tys. 7t - 828 tys. 71

Inne inwestycje krétkoterminowe - - -

Wylaczenia konsolidacyjne — pozyczki (-) 95 tys. zt (-) 5 tys. zt -
Razem: 828 tys. zi - 828 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 0,4 %

Inwestycje krotkoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31.12.2004 r. obejmuja s$rodki pieniezne w kasach i na rachunkach bankowych otwartych

zgodnie z zawartymi umowami z bankami przez spotki objete konsolidacja.

Srodki pieniezne zostaly wykazane kompletnie, w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych zostaly ujete w ksiggach w wartosciach przeliczonych wg $rednich kursow

NBP na 31.12 2004 r.

Pozyczka udzielona przez “"Ferrum” S.A. jednostce zaleznej zostala tacznie z naliczonymi

odsetkami wylaczona ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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I11.

Korekty w skonsolidowanym bilansie

Wn Ma
Przywrécenie odpisu aktualizujacego odsetki od
pozyczki naliczonych przez “Ferrum” S.A. S5 tys. zt
Krétkoterminowe aktywa finansowe — udzielone
pozyczki wraz z odsetkami 95 tys. zt
Zobowigzania krotkoterminowe wobec  jednostek
powigzanych — inne 90 tys. zt

95 tys. zt 95 tys. zt

Inwestycje krotkoterminowe zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazane kompletnie.

Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wynosza 349 tys. zt
Udzial % w sumie bilansowej 0,1 %
w tym:

- rozliczenia migdzyokresowe kosztow operacyjnych 336 tys. zt
- pozostate rozliczenia migdzyokresowe 13 tys. zi

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym obejmuja sumaryczne zestawienie z jednostkowych sprawozdan jednostek
wchodzacych do konsolidacji. Nie wystgpita konieczno$é¢ wylaczen konsolidacyjnych.
Aktywowanie kosztow w sprawozdaniach jednostkowych bylo zasadne i pozwolito na

zachowanie zasady wspotmiernosci kosztéw z przychodami.

Stan rozliczen migedzyokresowych kosztéw zostat prawidlowo wykazany w

skonsolidowanym bilansie.

KAPITAL WLASNY

Kapital wlasny wynosi 58.364 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 25,3 %
Sktada sig¢ z:

1)  Kapitatu podstawowego 37.100 tys. zt

- korekty konsolidacyjne (-) 5.000 tys. zt
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Kapitatu podstawowego po korektach konsolidacyjnych 32.100 tys. zt
2)  Naleznych wplat na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) -
3)  Udziatéw wiasnych (wielkos¢ ujemna) -
4)  Kapitatu zapasowego 15.350 tys. zt
5)  Kapitalu z aktualizacji wyceny - 172 tys. zt
6) Pozostatych kapitatéw rezerwowych -

7)  Roznic kursowych zZ przeliczenia  jednostek

podporzadkowanych -
8) Nie podzielony wynik finansowy z lat
ubieglych (-) 2.982 tys. zt
- korekty konsolidacyjne (-) 1.982 tys. zt
Straty z lat ubiegtych po korektach konsolidacyjnych - 1.000 tys. zt
9)  Zysku netto 10.062 tys. zt
- korekty konsolidacyjne (+) 2.024 tys. zt
Zysku netto po korektach konsolidacyjnych 12.086 tys. zt

10) Odpiséw z zysku netto w ciagu roku obrotowego -

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej, po dokonaniu rozliczen powigzan
kapitalowych, jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej, ktory na dzien 30.06.2004 r.
wynosit 32.100.257,97 zt. Stanowily go akcje zwykte na okaziciela w ilosci 10.388.433
szt., o wartosci nominalnej 3,09 zt. kazda. Akcje zostaly w calosci pokryte zgodnie z

literg prawa.

Pozostate pozycje kapitatow oraz niepodzielonego wyniku finansowego z lat poprzednich
i roku biezacego, w tym ujemnego kapitatu z aktualizacji wyceny spotki Ferspaw™ Sp. z
0.0. W momencie otwarcia jej likwidacji stanowia sumeg¢ pozycji sprawozdan

jednostkowych z uwzglednieniem wytaczen konsolidacyjnych.

Wylaczenia konsolidacyjne dotyczace kapitatu wlasnego obejmuja:

Wn Ma
Kapital podstawowy 5.000 tys. zt
Udziaty w spétkach zaleznych — korekta udziatoéw 5.018 tys. zt
Udzialy w spolkach zaleznych — korekta odpisu
aktualizujacego 4.000 tys. zt
Niepodzielony wynik lat ubieglych 18 tys. zt  2.000 tys. zt

wtym.
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- amortyzacja dodatniej wartosci firmy 22 tys. zi

- rozliczenie dodatniej wartosci firmy na dzien

nabycia udziatow (-) 4 tys. zt
- korekta odpisu aktualizujqcego udzialy 22tys. zt 2.000 tys. zi
Wynik roku 2004 Stys.zt  2.029 tys. zt
Rzeczowy majatek trwaly — zmniejszenie stanu 5 tys. zt
Naleznosci — odpis aktualizujacy 20 tys. zt
Inwestycje krotkoterminowe — odpis aktualizujacy 9 tys. zt
Razem: 9.052 tys. zt  9.052 tys. zt

Wynik finansowy netto skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2004

obejmuje:

- zysk jednostki dominujace;j (+) 11.349 tys. zt
- strate jednostki zaleznej ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.” (-) 1.204 tys. zt
- strate jednostki zaleznej "Ferspaw™ Sp. z 0.0. w likwidacji (-) 83 tys. zt
- przywrocenie wartosci odpisu aktualizujacego naleznosci

jednostki dominujacej od “Ferspaw” Sp. z 0.0. (+) 20 tys. zt
- korekta kosztow z tyt. naliczonych odsetek od pozyczki

uzyczonej przez jednostke dominujaca dla “Ferspaw” Sp. z (+) 9 tys. zt

0.0.
- korekte przychodow z tyt. transakcji sprzedazy s$rodka

trwatego pomiedzy jednostkami grupy kapitatowe;j (-) 5 tys. zt
skonsolidowany wynik finansowy za rok 2004r. (+) 12.086 tys. zt

Wykazany w skonsolidowanym bilansie kapital wlasny w kwocie 58.364 tys. zt zostal
prawidlowo zaprezentowany i wynika z prawidlowo przeprowadzonego rozliczenia
kapitatowego spdtki dominujacej i spotek zaleznych oraz wylaczen konsolidacyjnych.

IV. KAPITAL MNIEJSZOSCI - nie wystepuje

V. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH -

nie wystepuje

VI. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
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1. Rezerwy na zobowigzania wynosza

Udzial % w sumie bilansowej

i obejmuja:

1) rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego

2) rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne

z tego przypada na:

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

3) pozostate rezerwy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Obroty zwigzane z utworzeniem, rozwigzaniem i wykorzystaniem odpisow i rezerw na

przestrzeni badanego okresu, po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych, przedstawiaty

1.422 tys. zi
498 tys. z1

386 tys. zi

8.828 tys. zt

4,1 %

6.522 tys. zt
1.920 tys. zt

386 tys. zt

sig j.n.:
w tys. zlotych
Wyszczegdlnienie Stanna | Utworzeni | Rozwiaza- Wyko- Stan na

1.01.2004 r. e nie rzystanie | 31.12.2004r.
Odpisy na naleznosci 5.454 2.718 140 814 7.218
Odpisy na odsetki od naleznosci 351 1.473 68 413 1.343
Inwestycje dtugoterminowe 11 - - - 11
Srodki trwate w budowie 13 - - 13 -
Zapasy materiatow 919 408 69 - 1.258
Zapasy towarow 25 - 25 - -
Zapasy produkcji w toku 368 130 368 - 130
Zapasy wyrobow gotowych 393 465 190 - 668
Ogotem odpisy aktualizujace 7.534 5.194 860 1.240 10.628
Rezerwa z tyt. odroczonego 5.230 1.407 - 115 6.522
podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia 1.509 873 215 247 1.920
emerytalne i podobne
Rezerwa na pozostate rozliczenia 1.069 378 1.005 56 386

miedzyokreowe. kosztow




Ogotem rezerwy na zobowigzania 7.808 2.658 1.220 418 8.828

Razem odpisy aktualizujace i 15.342 7.852 2.080 1.658 19.456
rezerwy

Rezerwy na zobowigzania stanowig sume rezerw spotki dominujacej i spotki zaleznej
”ZKS Sp. z 0.0.” z uwzglednieniem wylaczenia konsolidacyjnego. Spétka “Ferspaw” Sp. z

0.0. w likwidacji nie tworzyla rezerw na zobowigzania.

Zarowno spotka dominujaca jak 1 ”ZKS Sp. z 0.0.” za podstawe do wyliczenia rezerwy z
tytulu  odroczonego podatku dochodowego przyjety warto$¢ dodatnich roznic
przejsciowych rézniacych wartos¢ bilansowa od wartosci podatkowej przy ustalaniu

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych.

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze w jednostce dominujacej obejmuja petng wysokos¢
swiadczen emerytalnych i podobnych. W ”ZKS Sp. z 0.0.” w roku 2004 zostata po raz
pierwszy utworzona rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne i objeta 1/3 wartosci

rezerwy w zwiazku z roztozeniem jej ksiggowania na 3 lata w rdwnych ratach.

Wylaczenie konsolidacyjne w zakresie odpisow aktualizujacych dotyczyty przywrdcenia
odpiséw aktualizujacych udziaty jednostki dominujacej w spotkach zaleznych oraz odsetek
od pozyczki udzielonej przez spétke dominujacq dla ”Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji
Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

po uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych przedstawiat si¢ nastgpujaco:

1)  Stan na poczatek okresu 15.342 tys. zt
2)  Odpisy z tytutu aktualizacji 5.194 tys. zt
3) Utworzenie rezerw 2.658 tys. zt
Razem 23.194 tys. zt
4)  Wykorzystanie rezerw 418 tys. zt
5) Rozwiazanie odpisow i rezerw 2.080 tys. zt
6) Rozwiazanie odpiséw na skutek realizacji przyczyn (wykorzystanie) 1.240 tys. zt
Razem zmniejszenia odpisow i rezerw 3.738 tys. 7t
8)  Stan na koniec okresu 19.456 tys. zt
Z tego:
- zmniejszono aktywa trwate 11 tys. zt
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- zmniejszono aktywa obrotowe 10.617 tys. zt

9)  Stan rezerw bilansowych 8.828 tys. zt

Rezerwy na zobowiazania oraz odpisy z tytutlu aktualizacji wyceny aktywow zostaly
prawidlowo wyliczone i ewidencjonowane w ksiggach rachunkowych jednostek
wchodzacych w sklad grupy kapitalowej oraz poprawnie ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania dlugoterminowe wynosza 46.871 tys. zt

udziat % w sumie bilansowe] 22,0 %

dotycza:

1)  jednostek powigzanych -

2)  pozostatych jednostek 46.871 tys. zt
z tego przypada na:
a) kredyty i pozyczki 26.027 tys. zt
b) emisj¢ dtuznych papieréw wartosciowych 15.000 tys. zt
c) inne zobowigzania finansowe 26 tys. 7k
d) inne 5.818 tys. zt

Zobowigzania dlugoterminowe wystapily w jednostce dominujacej i "ZKS Ferrum Sp. z
0.0.” Stanowig zobowigzania, ktoérych termin ptatnosci przypada pdzniej niz w roku

nast¢pnym po dniu bilansowym. Obejmuja one:

- kredyty 1 pozyczki bankowe 23.523 tys. zt
- zerokuponowe obligacje 15.000 tys. zt
- gwarancja bankowa 4.529 tys. 7k
- zobowiazania z tyt. nabycia srodkow trwatych 152 tys. zt
- kredyty 1 pozyczki i poreczenia pozyczek zgltoszone do uktadu 2.505 tys. 7t
- porgczenia pozyczek zgloszone do uktadu 44 tys. zt

- zobowiazania z tyt. nabycia $rodkéw trwalych, leasingu i cesji
zgloszone do uktadu 1.118 tys. zt
Razem: 46.871 tys. zt

Zobowigzania dlugoterminowe zostaly wycenione w kwocie wymagajace] zaptaty i1

poprawnie wykazane w skonsolidowanym bilansie.
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Zobowigzania krotkoterminowe wynosza 88.554 tys. 7k
udziat % w sumie bilansowe] 41,5 %

i obejmuja zobowigzania:

1) wobec jednostek powigzanych 12.625 tys. zt
a)  ztytulu dostaw i ustug 12.456 tys. zt
b) inne 169 tys. zt
2) wobec pozostalych jednostek 74.889 tys. zt
z tytuhu:
a)  kredytdw i pozyczek 8.751 tys. zt
b)  emisji dtuznych papierow wartosciowych -
¢) innych zobowigzan finansowych 15 tys. zi
d) dostaw i ustug 54.252 tys. zt
e)  zaliczek otrzymanych na dostawy 38 tys. 7k

f)  zobowigzan wekslowych -

g)  podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 8.530 tys. zt
h)  wynagrodzen 956 tys. zt
i)  innych 2.347 tys. 7k
3) Fundusze specjalne 1.040 tys. zt

Zobowigzania z tyt. dostaw 1 ustug stanowia sume zobowiazan jednostki dominujacej i
jednostek zaleznych pomniejszona o wylaczenia konsolidacyjne wzajemnych
rozrachunkow.

Korekty konsolidacyjne w skonsolidowanym bilansie

Wn Ma

Naleznosci od jednostek powiazanych z tyt.

dostaw 1 ustug 1.726 tys. zt
Krétkoterminowe — aktywa  finansowe — —

udzielone pozyczki 90 tys. zt
Wynik roku 2004 9 tys. zt
Zobowiazania od jednostek powiazanych z tyt.

dostaw 1 ustug 1.735 tys. zt

Inne zobowiazania od jednostek powigzanych 90 tys. zk

Razem: 1.825 tys. zt 1.825 tys. zt
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Zobowigzania z tyt. dostaw i uslug wobec jednostek powiazanych oraz pozostatych wg

stanu na 31.12.2004 r. obejmowaly:

- zobowigzania gtéwne wraz z odsetkami 63.612 tys. zt
- zgloszone do ukladu 4.727 tys. 7t
- dostawy niefakturowane 104 tys. zt
Razem: 68.443 tys. zt
Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw 1.735 tys. zt
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug w skonsolidowanym bilansie 66.708 tys. zt

Struktura czasowa zobowiazan z tytulu dostaw i uslug

bez wylaczen konsolidacyjnych

a) nieprzeterminowane 49.056 tys. zt

b) przeterminowane 19.283 tys. zt
platne:

- do 3 miesigcy 16.140 tys. zt

- od 3 do 6 miesigcy 786 tys. zt

- od 6 do 12 miesigcy 420 tys. zt

- powyzej 12 miesigcy 1.937 tys. zt

Razem a + b: 68.339 tys. zt

- dostawy niefakturowane 104 tys. zt

Ogotem zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 68.443 tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zostaly wykazane w kwocie wymagajacej zaplaty
tj. lacznie z naliczonymi odsetkami zwloki. Kredyty oraz zobowiazania pozostate

wycenione zostaly w kwocie wymagalnej zaplaty.

Naliczone nalezne odsetki z tytulu nieterminowych zaplat zobowigzan za

dostawy i ushugi wynosza:

- stanna 1.01.2004 r. 62 tys. zt
- naliczono do 31.12.2004 r. 2.291 tys. zt
- zaplacono do 31.12.2004 r. 723 tys. zt
- Umorzono 27 tys. zt
- stanna 31.12.2004 r. 1.603 tys. zt

Réwnoczesnie naliczono do 31.12.2004 r. odsetki hipotetyczne w kwocie 179 tys. zi.
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Na dzien 31.12.2004 r., zobowiazania krotkoterminowe z tytutow innych niz dostawy i
ustugi obejmowaly sume zobowiazan z wylaczeniem pozyczki udzielonej pomigdzy

spotkami w grupie w wysokosci 90 tys. zt.

Saldo zobowiazan wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione wedtug $redniego

kursu NBP na dzien 31.12.2004 r., a r6znice odniesione do dzialalnosci finansowe;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowiazania krétkoterminowe zostaly

ujete kompletnie i prawidtowo zostaly dokonane wylaczenia konsolidacyjne.

Fundusze specjalne wynosza 1.040 tys. zt
udziat % w sumie bilansowe] 0,5 %
1 obeymuja:

- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 777 tys. zt
- Pozostale fundusze specjalne 263 tys. zt

ZFSS w skonsolidowanym bilansie obejmuje fundusz *Ferrum” S.A. oraz fundusz “ZKS
Ferrum Sp. z 0.0.” W jednostkowych sprawozdaniach finansowych tych spotek zostaty
poprawnie dokonane odpisy na ZFSS. Dysponowanie funduszami zgodne bylo z

zasadami okreslonymi w obowiazujacych w jednostkach regulaminach.

W “Ferrum” S.A. w okresach wczesniejszych utworzony zostal Fundusz Nagrod, ktoérego

stan na 31.12.2004 r. wynosit 263 tys. zl.

Fundusze Specjalne zostalty prawidlowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym grupy kapitalowe;j.

Rozliczenia migedzyokresowe wynoszg 10.973 tys. zt
udzial % w sumie bilansowej 5,1 %
1 obejmuja:

1) ujemna wartos¢ firmy -

2) inne rozliczenia migdzyokresowe 10.973 tys. zt

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow wystapily w sprawozdaniach jednostkowych
spotek:
- ”Ferrum” S.A. 10.987 tys. zt
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- ”Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw brutto

- zasadzone koszty postgpowania procesowego, ktorych wartosé

pomniejsza naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw netto

4 tys. zt

10.991 tys. zt

18 tys. zi

10.973 tys. zt

W roku 2004 nie wystepowato rozliczenie réznic pomiedzy wartoscia godziwa aktywow

netto jednostek podporzadkowanych a wartoscig nabycia udziatéw, w zwigzku z czym nie

wystapila konieczno$¢ wylaczen konsolidacyjnych w pozycji rozliczen migdzyokresowych

przychoddéw z tytutu rozliczenia ujemnej wartosci firmy.

Pozycja rozliczen migdzyokresowych zostala prawidlowo ujeta w skonsolidowanym

bilansie.

VII. WYNIK FINANSOWY

1.

Przychody i koszty
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
w tym:
- od jednostek powiqzanych
L. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw
II Zmiana stanu produktow
II.  Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej
L. Amortyzacja
II. Zuzycie materialow i energii
III.  Ushugi obce
IV.  Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI.  Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne

223.646 tys.

866 tys.
220.407 tys.
- 2.943 tys.
123 tys.
6.059 tys.
216.371 tys.
9.380 tys.
169.873 tys.
4.617 tys.
3.115 tys.

16.747 tys.
3.944 tys.
2.353 tys.
6.342 tys.
7.278 tys.
4.839 tys.

zl

zl
zt
zt
zk
zk
zl
zt
zk
zk

71

zk
zt
zt
zt
z1

71
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L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Dotacje
II1. Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
II1. Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
L. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
II.  Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Koszty finansowe
L. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powiazanych
II.  Strata ze zbycia inwestycji
II.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow
jednostek podporzadkowanych
Zysk z dzialalnoSci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
L. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
Odpis wartosci firmy
Odpis ujemnej wartoSci firmy
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

Zysk netto

24 tys.
74 tys.
4.741 tys.
5.460 tys.

3.726 tys.
1.734 tys.
6.654 tys.
14.905 tys.

9.326 tys.

5.579 tys.
9.439 tys.
7.842 tys.

1.597 tys.

12.120 tys.
- 34 tys.

11 tys.

45 tys.

12.086 tys.

12.086 tys.

71
71
7k

71

71
7k
71

zl

7k

7k
71

71

71

71
71
71

71

zl

71
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Przychody roku 20004 jednostki objete konsolidacja i1 prowadzace nieprzerwang
dzialalnos¢ gospodarcza wykazywaly w swoich ksiggach w sposob kompletny. Ujete
zostaly wszystkie faktury dotyczace badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz
dowody pozostatych przychodow operacyjnych i przychodow finansowych byly
prawidlowo dekretowane i ksiggowane.

Zachowana zostala wspotmierno$¢ przychodow z kosztami poniesionymi w celu
uzyskania przychodow.

Koszty badanego okresu zostaly w ksiggach jednostek podlegajacych konsolidacji 1
prowadzacych nieprzerwanag dzialalnos¢ gospodarcza ujete kompletnie. Obciazenie
kosztéw nastgpowato na podstawie prawidlowo sporzadzanych dowodow ksiggowych
oraz otrzymywanych faktur zewngtrznych, ktore poddawane byty kontroli formalnej,
merytorycznej i rachunkowej. Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych zostata naliczona w prawidtowej wysokosci i odniesiona w cigzar kosztow.
Zuzycie materialdow wycenione zostalo wg rzeczywistych cen zakupu. Obcigzenia
podatkowe dokumentowane byty prawidtowo sporzadzanymi deklaracjami i dowodami
wewnetrznymi. Koszty byly rozliczone wspotmiernie do przychodéw tego okresu. Kregi

kosztowe zostaty prawidtowo rozliczone.

W zakresie przychodow i kosztéw zostaty dokonane korekty konsolidacyjne majace na
celu wyeliminowanie przychodéw ze sprzedazy w jednostkach objetych konsolidacja

oraz kosztdw zwiazanych z ta sprzedaza.

Korekty w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy produktow (-) 4.997 tys. zt
Zmniejszenie przychodoéw ze sprzedazy towarow i materiatow (-) 57 tys. zk
Zmniejszenie pozostatych przychodow operacyjnych z tyt.

sprzedazy srodka trwatego w grupie (-) 5 tys. zt
Zmniejszenie przychodow finansowych (-) 9 tys. zi

W tym z tytulow:

- naliczonych odsetek przez "Ferrum” S.A. od

pozyczki dla spotki zaleznej Sus. zt
- ujecia roznic kursowych per saldem 4 tys. zt
Zmniejszenie kosztow wytworzenia produktow — ustugi obce (+) 4.997 tys. 7k
Zmniejszenie warto$ci sprzedanych towardéw i materiatlow (+) 57 tys. zt

Zmniejszenie pozostalych kosztéw operacyjnych z tyt.
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przywrdcenia wartosci odpisow aktualizujacych naleznosci
Zmniejszenie kosztow finansowych
W tym z tytutow:
- odpisow aktualizujqcych udzialy jednostek

zaleznych 2.000 tys. zi
- naliczonych odsetek przez “Fespaw” Sp z

0.0. od otrzymanej pozyczki 9 tys. z1
- odpisu na naliczone odsetki przez ”Ferrum”

S.A. od pozyczki dla spolki zaleznej Stys. zi
- ujecia roznic kursowych per saldem 4 tys. zt

Ogotem wplyw wylaczen i1 korekt konsolidacyjnych na wynik

2. Pozostala dzialalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody operacyjne — "Ferrum” S.A.

Pozostate przychody operacyjne — ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.”

Pozostate przychody operacyjne — "Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji

Pozostate koszty operacyjne — “Ferrum” S.A.
Pozostate koszty operacyjne — ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.”

Pozostate koszty operacyjne — "Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji

Wylaczenia konsolidacyjne pozostatych przychodéw operacyjnych

Wytaczenia konsolidacyjne pozostatych kosztéw operacyjnych

Strata

(+) 20 tys. zt
(+) 2.018 tys. zt

(+) 2.024 tys. 7t

4.240 tys. 7t
576 tys. zt
28 tys. 7k
4.506 tys. zt
960 tys. zt
14 tys.

(-) 5 tys. zk
(+) 20 tys. zt

621 tys. zt

Wylaczenie konsolidacyjne pozostatych przychodéw operacyjnych stanowita korekta

przychoddéw z tyt. transakcji sprzedazy Srodka trwalego pomig¢dzy spotkami objetymi

konsolidacja. Wylaczenie konsolidacyjne pozostalych kosztéw operacyjnych objeto

korekty kosztéw z tyt. odpisow aktualizujacych na naleznosci jednostek objetych

konsolidacja

3.  Dzialalnosé finansowa
Przychody finansowe — ”Ferrum” S.A.
Przychody finansowe — ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.”
Przychody finansowe — "Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji

Koszty finansowe — “Ferrum” S.A.

14.861 tys. zt
52 tys. zk

1 tys. zt
11.159 tys. zt
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Koszty finansowe — ”ZKS Ferrum Sp. z 0.0.”

Koszty finansowe — "Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji
Wylaczenia konsolidacyjne przychodow finansowych
Wylaczenia konsolidacyjne kosztéw finansowych

Zysk

Wylaczenia przychodow finansowych zwigzane byty z:
- naliczeniem odsetek od pozyczki udzielonej w grupie
- prezentacja w strat

rachunku zyskow i wyniku

memorialowych réznicach kursowych

Wylaczenia kosztéw finansowych zwigzane byly z:
- odpisem aktualizujacym udziaty spétek zaleznych
- odpisem aktualizujacym odsetki od pozyczki w grupie
- odsetkami od pozyczki udzielonej w grupie
- prezentacja w rachunku zyskéw i

memorialowych réznicach kursowych

4. Obowigzkowe zmniejszenia zysku - nie wystapity

VIII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE,
WLASNOSCI 1

SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

266 tys.

32 tys.

(-) 9 tys.

(+) 2.018 tys.

71
71
7k

7k

strat wyniku na

5.466 tys.

(-) 5 tys.

(-) 4 tys.

(-) 2.000 tys.
(-) 5 tys.
(-) 9 tys.

(-) 4 tys.

71

71

71
7k

7k

71

OGRANICZENIA W PRAWACH
ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA

Na dzien 31.12.2004 roku z jednostek objetych konsolidacja i prowadzacych dziatalnosé¢

gospodarczg zabezpieczenia na majatku oraz ograniczenia w prawach wlasnosci wystapity

tylko w ”Ferrum” S.A.

1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku

wtys. zt
Zobowigzanie
. Stan na 31.12.2004 roku Stan na 31.12.2003 roku

zabezpieczone

kwota kredytu, | kwota kwota kwpta kredytu, | kwota kwota

pozyczki i inne | zabezpieczenia w | zabezpieczenia pozyczkiiinne | apezpieczenia w | zabezpieczenia

w ztotych zlotych wyrazona jako % | W ztotych zlotych wyrazona jako %

aktywow aktywow

Hipotecznie 27.823 53.745 25% 33.479 53.745 29 %
Jastaw 34.404 113.604 53 % 38.790 145.999 79 %
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bankowy
Przewlaszczenia 4.771 9.700 5% 40.279 16.525 9%
rzeczy
ruchomych
Zastaw na 30.919 4.000 2% 34.162 4.000 2%
udziatach

Razem 181.049 85 % 220.269 119 %

2. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostk¢ gwarancje i

porgczenia, takze wekslowe:

“"Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2004 r. byla porgczycielem wedlug prawa

cywilnego, udzielajac gwarancji:

wartos¢ % aktywow
- dla Urzedu Celnego w Katowicach wg umowy 300 tys. zt 0,14
- dla kontrahenta wg umowy 392 tys. zt 0,18

Na dzien 31.12.2004 r. ”Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” byla

poreczycielem dla jednostki dominujacej z tytutow:

wartos¢ % aktywow
- udzielonego w dniu 17.11.1998 r. kredytu dla
Ferrum” S.A. przez ING Bank Slaski S.A. 1.000 tys. zt 0,47
- emisji obligacji serii A przez spotke “Ferrum” S.A. 1.000 tys. zt 0,47

Zobowigzaniami warunkowymi byly rowniez weksle in blanco wystawione przez “Ferrum”
S.A. na zabezpieczenie splat kredytéw bankowych, gwarancji, zobowiazan z tytulu uméow
na dostawy produktow, materiatdw, wykonanie ustug, umow poreczenia sptat pozyczek,

umow factoringu, umow leasingu.

Po dacie zakonczenia okresu badanego nie wystapily zdarzenia, ktére bytyby na tyle istotne,
ze nalezaloby zaliczy¢ je do badanego okresu i uja¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2004.

Dnia 25 stycznia 2005 r., postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach (sygn. KA. VIII
NS-REJ.KRS/25257/4/995), nastapit wpis do KRS zmieniajacy nazwe spétki z “Huta
Ferrum” S. A. na ”Ferrum” S. A. Zmiana nazwy nastapila aktem notarialnym (rep. A nr
7959/2004) sporzadzonym w obecno$ci notariusza Anny Osieckiej z Kancelarii Notarialnej

w Ledzinach.
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IX. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA, SPRAWOZDANIE Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw srodkéw pienigznych sporzadzony zostat poprzez
sumowanie danych zawartych w jednostkowych rachunkach przeplywow pieni¢znych oraz

dokonania odpowiednich wylaczen konsolidacyjnych.

Struktura przeptywu srodkéw pienieznych w skonsolidowanym rachunku w roku 2004

przedstawiala si¢ nastgpujaco:

- przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j + 8.644 tys. zt
- przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;j - 736 tys. zt
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j - 8.677 tys. zt
Zmniejszenie stanu Srodkéw pienig¢znych - 769 tys. 7t

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia zawieraja wszystkie zagadnienia zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 12.12.2001 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. z 28.12.2001 r.). Dane w
informacji dodatkowej sa kompletne i prawidtowo przedstawione.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, zgodnie z wytycznymi Komisji
Papierow Wartosciowych i1 Gield, zostaty dodatkowo zaprezentowane réznice pomigdzy

Polskimi Zasadami Rachunkowosci a Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci sporzadzone zostalo na bazie danych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ewidencji ksiegowej. Zawiera informacje

o grupie kapitalowej zgodnie z wytycznymi art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

X. NARUSZENIE PRAWA

Sprawozdania jednostkowe podlegaty badaniu w ”Ferrum” S.A. i ”Zaktadzie Konstrukcji
Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” W toku badania w tych jednostkach nie stwierdzono
istotnego naruszenia przepisow prawa podatkowego, dewizowego, celnego, kodeksu

spotek handlowych oraz statutu spotki dominujacej i umowy spotki zalezne;.
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XI. ZDARZENIA PO DACIE SKONSOLIDOWANEGO BILANSU GRUPY
KAPITALOWEJ

Po dacie zamknigcia bilansu nie wystapily zdarzenia gospodarcze, ktdre powinny by¢

ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2004. Nie wystapily takze

zdarzenia, ktore moglyby wplyna¢ ujemnie na sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy

kapitatowej w nastgpnych okresach.

E. OCENA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA

ROK 2004

1. Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigce jego podstawe

ksiggi rachunkowe, noty konsolidacyjne i dokumentacja konsolidacyjna sa zgodne z

przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez srodowisko zawodowe zasadami

rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

polegajaca na wykazaniu w nim wynikéw dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji

majatkowej 1 finansowej zgodnie z prawdq materialna.

3. Niniejszy raport omowiono z kierownikiem jednostki dominujace;.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 41 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron

0znaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis bieglego rewidenta.

2. Do raportu zalacza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz:

1)
2)
3)
4)
S)

6)

Pozostate wnioski i uwagi — nie wystepuja,

Wyniki ekonomiczno-finansowe,

Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyplacalnosci,

Wskazniki z rachunku przeptywow pieni¢znych,

Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na
zobowigzania,

Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).
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Biegly Rewident

Anna Jeziorska-Hesse

Nr ewid. 9455/7065

Sosnowiec, dnia 7 marca 2005 roku.
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Wskazniki

zyskownoSci, plynnosci finansowej i wskazniki wyplacalnos$ci

grupy kapitalowej za 2004 r.

w tys. zl
Rodzaj wskaznika i sposob Kwoty Wskaznik Zmiana
. . wsk.
wyliczenia 2004 r. 2003 r. 2004 r. 2003 r.
(+ ’ ')
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100
= : : 12.086 x 100 | - 13.924 x 100 5.3 % -9.8% +15.1
Przychody ze sprzedazy produktéw, 226.466 142.697
towaréw i materialow
Wskaznik zyskownosci ogdtem majatku
Zysk netto x 100
_ y 12.086 x 100 6.1%
Przecig¢tny stan majatku 199.064
Wskaznik produktywnosci aktywow
troalyeh 226.466 142.696
Przychody ze sprzedazy produktow, : : 1,67 0,98 + 0,69
towar6éw i materialow 135.969 144.993
Przecigtny stan rzecz. aktywow trwaltych
Wskaznik zyskownosci kapitatow
isnyeh 12.086 x 100
Zysk netto x 100 '52 5)3(5 23,0 %
Przecigtny stan kapitatow wlasnych
Wskaznik zyskownosci kapitatu
catkowitego
Jusk netto x 100 12.086 x 100 6.1%
| e 199.064 ’
Przecigtny stan kapitatu catkowitego
WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWEJ
Wskaznik pokrycia biezacych
sobowiazan 78.044 x 100 | 41.817 x 100
Srodki obrotowe x 100 98554 104450 881% | 400% | +481
Zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik szybkosci splaty zobowiazan
Srodki obrotowe — zapasy x 100
! pasy 37.311x 100 | 17.077 x 100 42.1% 16,3 % +25.8
Zobowigzania krotkoterminowe 88.554 104.450
Wskaznik ptynnosci bardzo szybki
Inwestycje krotkoterminowe x 100
westye) 1nowe x 828 x 100 1.597 x 100 0,9 % 15% 1.1
Zobowigzania krotkoterminowe 88.554 104.450
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1 2 3 4 5 6
9 Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychod ze stprzed'ley produktow i 226.466 142.697 12.1 145
owardw ) )
_ 18.708 9.839
Przecig¢tny stan naleznosci minus VAT
10 | Wskaznik obrotu naleznosci w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
= 30 25 -5
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 12,1 14,5
11 Wskaznik obrotu zobowigzaniami w
razach
. 219.191 140.999
Koszt whasny sprzedanych towarow i 3311 31241 5,1 4,5
materialow + koszt wytworzenia : :
produktéw
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw
i ustug minus uktad i VAT
12 Wskaznik obrotu zobowiazaniami w
dnfach 365 365
Liczba dni w okresie (365) 51 45 72 81 +9
Wskaznik obrotu zobowigzaniami w
razach
13 Wskaznik obrotu zapasami w razach
- Zuzycie materialow 164.830 101.373 0.9 179
Przecigtny stan zapaséw materialow 16.602 3.671
14 | Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
= 37 20 -17
Wskaznik obrotu zapasami materiatlow 9.9 17.9
w razach
15 Wskaznik obrotu zapasami w razach
Pr_zychéd ze sprzedazy produktow 220.407 135.285 16.3 147
Przecigtny stan zapaséw wyrobow 13.476 9.189
gotowych
16 Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
= 22 25 +3
Wskaznik obrotu zapasami w razach 16,3 14,7
WSKAZNIKI WYPEACALNOSCI
17 | Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w
razach
) 19.928
Zysk brutto + odsetki 7842 2,5
Odsetki
18 Wskaznik obcigzenia majatku
zobowigzaniami
135.425x 100 | 124.710 x 100
Zobowiazanie ogdtem x 100 213.590 184.538 63,4% 67,6% -4,2
Aktywa razem
19 | Wskaznik pokrycia majatku kapitatami
wlasnymi
67.192 x 100 | 54.513 x 100
(Kapitaly whasne + rezerwy) x 100 213,590 184.538 31,5% 29,5% +2,0

Aktywa razem

48




1 2 3 4 5 6
20 Wskaznik zobowiazan do kapitalow
sy 130.068 x 100 | 116.381 x 100
. X . X
i iazani 193,6 % 213,5 % +19,9
Zrzecu;tne zobowigzania x 100 67.192 54513 o o
Kapitaly wlasne + rezerwy

21 Wskaznik pokrycia zobowiazan

nadwyzka finansowa

Nadworka 21.466 016 ]

adwyzka finansowa 130.068 ,

Przecig¢tne zobowiazania

Przecigetny stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug zostal ‘unettowiony’ poprzez srednigq stawke

podatku VAT, ktora w jednostce dominujacej w roku 2003 wyniosta 114,47 %, a w roku 2004 —
118,13 %.

Przecigtny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zostat skorygowany o stan wartosci zobowigzan

wg ukladu sadowego oraz ‘unettowiony’ S$rednig stawka podatku VAT, ktéra w jednostce

dominujacej w roku 2003 wyniosta 120,18 %, a w roku 2004 — 121,4 %.
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Wskazniki z rachunku przeplywow pieni¢znych grupy kapitalowej

w tys. zl
Poprawa +
Nazwa Sposob obliczenia Okres Pogorszenie —
wskaznika wskaznika . (4-5)
badany poprzedni
2 3 4 5 6
Zdolnos¢ generowania $r. o g
.. g L dwyzka $r. . dz. . x 100%
pieniez. dzial. operacyjnej nacwyzka st. pien. dz. oper. X ° 51,3 % 60,2 % -8,9
(ZGSP) nadwyzka j.w. + wplywy z dzial.
inwest. + wplywy z dzial. fin.
Relacja zysku netto do
. .. k netto x 100%
nadwyzki $r. pienigznych z ZySKnenox ° 139,8 %
leai.ROZp;rS’{:llgyjnej nadwyzka $rodkéw pieni¢znych w
( ) dziat. operacyjnej
Efektywnos¢ pieni¢zna nadwyzka $rodkow pienigznych w
obrotéw dz. operacyjne;j dzial. operacyjnej x 100% 3,8% 0,8 % +3,0
(EPO)
przychody ze sprzedazy
Samowystarczalnos¢ wplywy z dz. inwestycyjnej
dziatalnosci inwestycyjnej 0,13 2,14 -2,01
(SDI) wydatki z dz. inwestycyjnej
Samowystarczalnosé wplywy z dz. finansowej
dziatalnosci finansowe;j 0,48 0,0 +0,48
(SDF) wydatki z dz. finansowe;
Ogolna samowystar- nadwyzka ér. pien. dz. oper.
czalnos¢ pieniezna (OSP) -0,40 0,06 - 0,46
wyplata dywidend + zakupy maj.
trwalego + splata zob. dlugoterm.
Pienigzna wydajnos¢ nadwyzka $r. pien. dz. oper. x 100%
aktywow (PWA) 4,05 % 0,60 % + 3,45
aktywa ogotem
Pienigzna wydajnos¢ wplywy pieniezne ze sprzedazy x
sprzedazy (PWS) 100% 96,3 % 109,0 % -12,7
przychody ze sprzedazy
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SZANOWNI AKCJONARIUSZE !

W imieniu Zarzadu Spoétki Akcyjnej ,,Ferrum” - podmiotu dominujacego w Grupie
Kapitalowej mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu podsumowanie najwazniejszych
wydarzen jakie mialy miejsce w 2004 r.

W analizowanym okresie zaczgty owocowac dokonane zmiany restrukturyzacyjne. Podmiot
dominujacy osiagnat zarowno zysk z podstawowej dziatalnosci wyzszy ponad pigciokrotnie
od osiagnigtego w 2003 r. oraz zysk netto. W ,,Zakladzie Konstrukcji Spawanych Ferrum”
sp. z 0.0. zmiana Zarzadu oraz restrykcyjna polityka kosztowa przyczynily si¢ do obnizenia
kosztoéw statych i osiagnigcia, co prawda tylko za II pdtrocze, ale dodatniego wyniku netto.
Strata poniesiona przez druga spotke zalezng ,,Ferspaw™ sp. z 0.0. potwierdzily stusznosé
podjetej decyzji o jej likwidacji.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy byly prawie o 60% wyzsze niz w 2003 r. a laczny
zysk netto Grupy Kapitatowej wyniost 12 min zt . Prezentowane wyniki sa najlepsze od kilku
lat 1 stanowa przetamanie pigcioletniego okresu generowania strat przez Grupg Kapitalowa.
Przywrocenie rentownosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowa dziatalnosci jest jej
niewatpliwym sukcesem biorac pod uwage niekorzystne wewnetrzne i zewnetrzne warunki.
Do podstawowych probleméw z ktorymi borykata si¢ Grupa nalezy zaliczy¢ brak kapitatu
obrotowego oraz niespotykany wzrost cen tasmy stalowej i blach, ktérego w wielu
przypadkach nie mozna bylo zrekompensowa¢ odpowiednim wzrostem cen produktow
ograniczonym przez warunki rynkowe i zawarte wczesniej kontrakty.

Zasadniczym celem Grupy Kapitatowej w 2005 r. bedzie zwigekszenie sprzedazy i
wypracowanie takiej nadwyzki finansowej, ktora pozwoli kontynuowaé przez podmiot
dominujacy rozpoczgte w 2004 r. sptaty zobowiazan uktadowych i oraz rozpoczac¢ 5 — letni
proces splaty zobowiazan pozauktadowych. Jednocze$nie 2005 r. bedzie rokiem w ktorym
nastapi porzadkowanie struktury Grupy Kapitalowej, gdyz w II kwartale planuje si¢
zakonczenie procesu likwidacji spotki zaleznej ,,Ferspaw” sp. z o.0.

Jestem przekonany, ze taka organizacja Grupy Kapitalowej pozwoli lepiej przeciwstawic¢ si¢
dzialaniom konkurencji oraz ugruntuje silng pozycj¢ rynkowa i jednoczesnie dostarczy swoim
Akcjonariuszom jak najwiekszych korzysci i satysfakeji.

Katowice, marzec 2005 r.

Prezes Zarzqdu
podmiotu dominujqcego

mgr Jan Waszczak

52



WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

a) nazwe (firme) i siedzibe, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru
oraz podstawowy
przedmiot dzialalnoSci emitenta wedlug PKD, a w przypadku gdy papiery wartosciowe
emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym, takze wskazanie branzy wedlug
klasyfikacji przyjetej przez dany rynek oraz podstawowe segmenty dzialalno$ci grupy
kapitalowej emitenta i opis jego roli w grupie,
- nazwa: "Ferrum" Spotka Akcyjna (do 24.01.2005r. "Huta Ferrum" S.A.)
- siedziba: kraj Polska, woj. Slaskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice,
miejscowos¢ Katowice,
- adres: ul. Porcelanowa, nr. 11, lok. ---, kod 40-246, poczta Katowice,
- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
- numer KRS: 0000063239,
- podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 2722 Produkcja rur stalowych,
- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy

"Ferrum" S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej ,Ferrum”, ktorej
podstawowymi segmentami dziatalnosci to:

- produkcja rur, udzial 100%,

- produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci, udziat 100%,

- szkolenie spawaczy, udziat 100%,

- testacja materiatdow i sprzetu spawalniczego, udziat 100%,

- badania psychologiczne i psychotechniczne, udziat 100%.

b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitalowej, jezeli jest
oznaczony,

Spotka dominujagca "Ferrum" S.A. =zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego Huta "Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w
oparciu o art.7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na
czas nieokreslony.
- spotka zalezna Ferspaw sp. z 0.0. zostata zawigzana przez Hut¢ Ferrum S.A. w 1998
roku na czas nieograniczony,
- spotka zalezna Zaklad Konstrukeji Spawanych sp. z o0.0. zostala zawigzana przez
,Hutg Ferrum” S.A. w 2001 roku na czas nieograniczony,

¢) wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe oraz lat obrotowych i
okresow objetych sprawozdaniami finansowymi jednostek powiazanych, jezeli sa one
réozne od okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi,

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezacy od 01 stycznia do 31 grudnia 2004 roku,
oraz dane porownywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2003 roku.

cl) informacje dotyczace skladu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,
Sktad Zarzadu "Ferrum" S.A.:

- WASZCZAK Jan Prezes Zarzadu,

-  KASZOWSKI Tadeusz V-ce Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej "Ferrum" S.A.:

53



- MITERSKI Konrad Przewodniczacy rady nadzorczej,

- WOZNIAK Jerzy Zastepca przewodniczacego rady nadzorczej,
- BAJOR Stawomir Sekretarz rady nadzorczej,

-  KRAWCZYK Andrzej Czlonek rady nadzorczej,

- GLINICKI Robert Cztonek rady nadzorcze;j.

d) wskazanie, zZe skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne
skonsolidowane dane finansowe zawieraja dane laczne - jezeli w sklad przedsi¢biorstwa
emitenta lub jednostek grupy kapitalowej wchodza wewngetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

W sktad Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne,
ktére samodzielnie sporzadzajq sprawozdania finansowe.

e) w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego za okres,
w czasie ktorego nastapilo polaczenie - wskazanie, Ze jest to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spélek oraz wskazanie zastosowanie
metody rozliczenia polaczenia,

f) wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnoSci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy
kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloSci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke dominujaca.

W dniu 11.03.04 zostala podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw o
dalszym istnieniu "ZKS Ferrum" Sp. z o.0.

W dniu 09.03.04 zostala podjeta uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw o
dziataniach zmierzajacych do likwidacji Spotki "FERSPAW" Sp. z o.0.

fl1) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych
emitenta oraz informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie,

»~JFERRUM” S.A.

podmiot dominujacy

— T

podmiot zalezny podmiot zalezny
FERSPAW sp. z o.0. ZAKLAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH
FERRUM sp. z o.0.
kapitat zakltadowy 1 000 tys. zi, kapitat zakltadowy 4 000 tys. zt.
udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale udzial ,,Ferrum” S.A. w kapitale
zaktadowym 100% zaktadowym 100%
Gléwny przedmiot dzialalnosci-
Szkolenie spawaczy, testacja materiatow Gléwny przedmiot dzialalno$ci -
i sprzetu spawalniczego, badania psycho- produkcja konstrukeji spawanych

-logiczne i psychotechniczne
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g) wykaz jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej objetych konsolidacjg lub
wycena metoda praw wlasnosci, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotow
dzialalnos$ci, wlasciwych sadéw lub innych organéw prowadzacych dla nich rejestry,
udzialu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz udzialu w calkowitej
liczbie glosow oraz wykaz jednostek nieobje¢tych konsolidacja lub wycena metodg praw
wlasnoSci, z uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji lub wyceny metoda praw
wlasnosci oraz podaniem kwoty ich przychodéw netto ze sprzedazy produktéow i
towarow i z operacji finansowych oraz wyniku finansowego i sumy bilansowej za ostatni
rok obrotowy, a takze wykaz udzialu jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej
w Kkapitalach innych podmiotow wchodzacych w sklad grupy kapitalowej oraz
informacj¢ o zmianie skladu jednostek podlegajacych konsolidacji lub wycenie metoda
praw wlasnosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe wielkosci
sprawozdan finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktore zaprzestano obejmowaé
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, oraz jednostek nieobjetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w poprzednich okresach, ze wskazaniem,
ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone po tych zmianach,

W sktad grupy wchodzg nastepujace spotki:
spotka zalezna,
- nazwa: "Ferspaw" spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
- siedziba: kraj Polska, woj. Slqskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice,
miejscowosé Katowice,
- adres: ul. Porcelanowa, nr. 11, lok. ---, kod 40-241, poczta Katowice,
- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
- numer KRS: 0000055589
- podstawowa dzialalno$¢ wg PKD: 80422

udziat jednostki dominujacej - "Ferrum" S.A. 100% udzialu w kapitale wlasnym spoétki
Ferspaw Sp. z o.0.

- nazwa: "Zaklad Konstrukeji Spawanych - Ferrum" spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia,

- siedziba: kraj Polska, woj. Slaskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice,
miejscowos¢ Katowice,

- adres: ul. Hutnicza, nr. 3, lok. ---, kod 40-241, poczta Katowice,

- sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,

- numer KRS: 0000072513,

- podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 2811

udzial jednostki dominujacej - "Ferrum" S.A. 100% udzialu w kapitale wlasnym spoétki
"Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum" Sp. z o.0.

h) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w
celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedacych
wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub korekt bledéw
podstawowych, zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej,

i) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub

poréwnywalnych  skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o
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skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych za
lata, za ktore prezentowane sa skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne
skonsolidowane dane finansowe,

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Grupy Kapitalowej ,,Ferrum” za
poprzednie okresy nie zawieraly zastrzezen.

j) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i
pasywow oraz przychodéw i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych
porownywalnych, w tym obowigzujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zasad sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych
oraz metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym,

Zasady rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétek wehodzacych w sktad Grupy Kapitalowej prowadzone sgq zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.z 2002 Nr 76, poz.694 z pozn.
zmianami) w oparciu o pi¢¢ podstawowych zasad rachunkowosci:

- zasadg¢ ciaglosci (art.5,ust.] w/w ustawy), zgodnie z ktora wykazane w bilansie
zamknigcia (31.12.2004r.) stany aktywow 1 pasywow zostaty ujete w bilansie otwarcia
(1.01.2004r.).

- zasadg kontynuacji (art.5 ust.2 w/w ustawy), w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci nie
zaktada si¢ likwidacji lub daleko idacych zmian prawnych w zakresie Statutu Spotki;

- zasad¢ memoriatu (art.6 w/w ustawy), zgodnie z ktéra w ksiggach rachunkowych
Spotki ujete sa wszystkie rzeczywiscie osiagniete przychody przypadajace na rzecz
Spotki oraz wszystkie koszty zwiazane z tym przychodami za 2004 rok., niezaleznie
od terminu ich zaptaty;

- zasadg¢ ostroznej wyceny (art. 7 w/w ustawy), zgodnie z ktéra sktadniki aktywow i
pasywow bilansu wycenione zostaly w oparciu o rzeczywiste ceny ich nabycia badz
koszt ich wytworzenia z uwzglednieniem zmniejszenia wyceny z tytutu:

- stopniowego zuzywania si¢ sktadnikéw majatkowych poprzez odpisy amortyzacyjne;
trwatych zmian cen;

- odpiséw aktualizacyjnych na zapasy oraz na naleznosci i roszczenia od odbiorcéw w
zwigzku z postawieniem dluznikéw w stan upadlosci, toczacym si¢ postgpowaniem
ugodowym lub ukladowym oraz w przypadku, gdy z oceny sytuacji gospodarczej i
finansowej dituznika wynika, ze splata naleznosci nie jest prawdopodobna w
najblizszym polroczu;

- zasadg istotnosci (art. 8 w/w ustawy), zgodnie z ktéra w ksiegach rachunkowych
Spotki zostaly wyodrebnione wszystkie operacje gospodarcze istotne z punktu
widzenia oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodow i kosztow

Bilans zamknigcia roku 2004 (stan aktywow 1 pasywow na 31.12.2004r.) wyceniono zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci i wykazano jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2005 rok.
Sktadniki aktywow 1 pasywow wyrazone w walutach obcych wycenione sa po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Dane jednostek zaleznych konsoliduje si¢ metoda konsolidacji pelne;j.

Metody konsolidacji

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,
dokonaniu wytaczen, oraz innych korekt.
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Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udzialéw posiadanych przez
jednostke dominujaca z ta czgscig aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udzialowi jednostki dominujacej, na dzien rozpoczgcia sprawowania nad nimi kontroli.

Jezeli warto$¢ posiadanych udzialow i odpowiadajaca im czg$¢ aktywow netto jednostek
zaleznych, rdznig sig, to:

- nadwyzke wartosci udzialbw nad odpowiadajaca im czeécig aktywow netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych - wartosci firmy, wykazuje sie w
aktywach skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji aktywow trwatych jako
"Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych",

- nadwyzke odpowiedniej czgsci aktywow netto wycenionych wedlug ich wartosci
godziwych nad warto$cig udzialéw - ujemng wartos$é firmy, wykazuje si¢ w pasywach
skonsolidowanego bilansu w odrgbnej pozycji jako "Ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych"

Dla ustalenia podstaw wyceny aktywow netto w wartosciach godziwych oraz rozliczenia
wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy stosuje si¢ odpowiednio zasady okreslone w
znowelizowanej Ustawie o Rachunkowosci art.28 ust.5 i w art.44b ust. 4, 111 12.

Wylaczeniu podlegaja rowniez w catosci:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami obje¢tymi
konsolidacja,

- zyski 1 straty powstale w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych
konsolidacji,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujace;.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub
poniesionych na nie kosztow.
Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sa
nastgpujace:

- koszty prac rozwojowych w ciagu 3 lat,

- licencje, prawa autorskie 1 oprogramowanie komputerowe w ciagu - 2 lat,

- wartos$¢ firmy w ciagu - 5 lat,

- pozostalych wartosci niematerialnych i prawnych w ciagu - 5 lat.

W bilansie wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa w wielko$ci netto, to znaczy w
wartosci poczatkowej pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwale

Ewidencj¢ srodkéw trwalych prowadzi si¢ wedtug ich wartosci poczatkowej, ktorg stanowi
cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia ( przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji). Srodki trwate podlegaja okresowym
aktualizacjom wyceny wedlug zasad okreslonych przez M.F. Ostatnia aktualizacja zostata
przeprowadzona na dzien 01.01.1995r.

Srodki trwale umarzane sa wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej $rodka
trwaltego - wedtug metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji.

W bilansie, srodki trwate wykazane sq w wielkosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne.
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Przykladowe stawki umorzeniowe sa nastepujace:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 5,0%
Budynki 2,5-3,6%
Obiekty inzynierii ladowe;j 2,5-4,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 8,0-30,0%
Srodki transportu 4,0 -35,0%
Komputery i instalacje komputerowe 30,0 %

Biorac pod uwagge poziom techniczny oraz technologiczny maszyn i urzadzen linii zgrzewania
rur, stawki amortyzacji bilansowej przyj¢to dla w/w maszyn i urzadzen w przedziale c-a od
4% do 8% zakladajac sredni okres eksploatacji powyzej 20 lat.

Srodki trwale w budowie.

Wartos¢ srodkéw trwatych wycenia si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na nabycie lub
ich wytworzenie , ktére powstang w wyniku zakonczenia inwestycji.

Inwestycje dlugoterminowe.

Udzialy (akcje) i nabyte papiery wartosciowe wycenia si¢ wedlug cen nabycia. Na dzien
bilansowy udziaty i dlugoterminowe papiery wartosciowe wycenia si¢ wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy spowodowane trwatg utrata ich wartosci.

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materiatdow wycenia si¢ na poziomie cen zakupu z
uwzglednieniem metody FIFO.

Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedlug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze
jezeli rzeczywisty koszt wytworzenia (zgodnie z obowigzujaca zasada wyceny) jest wyzszy
od ceny sprzedazy netto, r6znica podlega na koniec roku odpisaniu w ci¢zar kosztow
operacyjnych.

Produkty gotowe sa wyceniane wedlug technicznego kosztu wytworzenia, za$ wyceng
rozchodow wyrobow gotowych dokonuje si¢ wedlug cen przecietnych tj: w wysokosci
sredniej wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia stanu produktow na poczatek okresu
sprawozdawczego i ich przychoddw z produkcji w ciagu tego okresu sprawozdawczego.
Kompletacja dostaw i posrednictwo handlowe wyceniona jest wedtug cen zakupu.

W bilansie zapasy sa wykazywane w wartosci netto (po pomniejszeniu o réznice z tytutu
aktualizacji wartosci zapasow).

NaleznoS$ci i roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci, roszczenia i zobowiazania w walucie polskiej wycenione sg w wartosci
wymagajacej zaplaty tzn. pomniejszone o zaliczki na poczet dostaw i zwigkszone o odsetki za
przekroczenie terminu zaplaty z uwzglgdnieniem zasady ostroznej wyceny, a Wwigc
pomniejszone o aktualizacj¢ naleznosci w zwiazku z ryzykiem niesciggalnosci.
Naleznosci 1 zobowigzania w walucie obcej sq wykazane w bilansie wedlug sredniego kursu
NBP ustalonego na dzien bilansowy.
Réznice kursowe wyliczone na dzien bilansowy zostaly zaksiggowane:

- dodatnie w przychody finansowe,

- ujemne w koszty finansowe.
W bilansie naleznosci sq wykazywane w wartosci netto (pomniejszone o aktualizacje
naleznosci).
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowiazania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Inwestycje kréotkoterminowe.

Krétkoterminowe papiery warto$ciowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowe;,
zaleznie od tego ktora jest nizsza. Nabyte papiery warto$ciowe i udzialy w obcych
jednostkach w walutach obcych wykazuje sie¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia
przeliczonej na ztote polskie wedtug $redniego kursu NBP.

Srodki pieni¢zne.

Krajowe srodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;j.
Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ nast¢pujaco:
a) wplyw walut obcych wg kurséw kupna stosowanych przez bank, w ktérym
prowadzony jest rachunek walutowy.
b) wydatek walut obcych wg kursow sprzedazy stosowanych przez bank, w ktérym
prowadzony jest rachunek walutowy.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych.

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych
wartoscia aktywow 1 pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysztosci, spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu podatku
dochodowego. Przy ustaleniu wartosci aktywow i rezerwy uwzglednia si¢ aktualng oraz
przewidywana w najblizszym okresie sytuacj¢ gospodarcza spotki oraz zmiany prawa
podatkowego.

W bilansie uwzgledniajac zasade ostroznosci wynikajacq z art.37 ust 4. znowelizowane;j
ustawy o rachunkowosci oraz aktualng strat¢ podatkowa, aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje si¢ na poziomie nieprzekraczajacym kwotg tworzonej rezerwy.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci
nominalnej, z tym ze na koniec roku obrotowego w kwocie wymagajacej zaptaty. Kredyty
bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala si¢ w warto$ci nominalnej, przeliczonej na
ztote polskie wedlug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej waluty przez bank, z ktérego
ustug korzysta spotka, z tym ze na koniec roku obrotowego po $rednim kursie z ostatniego
dnia roku obrotowego ustalonego przez Prezesa NBP.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Grupa Kapitatlowa ,,Ferrum” dokonuje czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych
kosztow, ktore dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
$wiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane sa z zachowaniem zasady

ostroznosci.
Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja stopniowo
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pozostale przychody operacyjne, rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od $rodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych
zrodet.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT). Ewidencj¢ kosztow prowadzi si¢ w ukladzie
rodzajowym i kalkulacyjnym. Sporzadza si¢ pordwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie
z zasadami ostroznej wyceny ewidencjonowane sa wszelkie pozostate koszty operacyjne i
straty nadzwyczajne (takze jeszcze nie poniesione) i wylacznie niewatpliwe pozostate
przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne

Sposéb sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie Ustawa o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r.nr 76, poz.694) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministrow z
dnia 16 pazdziernika 2001 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami)w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U.
Nr 139, poz. 1569) oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 XII 2001r. w
sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i1 zaklady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

k) wskazanie, zgodnie z zalgcznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, Srednich
kursow wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w stosunku do
euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnoSci:

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, a w
uzasadnionych przypadkach,

- obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

- najwyzszego i najnizszego kursu obowiazujacego w kazdym okresie,

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu:

31.12.2004r. -kurs ogloszony przez NBP - tabela 256/A/NBP/2004 z dnia
31.12.2004r. tj. 4.0790 zt
31.12.2003r. -kurs ogloszony przez NBP - tabela 253/A/NBP/2003 z dnia
31.12.2003r. tj. 4.7170 zt

2) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2004r. - 4.5182 zt.
2003r. - 4.4474 zi,

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

najwyzszy kurs:
2004r. - 4.8746 zt - tabela nr 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r
2003r. - 4.7170 zt - tabela nr 253/A/NBP/2003 z dnia 31.12.2003r

najnizszy kurs:
2004r. - 4.0790 zt - tabela nr 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004r
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2003r. - 4.1286 zl - tabela nr 22/A/NBP/2003 z dnia 31.01.2003r

1) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku

zyskow 1 strat oraz rachunku przeplywoéw pieni¢znych,

skonsolidowanego

sprawozdania finansowego i porownywalnych skonsolidowanych danych finansowych,
przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu,

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat i rachunku przeplywow srodkow
pieni¢znych przeliczone na EURO:

BILANS w tys EURO

Stan na dzien 31.12.2004r. 31.12.2003r.
Aktywa trwate 33 230 30 257
Aktywa obrotowe 19 133 8 865
Aktywa razem 52 363 39122
Kapital wlasny 14 308 9901
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 38 055 29 221
Pasywa razem 52 363 39122

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowiazujacy na ostatni dzien
kazdego okresu, czyli na dzien - 31.12.2004 roku - 1 EUR =4,0790 PLN, na 31.12.2003 roku
-1 EUR =4,7170 PLN.

Do

czyli za 2004 rok - IEUR=4,5182 PLN, a za 2003 rok - 1EUR=4,4474 PLN.

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT w tys EURO

Za okres 2004r. 2003r.
Przycl}ody ze ’sprzedazy produktow, 50 123 32 085
towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4330 3769
Zysk (strata) na sprzedazy 1610 382
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1473 115
Zysk (strata) brutto 2 675 -3 134
Zysk (strata) netto 2675 -3 131

przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs $redni w
okresie ($rednig arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca),

RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH w tys EURO

Za okres 2004r. 2003r.
Zysk (strata) netto 2 675 -3 131
Korekty razem, w tym: - 762 3378
Amortyzacja 2076 2241
Przepiy\')vy. pieniezne netto z dziatalnosci 1913 247
operacyjnej

Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 25 164

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 188 76
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Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

. . -163 88
Inwestycyjnej

Wplywy z dziatalnosci finansowej 1793 -
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowe;j 3713 318
Przeplywy' pieni¢zne netto z dziatalnosci 1920 318
finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto razem -170 17

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji rachunku przeptywu $rodkow pienigznych przyjeto
kurs $redni w okresie ($rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca), czyli za 2004 rok - IEUR=4,5182 PLN, a za 2003 rok - 1IEUR=4,4474 PLN.

m) wskazanie i objasSnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomig¢dzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
szczegolowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz. U. Nr 139, poz 1568 i z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Grupa Kapitalowa ,,Ferrum” dokonata wst¢pnego uzgodnienia, analizy oraz oszacowania
obszarow gtownych réznic jak nizej:
- Przeszacowanie srodkow trwatych
Srodki trwate w roku 1995 zostaly przeszacowane zgodnie ze wskaznikami
opublikowanymi przez GUS. Przeszacowanie to nie moze by¢ uznane za
zgodne z wymogami MSR 16.

- Prezentacja zaliczek na poczet dostaw
Wedhlug polskich zasad rachunkowosci zaliczki na poczet dostaw Grupa
Kapitatowa ,,Ferrum” ujela w bilansie w pozycji zapasy. MSSF przewiduja
wykazywanie zaliczek w pozycji naleznosci.

- Wycena zapasow
Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” wycenia zapasy wedtlug cen zakupu a zgodnie z
MSR 2 obowigzuje wycena wg ceny nabycia.

- Szacowanie biezacej wartosci zobowigzan dlugoterminowych
Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci Grupa Kapitatlowa na dzien
bilansowy wykazala zobowigzania dlugoterminowe w kwocie wymagajacej
zaplaty. Zgodnie ze standardami obowigzujacymi w Unii Europejskiej
zobowiazania te powinny by¢ wycenione wedtlug zdyskontowanej wartosci
biezacej.

- Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych réznic,
Kwoty sald podatku odroczonego r6znia si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci od MSSF w
rezultacie réznic ksiggowych opisanych powyze;j.

- Zakres informacji dodatkowe]
Zakres informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego wedlug MSR jest obszerniejszy i bardziej
szczegotowy niz zakres informacji wedtug polskich zasad rachunkowosci.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

wtys. zt
Noty
004 )2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 135 546 142 721
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 39 33
2. Rzeczowe aktywa trwate 3 131 696 140 169
3. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 3811 2519
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3811 2519
11. Aktywa obrotowe 78 044 41 817
1. Zapasy 6 40733 24740
2. Naleznosci krétkoterminowe 7 36 134 15 059
2.1.0d jednostek powigzanych 25
2.2.0d pozostatych jednostek 36 109 15 059
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 828 1597
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 828 1597
a)&rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 828 1597
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 349 421
Aktywa razem 213 590 184 538
PASYWA
|. Kapitat wtasny 58 364 46 705
1. Kapitat zakkadowy 12 32100 32100
2. Kapitat zapasowy 13 15 350 28718
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 14 172
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 000 -189
5. Zysk (strata) netto 12 086 -13 924
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1565 226 137 833




w tys. zt

Noty
004 003
1. Rezerwy na zobowigzania 15 8828 7 808
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 522 5230
1.2. Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne 1920 1509
a)dtugoterminowa 1422 1190
b) krétkoterminowa 498 319
1.3. Pozostate rezerwy 386 1069
a) krétkoterminowe 386 1069
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 46 871 20 260
2.1. Wobec jednostek powigzanych 14 071
2.2. Wobec pozostatych jednostek 46 871 6 189
3. Zobowigzania krétkoterminowe 17 88 554 104 450
3.1. Wobec jednostek powigzanych 12 625 43 666
3.2. Wobec pozostatych jednostek 74 889 59 691
3.3. Fundusze specjalne 1040 1093
4. Rozliczenia miedzyokresowe 18 10973 5315
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 10973 5315
a)dtugoterminowe 10 647 4 956
b) krétkoterminowe 326 359
Pasywarazem 213 590 184 538
artos¢ ksiegowa 58 364 46 705
Liczba akcji (w szt.) 10 388 433 10 388 433
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 19 5,62 4,50
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 15 388 433
Rozwodniona warto&¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 19 4,80
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
004 003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarédw i materiatéw, w tym: 226 466 142 696
-od jednostek powigzanych 866
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 20 220 407 135 284
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 6 059 7412
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 206 904 125934
-do jednostek powigzanych 857
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22 200 562 118 995
2. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 6 342 6 939
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 562 16 762
IV. Koszty sprzedazy 22 1310 2519
V. Koszty ogdlnego zarzadu 22 10 977 12 545
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 7275 1698
VII. Pozostate przychody operacyjne 4 839 2323
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 24 631
2. Dotacje 74 74
3. Inne przychody operacyjne 23 4741 1618
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 5460 3511
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 3726 1217
2. Inne koszty operacyjne 24 1734 2294
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 6 654 510
X. Przychody finansowe 25 14 905 1290
1. Odsetki, w tym: 9 326 1089
-od jednostek powigzanych 19
2.Inne 5579 201
XI. Koszty finansowe 26 9439 15 698
1. Odsetki w tym: 7 842 10 195
-dla jednostek powigzanych 7 889
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 8
3.Inne 1597 5495
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w tys. zt
Noty
004 003

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 12120 -13 898
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -34 -41
1. Zyski nadzwyczajne 27 11 61
2. Straty nadzwyczajne 28 45 102
XIV. Zysk (strata) brutto 12 086 -13 939
XV.Podatek dochodowy 29 -15
a)czeé¢ odroczona -15
XVI. Zysk (strata) netto 30 12 086 -13 924
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 086 -13 924
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 10 388 433 10 388 433
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 31 1,16 -1,34

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 15 388 433

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 0,79

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
004 2003

|. Kapitat wtasny na poczgtek okresu (BO) 46 705 51129
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 46 705 51129
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 32100 22 600
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 9 500
a)zwigkszenia (z tytutu) 9 500
-emigji akcji (wydania udziatéw) 9 500
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 32100 32100
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 28718 55120
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -13 368 -26 402
a)zwigkszenia (z tytutu) 370
-z podziatu zysku (ustawowo) 370
b)zmniejszenia (z tytutu) 13 368 26772
-pokrycia straty 13 368 26772
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 15 350 28718

2.3.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -172

a)zmniejszenia (z tytutu) 172

-przecena wartosci srodkéw trwatych 172

2.4, Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -172
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -14 113 -26 591
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 370
3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 370
a)zmniejszenia (z tytutu) 370
-podziat zysku 370
3.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 113 26 961

a) korekty btedéw podstawowych 255
3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 14 368 26 961
a)zmniejszenia (z tytutu) 13 368 26772
-pokrycie straty 13 368 26772
3.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1000 189
3.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 000 -189
4. Wynik netto 12 086 -13 924

a)zysk netto 12 086
b) strata netto 13 924
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 58 364 46 705
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 58 364 46 705
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt
004 003
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 12 086 -13 924
1l. Korekty razem -3 442 15025
1. Amortyzacja, w tym: 9 380 9 967
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 516 6 379
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -24 631
4.Zmiana stanu rezerw 763 -363
5.Zmiana stanu zapasow -15 992 -12 144
6.Zmiana stanu naleznoéci -21 075 642
7.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 25 469 11 046
8.Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 4 440 129
9. Inne korekty -6 919
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posrednia 8 644 1101
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 111 728
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 111 728
II. Wydatki 847 340
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 847 331
2.Inne wydatki inwestycyjne 9
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -736 388
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 8 100
1. Kredyty i pozyczki 8 100
1. Wydatki 16 777 1414
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 13 663 913
2. Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 134 28
3. Odsetki 2113 473
4.Inne wydatki finansowe 867
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -8 677 -1414
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) -769 75
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -769 75
-zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 62 61
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1597 1522
G. $rodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 828 1597
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
Nota 1l a
wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 004 003
a)koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1 24
b)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 28 9
-oprogramowanie komputerowe 9
artosci niematerialne i prawne, razem 39 33
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Nota 1l ¢

wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOéCIOWA) poo4 poos
a)wiasne 39 33
artosci niematerialne i prawne, razem 39 33
Nota2a
wtys. zt
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 004 2003
a)wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 22
b)wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 22
c)odpis wartosci firmy na poczatek okresu 22
d)odpis wartosci firmy na koniec okresu 22
Nota3 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 004 003
a)érodki trwate, w tym: 131638 140 130
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3 507 3738
-budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 32 043 35794
-urzadzenia techniczne i maszyny 95 251 99 870
-$rodki transportu 400 261
-inne $rodki trwate 437 467
b) érodki trwate w budowie 58 39
Rzeczowe aktywa trwate, razem 131 696 140 169
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Nota3 ¢

wtys. zt
LRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOéCIOWA) 004 003
a)wtasne 131295 140 015
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 308 115
-wartos¢ gruntéw urzywanych wieczyscie 35 62
Srodki trwate bilansowe, razem 131638 140 130
Nota 4 a
wtys. zt
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 004 2003
a)stan na poczatek okresu 8
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe 8
b)zmniejszenia (z tytutu) 8
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe 8

70



‘09
z 'dg wnua4
€16 ¢2¢ 88 v 28¢e | 28¢ | (114 9 L6v ¥ S0¢ |- €ov ¢ 000 v 26¢€ - yokuemedg g
1[onusuoy
pepez
- _ 007
vee 9¢e 6l 6l GGl 651 €8 6.5 000 191 -dg medsia] l
d2jsoups amou amou (euws(ny
K16
M0]0Iq0 0y M 1o amo ama jwlaoyionf 1wiayobnip| [QIETV HaABaIaN XOA|9IM
1ujeso e .. 1e| 7 Amosedezl Amopepezl Amopepiez
: [ / moteizpn  Azepazid woazey uluaoy1on|uiwiajobngp el el (erens) 347 (e1e18) 3842 endey | ey1de eyde |
pisoupe! pq osope o7 ‘misoupsliosouzajeu Ji1osouze|eu ezkImoqoz ezkéimoqoz e el el brsoups
Apuapimip e .:~m 1wy Apoyohzid . emAp e 1 1 Bu fetdny Emzey
suzsjeu gn «N@N«.& g pou i ‘WA m ‘Ausem tejidey Arejsozod 4 duza|eu 1 a
auewAzid :WA} M ‘pisoupa( eluezeimoqoz
uooeidoalu . ¢ . R s - . ‘
¥ ! :wAy m ‘pisoupal 1osouza|ey eu Anuozal | eluezkimogod ‘WAl m “‘pisoupal Ausem jeyidey
) s 1 d o u w e

1z shym

"P3 - HOANVMOMAVYZ40da0d HOVM LSONGEr M ArOMY an A1vizan

3§ ejoN

-oufKoep1josuoy A130103 0} *0°0 Z *dg WL
- 'S Y7 2010ds m jz sA1 101 I 0°0 Z “dS medsio,] 9010ds m yz sK1 )01 A1omy ‘burad Bpojow kloeprjosuoy 913[qo £pe1soz “0°0 z *d§ wnio ] - 'S Y7 1 '0°0 z *dg medsid,] :ouzorez pjpods

yoimojey ¢ ezolny ‘00z "dg
00001 00001 816 ¢ 00S 810 v 1002-21-50 euted  euze|ez exjods 1[osnnsuoy ‘n ,mo;oumv_EE._mu_ - yokuemedg g
efoynpold| ) Ifynisuoy pepez
. . emoBngn || emoueeoiod . . .
0000} 00°00} 00S 00S 000 | 8661-82-8¢ euted  euze|ez extods asoujererzq ‘In ‘eomorey] o0z dgmedsio4 L
10sousem meid (4ojupasod
| yoalupassodzadq
Bpojow a1usak :mN,m_.Zoa u
nmArdw / 1foepijosuoy H i
nmAtd alualujobazozsh
obaokzoeuZz ebs|pod
njuazpewoibz oBamopepieZ obaokzoeuz Z ‘euozsAziemol foumeud
/ 1]013u0K {0 dsMm 1foye / mojeizpn (wazel) soue eloAqeu Aua9 alu eysoupal a7
WwAue niejidey elueysAzn | Byisoupal emysiolgdispazid Awuoy waluezeys
1joiuoy Amejspod emosue|iq| aok[nzijenpye Bnipam ifoxe aluezeysm zpeq eqizpais
. eu mosoib a1qzo| obauepessod / ljonuoytodsm ‘euza|eziodsm jolwpazd oz ‘Dj)soupa
o1 ani(fy ggoue Apjaioq moreizpn gsoue, 19s0usem meid d
faujoBo m teizpn| jusooid / 11053u0y Byjsoupad (euuy) emzey 91
pod euofsano ziu ‘epojaw euadh K
. e103[qo ejep euza|ez
[ouul ‘aluezeys) / 1loepijosuoy
epojoul Bisoupal)
BUBMOSOISEZ] Bluezemod
® Japjesey
3 [ ! y 6 ) El p 2 q e
1z shym

HOANVMOMAYZHOda0d HOVY LSONG M 3roMV gn1 A1vizan

q y BION

71



00 700 yoAmojess n efoynpoid w_vm,m_m aoImoue|WaIg V'S 9soupsr einHy a
Amoroiqq 1[ox¢] niuazpewoibz obamopepiez
o1 1ujessg 1oy luszp pep Amopepez
| MOteizpn osope wAujem nieyidey 1[oe / moeizpn| emisiolgdspazid [oumeld Auuoy waluezexsm
ez ApuapmAp) teydey 4 eqizpeig .
ouzoey ~ BUSHW® zazid eu mosoib a1qzol obauepeisod emosue|iq 9sope; jolwpazid oz ‘pjisoupa( (euuly) emzeu
#9l euooetdoaiy [aujobo m teizpn jusool
qn| suewAz)o ‘WA m ‘piisoupal Ausemw teyjidey ")
! y B 4 ° p 2 q e
1z sfim

HOVMLSONMEr HOATVLSOZOd M ArdMV an A1viZan

P ¥ BION

72



Nota 4 e

wtys. zt
PAPIERY WA’RTOS'CIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG boo4 boo3
ZBYWALNOSCI)
c1)....
c2).....
c1)....
c2).....
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) -1 -11
-warto&¢ wedtug cen nabycia 11 11
c1)....
c2).....
c1)....
c2).....
arto$¢ na poczatek okresu, razem 11 11
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem -11 -1
Nota 5 a
wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 004 003
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2519 1447
a)odniesionych na wynik finansowy 2519 1447
-nieujetych z poprzednich okresow roznic przejsciowych na aktywa obrotowe - zapasy 249 502
powstania ujemnych réznic przejsciowych na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych
“jednostek 2270 945
2. Zwigkszenia 2563 1534
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2563 1534
-ujemnych réznic przejsciowych na aktywa obrotowe - zapasy 92 209
-ujemnych réznic przejsciowych na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 2 1325
-ujemnych réznic przejsciowych na odsetki 757
-ujemnych réznic przejsciowych na naleznosci 434
-ujemnych réznic przejsciowych na $wiadczenia pracownicze 316
-ujemnych réznic przejsciowych na ujemne réznice kursowe 51
-ujemnych réznic przejsciowych na strate podatkowg 911
3.Zmniejszenia 1271 462
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1271 462
-ujemnych réznic przejéciowych na aktywa obrotowe - zapasy 49 462
-ujemnych réznic przejsciowych na zob. odsetkowych 1222
ujemnych réznic przejsciowych na zobowigzania krétkoterminowe
4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 3811 2519
a)odniesionych na wynik finansowy 3811 2519
_ujemnych roznic przejsciowych na zobowigzania kidtkoterminowe 1048 2970
-ujemnych réznic przejsciowych na aktywa obrotowe - zapasy 292 249
-ujemnych réznic przejéciowych na aktywa obrotowe - naleznoéci 434
-ujemnych réznic przejsciowych na odsetki 757
-ujemnych réznic przejsciowych na éwiadczenia pracownicze 316
-ujemnych réznic przejsciowych na réznice kursowe 51
-ujemnych réznic przejsciowych na strate podatkowg 911
Nota 6 a
wtys. zt
ZAPASY 004 003
a)materiaty 26 498 6 706
b) potprodukty i produkty w toku 1909 2973
c)produkty gotowe 12 191 14760
d)towary 222
e)zaliczki na dostawy 135 79
Zapasy, razem 40 733 24740
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Nota 7 a

wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE P004 2003
a)od jednostek powigzanych 25
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 25
-do 12 miesigcy 25
b)naleznosci od pozostatych jednostek 36 109 15 059
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 34 574 9601
-do 12 miesiecy 34 526 9538
-powyzej 12 miesiecy 48 63
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 327 4616
-inne 1208 837
-dochodzone na drodze sgdowe;j 5
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 36 134 15 059
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 8 561 5 804
d)d) rozliczenie migdzyokresowe kosztéw 18
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 44713 20 863
Nota7b
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 004 003
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 25
b)inne, w tym: 25
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 25
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci od jednostek powigzanych 20
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 45
Nota 7 ¢
wtys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 004 2003
Stan na poczatek okresu 5805 5624
a)zwigkszenia (z tytutu) 4190 1606
-naleznoéci przeterminowene 274 476
-not odsetkowych 1235 187
-not memoriatowych na dzien bilansowy 237 199
-naleznoéci BPU, PU 2 444 744
b)zmniejszenia (z tytutu) 1434 1426
-not odsetkowych 102 376
-zaptat naleznoéci gtéwnych 50 604
-zaptat naleznoéci gtéwnych BPU, PU, wyroki 93 16
-przeksiggowanie na wyroki 30
-przeksiegowanie na uktad, upadtosci 36 149
-anulacja BPU, PU, wyroki sgdowe 814 78
-not memoriatowych 339 173
Stan odpisdw aktualizujgcych warto&¢ naleznoéci krétkoterminowych na koniec okresu 8 561 5 804
Nota 7 d
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA jednostka waluta booa boos
WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 42 934 20 184
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1779 679
b1. wwalucie w tys. EUR 435 146
po przeliczeniu na tys. zt 1773 679
b1. wwalucie- w tys. DKK 1
po przeliczeniu na tys. zt 6
Naleznosci krétkoterminowe, razem 44713 20 863
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Nota 7 e

wtys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO b0o4 b003
OKRESIE SPLATY:
a)do 1 miesigca 22 456 4705
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5778 437
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1961 10
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2153 119
e)powyzej 1 roku 48 63
f)naleznoéci przeterminowane 5017 7 419
Naleznoé&ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 37 413 12753
g)odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 2796 3152
h)h) rozliczenia miedzyokresowe 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 34 599 9601
W Grupie Kapitatowej Ferrum nalezno$ci do jednego miesiaca sa zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.
Nota 7 f
wtys. zt
NALIZNOS:CI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA boo4 boo3
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a)do 1 miesigca 1906 2636
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 415 1770
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 102 323
d)powyzej 6 miesigcy do 1 roku 86 523
e)powyzej 1 roku 2508 2167
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5017 7419
f)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 2743 2987
g)g) rozliczenia miedzyokresowe 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2 256 4432
Nota 8 a
Przeterminowane naleznosci z tyt. dostaw i ustug: 5 017 tys. zt
w tym bez odpisow: 2 274 tys. zt
Nota 9 a
wtys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 004 003
a)srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 828 1597
-$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 828 1597
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 828 1597
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Nota9 b

wtys. zt
UDZIEL ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA){°dnostke  [waluta P004 £003
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt

Nota 9 ¢

wtys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA jednostka waluta boo4 boo3
WALUTOWA)

a)w walucie polskiej 715 1423
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 113 174
b1. wwalucie w tys. uUsD 0
po przeliczeniu na tys. zt 1
b2. wwalucie w tys. EUR 27 37
po przeliczeniu na tys. zt 113 173
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 828 1597
Nota 10 a

wtys. zt

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 004 003

a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 349 421

-ubezpieczenie pojazdow OC, AC, NW 7 7

-ubezpieczenia majatkowe 50 54

-rekama, prenumerata 2

-zaliczka na oktate za media energetyczne 250 341

-inne 42 17
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 349 421

Nota 11 a
ODPISY AKTUALIZUJACE
.................... tworzenie................odwrdocenie
Zapasy.......coun...
naleznos$ci
Nota 12 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ Spossb pokrycia [Data Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowani pgraniczenia |Liczba akcji |emisji wg wartosci P . P R .. dywidendy
s . : . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji lnominalnej od daty)

A PWYKLE 4314 000 13 330 260 01-06-1995|06-05-1999
B PWYKLE 3 000 000 9270 000 28-04-1997 [06-05-1999
Cc PWYKLE 3074433 9499 998 22-10-200301-01-2003
Liczba akcji, razem 10 388 433
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KAPITAL ZAKELADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
. - . ) Rodzaj‘ . . Rodza.j . . ) art?éé serii/ _ISpossb pokycia |Data Pra\{vo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzyxwle]owanl ogranlczemle? Liczba akcji emIS.]I wg V\l/anosm kapitatu lejostracii dywidendy
la akcji praw do akcji lnominalnej od daty)
Kapitat zakladowy, razem 32 100 258
Z*;mosc nominalna jednej akcji (w 3.00
..................... Liczba akcji............... Warto$¢ serii emisji........ %oUdzial
...wg wartosci nominalngj..........ceceeeenee.
...................... 3 458 527 akgji ..................10 686 (tys 2})..................33,30%
..................... 1700 680 AKC]i veovvernreeerenn5 255 (tyS Z1)erverrnn 16,40%
......................... 905 602 akgji ....................2 798 (tys z})....................8,72%
- Zbigniew Engel wraz z
.E.Rudzik-Engel.................. zwykle...oovviervceri 816 112 aKCji voovverrrrennen. 2522 (tys Zh)eeeeeeereernnen. 7.86%
- Skarb Panstwa..........cc.c...... FAV 0’4 (SN 686 983 akcji cveveeeverrennnnne 2 123 (tys Zb)eweeeeneeeeeeene 6.60%
- Jozef Jedruch wraz z
.."Colloseum" Sp. z 0.0.. ...... ZWyke. ..o 684 228 akcji .oeeveveeevennne. 2 114 (tys zb)eeeeceeneene 6.59%
- Jacek Engel.......ccevvvuinennnne ZWYKE@ .o 552356 akcji voverveveneenennene 1707 (tys Zb).eeeeeueeeennnen. 5.32%
- Pozostali......ccceevevveeeenennen. ZWYKLC.ootieieiee 1 583 945 akcji coveeeveeverenennene 4 895 (tys zb)..ceveererenenne. 15.21%
Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 004 003
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15 350 23730
b) utworzony ustawowo 4988
Kapitat zapasowy, razem 15 350 28 718
Nota 14 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 004 003
a)z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych -172
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -172
Nota 15 a
wtys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 004 003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 5230 4172
a)odniesionej na wynik finansowy 5230 4172
-rezerwa na réznice pomigdzy amortyzacjq bilansowg a podatkowg 5194 4 060
-dodatnich réznic kursowych 2 93
-naliczone noty odsetkowe niezaptacone 34 19
2. Zwigkszenia 1408 1294
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1408 1294
-rezerwa na réznice pomiedzy amortyzacjg bilansowag a podatkowg 970 1134
-dodatnich réznic kursowych 433 25
-naliczone noty odsetkowe niezaptacone 5 135
3.Zmniejszenia 116 236
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 116 236
-dodatnich réznic kursowych 82 116
-obce noty odsetkowe 34 120
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 6 522 5230
a)odniesionej na wynik finansowy 6 522 5230
-rezerwa na réznice pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 6 164 5194
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-dodatnich réznic kursowych 353 2
-obce noty odsetkowe 5 34
Nota 15 b
wtys. zt
ZM IANI’\ STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG boo4 b003
TYTULOW)
a)stan na poczatek okresu 1190 1352
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 806 909
-rezerwa na odprawy emerytalne 384 443
b)zwigkszenia (z tytutu) 355 69
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 288 41
-rezerwa na odprawy emerytalne 67 28
c)wykorzystanie (z tytutu) 5 87
-rezerwa na odprawy emerytalne 5 87
d)rozwigzanie (z tytutu) 118 144
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 118 144
e)stan na koniec okresu 1422 1190
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 976 806
-rezerwa na odprawy emerytalne 446 384
Nota 15 ¢
w tys. zi
ZMIANI’\ STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG b0o4 b003
TYTULOW)
a)stan na poczatek okresu 319 704
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 163 133
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 156 193
-rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 378
b)zwigkszenia (z tytutu) 518 176
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 349 162
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 169 14
c)wykorzystanie (z tytutu) 242 506
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 242 132
-rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 374
d)rozwigzanie (z tytutu) 97 55
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 97 51
-rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 4
e)stan na koniec okresu 498 319
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 270 163
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 228 156
Nota 15d
wtys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUI’.OW) 004 003
a)stan na poczatek okresu 1069 1944
-przysztych zobowigzan 1045 1919
-ekwiwalent weglowy 24 25
b)zwigkszenia (z tytutu) 378 1091
- przysztych zobowigzan 378 1091
c)wykorzystanie (z tytutu) 41 1966
- przysztych zobowigzan 41 1966
d)rozwigzanie (z tytutu) 1020
-przysztych zobowigzan 1020
e)stan na koniec okresu 386 1069
-przysztych zobowigzan 382 1045
-ekwiwalent weglowy 24 24
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Nota 16 a

wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 004 003
a)wobec znaczgcego inwestora 14 071
-kredyty i pozyczki 14 071
b)wobec pozostatych jednostek 46 871 6 189
-kredyty i pozyczki 26 027 4 649
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 15 000 1500
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 5844 40
-gwarancje 4530
-umowy leasingu finansowego 1245 40
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 46 871 20 260
Nota 16 b
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 004 003
a)powyzej 1 roku do 3 lat 29 399 11489
b)powyzej 3 do 5 lat 17 472 8771
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 46 871 20 260
Nota 16 ¢
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA Dt.UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta P004 P003
a)w walucie polskiej 46 871 20 260
b1. wwalucie
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 46 871 20 260
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Nota 17 a

wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 004 2003
a)wobec znaczgcego inwestora 43 666
-kredyty i pozyczki, w tym: 36 517
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 7 149
-gwarancje IBG BANK S A. 7149
b)wobec jednostki dominujgce;j 2645
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 645
-do 12 miesigcy 2 645
-wobec pozostatych jednostek powigzanych 9980
_kredyty i pozyczki 169
-z tyt. dostaw i ustug , okresie wymagalnosci: 9811
-do 12 miesigcy 9811
c)wobec pozostatych jednostek 74 889 59 691
-kredyty i pozyczki, w tym: 8 752 6 585
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 15
-inne zobowigzania 15
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 54 252 47 904
-do 12 miesigcy 49 735 47 904
-powyzej 12 miesigecy 4517
-zaliczki otrzymane na dostawy 38 597
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 8 530 3211
-z tytutu wynagrodzen 956 972
-inne (wg tytutéw) 2 346 407
-rozrachunki z tytutu potrgcen wynagrodzen 41 68
-rozrachunki z tytutu cesji wierzytelnosci 77 199
-ubezpieczenia majatkowe 37
-leasing 365
-gwarancje 1647
-pozostate 216 103
d)fundusze specjalne (wg tytutow) 1040 1093
-Zaktladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 777 830
-Fundusz Nagréd 263 263
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 88 554 104 450
Nota 17 b
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta P004 P003
a)w walucie polskiej 45 442 74 097
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 43 112 30 353
b1. wwalucie w tys. EUR 8 852 6 292
po przeliczeniu na tys. zt 36 117 29910
b2. w walucie CZK (korona czeska) w tys. 1831 3 051
po przeliczeniu na tys. zt 245 443
b3. wwalucie W tys. UsSD 2044
po przeliczeniu na tys. zt w tys. 6710
b3. w walucie w tys. DKK 73
po przeliczeniu na tys. zt 40
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 88 554 104 450
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Nota 18 a

wtys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 004 2003
a)biere rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 4 7
-krotkoterminowe (wg tytutow) 4 7
-zaliczenie innych przeniesionych kosztow 4 7
b)rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 10 969 5308
-dtugoterminowe (wg tytutow) 10 647 4956
-umorzone pozyczki 354 429
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2693 2 856
-umorzenie kredytu i odsetek 3671 1671
-umorzenie zobowigzan 354
- krétkoterminowe (wg tytutow) 322 352
-umorzone pozyczki 75 74
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 168 173
-kary umowne, odszkodowania 79 80
-zasgdzonych kosztéw postepowania procesowego 22
-inne 3
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 973 5315

Nota 19 a

Na wartos$¢ ksiggowa akcji o lacznej wartosci 58 364 tys. zt sktada si¢:

* kapitat akcyjny 32 100 tys. zt
* kapital zapasowy 15 350 tys. zt
* zysk netto za rok 2004 12 086 tys. zt

Wartos¢ ksiggowa akcji stanowi iloraz wartosci ksiggowej (58 364 tys. zt) przez iloczyn wyemitowanych akcji (10 388

tys.) i wynosi 5,62.

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa akcji stanowi iloraz wartosci ksiggowej (73 814 tys. zt) przez ilos¢ wyemitowanych

akcji (15 388 tys.) i wynosi 4,80.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Ferrum" S.A podj¢to uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki o kwote nie nizsza niz 5 794 tys. zt i nie wyzsza niz 15 450 tys. zI w drodze publicznej emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii "D". Do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej akeji przyjeto kwote

15 450 tys. zt.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT

Nota 20 a
wtys. zt

PRZYCHODY'NEI'TO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE b004 b003
DZIALALNOSCI)
-produkcja podstawowa 216 225 130 840

-w tym: od jednostek powigzanych 3
-produkcja pomocnicza 2582 2725

tym: od jednostek powigzanych

-pozostata dziatalno& 255 298
-w tym: od jednostek powigzanych 4
-dzierzawa 1345 1421
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 220 407 135 284
-w tym: od jednostek powigzanych 7




Nota 20 b

wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 004 2003
a) kraj 198 358 103 238
b)produkcja podstawowa 194 176 98 794
-w tym: od jednostek powigzanych 3
-produkcja pomocnicza 2 582 2725
-pozostata dziatalno¢ 255 298
-w tym: od jednostek powigzanych 4
-dzierzawa 1345 1421
c)eksport 22 049 32 046
-produkcja postawowa 22 049 32 046
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 220 407 135 284
-w tym: od jednostek powigzanych 7
Nota 21 a
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE' SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - b004 b003
RODZAJE DZIAL ALNOSCI)
-materiaty 3293 2 605
-w tym: od jednostek powigzanych 823
-towary 2766 4 807
-w tym: od jednostek powigzanych 36
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6 059 7 412
-w tym: od jednostek powigzanych 859
Nota 21 b
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 004 2003
a) kraj 6 059 7412
-materiaty 3293 2 605
-w tym: od jednostek powigzanych 823
-towary 2766 4807
-w tym: od jednostek powigzanych 36
tym: od jednostek powigzanych
tym: od jednostek powigzanych
tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6 059 7412
-w tym: od jednostek powigzanych 859
Nota22 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 004 003
a)amortyzacja 9 380 9 967
b)zuzycie materiatéw i energii 169 873 107 943
c)ustugi obce 4617 541
d)podatki i optaty 3115 3104
e)wynagrodzenia 16 747 18 466
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3944 4190
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2 353 2511
-podrdze stuzbowe 99 189
-koszty reprezentacji i redamy 54 184
- koszty rzeczoznawstwa 248 246
-ustugi prawnicze 367 122
-ustugi ochrony mienia 473 506
-ustugi porzadkowe 214 244
-optaty adnimistracyjne 529 472
-ubezpieczenie majatku trwatego 189 171
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wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 004 2003
-pozostate 180 377
Koszty wedtug rodzaju, razem 210 029 146 722
Zmiana stanu zapasdw, produktdw i rozliczeh migdzyokresowych 2943 -12 423
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko&¢ ujemna) -123 -240
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -1 310 2519
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -10 977 -12 545
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 200 562 118 995
Nota 23 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 004 003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1005 3
_ przysztych zobowigzan 1005 3
b)pozostate, w tym: 3736 1615
-zmniejszenie rownortwartosci lub czesci uprzednio dokonanego odpisu obnizajgcego wartosc zapasow 653 791
_zmniejszenie rownortwartosci lub czesci uprzednio dokonanego odpisu obnizajgcego wartosc naleznosci 139 423
nierozliczonych
-odpis prawa wieczystego uzytkowania 168 254
-przychody z tyt. naleznosci 2417
-umorznie zobowigzan obcigzenia za niedotrzymanie treminu dostaw 84
-réznice inwentaryzacyjne 123
-inne 152 147
Inne przychody operacyjne, razem 4741 1618
Nota 24 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE 004 003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 895
-potencjalne redamacje 895
b)pozostate, w tym: 1734 1399
-optaty sadowe 165 146
-kary, odszkodowania, rekamacje 747 1135
-réznice z wyceny zapasow 558
_zlomowame wyrobdéw 152
-inne 112 118
Inne koszty operacyjne, razem 1734 2294

W roku 2004 sg to aktualizacje na: naleznosci, zapasy materialow, wyrobdéw gotowych i produkcji w toku.

- naleznosci glowne .......occeeeveune. 2 723 tys zi,
- zapasy materialdw..........coccveevenneee 408 tys zt,
- Zapasy WYTODOW ......cccccveeereerenennes 465tys 71,
- produkcja W toKU....cerveueeeeveneruerennene 130 tys zt
RAZEM.... ... 3726 tys zk.

W roku 2003 sa to aktualizacje na: naleznosci, zapasy materialow, wyroboéw gotowych, towardéw i produkcji w toku.

- naleznosci gldwne ......ccceeveeveenvennen. 581 tys zl,
- zapasy materialOw........c.coceveevennennee 67 tys zl,
- ZaPasy tOWArOW......cceeeeueemereenrenvennenss 36 tys zt,
- Zapasy WYTODOW .......c.ccceeeennee ....165 tys zt,

- produkcja z toku..
RAZEM....

..368 tys zt
.1217 tys zk
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Nota 25 a

wtys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 004 003
a)pozostate odsetki 9 326 1089
-od znaczgcego inwestora 19
-od pozostatych jednostek 9 326 1070
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 9 326 1089
Nota 25 b
wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 004 003
a)dodatnie réznice kursowe 5483
-zrealizowane 1128
-niezrealizowane 4 355
b)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 91 180
-not odsetkowych 91 180
c)pozostate, w tym: 5 21
-przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 21
Inne przychody finansowe, razem 5579 201
Nota 26 a
wtys. zt
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 004 003
a)od kredytow i pozyczek 2823 7 893
-dla jednostek powigzanych, w tym: 7 889
-dla znaczacego inwestora 7 889
-dla innych jednostek 2823 4
b)pozostate odsetki 4529 2 268
-dla innych jednostek 4529 2268
-c) prowizje i optaty prolongacyjne 490 34
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 7 842 10 195
Nota 26 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 004 003
a)ujemne roznice kursowe, w tym: 4426
-zrealizowane 2924
-niezrealizowane 1502
b)pozostate, w tym: 1597 1069
-odpisy na naleznosci 1523 14
-umorzenie odsetek 40
-inne 74 115
Inne koszty finansowe, razem 1597 5495
Nota 27 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE 004 003
a)losowe 1 61
Zyski nadzwyczajne, razem 1 61

&9



Nota 28 a

L wtys. zt
TRATY NADZWYCZAJNE 004 003
a)losowe 67
b)pozostate (wg tytutow) 45 35
-optata sadowa 45 15
-skutki postgpowania ukladowego 20
Straty nadzwyczajne, razem 45 102
Nota 29 a
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIE'ACY 004 003
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 12 086 -13 939
2. Korekty konsolidacyjne -2 024
Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
" tytutéw) -11 848 5548
-réznice trwate -9 182 -1 536
-réznice przejsciowe -2 666 7 084
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1786 -8 391
Podatek dochodowy wedtug stawki ... %
Jednostki Grupy Kapitalowej indywidualnie rozliczaja podatek dochodowy od 0sob prawnych.
Nota29 b
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 004 003
_zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub 1
braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
-rezerwa z tytutu podatku odroczonego -14
Podatek dochodowy odroczony, razem -15
Nota 30 a
wtys. zt
ZYSK (STRATA) NETTO 004 003
a)zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 11 349 -13 368
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych -1 287 -556
c) korekty konsolidacyjne 2024
Zysk (strata) netto 12 086 13 924
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Nota 31a
Wyliczenie zysku na 1 akcje
zysk netto 12 086 tys. zt
ilos¢ akcji 10 388 433
zysk netto/1 akcje 1,16 zt
Wyliczenie rozwodnionego zysku na 1 akcje
zysk netto 12 086 tys. zt
ilos¢ akcji 15 388 433
rozwodniony zysk netto/1 akcj¢ 0,79 zt
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Struktura srodkow pieni¢znych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego

01.01.2004 31.12.2004
1. Kasa 41 tys. 7k 9 tys. zt
2. Rachunki bankowe 1 556 tys. zt 819 tys. zt
b) Bilansowa zmiana stanu zobowigzan za 2004 r 10 715 tys. zt

Korekty bilansowej zmiany z tyt.:

zaciagnigcie pozyczki - 8100 tys. zt
odsetki 1 597 tys. zt
sptata kredytéw, pozyczek i gwarancji 14 529 tys. zt
korekta zobowiagzan z tyt. sSrodkéw trwatych - 191 tys. zi
umorzenie odsetek od kredytu 6 919 tys. zt.
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 254609 tys. zt

wykazywana w przeplywach pieni¢znych za 2004 r.

¢) pozostate korekty dziatalnosci operacyjnej: -6 919 tys. zt
umorzenie odsetek od kredytu - 69109 tys. zt.
d) inne wydatki finansowe 867 tys. zt
sptata gwarancji 867 tys. zt

SPRAWOZDAWCZOSC WG SEGMENTOW BRANZOWYCH 1

GEOGRAFICZNYCH
Zysk/strata wg rodzajow dziatalnosci
rok 2004 rok 2003

1. a) Zaktad Rurowniczy 7577 289
....b) Wydziaty pomocnicze 894 857

....c) Materialy i towary - 524 394
....d) Z.K.S. Ferrum Sp. z o0.0. -606 164

....e) Ferspaw Sp. z 0.0. -66 -6
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2. Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna -621
3. Dziatalno$¢ finansowa 5466
4. Zyski/Straty nadzwyczajne -34
5. Podatek dochodowy -

-1.188
-14 408
-41
15

Charakterystyka sprzedazy w ujgciu branzowym i geograficznym jest ujeta w sprawozdaniu

Zarzadu.
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych
2004r

L.P. Kategoria Pozycja bilansowa

A. Aktywa finans. przezn. do obrotu Kroétkoter. aktywa finansowe

Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

B. Zobowigzania finansowe

1556
819

Zobow. dhugo 1 krotkoterm.

Stan na poczatek okresu 70 377
Zwigkszenia 25161
Zmniejszenia 39413
Stan na koniec okresu 56 125

C. Pozyczki i udzielone nalezn. wlasnych

Stan na poczatek -
Zwigkszenia -
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu -

D. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci -

E. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy -

2003r.

1 467
1 556

73 922
9592

13 137
70 377

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja srodki pieni¢zne posiadane przez spotki

Grupy Kapitatlow] z wylaczeniem gotowki w kasie.

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowiazania z tyt. zaciagni¢tych pozyczek, kredytow

bankowych i ich pochodnych, w sktad ktérych wchodzg skonwertowany kredyt bankowy na
obligacje oraz przejety przez bank w ramach gwarancji dlug z tytulu pozyczki. Zobowigzania
finansowe z tyt. kredytéw i pozyczek zostaly zaprezentowane w notach 14d i 15c.

Koszty naliczonych i zrealizowanych odsetek od w/w zobowiazan wynosily:

odsetki od zobowigzan finansowych 2004r.
stan poczatkowy naliczonych odsetek 13 760
naliczenie 3561
zaplata 2100
umorzenie 7280
stan koncowy naliczonych odsetek (niezrealizowane) 7 941

2003r.
6 391
8092
473
250

13 760
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Terminy zaplaty niezrealizowanych odsetek na dzien 31.12.2004r.:

-do 3 miesigcy 495
-powyzej 3 do 12 miesigcy 950
-powyzej 12 miesigcy 6 496

Grupa Kapitalowa nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych z uwagi na fakt, ze nie
przewiduje ryzyka finansowego w zakresie wartosci godziwej i przeptywow pieni¢znych.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiada weksle in blanco wystawione na
zabezpieczenia z tyt. gwarancji oraz innych umoéw.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Grupa Kapitatlowa nie posiada powyzszych zobowigzan.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Grupa Kapitatlowa dokonata odpisu z tyt. zaniechanej dziatalnosci na kwotg 36 tys. zt.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wlasne potrzeby
Koszt wytworzenia warto$ci niematerialnych i prawnych 123 tys. zt.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrgbnie

nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrong srodowiska naturalnego

W roku 2004 na naktady inwestycyjne przeznaczono 1 182 tys. zt.
Grupa Kapitatowa planuje, ze wartos¢ naktadow inwestycyjnych wyniesie 461 tys. z1.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiazan

Grupa Kapitatlowa nie przeprowadzata powyzszych transakcji.
7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o: a) wzajemnych nalezno$ciach i
zobowiazaniach b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji ¢) inne dane niezbedne

do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Saldo rozrachunkow i pozyczek na dzien bilansowy

Nazwa spolki Naleznosci Zobowigzania
1. Ferspaw sp. z 0.0. 115 2
2.7Z.K.S.sp.zo.o. 1 700 -

3. BSK RETURN sp. z o.0. 22 9980
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4. NYSTAL S.A. 3 2 645
Razem: 1 840 12 627

b) Przychody z wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produktow i ustug Towar6éw i materialow
1. Ferspaw sp. z 0.0. 32 -

2.7.K.S. sp.zo.0. 4 048 -

3. BSK RETURN sp. zo.0. 3 859

4. NYSTAL S.A. 4 -

Razem: 4 087 859

¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa spotki Produktéw i ustug Towardw i materiatow
1. Ferspaw sp. z 0.0. 21 1

2.7.K.S. sp.zo.0. 137 30

3. BSK RETURN sp. z 0.0. - 4 551

4. NYSTAL S.A. 20 2733

Razem: 178 7315

8. Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Grupa Kapitatowa nie prowadzila w okresie sprawozdawczym wspdlnych przedsigwzigc.
9.Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie za rok 2004 wynosito 543

Stanowiska robotnicze 410

Stanowisa nierobotnicze 133

10. Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci (w pieniadzu, naturze

lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla kazdej z 0s6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad "Ferrum" S.A. 488
w tym:

Prezes Zarzadu Jan Waszczak 161
Wiceprezes Zarzadu Tadeusz Kaszowski 161
byty Prezes Zarzadu Henryk Pfeifer 156
Przewodniczacy RN ZKS Ferrum sp. z o0.0.

Jan Waszczak 11
Rada Nadzorcza "Ferrum" S.A. 159
w tym:

Przewodniczacy RN Konrad Miterski 41

Z-ca Przewodniczacego RN Jerzy Wozniak 33



Sekretarz RN Stawomir Bajor 19

Czlonek RN Andrzej Krawczyk 19
Czlonek RN Robert Glinicki 19
byly Cztonek RN Bernadeta Zigcina 14
byty Cztonek RN Zbigniwe Engel 14
Prokurent Stanistaw Glowacki 122

Zarzad spotki zaleznej Z.K.S Ferrum sp. z o.0. 316
Zarzad spotki zaleznej Ferspaw sp. z 0.0. 66

Rada Nadzorcza Z.K.S Ferrum sp. z o.0. 23
Rada Nadzorcza Ferspaw sp. z 0.0. -

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych umoéw zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania
1 splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie
w przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspdtmatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym
osobom, z ktorymi sg one powigzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i
splaty tych kwot

Nie wystapity w 2004 r.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Nie wystapity w 2004 r.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Mocg postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 25 stycznia 2005r. nastapila zmiana nazwy emitenta z "Huta
Ferrum" Spoétka Akcyjna na "Ferrum" Spétka Akcyjna.

14. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

15. Sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli
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skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
osiagneta lub przekroczyta wartos¢ 100%

Sprawozdania finansowe nie charakteryzowaly si¢ duzym wskaznikiem inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily istotne roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych, a uprzednio sporzadzanymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj¢ majatkowq i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego ( lat obrotowych),
ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢
majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ opisano w
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkdéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢

Spotka zalezna Z.K.S Ferrum sp. z 0.0. dokonata korekty bledow podstawowych tworzac po
raz pierwszy rezerwe w kwocie 255 tys.zt na §wiadczenia emerytalne i podobne.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢
réwniez opis podejmowanych, badz planowanych przez emitenta dziatan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez spotke dominujaca.

W dniu 11.03.04 zostata podjeta uchwata Zwyczajnego Zgomadzenia Wspdlnikow o dalszym
istnieniu Z.K.S Ferrum sp. z o.0.

W dniu 09.03.04 zostata podjeta uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o
dzialaniach zmierzajacych do likwidacji spotki Ferspaw sp. z o.0.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego
nastapito potaczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia
polaczenia (nabycia, taczenia udzialéw): - w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe
(firme) i1 opis przedmiotu dziatalnosci spdtki przejetej, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj
udzialow (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, ceng przejecia, warto$¢ aktywow netto
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wedlug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien potaczenia, wartos¢ firmy lub ujemna
warto$¢ firmy 1 opis zasad jej amortyzacji lub - w przypadku rozliczenia metoda taczenia
udzialow — nazwe (firm¢) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku potaczenia
zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akeji)
wyemitowanych w celu potaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w
kapitatach wlasnych polaczonych spolek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu
ktérego nastapito potaczenie, do dnia potaczenia

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapilo potaczenie spotek.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych - metody praw wtasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

"Ferrum" S.A posiada 100% udziatlow w spoétkach zaleznych co wyklucza zastosowanie
wyceny metoda praw wlasnosci.

22.1. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktdre sporzadzane jest sprawozdanie finansowe
objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej,
wyprzedza dzien bilansowy, na ktory sporzadza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
nie wiecej jednak niz o trzy miesiace, podaje si¢ istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu
aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadowanej, jakie nastapity w
okresie miedzy dniem bilansowym, na ktdy sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzadkowane;.

Dzien bilansowy spotki dominujacej i spotek zaleznych jest taki sam.

22.2. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego, dla ktorych przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku
dokonywania odpowiednich przeksztatcen sprawozdania finansowego jednostki objete;j
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zsad przyj¢tych przez jednostke
dominujaca, a w przypadku odstapienia od dokonywania przeksztalcen - uzasadnienie
odstapienia.

Metody i zasady wyceny sa takie same w Grupie Kapitatlowe;j.

23. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowe;j
nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawna
niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi
uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda praw wlasnosci, nazwe i
siedzibg jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnos$¢ jednostek powiazanych w danym i
ubieglym roku obrotowym, takie jak: warto$¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodéw
finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos$¢ kapitatu wlasnego, z podzialem na grupy,
wartos$¢ aktywdw trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa
wymagane na podstawie odr¢gbnych przepiséw Ponadto w przypadku innych dodatkowych
informacji niz wskazane powyzej, wymaganych na podstawie obowiazujacych przepiséw o
rachunkowosci, lub innych informacji, mogacych w istotny sposéb wpltynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian — nalezy ujawni¢ te informacje w

97



odpowiedniej czg¢sci sprawozdania finansowego

"Ferrum" S.A sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace wszystkie
jednostki, w ktorych posiada udziaty.

"Ferrum" S.A. jest jednostkq dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza jednostkowe sprawozdania
finansowe:

- podmiotu dominujacego "Ferrum" S.A.

- podmiotu zaleznego Z.K.S. sp. z 0.0.

- podmiotu zaleznego Ferspaw sp. z 0.0. w likwidac;ji.

24 Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wylacza na
podstawie odrgbnych przepiséw jednostke podporzadkowana z obowiazku objecia
konsolidacja lub metoda praw wlasnosci, w dodatkowej nocie objasniajacej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstaw¢ prawng wraz z
danymi uzasadniajacymi wylaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe,
charakteryzujace dzialalnos¢ jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym,
takie jak: warto$¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy
netto oraz warto$¢ kapitalu wlasnego, z podzialem na grupy, warto$é aktywow trwatych,
przecigtne roczne zatrudnienie, oraz inne informacje jezeli sa wymagane na podstawie
odrebnych przepisow.

Jednostka dominujaca "Ferrum" S.A. nie wylacza jednostek podporzadkowanych z
obowiazku objgcia konsolidacja.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

»FERRUM” S.A.

Prezes Zarzqdu
podmiotu dominujqcego
mgr Jan Waszczak

Wiceprezes Zarzqdu
podmiotu dominujqcego

mgr inz. Tadeusz Kaszowski

Katowice, luty 2005
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1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej

1. Informacja o spotkach wchodzqcych w sktad Grupy Kapitalowej

»~FERRUM?” S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej ,, FERRUM”S.A., w sktad
ktoérej wg stanu na 31.12.2004 r. wchodzity 2 podmioty zalezne : ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych
Ferrum” sp. z 0.0. 1 ,,Ferspaw” sp. z 0.0. w likwidacji.

Struktura wlasnosci udziatow w spotkach podleglych wg stanu na 31.12.2004 r. zostata przedstawiona
ponizej.

EERRUNVISSYARIRODV1OTEDONINUYACYS

PODVIOTYAZAIEZNE;

wZAKEAD KONSTRUKCJI
wIFERSPAW?” SP. Z.0.0. w likwidacji SPAWANYCH FERRUM” SP. Z
kapitat zaktadowy 1000 tys. zt, tj 1000 0.0.
udziatéw o wartosci nominalnej 1000 zt kapitat zaktadowy 4000 tys. zt,
kazdy* tj. 4000 udziatow o wartosci
udziat ,, Ferrum™ S.A. w kapitale nominalnej 1000 zt kazdy*
zaktadowym 100% udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale
zakladowym 100%

*kazdy udziat reprezentuje 1 glos na Zgromadzeniu Wspodlnikow

W zakresie udziatow mniejszosciowych ,,Ferrum”S.A. posiada akcje ,,Huty Jedno$¢” S.A. o tacznej
wartosci nominalnej 10.8 tys. zt, co stanowi 0.04% kapitatu zaktadowego ,,Huty Jednos¢” S.A.

2. Spotki podlegajqce konsolidacji

Grupe Kapitatowa objeta sprawozdaniem skonsolidowanym w 2004 r. tworzyly ,,FERRUM”S.A. oraz
spotki ,,Ferspaw” sp. z o0.0. w likwidacji i ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. —
metoda pelna . Decydujacy wplyw na wyniki Grupy Kapitalowej ma dziatalno$¢ podmiotu
dominujacego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 roku jest poréwnywalne do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

I1. Informacja o spolkach podlegajacych konsolidacji

1.Informacje ogdlne

a. Przedmiot dzialalnoS$ci

podmiot dominujgcy

Opisano w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ,,Ferrum” S.A. za 2004 r.
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spotki zalezne

LEerspaw” sp. z o.0. w likwidacji

Gtowny przedmiot dziatalnosci: kursy szkoleniowe ( 80.42.55).

~Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

Przedmiotem dziatania Spotki jest gtownie produkcja konstrukcji stalowych objetych symbolem
PKWiU 28.11, w szczegodlnosci najczesciej wykonywane zlecenia obejmuja produkcje zbiornikdw na
paliwa i gaz, zbiornikéw ci$nieniowych, wiez, siloséw, kominow, ptaszczy bebndw, tulei , cylindrow,
korpusow generatorow, wylotow pary z turbin, kadzi, wanien, konstrukcji do budowy linii ciagltego
odlewania stali, wiez obrotowych, korpuséw maszyn i urzadzen, kadzi lejniczych i posrednich.

b. Kapital zakladowy i struktura wlasnosci akcji

podmiot dominujgcy

Kapital zaktadowy Spdtki wynosi 32.100.257,97 ztotych i dzieli si¢ na 10.388.433 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda akcja serii A, B, C.

Struktura akcjonariatu wg stanu na 31.12.2004 r. zgodnie z informacjami powzigtymi przez Spotke na
podstawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi przedstawiata sig¢
nastgpujaco:

Wiasciciel akeji Ilos¢ Udziat w ogole
akcji akcji
Nystal S.A. 3.458.527 33.3%
y

' .BSK Return” sp.z 0.0. | 1.700.680 | 16.4%

| Piotr Wolnicki | 905.602 | 8.7%
Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel 816.112 7.9%

g g a g

| Skarb Pafistwa | 686.983 | 6.6%
Jézef Jedruch wraz z podmiotem zaleznym KFI ,,Colloseum” Sp. 684.228 6.6%
Z 0.0

| Jacek R.Engel 552356 | 5.3%

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na WZ ,,Ferrum” S.A.
Emitent nie posiada informacji o umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Stan posiadania akcji ,,Ferrum” S.A. na dzien 31.12.2004 r. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami byt nastepujacy:

Zarzad
1/ Jan Waszczak 10.000 akeji o wartosci nominalnej 3,09 zt co daje 30.900,00 zt

2/ Tadeusz Kaszowski nie posiadat

Prokurent
1/ Stanistaw Glowacki nie posiadat
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Rada Nadzorcza

1/ Konrad Miterski nie posiadat
2/ Jerzy Wozniak nie posiadat
3/ Stawomir Bajor nie posiadat
4/ Andrzej Krawczyk nie posiadat
5/ Robert Glinicki nie posiadat

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w 2004 r. udzialow w jednostkach powigzanych
emitenta.

c. sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

podmiot dominujgcy

Opisano w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ,,Ferrum” S.A. za 2004 r.

spotki zalezne

wFerspaw” sp. z 0.0. w likwidacji

Na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 09.03 2004 r. dotychczasowy Prezes
Zarzadu Spoétki zostat ustanowiony jej likwidatorem.

Uchwata Zgromadzenia Wspo6lnikow z dnia 12.05.2003 r. Rada Nadzorcza zostala odwotana a w jej
miejsce powotano pelnomocnika Zgromadzenia Wspdlnikow.

wZaklad Konstrukciji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

W 2004 roku spétka kierowal dwuosobowy Zarzad w nastepujacym sktadzie:
a) w okresie od 01.01.2004 r. do 31.03.2004 r.

Adam Pawlowicz — Prezes Zarzadu,

Jacek Pol — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. finansowych.

b) w okresie od 01.04.2004 r. do 08.08.2004 r.

Adam Pawlowicz - Prezes Zarzadu,

Karol Jelen - Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. finansowych,

¢) w okresie od 09.08.2004 roku do 31.12.2004 roku

Wojciech Nazarek - Prezes Zarzadu,

Karol Jelen - Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. finansowych.

Skilad Rady Nadzorczej

Od dnia 26.04.2002 r. do 22.01.2004 r.
Przewodniczacy — Tomasz Pogwizd,
Zastgpca- Arkadiusz Pluta

Sekretarz — Adam Bogacki

Od dnia 22.01.2004 r.
Przewodniczacy — Jan Waszczak
Zastepca- Stawomir Bajor
Sekretarz — Bogustaw L.oszak

d. Zmiany w zasadach zarzadzania

podmiot dominujgcy

Opisano w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ,,Ferrum” S.A. za 2004 r.
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Zaklad Konstrukeji Spawanych Ferrum sp. z o.o.

Zarzad w nowym sktadzie potozyt silny nacisk na decentralizacje zarzadzania, wyzwolenie inicjatywy
oddolnej pracownikow, wykorzystanie ich wiedzy i do$wiadczen, zwigkszenie uprawnien i
odpowiedzialnosci kierownikoéw komorek organizacyjnych.

e. Informacje o znaczacych umowach i wydarzeniach w 2004 r.

podmiot dominujgcy
Opisano w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ,,Ferrum” S.A. za 2004 r.

Transakcje 7 podmiotami powigzanymi:

Laczne transakcje netto z podmiotami powigzanymi za okres 12 m-cy tj. od 01.01.2004-31.12.2004
wyniosty 35013 tys. zt, a wg kursu EUR na 31.12.2004 r., ktory ksztaltowat si¢ na poziomie 4,079
PLN/EUR wyniosty 8584 tys. EUR. Wg poszczegoélnych podmiotow transakcje te przedstawialy sig
nastepujaco:

e Ferspaw sp. z 0.0. w likwidacji — 58 tys. zt (m.in. zakup od podmiotu dominujacego mediow
energetycznych i sprzedaz podmiotowi dominujacemu ustlug szkolenia spawaczy oraz tokarki)

e Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o0.0. — 4928 tys. zt ( m.in. zakup od podmiotu
dominujacego medidow energetycznych, dzierzawa nieruchomosci i maszyn, sprzedaz podmiotowi
dominujacemu dalb rurowych i materiatow)

e BSK Return sp. z 0.0. — 25784 tys. zt (zakup od podmiotu dominujacego rur, sprzedaz
podmiotowi dominujacemu tasmy stalowej i blachy, udzielenie emitentowi) pozyczek w
wysokosci 8.1 min zt),

o Nystal S.A.- 4244 tys. zt (m.in. sprzedaz podmiotowi dominujacemu blach)

WaZniejsze wydarzenia w 2004 v, na ktore emitent pragnie zwroci¢ uwage

Opisano w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ,,Ferrum” S.A. za 2004 r.

spotki zalezne

LEerspaw” sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 09.03. 2004 r. Zwyczajne Zgrormadzenie Wspolnikéw Spoltki podjeto uchwate o rozwiazaniu
Spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem powzigcia tej uchwaty.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow uchwata z dnia 31.03.2004 r wyrazito zgode na
prowadzenie dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej do czasu zakonczenia likwidacji.

~Zaklad Konstrukciji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

W zwiazku z tym, Ze bilans sporzadzony przez Zarzad Spotki, obejmujacy okres od 01.01.2003 r. do
31.12.2003 r. wykazat strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz potowe
kapitatu zaktadowego Spotki, Zarzad zgodnie z art. 233 kodeksu spotek handlowych zwotat
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow. Zgromadzenie odbyto si¢ w dniu 11.03.2004 r. i podjeto
decyzje o dalszym istnieniu Spdtki tj. kontynuowaniu przez Spotke jej dziatalnosci statutowe;.
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2. Charakterystyka sprzedazy

wFerspaw” sp. z 0.0. w likwidacji

Tabela nr 1
| Wyszczegdlnienie | 2003 r. | 2004 r.
| | wtys.zt | Struktura% | w tys. zt | Struktura %
| Ustugi produkeyjne | 65 | 16.9 | 14 | 6.2
| Ustugi badan psychotechnicznych | 4 | 1.0 | 2 | 0.9
| Ustugi szkoleniowe | 189 | 49.1 | 99 | 44.2
| Ustugi najmu lokali | 127 | 33.0 | 109 | 48.7
| RAZEM | 385 | 100.0 | 224 | 100.0

Spotka ma marginalne znaczenie dla podmiotu dominujacego.
Sprzedaz Spoétki za 2004 r wyniosta 224 tys. zt i byla nizsza o 161 tys. zt od sprzedazy za
analogiczny okres roku ubiegtego. Podstawowa ustuga stanowiaca prawie 50% przychodéw jaka jest
szkolenie spawaczy sukcesywnie maleje. [los¢ osob szkolonych w 2003 r. wyniosta 263 osoby,

natomiast w 2004 r. 162 osoby.
Sprzedaz Spétki w catoscei jest kierowana na rynek krajowy.

~Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

Tabela nr 2

| Wyszczegdlnienie | 2003 r. | 2004 r.

| | wtys.zt | Struktura% | w tys. zt | Struktura %

| Zbiorniki paliwowe | 180 | 0.5 | 148 || 0.7
| Zbiorniki LPG | 1453 | 44 | 3147 | 13.9
| Plaszcze ,bebny, kotly | 2872 | 8.8 | 1810 | 8.0
| Czlony piecow cementowych | 14640 | 44.6 | 2806 | 12.4
| Wanny cynkownicze, trawialnicze, | 901 | 2.7 | 936 | 4.1
| Pale, dalby i kotly | 550 | 1.7 | 2139 | 9.5
| Konstrukcje dla energetyki | 0 | 0.0 | 2344 | 10.4
| inne konstrukcje spawane | 3522 | 10.7 | 5218 | 23.1
| Ustugi | 749 | 2.4 | 2631 | 11.7
| Kompletacja dostaw | 6772 | 20.6 | 0| 0.0
| Razem sprzedaz produktéw i ustug | 31639 | 96.4 | 21179 | 93.8
| towary i materiaty | 1173 | 3.6 | 1393 | 6.2
| Razem sprzedai netto | 32812 | 100.0 | 22572 | 100.0

Poréwnujac dane w tabeli przychodéw za 2003 i 2004 r. Mozna zauwazy¢, ze:

e sprzedaz spadia o 10240 tys. zt,

e pojawita si¢ po dwuletniej przerwie sprzedaz konstrukcji dla energetyki.

Sprzedaz ilosciowa wyniosta dla produktéw 2389 t, natomiast dla towarow i materiatow 660 t.
Do najwigkszych klientow Spotki, do ktérych sprzedaz produktow i ustug przekroczyta 10% nalezaty:

e BOR-POL,
e  Wagony Swidnica
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Najwazniejsza zmiang w rynkach zbytu w 2004 r w stosunku do 2003 r. stanowi procentowy udziat
eksportu w sprzedazy catkowite;j.

Nastapit znaczny spadek eksportu z 40% sprzedazy ogotem w 2003 roku do 12.8 % w roku 2004,
jednakze trzeba podkresli¢, ze rok 2003 byl wyjatkowy poniewaz ZKS realizowal wykonawstwo
trzech kompletnych piecow obrotowych do cementu dla FFE Minerals z Danii.

W 2004 r. sprzedaz eksportowa kierowana byta gtéwnie do Danii i Szwecji.

Wzrosta za to znacznie sprzedaz krajowa w przypadku:

- zbiornikéw LPG (przeszto 2- krotnie)

- pali i dalb (prawie 4- krotnie)

- innych konstrukcji spawanych (1,5 — krotnie)

Ponadto pierwszy raz od 2 lat wznowiono sprzedaz elementdéw turbin energetycznych.

Nastepujace czynniki mialy negatywny wpltyw na poziom sprzedazy produktow ZKS w 2004 r.:

a) w eksporcie:
- silna konkurencja w segmencie piecoOw i mlyndéw do cementu ze strony firm finskich,

b) w sprzedazy krajowe;j:

- prawie od poczatku r. 2004 nastapity znaczne, siegajace do 100 % podwyzki cen stali, co
spowodowato wzrost cen wyrobow. Odbito si¢ to szczegdlnie na sprzedazy zbiornikdéw
LPG, gdyz firmy planujace zakupy nie byly na to przygotowane pod wzgledem
posiadanych $rodkdéw inwestycyjnych.

Dostawca ktorego wartos¢ dostaw przekroczyta w 2004 r. 10% przychoddéw ze sprzedazy netto jest
LFerrum” S.A. - udzial w zaopatrzeniu 26.3%.

3. Inwestycje

w podmiocie dominujgcym

Opisano w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ,,Ferrum” S.A. za 2004 r.

wZaklad Konstrukciji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

W 2004 r. ze srodkow wlasnych poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 233 tys. zt m.in. na stét do
wypalarki , magazyn materiatow pomocniczych, i komputeryzacje.

Na 2005 r. planuje si¢ w zaleznosci od posiadanych srodkéw poniesienie naktadow na zakup $rodkow
trwatych.

»Ferspaw” sp.z 0.0. w likwidacji

W zwiazku z decyzja o likwidacji Spétka nie poniosta zadnych nakladow na dziatalnosé
inwestycyjna.

Laczne naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej za 2004 r. wyniosty 1165 tys. zt.

4. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Wg stanu na 31.12.2004 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej obejmujacej podmiot dominujacy i
spotki podlegajace konsolidacji wyniosto 552 osoby i obnizyto si¢ 0 19 0séb w stosunku do stanu na
koniec 2003 .

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu wyniosto 798 tys. zt, natomiast Rady Nadzorczej 182 tys. zt.
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Prezes Zarzadu ,, Ferrum S.A” Jan Waszczak peti od 22.01.04 r. funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w spotce zaleznej ,.Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum”sp.z o.0. i z tego tytutu
otrzymal wynagrodzenie w wys. 11 tys. zt.

II1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa Grupy Kapitatowej po konsolidacji

1. Charakterystyka skonsolidowanej sprzedazy Grupy Kapitalowe;j

Skonsolidowana sprzedaz netto ( z uwzglednieniem wytaczen konsolidacyjnych) Grupy Kapitatowe;j
wg rodzajow dziatalnosci przedstawiata si¢ nastepujaco:

Tabela nr 3
| Wyszczegolnienie | 2003 | 2004
|  witys.zt | w%  |wtys.zt | w%
| Produkcja podstawowa 130840 | 91.7 | 216225 | 95.5
| Produkcja pomocnicza L2725 | 1.9 | 2582 | 1.1
| Pozostata dziatalnosé | 298 | 0.2 | 255 | 0.1
| Przychody z tytutu dzierzaw | 1421 | 1.0 | 1345 | 0.6
| Towary i materiaty L 7412 | 52 | 6059 | 2.7
' Razem | 142696 | 100.0 | 226466 |  100.0
Tabela nr 4
| Wyszczegolnienie | 2003 | 2004
| | Witys.zt | Str% | Wtys.zt | Str.%
| Kraj | 110650 | 77.5 | 204417 | 90.3
| Eksport | 32046 | 225 | 22049 | 9.7
' Razem | 142696 | 100.0 | 226466 | 100.0

Pozytywnie nalezy oceni¢ wzrost skonsolidowanej sprzedazy netto o 58.7 % tj. o 83770 tys. zi.
Wazrost ten dotyczyl przede wszystkim podmiotu dominujacego, gdyz w spolce zaleznej ,,Zaktad
Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. nastapit spadek wartosci sprzedazy, ktory opisano w pkt. 2.
Dominujacym rynkiem zbytu Grupy Kapitalowej byt nadal rynek krajowy, na ktérym zrealizowano
90.3% sprzedazy netto. Sprzedaz eksportowa kierowana byta do Niemiec (gtéwny partner handlowy),
Austrii, Danii, Holandii, , Norwegii, Portugalii i Szwecji.

2. Analiza osiagni¢tych w 2004 r. wynikow ekonomiczno —finansowych

a.Wyniki spolek przed konsolidacja

Osiagniete wyniki przez spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w = 2004 r. byly nastepujace :
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Wyniki spolek Grupy Kapitalowej

Tabela nr 5

w tys. zt
, | 2003 R. | 2004 R.
WYSZCZEGOLNIENIE
Przychody || Wynik ze Wynik Przychody Wynik ze Wynik
ze sprzedazy netto ze sprzedazy netto
sprzedazy sprzedazy
netto netto

. Ferrum” S.A. | 120509 1539 |  -13368 | 208667 7947 | 11349
,LFerspaw” sp. z 0.0. w 385 -6 4 224 -66 -83
likwidacji
»~Zaktad Konstrukcji 32813 164 -560 22573 -606 -1205
Spawanych Ferrum”
sp. z 0.0.

LEerspaw” sp. z 0.0. w likwidacji

Osiagane przez Spotke ,,Ferspaw” sp. z o.0. wyniki sktonity Zarzad podmiotu dominujacego do
rozpoczgcia procesu likwidacji .

wZaklad Konstrukciji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

Ujemny wynik ze sprzedazy osiagniety za 2004 r. byl m.in. rezultatem gwaltownego wzrostu cen
materiatldéw wsadowych, koniecznos$cia realizowania w I potroczu kontraktow zawartych w 2003 r. po
starych cenach stali oraz nizszej sprzedazy eksportowej na rynek dunski. Strata ze sprzedazy zostata
pogltebiona m.in. poprzez utworzenie rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne w tacznej
kwocie 255 tys. zt oraz ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -385 tys. zt
(utworzenie rezerwy na zapasy magazynowe, naleznosci) i dziatalnosci finansowej w wysokosci -214
tys. zt ( odsetki od zobowigzan).

b. Analiza rachunku wynikow po konsolidacji

Struktura osiagnigtego skonsolidowanego wyniku netto byta nastgpujaca:

Tabela nr 6
w tys. zt

\ Wyszczegodlnienie . 2003r. | 2004r.
| Wynik ze sprzedazy | 1698 | 7275
| Wynik na pozostalej dziatalnoéci operacyjnej | -1189 | -621
| Wynik na dziatalnoci finansowej | -14407 | 5466
| Saldo zyskow i strat nadzwyczajnych | 41 | -34
| Zysk na sprzedazy udziatéw jednostek podporzadkowanych | 0|
| Odpis wartosci jednostek podporzadkowanych | |

Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych ‘ ‘

metoda praw wlasno$ci
| Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona | 15 | 0
| Wynik netto | -13924 | 12086

W 2004 r. Grupa Kapitatlowa wypracowata dodatni wynik ze sprzedazy ponad czterokrotnie wyzszy
niz za analogiczny okres roku ubieglego. Osiagniecie rowniez skonsolidowanego zysku netto stanowi
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przetamanie pigcioletniego okresu generowania skonsolidowanych strat oraz wskazuje na pozytywne
efekty restrukturyzacji spotek Grupy Kapitatowe;.

Wsrod czynnikow, ktore ujemnie wplynely na skonsolidowany wynik finansowy w2004 r. mozna

wymieni¢ m.in..

e dynamiczny wzrost cen materiatdw wsadowych na rynku krajowym i zagranicznym zwigzany z
ozywieniem na rynku chinskim, co powodowato ograniczanie i opdznianie dostaw tasmy
stalowej do podmiotu dominujacego. Wzrost cen blachy wynidst 66 % w stosunku do 2003 r.,
natomiast wzrost cen tasmy g/w w kregach na rynku zagranicznym osiagnat poziom ok. 70%,

e obnizenie sprzedazy w ,,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. m.in. w zwiazku z
powyzej opisanym drastycznym wzrostem cen stali oraz zmniejszeniem eksportu,

e obnizenie sprzedazy w ,,Ferspaw” sp. z 0.0. w likwidacji na skutek malejacej ilosci szkolen,

anulacje czesci zamdéwien w podmiocie dominujacym w zwiazku z koniecznoscia renegocjacji

cen wyrobow z odbiorcami bedacych konsekwencja wzrostu cen wsadu,

odsetki od kredytow, pozyczek i gwarancji 3063 tys. zt,

odsetki od pozostatych zalegltych zobowiazan 2805 tys. zi,

odpisy aktualizacyjne zmniejszajace wartos¢ zapasow wyrobow gotowych 464 tys. zt,

odpisy aktualizacyjne zmniejszajace wartos¢ zapasOw materiatowych 407 tys. zt.

Wsrod czynnikow, ktore dodatnio wplynely na skonsolidowany wynik finansowy w 2004 r. mozna

wymieni¢ m.in..

e  wyzszy poziom sprzedazy o 58.7% tj. 0 83469 tys. zt w stosunku do 2003 r,

e obnizenie kosztow osobowych o 1965 tys. zt w stosunku do 2003 r,

e nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 5482 tys. zl,

e rozwigzanie rezerwy utworzonej w przesztosci na ewentualne roszczenia kontrahentow 1005 tys.
71,

e przychody z tytulu umorzenia odsetek od kredytow systematycznie sptacanych w wysokosci
6919 tys. zt, w tym 4234 tys. zt po uprawomocnieniu si¢ uktadu z wierzycielami w podmiocie
dominujacym,

e korekta konsolidacyjna (wylaczenie odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatlow w spoétkach
zaleznych) 2000 tys. zt.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz skonsolidowanych wynikéw za 2004 r.

c. Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2003 r. w okresie sprawozdawczym obnizyta si¢ wartos¢ majatku
trwalego o 7175 tys. zl, a w strukturze majatku ogodtem jego udziat wyniost 63.5% 1 obnizyt si¢ o
13.8 pkt %. W zwiazku z oddaniem do eksploatacji nowoczesnej linii zgrzewania rur w podmiocie
dominujacym w 1999 r., w 2004 r. nie prowadzono zadnych duzych zadan inwestycyjnych a
poniesione naktady w Grupie Kapitalowej dotyczyly glownie zakupu sprzetu komputerowego,
urzadzenia do badania struktury spoin, nowej siedziby Zarzadu dla podmiotu dominujacego oraz
modernizacji systemu automatyki linii izolacji. Spadek wartosci majatku trwatego wynikal glownie z
jego umorzenia.

W zakresie majatku obrotowego nastapit jego wzrost zarowno w wartosciach bezwzglednych o 36227
tys. zh, jak i w strukturze aktywow o 13.8 pkt % do poziomu 36.5 % na 31.12.2004 r., co wynikato
przede wszystkim ze wzrostu stanu naleznosci wynikajacego z dynamiki i duzego wolumenu
sprzedazy i zapasu materiatow umozliwiajacego rytmike produkcji i poszerzenie gamy wyrobow.

W zakresie zrodet finansowania Grupy Kapitalowej w 2004 r. nastapit wzrost kapitatu obcego (
lacznie z rezerwami na zobowigzania 1 rozliczeniami miedzyokresowymi) w wartosciach
bezwzglednych (wzrost o 17393 tys. z). W strukturze pasywow zobowiazania obnizyly si¢ o
natomiast o 2 pkt % do poziomu 72.7 % przede wszystkim w wyniku wzrostu kapitatu wlasnego
zwiazanego z osiagnigciem przez Grupe Kapitalowa dodatniego wyniku netto.
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d.Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pienigzne Spotki wg stanu na 31.12.2004 r. osiagnely poziom 828 tys. zt i obnizyly sie o 769
tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2003 r. Srodki te pochodzity z dzialalnosci operacyjnej i
finansowej. Srodki finansowe zostaly przeznaczone przede wszystkim na sptate kredytow i pozyczek
oraz zasilenie kapitatu obrotowego Struktura przeptywdw pieni¢znych z poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela nr 7

| Wyszczegolnienie | wtys. zt
| Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej | 8644
| Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej | -736
| Przeplywy z dziatalnosci finansowej | -8677

Zmiana stanu srodkow pienigznych -769

netto
| Srodki pieniezne na koniec okresu | 828

e.Analiza wskaznikowa

WskaZniki plynnosci

Ptynnos¢ finansowa Grupy Kapitalowej mierzona wskaznikami biezacym i szybkim osiagneta na
31.12.2004 r. poziomy nizsze niz uznawane za optymalne. Pozytywnie nalezy jednak oceni¢ wzrost
wskaznikdéw w stosunku do  konca 2003 roku. Grupa Kapitatlowa nadal miata problemy z
terminowym regulowaniem zobowigzan, jednak cykl zobowigzan biezacych ulegl skroceniu. Ponadto
w stosunku do konca 2003 r. w znaczacy sposob obnizyty si¢ zobowigzania przeterminowane. W tej
grupie zobowiazan znajduja si¢ te zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w podmiocie dominujacym,
ktore decyzja zgromadzenia wierzycieli zatwierdzajaca propozycje uktadowe zostaly umorzone w
40%, a ich sptata rozpocznie si¢ w marcu (w przypadku wierzycieli drobnych) i w czerwcu (w
przypadku pozostatych wierzycieli). Wzrost cyklu rotacji naleznosci i zapaséw materiatoéw zwiazany
jest m.in. z realizacja kontraktu dla Konsorcjum Prochem - MegaGaz oraz zakupem materiatow
wsadowych pod realizacje sprzedazy w 2005 r. przez podmiot dominujacy.

Wskazniki zadluzenia

Wysoki poziom zadluzenia Grupy Kapitatlowej wynikat z zaciagnigtych w przesztosci przez podmiot
dominujacy zobowiazan na sfinansowanie linii zgrzewania rur oraz wzrostu pozostatych zrodet
finansowania dziatalnosci tj. zobowiazan z tytutu dostaw i ustug , podatku VAT.W zwiazku z
wejsciem Polski do Unii Europejskiej wzrosta z 7 do 22% stawka podatku VAT na sprzedawane przez
podmiot dominujacy rury .

WskaZniki rentownosci

Pozytywnie nalezy oceni¢ zmian¢ wskaznikow rentownosci w stosunku do konca 2003 r. Po
pigcioletnim okresie generowania strat, Grupa Kapitatlowa osiagneta zaréwno dodatni wynik na
sprzedazy, jak i zysk netto.

Omowione wskazniki zostaty przedstawione w tabeli nr 8.
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Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 8
| Nazwa wskaznika . 2003r. | 2004r. | Algorytm liczenia
Wskazniki plynno$ci
finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 0.40 0.88 Majatek obrotowy / zobowiazania
krétkoterm.
Szybki wskaznik ptynnosci 0.16 0.42 (Majatek obrotowy — zapasy) /
zobowiazania krotkoterminowe
Cykl inkasa naleznosci (dni) 38 57 Naleznosci ogdtem*360 dni /
sprzedaz netto
Cykl rotacji zapasow (dni) 62 65 Zapasy ogdtem*360 dni / sprzedaz
netto
| Wskazniki zadluzenia | | |
Relacja zobowiazan ogotem do 0.68 0.63 Zobowigzania dtugo i krotkoterm /
majatku ogdtem majatek ogdlem
Relacja zobowiazan do kapitatu 2.67 2.32 Zobowigzania dtugo i krotkoterm./
wiasnego kapitat wlasny
Wskaznik pokrycia dlugu 7.04 2.89 Majatek trwaly / zobowiazania
majatkiem trwatym dhugoterminowe
Cykl ptacenia zobowiagzan 264 141 Zobow. Krétkoterm. *360 dni /
biezacych (dni) sprzedaz netto
| Wskazniki rentownosci | | |
Wskaznik rentownosci -7.55 5.66 Zysk netto / aktywa *100%
aktywow
Wskaznik rentownosci kapitatu -29.81 20.71 Zysk netto / kapitat wlasny * 100%
wlasnego
Wskaznik rentownosci ze 1.19 3.21 Zysk ze sprzedazy / sprzedaz netto
sprzedazy *100%
Wskaznik rentownosci -9.76 5.34 Zysk netto / sprzedaz netto *100%
sprzedazy netto

3.Informacja o kredytach, pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

w_podmiocie dominujacym

Opisano w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ,,Ferrum” S.A. za 2004 r.

spolki zalezne

Spétka udzielita w 2002 r. dwoch porgczen na rzecz ,,Ferrum” S.A. o tacznej wartosci 2 mln zt.

Spotki ,,Ferspaw” sp. z 0.0. w likwidacji i ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. nie
udzielaty porgczen, gwarancji i pozyczek w 2004 r w stosunku do oso6b zarzadzajacych,
nadzorujacych oraz ich os6b bliskich.
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IV. Czynniki decydujace o rozwoju

1.Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy
Kapitalowej

Zasadniczym celem podmiotu dominujacego w 2005 r. jest przywrocenie trwalej ptynnosci i
rentownosci swojej dzialalnosci oraz utrzymanie i usprawnienie dotychczasowe] wiarygodnosci
Spotki jako kwalifikowanego dostawcy rur. Aby ten cel osiaggna¢ konieczne jest zrealizowanie
zatozonych strategii sprzedazy oraz wypracowanie takiej nadwyzki finansowej aby sptacic¢
zobowigzania uktadowe i pozauktadowe oraz rozpoczaé¢ odbudowe kapitatu obrotowego.

W 2005 r. Spétka konsekwentnie bedzie realizowala rozpoczety w przesztosci proces restrukturyzacji.
Emitent bedzie dazyt do optymalizacji struktury majatkowej oraz aktywizacji sktadnikéw majatku
nieprodukcyjnego co przyczyni si¢ do obnizenia amortyzacji oraz kosztéw jego utrzymania.

W zakresie restrukturyzacji kosztow Spoétka bedzie dazy¢ do ograniczenia i minimalizacji kosztow
statych. W zakresie kosztow zmiennych tj .przede wszystkim kosztow tasmy i blachy rozpoczgto
zakupy tanszego wsadu z Ukrainy.

Proces restrukturyzacji finansowej w obecnej fazie bedzie polegal na wspomnianej juz sptacie
zobowigzan uktadowych i pozauktadowych wobec instytucji bankowych i dostawcow materiatu
wsadowego.

Spotka zalezna ,.Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0. planuje w 2005 r. zwigkszenie
przychodow ze sprzedazy oraz dalsza restrukturyzacj¢ prowadzaca do osiagniecia przez Spoike
dodatniego wyniku netto.

Do istotnych czynnikow zewnetrznych wphywajqcych na sytuacje Grupy Kapitalowej mozna zaliczy¢ -

ksztattowanie si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych,

sytuacje i polityka gospodarcza Polski oraz Unii Europejskie;j,

polityka fiskalna panstwa i ryzyko zmian regulacji prawnych,

ryzyko walutowe,

wzrost popytu na dobra inwestycyjne wynikajacy z integracji z Unia Europejska,

ozywienie inwestycji na krajowym rynku gazowniczym i petrochemicznym,

zwigkszenie obecnosci na rynku polskim konkurencji zagranicznej,

zniesienie preferencji krajowych dla dostawcow i wykonawcow na polskim rynku zaméwien
publicznych,

e sezonowos¢ sprzedazy

Wsrod istotnych czynnikow wewnetrznych mozna wyroznic:

e wysoki poziom obcigzen kredytowych i ponoszenie wysokich kosztéw zwiazanych z oddang do
eksploatacji linig rur zgrzewanych (amortyzacja , odsetki od kredytow i pozyczki) ,

e brak wystarczajacego kapitalu obrotowego oraz utrudniony dostgp do zrodet finansowania

zewnetrznego z powodu otwartego postepowania uktadowego i wysokiego poziomu zadtuzenia w

podmiocie dominujacym,

uprawomocnienie si¢ decyzji sadu w sprawie postgpowania uktadowego,

planowana emisja akcji serii D,

poszerzenie dostgpu do rynku europejskiego i wejscie na nowe rynki eksportowe,

utrwalenie i poszerzenie wspolpracy z nowymi klientami pozyskanymi w 2004 r.,

wysoka jakos¢ rur potwierdzong certyfikatami ( ISO 9001, ISO 14001 i American Petroleum

Institute),

o mozliwos¢ oferowania rur stalowych z pelnym zakresem powlok izolacyjnych jako jedyny
producent w Polsce.
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2. Prognozowane zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;j

W zakresie spotek zaleznych od ,,FERRUM” S.A. strategia przewiduje zakonczenie procesu likwidacji
majacej marginalne znaczenie spéotki Ferspaw sp. z o0.0. w II kwartale 2005 roku oraz dalsza
restrukturyzacje spotki Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z 0.0. majaca na celu zwigkszenie
przychoddéw i osiagnigcie dodatniego wyniku finansowego netto w 2005 roku a nastepnie wiaczenie
jej w struktury podmiotu dominujacego.
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