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Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych Dr Piotr Rojek spoétka z o.0.
(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera :
IE Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

[X] Pismo Prezesa Zarzadu
[X] Roczne sprawozdanie finansowe

IE Woprowadzenie IE Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
IE Bilans IE Rachunek przeplywéw pienieznych
IE Rachunek zyskéw i strat @ Dodatkowe informacje i objasnienia

’E Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)
EI Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z
EI Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tvs. EUR

2003 2002 2003 2002
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 120 509 93 835 27 097 24 249
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyinei 954 -16 377 215 -4 232
Ill. Zysk (strata) brutto -13 368 -26 772 -3 006 -6 918
IV, Zysk (strata) netto -13 368 -26 772 -3 006 -6 918
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyinei 1079 12 258 243 3168
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinei 687 1564 154 404
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowei -1 386 -12 878 -312 -3 328
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 380 944 85 244
1X. Aktywa, razem 179 244 178 071 37 999 44 294
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 131794 126 753 27 940 31529
XI. Zobowiagzania dtugoterminowe 20 220 38 874 4 287 9670
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 98 486 75759 20 879 18 845
XIIl. Kapitat wiasny 47 450 51318 10 059 12765
XIV. Kapitat zaktadowy 32100 22 600 6 805 5622
XV. Liczba akcii (w szt) 10 388 433 7 314 000
XVI. Zysk (strata) na iedna akcie zwvkta (w zt / EUR) -1.29 -3,66 -0,29 -0,95
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na iedna akcie zwvkia (w zt /EUR)
XVIIl. Wartoéé ksiegowa na jedna akcie (w zt / EUR) 457 7.02 0,97 1,75
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na iedna akcie (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/
EUR)
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KANCELARIA PORAD FINANSOWO-KSIEGOWYCH

dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
ul. Powstancéw 34, 40-954 Katowice m

OPINIA NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW
DLA RADY NADZORCZEJ I AKCJONARIUSZY HUTY FERRUM SPOLKA AKCYINA
W KATOWICACH

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Huty Ferrum Spdtka Akcyjna
zZ siedzibq w Katowicach, na ktdre sktada sie:
1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka

sie sumg 179.243.740,46 zlotych,
3/ rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujacy strate
netto w wysokosci 13.368.122,80 ziotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.868.124,83 ziotych,
5/ rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
wykazujacy wzrost stanu $srodkéw pienieznych o kwote 380.401,83 ziotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

1/ postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr
76, poz. 694),

2/ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

3/ zapisow Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 26 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacym i okresowych przekazanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 139,
poz. 1569).

Firma F’artm:rska“

Sifech
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac

racjonalng pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad

(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb

wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieh 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze sytuacja ekonomiczno-finansowa Spotki jest nadal trudna. Swiadcza o tym poziom
wskaznikéw ptynnosci oraz brak kapitatu obrotowego, niezbednego dla prawidtowego funkcjonowania

Spétki. Dodatkowo zwracamy uwage, Ze nie zostato zatwierdzone sagdowe postepowanie ukfadowe.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sgq z nim zgodne.

Biegli rewidenci:

--------------------------

pod nr 6150/176

sesnssnrnemEE TN Frrsrwsssssannwy

Joanna Solarezyk
wpisana na biegtych rewidentow
pod nr 9502/,

Katowice, dnia 25 marca 2004 roku

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq
40-9549 Katowice, ul. Powstancow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan sowych pod nr 16895

--------------------

ar Piotm\Rojek



KANCELARIA PORAD FINANSOWO-KSIEGOWYCH -

dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
ul. Powstancow 34, 40-954 Katowice m

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

HUTY FERRUM SPOLKA AKCYINA
W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003 ROKU

Firma F’artnerska"

Sifech




KANCELARIA PORAD FINANSOWO-KSIEGOWYCH

dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
ul. Powstancéw 34, 40-954 Katowice m

Raport niezaleZznych bieglych rewidentow
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Huty Ferrum Spotka Akcyjna w Katowicach

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Huty Ferrum Spotka

Akcyjna w Katowicach za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku.

Raport ten powinien byc czytany wraz z opinig biegtych rewidentow dotyczacg wyzej wymienionego

sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron i skfada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I. Czesc ogolna 2
II. Sytuacja finansowa 8
III. Informacje szczegofowe 10

Firma Paﬁnarska-"

Sifech




CZESC OGOLNA

INFORMACJIA WSTEPNA

Huta Ferrum S.A. w Katowicach zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 8 marca 1995 roku.
Siedziba Spdtki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Hutniczej 3.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Katowicach Wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000063239.

Huta Ferrum w Katowicach jest spdtkq akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 272581760, oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-01-28-794.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:

¢ produkcja rur stalowych,

¢ odlewnictwo metali,

e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, produkcja cystern, pojemnikéw, zbiornikdw
metalowych, zlaczy, Srub, tancuchdw i sprezyn; kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie
metali; metalurgia proszkéw; obrdbka metali i naktadanie powtok na metale oraz dziatalnosé
zwigzana z ogdlng inzynieriaq mechaniczng realizowana na zasadzie bezposredniej ptatnosci
i kontraktu,

e produkcja pomp i sprezarek; tozysk, kot zebatych, przekladni zebatych i elementow
napedowych; pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia; maszyn dla metalurgii, maszyn dla
goérnictwa, kopalnictwa oraz maszyn budowlanych; maszyn dla przetwérstwa Zzywnosci,
produkcji napojéw i przetwdrstwa tytoniu; maszyn dla przemystu papierniczego oraz
pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

e zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu,

e produkcja gazéw technicznych,

e produkcja drewnianych elementéw konstrukcyjnych oraz wyrobdw stolarki budowlanej
i pozostatych wyrobéw z drewna,

o produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,

e sprzedaz hurtowa metali i rud metali oraz odpaddw i ztomu,

e sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czesci i akcesoriéw do pojazdéw mechanicznych,

o dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg mebli, artykutdw gospodarstwa domowego



i wyrobow metalowych,

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej, pary wodnej i goracej wody oraz wytwarzanie
gazu i dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

wykonywanie instalacji budowlanych prac izolacyjnych, budowlane prace wykonczeniowe oraz
wynajem sprzetu budowlanego,

obstuga i naprawy pojazdéw mechanicznych, maszyn biurowych, ksiegowych i liczacych oraz
wynajem maszyn i sprzetu biurowego wraz ze sprzetem komputerowym,

transport ladowy oraz transport rurociggami,

magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie towardw,

prowadzenie prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych, badania i analizy
techniczne, doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczania oprogramowania, pozostata
dziatalno$¢ zwigzana z informatykg oraz prowadzenie kurséw zawodowych,

posrednictwo finansowe,

wynajem nieruchomosci wiasnych,

ochrona zdrowia i opieka socjalna, dziatalnos¢ domoéw wczasowych i stotowek,

dziatalno$¢ handlowa, krajowa i zagraniczna wyrobdw z metali, tworzyw sztucznych i ceramiki,
wykonywanie robot i ustug budowlano - montazowych,

kompletacja i koordynacja dostaw inwestycyjnych,

posrednictwo handlowe,

ustugi projektowe.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposdb istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku kapitat podstawowy wynosit 32.100 tys. ztotych i byt podzielony na
10.388.433 akcji o wartosci nominalnej 3,09 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Ilo$¢ akcji || Ilos¢ gtosow Wartos¢ Udziat w kapitale
nominalna akgcji podstawowym
(1) (%)
ING Bank Slaski S.A. 4.120.884 4.120.884 3,09 39,67
Skarb Panstwa 1.084.085 1.084.085 3,09 10,44
Nystal S.A. 1.038.323 1.038.323 3,09 9,99
pozostali 4.145.141 4.145.141 3,09 39,90
Razem 10.388.433 | 10.388.433 3,09 100,0
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W ciggu roku obrotowego miaty miejsce nizej wymienione zmiany w wielkosci i strukturze

wiasnosci kapitatu podstawowego:

- Uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2003 roku podniesiono kapitat
podstawowy o kwote 9.500 tys. ztotych tytutem emisji 3.074.433 akcji o wartosci nominalnej
3,09 ziotych kazda.

Kapitat witasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2003 roku wynosit 47.450 tys. ztotych

i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt sie o kwote 3.868 tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad grupy kapitatowej Huta Ferrum Spdtka Akcyjna i jest jednostkg

dominujaca.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2003 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Henryk Pfeifer,

e Czlonek Zarzadu - Pan Tadeusz Kaszowski,
e Czlonek Zarzadu - Pan Jan Waszczak.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W okresie od 1 lipca 2003 roku do 30 grudnia 2003 roku w sktad Zarzadu wchodzit Pan Andrzej
Braksator. W okresie od 1 stycznia 2003 roku do 30 grudnia 2003 roku w skiad Zarzadu wchodzita
Pani Jadwiga Szumiat. Pan Tadeusz Kaszowski nie uczestniczyt w Zarzadzie w okresie 1 lipca 2003
roku do 6 sierpnia 2003 roku. Pan Jan Waszczak zostat powotany w skiad Zarzadu w dniu
30 grudnia 2003 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2003 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Konrad Miterski,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Wozniak,

e Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Bernard Biatek,

e Czionek Rady Nadzorczej - Pani Bernadeta Ziecina,
e Czionek Rady Nadzorczej - Pan Zbigniew Engel.

W badanym okresie wystapity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2003 roku rezygnacje ztozyt Pan Zbigniew Nowak. W dniu 20 czerwca 2003
roku rezygnacje ztozyta Pani Mirostawa Mastek. W dniu 23 czerwca 2003 roku ze sktadu Rady
Nadzorczej odwotano Pana Andrzeja Gorenia i Pana Jdozefa Jedrucha. Powotano w skifad Rady
Nadzorczej Paniq Bernadete Ziecina, Pana Konrada Miterskiego, pana Jerzego Woznika oraz Pana

Zbigniewa Engel.



2.1.

2.2,

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

obejmuje:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 179.243.740,46 ziotych,

e rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujacy strate netto

13.368.122,80 ziotych,

¢ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.868.124,83 ziotych,

e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 380.401,83 ziotych,

o dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtlym rewidencie
Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, przy

ulicy Powstancéw 34, a Hutg Ferrum S.A. z siedzibq w Katowicach w dniu 28 kwietnia 2003 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22 kwietnia
2003 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg
z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie /Dz. U. Nr 121, poz.
592 wraz z pdzniejszymi zmianami/ i zostata wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentujg biegli rewidenci:
e Andrzej Mlynarczyk - wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 6150/176,
e Joanna Solarczyk - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9502/7088.
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2.3.

2.4.

W badaniu uczestniczyli:

¢ Michat Folcik — aplikant,

e Anna Duszanska — asystent,

¢ Barbara Gadzimska-Laskowska — aplikant.

Badanie przeprowadzono w okresach: lipiec, pazdziernik 2003 roku oraz luty i marzec 2004 roku.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli
rewidenci stwierdzaja, ze pozostajq niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2

ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnosc danych

Nie wystgpity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spdtki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak rdéwniez udzielit informagiji
i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkdéw (petnigcych
funkcje na dzien 25 marca 2004 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach,

ktdre wystqpity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarie Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Katowicach
i uzyskato opinie z uzupetniajgcymi objasnieniami.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 23
czerwca 2003 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze

Sadowym oraz ogtoszone w dniu 29 grudnia 2003 roku w Monitorze Polskim B — Nr 887.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2003 roku podziat

zysku z lat ubiegtych przedstawiat sie jak nizej:

e zasilenie kapitatu zapasowego 369 | tys. ziotych.
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Zgodnie z Uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2003 roku strata za poprzedni

rok obrotowy zostata pokryta z:

o kapitatu zapasowego 26.772 | tys. ziotych. ‘

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2003 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie

zatwierdzonego bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2002 roku.
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II1.

SYTUACIA FINANSOWA

Dziatalno$¢ gospodarczqg jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowg i majatkowq za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2003 roku oraz poprzedni charakteryzujq nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

suma bilansowa
aktywa trwate
kapitat wiasny

w tym: wynik finansowy

EBITDA

(wynik netto na dziatalnosci operacyjnej+ amortyzacja)

Rentownosc¢ sprzedazy brutto (%)

EBIT
przychody operacyjne

Rentownosc¢ sprzedazy netto (%)

wynik finansowy netto
przychody operacyjne
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%)

wynik finansowy netto
kapitat wiasny

Rentownos$¢ majatku (aktywow) (%)

wynik finansowy netto
suma bilansowa

Ptynnosc I stopnia (biezaca)

aktywa obrotowe
zobowiazania krotkoterminowe

Ptynnosc II stopnia (szybka)

aktywa obrotowe — zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat obrotowy netto (KON)

kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe + rezerwy — aktywa

trwate

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)

kapitat obrotowy netto x ilo$¢ dni w okresie

przychody operacyjne
Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu

przychody operacyjne

(w tysigcach ztotych)

2003 r. 2002r.
179.244 178.071
144.909 153.801
47.450 51.318
(13.368) (26.772)
10.860 (4.153)
1,3 (10,4)
(11,1) (28,5)
(27,1) (40,8)
(7,5) (14,0)
0,35 0,32
0,14 0,20

(77.238,89) (63.609,00)

(233,94) (247,43)

28,95 48,78



2003 r. 2002 r.
e Wskaznik obrotu zapasow (dni) 45,12 52,07

$redni stan zapasow x liczba dni okresu
koszty operacyjne

e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni) 119,13 118,97

Sredni stan zobowigzania z tytutu dostaw x liczba dni okresu
koszty operacyjne

e Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) 73,5 71,2

suma bilansowa — kapitat wiasny
suma bilansowa

e Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%) 11,0 (5,5)
EBITDA
zobowigzania krétkoterminowe

¢ Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt) (1,3) (3,7)

wynik finansowy netto
ilos¢ wyemitowanych akgji

Komentarz

Na koniec 2003 roku obserwuje sie nieznaczny wzrost wartosci sumy bilansowej. Zmniejszeniu
ulegta wartos¢ bilansowa aktywow trwatych i kapitatu wiasnego. Rok 2003 jest kolejnym rokiem,
ktdry Spotka zamkneta stratg netto. Strata ta jednak jest blisko potowe mniejsza anizeli za rok
2002. Za 2003 rok Spdtka zrealizowata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, co znalazto
odzwierciedlenie w wartosci dodatniej EBITDA, w konsekwencji za$ w dodatnim poziomie
wskaznika pokrycia zobowigzan biezacych.

Obserwuje sie poprawe poziomu wskaznikdw rentownosci. Na koniec 2003 roku poziom
wskaznikéw ptynnosci nie rézni sie w sposob istotny od stanu zrealizowanego na koniec roku 2002
— nadal odbiega od poziomu uznawanego powszechnie za bezpieczny.

W dalszym ciggu wystepuje ujemna warto$¢ kapitatu obrotowego netto. Obserwuje sie poprawe
w zakresie poziomu wskaznikéw obrotowosci naleznoéci i zapaséw. Sredni okres obrotu
zobowigzan ulegt nieznacznemu wydtuzeniu. Nadal przyjmuje wysoki poziom.

Rok 2003 jest kolejnym rokiem, w ktorym Spotka nie otrzymata decyzji o zatwierdzeniu

postepowania uktadowego. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia wydania opinii.
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III. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1.

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji
gospodarczych oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
Ustawy o rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na
badane sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz
prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktére nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci,
bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigag rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapisow
z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sq w systemie komputerowym i odpowiadajg
wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksigg przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe
oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sgq przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8

Ustawy o rachunkowosci.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

Odpowiedzialno$¢ za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spdice oraz zapobieganie

i wykrywanie nieprawidtowosci ponosi Zarzad Spotki.

Badanie kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone jedynie w takim zakresie, w jakim wigze sie

ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich nieprawidtowosci

i stabosci tego systemu, w zwigzku z czym nie moze stanowi¢ podstawy do wydania opinii

odnosnie efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej.

Funkcjonujace w Spotce procedury kontroli wewnetrznej wigzace sie z badanym sprawozdaniem

finansowym ograniczajg ryzyko wystepowania nieprawidtowosci w zakresie kompletnego oraz

poprawnego ujecia, udokumentowania i sprawdzenia:

e przychoddw oraz rozchoddéw materiatow, towardw, produktéw i ustug oraz zwigzanych z tym
faktur,

e przychoddw oraz rozchoddw srodkéw pienieznych, papierow wartosciowych, itp.

e wynagrodzen.

Inwentaryzacja skladnikow majatkowych

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywow:

e S$rodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2003 roku,
e papieréw wartosciowych wg stanu na dzien

31.12.2003 roku,
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e aktywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2003 roku,

e materiatdw w magazynach wg stanu na dzien
31.12.2003 roku,

e potproduktow wg stanu na dzien
30.06.2003 roku i 31.12.2003 roku,

e produktéw gotowych wg stanu na dzien
30.06.2003 roku i 31.12.2003 roku,

e towarow wg stanu na dzien
31.12.2003 roku,

e maszyn i urzadzen wchodzacych w sktad srodkdw trwatych w budowie wg stanu na dzien
31.12.2003 roku,

e naleznosci wg stanu na dzien

30.11.2003 roku i 31.12.2003 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikdw aktywodw jest wypetnieniem przez badang jednostke
obowigzku wynikajacego z art. 26 Ustawy o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.
Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury zapaséw w dniu 1 lipca 2003

roku.

Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002r.). Zasady wyceny aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2003 roku sg zgodne
z ustawqg oraz byty stosowane w sposob cigglty w odniesieniu do roku ubiegtego za wyjatkiem

zmian wprowadzonych nowelizacjg ustawy obowigzujacych od 1 stycznia 2002 roku.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank,
z ktorego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

- sktadniki pasywow - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktdrego
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ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do

przychoddw i kosztéw finansowych.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne obejmuija:

e koszty zakohczonych prac rozwojowych,

¢ licencje i oprogramowanie komputerowe.

Wartoséci niematerialne i prawne wyceniane sg wediug cen nabycia (kosztéw wytworzenia)

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy maijatek trwaty obejmuje srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na srodki
trwate w budowie. Do srodkéw trwatych zaliczane sg skitadniki majatku spetniajace jednoczesnie
warunki:

¢ 53 kontrolowane przez jednostke,

e przewiduje sie ich uzywanie przez okres dtuzszy niz 1 rok,

e S przeznaczone na wiasne potrzeby,

¢ s kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwate w budowie wykazywane s3 w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajacych

w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Amortyzacja
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spétka
ustala uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkéw trwatych sg nastepujace:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5 %
e budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 25 % do 10 %
e urzadzenia techniczne i maszyny od 2 % do 30 %
o Srodki transportu od 6 % do 30 %
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e pozostate Srodki trwate od 14 % do 25 %
Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e koszty prac rozwojowych 30 %

e licencje i oprogramowanie komputeréw 50 %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sg jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztdbw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania, a jej
zakonczenie - nie pozniej niz z chwilg zrownania wartosci odpisdw amortyzacyjnych z wartosciq

poczatkowg, przekazania srodka do likwidacji badZ sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmujgq dtugoterminowe aktywa finansowe.

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty udziaty i akcje w jednostkach.

Udziaty i akcje wykazano wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotyczg aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejsciowymi, ktére spowodujqa w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego.

Zapasy

Zapasy obejmujq materiaty, potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe i towary.

Na rowni z zapasami traktowane sg zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatéw, towardw
i ustug niestuzacych budowie lub ulepszeniu Srodkéw trwatych. Zapasy wykazywane sq w wartosci
netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Zapasy wyceniane sq wedtug cen zakupu lub po
koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zaliczki na

poczet dostaw wykazywane sq w wartosci nominalnej.
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Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, ktdrych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok
od dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sagdowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy.

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie réwniez cato$¢ naleznosci z tytutu pozyczek

udzielonych z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych bez wzgledu na termin sptaty.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe obejmuija:
e  krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie aktywa pieniezne, wycenione

w wartosci nominalnej.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty
przysztego roku obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

e opfacone z géry na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia,

e Kkoszty rozliczenia energii.

Kapital wiasny

Kapitaty wiasne stanowig tworzone przez Spdtke kapitaty zgodnie z obowigzujgcym prawem,
wihasciwymi ustawami oraz statutem spétki. Do kapitatdw wiasnych zalicza sie réwniez strate
biezacego roku. Kapitat podstawowy Spdtki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem
Spéitki oraz wpisem do rejestru sagdowego wg wartosci nominalnej.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi strate netto wynikajacq z rachunku zyskow

i strat.
Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce

prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktdrych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.
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Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

e rezerwe na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

e rezerwy na niezafakturowane ustugi,

e rezerwy na koszty, ktdre trzeba bedzie ponies¢ w nastepnych latach obrotowych,

e rezerwy na ryzyko przegranych spraw sadowych.

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania jednostki za wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci przypada pdzniej, anizeli w roku
nastepujacym po dniu bilansowym.

Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin zaptaty oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajace zaptaty najpdzniej do ostatniego dnia
roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania
krétkoterminowe obejmujg réwniez Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych oraz inne fundusze

tworzone na $cisle okreslone cele niezaliczane do kapitatu wtasnego.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

e prawo uzytkowania wieczystego gruntu,

e rzeczywiscie otrzymane doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie Srodkéw trwatych,

e przewidziane do umorzenia zobowigzania do czasu spetnienia warunkdw zawartych w ugodzie,

e zarachowane naleznosci od kontrahentow za $wiadczenia, ktdére zostang wykonane

w nastepnym roku obrotowym.
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw stanowigq powstajgce powtarzalnie

przychody zwigzane bezposrednio z dziatalnosciq podstawowg jednostki. Przychody te wykazywane
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5.1.

sq w wielkosci netto bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw,

itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow obejmujq koszty sprzedanych towardw
i materiatéw, koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego

zarzadu zwigzane z dziatalno$ciq podstawowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujq przychody i koszty niezwigzane bezposrednio

z normalng dziatalnoscig produkcyjng, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujq przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowq

wplywajace na wynik finansowy.

Zyski i straty nadzwyczajne
Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajq skutki zdarzen trudnych do przewidzenia powstajacych
niepowtarzalnie poza zwyklg dziatalnoscig jednostki i niezwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej

prowadzenia.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami

rachunkowymi Spofki.
W badanym roku obrotowym przychody dotyczyty gtdwnie oprogramowania komputerdw.
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5.2.

5.3.

5.4.

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi

Spotki.

Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

(w tys. ztotych)

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku

wartos¢ brutto skumulowana wartos¢ brutto skumulowana
amortyzacja amortyzacja
o Srodki trwate 302.255 153.000 301.455 162.142
w tym: urzadzenia techniczne
. 206.379 99.574 205.743 106.075
i maszyny
¢ S$rodki trwate w budowie 36 36

o zaliczki na $rodki trwate w

budowie

W roku 2003 rozchodowano $rodki trwate w zwigzku z ich zuzyciem oraz sprzedaza. Istotnych
przychoddw nie odnotowano. Stopien zuzycia majatku wzrést o 3,2%.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 77,7% majatku jednostki.

Inwestycje dlugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji dtugoterminowych jest zgodny z ksiegami

rachunkowymi.

(w tys. ztotych)

Cena nabycia Wycena na dzien

bilansowy

e udziaty i akcje 5.029 3.018

Pozycja dotyczy gtdwnie posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych.
Na dzien 31 grudnia 2003 roku naleznosci dtugoterminowe stanowity 1,7% majatku jednostki.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotyczg aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i ich wielkos$¢ jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowe;.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity 1,4%
aktywow Spotki.
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5.5.

5.6.

Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikajg z ksiag rachunkowych.

(w tys. ztotych)

Stan na % Stan na koniec % % poz.

poczatek okresu okresu 4/2

1. | 2 | 3 | 4 | 5 6.
e materialy 3.856 35,1 5.771 26,7 | 149,7
e potprodukty i produkty w toku 625 57 393 1,8 62,9
e produkty gotowe 4.541 41,4 15.153 70,1 | 333,7
e towary 200 1,8 247 1,1 | 123,5
o zaliczki na poczet zapasow 1.757 16,0 68 0,3 3,9
Ogoétem 10.979 100,0 21.632 100,0 | 197,0
Odpis aktualizujacy 1.861 17,0 1.337 6,2 71,8
Wartos$c¢ zapasow netto 9.118 83,0 20.295 93,8 | 222,6

W roku badanym poziom zapaséw wzrést o 97%, gtdwnie w pozycji wyroby gotowe, co wynika

z potrzeb Spdtki. Na zapasy zalegajace utworzono odpisy aktualizujace.

Na dzieh 31 grudnia 2003 roku zapasy stanowity 11,3% aktywdw Spotki.

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi. Struktura czasowa

naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sie jak nizej:

(w tys. ztotych)

Stan na % Stan na koniec %
poczatek okresu okresu
terminowe 9.000 64,7 3.898 36,6
e do 12 miesiecy 8.635 62,1 3.835 36,0
e powyzej 12 miesiecy 365 2,6 63 0,6
przeterminowane 4.920 35,3 6.764 63,4
e do 1 miesigca 1.066 7,6 2.591 24,3
e powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 770 5,5 1.509 14,1
e powyzej 3 do 6 miesiecy 1.044 7,5 216 2,0
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5.7.

5.8.

e powyzej 6 miesiecy do 1 roku 705 51 510 4,8
e powyzej roku 1.335 9,6 1.938 18,2
Naleznosci brutto 13.920 100,0 10.662 100,0
Odpisy aktualizujace 2.687 19,3 2.781 26,1
Naleznosci netto 11.233 80,7 7.881 73,9

Na dzien 30 listopada 2003 roku potwierdzono 55,6% naleznosci. Do dnia badania rozliczono

30,9% naleznosci z tytutu dostaw.

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych dotyczg gtéwnie

naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug VAT.

Inne naleznosci w wiekszoéci obejmujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z ZFSS oraz

naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw i dokonanych ces;ji, objetych odpisem aktualizujgcym.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku naleznosci krétkoterminowe stanowity 6,8% majatku Spotki.

Inwestycje krétkoterminowe

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ inwestycji krétkoterminowych wynika z ksiag

rachunkowych.

Gtéwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity:

wielkos¢ % udziatu
(w tys. ziotych)
e Srodki pieniezne w kasie 34 2,3
e Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1.441 97,7
Razem 1.475 100,0

Na dzien 31 grudnia 2003 roku udziat inwestycji krotkoterminowych w aktywach Spétki wynidst

0,8%.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag

i w wiekszosci dotyczyt nizej wymienionych tytutdw:

rachunkowych

(w tys. ziotych)

e ubezpieczenia

53
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koszty energii

342

Razem

395

Na dzien 31 grudnia 2003 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 0,3% ogdinej kwoty

aktywow.

5.9. Kapitaly

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatdw wynikata z ksigg rachunkowych.

(w tys. ztotych)

e kapitat podstawowy 32.100
e kapitat zapasowy 28.718
e strata netto (13.368)
Kapitaly wilasne razem 47.450

Strate netto za rok 2003 Zarzad proponuje pokry¢ z kapitatu zapasowego.

Pozycja kapitatdw wtasnych stanowi 26,5% sumy bilansowe;j.

5.10. Rezerwy na zobowigzania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkosciami wykazywanymi

w bilansie. Wielko$¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutdw ksztattowata sie

jak nizej:

(w tys. ztotych)

Stan na Stan na
1.01.2003r. 31.12.2003r.
e Swiadczenia pracownicze 2.055 1.509
e odroczony podatek dochodowy 4.148 5.220
e koszty odszkodowan 1.776 895
e pozostate tytuty 168 159
Ogotem 8.147 7.783

Na dzien 31 grudnia 2003 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 4,3% pasywdéw Spotki.
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5.11.Zobowiazania dlugoterminowe

Wykazana w bilansie wielko$¢ zobowigzan dtugoterminowych wynika z ewidencji ksiegowej.

Zobowigzania te dotycza zaciggnietych kredytdw bankowych oraz zobowigzan z tytutu emis;ji

obligacji.

Znaczna czes¢ kredytow bankowych zostata objeta porozumieniem w sprawie ich restrukturyzaciji.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity 11,3% pasywow Spotki.

5.12. Zobowiazania krotkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Wielko$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia sie jak

nizej:
(w tys. ztotych) | Stan na poczatek % Stan na koniec %
okresu okresu

terminowe 6.369 18,8 10.027 23,1
e do 12 miesiecy 6.369 18,8 10.027 23,1
e powyzej 12 miesiecy - - - -
przeterminowane 27.516 81,2 33.434 76,9
e do 1 miesigca 6.383 18,8 9.578 22,0
e od 1 do 3 miesiecy 4.949 14,6 6.381 14,7
e od 3 do 6 miesiecy 4,352 12,8 1.363 3,1
e od 6 miesiecy do 1 roku 8.700 25,8 1.157 2,7
e powyzej roku 3.132 9,2 14.955 34,4
Ogoétem 33.885 100,0 43.461 100,0

Do dnia badania rozliczono 15,2% zobowigzan z tytutu dostaw. Kwota 9.951 tys. ziotych

zobowigzan objeta zostata sadowym postepowaniem uktadowym, ktéry do dnia badania nie zostat

zatwierdzony.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

$wiadczen obejmuija:

(w tys. ztotych) ‘

e podatek od nieruchomosci

1.237 ‘
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5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

o skfadki ZUS 867
e podatek dochodowy od osdb fizycznych 445
e pozostate 19
Razem 2.568

W okresie badanego roku obrotowego w Spotce przeprowadzono kontrole skarbowg podatku od
towardw i ustug VAT za miesigce lipiec, sierpien, wrzesien 2001 roku oraz pazdziernik 2003 roku.
W wyniku kontroli istotnych nieprawidtowosci nie stwierdzono.

Fundusze specjalne dotycza Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz Funduszu Nagréd.
Na dzien 31 grudnia 2003 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 55,0% ogdlnej sumy

pasywow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowe;.
Rozliczenia te dotycza gtdwnie prawa uzytkowania wieczystego gruntu, umorzonych pozyczek oraz
zobowiazan umorzonych warunkowo w ramach ugody z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.

Rozliczenia miedzyokresowe stanowig 2,9% sumy bilansowej.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw
Wykazane w roku obrotowym przychody sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 28,4%.

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktow, towarédw i materiatdw wynikajq
z ksigg rachunkowych.

Na sprzedazy jednostka osiggneta zysk w wysokosci 1.539 tys. ziotych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Pozostate przychody operacyjne obejmujg gtéwnie zysk ze sprzedazy aktywow trwatych,
rozwigzane odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci oraz odpisang warto$¢ rozliczen
miedzyokresowych przychoddw.

Pozostate koszty operacyjne zwigzane sg gtdwnie z utworzeniem rezerw na reklamacje, zaptatg

odszkodowan oraz odpisami aktualizujgcymi majatek obrotowy.
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Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka poniosta strate w wysokosci 585 tys. ztotych.

5.17.Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Przychody finansowe dotyczq gtdéwnie naliczonych i otrzymanych odsetek. Koszty finansowe to
przede wszystkim naliczone odsetki od kredytdw i gwarancji bankowych oraz ujemne saldo réznic
kursowych.

Na dziatalnosci finansowej Spdtka poniosta strate w wysokosci 14.281 tys. ztotych.

5.18.Zyski i straty nadzwyczajne

6.

6.1.

6.2.

6.3.

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oso6b trzecich

Na dzien 31 grudnia 2003 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

obejmuja:

e zabezpieczenia hipoteczne 53.745 tys. ztotych i 3 min EURO
o zastaw i przewlaszczenie Srodkéw trwatych 132.917 tys. ziotych
e zastaw na zapasach 27.600 tys. ztotych

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2003 roku nie wystepujq pozostate zobowigzania warunkowe.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkdw, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym
stosowanie systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie niejasnosci.
Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego
w konsekwencji powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spoétki jest
przekonany o spetnianiu wymogdéw prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji
przepisow tego prawa.

Organa kontrolne mogq przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od

zakonczenia okresu objetego badaniem.
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10.

11.

12,

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowg i majatkowa

badanej jednostki.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sq prawidtowe i kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeptywow pienieznych

Sporzadzony przez Spdtke rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2003 roku jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag
rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego

rachunku.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw ksiag
rachunkowych i sg zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego

sq prawidtowe.
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13. Istotne naruszenia prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takze statutu jednostki

mogacego mie¢ znaczacy wptyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Kancelaria Porad FAnansowo - Ksiggowych
Biegli rewidenci: dr Piotr Rojek ’

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podrmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdan sowych pod nr 16895

dar PiotM\Rojek

Katowice, dnia 25 marca 2004 roku
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SZANOWNI AKCJONARIUSZE

2003 rok byt dla Huty Ferrum S.A. rokiem intensywnej restrukturyzacji oraz okresem
istotnych zmian wilascicielskich. Kontynuowano zapoczatkowany w latach poprzednich
proces restrukturyzacji przedsigbiorstwa skupiajac si¢ gléwnie na sferach finansowej i
organizacyjnej. Finalizowano rowniez negocjacje z bankami i instytucjami kredytujacymi
dziatalnos¢ huty, dzigki ktérym rozlozono w czasie splat¢ zadluzenia z tytutu kredytow
bankowych, jego cze¢s$¢ ulegla umorzeniu a resztg zamieniono na zabezpieczone na majatku
obligacie. W wyniku przeprowadzonej emisji akcji skierowanych do inwestora
kwalifikowanego ING Bank Slaski S.A., cze$¢ zadtuzenia Spotki zostata skonwertowana na
akcje. Bez wyraznej wspotpracy bankéw dzialania te nie mialyby szans powodzenia. To
rowniez dzigki zaufaniu wierzycieli mozliwe bylo, ze wraz z koncem roku zgromadzenie
wierzycieli zatwierdzilo propozycje ukladowe Zarzadu huty. Postaramy si¢ nie zawies$¢
wierzycieli, inwestorow i klientéw, z ktorymi wspodtpracujemy.

W  ciaggu roku Zarzad podejmowal intensywne dzialania o charakterze
oszczedno$ciowym ograniczajace znacznie ponoszone przez emitenta koszty. Sytuacja
wymusila tez na nas redukcje zatrudnienia, ktére przybraty forme¢ zwolnien grupowych.
Zadania w zakresie restrukturyzacji majatkowej zalozone do realizacji w 2003 roku zostaty
W przewazajacej mierze wykonane.

Odnotowali$my tez wyrazny wzrost przychoddéw ze sprzedazy, co przy jednoczesne]
redukcji ponoszonych kosztéw spowodowato, iz huta osiagneta zysk na podstawowe;j
dziatalnosci.

W obszarze grupy kapitalowej odnotowano poprawg wynikdw osigganych przez spoiki
podlegle, co swiadczy o wlasciwym kierunku podjetych w poprzednich okresach decyzji o
wydzieleniu tych podmiotow z jednostki dominujacej tak, aby mogly samodzielnie
realizowa¢ zaktadane cele ekonomiczne.

Wraz z poczatkiem 2004 roku w ukladzie wlascicielskim nastapily istotne zmiany — zmienit
wlasciciela pakiet wiodacy akcji FERRUM przechodzac w rece inwestora Nystal S.A.
Nabywca tego pakietu bedzie realizowal swojq strategie, co wplynie na caloksztalt
dziatalnosci Huty Ferrum S.A.

Naszym priorytetowym celem bedzie w 2004 roku zwigkszenie sprzedazy, co przy
rownoczesnych ograniczeniach po stronie kosztowej powinno zaowocowaé generowaniem
przez spotke zysku netto. Taka strategia umocni pozycje firmy na rynku i umozliwi sptate
zobowiazan uktadowych.

Wszystkie wyze] wymienione dziatania w perspektywie dlugoterminowej przetoza si¢ na
wzrost wartosci dodanej dla naszych Akcjonariuszy.

Katowice, dnia 10 marca 2004 r.



FERRUM SA-R 2003 w tys. zt

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwe (firme) i siedzibe, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,

zwanej dalej ,PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - takze wskaznie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany
rynek,

- nazwa: "Huta Ferrum" Spoétka Akcyjna
- siedziba:kraj Polska, woj. Slgskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice, miejscowos$¢ Katowice,
- adres: ul. Hutnicza, nr. 3, lok. ---, kod 40-241, poczta Katowice,

- sqd rejestrowy:  Sad Rejonowy w Katowicach wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
- numer KRS: 0000063239

- podstawowa dziatalno$é wg PKD: 2722 Produkcja rur stalowych

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy

b) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony,

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Huta "Ferrum" w
jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w
dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

C) wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe,

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezgcy od 01 stycznia do 31 grudnia 2003 roku ,
oraz dane poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2002 roku.

C1 ) informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,

Sktad Rady Nadzorczej "Huta Ferrum" S.A.:
- MITERSKI Konrad Przewodniczacy rady nadzorczej,
- WOZNIAK Jerzy Zastepca przewodniczgcego rady nadzorczej,
- BIALEK Bernard Sekretarz rady nadzorczej,
- ZIECINA Bernadeta Cztonek rady nadzorczej,
- ENGEL Zbigniew Czionek rady nadzorczej.

Sktad Zarzadu "Huta Ferrum" S.A.:

- PFEIFER Henryk Prezes zarzadu,
- KASZOWSKI Tadeusz Cztonek zarzadu,
- WASZCZAK Jan Cztonek zarzadu.

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane fgczne - jezeli w sktad przedsiebiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

W skifad spétki nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzajg sprawozdania
finansowe.

d1 ) wskazanie, czy emitent jest jednostkg dominujgcg lub znaczgcym inwestorem oraz czy sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

"Huta Ferrum" S.A. jest jednostkg dominujacq i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W skitad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg jednostkowe sprawozdania finansowe:
- podmiotu dominujgcego "Huta Ferrum" S.A.
- podmiotu zaleznego Z.K.S. Sp. z 0.0.
- podmiotu zaleznego Ferspaw Sp. z 0.0.

Za jednostki powigzane dla celéw sprawozdawczych rozumie sie w/w podmioty zalezne i znaczacego inwestora
ING-Bank Slagski S.A..

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 2



FERRUM SA-R 2003 w tys. zt

e) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez emitenta w dajgcej sie przewidziec przysztosci oraz czy
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

f) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnos$ci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedgcych wynikiem korekt z
tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledéw podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajgcej

g) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezer w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére prezentowane sg sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe,

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spoétki za poprzednie okresy nie zawieraty zastrzezen.

h) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywoéw oraz przychoddw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,

Zasady rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z
2002 r. Nr 76, poz.694) w oparciu o pie¢ podstawowych zasad rachunkowosci:

- zasade ciggtosci (art.5,ust.1 w/w ustawy), zgodnie z ktdérg wykazane w bilansie zamkniecia (31.12.2003 r.)
stany aktywow i pasywow zostaty ujete w bilansie otwarcia (1.01.2004r.),

- zasade kontynuaciji (art.5 ust.2 w/w ustawy) - w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie zaktada sie likwidacji
lub daleko idgcych zmian prawnych w zakresie Statutu Spétki,

- zasade memoriatu (art.6 w/w ustawy), zgodnie z ktérg w ksiegach rachunkowych Spétki ujete sg
wszystkie rzeczywiscie osiggniete przychody przypadajgce na rzecz Spotki oraz wszystkie koszty zwigzane z
tymi przychodami za rok 2003 roku niezaleznie od terminu ich zaptaty,

- zasade ostroznej wyceny (art. 7 w/w ustawy), zgodnie z ktérg sktadniki aktywow i pasywodw bilansu
wycenione zostaty w oparciu o rzeczywiste ceny ich nabycia bgdz koszt ich wytworzenia z uwzglednieniem
zmniejszenia wyceny z tytutu:

- stopniowego zuzywania sie sktadnikdw majgtkowych poprzez odpisy amortyzacyjne,

- trwatych zmian cen,

- odpiséw aktualizujgcych na zapasy oraz na naleznoscii roszczenia od odbiorcow w zwigzku z
postawieniem diuznikow w stan upadtosci, toczacym sie postepowaniem ugodowym lub uktadowym
oraz w przypadku, gdy z oceny sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wynika, ze sptata naleznosci
nie jest prawdopodobna w najblizszym poiroczu,

- zasade istotnosci (art. 8 w/w ustawy), zgodnie z ktérg w ksiegach rachunkowych Spétki zostaty
wyodrebnione wszystkie operacje gospodarcze istotne z punktu widzenia oceny sytuacji majatkowe;j i finansowe;j
Spoiki.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz przychodéw i kosztow

Bilans zamkniecia roku 2003 (stan aktywow i pasywow na 31.12.2003r.) wyceniono zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci i wykazano jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2004 rok.

Sktadniki aktywdw wyrazone w walutach obcych wycenione sg po kursie kupna stosowanym przez bank z
ktérego ustug korzysta spoétka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego przez NBP.

Skfadniki pasywoéw wyrazone w walutach obcych wycenione sg po kursie sprzedazy stosowanym przez bank z
ktorego ustug korzysta spétka, nie nizszym jednak od kursu sredniego ustalonego przez NBP.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie kosztow.
Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

Koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,
Licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,
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Wartos¢ firmy w ciggu - 5 lat,
Pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych w ciggu - 5 lat.

W bilansie wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w wielkosci netto, to znaczy w warto$ci poczatkowej
pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwate

Ewidencje srodkéw trwatych prowadzi sie wedtug ich wartosci poczatkowej, ktérg stanowi cena ich nabycia lub
koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowq srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia ( przebudowy, rozbudowy,
rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji). Srodki trwate podlegajg okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad
okreslonych przez M.F.. Ostatnia aktualizacja zostata przeprowadzona na dzien 01.01.1995r.

Srodki trwate umarzane sg wedtug stawek w zaleznosci od klasyfikacji rodzajowej $rodka trwatego - wedtug
metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacii.

W bilansie, srodki trwate wykazane sg w wielko$ci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej pomniejszonej o
dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne.

Przyktadowe stawki umorzeniowe sg nastepujace:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 5%

Budynki 25- 36%
Obiekty inzynierii ladowej 25 - 40%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 80 - 30 %
Srodki transportu 14.0- 35.0%
Komputery i instalacje komputerowe 30 %

Biorgc pod uwage poziom techniczny oraz technologiczny maszyn i urzadzen linii zgrzewania rur, stawki
amortyzacji bilansowej przyjeto dla w/w maszyn i urzadzen w przedziale c-a od 4% do 8% zaktadajgc Sredni
okres eksploatacji powyzej 20 lat.

Srodki trwate w budowie.

Wartos¢ srodkéw trwatych wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub ich wytworzenie , ktére
powstang w wyniku zakonczenia inwestyciji.

Inwestycje dlugoterminowe.

Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i
dtugoterminowe papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane
trwatg utratg ich wartosci.

W wyniku przeksztatcen zgodnych ze znowelizowang Ustawg o Rachunkowosci udziaty zostaty pomniejszone o
ewentualne przychody zwigzane z wyceng wniesionego aportu rzeczowego, ktore zostaty potraktowane tak
samo jak odpis aktualizujgcy .

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materiatéw wycenia si¢ na poziomie cen zakupu z uwzglednieniem metody FIFO.
Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty
koszt wytworzenia (zgodnie z obowigzujgcg zasadg wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, réznica
podlega na koniec roku odpisaniu w ciezar kosztow operacyjnych.

Produkty gotowe sg wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, za$ wycene rozchodéw wyrobow
gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysokosci Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychoddw z produkcji w ciggu tego
okresu sprawozdawczego.

Kompletacja dostaw i posrednictwo handlowe wyceniona jest wedtug cen zakupu.

W bilansie zapasy sg wykazywane w warto$ci netto (po pomniejszeniu o réznice z tytutu aktualizacji wartosci
zapasow).

Naleznos$ci i roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wycenione sg w warto$ci wymagajacej zaptaty tzn.
pomniejszone o zaliczki na poczet dostaw i zwiekszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z
uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje naleznosci w zwigzku z ryzykiem
niesciggalnosci.

Nalezno$ci w walucie obcej sg wykazane w bilansie wedtug kursu kupna waluty w banku z ktérego ustug
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korzysta spodtka nie wyzszego niz ustalony przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzieh bilansowy.

Natomiast zobowigzania w walucie obcej sg wykazane w bilansie wedtug kursu sprzedazy banku z ktérego ustug

korzysta spétka na dzien bilansowy.

Réznice kursowe wyliczone na dzien bilansowy zostaty zaksiegowane:

- dodatnie w przychody finansowe,

- ujemne w koszty finansowe .

W bilansie naleznosci sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszone o aktualizacje naleznosci ).

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowad.

Inwestycje krotkoterminowe.

Krétkoterminowe papiery wartosciowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego
ktora jest z nich nizsza. Nabyte papiery wartosciowe i udziaty w obcych jednostkach w walutach obcych wykazuje
sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu sprzedazy
ustalonego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka.

Srodki pieniezne.

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nastepujaco:

a) wptyw walut obcych wg kurséw kupna stosowanych przez bank, w ktérym prowadzony jest rachunek walutowy.
b) wydatek walut obcych wg kurséw sprzedazy stosowanych przez bank, w ktéorym prowadzony jest rachunek
walutowy.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowag mozliwg do odliczenia w przysztosci, spotka tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Przy ustaleniu wartosci aktywow i rezerwy uwzglednia sie aktualng oraz przewidywang w najblizszym okresie
sytuacje gospodarczg spoétki oraz zmiany prawa podatkowego.

W bilansie uwzgledniajac zasade ostroznosci wynikajgcg z art.37 ust 4. znowelizowanej ustawy o rachunkowosci
oraz aktualng strate podatkowa, spétka ujmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poziomie
nieprzekraczajgcym kwote tworzonej rezerwy.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej, z tym ze na
koniec roku obrotowego w kwocie wymagajacej zaptaty. Kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala
sie w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej
waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka, z tym ze na koniec roku obrotowego po srednim kursie z
ostatniego dnia roku obrotowego ustalonego przez Prezesa NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, ktdre dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Odpisy czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci.

Zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o nalezny podatek
od towarow i ustug (VAT). Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
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Sporzgdza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny Spoétka ewidencjonuje
wszelkie pozostate koszty operacyjne i straty nhadzwyczajne (takze jeszcze nie poniesione) i wytgcznie
niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne

Sposob sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz.U.z 2002 r. Nr 76, poz.694 ) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (wraz
z pozniejszymi zmianami)w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569).

I) wskazanie, zgodnie z zalgcznikiem nr 2 do rozporzgdzenia o prospekcie, Srednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kursu obowigzujgcego na ostatni dzier kazdego okresu,

- kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dziers kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach

- obliczonego jako rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziers danego okresu i ostatni dzier okresu go poprzedzajgcego,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

1) kursu obowigzujgcego na ostatni dzieh kazdego okresu

31.12.2002r -kurs ogtoszony przez NBP - tabela 251/A/NBP/2002
z dnia 31.12.2002 tj. 4.0202 zt

31.12.2003r-kurs ogtoszony przez NBP - tabela 253/A/NBP/2003
z dnia 31.12.2003 tj. 4.7170 zt.

2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2002r- 3.8697 zt
2003 - 4.4474 zt.

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:

najwyzszy kurs:
2002r - 4.0810 zt - tabela nr  147/A/NBP/2002 z dnia 31.07.2002 r.
2003r - 4.7170 zt - tabela nr 253/A/NBP/2003 z dnia 31.12.2003 .

najnizszy kurs:
2002r. - 3.5910 zt - tabela nr 84/A/NBP/2002r z dnia 30.04.2002 r.
2003r -4.1286 zt - tabela nr 22/A/NBP/2003r z dnia 31.01.2003 r.

j) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych
finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia,

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywu srodkéw pienieznych
przeliczone na EURO:

BILANS w tys.EURO

Stan na dzien 31.12.2003 31.12.2002
Aktywa trwate 30720 38 257
Aktywa obrotowe 7279 6 037
Aktywa razem 37999 44 294
Kapitat wiasny 10 059 12 765
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 940 31529
Pasywa razem 37 999 44 294

Do przeliczenia poszczegblnych pozyciji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu,
czyli na dzien -31.12.2002 roku - 1 EUR = 4.0202 PLN, na 31.12.2003 roku - 1 EUR =4.7170 PLN.
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Rachunek zyskéw i strat w tys. EURO

Za okres 2003 r. 2002 r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, 27 097 24 249
towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2933 1015
Zysk (strata) na sprzedazy 346 -2 527
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 217 -4 232
Zysk (strata) brutto -3 006 -6918
Zysk (strata) netto -3 006 -6 918

Do przeliczenia poszczegbinych pozycji rachunku zyskéw i strat przyjeto kurs Sredni w okresie (Srednig
arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca), czyli za 2003 rok - 1EUR= 4.4474
PLN, aza 2002 rok - 1EUR= 3.8697 PLN.

Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych w tys.EURO

Za okres 2003 r. 2002 r.

Zysk (strata) netto -3 006 -6918
Korekty razem, w tym: 3249 10 086
Amortyzacja 2 227 3159
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 243 3 168
operacyjnej

Woptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 162 2197
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 8 1793

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 154 404

inwestycyjnej

Woplywy z dziatalnosci finansowe;j - -
Wydatki z tytutu dziatalno$ci finansowej 312 3328

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -312 -3 328
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 85 244

Do przeliczenia poszczegoélnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs sredni w okresie
(srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca), czyli za 2002 rok - 1EUR=
3.8697 PLN, a za 2003 rok - 1EUR= 4.4474 PLN.

k) wskazanie i objasnienie réznic w warto$ci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych warunkéw,
Jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 iz 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Zgodnie z wytycznymi KPWIG z dnia 23.02.2000r. spétka zidentyfikowata gtowne obszary wystepujacych réznic
w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym
wedtug polskich zasad, a sprawozdaniem, ktére sporzadzone by byto wediug MSR.

- Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji oraz przeszacowanie rzeczowych sktadnikdw
majatku finansowego.
MSR nr 29 wymaga uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym skutkéw hiperinflacji. Ponadto,
dokonane
w latach ubiegtych przeszacowania rzeczowych sktadnikow majatku trwatego wedtug zasad okre$lonych
w odpowiednich rozporzadzeniach Ministra Finanséw nie spetniajg wymogoéw okreslonych w MSR nr 16.

- Dtugoterminowe udziaty w innych jednostkach wedtug PSR wykazywane sg w cenie wartosci nabycia,
w MSR wykazuje sie je metodg praw wtasnosci.
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BILANS
| Nota | 2003] 2002

AKTYWA
|. Aktywa trwate 144 909 153 801
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 33 55
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 139 349 149 291
3. Naleznosci dtugoterminowe 3.8
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycie dlugoterminowe 4 3018 3018
4.1. Nieruchomosci
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3018 3018
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 3018 3018
- udziaty lub akcie w iednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych iednostkach
4.4. Inne inwestycie dtugoterminowe
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 2 509 1437
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 509 1437
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1l. Aktywa obrotowe 34 335 24 270
1. Zapasy 6 20 295 9118
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 7.8 12 170 13 764
2.1. Od jednostek powiazanych 1433 1370
2.2. Od pozostatych jednostek 10737 12394
3. Inwestycie krétkoterminowe 1475 1095
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 1475 1095
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych iednostkach
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1475 1095
3.2. Inne inwestycie krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 10 395 293
Aktvywa razem 179 244 178 071
PASYWA
|. Kapitat wtasny 47 450 51318
1. Kapitat zaktadowy 12 32 100 22 600
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ uiemna)
3. Akcie (udziaty) wiasne (wielko$¢ uiemna) 13
4. Kapitat zapasowy 14 28718 55120
5. Kapitat z aktualizacii wyceny 15
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16
7. Zysk (strata) z lat ubiegtvch 370
8. Zysk (strata) netto -13 368 -26 772
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ uiemna) 17
1l. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 131794 126 753
1. Rezerwy na zobowiazania 18 7783 8 148
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweao 5220 4 148
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 1509 2 056
a) diugoterminowa 1190 1352
b) krétkoterminowa 319 704
1.3. Pozostate rezerwy 1054 1944
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 1054 1944
2. Zobowiazania diugoterminowe 19 20 220 38 874
2.1. Wobec jednostek powigzanych 14 071 33 517
2.2. Wobec pozostatych iednostek 6 149 5 357
3. Zobowiazania krétkoterminowe 20 98 486 75759
3.1. Wobec jednostek powiazanych 43 670 26 391
3.2. Wobec pozostatych iednostek 53 835 48 335
3.3. Fundusze specialne 981 1033
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 5305 3972
4.1. Uiemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzvokresowe 5 305 3972
a) diugoterminowe 4 956 3614
b) krétkoterminowe 349 358
Pasvwa razem 179 244 178 071
Warto$¢ ksiegowa
Liczba akcii
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcie (w zt)
Rozwodniona liczba akcii
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcie (w zh)

POZYCJE POZABILANSOWE

Nota

. Nalezno$ci warunkowe

.. Od jednostek powiazanych (z tytulu)
- otrzymanych gwarancii i poreczen

.. Od pozostatych iednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancii i poreczen

. Zobowiazania warunkowe

.. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancii i poreczen

._. Na rzecz pozostatych iednostek (z tvtutu)
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Nota

- udzielonych gwarancii i poreczen

._nne (z tytutu)

ozvcie pozabilansowe razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota

|._rzychody netto ze sprzedazy produkt w towar w i materiat w w tym

- od iednostek powigzanych

rzychody netto ze sprzedazy produkt w

rzychody netto ze sprzedazy towar w i materiat w

oszty sprzedanych produkt w_towar w i materiat w w tym

- od jednostek powiazanych

oszt wytworzenia sprzedanych produkt w

. Warto$¢ sprzedanych towar w i materiat w

. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II)

V. oszty sprzedazy

V. oszty og Inego zarzadu

V. Zysk (strata) na sprzedazy (- V-V)

V_. ozostate przychody operacvine

. Zysk ze zbycia nie inansowych aktyw w_trwalych

otacie

._nne przychody operacvine

\V . ozostate koszty operacyine

trata ze zbycia nie inansowvch aktyw w trwatvch

ktualizacia warto$ci aktyw w nie inansowych

._nne koszty operacyine

X. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyinei (V +V -V )

X. rzychody inansowe

ywidendy i udziaty w zvskach w tym

- od jednostek powigzanych

. Odsetki wtym

- od jednostek powiazanych

. Zysk ze zbycia inwestycii

ktualizacia warto$ci inwestvcii

. nhne

X. oszty_inansowe

. Odsetki w tym

- dla jednostek powiazanych

trata ze zbvcia inwestvcii

ktualizacia wartosci inwestycii

. hne

X . Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczei ( X+X-X )

X . Wynik zdarzen nadzwyczainych (XIll. . - XIIl. )

. Zyski nadzwyczaine

traty nadzwyczaine

X V. Zysk (strata) brutto (X +/-X )

XV. odatek dochodowy

a) cze$¢ biezaca

b) cze$¢ odroczona

XV . ozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

XV . Zysk (strata) netto (X V-XV-XV +/-XV )

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcii zwvkivch

Zysk (strata) na jedna akcie zwvkta (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcii zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcie zwvkta (w zh)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

apitat wlasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyietych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bted w podstawowych

l.a. _apitat wlasny na poczatek okresu (BO) po uzgodnieniu do danych por wnywalnych

apitat zaktadowy na poczatek okresu

. . Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tvtutu)

- emisii akcii (wvdania udziat w)

b) zmnieiszenia (z tytutu)

- umorzenia akcii (udziat w)

apitat zaktadowy na koniec okresu

. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

.. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmnieiszenia (z tvtutu)

. . Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

kcie (udziaty) wtasne na poczatek okresu

.. Zmiany akcii (udziat w) wiasnych

a) zwiekszenia (z tvtutu)
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b) zmnieiszenia (z tvtutu)
kcie (udziaty) wiasne na koniec okresu
apitat zapasowy na poczatek okresu
.. Zmiany kapitatu zapasowego -
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisii akcii powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢)
b) zmnieiszenia (z tvtutu)
- pokrycia straty
apitat zapasowy na koniec okresu
apitat z aktualizacii wyceny na poczatek okresu
. . Zmiany kapitatu z aktualizacii wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmnigjszenia (z tytutu)
- zbycia $rodk w trwatych
apitat z aktualizacii wyceny na koniec okresu
ozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
. . Zmiany pozostatych kapitat w rezerwowych
a) zwiekszenia (z tvtutu)
b) zmnieiszenia (z tytutu)
ozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
. Zysk (strata) z lat ubiegtvch na poczatek okresu -
.. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyietych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bted w podstawowych
.. Zysk z |at ubieglych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych por wnywalnych
a) zwiekszenia (z tvtutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmnieiszenia (z tvtutu)
- podziatu zysku
. . Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
trata z lat ubiegtvch na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bted w podstawowych
trata z lat ubieatvch na poczatek okresu po uzgodnieniu do danvch por wnywalnych
a) zwiekszenia (z tvtutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtvch do pokrycia
- wykorzystanie aktyw w na podatek odroczony
- zrealizowanych r_znic kursowych
b) zmnieiszenia (z tytutu)
- pokrycie straty
trata z lat ubiegtvch na koniec okresu
.. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
. Wynik netto -
a) zvsk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
apitat wiasny na koniec okresu (BZ )
apitat wiasny_po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
rzeptywy $rodk w pienieznych z dziatalno$ci operacyinei
(metoda bezpo$rednia)
|. Wplywy
przedaz
._nne wplywy z dziatalno$ci operacvinei
. Wydatki
ostawy i ustugi
. Wynagrodzenia netto
bezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia
odatki i optaty o charakterze publicznoprawnym
._nne wydatki operacvine
rzeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyinei (I-Il) - metoda bezposrednia
(metoda posrednia)
I. Zvsk (strata) netto -
orekty razem
dziat w (zvskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
mortyzacia
. (Zyski) straty z tytutu r_Znic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyinei -
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapas w
. Zmiana stanu nalezno$ci
. Zmiana stanu zobowiazan kr_tkoterminowych z wyiatkiem pozvczek i kredvt w
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. Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych

._nne korekty

rzeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyinej ( +/- ) - metoda po$rednia

B. rzeptywy $rodk w pienieznych z dziatalnosci inwestycyinei

. Whwy

. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw w_trwatych

. Zbycie inwestycii w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

. Z aktyw w_inansowych w tym

a) w iednostkach powiazanych

- zbycie aktyw w_inansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonvch pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktyw w_inansowych

b) w pozostatvch jednostkach

- zbycie aktyw w_inansowych

- dvwidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktyw w_inansowych

._nne wplywy inwestycyine

. Wydatki

. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw w trwatych

. nwestycie w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

. Na aktywa_inansowe w tym

a) w iednostkach powiazanych

- nabycie aktyw w_inansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

b) w pozostatvch jednostkach

- nabycie aktyw w_inansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

._nne wydatki inwestvcyine

rzeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyvinei (I-11)

C. rzeplywy $rodk w pienieznych z dziatalno$ci _inansowei

I. Wotywy

. Wptvwy netto z emisii akcii (wvdania udziat w) i innych instrument w kapitatowych oraz doptat do kapitatu

redvty i pozyczki

. Emisia dtuznych papier w warto$ciowych

._Nne wplywy_inansowe

- Wydatki

. Nabvycie akcii (udziat w) wiasnych

ywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

. nne_niz wplaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku

platy kredvt w i pozvczek

. Wykup dtuznych papier w warto$ciowych

. Z tytutu innvch zobowiazan inansowych

fatno$ci zobowiazan z tytutu um w leasingu inansowego

. Odsetki

._nne wydatki_inansowe

rzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci _inansowei (I-1)

rzeptywy pieniezne netto razem ( . +-B. +/-C. )

E. Bilansowa zmiana stanu $rodk w pienieznych w tym

- zmiana stanu $rodk w pienieznych z tytutu r Znic kursowych

. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu ( +/- ) wtym

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dvsponowania

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A

W R OSC NEM ER LNEI R WNE

a) koszty zakonczonych prac rozwoiowych

b) warto$é irmy

c) nabvte koncesie patenty licencie i podobne warto$ci w tym

- oprogramowanie komputerowe

d) inne warto$ci niematerialne i prawne

€) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne razem
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NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e|Warto$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac| warto$¢ firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w | inne warto$ci niematerialne zaliczki na warto$ci prawne, razem
rozwojowych tym: i prawne| niematerialne i prawne
- oprogramowanie
komputerowe

a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 480 700 700 1180
b) zwiekszenia (z tytutu) 10 10 10
- przychdd z inwestycji 10 10 10
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 480 710 710 1190
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 434 691 691 1125
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 22 10 10 32
- zwiekszenia 22 10 10 32
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 456 701 701 1157
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- Zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
i) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 24 9 9 33

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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NOTA1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wiasne 33 55
b) uzvwane na podstawie umowy naimu, dzierzawy lub innej umowy. w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne, razem 33 55
NOTA2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) Srodki trwate, w tym: 139 313 149 255
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3675 3964
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnei 35 406 37 711
- urzadzenia techniczne i maszyny 99 668 106 806
- $rodki transportu 209 326
- inne $rodki trwate 355 448
b) Srodki trwate w budowie 36 36
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 139 349 14 291
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NOTA 2B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo| - budynki, lokale i obiekty | - urzadzenia techniczne i - Srodki transportu - inne $rodki trwate Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 4145 84 425 206 380 1955 5349 302 254
b) zwiekszenia (z tytutu) 11 14 25
- zakup 14 14
- Ujawnienie 11 11
C) zmnieiszenia (z tytutu) 90 11 651 12 60 824
- sprzedaz 90 11 18 2 121
- likwidacia 633 12 58 703
d) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 4 055 84 425 205743 1943 5289 301 455
e) skumulowana amortyzacia (umorzenie) na poczatek okresu 181 46714 99 574 1629 4 901 152 999
f) amortvzacia za okres (z tytutu) 199 2305 6 501 105 33 9143
- zwiekszenie amortyzacii 208 2 305 7 150 117 93 9873
- zmnieiszenie z tytutu sprzedazy -9 -649 -12 -60 -730
a) skumulowana amortyzacia (umorzenie) na koniec okresu 380 49 019 106 075 1734 4934 162 142
h) odpisy z tvtutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- Zmnieiszenie
i) odpisy z tvtutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu
i) warto$¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 3675 35 406 99 668 209 355 139 313
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SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

2003

2002

a) wlasne

139 349

149 291

b) uzywane na podstawie umowy naimu, dzierzawy lub innei umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem

139 349

149 291

NOTA 2D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

2003

2002

uzywane na podstawie umowy naimu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Srodki trwate pozabilansowe, razem

NOTA 3A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

2003

2002

a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- od jednostek wspétzaleznych (z tytutu)

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- od jednostki dominuiacei (z tytutu)

b) od pozostatvch iednostek (z tytutu)

Nalezno$ci dlugoterminowe netto

) odpisy aktualizuiace warto$¢ naleznosci

Nalezno$ci diugoterminowe brutto

NOTA 3B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTUEOW)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmnieiszenia (z tvtutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 3C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH

2003

2002

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmnieiszenia (z tytutu)

Stan odpiséw aktualizuiacych warto$é naleznosci dtugoterminowych na koniec okresu

NOTA 3D

NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh)

b1. iednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Nalezno$ci dlugoterminowe, razem

NOTA 4A

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tvtutu)

c) zmnieiszenia (z tvtutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 4B

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd




FERRUM SA-R 2003

wtys. zt

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmnieiszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 4C

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

a) w jednostkach zaleznych

3018

3018

- udziaty lub akcie

3018

3018

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaiju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktvwa finansowe (wg rodzaiu)

b) w iednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcie

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaiju)

- udzielone pozyczkKi

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaiu)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcie

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktvwa finansowe (wg rodzaiu)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcie

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaiju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktvwa finansowe (wg rodzaiu)

€) w jednostce dominuiacei

- udziaty lub akcie

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaiju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaiu)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcie

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktvwa finansowe (wg rodzaiu)

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

3018

3018

NOTA 4D

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM:

2003

2002

a) warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- iednostek zaleznych

- iednostek wspéizaleznych

- iednostek stowarzyszonych

b) uiemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- iednostek zaleznych

- iednostek wspéizaleznych

- iednostek stowarzyszonych

NOTA 4E

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

2003

2002

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmnieiszenia (z tytutu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

€) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

a) odpis warto$ci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu
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NOTA 4F
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOrZALEZNE 2003 2002
a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmnieiszenia (z tytutu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
€) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

a) odpis warto$ci firmy na koniec okresu
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4G
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 2003 2002
a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmnigjszenia (z tytutu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis warto$ci firmy na koniec okresu
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4H
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2003 2002
a) uiemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmnieiszenia (z tvtutu)

d) uiemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
¢€) odpis uiemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis uiemnei warto$ci firmy za okres (z tytutu)

a) odpis uiemnej wartosci firmy na koniec okresu
h) uiemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4l
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOtZALEZNE 2003 2002
a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis ujemnej warto$ci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu
h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4J
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 2003 2002
a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

€) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

@) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu
h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4K

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002

a) stan na poczatek okresu 3018 6 557
- akcie i udziaty w jednostkach zaleznych 3018 4618
- akcie i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1928
- akcie i udziaty w pozostatych jednostkach 11

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmnieiszenia (z tytutu) 3539
- akcie i udzialy w jednostkach zaleznych (odpis aktualizuiacy) 1600
- akcie i udzialy w jednostkach stowarzyszonvch (sprzedaz) 1928
- akcie i udziaty w pozostatych iednostkach (odpis aktualizuiacy) 11
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ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
d) stan na koniec okresu 3018 3018
- akcie i udziaty w jednostkach zaleznych 3018 3018
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NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f q h i i k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia wartosé korekty warto$¢ procent| udziat w ogdlnej| wskazanie innej
formy prawnej przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / udziatéw / akdji aktualizujace bilansowa| posiadanego liczbie gtoséw | niz okreslona pod
(jednostka zalezna, | konsolidacji / wspotkontroli / wedtug ceny | warto$é (razem)| udziatéw / akgji kapitatu na walnym { lit. j) lub k),
wspdizalezna, wycena metodg | uzyskania nabycia zakfadowego zgromadzeniu | podstawy kontroli
stowarzyszona, z | praw wiasnosci, |znaczacego 1 wspétkontroli /
wyszczegdlnieniem | badz wskazanie, |wplywu znaczacego
powigzan ze jednostka nie wpltywu
bezposrednich i podlega
posrednich) konsolidaciji /
wycenie metodg
praw wiasnosci
1 [Ferspawsp.zo0.0. Katowice ul. Hutnicza 3 | Dziatalno$¢ ustugowa | spdtka zalezna petna 28-02-98 1000 500 500 100,00 100,00
2 | Zakiad Konstrukcji Spawanych - Ferrum Katowice ul. Hutnicza 3 | Produkcja konstrukcji | spétka zalezna petna 05-12-01 4018 1500 2518 100,00 100,00
Sp. z0.0. stalowych
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o] o] r S t
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania nalezno$ci jednostki, w tym: . aktywa| przychody| nieoptacona| otrzymane
kapitat nalezne | kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: -naleznodci| - naleznosci Jednrg:tekr; sorze daz_e emi‘tjgzn?; ; Iu%gﬁldezgz
zaktadowy wptaty na| zapasowy diugo- krétko- p zy wartosé yw y
kapitat zysk (strata) | zysk (strata) - - terminowe| terminowe o jednostki za
' ) A . udziatow / ostatni
zaktadowy z lat netto zobowigzania | zobowigzanie ;
ix ' . akeji w rok
(wartos¢ ubiegtych diugo- krétko- iednostce
uiemna) terminowe | terminowe J obrotowy
1 |Ferspawsp.zo.0. 422 1000 -582 4 163 142 59 59 574 385
2 |Zaktad Konstrukcji Spawanych 1851 4000 -1 589 -560 7323 7 258 4266 4 266 9174 32813
- Ferrum sp. zo0.0.
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b c d e f o] h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem siedziba przedmiot wartosé bilansowa kapitat wiasny jednostki, w tym: % posiadanego|  udziat w ogdlnej| nieoptacona przez otrzymane lub
formy prawnej przedsigbiorstwa udziatow / akgji kapitat zaktadowy kapitatu |  liczbie gloséwna|  emitenta wartosé|  nalezne dywidendy
zaktadowego walnym udziatdw / akgji za ostatni rok
zgromadzeniu obrotowy
1 |Huta Jedno$¢ S.A. Siemianowice Slaskie produkcia rur stalowych 0,04 0,04
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NOTA 40

wtys. zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

3018

3018

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1 . jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto$ciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktvwa finansowe, razem

3018

3018

NOTA 4P

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2003

2002

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a) akcie (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$é wedtug cen nabycia

b) obligacie (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg arup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl...

- korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto§é wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$é bilansowa)

a) akcie (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujiace warto$¢ (za okres)

- warto$é na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacie (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto§¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzaiowych (warto$¢ bilansowa)

cl...

- korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto§¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

3018

a) akcie (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizuiace wartos¢ (za okres)

11

- warto$é na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

11

b) obligacie (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$é na poczatek okresu

- warto§¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

3018

3018

cl...

- korekty aktualizuiace wartos¢ (za okres)

-2 000

-2 000

- warto$é na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

5018

5018

D. Z ograniczona zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa)

a) udziaty i akcie (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto§é wedtug cen nabycia

b) obligacie (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujiace warto$¢ (za okres)

- warto$é na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg arup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

cl...

- korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$é na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem

5 029

5029

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres), razem

-2 011

-2 011

Warto$¢ bilansowa, razem

3018

3018

NOTA 4Q

UDZIELONE POZYCZKI DtUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh)

b1 . iednostka/waluta .../...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki diugoterminowe, razem
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NOTA 4R
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2003 2002
Inne inwestycie dtugoterminowe, razem
NOTA 4S
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
C) zmnieiszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu
NOTA 4T
INNE INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh)
b1. iednostka/waluta ... / ...
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Inne inwestycie dtugoterminowe, razem
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1437 1249
a) odniesionych na wynik finansowy 1437 1249
- uiemne réznice przeniesione na aktywa trwate - dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych 785
- nieujetych z poprzednich okresdw réznic przejsciowych na aktywa obrotowe - zapasy 502 379
- powstania uiemnych réznic przejsciowych na zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych iednostek 935 85
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub uiemna warto$¢ firmy
2. Zwiekszenia 1534 1398
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z uiemnymi réznicami przeisciowymi (z tytutu) 1534 1398
- nieujetych réznic przejéciowych poprzedniego okresu na aktywa trwate -dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych
- uiemnych réznic przei$ciowych na aktvwa obrotowe - zapasy 209 429
- uiemnych réznic przejsciowych na zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych iednostek 1325 969
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tvtutu)
c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z uiemnymi réznicami przej§ciowymi (z tvtutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tvtutu)
¢€) odniesione na wartos¢ firmy lub uiemna warto$¢ firmy w zwiazku z uiemnymi réznicami przeisciowymi (z tytutu)
3. Zmnigiszenia 462 1210
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z uiemnymi réznicami przeisciowymi (z tytutu) 462 1210
- uiemnych réznic przej$ciowych na aktywa obrotowe - zapasy 462 306
- uiemnych réznic przeisciowych na zobowiazania krétkoterminowe wobec 119
- uiemnych réznic przei$ciowych na aktvwa trwate - dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach 785
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tvtutu)
c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z uiemnymi réznicami przei§ciowymi (z tvtutu)
d) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu)
¢€) odniesione na wartos¢ firmy lub uiemna warto$¢ firmy w zwiazku z uiemnymi réznicami przeisciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2 509 1437
a) odniesionych na wynik finansowy 2 509 1437
- nieujete réznice przei$ciowe na zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek
- uiemne réznice przejsciowe na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 2 260 935
- uiemne réznice przei$ciowe na aktywa obrotowe - zapasy 249 502
b) odniesionvch na kapitat wlasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub uiemna warto$¢ firmy
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NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002

a) czynne rozliczenia miadzyokresowe kosztéw, w tym:

b) pozostate rozliczenia miadzyokresowe, w tym:

Inne rozliczenia miedzyvokresowe, razem

NOTA 6

ZAPASY 2003 2002

a) materiaty 4852 2918

b) pdtprodukty i produkty w toku 393 625

c) produkty gotowe 14 760 3619

d) towary 222 200

€) zaliczki na dostawy 68 1756

Zapasy, razem 20 295 9118

NOTA 7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002

a) od jednostek powiazanych 1433 1370

- Z tvtutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1433 1370
- do 12 miesiecy 1433 1370
- powvzei 12 miesiecy

-inne 0

- dochodzone na drodze sadowei

b) naleznos$ci od pozostatvch iednostek 10737 12 394

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 448 9 864
- do 12 miesiecy 6385 9499
- powyzei 12 miesiecy 63 365

- z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 3549 1491

- inne 740 1039

- dochodzone na drodze sadowej

Nalezno$ci krétkoterminowe netto, razem 12170 13764

¢) odpisy aktualizuiace warto$¢ naleznosci 5433 5577

Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 17 603 19 341

NOTA 7B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2003 2002

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1433 1370

- od jednostek zaleznych 1433 1370

- od jednostek wspédtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczaceqo inwestora

- od jednostki dominuiacei

b) inne, w tym: 0

- od jednostek zaleznych 0

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczaceqo inwestora

- od iednostki dominuiacei

¢) dochodzone na drodze sadowei, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspédtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczaceqo inwestora

- od jednostki dominuiacei

Nalezno$ci krétkoterminowe od iednostek powiazanych netto, razem 1433 1370

d) odpisy aktualizuiace warto$¢ naleznosci od jednostek powiazanych

Nalezno$ci krétkoterminowe od iednostek powiazanych brutto, razem 1433 1370

NOTA7C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2003 2002

Stan na poczatek okresu 5577 2609

a) zwiekszenia (z tytutu) 1282 4 594

- naleznosci przeterminowane 216 3073

- not odsetkowych 170 312

- not memoriatowych 152 173

- naleznosci BPU, PU 744 1036

b) zmniejszenia (z tvtutu) 1426 1626

- not odsetkowych 376 697

- zaptat nalezno$ci gtéwnych 604 411

- zaptat nalezno$ci z BPU, PU, wyroki 16 110

- brzeksiegowanie na wyroki 30 218

- przeksiegowanie na ukfad, upadto$é 149 71

- anulacie BPU, PU, wyroki sadowe 78 15

- not memoriatowych 173 104

Stan odpiséw aktualizuiacvch warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych na koniec okresu 5433 5577
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NOTA 7D
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w_walucie polskiej

16 924

18 455

b) w_walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

679

886

b1. jednostka/waluta tys / EURO

146

222

tvs. zt

679

886

pozostate waluty w tys. zt

Nalezno$ci krétkoterminowe, razem

17 603

19 341

NOTA 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

2002

a) do 1 miesiaca

6484

b) powvzei 1 miesiaca do 3 miesiecy

2152

¢) powyzei 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzei 6 miesiecy do 1 roku

€) powvzej 1 roku

365

f) naleznosci przeterminowane

4920

Nalezno$ci z tvtutu dostaw i ustug, razem (brutto)

13 921

a) odpisy aktualizujigce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2687

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

11234

W Spdice naleznodci do jednego miesigca zwigzane sa z normalnym tokiem sprzedazy.

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI
NIESPLACONE W OKRESIE:

2003

2002

a) do 1 miesiaca

2 591

1066

b) powvzej 1 miesiaca do 3 miesiecy

1508

770

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

216

1044

d) powvzei 6 miesiecy do 1 roku

510

705

€) powyzej 1 roku

1938

1335

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustua. przeterminowane, razem (brutto)

6763

4920

f) odpisy aktualizuiace warto$é naleznosci z tvtutu dostaw i ustug, przeterminowane

2616

2504

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

4147

2416

NOTA 8

Przeterminowane naleznosci z tyt. dostaw i ustug 6 763 tys. zt
w tym bez odpiséw : 4 147 tys. zt

Naleznosci sporne:
w tym bez odpiséw :

NOTA %A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

a) w iednostkach zaleznych

- udziatv lub akcie

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wgq rodzaju)

b) w iednostkach wspéizaleznych

- udziaty lub akcie

- naleznosci z tytutu dvwidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaiju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w iednostkach stowarzyszonvch

- udziaty lub akcie

- naleznosci z tytutu dvwidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaiju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wa rodzaiju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcie

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wa rodzaiju)

e) w jednostce dominujacei

- udziatv lub akcie
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaiju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wgq rodzaju)

f) w pozostatych iednostkach

- udziaty lub akcie

- naleznosci z tytutu dvwidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaiju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wa rodzaiju)

a) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1475

1095

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1475

358

- inne $rodki pieniezne

737

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

1475

1095

NOTA 9B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w_walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh)

b1. iednostka/waluta ... / ...

tvs. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto$ciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA oC

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2003

2002

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcie (warto$¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- warto$é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacie (warto$¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- wartos$é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

cl...

- warto$é godziwa

- wartos$é rynkowa

- warto§¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalno$cia. notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcie (warto$¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- warto$é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacie (warto$¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- warto$é rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

cl...

- warto$é godziwa

- warto$é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcie (warto$¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- wartos$é rynkowa

- warto§é wedtug cen nabycia

b) obligacie (warto$¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- warto$é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg arup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

cl...

- warto$é godziwa

- warto$é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartos$¢ bilansowa)

a) udziaty i akcie (warto$¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- wartos$é rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

b) obligacie (warto$¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- wartos$é rynkowa
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2003

2002

- warto§¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

cl...

- warto$é godziwa

- warto$é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizuiace warto$¢ (za okres), razem

Warto$¢ bilansowa, razem

NOTA 9D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w_walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh)

b1. iednostka/waluta ... / ...

tvs. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

NOTA 9E

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w_walucie polskiej

1301

983

b) w_walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

174

112

b1. jednostka/waluta tys / USD

tvs. zt

11

b2. jednostka/waluta tys/EURO

37

tvs. zt

173

101

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

1475

1095

NOTA 9F

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

2003

2002

Inne inwestvcie krétkoterminowe, razem

NOTA 9G

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w_walucie polskiej

b) w_walutach obcych (wg walut | po przeliczeniu na z})

b1. iednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestvcie krétkoterminowe, razem

NOTA 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2003

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

395

- ubezpieczenia poiazdéw (OC, AC, NW)

- ubezpieczenia majatkowe

46

- reklama, prenumerata

- zaliczka na media energetyczne

341

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

395

293

NOTA 11

NOTA 12

KAPITAt. ZAKFADOWY (STRUKTURA)

Seria / emisja | Rodzaj akcji | Rodzaj uprzywilejowania
akcji

Rodzaj ograniczenia praw
do akcji

Liczba akcji

Warto$¢ serii /
emisji wg
warto$ci
nominalnej

Sposéb pokrycia
kapitatu

Data rejestraciji

Prawo do

dywidendy (od

daty)

ZWYKLE

4 314 000

13 330 260

95-06-01

99-05-06

3 000 000

9 270 000

97-04-28

99-05-06

A
B ZWYKLE
C ZWYKLE

3074 433

9 499 998

03-10-22

03-01-01

Liczba akcii, razem

10 388 433

Kapitat zakladowy, razem

32 100 258

Warto$¢ nominalna jednej akcii = 3,09 zt
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Nalezy przedstawi¢ informacje o wszelkich zmianach w kapitale zakltadowym, w szczegdlnosci o:
- liczbie, rodzaju, wartosci nominalnej, cenie emisyjnej oferowanych akcji
- zmianach wartos$ci nominalnej akcji
- zmianach praw z akcji
oraz informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitalu docelowego lub warunkowego podwyzszenia kapitalu zakitadowego

Ponadto nalezy poda¢ informacje o strukturze wltasnosci kapitalu podstawowego emitenta, z wyodrebnieniem
liczby i wartosci akcji, w tym uprzywilejowanych, bedacych w posiadaniu emitenta lub w posiadaniu innych
jednostek powiazanych oraz nalezy wskazaé akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
jednostki zalezZzne co najmniej 5% kapitatu zakiadowego emitenta lub co najmniej 5% ogdlnej liczby glosédw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z wyodrebnieniem liczby i wartos$ci akcji, w tym uprzywilejowanych,
oraz informacji o udziale w kapitale zakladowym i udziale w zarzadzaniu

)

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji Wartos$¢ serii emisji > Udzial
wg wartosci nominalnej

¢

- ING Bank $laski S.A. zwykte 4.120.884 akcji 12.734 (tys zi) 39,67 %
- Skarb Panstwa zwykle 1.084.085 akcji 3.350 (tys zi) 10,44 %
- Nystal S.A. zwykte 1.038.323 akciji 3.208 (tys z1) 9,99 %
- Piotr Wolnicki zwykte 905.602 akcii 2.798 (tys zi1) 8,72 %
- Zbigniew Engel zwykte 816.112 akciji 2.522 (tys z1) 7,86 %
- Jbézef Jedruch wraz

z "Colloseum™ Sp. z 0.0. zwykte 684.228 akcii 2.114 (tys zi) 6,59 %
- Jacek R. Engel zwykte 552.356 akcji 1.707 (tys zi) 5,32 %
- Pozostali zwykte 1.186.843 akciji 3.667 (tys zi1) 11,41 %
NOTA 13A
AKCJE (UDZIALY) WEASNE

Liczba| Warto$é wg cen nabycia|  Wartosé bilansowa | Cel nabycia [ Przeznaczenie

NOTA 13B
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) iednostki. siedziba | Liczba| Warto$é wa cen nabvcia| Wartoé¢ bilansowa
NOTA 14
KAPITAL ZAPASOWY 2003 2002
a) ze sprzedazy akcii powyzej ich warto$ci nominalnej 23 730 23730
b) utworzony ustawowo 4988 7 533
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo (minimalng) warto$¢ 23 857
d) z doptat akcionariuszy / wspdlnikéw
) inny (wg rodzaiju)
Kapitat zapasowy, razem 28718 55120
NOTA 15
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2003 2002
a) z tytutu aktualizacii Srodkéw trwatych
b) z tvtutu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym
- zwyceny instrumentéw zabezpieczaiacych
¢) z tytutu podatku odroczonego
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
€) inny (wg rodzaiju)
Kapitat z aktualizacii wyceny, razem
NOTA 16
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2003 2002
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem
NOTA 17
ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTUtU) 2003 2002
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan rezerwy z tvtutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4148 2811
a) odniesionei na wynik finansowy 4148 2811
- rezerwa na réznice pomiedzy amortyzacia bilansowa a podatkowa 4 060 2811
- dodatnie réznice kursowe 88
b) odniesionei na kapitat wtasny
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub uiemna wartos$¢ firmy
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
2. Zwiekszenia 1284 1639
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tvtutu dodatnich réznic przeisciowych (z tvtutu) 1284 1639
- rezerwa na réznice pomiedzy amortyzacia podatkowa a bilansowa 1134 1249
- dodatnich réznic kursowych 25 384
- skonto 6
- obce noty odsetkowe 125
b) odniesione na kapitat wkasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przeisciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub uiemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmnieiszenia 212 302
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przeisciowymi (z tytutu) 212 302
- dodatnich réznic kursowvch 111 296
- skonto 6
- obce noty odsetkowe 101
b) odniesione na kapitat wkasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przeisciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub uiemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 5220 4148
a) odniesionei na wynik finansowy 5220 4148
- rezerwa na réznice pomiedzy amortvzacia podatkowa a bilansowa 5194 4 060
- dodatnich réznic kursowych 2 88
- obce noty odsetkowe 24
b) odniesionei na kapitat wtasny
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub uiemna wartos¢ firmy
NOTA 18B
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 1352 1803
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 909 1236
- rezerwa na odprawy emervtaine 443 567
b) zwiekszenia (z tvtutu) 69 54
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 41 30
- rezerwa na odprawy emervtalne 28 24
¢) wykorzystanie (z tytutu) 87 148
- rezerwa na odprawy emerviaine 87 148
d) rozwiazanie (z tvtutu) 144 357
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 144 357
e) stan na koniec okresu 1190 1352
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 806 909
- rezerwa na odprawy emervtalne 384 443
NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 704 624
- rezerwa na niewvkorzystane urlopy 133 243
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 193 201
- rezerwa na restrukturyzacie zatrudnienia 378 180
b) zwiekszenia (z tvtutu) 176 512
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 162 133
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 14 1
- rezerwa na restrukturyzacie zatrudnienia 378
¢) wykorzystanie (z tvtutu) 506 269
- rezerwa na niewvkorzystane urlopy 132 243
- rezerwa na restrukturyzacie zatrudnienia 374 26
d) rozwigzanie (z tytutu) 55 163
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 51 9
- rezerwa na restrukturyzacie zatrudnienia 4 154
€) stan na koniec okresu 319 704
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 163 133
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 156 193
- rezerwa na restrukturyzacie zatrudnienia 378
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwiazanie (z tvtutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 18E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

2003

a) stan na poczatek okresu

1944

- przyszivch zobowiazan

1919

- ekwiwalent weglowy

25

b) zwiekszenia (z tytutu)

1076

1919

- przysziych zobowigzan

1076

1919

- planowanych remontéw

¢) wykorzystanie (z tvtutu)

1966

25

- przyszivch zobowigzan

1966

25

- planowanych remontéw

d) rozwigzanie (z tytutu)

€) stan na koniec okresu

1054

1944

- przyszivch zobowiazan

1030

1919

- ekwiwalent weglowy

- planowanych remontéw

NOTA 19A

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

2003

2002

a) wobec jednostek zaleznych

- kredvty i pozyczki

- z tytutu emisii dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wa rodzaiju)

b) wobec iednostek wspélzaleznych

- kredvty i pozvczki

- z tytutu emisii dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wa rodzaiju)

C) wobec jednostek stowarzyszonvch

- kredvty i pozyczki

- z tytutu emisii dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaiju)

d) wobec znaczaceqo inwestora

14 071

33 517

- kredvty i pozyczki

14 071

33 517

- z tytutu emisii dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wa rodzaiju)

e) wobec iednostki dominuiacei

- kredvty i pozyczki

- z tytutu emisii dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wa rodzaiju)

f) wobec pozostatvch iednostek

6149

5357

- kredvty i pozyczki

4649

5 357

- z tytutu emisii dtuznych papieréw warto$ciowych

1500

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaiju)

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

20 220

38 874
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NOTA 19B

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 2003 2002

a) powyzej 1 roku do 3 lat 11459 21812

b) powvzei 3 do 5 lat 8761 14 750

¢) powyzeij 5 lat 2312

Zobowiazania dtugoterminowe, razem 20 220 38 874

NOTA 19C

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002

a) w walucie polskiei 20 220 38 874

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh)

b1. iednostka/waluta ... / ...

tvs. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowiazania dtugoterminowe, razem 20 220 38 874
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NOTA 19D
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy | Siedziba Kwota kredvtu / pozyczki wa umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata | Warunki oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
prawnej zt | waluta do splaty
' zt| waluta
-BOSSA. Katowice 11 939 4649 1M WIBOR + 1,5% 02-2008 cesja wierzytelnosci,
ugoda petnomocnictwo do
dysponow.

rach. bank., hipoteka,
przewtaszczenie
rzeczy ruch oraz
cesje praw z polisy
ubezpieczeniowei.

-BSKSA. Katowice 25169 14 071 1M WIBOR + 3% 30-06-2010 wpis do hipoteki,
zastaw rejestr. na $r.
trwatych i zapasach,
przelew wierzytel.,
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,
przewtaszczenie
rzeczy ruchomych.
porgczenie ZKS
zastaw rejestrowy na

udziatach huty w
enAlra 7K

Razem: 18 720

Szczegdiowy wykaz zobowiazan =zabezpieczonych na majatku zaprezentowany Jjest w czedci opisowe]j not objasniajacych do bilansu.

1. Zastaw rejestrowy na majatku obrotowym spdirki w kwocie 27 599,8 tys zt pod kredyt inwestycyjny, kredyt indeksowany.

2. Przelew wierzytelnosci =z umdéw zawieranych przez spdlke =z odbiorcami o 1acznej wartoéci 20 000,0 tys zi pod kredyt inwestycyjny 1 kredyt
indeksowany =zaciagniety w BSK S.A. oraz kredyt w rachunku biezacym.

3. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych "linii zgrzewania rur" =zlokalizowanych w Hucie Ferrum S.A. na wartos¢ 115 459 tys PLN w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci BSK S.A. =z tytutu zaciagnietego kredytu inwestycyjnego i indeksowanego.

4. Poreczenie cywilne: HPR sp. z o.0. Chorzéw kw 2 000, Izostal S.A. Zawadzkie 2 500, Z.K.S.sp. z 0.0. Katowice 2 000.

5. Wpis do hipoteki w kwocie 15 000,0 tys z¥ na nieruchomoéci oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomos$ci , jako
zabezpieczenie pod gwarancje bankowa udzielona przez BSK S.A dla WFOS jako zabezpieczenie splaty pozyczki inwestycyjnej

6. Przelew wierzytelnoéci =z uméw zawieranych przez spélke =z odbiorcami pod kredyt inwestycyjny BOS S.A.

7. Wpis do hipoteki zwykiej w kwocie 25 000 tys z¥ na prawle wieczystego uzytkowania gruntu i wiasno$ci Dbudynkdédw i budowli na rzecz BSK
S. A. - dotyczy kredytu indeksowanego ,

8. Weksel in Dblanco w kwocie 7 149 tys zl za udzielenie gwarancji bankowej przez BSK S.A. na rzecz WFOS i GW z tyt. udzielonej pozyczki w
kwocie 15 000 tys zi

9. Przewlaszczenie rzeczy ruchomych: maszyn i1 urzadzen Wydz. Rur Spiralnie Spawanych o wartos$ci 3 135 tys z1 w celu zabezpieczenia kredytu indeksowanego w
BSK

10. Przewlaszczenie rzeczy ruchomych: maszyn i urzadzen linii Hoesch Wydz. Izolacji Rur o wartos$ci 3 690 tys zi1 w celu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego
w BSK

11. Przewlaszczenie rzeczy ruchomych Wydz. Spawalni o wartos$ci 7 693 tys zl w wartoéci 2 007 tys, oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w BOS

12. Wpis do hipoteki w kwocie 10 744 889,39 zl na nieruchomos$ci - ksiega wieczysta KW 57434 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej pod zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego w BOS

13. Weksel in blanco do kwoty 15 tys zl na zabezpieczenie nalezno$ci STU ERGO HESTIA z tytulu udzielonej gwarancji dobrego wykonania umowy dla Sunley Polska
S.A. ,

14. Weksel in blanco dla kwoty 3 mln EURO na zabezpieczenie platnoéci za dostawe materialédéw z Koszyc

15. Weksel in blanco do kwoty 2 380 tys zl na zabezpieczenie umowy poreczenia sptaty pozyczki Nr. 49/1998/28/NT/fg/P z WFOSiGW na 15 mln z%

16. Weksel in blanco do kwoty 197 tys z tyt nalezytego wykonania umowy, Energomontaz.

17. Weksel in blanco do kwoty 2 525 tys.zl zabezpieczenie wierzytelno$ci Elektrowni Belchatdéw z tytulu gwarancji dobrego wykonania umowy 0S2/ZZT/ZF/BS2002 z
25.07.2002r

18. Weksel in blanco do kwoty 300 tys. zt z tyt. udzielenia gwarancji zapltaty diugu celnego

19. Weksel in blanco do kwoty 500 tys. zt z tyt. zaptaty nalezn. za usitugi spedycji i nal. celno-podatkowych na rzecz TRADE TRANS sp. z 0.0.

20. Zastaw rejestrowy na linii cementowania rur w kwocie 2 940 tys. z} wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej pod zastaw pozyczki WFOS i GW.
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21. Weksel in blanco do kwoty 150 tys. zt z tyt. zabezpieczenia nalezno$ci celnych i podatkowych.

NOTA 19E

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dtuzne instrumenty finansowe wqg rodzaiu | Warto$é nominalna | Warunki oprocentowania | Termin wykupu

| Gwarancie / zabezpieczenia | Dodatkowe prawa | Rynek notowan [ Inne
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NOTA 20A

wtys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2003

2002

a) wobec jednostek zaleznych

- kredvty i pozyczki, w tym:

- dugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisii dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tvtutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:

(2]

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec iednostek wspéizaleznych

- kredvty i pozyczki, w tym:

- dugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisii dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tvtutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wa rodzaiju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonvch

- kredvty i pozyczki, w tym:

- dugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisii dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wa rodzaiju)

d) wobec znaczacego inwestora

43 666

26 385

- kredvty i pozyczki, w tym:

36 517

20570

- dtugoterminowe w okresie spiaty

- z tytutu emisii dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

7149

5815

- gwarancia ING Bank S.A.

7149

5815

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wa rodzaiju)

€) wobec jednostki dominuiacei

- kredvty i pozyczki, w tym:

- dugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisii dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wa rodzaju)

f) wobec pozostatvch iednostek

53 835

48 335

- kredvty i pozyczki, w tym:

6 585

8 548

- dtugoterminowe w okresie spiaty

- z tytutu emisii dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:

43 458

34193

- do 12 miesiecy

43 458

34193

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

280

- zobowiazania wekslowe

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innvch $wiadczen

3580

- z tytulu wynagrodzen

927

- inne (wgq tytutéw)

807

- rozrachunki z tytutu potracen z wynagrodzen

- rozrachunki z tytutu cesii wierzytelnosci

238

- ubezpieczenia majatkowe
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002
- pozostate 85 481
a) fundusze specialne (wa tvtutow) 981 1033
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socialnych 718 770
- Fundusz Nagréd 263 263
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 98 486 75759
NOTA 20B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w_walucie polskiei 68 133 52 556
b) w_walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 30 353 23 203
b1. jednostka/waluta tys / EURO 6292 5618
tvs. zt 29 910 22 810
b1. jednostka/waluta tys / CZK 3051 3 051
tvs. zt 443 393
pozostate waluty w tys. zt

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 98 486 75759
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NOTA 20C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczkiwg | Kwota kredytu / pozyczki | Warunki oprocentowania Termin Zabezpieczenia Inne
umowy pozostata do sptaty sptaty
zt|waluta
zt| waluta
BSK S.A. Katowice (od 17.10.2001 r kredyt ztotowy ) 31524 13 500 1M WIBOR + 3% 16.01.04 | Zastaw rejestrowy na srodki trwate i zap.
przelew wierzytelnosci, cesja praw z
polisy ubezp., przewtaszczenie rzeczy
ruchomych, poreczenie ZKS, zastaw
rejestrowy na udziatach huty w spétce
7KS
odsetki 4579
BSK S.A. Katowice ( od 28.08.2001r kredyt zlotowy ) 25 169 6 591 1M WIBOR + 3% 30.12.04 |Zastaw rejestrowy na srodki trwate zap. ,
30% w przelew wierzytelnosci, wpis do hipoteki,
cesja praw z polisy, przewtaszczenie
st. rocznym rzeczy ruchomych, porgczenie ZKS
zastaw rejestrowy na udziatach huty w
snitee 7ZKS
] odsetki 4 457
BOS SA. Katowice 11939 1468 1M WIBOR + 1,5 % 31.12.04  |Cesja wierzytelnosci , peinomocnictwo
! do dysponowania rachunkiem biezgcym,
hipoteka, przewtaszczenie rzeczy
ruchomych, cesja praw z polisy
tiheznierzeninwei
odsetki
WFOS i GW Katowice 16 000 4628 6,75% w st. rocznym Weksel wiasny, poreczenie innych firm,
’ sadowy zastaw rejestrowy na linii
cementowania rur, cesje praw z polisy
ubezp.
odsetki 384
WFOS i GW Katowice 39 10 Przelew wierzytelnosci , nieodwotalne zgloszone do
petnomochictwo postepowania
uktadoweao
BSK SA. Katowice 5000 5000 30% w st. rocznym Przelew wierzytelnosci zgtoszone do
postepowania
uktadowego
_ odsetki 2390
WFOS i GW poreczenie pozyczki 95
Razem: 43 102
NOTA 20D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dtuzne instrumenty finansowe wq rodzaiju [ Wartos¢ nominalna | Warunki oprocentowania [ Termin wykupu | Gwarancie/ zabezpieczenia | Dodatkowe prawa [Inne
| |
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NOTA 21A

wtys. zt

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

2003

2002

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan uiemneij warto$ci firmy na koniec okresu

NOTA 21B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2003

2002

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

- diugoterminowe (wg tvtutow)

- krétkoterminowe (wg tvtutéw)

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

3972

- diugoterminowe (wg tvtutow)

3614

- umorzone pozyczki

503

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu

3111

- umorzenie kredytu i odsetek

- krétkoterminowe (wg tvtutéw)

- umorzone pozyczki

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu

- kary umowne, odszkodowania

- zasadzonych kosztéw postepowania procesowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

NOTA 22

Na warto$¢ ksiegowq akcji o tacznej wartosci 47 450 tys zt sktada sie:
o kapitat akcyjny 32100 tys zt
o kapitat zapasowy 28 718 tys zt
o strata netto z rok 2003 13 368 tys zt.

Wartos¢ ksiegowa akcji stanowi iloraz warto$ci ksiegowej (47 450 tys zt) przez iloS¢ wyemitowanych akdji

(10 388 tys.) i wynosi 4,57 zt.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
NOTA 23A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

2003

2002

a) otrzymanych gwarancii i poreczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od iednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczaceqo inwestora

- od jednostki dominuiacei

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: od iednostek zaleznych

- w tvm: od iednostek wspdtzaleznych

- w tym: od iednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczaceqo inwestora

- w tvym: od iednostki dominuiacei

- w tym: od iednostek zaleznych

- w tym: od iednostek wspoétzaleznych

- w tvym: od iednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczaceqgo inwestora

- w tym: od iednostki dominuiacei

Nalezno$ci warunkowe od jednostek powiazanych, razem

NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

2003

2002

a) udzielonych gwarancii i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspétzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczaceqo inwestora

- na rzecz jednostki dominuiacei
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FERRUM SA-R 2003 wtys. zt
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2003 2002
b) pozostate (z tytutu)
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych
- w tym: na rzecz jednostek wspétzaleznych
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych
- w tym: na rzecz znaczaceqo inwestora
- w tym: na rzecz jednostki dominuiacei
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych
- w tym: na rzecz jednostek wspétzaleznych
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych
- w tym: na rzecz znaczacego inwestora
- w tym: na rzecz jednostki dominujacei
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZIAtALNOSCI) 2003 2002
- produkcia podstawowa 106 604 78 183
- w tym: od iednostek powiazanvch 7 388 1007
- produkcia pomocnicza 4 864 4 856
- w tym: od jednostek powiazanych 2139 2524
- pozostata dziatalno$¢ 119 2504
- w tym: od jednostek powiazanych 16 2487
- dzierzawa 2474 2 569
- w tym: od jednostek powiazanych 1175 1521
- w tym: od iednostek powiazanvch
- w tym: od iednostek powiazanvch
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 114 061 88112
- w tym: od jednostek powiazanych 10718 7 539
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) krai 95 101 68 433
- w tym: od iednostek powiazanvch 10718 7 539
- produkcia podstawowa 87 644 58 504
- w tym: od jednostek powiazanych 7 388 1007
- brodukcia pomocnicza 4 864 4 856
- w tym: od jednostek powiazanych 2139 2524
- pozostata dziatalno$¢ 119 2504
- w tym: od jednostek powiazanych 16 2487
- dzierzawa 2474 2 569
- w tym: od jednostek powiazanych 1175 1521
- w tym: od iednostek powiazanych
- w tym: od iednostek powiazanych
b) eksport 18 960 19 679
- w tym: od iednostek powiazanvch
- produkcia podstawowa 18 960 19 679
- w tym: od iednostek powiazanvch
- w tym: od iednostek powiazanych
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 114 061 88 112
- w tym: od iednostek powiazanvch 10718 7 539
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAt OW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- materiaty 1641 4186
- w tym: od jednostek powiazanych 3 2 663
- towary 4807 1537
- w tym: od jednostek powiazanych
- w tym: od jednostek powiazanych
- w tym: od iednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw. razem 6448 5723
- w tym: od jednostek powiazanych 3 2 663
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NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) krai 6 448 5709
- w tym: od jednostek powiazanych 3 2 663
- materiaty 1641 4185
- w tym: od jednostek powigzanych 3 2 663
- towary 4807 1524
- w tym: od jednostek powiazanych
- w tym: od jednostek powiazanych
- w tym: od jednostek powiazanych
b) eksport 14
- w tym: od iednostek powiazanvch
- materiaty 1
- w tym: od jednostek powiazanvch
- towary 13
- w tym: od iednostek powiazanvch
- w tym: od jednostek powigazanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw, razem 6 448 5723
- w tym: od iednostek powiazanvch 3 2663
NOTA 26
KOSZTY WEDrUG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacia 9 906 12224
b) zuzycie materiatdow i energii 88 100 50 533
©) ustuai obce 4111 5118
d) podatki i optaty 3029 2728
€) wynagrodzenia 13778 15 463
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3074 3 569
q) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2136 2723
- podréze stuzbowe 128 144
- koszty reprezentacii i reklamy 132 155
- koszty rzeczoznawstwa 246 200
- ustugi prawnicze 122 196
- ustugi ochrony mienia 506 897
- ustugi porzadkowe 244 313
- optaty administracyine 472 444
- ubezpieczenie maiatku trwatego 171 111
- pozostate 115 263
Koszty wedtug rodzaiu, razem 124 134 92 358
Zmiana stanu zapasdw, produktéw i rozliczen miadzyokresowych -11219 5827
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko§¢ uiemna) -14
Koszty sprzedazy (wielkos¢ uiemna) -1 536 -1934
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ uiemna) -9 970 11772
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 101 409 84 465
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym: 1561 1682
- zmnieiszenie réwnowartosci lub czesci uprzednio dokonanego odpisu obnizajiacego warto$¢ zapaséw 791 1115
- zmniejszenie réwnowartosci lub czesci uprzednio dokonanego odpisu obnizajgcego warto$¢ naleznosci nierozliczonych 423 227
- odpis prawa wieczystego uzytkowania 254 285
-inne 93 55
Inne przychody operacyine, razem
NOTA 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE
a) utworzone rezerwy (z tvtutu)
- potencialne reklamacie
b) pozostate, w tym:
- optaty sadowe
- kary, odszkodowania, reklamacie
- roszczenie z tytutu przeterminowanego rozwiaznia umowy leasingu
-inne
Inne koszty operacvine, razem
W roku 2002 sa to aktualizacje na:
- naleznoséci gitdwne 3 349 tys zi,
- zapasy materialoéw 240 tys zi,
- zapasy wyrobdéw 550 tys zit.
RAZEM: 4 139 tys zi.
W roku 2003 sa to aktualizacje na:
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- naleznosci gtdwne 321 tys zi1,
- zapasy materiatédw 67 tys zi,
- zapasy towardw 36 tys zi,
- zapasy wyrobdéw 165 tys zit.
RAZEM: 589 tys zit.

NOTA 29A

wtys. zt

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU DYWIDEND | UDZIAtOW W ZYSKACH

a) od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczaceqo inwestora

- od iednostki dominuiacei

b) od pozostatvch iednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem

NOTA 29B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK

a) z tytutu udzielonych pozvczek

- od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspédtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczaceqo inwestora

- od jednostki dominuiacei

- od pozostatych iednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczaceqo inwestora

- od iednostki dominuiacei

- od pozostatych iednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

NOTA 29C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)

- not odsetkowych

C) pozostate, w tym:

- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci

Inne przychody finansowe, razem

NOTA 30A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) od kredvtéw i pozvczek

- dla jednostek powiazanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspoétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczaceqo inwestora

- dla jednostki dominuiacei

- dla innych iednostek

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powiazanvych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspoétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczaceqo inwestora

- dla iednostki dominuiacei

- dla innych iednostek

) prowizie i optaty prolongacyine

Koszty finansowe z tvtutu odsetek. razem

NOTA 30B

INNE KOSZTY FINANSOWE

a) uiemne réznice kursowe, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy (z tvtutu)

C) pozostate, w tym:

- odpisy na nalezno$ci

-inne

Inne koszty finansowe, razem
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NOTA 31

NOTA 32

wtys. zt

ZYSKINADZWYCZAJNE

a) losowe

b) pozostate (wa tvtutéw)

Zyski nadzwyczaine, razem

NOTA 33

STRATY NADZWYCZAJNE

a) losowe

b) pozostate (wa tvtutéw)

- optata sadowa

- skutki postepowania sadowego

Straty nadzwyczaine, razem

NOTA 34A

PODATEK DOCHODOWY IEZACY

. Zysk (strata) brutto

. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutdw)

- réznice trwate

- réznice przei$ciowe

. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

. Podatek dochodowy wedtug stawki ... %

. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

. Podatek dochodowy biezacy uiety (wykazany) w deklaracii podatkowei okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat

- dotyczacy pozycii, ktére zmnieiszvty lub zwiekszvty kapitat wiasny

- dotyczacy pozycii, ktére zmnieiszvly lub zwiekszyty warto$ firmy lub uiemna warto$

NOTA 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

- zmnieiszenie (zwiekszenie) z tvtutu powstania i odwrécenia sie réznic przej$ciowych

- zmnieiszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej
poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wa tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem

NOTA 34C

+ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONE O

- uietego w kapitale wtasnym

- uietego w wartosci firmy lub uiemnej warto$ci firmy

NOTA 34D

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY

- dziatalno$ci zaniechanei

- wyniku na operaciach nadzwyczainych

NOTA 35

POZOSTALE O OWIAZKOWE Z NIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU:

Pozostate obowiazkowe zmnieiszenia zvsku (zwiekszenia straty), razem

NOTA 36

UDZIAL. W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI, W TYM:

- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis uiemnei wartoéci firmy iednostek podporzadkowanych

- odpis réznicy w wycenie aktywow netto

NOTA 37

W dniu 23 czerwca 2003 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Huta Ferrum" S.A. po

zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu w przedmiocie pokrycia straty netto za rok 2002 w wysoko$ci 26 772
060,47 zt w catosci z kapitatu zapasowego oraz postanawia przeznaczy¢ zysk netto za lata ubiegte w wysokosci

369 324,62 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad "Huta Ferrum" S.A. wstepnie zaproponuje pokrycie straty finansowej z 2003 roku z kapitatu zapasowego

Spétki.
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QOcena sposobu pokrycia straty nastapi przez odpowiednie organy Spétki i zostanie przedtozona do ostatecznej
decyzji ZWZA Spoiki.

NOTA 38

Wyliczenie straty na 1 akcje

strata netto 13 368 tys. zt
ilo$¢ akgji 10 388 433
strata netto/1 akcje 1,29 zt

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Struktura $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego

01.01.2003 31.12.2003
1. Kasa 52 tys. zt 34 tys.zt
2. Rachunki bankowe 306 tys. zt 1441 tys.zt
3. Lokaty 737 tys.zt

b) Bilansowa zmiana stanu zobowigzan za rok 2003 4 072 tys. zt
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:

odsetek -5 902 tys. zt

sptata zobowigzan 9 tys. zt

sptata kredytéw i pozyczek 913 tys. zt

zamiana na akcje 9 500 tys. zt
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 8 592 tys. zt
wykazywana w przeptywach pienieznych

za 2003 rok.

c) Pozostate korekty:

01.01.2003 01.01.2002

-31.12.2003 - 31.12.2002
- pozostate korekty: 5 339 tys. zt
Odpis aktualizujacy wartos¢ finansow. majatku trwatego 1611 tys. zt
Nadwyzka z naliczenia odsetek a ich sptatg 5618 tys. zt
Przychody z réznic kursowych odniesione na wynik z lat ubiegtych - 741 tys. zt
Aktywowany podatek z lat ubiegtych odniesiony na wynik - 1149 tys. zt
- inne wydatki inwestycyjne : 9 tys. zt
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w tys. zt

PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtA NOSCI OPERACYJNEJ (metoda posrednia)

I. Zvsk (strata) netto

1. Korekty razem

. Udziat w (zyskach) stratach netto iednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

. Amortyzacia

. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyinei

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyiatkiem pozvczek i kredyvtéw

. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

. Inne korekty

1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyinei (I+/-11)

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Opis instrumentéw finansowych

Spotka nie posiada na dzien bilansowy zadnych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem inwestycji oraz
transakcji handlowych.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Na dzien bilansowy spotka posiada weksle in blanco wystawione na zabezpieczenia z tytutu gwarancji oraz innych

umow.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania

prawa wlasno$ci bydynkéw i budowli

"Huta Ferrum" S.A. nie posiada powyzszych zobowiazan

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub

przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie sprawozdawczym spotka nie dokonata odpisow dziatalnosci zaniechane;j

5. Koszt wytworzenia §Srodkéw trwalych i inwestycji rozpoczetych na potrzeby wlasne

31.12.2003 31.12.2002

Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych - -
Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych - -
Koszt wytworzenia warto$ci niematerialnych i prawnych - -

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesigecy od dnia bilansowego

naklady inwestycyjne w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i

planowane naklady na ochrong Srodowiska naturalnego

W roku 2003r. na naktady inwestycyjne przeznaczono 25 tys zl,
w tym na: komputeryzacj¢ zaktadu 15 tys zi.
zakup licencji oprogramowania 10 tys. zi.
"Huta Ferrum" S.A. planuje, ze warto$¢ naktadow inwestycyjnych wyniesic 988 tys zi.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd

41




FERRUM

7.1.

SA-R 2003

Znaczace transakeje spolki z podmiotami powigzanymi tj. przeniesienie wszelkich

praw i zobowigzan pod tytulem odplatnym jak i darnym.

a. Saldo rozrachunkow i pozyczek na dzien bilansowy
Nazwa Spotki NaleznoSci Splacone Zobowiazania Doplata do
pozyczKi kapitalu
1. Ferspaw ( 100% 12 - -
udziatow)

2.7KS Sp. z 0.0. (100% 1421 - 4
udziatow)
3. ING BSK - - 57 738
(znaczacy inwestor)
1433 - 57742
b. Przychody wzajemnych transakeji
Przychody ze sprzedazy
Nazwa Spotki Produktéw Towarow Pozostale
i ushug materialow przychody
1. "Ferspaw" sp. z 0.0. 45 -
2.ZKS sp.zo.o. 10 673 3 1
Razem: 10718 3 1
c. Koszty wzajemnych transakeji
Koszty zakupu
Nazwa Spotki Produktéw Towarow
i ushug i materialow
1. "Ferspaw" 21 -
2.7KS Sp. z0.0. 3 18
Razem: 24 18

Informacja o wspélnych przedsigwzieciach
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"Huta Ferrum" nie prowadzita w okresie sprawozdawczym wspolnych przedsiewzigé.
9. Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie za rok 2003 wyniosto 449 0sob.

stanowiska robotnicze 316

stanowiska nierobotnicze 133

10. Wynagrodzenia i pozyczki dla czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 1 pétroczu 2003 roku cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej wyptacono nastgpujace wynagrodzenia

(tacznie z wynagrodzeniami z zysku) i udzielono nastgpujace pozyczki:
Wynagrodzenia Pozyczki
Zarzad "Huta Ferrum" S.A. 930 tys. zt -
Rada Nadzorcza "Huta Ferrum" S.A. 115 tys. zt -
Zarzad "Huta Ferrum" S.A. w podmiotach - -
powiazanych kapitatowo
Razem: 1045 tys zt
11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porg¢czen lub innych

umow zobowigzujacych do §wiadezen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspélzaleznych i z

nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta

w przedsi¢biorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsi¢biorstwach jednostek od niego zaleznych,

wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,

odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspélmalzonkom, krewnym i

powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z kt6rymi

sa one powigzane osobiScie, Z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot

Nie wystapity w 2003r.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

Istotne dla spotki zdarzenia, sa zaprezentowane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

13. Zdarzenia lat ubieglych nie ujete w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu nie wystapily istotne zdarzenia z lat ubieghych.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie

i zakresie przejecia aktywéw i pasywow.

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta " Ferrum" w
jednoosobowa

spotke  Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r.

na czas nieokreslony.

15.

si¢ duzym wskaznikiem inflacji.

rawozdania finansowe nie charakteryzowa

16. Zestawienie oraz objadnienie r6znic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi
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17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny,
tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz

wynik finansowy i rentowno:

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i

rentowno$¢ opisano w wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

18. Informacja w zakresie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

"Huta Ferrum" S.A. jest jednostkg dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg jednostkowe sprawozdania finansowe:

- podmiotu dominujacego "Huta Ferrum" S.A.
- podmiotu zaleznego Z.K.S. Sp. z 0.0.
- podmiotu zaleznego Ferspaw Sp. z 0.0.
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1.Informacja o Spélce

a. Przedmiot dzialalnoSci

,Huta Ferrum” Spodtka Akcyjna z siedziba w Katowicach, ul. Hutnicza 3 zarejestrowana  w
Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
19.11.2001 r. pod numerem KRS : 0000063239.

,.Huta Ferrum” S.A. jest obecnie zakladem przetwérczym specjalizujacym sie¢ w produkcji rur stalowych
ze szwem zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci oraz spawanych spiralnie i wzdtuznie, ktore
znajdujg zastosowanie zaréwno do budowy rurociagdw na gaz, ropg, nosnikow ciepta, wode¢ pitna i
zasolona, $cieki oraz inne media. Wykorzystywane sa rowniez jako elementy konstrukcyjne w budowlach
naziemnych oraz przy pracach pod ziemia. Ponadto w ramach komplementarno$ci dostaw, wykonywane
sa na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych i nie bedacych wiasnoscia Spotki w ramach ustug,
zewnetrzne powloki ochronne polietylenowe, poliuretanowe, laminatowe i epoksydowe jak rownie
powloki wewnetrzne cementowe, poliuretanowe i epoksydowe.

Produktem o podstawowym znaczeniu dla ,,Huty Ferrum’ S.A. pod wzgledem wartosci sprzedazy sa rury
stalowe zgrzewane oraz spawane spiralnie i wzdtuznie tukiem krytym.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwos$ci ze szwem wzdluznym produkowane sa w
zakresie $rednic @ 114,3 mm do @ 406,4 mm, grubosci $cianek 3,2 mm do 12,5 mm, dtugosciach od 6 m
do 17,5 m, w gatunkach stali do L485 MB oraz odmianie wytrzymatosciowej do X70. Wykonywane sa
wedlug wymagan norm PN-EN, DIN, API Spec 5L, ASTM i polskiej normy PN-79/H-74244 badz
uzgodnionych innych warunkow technicznych.

Rury stalowe spawane ze szwem spiralnym wytwarzane w zakresie srednic od @ 219,1 mm do @ 1016
mm, grubosci scianek od 5,0 mm do 14,2 mm, dtugosci fabrycznej od 4,0 m do 14,2 m, przy odmianach
wytrzymatosciowych do X70. Rury te wykonuje si¢ wedlug wymagan American Petroleum Institute
(API Spec 5L), norm PN-EN i DIN oraz polskiej normy PN-79/H-74244 lub uzgodnionych parametrow
technicznych.

Rury stalowe spawane ze szwem wzdtuznym wytwarzane sa w zakresie $rednic @ 559 mm - @ 2020 mm,
grubosci $cianek 7,1 - 17,5 mm i dlugosciach od 5,2 m do 8,2 m. Rury wzdtuznie spawane produkowane
sa w klasach wytrzymatosci od G235 do G355. Produkty te spelniajg réwniez wymagania norm PN-EN,
DIN oraz polskiej normy PN-79/H-74244.

Rury stalowe (czarne i izolowane) bedace przedmiotem produkcji przeznacza si¢ na zaspokajanie potrzeb
klientow z rynku gazowniczego, szczegolnie w budowie rurociagdw przesylowych i dystrybucyjnych.
Produkty te znajduja takze zastosowanie w cieplownictwie. Rury wykorzystywane przez ten segment
rynku musza posiada¢ specjalng izolacj¢ termiczna (preizolacjg), dlatego tez Spotka obecna jest w tym
segmencie rynku za posrednictwem firm wykonujacych preizolacje na produktach  przez nig
wytwarzanych.

Kolejnym segmentem rynku, na potrzeby ktérego Spétka produkuje rury ze szwem zgrzewane i spawane
(czarne i izolowane) sq wodociagi komunalne (do przesylu s$ciekow, wody pitnej i zasolonej) oraz
przemystowe szczeg6lnie w pracach podziemnych.

Istotnym pozyskiwanym ostatnio segmentem rynku jest przemyst petrochemiczny w ktérym
zastosowanie znajduja rury zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci wraz z powlokami
polietylenowymi typu 3LPE.
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~Huta Ferrum” S.A. zaopatruje takze rynek rur konstrukcyjnych, zwiazanych z infrastruktura
przemystowa, budownictwem oraz budowa drég i autostrad.
Spotka jest takze producentem antykorozyjnej, wytlaczanej powtoki polietylenowej trojwarstwowej typu
3LPE wykonywanej na rurach stalowych zgrzewanych i spawanych. Wykonuje si¢ ja zgodnie z normami
DIN 30670 i NFA 49-710. Powloke izolacyjna naktada si¢ na rury stalowe zgrzewane i spawane o
srednicach od @ 159,0 mm do @ 1420,0 mm i dtugosci do 18 m, zaréwno wytwarzane przez Spolke, jak i
nie bedacych jej wlasnoscia a powierzone przez jej klientéw celem wykonania ustugi. Takze w ramach
$wiadczonych uslug wykonuje réwniez zewnetrzne powtoki izolacyjne tasmami polietylenowymi rur i
ksztattek stalowych naktadanymi na zimno. Ten rodzaj izolacji spetnia wymagania normy DIN 30672.
W zaleznosci od srednicy rury grubos¢ naktadanej izolacji waha sie¢ migdzy 2,0 - 3,0 mm, w wykonaniu
standardowym oraz od 2,7 do 3,7 mm w wykonaniu wzmocnionym.
Ponadto na goraco wykonuje sie na ksztaltkach stalowych zewngtrzne powltoki z polietylenu
proszkowego metoda SINTER.

Spotka wykonuje rowniez wewngtrzne powloki cementowe na rurach 1 ksztattkach stalowych
przeznaczonych do przesylu wody pitnej i zasolonej oraz Sciekdw, ktore odpowiadaja parametrom
technicznym norm DIN. Powloki cementowe naktada si¢ na rury stalowe ze szwem oraz bez szwu (w
ramach ustug) w zakresie $rednic © 159,0 — @ 2020 mm i dtugosciach 6 — 14 m. W zaleznosci od srednic
rur grubos¢ powlok waha si¢ od 6 mm — 15 mm. W ramach komplementarnosci dostaw Spotka
wykonuje wewnetrzne i zewnetrzne powloki epoksydowe na rurach o srednicach do @ 1420 mm.

W celu zapetnienia niszy rynkowej w zakresie powlok izolacyjnych, oferowane sa roéwniez zewngtrzne
powloki laminatowe, naktadane na rurach stalowych zaréwno z produkcji Spolki jak i powierzonych w
tym bez szwu.

.o

b.Kapital zakladowy i struktura wlasnosci akcji

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 32.100.257,97 ztotych i dzieli si¢ na 10.388.433 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda akcja serii A, B, C.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony w 2003 r. 0 9.499.997,97 zt tj. do kwoty 32.100.257,97 zt
w wyniku konwersji czesci zadhuzenia wobec ING Bank Slaski S.A. na akcje serii C.

Informacja o umowach w wyniku, ktérych w przysztosci moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

ING Bank Slaski S.A. podat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 6 listopada 2003 r. pomiedzy ING
Bankiem Slaskim S.A. a NYSTAL S.A. z siedziba w Swietochtowicach zostata podpisana Umowa
sprzedazy akcji Huty Ferrum S.A., na mocy ktérej Bank zobowiazuje si¢ sprzeda¢ na rzecz NYSTAL
5.159.207 akcji Huty o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda stanowiacych 49,66% kapitatu zaktadowego
Huty, a NYSTAL =zobowiazuje si¢ dotozy¢ wszelkich staran majacych na celu zakup akcji.
Strony postanowily, ze:

- 1.038.323 sztuk akcji, stanowiace 9,99% kapitatu zaktadowego Huty zostanie zbyte w wyniku zawarcia
gietdowej transakcji pakietowej w terminie do dnia 14 listopada 2003 r., po cenie nie nizszej niz cena
okreslona w § 158 Regulaminu Gieldy,

- pozostate 4.120.884 sztuk akcji, stanowiace 39,67% kapitatu zakladowego Huty zostanie zbyte w
terminie pdzniejszym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. nr 118, poz. 754 z pdzn. zm.).

W dniu 14 listopada 2003 r. w wyniku zawarcia gietdowej transakcji pakietowej akcjonariusz ING Bank

Slaski S.A. dokonat zbycia 1.038.323 akcji Huty Ferrum S.A., co stanowi 9,99 % kapitatu zaktadowego
Huty. Po dokonaniu transakcji ING Bank Slaski S.A. posiada 4.120.884 akcji Huty Ferrum S.A. co stanowi

39,67 % ogodlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Huty. Bank potwierdzil zamiar sprzedazy

wszystkich posiadanych akcji Huty.
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W dniu 14.11.2003 r. Nystal S.A. z siedziba w Swigtochtowicach dokonat zakupu 1.038.323 sztuk akcji
Huty Ferrum S.A. (stanowiacych 9,99 % udziatu w kapitale akcyjnym Spétki) w wyniku pakietowej
transakcji pozasesyjnej. Zakupione akcje uprawniajg do 1.038.323 gloséw, co stanowi 9,99 % ogolnej
liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Huty.

W dniu 30 grudnia 2003 roku NYSTAL S.A. oglosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 4.120.884
akcji Huty Ferrum S.A. po cenie 2,91 zt za akcje.

Struktura akcjonariatu wg stanu na 31.12.2003 r. zgodnie z informacjami powzigtymi przez Spotke
na podstawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi przedstawiala sig¢

nastepujaco:

1. ING Bank Slaski S.A. posiadajacy 4.120.884 akcje Spotki, co stanowi 39,67% ogbhu akcji,

2. Skarb Panstwa posiadajacy 1.084.085 akcji Spotki, co stanowi 10,44% ogotu akeji,

3. Nystal S.A. posiadajacy 1.038.323 akcje Spofki, co stanowi 9,99% ogotu akeji,

4. Piotr Wolnicki posiadajacy 905.602 akcje Spotki, co stanowi 8,72% ogoétu akeji,

5. Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel posiadajacy 816.112 akcji Spétki, co stanowi 7,86%
ogotu akeji,

6. Jozef Jedruch wraz z podmiotem zaleznym KFI ,,Colloseum” Sp. z 0.0. posiadajacy 684.228 akcji
Spoiki, co stanowi 6,59% ogdtu akeji,

7. Jacek R. Engel posiadajacy 552.356 akcji Spétki, co stanowi 5,32% ogdétu akeji.

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na WZA ,,Huta Ferrum” S.A.

Stan posiadania akcji ,,Huta Ferrum” SA na dzien 31.12.2003 r. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace zgodnie z posiadanymi przez Spoélke informacjami byl nastepujacy:

Zarzad

1/ Henryk Pfeifer nie posiadat

2/ Jan Waszczak 10.000 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co daje 30.900,00 zt
3/ Tadeusz Kaszowski nie posiadat

Rada Nadzorcza

1/ Konrad Miterski nie posiadat

2/ Jerzy Wozniak nie posiadat

3/ Bernard Biatek nie posiadat

4/ Bernadeta Zigcina nie posiadata

5/ Zbigniew Engel 534.020 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co daje 1.650.121,80 zt

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadalty w 2003 r. udziatdw w jednostkach powiazanych
emitenta.

C.

sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzqdu

Na dzien 01.01.2003 r. Zarzad Spétki dziatat w sktadzie:

1) Henryk Pfeifer - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny

2) Jerzy Smedzik - Cztonek Zarzadu Dyrektor ds Operacyjnych
3) Jadwiga Szumiat - Cztonek Zarzadu Dyrektor ds Finansowych
4) Tadeusz Kaszowski - Cztonek Zarzadu Dyrektor ds Logistyki
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W zwiazku z uptywem III kadencji Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza Uchwata Nr 258/1V/03 z
dnia 01.07.2003 r. powotata na Prezesa Zarzadu IV kadencji Pana Henryka Pfeifera oraz
Uchwata Nr 259/1V/03 z dnia 01.07.2003 r. powotata w sktad Zarzadu :

1) Panig Jadwige Szumiat,
2) Pana Jerzego Smedzika,
3) Pana Andrzeja Braksatora.

W dniu 06.08.2003 r. Rada Nadzorcza Uchwatla Nr 262/I1V/03 powotata w sktad Zarzadu IV kadencji
Pana Tadeusza Kaszowskiego.

W dniu 30.12.2003 r. Rada Nadzorcza Spétki Uchwata Nr 279/1V/03 odwotata Zarzad ,,Huta Ferrum”
S.A. IV kadencji w sktadzie :

1) Prezes Zarzadu - Pan Henryk Pfeifer,

2) Cztonek Zarzadu - Pani Jadwiga Szumiat,
3) Czlonek Zarzadu - Pan Jerzy Smedzik,

4) Cztonek Zarzadu - Pan Andrzej Braksator,
5) Cztonek Zarzadu - Pan Tadeusz Kaszowski.

i powotata w dniu 30.12.2003 r. Uchwatami Rady Nadzorczej Nr 281/IV/03, 282/1V/03, 283/1V/03
Zarzad Spotki IV kadencji w sktadzie :

1) Prezes Zarzadu - Pan Henryk Pfeifer,
2) Cztonek Zarzadu - Pan Tadeusz Kaszowski,
3) Czlonek Zarzadu - Pan Jan Waszczak.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

Na dzien 01.01.2003 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatata w sktadzie:

1) Andrzej Goren - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

2) Mirostawa Mastek - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Bernard Bialek - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Jozef Jedruch - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Zbigniew Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 09.06.2003 r. Pan Zbigniew Nowak zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
,,Huta Ferrum S.A.”.

Z dniem 20.06.2003 r. Pani Mirostawa Mastek zlozyla rezygnacj¢ z pelienia funkcji w Radzie
Nadzorczej ,,Huta Ferrum S.A.”.

ZWZA "Huta Ferrum S.A.” w dniu 23 czerwca 2003 r. dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej i
odwotata :

1) Pana Andrzeja Gorenia

2) Pana Jézefa Jedrucha.

Réwnoczesnie ZWZA powotato nowa Rade Nadzorcza w sktadzie :

1) Pan Konrad Miterski (Uchwata ZWZA Nr XXI11/2003 z 23.06.2003 r.)
2) Pani Bernadeta Ziecina (Uchwata ZWZA Nr XXIV/2003 z23.06.2003 r.)
3) Pan Jerzy Wozniak (Uchwata ZWZA Nr XXV/2003 z 23.06.2003 r.)

4) Pan Zbigniew Engel (Uchwata ZWZA Nr XXV1/2003 z 23.06.2003 r.)
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Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 1 lipca 2003 r. Uchwata Nr 256/1V/03, Rada dokonata wyboru
Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,,Huta Ferrum S.A.”

Od dnia 01.07.2003 r. do nadal Rada Nadzorcza Spotki dziata w sktadzie :
1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3) Bernard Biatek - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Zbigniew Engel - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Bernadeta Zigcina - Cztonek Rady Nadzorczej

d. Posiadane przez ,,Hute Ferrum” S.A. udzialy i akcje w innych podmiotach

Wg stanu na 31.12.2003 r. Spotka posiadata udziaty i akcje w nastgpujacych podmiotach:
Tabela nr 1
Wyszczegolnienie Laczna warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
posiadanych udzialéw/akceji w tys. z  zakladowym w %
Ferspaw sp. z o.0. 1000,0 100
Zaktad Konstrukcji Spawanych 4017.,8 100

Ferrum sp. z o.0.

Huta Jednos¢ S.A. 10,8 0,04

e. Zmiany w zasadach zarzadzania Spolka

W 2003 r. nie dokonywano istotnych zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spoétka poza
niewielkimi zmianami w Regulaminie Organizacyjnym.

W m-¢ maju przeprowadzono /z wynikiem pozytywnym/ przez API audit recertyfikujacy wg. nowej
specyfikacji Q1 uprawniajacy Hut¢ Ferrum S.A. do stosowania oficjalnego monogramu API na
wytwarzanych rurach spiralnie spawanych i zgrzewanych. Certyfikat jest wazny do marca 2006r.

W m-c lipcu zostal przeprowadzony przez RW TUV audit recertyfikujacy systemu zarzadzania
srodowiskowego i jakosci na zgodnosé z nowa norma ISO 9001:2000 oraz ISO 14001. Pozytywny wynik
tego auditu skutkowal przyznaniem na kolejne trzy lata certyfikatu zaswiadczajacego, ze Huta Ferrum
S.A. wprowadzita i stosuje zintegrowany system zarzadzania jako$cia i srodowiskiem. Certyfikat jest
wazny do 25 lipca 2006r.

f. Informacje o znaczacych dla Spolki umowach i wydarzeniach w 2003 r.

W zakresie dzialalnosci handlowej

e laczna warto$¢ wszystkich zamowien otrzymanych od firmy EWE Polska Sp. z 0.0. w
okresie 12 miesi¢cy do dnia 25 lutego 2003 r. wyniosta ca 22 min zt,

e zawarcie z firma GAZSTAL S.A. w Zielonej Gorze umowy handlowej na dostawe rur stalowych o
wartosci ca 5,8 min zi,

e zawarcie z firma Izostal S.A. umowy handlowej na dostawe rur stalowych o wartosci 4,9 min zi,

e zawarcie przez podmiot zalezny od emitenta Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z o.0. z
firma Hydrobudowa 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno-Budowlane Sp. z 0.0. umowy handlowej na
dostawe rur i ksztattek stalowych o wartosci 8,7 min zt.
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W zakresie dzialalnosci finansowej

Bank Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie Oddziat w Katowicach wypowiedzial umowe o kredyt
inwestycyjny i wezwat do zaptaty catosci kwoty naleznosci z tytulu w/w umowy wynoszacych
Yacznie z odsetkami na dzien 01.01.2003 r. 8.767.798.,49 zi,

ING Bank Slaski S.A. (ING Bank) wyrazit cheé przystapienia do uktadu sadowego i objecia
postepowaniem uktadowym wierzytelnosci ING Banku wobec Huty Ferrum S.A. w tacznej kwocie
11.631.625,54 zt. Ostatecznie ING Bank zglosit do postgpowania uktadowego kwote 9.234.434,33 zi,
zawarcie w dniu 17 kwietnia 2003 r. porozumienia pomiedzy emitentem a ING Bankiem
Slaskim S.A. dotyczacego restrukturyzacji zobowiazan huty z tytutu kredytéw bankowych
oraz gwarancji splaty pozyczki na taczng kwot¢ w dniu podpisania w wysokosci
61.529.871,73 zi,

ING Bank Slaski S.A. poinformowat, iz zamierza zwigkszy¢ udziat w kapitale zaktadowym
Huty Ferrum S.A. poprzez objecie 3.074.433 akcji nowej emisji jednoczesnie przewidujac
mozliwos¢ odsprzedania catosci pakietu akcji huty

wszczecie procedur majacych doprowadzi¢ do:

emisji nieoprocentowanych 5-letnich obligacji obejmowanych przez ING Bank Slaski S.A. w zamian
za umorzenie dtugu w postaci czesci kredytu inwestycyjnego dtugoterminowego udzielonego przez
ING Bank Slaski S.A. Warto$é emitowanych obligacji zostata ustalona na kwote 13,5 min zt,

emisji nieoprocentowanych 5-letnich obligacji obejmowanych przez Bank Ochrony Srodowiska S.A.
w zamian za umorzenie dlugu w postaci czesci kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank
Ochrony Srodowiska S.A. Warto$é¢ emitowanych obligacji zostata ustalona na kwote 1,5 mln zt,
podpisanie umow ubezpieczenia: majatku rzeczowego od ognia i innych zdarzen losowych,
kradziezy, szkdd elektrycznych, odpowiedzialnosci cywilnej, sprzetu elektronicznego i mienia w
transporcie, z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym ERGO HESTIA S.A. na okres od
10.04.2003. do 09.04.2004. Laczna wartos¢ podlegajaca ubezpieczeniu wynosi ca 297,5 min zi,
dokonanie przez Rade¢ Nadzorcza wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych emitenta. Audytorem zostata Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotra Rojka
Sp. zo.0.,

zawarcie w dniu 8 sierpnia 2003 r. ugody z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. dotyczacej
restrukturyzacji zobowiazan emitenta z tytulu kredytu bankowego na taczna kwote w dniu podpisania
w wysokos$ci 9.777.187,90 zt,

zabezpieczenie obligacji serii B poprzez ustanowienie hipoteki zwyklej na aktywach emitenta wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Kwota hipoteki wynosi 3 min zi.

ustanowienie hipotek kaucyjnych na rzecz Ferrometal Holdings Limited na Cyprze do tacznej kwoty
3 miIn Euro.

Transakcje 7 podmiotami powiqzanymi:

W 2003 roku ,,Huta Ferrum” S.A. zawarta ze spotka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych ,,Ferrum” sp.
z 0.0. umowe handlowa na dostawe rur i ksztattek stalowych o wartosci 8,2 min zt.

Wazniejsze wydarzenia w 2003 r , na ktore emitent pragnie Zwrocic¢ uwage

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Huta Ferrum” S.A. w dniu 23 czerwca
2003 roku:
» zatwierdzilo:
- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w okresie od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.,
- sprawozdanie grupy kapitalowej ,Huta Ferrum” S.A. z dziatalnosci w okresie od
01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.,
- sprawozdanie finansowe Spoétki ,,Huta Ferrum” S.A. za 2002 rok,
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej ,,Huta Ferrum” S.A. za
2002 rok,
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- sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w okresie 01.01.2002 r. do
31.12.2002 r.
» postanowito:

- pokry¢ strate netto za 2002 rok w catosci z kapitalu zapasowego Spotki,

- przeznaczy¢ zysk netto za lata ubiegte w catosci na kapitat zapasowy Spotki,

- udzieli¢ absolutorium z wykonania obowiazkéw: Henrykowi Pfeiferowi, Jerzemu
Smedzikowi, Grzegorzowi Slakowi, Jadwidze Szumial, Tadeuszowi Kaszowskiemu,
Andrzejowi Goreniowi, Mirostawie Mastek, Bernardowi Biatkowi, Jézefowi Jedruchowi,
Zbigniewowi Nowakowi, Zbigniewowi Nita,

- przyjac do stosowania przez Spotke zasady tadu korporacyjnego,

- dokona¢ zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki,

- podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote 9.499.997,97 zt poprzez emisje¢ akcji serii
C przeznaczonych do objecia przez dotychczasowego akcjonariusza ,,ING Bank Slaski”
S.A. z wylaczeniem prawa poboru tych akcji w stosunku do akcjonariuszy innych niz
,.ING Bank Slqski” S.A.,

- dokona¢ emisji obligacji 5-letnich nieoprocentowanych o wartosci 13.500.000,00 zt,
ktére zostana objete przez ,ING Bank Slaski” S.A. w zamian za umorzenie dtugu w
postaci czesci kredytu inwestycyjnego dtugoterminowego udzielonego przez ,,ING Bank
Slaski” S.A. po wartoéci nominalnej tego dlugu jako cenie emisji obligacii,

- dokona¢ emis;ji obligacji 5-letnich nieoprocentowanych o wartosci 1.500.000,00 zt, ktore
zostana objete przez ,,Bank Ochrony Srodowiska” S.A. w zamian za umorzenie dtugu w
postaci czesci kredytu inwestycyjnego udzielonego przez ,.Bank Ochrony Srodowiska”
S.A. po wartosci nominalnej dtugu jako cenie emisyjnej obligacji.

e Powiodta si¢ emisja akcji serii C skierowana do inwestora ING Bank Slaski S.A. (konwersja
wierzytelnosci na akcje).

e Zgromadzenie Wierzycieli w dniu 19 grudnia 2003 r. postanowito przyja¢ propozycje uktadowe
przedstawione przez "Hutg Ferrum" S.A.

Informacja nt. Corporate Governance

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Huta Ferrum” S.A. w dniu 23 czerwca 2003
roku, moca uchwaty Nr XX/2003 przyjeto do stosowania przez Spoétke zasady *tadu
korporacyjnego. W zataczniku nr 1 przedstawiamy aktualne oswiadczenie w sprawie zasad tadu
korporacyjnego.

o.Informacje o znaczacych dla Spolki umowach i wydarzeniach po dniu bilansowym

W wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Huty NYSTAL S.A. uzyskat 49,66% udziat w
ogolnej liczbie akcji/gtoséw na WZA ,,Huta Ferrum” S.A.

W dniu 3 lutego 2004 r. w drodze transakcji pakietowej Nystal S.A. zbyl 1.038.323 sztuk akcji Huty
Ferrum na rzecz BSK "Return", co stanowi 9,99% kapitatu zakladowego Huty i daje prawo do 9,99%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Huty Ferrum S.A. Po zawartej transakcji w posiadaniu
Nystal S.A. jest 4.120.884 sztuk akcji Huty Ferrum S.A., co stanowi 39,67% kapitatu zaktadowego Huty i
daje prawo do 39,67% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Huty Ferrum S.A.

Firma "B.S.K. Return" Sp z 0.0. z siedziba w Zawierciu w dniu 3 lutego 2004 r. nabyta 1.038.323 szt.
akcji Huty Ferrum S.A. w Katowicach co stanowi 9,99% kapitatu zaktadowego Huty i daje prawo do
9,99% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Huty Ferrum S.A. Przed ta transakcja spotka ta
nie posiadata akcji emitenta.

W dniu 24.02.2004 r. dopetione zostaly formalnosci odnosnie zawarcia umowy z KONSORCJUM
PROCHEM - MEGAGAZ na dostawe rur do budowy III nitki rurociagu do przesytu ropy naftowej
Przyjazn DN 800 w realizacji Adamowo - BS Plebanka k. Ptocka. Termin realizacji dostaw : do III kw.
2005 roku. Wartos¢ tego kontraktu przekracza czterokrotnos¢ kapitaléw wiasnych emitenta.
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2. Charakterystyka sprzedazy i glownych rynkow zbytu

Osiagniety poziom sprzedazy w 2003 r. na tle wielkosci za 2002 r. ksztattuje si¢ nastgpujaco:

a) w ujeciu wartos§ciowym Tabela nr 2
2002 r. 2003 r.
Wyszczegolnienie

| wtys. zt struktura % W tys. zt Struktura %
Rury wzdtuznie spawane 14010,0 14,9 21457,1 17,8
Rury spiralnie spawane | 26528.,6 28,3 41411,1 344
Rury zgrzewane 34775,9 37,0 42425,5 35,2
Ustugi izolacji 14792 1,6 880,7 0,7
Pozostata sprzedaz | 11318,0 12,1 7886.,2 6,5
Razem produkty i ustugi (I) 88111,7 93,9  114060,9 94,6
Materiaty i ztomy | 41862 45 1641,1 1,4
Pozostata sprzedaz towarow i 1537.,5 1,6 4806,8 4,0

materialow

Razem towary i materialy (II) | 5723,7 6,1 6447,9 5,4
Razem sprzedaz netto(I+1I) 93835,4 100,0  120508,8 100,0

b) w ujeciu ilosciowym Tabela nr 3

Wyszczegolnienie J.m. 2002 r. 2003 r.

Rury spiralnie spawane | t 13814 17757

Rury wzdtuznie spawane t 5577 7611

Rury zgrzewane t 18872 20637

Ustugi izolacji tys. m” 34 15

Przychody ze sprzedazy netto w 2003 r. w wysokos$ci 120508,8 tys. zt byly wyzsze od osiagnigtych w
analogicznym okresie roku ubieglego o0 26673.,4 tys. zt, na co zlozyly si¢ zar6wno wyzsze przychody ze
sprzedazy towarow i materialow o 724,0 tys. zt oraz wyzsze przychody ze sprzedazy produktow i ustug o
259494 tys. zt .

Struktura terytorialna sprzedazy netto ksztattowala si¢ nastepujaco:

Struktura terytorialna sprzedazy netto

2003 .

2002 r.

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Ekraj @ eksport
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Decydujace znaczenie dla dziatalnosci Spotki w 2003 r. nadal miat rynek krajowy, na ktérym
zrealizowano 85,1% wartosci sprzedazy netto, natomiast zrealizowany eksport stanowit 14,9 %

sprzedazy netto. W stosunku do 2002 r. sprzedaz eksportowa obnizyta si¢ zarowno w wartosciach
bezwzglednych o 1195,8 tys. zt , jak i w strukturze sprzedazy netto o 5,5 pkt %.

Gtownymi kierunkami sprzedazy eksportowej w 2003 r. byly nastgpujace kraje: Niemcy (75,3%),
Dania, (11,6%) Holandia( 7,3%), Stowacja (4,5%), Wtochy (1,3%).

Wsréd najwiekszych odbiorcow Spotki w zakresie rur , ktorych udziat w sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow za 2003 r. przekroczyt 10% mozna wymieni¢ firme Elektrownia ,,.Betchatow” S.A. (udziat
18,1 %).

Dostawcami, ktorych wartos¢ dostaw przekroczyta w2003 r. 10% przychoddéw ze sprzedazy netto sa:
U.S.Steel Kosice, Slovac Republik — udzial w zaopatrzeniu 25,3%,Ferrometal Holdings Limited Cypr

— udziat w zaopatrzeniu 43,05%.Do powyzszych dostawcow sktadane sa zamowienia miesig¢czne.

W 2003 r. nastapita zmiana w Zrodtach zaopatrzenia blach, obok producentéw zakupu dokonywano
réwniez przez firmy posredniczace (Nystal S.A. i BOWIM S.A.)

Rynki zbytu

W stosunku do 2002 r. struktura sprzedazy rur na poszczegolne rynki zbytu byta nastepujaca:

Tabela nr 4
Sprzedaz krajowa 2002 r. 2003r.
Rynek gazowniczy 27,6%  22,6%
Rynek cieptowniczy 7,9% 21,8%
Rynek budownictwa, robét ziemnych i wodno-kanalizacji  30,4% 35,1%
Rynek petrochemiczny 9,7% 3,4%
Rynek eksportowy 24.4% 17,1%

Z odbiorcéw krajowego rynku produktow Spotki najwigkszym jej klientem byt rynek budownictwa, robot
ziemnych i wodno-kanalizacyjnych, ktérego udzial w sprzedazy rur stanowil 35,1% przy tendencji
wzrostowej dynamiki przychoddéw ze sprzedazy o 58,6%. Drugim znaczacym rynkiem byl rynek
gazowniczy, ktorego udzial wynidst 22,6%, przy dynamice wzrostu przychodow o 12,4%. Natomiast po
stagnacji zakupow w 2002 r. roku rynek cieptowniczy odzyskat dynamike prawie 3,8 krotnego wzrostu
przychodow ze sprzedazy w 2003 r. i odnotowat 21,8% udzial w rynku.

3. Inwestycje

W 2003 r. ze wzgledu na ograniczone mozliwosci finansowe poniesiono jedynie naktady inwestycyjne
ze srodkow wiasnych w kwocie 24,6 tys. zt w catosci przeznaczone na komputeryzacje Spotki, w tym
10,0 tys. zt na oprogramowanie.

Réwniez ze wzgledu na sytuacje finansowa Spétki w 2003 r. nie prowadzono zadnych badan w ramach
postepu techniczno-organizacyjnego.

Na 2004 r. planuje si¢ w zaleznosci od posiadanych srodkéw poniesienie naktadéw na zakup gotowych
débr inwestycyjnych, zabudowe urzadzen do podczyszczania wod opadowych oraz wymiang sprzetu
komputerowego.
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4. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Stan zatrudnienia na 31.12.2003 r. wynidst 423 osoby i byt nizszy o 48 0sdb w stosunku do stanu na
01.01.2003 r.

Zatrudnienie wg stanowisk ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Tabela nr 5
Stan w osobach na dzien
01.01.2003 r. 31.12.2003 r.
Stanowiska robotnicze 325 304
Stanowiska nierobotnicze 146 119
Razem 471 423

W 2003 r. zwolniono 51 pracownikow. Zwolnienia sq migdzy innymi wynikiem prowadzonej w Spoéltce
restrukturyzacji zatrudnienia w trybie zwolnien grupowych w oparciu o zawarte ze zwigzkami
zawodowymi porozumienie. Redukcja zatrudnienia w oparciu ow/w porozumienie zakonczyta sig
31.07.2003 r. i objeta grupe 34 pracownikow.

Wynagrodzenia zaliczone w koszty za 2003 r. wyniosty 13777,8 tys. zt,
wtym :

e Karta Hutnika 1510,4 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu wyniosty 929,8 tys. zt natomiast Rady Nadzorczej 115,2 tys. zt.
Cztonkowie Zarzadu ,,Huty Ferrum S.A” nie pehili w 2003 r. funkcji we wladzach jednostek zaleznych.

11. Sytuacja ekonomiczno- finansowa Spotki

1. Analiza osiagnigetych w 2003 r. wynikéw ekonomiczno —finansowych

Analiza rachunku wynikow

W 2003 r. Spotka osiagnela stratg netto w wysokosci 13368,7 tys. zt. Przychody ze sprzedazy netto
wyniosty 120508,8 tys. zt.

Struktura osiagnigtego wyniku netto byta nastepujaca:

Tabela nr 6
w tys. zt
Wyszczegolnienie 2002 r. 2003 r.
wynik ze sprzedazy -9780,2 1539,0
wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -6597.6 -584,6
wynik z dziatalnosci finansowej -10389,1 -14281,4
saldo zyskow i strat nadzwyczajnych -5,2 -41,1
podatek dochodowy 0,0 0,0

wynik netto -26772,1 -13368.1
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Wsrod czynnikow, ktore ujemnie wplynely na wynik finansowy w2003 r. mozna wymienic m.in.:
aktualizacja rezerw na potencjalne kary i reklamacje 2012,4 tys. zt,
wysoki poziom amortyzacji 9905,7 tys. zt
odsetki od kredytow i pozyczek 7911.,4 tys. zt,
odsetki od pozostatych zalegtych zobowiazan 394,8 tys. zt,
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 4403,9 tys. zt,

Wsrod czynnikow, ktore dodatnio wplynely na wynik finansowy w 2003 r. mozna wymieni¢ m.in.
e wyzszy poziom sprzedazy o 26673.4 tys.zt w stosunku do roku 2002,

zysk ze sprzedazy nieruchomosci 627.8 tys. zi,

zmniejszenie rezerw na naleznosci, zapasy materiatowe i wyroby gotowe 622.0 tys. 7,
odsetki otrzymane od zaleglych naleznosci 181,0 tys. zi,

obnizenie kosztow osobowych o 2180,0 tys. zt

Spotka nie emitowata prognozy wynikow na 2003 r.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2002 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla si¢ wartos¢ majatku
trwatego o 8892,7 tys. zt, a w strukturze majatku ogétem jego udziat wynidst 80,8% i obnizyt si¢ o 5,6
pkt %. W zwiazku z oddaniem do eksploatacji linii zgrzewania rur w 1999 r. oraz trudna sytuacja
finansowa, w 2003 r. nie prowadzono zadnych duzych zadan inwestycyjnych a poniesione niewielkie
naktady dotyczyly gltéwnie zakupu sprzetu komputerowego. Spadek wartosci majatku trwatego wynikat
gtéwnie z jego umorzenia.

W zakresie majatku obrotowego nastapil jego wzrost zar6wno w wartosciach bezwzglednych o 10065,4
tys. zt, jak i w strukturze aktywdow o 5,6 pkt % do poziomu 19,2 % na 31.12.2003 r., co wynikato przede
wszystkim ze wzrostu stanu zapasow.

W zakresie zrodet finansowania Spotki w 2003 r. nastapit wzrost kapitatu obcego( tacznie z rezerwami
na zobowiazania i rozliczeniami migdzyokresowymi) w wartosciach bezwzglednych (wzrost o 5040,8
tys. zb). W strukturze pasywow zobowigzania wzrosty natomiast o pkt 2,3% do poziomu 73,5% przede
wszystkim w wyniku wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, z tytutu kredytéw i pozyczek w
zwiazku z naliczeniem odsetek .

Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne Spotki wg stanu na 31.12.2003 r. osiagnely poziom 14749 tys. zt i wzrosty o
380.,4 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2002 r. Srodki te pochodzity z dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej. Srodki finansowe zostaty przeznaczone przede wszystkim na
zasilenie kapitatu obrotowego. Struktura przeptywow pieni¢znych z poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela nr 7
Wyszczegolnienie w tys. zi
Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej 1079,0
Przeplywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej 687.,5
Przeptywy z dziatalnos$ci finansowej -1386,1

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 1474.9
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Analiza wskaznikowa

Wskazniki plynnosci

Plynnos$¢ finansowa Spoétki mierzona wskaznikami biezacym i szybkim osiagneta na 31.12.2003 r.
poziomy nizsze niz uznawane za optymalne. Spotka miala problemy z terminowym regulowaniem
zobowigzan o czym $swiadczy m.in. wydtuzenie cyklu ich ptatnosci w poréwnaniu do stanu na 31.12.2002
r. W tej grupie zobowigzan znajduja si¢ jednak réwniez te zobowiazania, ktore decyzja zgromadzenia
wierzycieli zatwierdzajaca propozycje uktadowe zostang umorzone w 40%.

Pozytywnie nalezy oceni¢ natomiast obnizke cyklu rotacji naleznosci.

Wskazniki zadluzenia

Wysoki poziom zadtuzenia Spotki wynikal z zaciagnietych w przesztosci zobowiazan na sfinansowanie
linii zgrzewania rur oraz wzrostu pozostatych zrédet finansowania dziatalnosci tj. zobowigzan z tytulu
dostaw i ustug . W 2003 r. Spoétce udato si¢ roztozy¢é w czasie sptate zadtuzenia z tytulu kredytow oraz
zamieni¢ czes$¢ zadluzenia na obligacje i akcje.

Wskazniki rentownosci

Pozytywnie nalezy oceni¢ zmiang¢ wskaznikow rentownosci w stosunku do 2002 r. W 2003 r. w wyniku
kontynuowanego procesu restrukturyzacji, w tym glownie finansowej i organizacyjnej, wzroscie
przychodow ze sprzedazy oraz podjeciu przez Zarzad dziatan redukujacych koszty funkcjonowania,
Spolka osiagneta dodatni wynik ze sprzedazy.

Omoéwione wskazniki zostaty przedstawione w tabeli nr 8.

Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 8
Nazwa wskaZnika 2002 2003 Algorytm liczenia
WskaZniki plynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,32 0,35 Majatek obrotowy / zobowiazania
krotkoterm.
Szybki wskaznik ptynnosci 0,20 0,14 (Majatek obrotowy — zapasy) /
zobowigzania krotkoterminowe
Cykl inkasa nalezno$ci (dni) 53 36 Naleznosci ogoétem*360 dni / sprzedaz
netto
Cykl rotacji zapasow (dni) 35 61 Zapasy ogotem*360 dni / sprzedaz
netto
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowiazan do majatku ogotem 0,71 0,66 Zobowiazania dtugo i krotkoterm /
majatek ogotem
Relacja zobowiazan do kapitatu wlasnego 2,47 2,50 Zobowiazania dtugo i krotkoterm./
kapitat whasny
Wskaznik pokrycia dlugu majatkiem 3,96 7,17 Majatek trwaly / zobowigzania
trwatym dlugoterminowe
Cykl ptacenia zobowiazan biezacych (dni) 291 294 Zobow. Krotkoterm. *360 dni /
sprzedaz netto
WskaZniki rentownosci
Wskaznik rentowno$ci aktywow -15,03% -7,45% Zysk netto / aktywa *100%
Wskaznik rentowno$ci kapitatu wiasnego -52,17% -28,17% Zysk netto / kapitat wtasny * 100%
Wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy -10,42% 1,28% Zysk ze sprzedazy / sprzedaz netto

*100%
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy netto -28,53% -11,09% Zysk netto / sprzedaz netto *100%
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KATOWIGE ——

2. Informacja o kredytach, pozyczkach, por¢czeniach i gwarancjach

Wg stanu na 31.12.2003 r. Spétka posiadata nastgpujace zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Tabela nr 9
Nazwa(firma) Kwota kredytu/ Kwota kredytu Warunki Konicowy Zabezpieczenia
jednostki ze Pozyczki wg umowy | /pozyczki pozostata do | oprocento | Termin splaty
wskazaniem splaty wania
formy prawnej,
Siedziba w tys. zt w tys. zt
Zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych
BSK S.A. 31524 1M Zastaw rejestrowy na $rodkach
Katowice WIBOR trwatych i zapasach, przelew
(od 17.10.2001 — +3 % wierzytelnosci, cesja praw z umoéw
kredyt ztotowy) ubezpieczeniowych zast. $r. trw.,
przewlaszczenie rzeczy ruchomych,
porgczenie Zakladu Konstrukcji
Spawanych Ferrum sp. z 0.0.,zastaw
rejestrowy na udziatach Zaktadu
Konstrukeji Spawanych Ferrum sp. 7
0.0.
Zobowiazanie 0
diugoterminowe
Zobowiazanie 13500 16-01-.2004
krotkoterminowe Odsetki 4579
BSK S.A. 25169 1M Zastaw rejestrowy na S$rodkach
Katowice- WIBOR + trwatych, zapasach, przelew
(od 28.08.2001- 3% +30% wierzytelnosci, wpis do hipoteki,
kredyt ztotowy) w cesja praw zZ polisy
st.rocznym ubezpieczeniowej, przewlaszczenie
rzeczy ruchomych
Porgczenie Zakladu Konstrukeji
Spawanych Ferrum sp.z 0.0.,zastaw
rejestrowy na udziatach Zaktadu
Konstrukeji Spawanych Ferrum sp.
7 0.0.
Zobowiazanie 14071 30-06-2010
diugoterminowe
Zobowiazanie
krotkoterminowe 6591 30-12-2004
odsetki 4457
BOS 11939 1M Cesja wierzytelnosci ,
S.A.Katowice WIBOR petnomocnictwo do dysp. Rach.,
+1,5 % hipoteka, przewlaszczenie rzeczy
ruchomych, cesja praw z polisy
ubezpieczenowej
Zobowiazanie 4649 02-2008
diugoterminowe
Zobowiazanie 1468 31-10-2004
krotkoterminowe
odsetki 0
BSK S.A. 5000 5000 30% w st. przelew wierzytelnos$ci
Katowice- Rocznym | zgtoszone do
postgpowania
uktadowego
odsetki 2390
Zobowiazania z tytulu pozyczek
WFOS i GW 15000 6,75% w Weksel wlasny, porgczenia innych
Katowice st. firm, sadowy zastaw rejestrowy na
Rocznym linii cementowania rur, cesja praw z
polisy ubezp.
Zobowiazanie 4628
krotkoterminowe Odsetki 384
WFOS i GW 39 Przelew wierzytelnosci,
Katowice nicodwotalne pelnomocnictwo,
Zobowiazanie 10
krotkoterminowe zgtoszone do
postgpowania
uktadowego
WFOS i GW Porgczenie 95
Katowice pozyczki
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Wg stanu na 31.12.2003 r. udzielone Spoélce porgczenia z tytutu zaciagniete] pozyczki byly
nastepujace:

Tabela nr 10

Nazwa firmy Data udzielenia Kwota porgczenia Termin uplywu
poreczenia w tys. zi porgczenia

IZOSTAL 28.05.1999 r. 2500 30.06.2008 .
Zawadzkie
HPR Chorzéw 26.04.1999 r. 2000 30.06.2008 r.
Zaktad Konstrukcji 27.05.2002 r. 1000 31.12.2008 r.
Spawanych Ferrum
sp. z 0.0.
Zaktad Konstrukeji 27.05.2002 r. 1000 30.06.2010 r.
Spawanych Ferrum
sp. z 0.0.

Wg stanu na 31.12.2003 r. udzielone Spoétce lub jej kontrahentom gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe byty nastepujace:

Tabela nr 11

Wystawca gwarancji Kwota Data Termin Odbiorca Rodzaj
gwarancji w wystawienia waznosci gwarancji gwarancji
tys. zl
. dobrego
STU ERGO HESTIA 14,9 29.03.2001 19.01.2004 SUNLEY wykonania
S.A. POLSKA S.A. umowy
0 zaptaty dlugu
STU ERGO HESTIA 300,0 01.01.2004 31.12.2004 URZAD CELNY celnego
S.A. KATOWICE

Wg stanu na 31.12.2003 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty zadtuzenia
wobec Spotki.

Ponadto emitent w 2003 r. nie udzielit gwarancji i porgczen w stosunku do osob zarzadzajacych,
nadzorujacych oraz ich os6b bliskich.

3. Zagrozenia oraz czynniki istotne dla rozwoju Spolki

Zasadniczym celem firmy w 2004 r. jest wygenerowanie nadwyzki finansowej co pozwoli rozpoczac 5-
letni proces sptaty zobowiazan ukladowych i pozauktadowych. Aby ten cel osiagna¢ konieczne jest
zrealizowanie zatozonych strategii sprzedazy, w tym przede wszystkim dotyczacych rur spiralnie
spawanych 1 zgrzewanych oraz dalsza praca nad redukcja kosztow we wszystkich obszarach.
Rozpoczgcie regularnych sptat zobowigzan bedzie skutkowaé w czasie odbudowa zaufania w
instytucjach finansowych co powinno przetozy¢ si¢ na mozliwos¢ pozyskania kapitatu obrotowego
umozliwiajacego zwigkszenie konkurencyjnosci naszych wyrobow.

Do istotnych czynnikow zewnetrznych wplywajacych na sytuacje Spotki mozna zaliczyé :

e ksztaltowanie si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych na ktérych
Spotka jest obecna,

e sytuacja i polityka gospodarcza Polski oraz Unii Europejskiej,

e polityka fiskalna panstwa i ryzyko zmian regulacji prawnych,
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e ryzyko walutowe,
postepujacy wzrost substytucji rur stalowych wyrobami z tworzyw sztucznych , zeliwa, zywic
poliestrowych, kamionki oraz betonu sprezonego,
zwigkszenie obecnosci na rynku polskim konkurencji zagranicznej,
uzaleznienie od dostawcow wsadu bedacych jednoczesnie naszymi konkurentami na rynku rur,
uzaleznienie od znaczacych kontraktow i klientow,
sezonowos¢ sprzedazy,
pogarszajaca si¢ kondycja finansowa a tym samym zdolnos¢ terminowego regulowania
zobowigzan przez dotychczasowych klientow emitenta.

Wsraod istotnych czynnikow wewnetrznych mozna wyroznic:

wysoki poziom obcigzen kredytowych i ponoszenie wysokich kosztow zwigzanych z oddana do
eksploatacji linia rur zgrzewanych (amortyzacja , odsetki od kredytow i pozyczki) ,

brak $rodkéw na sfinansowanie kapitatu obrotowego oraz utrudniony dostgp do zrodet finansowania
zewngtrznego z powodu otwartego postgpowania uktadowego i wysokiego poziomu zadtuzenia,
wysoki poziom zobowiazan wobec dostawcow,

brak uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu przyjetego przez Zgromadzenie
Wierzycieli w dniu 19 grudnia 2003 r. na skutek wniesienia przez jednego z wierzycieli zazalenia na
przedmiotowe postanowienie,

zagrozenie trwatej utraty ptynnosci finansowe;j,

zagrozenie z tytutu osigganych wynikow przez spotki podlegte od ,,Huta Ferrum” S.A.,

wysoka jakos¢ wyrobow potwierdzona certyfikatami ( ISO 9001,ISO 14001 i inne),

technologi¢ nie powodujaca zagrozen dla srodowiska naturalnego,

mozliwos¢ oferowania rur stalowych z pelnym zakresem powtok izolacyjnych.

Ponadto w sadzie toczy si¢ sprawa zwigzana z dziatalnoscig emitenta:

Przed Sadem Okregowym w Katowicach Wydziatl XIII Gospodarczy toczy si¢ sprawa z powodztwa
Huty Ferrum S.A. przeciwko CENTROZAP S.A. o zwrot kwoty 4.690.058,57 zt naleznej

emitentowi tytulem gwarancji wplaconej przez firm¢ Mannesmann Demag AG Hiittentechnik —

Meer na dostawe linii do produkcji rur w technologii zgrzewania ¢ 114,3 — 406,4 mm wraz z
dokumentacja techniczng i ustlugami zwigzanymi z nadzorem nad montazem i rozruchem.
Postgpowanie w powyzszej sprawie zostalo wszczete w dniu 18.12.2001 r. W zwiagzku z ta sprawa
zostalo ztozone w imieniu emitenta powiadomienie o popetieniu przez Zarzad CENTROZAP S.A.
przestepstwa na szkode Huty Ferrum S.A. w postaci zagarnigcia kaucji gwarancyjne;j.

W styczniu 2004 1. ,,Huta Ferrum” S.A. otrzymata postanowienie Prokuratora Rejonowego o odmowie
wszczecia dochodzenia o czyn z art. 284 § 2 Kodeksu karnego.



Zalacznik nr 1

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

ZASADA

TAK/ NIE

ZASADY OGOLNE

Cel spofki

Podstawowym celem dziatania wiadz spoétki jest realizacja
interesu spotki, rozumianego jako powiekszanie wartosci
powierzonego jej przez  akcjonariuszy  majatku, z
uwzglednieniem praw i intereséw innych niz akcjonariusze
podmiotéw, zaangazowanych w funkcjonowanie spotki, w
szczegdblnosci wierzycieli spotki oraz jej pracownikéw.

Rzady wiekszos$ci i ochrona mniejszosci

Spoétka akcyjna jest przedsiewzieciem kapitatowym. Dlatego w
spotce musi by¢ uznawana =zasada rzgddw wiekszosci
kapitatowej i w zwigzku z tym prymatu wiekszosci nad
mniejszoscia. Akcjonariusz, ktory wnidst wigkszy kapitat, ponosi
tez wigksze ryzyko gospodarcze. Jest wiec uzasadnione, aby
jego interesy byty uwzgledniane proporcjonalnie do wniesionego
kapitatu. Mniejszo$¢ musi mie¢ zapewniong nalezytg ochrone jej
praw, w granicach okreslonych przez prawo i dobre obyczaje.
Wykonujgc swoje uprawnienia akcjonariusz wigekszosciowy
powinien uwzglednia¢ interesy mniejszosci.

Tak

Tak

) KOMENTARZ
SPOLKI ,,HUTA FERRUM” S.A.



Uczciwe intencje i nie naduzywanie uprawnien

Wykonywanie praw i korzystanie z instytucji prawnych powinno
opiera¢ sie na uczciwych intencjach (dobrej wierze) i nie moze
wykraczac poza cel i gospodarcze uzasadnienie, ze wzgledu, na
ktore instytucje te zostaty ustanowione. Nie nalezy podejmowaé
dziatan, ktére wykraczajgc poza tak ustalone ramy stanowityby
naduzycie prawa. Nalezy chroni¢ mniejszo$¢ przed
naduzywaniem uprawnien wiascicielskich przez wiekszos¢ oraz
chroni¢ interesy wiekszosci przed naduzywaniem uprawnien
przez mniejszos¢, zapewniajgc mozliwie jak najszerszg ochrone
stusznych interes6w akcjonariuszy i innych uczestnikow obrotu.
Kontrola sgdowa

Organy spotki i osoby prowadzace walne zgromadzenie nie
mogg rozstrzyga¢ kwestii, ktore powinny by¢ przedmiotem
orzeczen sgdowych. Nie dotyczy to dziatan, do ktérych organy
spotki i osoby prowadzace walne zgromadzenie sg uprawnione
lub zobowigzane przepisami prawa.

Niezalezno$¢ opinii zamawianych przez spotke

Przy wyborze podmiotu majgcego $wiadczy¢ ustugi eksperckie,
w tym w szczegodlnosci ustugi biegtego rewidenta, ustugi
doradztwa finansowego i podatkowego oraz ustugi prawnicze
spotka powinna uwzgledni¢, czy istniejg okolicznosci
ograniczajgce niezalezno$¢ tego podmiotu przy wykonywaniu
powierzonych mu zadan.

Tak

Tak

Tak



DOBRE PRAKTYKI WALNYCH ZGROMADZEN

Walne zgromadzenie powinno odbywac sie w miejscu i czasie
utatwiajgcym  jak  najszerszemu  kregowi  akcjonariuszy
uczestnictwo w zgromadzeniu.

Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku jego obrad, zgtaszane przez
uprawnione podmioty, powinno by¢ uzasadnione. Projekty
uchwat proponowanych do przyjecia przez walne zgromadzenie
oraz inne istotne materialy powinny by¢é przedstawiane
akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig rady nadzorczej
przed walnym zgromadzeniem, a czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

Walne zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuszy
powinno sie odby¢ w terminie wskazanym w zadaniu, a jezeli
dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody - w
najblizszym terminie, umozliwiajagcym rozstrzygniecie przez
zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jego obrady.

Odwotanie walnego zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad
na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono okre$lone
sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest
tylko za zgodg wnioskodawcéw. W innych przypadkach walne
zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie
napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest
oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam
sposéb, jak zwotanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze
ujemne skutki dla spotki i dla akcjonariuszy, w kazdym razie
nie pdzniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym
terminem. Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia
nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, chocby

Tak

Tak

Tak

Tak

Walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spofki,
ktéra miesci sie w duzym miescie wojewddzkim.
Zgodnie ze Statutem Spotki  zwyczajne walne
zgromadzenia zwotuje Zarzad najpdzniej w czerwcu
kazdego roku.

Zarzad przedstawia uzasadnienie zwofania walnego
zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w
porzadku obrad.

W przypadku gdy zadanie zwotania walnego
zgromadzenia i umieszczenia w porzadku okreslonych
spraw przez akcjonariusza lub akcjonariuszy nie
bedzie zawierato uzasadnienia, to niezaleznie od
wykonania obowigzku zwotania walnego zgromadzenia
Zarzad zwrdci sie o takie uzasadnienie.

Zgodnie z praktykg przyjetg w Spétce wszystkie istotne
materialy na walne zgromadzenie przekazywane sg
akcjonariuszom z odpowiednim wyprzedzeniem zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami..

Zarzad doktada staran, aby walne zgromadzenia
zwolywane na wniosek akcjonariuszy odbywaty sie w
terminach wskazanych w zadaniu, chyba ze z przyczyn
obiektywnych jest to niemozliwe — wtedy wyznaczany
jest, w porozumieniu z Zzadajagcym zwotania, inny
termin.

Spotka stosuje generalng zasade nie odwotywania lub
zmiany juz ogtoszonych terminéw walnych zgromadzen
chyba, ze zachodzg nadzwyczajne lub szczegdlnie
uzasadnione okolicznosci. W takim przypadku Spoétka
powiadamia akcjonariuszy stosownym komunikatem
gietdowym podajgc przyczyne odwotania.



proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

Uczestnictwo  przedstawiciela akcjonariusza w  walnym
zgromadzeniu wymaga udokumentowania prawa do dziatania w
jego imieniu w sposob nalezyty. Nalezy stosowa¢ domniemanie,,
iz dokument pisemny, potwierdzajgcy prawo reprezentowania
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu jest zgodny z prawem i i
nie wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego
autentycznos¢ lub waznos¢ prima facie budzi watpliwosci
zarzadu spdiki (przy wpisywaniu na liste obecnosci) lub
przewodniczgcego walnego zgromadzenia.

Walne zgromadzenie powinno mie¢ stabilny regulamin,
okreslajacy szczegbtowe zasady prowadzenia obrad i i
podejmowania uchwat. Regulamin powinien zawieraé w
szczegolnosci postanowienia dotyczgce wyborow, w tym wyboru
rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Regulamin nie powinien ulega¢ czestym zmianom; wskazane
jest, aby zmiany wchodzity w zycie poczawszy od nastepnego
walnego zgromadzenia.

Osoba otwierajgca walne zgromadzenie powinna doprowadzi¢
do niezwtocznego wyboru przewodniczacego, powstrzymujac
sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub
formalnych.

Przewodniczacy walnego zgromadzenia zapewnia sprawny
przebieg obrad i poszanowanie praw i intereséw wszystkich
akcjonariuszy. Przewodniczgcy powinien przeciwdziata¢é w
szczegolnosci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikéw
zgromadzenia i zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy
mniejszosciowych. Przewodniczgcy nie powinien bez waznych
powoddéw skiadac rezygnacji ze swej funkcji, nie moze tez bez
uzasadnionych przyczyn op6znia¢ podpisania protokotu walnego
zgromadzenia.

Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie rady
nadzorczej i zarzadu. Biegly rewident powinien by¢ obecny na

Tak

Tak

Tak

Tak

Do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu wymagane jest jedynie
petnomocnictwo (w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci) udzielone przez osoby do tego
uprawnione, zgodnie z wypisem z wiasciwego rejestru,
lub w przypadku oséb fizycznych zgodnie z przepisami
kodeksu cywilnego.

Przy  uzupetnianiu listy obecnosci na walnym
zgromadzeniu Spotka dokonuje tylko kontroli ww.
dokumentow.

Obowigzujgcy w  Spotce  Regulamin  Walnego
Zgromadzenia zawiera m.in. postanowienia dotyczgce
przeprowadzania wyboréw, w tym wyboru Rady
Nadzorczej, w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Procedura wyboru przewodniczacego jest okreslona w
obowigzujgcym w Spoéice Regulaminie  Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z obowigzujgcym w Spoice Regulaminem
Walnego Zgromadzenia (§ 3 ust. 1): ,Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Kkieruje jego
obradami w sposéb zapewniajacy sprawne i zgodne z
prawem przeprowadzenia obrad i podjecie uchwat
przewidzianych porzadkiem dziennym”.

Praktyka wskazuje, iz na walnym zgromadzeniu kazdy
akcjonariusz dopuszczony jest do gtosu niezaleznie od
ilosci posiadanych akcji.

W spofce nie ma praktyki sktadania rezygnacji przez
Przewodniczacych

Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej otrzymujg
zaproszenia do wziecia udziatu w obradach walnego
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zwyczajnym walnym zgromadzeniu oraz na nadzwyczajnym
walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg byc
sprawy finansowe spéiki.

Czionkowie rady nadzorczej i zarzadu oraz biegty rewident spotki
powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie
niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez
zgromadzenie, udzielaé uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i
informacji dotyczacych spoiki.

Udzielanie przez zarzad odpowiedzi na pytania walnego
zgromadzenia powinno byé dokonywane przy uwzglednieniu
faktu, ze obowigzki informacyjne spétka publiczna wykonuje w
spos6b wynikajacy z przepiséw prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, a udzielanie szeregu informacji nie
moze byé dokonywane w sposéb inny niz wynikajacy z tych
przepisow.

Krotkie przerwy w obradach, nie stanowigce odroczenia obrad,
zarzadzane przez przewodniczgcego w uzasadnionych
przypadkach, nie mogg mie¢ na celu utrudniania akcjonariuszom
wykonywania ich praw.

Gtosowania nad sprawami porzgdkowymi moga dotyczy¢ tylko
kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad zgromadzenia. Nie
poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg
wptywacé na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad moze zapasé¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Whniosek w takiej
sprawie powinien zosta¢ szczegdtowo umotywowany. Walne
zgromadzenie nie moze podja¢ uchwaty o zdjeciu z porzadku
obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy, umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy.

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

zgromadzenia. Stosownie do Regulaminu Walnego
Zgromadzenia (§ 2 ust. 1 i 2) zasadniczo walne
zgromadzenie otwiera Przewodniczacy rady nadzorczej
lub ktérykolwiek z jej cztonkow.

Bieglty rewident bedzie zapraszany na obrady walnego
zgromadzenia, jezeli przedmiotem tych obrad bedg
miaty by¢ sprawy finansowe Spotki.

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz biegly
rewident — jedli zachodzi taka koniecznos¢, ktérzy sg
obecni na walnych zgromadzeniach, udzielajg
uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i  informacji
dotyczacych Spotki w granicach swych kompetencji i w
zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych
spraw.

Organy Spotki nie ograniczajg informacji, o ktére
zwraca sie w szczegd6lnosci walne zgromadzenie, ale
jednoczesnie przestrzegajg przepiséw ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami wartoSciowymi oraz
rozporzadzenia dotyczacego obowigzkéw
informacyjnych.

Zgodnie z przyjeta w Spoice praktykg krotkie przerwy
zarzadzane sg jedynie w sprawach porzgdkowych, nie
majg natomiast na celu utrudniania akcjonariuszom
wykonywania ich praw

Zgodnie z przyjetg w Spotce praktykg gtosowania nad
sprawami  porzgdkowymi dotyczg jedynie kwestii
prowadzenia obrad.

Zgodnie z przyjeta w Spoice praktyka zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad
moze mie¢ miejsce jedynie w sytuacji, gdy przemawiajg
za tym istotne i rzeczowe powody, np. Uchwata stata sie w
danych okolicznosciach bezprzedmiotowa.
Kazdorazowo w takiej sytuacji wniosek o zaniechanie
glosowania jest szczegdlowo uzasadniony przez
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Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie¢ mozliwos¢
zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

Z uwagi na to, ze Kodeks spotek handlowych nie przewiduje
kontroli sgdowej w przypadku niepodjecia przez walne
zgromadzenie uchwaty, zarzad lub przewodniczacy walnego
zgromadzenia powinni w ten sposob formutowac uchwaty, aby
kazdy uprawniony, ktéry nie zgadza sie¢ z meritum
rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat
mozliwos¢ jej zaskarzenia.

Na zgdanie uczestnika walnego zgromadzenia przyjmuje sie
do protokotu jego pisemne o$wiadczenie.

Tak

Tak

Tak

Przewodniczacego lub osobe wnioskujgcg zaniechanie
gtosowania.

Zgodnie z dotychczasowg praktykg kazdy ze
zgtaszajacych sprzeciw wobec uchwaty miat mozliwos¢
przedstawienia swoich argumentéw i uzasadnienia
sprzeciwu. Ponadto, zgodnie z Regulaminem Walnego
Zgromadzenia  zgtoszony  sprzeciw  winien  byc¢
odnotowany w protokole (§ 6 ust.t 3 e) a
przewodniczacy ,moze zarzadzi¢ sporzgdzenie petnego
protokotu Walnego Zgromadzenia rejestrujgcego w
sposéb catoSciowy przebieg Zgromadzenia i tres¢
poszczegodlnych wypowiedzi” ( § 6 ust. 6).
Przewodniczacy walnego zgromadzenia ma za zadanie
czuwa¢ nad tym, aby uchwaty byly formutowane w
jasny i przejrzysty sposéb. Zarzad Spoétki zapewnia
takze mozliwo$¢ skorzystania przez przewodniczacego
z pomocy obstugi prawnej Spotki.

Zgodnie z praktykg do protokotu byly przyjmowane
pisemne o$wiadczenia uczestnikow walnego
zgromadzenia.

Stosowny zapis znajduje sie w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia ( § 6 ust. 5).

DOBRE PRAKTYKI RAD NADZORCZYCH

Rada nadzorcza corocznie przedktada walnemu zgromadzeniu
zwieztg ocene sytuacji spotki. Ocena ta powinna by¢ zawarta w
raporcie  rocznym  spotki,  udostepnianym  wszystkim
akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie z raportem
zapoznaé przed zwyczajnym walnym zgromadzeniem.
Czionek rady nadzorczej powinien posiadaé nalezyte
wyksztatcenie, do$wiadczenie zawodowe oraz doswiadczenie
zyciowe, reprezentowa¢ wysoki poziom moralny oraz by¢ w
stanie poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu, pozwalajgcg mu w
sposob wiasciwy wykonywaé swoje funkcje w radzie nadzorcze;.
Kandydatury czionkéw rady nadzorczej powinny byc¢
zgtaszane i szczeg6towo uzasadniane w sposob umozliwiajacy
dokonanie $wiadomego wyboru.

Tak

Tak

Zarzad Spotki bedzie zamieszczat treS¢ tej oceny w
raporcie rocznym, udostepnianym wszystkim
akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli si¢ z raportem
zapoznac¢ przed zwyczajnym walnym zgromadzeniem.

Spotka wyraza przekonanie, iz fakt dokonania wyboru
przez akcjonariusza jest dostatecznym kryterium
wskazujgcym, iz kandydat na czionka Rady Nadzorczej
moze on petni¢ obowigzki w sposdb zgodny z prawem
oraz posiada wyksztatcenie, kwalifikacje i umiejetnosci
niezbedne do sprawowania wtasciwej kontroli nad
dziatalno$cig emitenta.
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1.a) Przynajmniej potowe cztonkdéw rady nadzorczej powinni
stanowi¢ cztonkowie niezalezni. Niezalezni cztonkowie
rady nadzorczej powinni by¢ wolni od jakichkolwiek
powigzan ze spétkg i akcjonariuszami lub pracownikami,
ktére to powigzania mogtyby istotnie wptyng¢ na zdolno$¢
niezaleznego czfonka do podejmowania bezstronnych
decyzji;

b) Szczegolowe kryteria niezaleznosci powinien
okresla¢ statut spofki;

c) Bez zgody przynajmniej jednego niezaleznego
czfonka rady nadzorczej, nie powinny by¢
podejmowane uchwaty w sprawach:

- Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spétke i i
jakiekolwiek podmioty  powigzane ze spétkg na
rzecz cztonkéw zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spétke lub
podmiot od niej zalezny istotnej umowy =z
podmiotem powigzanym ze spotkg, cztonkiem rady
nadzorczej albo zarzgdu oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi;

- wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia
badania sprawozdania  finansowego spotki.

Zasada powyzsza moze zostaC przez spotke wdrozona w
terminie innym niz pozostate zasady zawarte w niniejszym
zbiorze, jednak nie p6Zniej niz do konca 2004 r.

Czionek rady nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na
wzgledzie interes spofki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowac

Nie

Tak
Tak

Charakter obecnej struktury akcjonariatu Spétki nie daje
mozliwosci wdrozenia tej zasady. Zasada ta spetniataby
swoje zadanie w przypadku akcjonariatu w duzym
stopniu rozproszonego, kiedy problematyczne jest
osiggniecie  stabilnej  wigkszosci na  walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy a Rada Nadzorcza petni
funkcje obiektywnego straznika fadu i porzadku w
Spoétce. W sytuacji obecnej wiekszos¢ akcji emitenta
znajdujgcych sie w publicznym obrocie skupiona jest w
rekach kilku grup wiodgcych akcjonariuszy, ktérzy
realizujg swoje uprawnienia wiascicielskie miedzy
innymi poprzez wybranych przez siebie cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Spdtka nie wyklucza mozliwosci przyjecia tej zasady w
przysztosci gdyby zaistniaty okolicznosci uzasadniajgce
jej stosowanie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej
funkcji nadzorujg catoksztatt dziatalnosci Spétki majac
na wzgledzie jej interes.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad zdaje
relacje z wszelkich istotnych spraw dotyczacych
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odpowiednie dziatania aby otrzymywaé od Zarzadu regularne
i wyczerpujgce informacje o wszystkich istotnych sprawach
dotyczacych dziatalnosci spotki oraz o ryzyku zwigzanym z
prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym
ryzykiem.

O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek rady nadzorczej
powinien poinformowac pozostatych cztonkdw rady i
powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od
gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat
konflikt interesow.

Informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych
powigzaniach czionka rady nadzorczej z okreslonym
akcjonariuszem, a zwilaszcza z akcjonariuszem

wiekszosciowym powinna by¢ dostepna publicznie. Spétka
powinna dysponowac¢ procedurg uzyskiwania informacji od
cztonkéw rady nadzorczej i ich upubliczniania.

Posiedzenia rady nadzorczej, z wyjatkiem spraw dotyczacych
bezposrednio zarzadu lub jego cztonkéw, w szczegdlnosci:
odwotania, odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia,
powinny by¢ dostepne i jawne dla cztonkéw zarzadu.

Czlonek rady nadzorczej powinien umozliwi¢ zarzgdowi
przekazanie w sposéb publiczny i we wiasciwym trybie
informacji o zbyciu lub nabyciu akcji spétki lub tez spdtki wobec
niej dominujgcej lub zaleznej, jak réwniez o transakcjach z
takimi spotkami, o ile sg one istotne dla jego sytuacji
materialne;.

Wynagrodzenie czionkéw rady nadzorczej powinno byé
godziwe lecz nie powinno stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw
dziatalno$ci spétki ani wptywaé w powazny sposéb na jej wynik
finansowy. Wynagrodzenie to powinno pozostawac w rozsadne;
relacji do wynagrodzenia czionkdéw zarzadu. tgczna wysokosé
wynagrodzen wszystkich cztonkéw rady nadzorczej powinna
by¢ ujawniana w raporcie rocznym.

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

dziatalnosci Spétki. Statut Spotki wskazuje sprawy, w
ktérych decyzje Zarzadu nie moga by¢ podjete bez
akceptacji Rady Nadzorcze;.

Dotychczas w Spotce nie zaistniat konflikt interesow w
gronie czionkéw Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady
Nadzorczej deklaruja, iz bedg powstrzymywac sie od
zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniatby konflikt
interesow.

Spétka dysponuje procedurg uzyskiwania od cztonkow
Rady Nadzorczej informacji o osobistych, faktycznych i
organizacyjnych powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
okreslonym akcjonariuszem, a zwlaszcza z
akcjonariuszem wiekszosciowym.

Uzyskane w tym trybie informacje sg dostepne - na
whniosek zainteresowanego podmiotu w siedzibie Spotki.
Cztonkowie Zarzadu sg zapraszani na posiedzenia

Rady Nadzorczej i uczestniczg w obradach. W
niektorych sprawach Rada Nadzorcza obraduje we
wiasnym gronie.

Spodtka dysponuje procedurg uzyskiwania informacji od
cztionkdw Rady Nadzorczej o zbyciu lub nabyciu przez
czionkdw Rady Nadzorczej akcji Spotki badz tez spoiki
wobec niej dominujacej lub zaleznej. Spdtka przestrzega
przepisow ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi oraz rozporzgdzenia
dotyczacego obowigzkow informacyjnych.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej nie stanowi
znaczacej pozycji w kosztach funkcjonowania Spofki.
taczna wysokosé wynagrodzen wszystkich czionkéw
Rady Nadzorczej jest ujawniana w raporcie rocznym.
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Rada nadzorcza powinna dziataC zgodnie ze swym
regulaminem, ktory powinien by¢ publicznie dostepny.

Porzadek obrad rady nadzorczej nie powinien byé zmieniany
lub uzupetniany w trakcie posiedzenia, ktérego dotyczy.
Wymogu powyzszego nie stosuje sie, gdy obecni sg wszyscy
cztonkowie rady nadzorczej i wyrazajg oni zgode na zmiane lub
uzupetienie porzadku obrad, a takze gdy podjecie okreslonych
dziatan przez rade nadzorczg jest konieczne dla uchronienia
spotki przed szkodg jak réwniez w przypadku uchwaty, ktorej
przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw miedzy
cztonkiem rady nadzorczej a spotka.

Czlonek rady nadzorczej oddelegowany przez grupe
akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru powinien sktadac
radzie nadzorczej szczegbtowe sprawozdania z petnionej
funkgji.

Czionek rady nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia
tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢
dziatanie rady, a w szczegélnosci jesli mogtoby to uniemozliwié
terminowe podjecie istotnej uchwaty.

DOBRE PRAKTYKI ZARZADOW

Tak

Tak

Tak

Tak

Zarzad, kierujgc sie interesem spéiki, okresla strategie oraz
gtéwne cele dziatania spotki i przedktada je radzie nadzorczej, po
czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad
dba o przejrzystos¢ i efektywnosé systemu zarzadzania spétkg
oraz prowadzenie jej spraw zgodne z przepisami prawa i dobrg
praktyka.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach spétki cztonkowie
zarzadu powinni dziata¢ w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informaciji,,
analiz i opinii, ktdére w rozsadnej ocenie zarzadu powinny by¢ w
danym przypadku wziete pod uwage ze wzgladu na interes
spotki. Przy ustalaniu interesu spétki nalezy bra¢ pod uwage

Tak

Tak

Spotka posiada Regulamin Rady Nadzorczej, ktérego
tres¢ jest dostepna na stronie internetowej Spétki.

Porzadek nastepnego posiedzenia Rady Nadzorczej
jest ustalany na posiedzeniu poprzedzajgcym zwotanie
planowanego posiedzenia i akceptowany przez
Przewodniczacego. Materiaty wysytane sg cztonkom
Rady, co najmniej na 7 dni przed planowang datg
posiedzenia. Z waznych powoddw termin ten moze ulec
skréceniu, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady
wyrazg na to zgode.

Czilonkowie Rady Nadzorczej oddelegowani przez grupe
akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru sktadajg
Radzie Nadzorczej szczegbtowe, pisemne sprawozdania
z petnionej funkcji na kazdym posiedzeniu, chyba ze
okreslone sprawy wymagajg innego trybu.

Czionkowie Rady Nadzorczej deklarujg stosowanie tej
zasady.

Zarzad opracowuje strategie rozwoju Spofki.

Strategia podlega akceptacji Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza przeprowadza dyskusje na temat
strategii i dtugookresowych planéw Spéiki i ocenia ich
realizacje.

Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozenie strategii i jej
realizacje.

Zarzad Spotki  wnikliwie analizuje podejmowane
dziatania i decyzje.

Cztonkowie Zarzadu wypetniajg swoje obowigzki z
najwyzszg starannoscig i z wykorzystaniem posiadanej
wiedzy oraz doswiadczenia zyciowego.
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uzasadnione w dlugookresowej perspektywie interesy
akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow spoétki oraz innych
podmiotéw i os6b wspodtpracujgcych ze spotkg w zakresie jej
dziatalno$ci gospodarczej a takze interesy spofecznosci
lokalnych.

Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi
osobami, ktérych interesy wptywajg na interes spokki, zarzad
powinien dziataé ze szczegolng starannoscig, aby transakcje
byty dokonywane na warunkach rynkowych

Czionek zarzadu powinien zachowywac peing lojalnos¢ wobec
spotki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzié¢
wylacznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W
przypadku uzyskania informacji o mozliwosci dokonania
inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu
dziatalnosci spotki, czionek zarzgdu powinien przedstawié
zarzgdowi bezzwiocznie taka informacje w celu rozwazenia
mozliwosci jej wykorzystania przez spétke. Wykorzystanie takiej
informacji przez czionka zarzadu lub przekazanie jej osobie
trzeciej moze nastgpi¢ tylko za zgodg zarzadu i jedynie
wowczas, gdy hie narusza to interesu spéiki.

Cztonek zarzgdu powinien traktowac¢ posiadane akcje spofki
oraz spoétek wobec niej dominujgcych i zaleznych jako
inwestycje dtugoterminowa.

Czionkowie zarzadu powinni informowa¢ rade nadzorczg o
kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petniong funkcjg lub o
mozliwo$ci jego powstania.

Wynagrodzenie czionkéw zarzadu powinno byé ustalane na
podstawie przejrzystych procedur i zasad, z uwzglednieniem
jego  charakteru  motywacyjnego oraz  zapewnienia
efektywnego i ptynnego zarzgdzania spotka. Wynagrodzenie
powinno odpowiada¢ wielkosci przedsiebiorstwa spotki,

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Podstawg okres$lenia wartosci transakcji z
akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktérych interesy
wplywajg na interes Spoiki, jest cena rynkowa, jesli jest
znana, a gdy nie jest znana, transakcje te zawierane sg
na warunkach ustalonych wedtug kryteriéw rynkowych.
Cztonkowie Zarzadu zapoznali sie¢ z trescig ,Dobrych
praktyk w spotkach publicznych w 2002 r.” i przyjmujg
stosowanie ich w zakresie, ktory wynika z oSwiadczenia
ztozonego przez Spotke zgodnie z § 22a ust 2
Regulaminu Gietdy.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Spétki oraz
spotek wobec niej dominujgcych i zaleznych.
Dotychczasowa praktyka wskazuje, iz inwestycje takie
byly traktowane przez osoby zarzgdzajgce jako
inwestycje dtugoterminowe. Spodtka na biezaco
monitoruje stan posiadania akcji emitenta przez osoby
nadzorujgce i zarzadzajace informujgc akcjonariuszy o
zaistniatych zmianach tego stanu.

Cztonkowie Zarzadu sag zobowigzani do informowania
Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie interesow w
zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego
powstania.

Wynagrodzenie czionkéw Zarzgdu skitada sie z czeéci
statej oraz zmiennej dostosowanej i uzaleznionej od
wynikéw finansowych Spotki.
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43

44

pozostawaé w  rozsgdnym  stosunku do  wynikow
ekonomicznych, a takze wigza¢ sie 2z zakresem
odpowiedzialnosci  wynikajacej z petnionej funkcji, z
uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia cztonkéw zarzadu w
podobnych spo6tkach na porownywalnym rynku.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
powinna by¢ ujawniana w raporcie rocznym w podziale na
poszczegdlne skitadniki wynagrodzenia. Jezeli wysokosé
wynagrodzenia poszczegoélnych czionkéw zarzadu znacznie sie
od siebie rézni, zaleca sie opublikowanie stosownego
wyjasnienia.

Zarzad powinien ustali¢ zasady i tryb pracy oraz podziatu
kompetencji w regulaminie, ktéry powinien by¢ jawny i ogolnie
dostepny.

Tak

Tak

taczna wysokosé wynagrodzen wszystkich czionkéw
Zarzadu jest ujawniana w raporcie rocznym.

Réznice w wysokosci tego wynagrodzenia nie sg
znaczne, a wynikajg wylgcznie z petnionej funkcji i
zwigzanego z hig zakresu obowigzkéw oraz uprawnien
wynikajacych z przepisow branzowych.

Zasady i tryb pracy oraz podziatu kompetencji czionkdéw
Zarzadu zostaty zawarte w Regulaminie Zarzadu.
Regulamin Zarzadu jest dostepny na stronie internetowej
Spotki.

DOBRE PRAKTYKI W ZAKRESIE RELACJI Z OSOBAMI | INSTYTUCJAMI ZEWNETRZNYMI

Podmiot, ktéry ma petni¢ funkcje biegtego rewidenta w spoice
powinien by¢é wybrany w taki sposéb aby zapewniona byta
niezaleznosé przy realizacji powierzonych mu zadan.

Celem zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii spoétka
powinna dokonywac¢ zmiany biegtego rewidenta przynajmniej
raz na piec lat.

Wybér biegtego rewidenta powinien by¢é dokonywany przez
rade nadzorczg Ilub walne zgromadzenie spétki po
przedstawieniu rekomendaciji przez rade nadzorcza.

Rewidentem ds. spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
petnigcy funkcje biegtego rewidenta w spolce lub w
podmiotach od niej zaleznych.

Tak

Tak

Tak

Tak

Podmiot petnigcy funkcje biegtego rewidenta pozostaje
niezalezny od badanej jednostki w rozumieniu art. 66
ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka stosuje generalng zasade, iz przynajmniej raz na
pie¢ lat dokonuje sie zmiany podmiotu Swiadczacego
ustugi biegtego rewidenta.

Wyboru podmiotu majgcego Swiadczy¢ ustugi biegtego
rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki, po
zapoznaniu sie z ofertami rekomendowanymi przez
Zarzad.

Dotychczas nie byt w Spotce powotywany rewident ds.
szczegolnych. Spotka deklaruje jednak, iz w przypadku
zaistnienia sytuacji, w wyniku ktérej zostanie powotany
rewident do spraw szczegélnych bedzie przestrzegac
zasady aby rewidentem do spraw szczegdlnych nie byta
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Nabywanie wtasnych akcji przez spétke powinno byc
dokonane w taki sposéb, aby zadna grupa akcjonariuszy nie
byta uprzywilejowana.

Statut spoétki, podstawowe regulacje wewnetrzne, informacje i i
dokumenty zwigzane z walnymi zgromadzeniami, a takze
sprawozdania finansowe powinny byé dostepne w siedzibie
spéiki i na jej stronach internetowych.

Spétka powinna dysponowacé odpowiednimi procedurami i i
zasadami dotyczacymi kontaktéw z mediami i prowadzenia
polityki informacyjnej, zapewniajagcymi spojne i rzetelne
informacje o spoéice. Spotka powinna, w zakresie zgodnym z
przepisami prawa i uwzgledniajgcym jej interesy, udostepniac
przedstawicielom mediow informacje na temat swojej biezacej
dziatalno$ci, sytuacji gospodarczej przedsiebiorstwa, jak
réwniez umozliwi¢ im obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Spétka powinna przekaza¢ do publicznej wiadomosci w
raporcie rocznym oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego. W przypadku odstepstwa od stosowania tych
zasad spotka powinna réwniez w sposéb publiczny uzasadnic¢
ten fakt.

Tak

Tak

Tak

Tak

osoba bedaca biegtym rewidentem w Spoéice lub w
podmiotach od niej zaleznych.

Spotka nie nabywata dotychczas wiasnych akcji, ale
Zarzad deklaruje, iz w przypadku takiej transakcji dotozy
wszelkich staran, aby zadna z grup akcjonariuszy nie
byta uprzywilejowana.

Statut Spotki, podstawowe regulacie wewnetrzne,

informacje i dokumenty zwigzane 2z walnymi
zgromadzeniami, a takze sprawozdania finansowe sg
dostepne w siedzibie Spotki i na jej stronach
internetowych.

Spoétka stosuje skoordynowang i jednolitg polityke
informacyjng. Zarzad Spotki doktada staran, aby
przedstawicielom mediow byly udostepniane rzetelne
informacje na temat biezgcej dziatalnosci Spéiki,
sytuacji gospodarczej przedsiebiorstwa, z
uwzglednieniem jednak, iz obowigzki informacyjne spétka
publiczna wykonuje w sposdb wynikajgcy z przepisoéw
ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.

Z uwagi na charakter struktury wiascicielskiej Spoétka
organizuje spotkania z wybranymi instytucjami majgce
na celu prezentacje osigganych wynikéw.

Spotka umozliwia przedstawicielom mediow obecnosé
na walnych zgromadzeniach.

Spoétka przestrzega przepisow dotyczacych
przestrzegania  ,Dobrych  praktyk w  spdtkach
publicznych w 2002 r.” obowigzujacych na GPW i
ztozyta niniejsze oswiadczenie.
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Ocena Rady Nadzorczej Huta FERRUM SA
na temat sytuacji spotki w 2003 roku
zgodnie z pkt. 18 zasad ladu korporacyjnego

W roku 2003 sytuacja ekonomiczno-finansowa Huty FERRUM SA ulegta
nieznacznej poprawie. Spotka na poziomie wyniku netto odnotowata strate 13.4
mln zt podczas gdy w 2002 roku strata byta dwukrotnie wigksza.

W ocenie Rady Nadzorczej wynik Huty FERRUM $wiadczy o zapoczatkowaniu
tendencji powolnego wychodzenia z kryzysu w jakim spotka znajdowata si¢ od
kilku lat. Analiza jego struktury i kompleksowos$¢ dziatan naprawczych podjetych
przez Zarzad Huty FERRUM daja podstawy do bardziej optymistycznego
spojrzenia w przysztos¢.

Poczawszy od drugiego kwartatu 2003 roku Huta FERRUM wykazywata
zysk na sprzedazy. Znacznie poprawitl si¢ wskaznik rentownosci zysku ze
sprzedazy osiagajac poziom wartosci dodatnich 1,28% oraz wskaznik
rentowno$ci sprzedazy netto, jednak wcigz pozostaje on w strefie wartosci
ujemnych. Spotka dotkliwie odczuwa brak ptynnosci 1 ma problemy z
terminowym regulowaniem zobowiazan o czym $wiadczy m.in. wydtuzenie
cyklu ich platnosci w porownaniu do stanu z roku 2002. Dobrze rokuje na
przysztos¢ fakt, iz pomimo trudnej sytuacji w jakiej si¢ Spotka znajduje udato si¢
zwigkszy¢ sprzedaz o 28%. Ponadto z uwagi na uczestnictwo w duzym projekcie
inwestycyjnym jakim niewatpliwie sa dostawy rur do budowy III nitki rurociggu
do przesytu ropy naftowej Przyjazn DN 800 w realizacji Adamowo - BS
Plebanka k. Ptocka nalezy oczekiwac istotnego przyspieszenia tendencji wzrostu
sprzedazy w latach nastgpnych. Tak radykalna poprawa po stronie przychodow ze
sprzedazy potaczona z kontynuacja restrukturyzacji kosztowej winna przetozy¢
si¢ takze na wypracowanie przez Hut¢ FERRUM zysku netto tym bardziej, ze
trzeba bedzie rownoczesnie regulowaé zobowiazania wzgledem wierzycieli.

Rada pozytywnie ocenia przeprowadzony proces restrukturyzacji huty
zardwno w obszarze majatkowym, zatrudnienia jak i1 finansowym. W 2003 roku
huta przeprowadzita udang emisj¢ akcji objeta przez dotychczasowego
akcjonariusza ING Bank Slaski S.A. oraz zapoczatkowata proces konwersji
czescei zadhuzenia na obligacje obejmowane przez Bank Ochrony Srodowiska
S.A. i ING Bank Slaski S.A. Splata czesci zadtuzenia z tytulu kredytow
bankowych zostata roztozona w czasie.



Wraz z koncem 2003 roku zgromadzenie wierzycieli zatwierdzito propozycje
uktadowe Zarzadu huty. Uktad jeszcze si¢ jednak nie uprawomocnit.

Lepsze perspektywy Spoétki zostaly dostrzezone przez inwestoréw. Pomimo
niewielkiej ptynnosci akcji FERRUM mozna bylo zauwazy¢ wzrostowy trend ich
ceny.

Nastapity tez wazne zmiany wlascicielskie — Spotka pozyskata inwestora
strategicznego NYSTAL S.A., ktory kupil pakiet kontrolny akcji od ING Banku
Slaskiego S.A. Zaangazowanie tego inwestora i jego polityka przelozy sie na
wyniki osiagane przez hut¢ w perspektywie co najmniej Srednioterminowe;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej
,,Huta Ferrum” S.A.:

Konrad Miterski

Jerzy Wozniak

Bernadeta Zigcina



