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Skonsolidowany raport roczny zawiera :

’E Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

’E Pismo Prezesa Zarzadu

’E Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
’E Wprowadzenie
’E Skonsolidowany bilans
[X] Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

IE Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta)

[ 1 Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z
[ | Opinig o0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

’E Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
’E Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
@ Dodatkowe informacje i objasnienia

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2003 2002 2003 2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 142 696 106 235 32085 27 453
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 510 -18 183 115 -4 699
Ill. Zysk (strata) brutto -13 939 -26 611 -3134 -6 877
IV. Zysk (strata) netto -13924 -26 731 -3131 -6 908
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1101 12349 247 3191
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 388 1901 88 491
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1414 -12.879 -318 -3328
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 75 1371 17 354
IX. Aktywa, razem 184 538 181 440 39122 45132
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 137 833 130 311 29 221 32414
XI. Zobowigzania diugoterminowe 20 260 38 874 4 295 9670
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 104 450 79279 22143 19720
Xll. Kapitat wtasny 46 705 51129 9901 12718
XIV. Kapitat zakladowy 32100 22 600 6 805 5622
XV. Liczba akciji (w szt.) 10 388 433 7 314 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) -1,34 -3,65 -0,30 -0,94
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR)
XVIII. Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 4,50 6,99 0,95 1,74
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt /
EUR)

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd




KANCELARIA PORAD FINANSOWO-KSIEGOWYCH

dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
ul. Powstancéw 34, 40-954 Katowice m

OPINIA NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW
DLA RADY NADZORCZEJ I AKCJONARIUSZY
HUTY FERRUM S.A. W KATOWICACH

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej,

w ktdrej dominujacq jednostka jest Huta Ferrum S.A. z siedzibq w Katowicach, na ktdre skiada sie:

1/
2/

2/

3/

4/

5/

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 184.537.798,43 ziotych,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci (13.923.873,49) zlotych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2003 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote

(4.423.875,52) ziotych,
skonsolidowany rachunek przeptywdw $rodkdw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2003 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote

74.445,93 ziotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki dominujace;j.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego

sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do:

1/

2/

postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76, poz.
694 z 2002 roku),
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby

uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

Firma F’artm:rska“

Sifech
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i catoSciowq ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie, a w szczegdlnosci w rozdziale 6, zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie  szczegotowych  zasad  sporzadzania  przez  jednostki inne  niz  banki
i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152, poz.
1729),

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze sytuacja Spotek grupy kapitatowej jest trudna. Swiadczy o tym niski
poziom wskaznikdw ptynnosci oraz brak kapitatu obrotowego.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku strata netto w ujeciu narastajacym jednostki zaleznej Zaktad Konstrukgji
Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. w Katowicach przekroczyta sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych
oraz potowe kapitatu zaktadowego. W zwigzku z czym, w dniu 11 marca 2004 roku odbyto sie
Zgromadzenie Wspdlnikdw, ktére podjeto uchwate o dalszym istnieniu Tej Spétki. Ponadto w dniu
9 marca 2004 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki zaleznej ,FERSPAW” Sp. z o.o.

Katowicach, ktére podjeto uchwate o Jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

skonsolidowanego sg z nimi zgodne.

Biegli rewidenci:

--------------

wpisany na liste biegtyah rewidentow
pod nr 6150/176

\OB\)&\

.............................

Genowefa Polak
wpisana na liste biegtych rewidentow
pod nr 9308/6982

Katowice, dnia 19 kwietnia 2004 roku

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

ar Piotk Rojek



KANCELARIA PORAD FINANSOWO-KSIEGOWYCH
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
ul. Powstancow 34, 40-954 Katowice m

RAPORT ,
NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE]
HUTY FERRUM S.A.
W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003 ROKU

Firma F’adm:rska“

Stlech




KANCELARIA PORAD FINANSOWO-KSIEGOWYCH

dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
ul. Powstancéw 34, 40-954 Katowice m

Raport niezaleznych biegtych rewidentow
dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
Huty Ferrum S.A. w Katowicach

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania skonsolidowanego grupy
kapitatowej Huty Ferrum S.A. w z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Hutniczej, za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku.

Raport ten powinien byc¢ czytany wraz z opiniq bieglych rewidentow dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron i skfada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I Czesc ogolna 2
Ir Analiza sytuacji finansowej 10
IIT. Informacje szczegofowe 12
Firma Partnerskaji Vs Moord Sngtens 1

wal Limited
in principal

Sitech e
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CZESC OGOLNA

Informacja wstepna

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Huta Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach zostata
utworzona aktem notarialnym z dnia 8 marca 1995 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Katowicach, przy ulicy Hutniczej 3.

Huta Ferrum S.A wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000063239.

Jednostka dominujaca Huta Ferrum jest spotkg akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 272581760 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-01-28-794.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Huta Ferrum S.A. jest:

e produkcja rur stalowych,

¢ odlewnictwo metali,

e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, produkcja cystern, pojemnikéw, zbiornikdw
metalowych, zlaczy, $rub, tancuchdw i sprezyn; kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie
metali; metalurgia proszkéw; obrdbka metali i naktadanie powtok na metale oraz dziatalnosé
zwigzana z ogdlng inzynieria mechaniczng realizowana na zasadzie bezposredniej ptatnosci
i kontraktu,

e produkcja pomp i sprezarek; tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementow
napedowych; pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia; maszyn dla metalurgii, maszyn dla
goérnictwa, kopalnictwa oraz maszyn budowlanych; maszyn dla przetwérstwa Zywnosci,
produkcji napojéw i przetwdrstwa tytoniu; maszyn dla przemystu papierniczego oraz
pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

e zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu,

e produkcja gazow technicznych,

e produkcja drewnianych elementéw konstrukcyjnych oraz wyrobdw stolarki budowlanej
i pozostatych wyrobéw z drewna,

e produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,

e sprzedaz hurtowa metali i rud metali oraz odpaddw i ztomu,

e sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czesci i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych,



R

o dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazq mebli, artykutdw gospodarstwa domowego
i wyrobow metalowych,

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej, pary wodnej i goracej wody oraz wytwarzanie
gazu i dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

e wykonywanie instalacji budowlanych prac izolacyjnych, budowlane prace wykonczeniowe oraz
wynajem sprzetu budowlanego,

e obstuga i naprawy pojazdéw mechanicznych, maszyn biurowych, ksiegowych i liczacych oraz
wynajem maszyn i sprzetu biurowego wraz ze sprzetem komputerowym,

¢ transport lagdowy oraz transport rurociggami,

e magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie towardéw,

e prowadzenie prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych, badania
i analizy techniczne, doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczania oprogramowania,
pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg oraz prowadzenie kurséw zawodowych,

e posrednictwo finansowe,

e wynajem nieruchomosci wtasnych,

e ochrona zdrowia i opieka socjalna, dziatalno$¢ domoéw wczasowych i stotéwek,

e dziatalnos¢ handlowa, krajowa i zagraniczna wyrobdw z metali, tworzyw sztucznych
i ceramiki,

e wykonywanie robdt i ustug budowlano - montazowych,

e kompletacja i koordynacja dostaw inwestycyjnych,

e posrednictwo handlowe,

e ustugi projektowe.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposdb istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 32.100 tys.
zZtotych i byt podzielony na 10.388.433 akcji o wartosci nominalnej 3,09 ztotych kazda.
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Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Ilos¢ akgji Ilos¢ gtosow Wartos¢ Udziat w kapitale
nominalna akgcji podstawowym
(1) (%)
ING Bank Slaski S.A. 4.120.884 4.120.884 3,09 39,67
Skarb Panstwa 1.084.085 1.084.085 3,09 10,44
Nystal S.A. 1.038.323 1.038.323 3,09 9,99
pozostali 4.145.141 4.145.141 3,09 39,90
Razem 10.388.433 | 10.388.433 3,09 100,0

W ciggu roku obrotowego miaty miejsce nizej wymienione zmiany w wielkos$ci i strukturze

wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

- Uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2003 roku podniesiono kapitat
podstawowy o kwote 9.500 tys. ztotych tytutem emisji 3.074.433 akcji o wartosci nominalnej
3,09 ziotych kazda.

Kapitat wiasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2003 roku wynosit 46.705 tys.
zZtotych i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt sie o kwote 4.424 tys.

zZtotych.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2003 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Henryk Pfeifer,
e Czionek Zarzadu - Pan Tadeusz Kaszowski,
e Czlonek Zarzadu - Pan Jan Waszczak.

W badanym okresie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu.

W okresie od 1 lipca 2003 roku do 30 grudnia 2003 roku w sktad Zarzadu wchodzit Pan Andrzej
Braksator. W okresie od 1 stycznia 2003 roku do 30 grudnia 2003 roku w skfad Zarzadu wchodzita
Pani Jadwiga Szumiat. Pan Tadeusz Kaszowski nie uczestniczyt w Zarzadzie w okresie 1 lipca 2003
roku do 6 sierpnia 2003 roku. Pan Jan Waszczak zostat powotany w skiad Zarzadu w dniu
30 grudnia 2003 roku.




W dniu 29 marca 2004 roku Jednostka Dominujaca podata do publicznej wiadomosci informacje
0 zlozeniu rezygnacji przez Prezesa Zarzadu Pana Henryka Pfeifer. Obowigzki Prezesa Zarzadu

petni Pan Jan Waszczak.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2003 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Konrad Miterski,

¢ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Wozniak,

e Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Bernard Biatek,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Bernadeta Zigcina,
e Czionek Rady Nadzorczej - Pan Zbigniew Engel.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 9 czerwca 2003 roku rezygnacje ztozyt Pan Zbigniew Nowak. W dniu 20 czerwca 2003

roku rezygnacje ztozyta Pani Mirostawa Mastek. W dniu 23 czerwca 2003 roku ze sktadu Rady
Nadzorczej odwotano Pana Andrzeja Gorenia i Pana Jozefa Jedrucha. Powotano w skifad Rady
Nadzorczej Paniq Bernadete Ziecina, Pana Konrada Miterskiego, pana Jerzego Woznika oraz Pana

Zbigniewa Engel.



2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
2.1.Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Huta Ferrum S.A. z siedzibg
w Katowicach sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku obejmuje:
1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktdry po stronie aktywdw
i pasywow zamyka sie sumq 184.537.798,43 ziotych,
2/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003
roku wykazujacy strate netto w wysokosci (13.923.873,49) zlotych,
3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2003 roku wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
(4.423.875,52) ziotych,
4/ skonsolidowany rachunek przeptywéw $rodkéw pienieznych, za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 74.445,93
ztotych,
5/ dodatkowe informacje i objasnienia.

2.2, Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtych rewidentach
Podstawg przeprowadzania badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest umowa
zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach, a Hutg Ferrum S.A. z siedzibg w Katowicach
w dniu 28 kwietnia 2003 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwala Rady Nadzorczej z dnia
22 kwietnia 2003 roku.



Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa
z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie /Dz. U. Nr 121, poz.
592/ i zostata wpisana do rejestru podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy — reprezentujg biegli rewidenci:
e Andrzej Mlynarczyk - wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 6150/176,
e Genowefa Polak - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9308/6982.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w kwietniu 2004 roku.
Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli
rewidenci stwierdzaja, Ze pozostajqg niezalezni od podmiotdw grupy kapitatowej

w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

2.3.0trzymane oswiadczenia i dostepno$¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit
badajacym wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spodtek objetych konsolidacja, jak
rowniez udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
cztonkéw (petnigcych funkcje na dzien 15 kwietnia 2004 roku) o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu
o istotnych zdarzeniach, ktére wystgpity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem

sporzadzenia o$wiadczenia.

2.4.Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie
z objasnieniem dotyczacym sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz ujecia w ksiegach prawa
uzytkowania wieczystego gruntu.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Huty Ferrum S.A.
w dniu 23 czerwca 2003 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sagdowym oraz ogtoszone w dniu 29 grudnia 2003 roku w Monitorze Polskim B — Nr 887.



2.5.Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie

Zgodnie z obowigzujaca od 1 stycznia 2002 roku definicjg grupy kapitatowej (art. 3, ust. 1, pkt. 44
znowelizowanej ustawy o rachunkowosci) w sktad grupy kapitatowej Huty Ferrum S.A. na dzien 31
grudnia 2003 roku wchodzity:
¢ jednostka dominujaca:

- Huta Ferrum S.A. w Katowicach,
e jednostki zalezne:

- Ferspaw Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. w Katowicach.
W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie grupy kapitatowe;j.
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Huty Ferrum S.A. w Katowicach sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2003 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo — Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie pozytywnq z nastepujacym objasnieniem:
.Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zZwracamy uwage, ze sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki jest nadal trudna. Swiadczg o tym
poziom wskaznikéw ptynnosci oraz brak kapitatu obrotowego, niezbednego dla prawidtowego
funkcjonowania Spdtki. Dodatkowo zwracamy uwage, ze nie zostato zatwierdzone sadowe

postepowanie ukfadowe.”

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z o.o.
w Katowicach podlegato badaniu przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie z nastepujacym zastrzezeniem:

~Spotka nie ujefa w ksiegach rachunkowych oraz nie zaprezentowata w sprawozdaniu rezerw na
nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne pracownikdw, przystugujagce im na podstawie
Regulaminu Wynagradzania. Ich wielkos¢, bez dokonania szczegdtowych wyliczen aktuarialnych,
jest trudna do oszacowania.”

oraz objasnieniem o nastepujacej tresci:

.Ponadto zwracamy uwage, ze na koniec 2003 roku strata netto w ujeciu narastajgcym
przekroczyta sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu zakltadowego.

W zwigzku z tym, w dniu 11 marca 2004 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw, zgodnie z art. 233

Kodeksu spétek handlowych podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spotki.”



AR

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Ferspaw Sp. z 0.0. w Katowicach nie podlegato badaniu
przez podmiot uprawniony do tych czynnosci.

Jednostki zalezne zostaty wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
objety badaniem metoda konsolidacji petnej.
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II. SYTUACIA FINANSOWA
1. Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowg
i majatkowq za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2003 roku oraz poprzedni charakteryzujq nizej
przedstawione wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:
(w tysigcach ztotych)

2003 r. 2002 r.
e suma bilansowa 184.538 181.440
e aktywa trwate 142.721 151.327
e kapitat wiasny 46.705 51.129
w tym: wynik finansowy (13.924) (26.731)
e EBITDA 11.665 335
(wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej+ amortyzacja)
e Rentownos¢ sprzedazy netto (%) (9,76) (25,16)
wynik finansowy netto
przychody operacyjne
e Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%) (28,46) (39,36)
wynik finansowy netto
kapitat wiasny
e Rentownos¢ majatku (aktywow) (%) (7,61) (13,73)
wynik finansowy netto
suma bilansowa
e Plynnos¢ I stopnia (biezaca) 0,40 0,38

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

e Ptynnosc II stopnia (szybka) 0,16 0,22

aktywa obrotowe — zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

e Kapitat obrotowy netto (KON) (64.380) (52.186)

kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
+ rezerwy — aktywa trwate

e Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) (165) (179)

kapitat obrotowy netto x ilo$¢ dni w okresie
przychody operacyjne

e Wskaznik obrotu naleznosci (dni) 29 46

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu
przychody operacyjne
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e Wskaznik obrotu zapaséw (dni) 48 51

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu
koszty operacyjne

e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni) 109 109

Sredni stan zobowigzania z tytutu dostaw x liczba dni okresu
koszty operacyjne

e Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) 74,69 71,82

suma bilansowa — kapitat wiasny
suma bilansowa

e Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%) 11,17 0,42
EBITDA
zobowigzania krétkoterminowe

e Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z}) (1,34) (3,65)

wynik finansowy netto
ilo$¢ wyemitowanych akgji

2. Komentarz

W roku badanym grupa kapitatowa zanotowala po raz kolejny ujemny wynik finansowy, co
spowodowato, ze wszystkie wskazniki rentownosci przyjety wartos¢ ujemna.

Przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty o 34,32%.

Wystepuje niedobdr majatku obrotowego w stosunku do zobowigzan krotkoterminowych.

W roku 2003 cykl sptaty zobowigzan utrzymuje sie na poziomie roku poprzedniego, a poziom
globalnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej wzrost z 71,82% do 74,69%. Wskazniki ptynnosci
ksztattujg sie na wyjatkowo niskim poziomie.

Zanotowano poprawe w zakresie poziomu wskaznikow obrotowosci naleznosci i zapaséw.

Rok 2003 jest kolejnym rokiem, w ktérym Jednostka Dominujgca nie otrzymata decyzji
0 zatwierdzeniu postepowania uktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku strata netto w ujeciu narastajgcym jednostki zaleznej Zaktad
Konstrukgcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. w Katowicach przekroczyta sume kapitatéw zapasowego
i rezerwowych oraz potowe kapitatu zakladowego. W zwigzku z czym, w dniu 11 marca 2004 roku
odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikdw, ktére podjeto uchwate o dalszym istnieniu Tej Spétki.
Ponadto w dniu 9 marca 2004 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki zaleznej

FERSPAW” Sp. z 0.0. Katowicach, ktére podjeto uchwate o Jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujacq dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia
wymogi Ustawy o rachunkowosci. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s zgodne z Ustawq o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002r.). Zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz

pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2003 roku sg zgodne z ustawg oraz
byly stosowane w sposdb ciaglty w stosunku do roku ubiegtego. Jednostki objete konsolidacjq
stosujq jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan finansowych.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna
i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen

sprawozdania finansowego jednostek.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidlowanego sprawozdania
finansowego zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku

finansowego

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne obejmuija:

e koszty zakonczonych prac rozwojowych,

¢ licencje i oprogramowanie komputerowe.

Warto$ci niematerialne i prawne wyceniane sq wedtug cen nabycia (kosztéw wytworzenia)

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostek
zaleznych, a nizsza od niej wartoscig aktywdéw netto jednostek zaleznych. Warto$¢ firmy podlega
odpisaniu  ratalnie na  skonsolidowany rachunek zyskédw i strat w  okresie

5 lat i jest wykazana w wartosci netto.
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Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty obejmuje $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie. Do $rodkdéw
trwatych zaliczane sq sktadniki majatku spetniajace jednoczesnie warunki:

¢ sg kontrolowane przez jednostke,

e przewiduje sig ich uzywanie przez okres dtuzszy niz 1 rok,

e sg przeznaczone na wiasne potrzeby,

e sg kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych

w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe obejmujg dtugoterminowe aktywa finansowe. Diugoterminowe aktywa
finansowe obejmowaly udzialy i akcje w jednostkach pozostatych. Udzialy i akcje wykazano

wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotyczg aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono
w  wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktére spowodujq w przysztosci zmniejszenie

podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe i towary.

Na rowni z zapasami traktowane sg zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatéw, towardw
i ustug nie stuzacych budowie lub ulepszeniu Srodkéw trwatych. Zapasy wykazywane sq
w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu
lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zaliczki na

poczet dostaw wykazywane sq w wartosci nominalnej.
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Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, ktdrych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok
od dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktdrych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy dotyczace zaréwno naleznosci krétkoterminowych jak
i dtugoterminowych.

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie réwniez catos¢ naleznosci z tytutu pozyczek

udzielonych z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych bez wzgledu na termin sptaty.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe obejmujg aktywa pieniezne.

Aktywa pieniezne, do ktérych zalicza sie srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty
przysztego roku obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

e opfacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia i prenumeraty,

o zarachowane optaty za energie elektryczna,

e koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego.

Kapitat wiasny

Kapitaty wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw
0 utworzeniu jednostek zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny
jednostki dominujacej, wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do
rejestru sagdowego wg wartosci nominalnej. Poszczegdlne sktadniki kapitatu wiasnego jednostek
zaleznych, odpowiadajace udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sg do poszczegdinych sktadnikéw kapitatu wtasnego

jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu podstawowego.
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Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuje nie pokryte straty z lat ubiegtych. Wynik

finansowy netto roku obrotowego stanowi strate netto wynikajacq z rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania tworzone sg na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

e rezerwe na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

e rezerwy ha niezafakturowane ustugi,

e rezerwy na koszty odszkodowan, ktére trzeba bedzie ponies¢ w nastepnych latach
obrotowych,

e rezerwy ha ryzyko przegranych spraw sadowych.

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja wszystkie zobowigzania jednostki, za wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci przypada pdzniej, anizeli w roku
nastepujacym po dniu bilansowym.

Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin zaptaty oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajace zaptaty najpdzniej do ostatniego

dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania
krotkoterminowe obejmujg réwniez Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz fundusz

tworzony na Scisle okreslone cele nie zaliczane do kapitatu wasnego.

Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:
e rzeczywiscie otrzymane doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie Srodkéw trwatych,

wykonanie prac rozwojowych,
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e rownowarto$¢ otrzymanych nieodptatnie srodkéw trwatych — prawo uzytkowania wieczystego
gruntu,
e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za $wiadczenia, ktére zostang

wykonane w nastepnym roku obrotowym.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw stanowig powstajace powtarzalnie
przychody zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowgq jednostki. Przychody te

wykazywane sg w wielkosci netto bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotaciji,

opustéw, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow obejmujq koszty sprzedanych towardw
i materiatdw, koszty wytworzenia sprzedanych produktdéw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego

zarzadu zwigzane z dziatalno$ciq podstawowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio

z normalng dziatalnoscig produkcyjng, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujq przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowq

wplywajace na wynik finansowy.

Zyski i straty nadzwyczajne
Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki zdarzen trudnych do przewidzenia powstajacych
niepowtarzalnie poza zwyklg dziatalnoscig jednostki i niezwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej

prowadzenia.

Ustalenie wyniku finansowego
Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostat ustalony na podstawie przychoddw i kosztow
z wylaczeniem przychoddw i kosztéw dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami

objetymi konsolidacja.
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Wyprowadzenie wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowigcq réznice pomiedzy wartoscig nabycia jednostek zaleznych,

a wielko$cig przypadajacych na jednostke dominujacg aktywow netto jednostek zaleznych

ustalono na podstawie wartosci rynkowej aktywdw netto (dla udziatéw nabytych przed 1.01.2002
roku) jednostek zaleznych na dzien nabycia udziatdw w tych jednostkach, réwnej ich wartosci
ksiegowej.

Warto$¢ firmy z konsolidacji dotyczaca rdznych jednostek zaleznych wykazana jest
w skonsolidowanym bilansie odrebnie, bez dokonywania kompensat.

Warto$¢ firmy z konsolidacji odpisuje sie ratalnie, w sposob planowy, na skonsolidowany rachunek

zyskow i strat przez okres 5 lat.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitaldw mniejszosci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujace;j.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych w czesci stanowigcej wtasnos¢ jednostki dominujacej
zostat skompensowany z wartoscig nominalng udziatdw ujetych w bilansie jednostki dominujacej
na dzien objecia kontroli w spdtkach zaleznych. Do pozostatych sktadnikdéw kapitatu wiasnego
jednostki dominujacej dodano czesci odpowiednich skiadnikdw kapitatu wiasnego jednostek
zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek
zaleznych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 roku.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku nie wystepowaty kapitaty mniejszosci.

Jednostki objete konsolidacjg nie posiadajq akcji wiasnych jednostki dominujacej.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow oraz obrotéw wewnetrznych jednostek
objetych konsolidacja

Do wymadajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych
konsolidacjg zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen
przychoddw i kosztédw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi

konsolidacja.
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1)

2)

3)

Wytaczenia wynikdw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend

W wartosci aktywdéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie sporzadzonym na dzienh
31 grudnia 2003 roku nie byly zawarte istotne nie zrealizowane wyniki powstate na operacjach
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Jednostka dominujaca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych w 2003 roku.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udzialéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku nie dokonano sprzedazy udziatéw

w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegdlnych sktadnikéw bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Wartosci niematerialne i prawne
Wielko$¢ wartosci niematerialnych i prawnych netto stanowi okoto 0,02% sumy aktywow trwatych
grupy kapitatowej na dzien bilansowy.

W badanym okresie przychody dotyczyty oprogramowania komputerow.

Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych zostata ustalona prawidtowo i jest odpisana

w sposdb planowany na skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate
Warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych grupy kapitatowej w przewazajacej czesci dotyczy maijatku
jednostki dominujacej. Stopien zuzycia majatku w badanym okresie przedstawiat sie jak nizej:

(w tys. ztotych)

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
wartos¢ brutto skumulowana wartos¢ brutto skumulowana
amortyzacja amortyzacja

o Srodki trwate 302.927 153.146 302.477 162.347
w tym: urzadzenia techniczne
_ 206.528 99.660 206.053 106.183
i maszyny
o Srodki trwate w budowie 36 39
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Na dzien 31 grudnia 2003 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 75,96% majatku grupy

kapitatowe;j.

4) Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg warto$¢ pozostatych udziatéw i akcji, objetych w 100%

odpisem aktualizujgcym.

5) Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotyczg aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

6) Zapasy
(w tys. ziotych)
Stan na % Stan na koniec %
poczatek okresu
okresu
1. 2. 3. 4. 5.
e materialy 5.573 38,55 7.625 28,83
e potprodukty i produkty w toku 2.363 16,35 3.341 12,63
¢ produkty gotowe 4.541 31,41 15.153 57,30
o towary 200 1,38 247 0,94
e zaliczki na poczet zapaséw 1.780 12,31 79 0,30
Ogotem 14.457 100,00 26.445 100,0
Odpis aktualizujacy 1.861 12,87 1.705 6,45
Wartos$¢ zapasow netto 12.596 87,13 24.740 93,55

Na dzien 31 grudnia 2003 roku najwieksze pozycje zapasow stanowig materiaty (28,03% ich

ogdtu) oraz produkty gotowe (57,30%).

Na zapasy zalegajace dokonano odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 1.705 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku zapasy stanowity 13,41% aktywdw grupy kapitatowej.
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7) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

8)

9)

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg daty powstania przedstawiata sie jak

nizej: (w tys. ztotych)

Stan na % Stan na %

poczatek koniec

okresu okresu
terminowe 10.693 68,29 5.334 41,83
e do 12 miesiecy 10.328 65,96 5.271 41,33
e powyzej 12 miesiecy 365 2,33 63 0,50
przeterminowane 4,965 31,71 7.419 58,17
e do 1 miesigca 1.066 6,81 2.636 20,67
e powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 770 4,92 1.770 13,88
e powyzej 3 do 6 miesiecy 1.044 6,67 323 2,53
e powyzej 6 miesiecy do 1 roku 750 4,79 523 4,10
e powyzej roku 1.335 8,52 2.167 16,99
Naleznosci brutto 15.658 100,00 12.753 100,00
Odpisy aktualizujace 2.734 17,46 3.152 24,72
Naleznosci netto 12.924 82,54 9.601 75,28

W grupie kapitatowej naleznosci krétkoterminowe netto stanowiq 36,01% wartosci aktywoéw

obrotowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje krétkoterminowe to krétkoterminowe

aktywa finansowe, w ramach ktérych srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

stanowig 100% warto$ci omawianej pozyciji.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie w wiekszosci dotyczyt nizej

wymienionych tytutéw:

(w tys. ztotych)

e ubezpieczenia

e optata leasingowa

62 ‘
17 ‘




e koszty energii

Razem 421 ‘

Na dzien 31 grudnia 2003 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 0,23% ogdinej kwoty

aktywow.

10) Kapitat podstawowy
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat akcyjny

jednostki dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2003 roku wynosit 32.100 tys. ztotych.

11) Wynik finansowy netto
Wynik finansowy grupy kapitatowej za rok 2003 stanowi strate netto, ktdra wyniosta (13.924) tys.
zZtotych.

12) Rezerwy na zobowigzania

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja:

(w tys. ztotych)

stan na stan na

01.01.03 31.12.03
- rezerwe na odroczony podatek dochodowy 4.172 5.230
- rezerwe na $wiadczenia pracownicze 2.055 1.509
- pozostate 1.944 1.069
8.171 7.808

Pozycja ta stanowi 4,23% pasywow bilansu skonsolidowanego.

13) Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane w pasywach skonsolidowanego bilansu to czesc¢
kredytu bankowego przypadajacego do sptaty po 2004 roku oraz zobowigzania z tytutu emisji
obligacji.
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14) Zobowiazania krétkoterminowe

W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego zobowigzania krotkoterminowe

wzrosty o 31,75%, a ich poziom przekracza o 149,78% stan aktywdw obrotowych. Najwiekszg

pozycje w ich strukturze stanowig zobowigzania z tytutu dostaw (45,86%).

Fundusze specjalne na koniec 2003 roku stanowig Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

w wysokosci 830 tys. ztotych oraz Fundusz Nagréd w wysokosci 263 tys. ztotych.

15) Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane w bilansie skonsolidowanym rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

(w tys. ziotych)

- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3.029
- umorzone pozyczki i kredyty 2.174
- pozostate 112

5.315

16) Przychody i koszty sprzedanych towarow i produktow

W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy wzrosty o okoto 34%, a koszty

sprzedanych produktéw o okoto 19%.

Na dziatalnosci podstawowej grupa kapitatowa osiggneta zysk w kwocie 1.698 tys. ztotych.

17) Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne obejmujg gtownie:
- zysk ze zbycia aktywow trwatych,
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych aktywa obrotowe,
- rozliczenie miedzyokresowych rozliczen przychoddw.

Pozostate koszty operacyjne dotyczg gtéwnie:
- odpiséw aktualizujacych naleznosci i zapasy,
- zapfaconych kar i utworzonych rezerw na odszkodowania i reklamacje,
- kosztéw postepowania sagdowego.

18) Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe w roku 2003 spadty 0 11,32% i obejmujg m.in.:
- naliczone i otrzymane odsetki,

- rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe.
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Jako koszty finansowe wykazano:
- odsetki od kredytéw i gwarancji bankowych,

- ujemne saldo réznic kursowych.

W badanym okresie koszty finansowe wzrosty o 5,28%.

19) Zyski i straty nadzwyczajne

9.2

10.

- wykazane w rachunku zyskdw i strat dotyczg zdarzen losowych.

Zobowiazania warunkowe i ryzyka

. Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich dotycza:
- hipoteki kaucyjnej,
- przewtaszczenia $rodkdéw trwatych,
- zastawu na zapasach

w zwigzku z otrzymanymi kredytami bankowymi i pozyczkami oraz umowami handlowymi.

Pozostate zobowigzania warunkowe
Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg wystawionych weksli in blanco w zwigzku

z otrzymanymi kredytami, pozyczkami i gwarancjami.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu miaty miejsce nastepujace zdarzenia wptywajace na sytuacje grupy kapitatowej:

- w dniu 9 marca 2004 roku Zgromadzenie Wspdlnikdw jednostki zaleznej FERSPAW Sp. z 0.0.
w Katowicach podjeto uchwate o rozwigzaniu Spotki i otwarciu postepowania likwidacyjnego,

- w dniu 11 marca 2004 roku Zgromadzenie Wspdlnikow jednostki zaleznej Zaktad Konstrukgji
Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. w Katowicach podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spotki,

- w dniu 29 marca 2004 roku Jednostka Dominujaca zawarta umowe z ING Bank Slaski S.A.
w Katowicach o restrukturyzacji czesci zobowigzan z tytutu zaciagnietych kredytdéw oraz
gwarancji bankowej w kwocie 25.862 tys. ztotych poprzez wydtuzenie terminu sptaty tych

zobowigzan do wrzesnia 2008 roku.
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11.

12,

13.

14.

15.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg prawidtowe

i kompletne.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale sq kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.
Wielkosci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikajg z przeptywu $rodkéw pienieznych jednostki

dominujacej i jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach sq zgodne z wielkosciami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego

sq prawidtowe.
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16. Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa podatkowego, dewizowego,

celnego i kodeksu spotek handlowych.

Biegli rewidenci:

--------------

wpisany na liste bieglyah rewidentow
pod nr 6150/176

\OB\)&\

.............................

Genowefa Polak
wpisana na liste biegtych rewidentow
pod nr 9308/6982

Katowice, dnia 19 kwietnia 2004 roku

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych

dr Piotr Rojek
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34

Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

ar Piotk Rojek
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SZANOWNI AKCJONARIUSZE

W imieniu Zarzadu ,Huta Ferrum” S.A. pragn¢ przedstawi¢ Panstwu podsumowanie
najwazniejszych wydarzen jakie mialy miejsce w 2003 r. dotyczacych podmiotu dominujacego ,,Huty
Ferrum” S.A. i powiazanych z nim kapitalowo podmiotow gospodarczych.

2003 rok byt dla ,Huty Ferrum” S.A. rokiem intensywnej restrukturyzacji oraz okresem
istotnych zmian wlascicielskich. Kontynuowano zapoczatkowany w latach poprzednich proces
restrukturyzacji przedsigbiorstwa skupiajac si¢ gtownie na sferach finansowej i organizacyjnej.
Finalizowano réwniez negocjacje z bankami i instytucjami kredytujacymi dziatalnos¢ huty, dzigki
ktorym roztozono w czasie splate zadluzenia z tytulu kredytow bankowych, jego czesé ulegta
umorzeniu a reszt¢ zamieniono na zabezpieczone na majatku obligacje. W wyniku przeprowadzone;j
emisji akeji skierowanych do inwestora kwalifikowanego ING Bank Slaski S.A., cze$¢ zadluzenia
Spotki zostata skonwertowana na akcje. Bez wyraznej wspolpracy bankow dzialania te nie mialyby
szans powodzenia. To réwniez dzigki zaufaniu wierzycieli mozliwe byto, ze wraz z koficem roku
zgromadzenie wierzycieli zatwierdzito propozycje uktadowe Zarzadu huty. Postaramy si¢ nie zawies¢
wierzycieli, inwestorow i klientow, z ktorymi wspotpracujemy.

W ciagu roku Zarzad podejmowal intensywne dziatania o charakterze oszczg¢dno$ciowym
ograniczajace znacznie ponoszone przez emitenta koszty. Sytuacja wymusita tez na nas redukcje
zatrudnienia, ktére przybraly forme zwolnien grupowych. Zadania w zakresie restrukturyzacji
majatkowej zatozone do realizacji w 2003 roku zostaly w przewazajacej mierze wykonane.

Odnotowali$my tez wyrazny wzrost przychodow ze sprzedazy, co przy jednoczesnej redukcji
ponoszonych kosztéw spowodowato, iz huta osiagnela zysk na podstawowej dziatalnosci.

Wraz z poczatkiem 2004 roku w ukladzie wiascicielskim nastapily istotne zmiany — zmienit
wiasciciela pakiet wiodacy akcji podmiotu dominujacego FERRUM przechodzac w rece inwestora
Nystal S.A. Nabywca tego pakietu bedzie realizowal swoja strategie, co wplynie na catoksztalt
dziatalnosci ,,Huty Ferrum” S.A.

Naszym priorytetowym celem bedzie w 2004 roku zwigkszenie sprzedazy, co przy réwnoczesnych
ograniczeniach po stronie kosztowej powinno zaowocowa¢ generowaniem przez spotke zysku netto.
Taka strategia umocni pozycje firmy na rynku i umozliwi splat¢ zobowigzan uktadowych.

W obszarze grupy kapitalowej odnotowano poprawe wynikow osiaganych przez spotki podlegle, co
$wiadczy o wlasciwym kierunku podjetych w poprzednich okresach decyzji o wydzieleniu tych
podmiotow z jednostki dominujacej tak, aby mogly samodzielnie realizowaé zakladane cele
ekonomiczne. Jednoczesnie 2004 r. bedzie rokiem w ktorym nastapi porzadkowanie struktury Grupy
Kapitatowej. Podj¢to juz decyzje o rozwiazaniu i likwidacji spolki zaleznej ,,Ferspaw” sp. z o.0.

Jestem przekonany, ze taka organizacja Grupy Kapitalowej pozwoli lepiej przeciwstawié sig
dziataniom konkurencji oraz ugruntuje silna pozycj¢ rynkowa i jednoczes$nie dostarczy swoim
Akcjonariuszom jak najwigkszych korzysci i satysfakcji.

Katowice, 15 kwiecien 2004 r.

p-o. Prezesa Zarzqdu
podmiotd Yominujqcego

mgr Jan :;;ﬂkt
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwe (firme) i siedzibe, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug PKD, a w przypadku gdy papiery
warto$ciowe emitenta znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym, takze wskazanie branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek oraz podstawowe segmenty dziatalnosci grupy
kapitatowej emitenta i opis jego roli w grupie,

- nazwa: "Huta Ferrum" Spotka Akceyjna
- siedziba: kraj Polska, woj. Slgskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice, miejscowo$¢ Katowice,
- adres: ul. Hutnicza, nr. 3, lok. ---, kod 40-241, poczta Katowice,

- sad rejestrowy:  Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
- numer KRS: 0000063239

- podstawowa dziatalno$é wg PKD: 2722 Produkcja rur stalowych

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Przemyst Metalowy

"Huta Ferrum" S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej FERRUM ktorej podstawowymi
segmentami dziatalnosci to:

- produkcja rur, udziat 100%,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, udziat 100%,

- szkolenie spawaczy, udziat 100%,

- testacja materiatow i sprzetu spawalniczego, udziat 100%,

- badania psychologiczne i psychotechniczne, udziat 100%.

b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatoweyj, jezeli jest oznaczony,

- Spétka dominujgca "Huta Ferrum" S.A. zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa
panstwowego Huta "Ferrum" w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r. na czas nieokreslony.

- spotka zalezna Ferspaw sp. z 0.0. zostata zawigzana przez Hute Ferrum S.A. w 1998 roku na czas
nieograniczony,

- spotka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych sp. z 0.0. zostata zawigzana przez Hute Ferrum S.A. w 2001roku
na czas nieograniczony,

C) wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe oraz lat obrotowych i okreséw objetych
sprawozdaniami finansowymi jednostek powigzanych, jezeli sq one rézne od okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi
danymi finansowymi,

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres biezagcy od 01 stycznia do 31 grudnia 2003 roku ,
oraz dane poréwnywalne za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2002 roku.

C1 ) informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,

Sktad Rady Nadzorczej "Huta Ferrum" S.A.:

- MITERSKI Andrzej  Przewodniczacy rady nadzorczej,

- WOZNIAK Mirostawa Zastepca przewodniczgcego rady nadzorczej,
- BIALEK Bernard Sekretarz rady nadzorczej,

- ZIECINA Bernadeta  Czionek rady nadzorczej,

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 2



GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA-RS 2003 wtys. zt

- ENGEL Zbigniew Czionek rady nadzorczej.
Skiad Zarzadu "Huta Ferrum" S.A.:

- WASZCZAK Jan p.o. Prezesa zarzadu,
- KASZOWSKI Tadeusz Cztonek zarzadu,

d) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe zawierajg dane faczne - jezeli w sktad przedsiebiorstwa emitenta lub
Jjednostek grupy kapitatowej wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,

W sktad Grupy Kapitatowej Ferrum nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie
sporzadzajg sprawozdania finansowe.

e) wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatowej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztodci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke dominujgca.

W dniu 11.03.04 zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o dalszym istnieniu "ZKS
Ferrum" Sp. z o.0.

W dniu 09.03.04 zostata podjeta uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia WspoInikdéw o dziataniach zmierzajgcych
do likwidacji Spotki "FERSPAW" Sp. z o.0.

e1 ) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych emitenta oraz informacje dotyczace rodzaju powigzar w grupie,

"Huta Ferrum'' S.A.
podmiot dominujacy
\
podmiot zalezny podmiot zalezny
FERSPAW sp. z 0.0. ZAKEtAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH
kapitat zaktadowy 1 000 tys zt, FERRUM sp. z o.0.
udzial "Huta Ferrum" S.A. w kapitale kapital zaktadowy 4 000 tys zl,
zaktadowym 100% udziat "Huta Ferrum" S.A. w kapitale
Glowny przedmiot dzialalnosci - szkolenie zaktadowym 100%
spawaczy, testacja materialow i sprzetu Glowny przedmiot dziatalnosci - produkcja
spawalniczego, badania psychologiczne konstrukcji spawanych.
i psychotechniczne

f) wykaz jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej objetych konsolidacjg lub wyceng metodg praw wiasnosci, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotéw
dziatalnosci, wtasciwych saddéw lub innych organéw prowadzacych dla nich rejestry, udziatu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz udziatu w catkowitej liczbie glosow
oraz wykaz jednostek nieobjetych konsolidacjg lub wyceng metodg praw wtasnosci, z uzasadnieniem odstagpienia od konsolidacji lub wyceny metodg praw wiasnosci oraz podaniem
kwoty ich przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw i z operacji finansowych oraz wyniku finansowego i sumy bilansowej za ostatni rok obrotowy, a takze wykaz udziatu
jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej w kapitatach innych podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitatowej oraz informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych
konsolidacji lub wycenie metodg praw wtasnosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym
podstawowe wielkosci sprawozdan finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktére zaprzestano obejmowac skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, oraz jednostek nieobjetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w poprzednich okresach, ze wskazaniem, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone po tych zmianach,

W sktad grupy wchodzg nastepujace spofki:

- spotka zalezna
- nazwa: "Ferspaw" spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
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- siedziba: kraj Polska, woj. Slaskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice, miejscowo$é Katowice,
- adres: ul. Porcelanowa, nr. 11, lok. ---, kod 40-241, poczta Katowice,

- sad rejestrowy:  Sgd Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

- numer KRS: 0000055589

- podstawowa dziatalno$é wg PKD: 80422

udziat jednostki dominujacej - "Huta Ferrum" S.A. 100% udziatu w kapitale wiasnym spoétki Ferspaw sp. z 0.0.

- nazwa: "Zaktad Konstrukcji Spawanych - Ferrum" spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
- siedziba: kraj Polska, woj. Slgskie, powiat Miasto Katowice, gmina Miasto Katowice, miejscowos¢ Katowice,
- adres: ul. Hutnicza, nr. 3, lok. ---, kod 40-241, poczta Katowice,

- sad rejestrowy:  Sgd Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
- numer KRS: 0000072513
- podstawowa dziatalno$é wg PKD: 2811

udziat jednostki dominujacej - "Huta Ferrum" S.A. 100% udziatu w kapitale wtasnym spétki "Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum" sp. z 0.0.

g) stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych
wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci lub korekt bledéw podstawowych, zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej,

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za rok 2003r nie jest porownywalne do okresu poprzedniego, gdyz
nastapity zmiany w skifadzie Grupy Kapitatowej Ferrum. W sprawozdaniu za rok 2002 byta ujeta spotka
stowarzyszona Standardkessel-Ferrum sp. z 0.0. - metodg praw witasnosci, ktorej udziaty sprzedano we wrzesniu
2002 r.

h) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezer w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére prezentowane sg
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe,

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spoétki za poprzednie okresy nie zawieraty zastrzezen.

I) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdéw i pasywéw oraz przychoddw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych poréwnywalnych, w tym obowigzujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zasad sporzgdzania jednostkowych sprawozdar finansowych oraz metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

Zasady rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej prowadzone sg zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. Nr 76, poz.694) w oparciu o pie¢ podstawowych zasad
rachunkowosci:

- zasade ciggtosci (art.5,ust.1 w/w ustawy), zgodnie z ktdrg wykazane w bilansie zamkniecia (31.12.2002r.)
stany aktywow i pasywow zostaty ujete w bilansie otwarcia (1.01.2003r.).

- zasade kontynuacji (art.5 ust.2 w/w ustawy), w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie zaktada sie likwidacji lub
daleko idgcych zmian prawnych w zakresie Statutu Spofki;

- zasade memoriatu (art.6 w/w ustawy), zgodnie z ktéra w ksiegach rachunkowych Spotki ujete sg
wszystkie rzeczywiscie osiagniete przychody przypadajgce na rzecz Spotki oraz wszystkie koszty zwigzane z
tym przychodami za 2003 r., niezaleznie od terminu ich zaptaty;

- zasade ostroznej wyceny (art. 7 w/w ustawy), zgodnie z ktérg sktadniki aktywow i pasywéw bilansu
wycenione zostaty w oparciu o rzeczywiste ceny ich nabycia badz koszt ich wytworzenia z uwzglednieniem
zmniejszenia wyceny z tytutu:

- stopniowego zuzywania sie sktadnikow majatkowych poprzez odpisy amortyzacyjne,

- trwatych zmian cen;

- odpisoéw aktualizacyjnych na zapasy oraz na naleznoscii roszczenia od odbiorcow w zwigzku z postawieniem
dtuznikéw w stan upadtosci, toczacym sie postepowaniem ugodowym lub uktadowym oraz w przypadku, gdy z
oceny sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wynika, ze sptata naleznosci nie jest prawdopodobna w
najblizszym potroczu;

- zasade istotnosci (art. 8 w/w ustawy), zgodnie z ktérg w ksiegach rachunkowych Spotki zostaty
wyodrebnione wszystkie operacje gospodarcze istotne z punktu widzenia oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spoiki.

Metody wyceny aktywoéw i pasywéw bilansu oraz przychodéw i kosztéw
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Bilans zamkniecia roku 2002 (stan aktywow i pasywéw na 31.12.2002r.) wyceniono zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci i wykazano jako bilans otwarcia na dzienn 01.01.2003 rok.

Skfadniki aktywdw wyrazone w walutach obcych wycenione sg po kursie kupna stosowanym przez bank z
ktérego ustug korzysta spotka, nie wyzszym jednak od kursu Sredniego ustalonego przez NBP.

Skfadniki pasywoéw wyrazone w walutach obcych wycenione sg po kursie sprzedazy stosowanym przez bank z
ktérego ustug korzysta spoétka, nie nizszym jednak od kursu sredniego ustalonego przez NBP.

Dane jednostek zaleznych konsoliduje sie metodg konsolidacji petne;.

Metody konsolidacji

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu, w petnej wartosci, poszczegbinych pozycji odpowiednich
sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, dokonaniu wytgczen, oraz innych korekt.
Whytaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatdéw posiadanych przez jednostke dominujaca z tg
czescig aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej, na dzien
rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli.

Jezeli wartos¢ posiadanych udziatéw i odpowiadajgca im czes¢ aktywdw netto jednostek zaleznych, réznig sie,
to:

- nadwyzke wartosci udziatdw nad odpowiadajgca im czescig aktywdw netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych - wartosci firmy, wykazuje sie w aktywach skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji
aktywow trwatych jako "Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych",

- nadwyzke odpowiedniej czesci aktywdw netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych nad
wartoscig udziatow - ujemng wartos¢ firmy, wykazuje sie¢ w pasywach skonsolidowanego bilansu w odrebnej
pozycji jako "Ujemna warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych"

Dla ustalenia podstaw wyceny aktywow netto w warto$ciach godziwych oraz rozliczenia wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy stosuje sie odpowiednio zasady okreslone w znowelizowanej Ustawie o Rachunkowosci
art.28 ust.5 i w art.44b ust. 4, 111 12.

Whytaczeniu podlegajg rowniez w catosci:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg,

- zyski i straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidacii,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie kosztow.
Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sa nastepujace:

Koszty prac rozwojowych w ciggu - 3 lat,
Licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,
Wartos¢ firmy w ciggu - 5 lat,
Pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych w ciggu - 5 lat.

W bilansie wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w wielko$ci netto, to znaczy w wartosci poczatkowe;j
pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwate

Ewidencje srodkéw trwatych prowadzi sie wedtug ich wartosci poczatkowej, ktérg stanowi cena ich nabycia lub
koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowq srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia ( przebudowy, rozbudowy,
rekonstrukcji, adaptacji, modernizacji). Srodki trwate podlegajg okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad
okreslonych przez M.F. Ostatnia aktualizacja zostata przeprowadzona na dzien 01.01.1995r.

Srodki trwate umarzane sg wedtug stawek w zalezno$ci od klasyfikacji rodzajowej $rodka trwatego - wedtug
metody liniowej od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploataciji.

W bilansie, Srodki trwate wykazane sg w wielko$ci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej pomniejszonej o
dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne.

Przyktadowe stawki umorzeniowe sg nastepujgce:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 5.0%
Budynki 25 - 36%
Obiekty inzynierii ladowe;j 25 - 40%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 8.0 - 30.0%
Srodki transportu 40 - 350%
Komputery i instalacje komputerowe 30.0 %
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Biorgc pod uwage poziom techniczny oraz technologiczny maszyn i urzadzen linii zgrzewania rur, stawki
amortyzacji bilansowej przyjeto dla w/w maszyn i urzadzen w przedziale c-a od 4% do 8% zaktadajgc Sredni
okres eksploatacji powyzej 20 lat.

Srodki trwate w budowie.

Wartos¢ srodkéw trwatych wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub ich wytworzenie , ktére
powstang w wyniku zakonczenia inwestyciji.

Inwestycje dlugoterminowe.

Udziaty (akcje) i nabyte papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i
dtugoterminowe papiery wartoSciowe wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane
trwatg utratg ich warto$ci.

W wyniku przeksztatcen zgodnych ze znowelizowang Ustawg o Rachunkowosci udziaty zostaty pomniejszone o
ewentualne przychody zwigzane z wyceng wniesionego aportu rzeczowego, ktore zostaty potraktowane tak
samo jak odpis aktualizujgcy .

Zapasy

Rozchody oraz stany zapaséw materiatdw wycenia sie na poziomie cen zakupu z uwzglednieniem metody FIFO.
Produkcja nie zakonczona jest wyceniana wedtug technicznego kosztu wytworzenia z tym, ze jezeli rzeczywisty
koszt wytworzenia (zgodnie z obowigzujgcg zasadg wyceny) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto, réznica
podlega na koniec roku odpisaniu w ciezar kosztow operacyjnych.

Produkty gotowe sg wyceniane wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zas wycene rozchodoéw wyrobow
gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj: w wysokosci Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychoddw z produkcji w ciggu tego
okresu sprawozdawczego.

Kompletacja dostaw i posrednictwo handlowe wyceniona jest wedtug cen zakupu.

W bilansie zapasy sg wykazywane w wartosci netto (po pomniejszeniu o réznice z tytutu aktualizacji wartosci
zapasow).

Naleznos$ci i roszczenia oraz zobowigzania

Nalezno$ci, roszczenia i zobowigzania w walucie polskiej wycenione sg w warto$ci wymagajacej zaptaty tzn.
pomniejszone o zaliczki na poczet dostaw i zwigkszone o odsetki za przekroczenie terminu zaptaty z
uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wiec pomniejszone o aktualizacje nalezno$ci w zwigzku z ryzykiem
niesciggalnosci.

Nalezno$ci w walucie obcej sg wykazane w bilansie wedtug kursu kupna waluty w banku z ktérego ustug
korzysta spétka nie wyzszego niz ustalony przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy.
Natomiast zobowigzania w walucie obcej sg wykazane w bilansie wedtug kursu sprzedazy banku z ktérego ustug
korzysta spétka nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien bilansowy.

Réznice kursowe wyliczone na dzien bilansowy zostaty zaksiegowane:

- dodatnie w przychody finansowe,

- ujemne w koszty finansowe .

W bilansie naleznosci sg wykazywane w warto$ci netto (pomniejszone o aktualizacje naleznosci ).

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposdb wiarygodny oszacowac.

Inwestycje krétkoterminowe.

Krétkoterminowe papiery wartosciowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego
ktéra jest z nich nizsza. Nabyte papiery wartosciowe i udziaty w obcych jednostkach w walutach obcych wykazuje
sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu sprzedazy
ustalonego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Srodki pieniezne.
Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nastepujaco:
a) wptyw walut obcych wg kurséw kupna stosowanych przez bank, w ktérym prowadzony jest rachunek walutowy.
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b) wydatek walut obcych wg kurséw sprzedazy stosowanych przez bank, w ktéorym prowadzony jest rachunek
walutowy.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, spotka tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu podatku dochodowego.

Przy ustaleniu wartosci aktywéw i rezerwy uwzglednia sie aktualng oraz przewidywang w najblizszym okresie
sytuacje gospodarczg spoétki oraz zmiany prawa podatkowego.

W bilansie uwzgledniajac zasade ostroznosci wynikajacg z art.37 ust 4. znowelizowanej ustawy o rachunkowosci
oraz aktualng strate podatkows, jednostka dominujgca ujmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poziomie nieprzekraczajgcym kwote tworzonej rezerwy.

Kredyty i pozyczki

Krajowe kredyty bankowe i pozyczki wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej, z tym ze na
koniec roku obrotowego w kwocie wymagajacej zaptaty. Kredyty bankowe i pozyczki w walutach obcych ustala
sie w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna zakupu ustalonego dla danej
waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka, z tym ze na koniec roku obrotowego po $rednim kursie z
ostatniego dnia roku obrotowego ustalonego przez Prezesa NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, ktére dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Odpisy czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do
uptywu czasu lub wielko$ci swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci.

Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpisdéw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o nalezny podatek
od towarow i ustug (VAT). Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Sporzgdza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny Spotka ewidencjonuje
wszelkie pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne (takze jeszcze nie poniesione) i wytgcznie
niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne

Sposob sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.
22002 r.nr 76, poz.694) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (wraz z
pézniejszymi zmianami)w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569) oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 XII 2001r. w
sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powigzanych.

j) wskazanie, zgodnie z zalgcznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, Srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdinosci:

- kursu obowigzujgcego na ostatni dziert kazdego okresu,

- kursu $redniego w okresie, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach

- obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri danego okresu i ostatni dzier okresu go poprzedzajgcego,

- najwyzszego i najnizszego kursu obowigzujgcego w kazdym okresie,

1) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu

31.12.2002r -kurs ogtoszony przez NBP - tabela 251/A/NBP/2002
z dnia 31.12.2002r. tj. 4,0202 zt

31.12.2003r -kurs ogtoszony przez NBP - tabela 253/A/NBP/2003
z dnia 31.12.2003r. tj. 4.7170 zt
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2) kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
2002r - 3.8697 zt,
2003r - 4.4474 zt.

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie:
najwyzszy kurs:
2002r. - 4.0810 zt - tabela nr  147/A/NBP/2002 z dnia 31.07.2002r
2003r. - 4.7170 zt - tabela nr  253/A/NBP/2003 z dnia 31.12.2003r
najnizszy kurs:
2002r. - 3.5910 zt - tabela nr 84/A/NBP/2002 z dnia 30.04.2002r
2003r. - 4.1286 zt - tabela nr 22/A/NBP/2003 z dnia 31.01.2003r

k) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu,

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywu srodkéw pienieznych
przeliczone na EURO:

BILANS w tys.EURO

Stan na dzien 31.12.2003 31.12.2002
Aktywa trwate 30 257 37 642
Aktywa obrotowe 8 865 7 490

Aktywa razem 39 122 45 132
Kapitat wiasny 9901 12718
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 221 32 414
Pasywa razem 39 122 45132

Do przeliczenia poszczegoélnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu,
czylina dzien - 31.12.2003 roku - 1 EUR =4,7170 PLN, na 31.12.2002 roku - 1 EUR =4,0810 PLN .

Rachunek zyskoéw i strat w tys. EURO

Za okres rok 2003 rok 2002
Przychody ze sprzedazy produktéw,

towardéw i materiatow 32 085 27 453
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3769 763
Zysk (strata) na sprzedazy 382 -3 085
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 115 -4 699
Zysk (strata) brutto -3 134 -6877
Zysk (strata) netto -3131 - 6908

Do przeliczenia poszczegoélnych pozycji rachunku zyskdw i strat przyjeto kurs sredni w okresie (Srednig
arytmetyczng kursdéw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za rok 2003 roku - 1EUR=
4.4474 PLN, a za rok 2002 roku - 1TEUR=3,8697 PLN.

Rachunek przeplywu srodkéw pienieznych w tys.EURO

Za okres rok 2003 rok 2002
Zysk (strata) netto -3131 -6 908
Korekty razem, w tym: 3378 10 099
Amortyzacja 2 241 3305
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 247 3191
Whplywy z dziatalno$ci inwestycyjne; 164 2297
Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne; 76 1806
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 88 491
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Wplywy z dziatalnosci finansowe; - -
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowe;j 318 3328

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej - 318 - 3328
Przeptywy pieniezne netto razem 17 354

Do przeliczenia poszczegoélnych pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przyjeto kurs sredni w okresie
(Srednig arytmetyczng kursdw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za rok 2003 roku -
1EUR=4,4474 PLN, a za rok 2002 roku - 1TEUR=3,8697 PLN.

|) wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych warunkéw,
Jjakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 139, poz 1568 i z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Zgodnie z wytycznymi KPWIiG z dnia 23.02.2000r. spoétka zidentyfikowata gtéwne obszary wystepujgcych réznic
w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym
wedtug polskich zasad, a sprawozdaniem, ktére sporzadzone by byto wedtug MSR.

- Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji oraz przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw
majatku finansowego.
MSR nr 29 wymaga uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym skutkéw hiperinflacji. Ponadto, dokonane
w latach ubiegtych przeszacowania rzeczowych skfadnikéw majgtku trwatego wedtug zasad okreslonych
w odpowiednich rozporzadzeniach Ministra Finanséw nie spetniajg wymogow okreslonych w MSR nr 16.

- Dtugoterminowe udziaty w innych jednostkach wedtug PSR wykazywane sg w cenie warto$ci nabycia,
w MSR wykazuje si¢ je metodg praw witasnosci.
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GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA-RS 2003 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS
Nota 2003 2002

AKTYWA

|. Aktywa trwale 142 721 151 327
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 33 55
-wartosc firmy

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2

3. Rzeczowe aktywa trwate 3 140 169 149 817
4. Naleznosci diugoterminowe 49

4.1. Od jednostek powigzanych

4.2. Od pozostatych jednostek

5. Inwestycje diugoterminowe 5 8
5.1. Nieruchomosci

5.2. Warto$ci niematerialne i prawne

5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8
a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udzialy lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci

- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nieobjetych konsolidacjg,

b) w pozostatych jednostkach 8
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 2519 1447
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2519 1447
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

1. Aktywa obrotowe 41 817 30113
1. Zapasy 7 24740 12 596
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 15 059 15700
2.1. Od jednostek powigzanych

2.2. Od pozostatych jednostek 15 059 15700
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 1597 1522
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1597 1522
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1597 1522
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 421 295
Aktywa razem 184 538 181 440
PASYWA

|. Kapitat wiasny 46 705 51129
1. Kapitat zaktadowy 13 32100 22 600
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 14

4. Kapitat zapasowy 15 28718 55120
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17

7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

a) dodatnie réznice kursowe

b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -189 140
9. Zysk (strata) netto -13 924 -26 731
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 18

II. Kapitaly mniejszosci 19

1l. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20

IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 137 833 130 311
1. Rezerwy na zobowigzania 21 7 808 8172
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5230 4172
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1509 2 056
a) dlugoterminowa 1190 1352
b) krétkoterminowa 319 704
1.3. Pozostate rezerwy 1 069 1944
a) dlugoterminowe

b) krétkoterminowe 1 069 1944
2. Zobowigzania dtugoterminowe 22 20 260 38874
2.1. Wobec jednostek powigzanych 14 071 33517
2.2. Wobec pozostatych jednostek 6189 5357
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 104 450 79279
3.1. Wobec jednostek powigzanych 43 666 26 385
3.2. Wobec pozostatych jednostek 59 691 51700
3.3. Fundusze specjalne 1093 1194
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 5315 3986
4.1. Ujemna warto$¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5315 3986
a) dlugoterminowe 4 956 3614
b) krétkoterminowe 359 372
Pasywa razem 184 538 181 440
Wartos¢ ksiggowa 46 705 51129
Liczba akdji 10 388 433 7 314 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 25 4,50 6,99
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 25
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GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA-RS 2003

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys. zt

Nota 2003 2002
1. Nalezno$ci warunkowe 26
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 26
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancii i poreczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancii i poreczenr
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 2003 2002
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 142 696 106 235
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 135284 101 939
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 7 412 4296
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 125 934 103 281
- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 118 995 99 497
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 939 3784
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-l) 16 762 2954
IV. Koszty sprzedazy 29 2519 2 369
V. Koszty ogélnego zarzgdu 29 12 545 12 522
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 1698 -11 937
VII. Pozostate przychody operacyjne 2323 3 564
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 631 1307
2. Dotacje 74 73
3. Inne przychody operacyjne 30 1618 2184
VIII. Pozostate koszty operacyjne 3511 9810
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1217 4139
3. Inne koszty operacyjne 31 2294 5671
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 510 -18 183
X. Przychody finansowe 32 1290 1455
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 1089 943
- od jednostek powigzanych 19 4
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne 201 512
Xl. Koszty finansowe 33 15 698 14 911
1. Odsetki, w tym: 10 195 11 980
- dla jednostek powigzanych 7 889 6 942
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 8 11
4. Inne 5495 2920
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych 34 5 549
XIII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) -13 898 -26 090
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. -XIV.2.) -41 -5
1. Zyski nadzwyczajne 35 61
2. Straty nadzwyczajne 36 102 5
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 516
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XV1) -13 939 -26 611
XVIII. Podatek dochodowy 37 -15 15
a) cze$¢ biezgca
b) cze$¢ odroczona -15 15
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 38
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci -105
XXI. (Zyski) straty mniejszosci
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+-XX+/-XXI) 39 -13 924 -26 731
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -13924 -26 731
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 388 433 7 314 000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykig (w zt) 40 -1,34 -3,65
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykltych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 40
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

2003 2002

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 51129 84693
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 51129 84 693
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 22 600 22 600
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wtys. zt

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

9 500

a) zwigkszenia (z tytutu)

9 500

- emisji akcji (wydania udziatéw)

9 500

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akgji (udziatéw)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

32 100

22 600

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy ha poczatek okresu

55120

71654

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

-26 402

-16 534

a) zwigkszenia (z tytutu)

370

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

370

- z podziatu zysku (ponad wymaganag ustawowo minimalng wartosc)

- korekty konsolidacyjne zwigzane ze sp6tka Ferrum-Serwis sp. zo o

b) zmniejszenia (z tytutu)

26772

16 534

- pokrycia straty

26 772

16 534

- korekty zwigzane ze sprzedazg udziatéw w spétce Ferrum-Serwis sp z 0 0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

28718

55120

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

1451

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

-nadwyzka z wyceny aportu wniesionego do spotki stowarzyszonej Standardkessel-Ferrum sp. z 0 o

b) zmniejszenia (z tytutu)

1451

- zbycia $rodkéw trwatych

-korekty zwigzane ze sprzedazg udzialéw w spotce Standardkessel-Ferrum sp. z 0 o

1451

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

-26 591

11012

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

370

4730

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

370

4730

a) zwigkszenia (z tytutu)

400

- podziatu zysku z lat ubiegtych

-korekta odpisu aktualizujgcego udzialy w spéice stowarzyszonej Standardkessel-Ferrum sp. z 0. o.

-korekty konsolidacyjne zwigzane ze spdtkg Ferspaw sp. z 0. 0.

400

b) zmniejszenia (z tytutu)

370

3892

-wykorzystania aktywéw na podatek odroczony

-zrealizowanych réznic kursowych

-korekty konsolidacyjne zwigzane ze spdtkg Ferspaw sp. z 0. 0.

512

-korekty konsolidacyjne zwigzane ze spétkg Standardkessel-Ferrum sp. z 0.0.

3380

- podziatu zysku

370

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

1238

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

26 961

15742

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

26 961

15742

a) zwigkszenia (z tytutu)

1890

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

-wykorzystania aktywoéw na podatek odroczony

1149

-zrealizowanych réznic kursowych

741

b) zmniejszenia (z tytutu)

26772

16 534

-pokrycia straty

26772

16 534

-korekta zwigzana ze sprzedaza spétki Ferrum-Serwis sp. zo o

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

189

1098

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-189

140

9. Wynik netto

-13 924

-26 731

a) zysk netto

b) strata netto

13 924

26 731

c) odpisy z zysku
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2003 2002
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 46 705 51129
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 46 705 51129
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2003 2002
A. Przeplvwy $rodkéw pienieznvch z dziatalno$ci operacvinei
(metoda bezposrednia)
1. Wolvwy
1. Sprzedaz
2. Inne wotvwv z dziatalno$ci operacvinei
1. Wvdatki
1. Dostawv i ustuai
2. Wvnaarodzenia netto
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia
4. Podatki i optatv o charakterze publicznoprawnvm
5. Inne wvdatki operacvine
1Il. Przeptvwv pieniezne netto z dziatalnosci operacvinei (I - 1) - metoda bezoosrednia
(metoda posrednia)
I. Zvsk (strata) netto -13 924 -26 731
Il. Korektv razem 15 025 39 080
1. Zvski (stratv) mnieiszo$ci
2. Udziat w (zvskach) stratach netto iedhostek podoorzadkowanvch wvcenianveh metoda praw wiasnosci 105
3. Amortvzacia. w tvm: 9967 12788
- odpisv warto$ci firmv iednostek podoorzadkowanvch lub uiemnei wartosci firmv iednostek podporzadkowanvch 516
4. (Zvski) stratv z tvtutu réznic kursowvch
5. Odsetki i udzialv w zvskach (dvwidendv) 6379 3681
6. (Zvsk) strata z dziatalnosci inwestvcvinei -631 -6 856
7. Zmiana stanu rezerw -363 2 859
8. Zmiana stanu zapaséw -12 144 7 850
9. Zmiana stanu naleznosci 642 7 864
10. Zmiana stanu zobowiazanr krétkoterminowvch. z wviatkiem pozvezek i kredvtéw 11 046 7 546
11. Zmiana stanu rozliczer miedzvokresowvch 129 -511
12. Inne korektv 3754
Ill. Przeptvwy pieniezne netto z dziatalnosci operacvinei (1 +/- 1) - metoda posrednia 1101 12 349
B. Przeplvwv $rodkéw pienieznvch z dziatalno$ci inwestvevinei
1. Wotvwy 728 8890
1. Zbvcie warto$ci niematerialnvch i prawnvch oraz rzeczowvch aktvwoéw trwatvch 728 1955
2. Zbvcie inwestvcii w nieruchomoséci oraz warto$ci niematerialne i brawne
3. Z aktvwéw finansowveh. w tvm: 6 760
a) w iednostkach powiazanvch 6760
- zbvcie aktvwdw finansowvch 6 760
- dvwidendyv i udzialv w zvskach
- sotata udzielonvch pozvezek dtuaoterminowveh
- odsetki
- inne wolvwv z aktvwéw finansowvch
b) w pozostatvch iednostkach
- zbvcie aktvwoéw finansowvch
- dvwidendyv i udziatv w zvskach
- solata udzielonvch pozvczek dtuaoterminowvch
- odsetki
- inne wotvwv z aktvwdw finansowvch
4. Inne wplvwy inwestvevine 175
1. Wvdatki 340 6 989
1. Nabvcie warto$ci niematerialnvch i prawnvch oraz rzeczowvch aktvwéw trwatvch 331 6 981
2. Inwestvcie w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktvwa finansowe. w tvm: 8
a) w iednostkach powiazanvch
- nabvcie aktvwéw finansowvch
- udzielone pozvczki diuaoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 8
- nabycie aktywoéw finansowych 8
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 9
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) 388 1901
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wpltywy finansowe
1. Wydatki 1414 12 879
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 913 9198
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutlu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 28
8. Odsetki 473 3681
9. Inne wydatki finansowe
1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I - 1) -1414 -12 879
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A Il +/-B.I1 +/- C. Ill) 75 1371
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 75 1371
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 61 110
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1522 151
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1597 1522
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GRUPA KAPITALOWA FERRUM

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A

SA-RS 2003 wtys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003 2002
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 24 46
b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 9 9
- oprogramowanie komputerowe 9 9
d) inne warto$ci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Warto$ci niematerialne i prawne, razem

33 55
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GRUPA KAPITALOWA FERRUM
NOTA 1B

SA-RS 2003

w tys. zt

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d e Warto$ci niematerialne i
koszty zakoriczonych prac warto$é firmy| nabyte koncesje patenty, licencje i podobne wartosci, w inne wartosci niematerialne zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: i prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 480 706 706 1186
b) zwiekszenia (z tytutu) 10 10 10
- przychod z inwestycji 10 10 10
- rozliczenie postepu technicznego
- objecie konsolidacjg spdtki ZKS-Ferrum sp z 0. o.
- objecie konsolidacjg spdtki Ferspaw sp. z 0.0.
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 480 716 716 1196
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) ha poczatek okresu 434 697 697 1131
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 22 10 10 32
- zwigkszenia 22 10 10 32
- objecie konsolidacjg spdtki ZKS-Ferrum sp. z 0.0.
- objecie konsolidacjg spétki Ferspaw sp. z 0.0.
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 456 707 707 1163
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 24 9 9 33
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 15




GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA-RS 2003

NOTA 1C

wtys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

2003

2002

a) wiasne

33

55

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne, razem

33

55

NOTA 2A

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

2003

2002

a) warto$c firmy - jednostki zalezne

b) wartos¢ firmy - jednostki wspdizalezne

c) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone

Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, razem

NOTA 2B

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

2003

2002

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

22

b) zwigkszenia (z tytutu)

22

warto$¢ "ZKS-FERRUM" sp. z o. o. z konsolidacji

22

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$c firmy brutto na koniec okresu

22

22

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

22

) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

22

- odpis wartosci z konsolidacji "ZKS-FERRUM" sp. z 0. o.

22

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

22

22

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Wyliczenie warto$ci ZKS-Ferrum sp.z 0.0. na dzien 31.12.2001r
- warto$¢ udziatdw w ZKS-Ferrum sp.z 0.0. 4 018
- kapitat wilasny ZKS-Ferrum sp.z 0.0. 3 996

- 100% udziatu w kapitale wtasnym ZKS-Ferrum

posiadanych przez spdtke dominujaca 3 996

- wartos¢ ZKS-Ferrum sp.z 0.0. z konsolidacji

tys
tys

tys
tys

Wyliczenie odpisu z konsolidacji dla spdtki zalznej ZKS-Ferrum

Dokonano jednorazowego odpisu warto$ci firmy skonsoldowanei.

NOTA 2C

zt
zt

zt
zt

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

2003

2002

a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 2D

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

2003

2002

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

3295

b) zwigkszenia (z tytutu)

- warto$¢ Standardkessel-Ferrum sp. z 0.0. z konsolidacji

c) zmniejszenia (z tytutu)

2636

- sprzedazy udziatow

2636

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

659

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

165

) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

494

- odpis wartosci z konsolidacji Standardkessel-Ferrum sp. z 0. o.

494

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

659

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Wyliczenie warto$ci Standardkessel-Ferrum sp.z 0.0. na dzien 30.09.2001r

- warto$¢ udzialdéw w Standardkessel-Ferrum sp.z 0.0.
- kapital wtasny Standardkessel-Ferrum sp.z 0.0.

- 40% udzialu w kapitale wilasnym Standardkesel-Ferrum

posiadanych przez spbdike dominujaca
- warto$¢ Standardkessel sp.z o.o. z konsolidaciji

Wyliczenie odpisu z konsolidacji dla spdtki stowarzyszonej Standardkessel-Ferrum
Przyjeto okres piecio letni na dokonywanie odpiséw od wartoéci firmy skonsolidowanej.
Z uwagi na fakt iz Standardkessel-Ferrum objeto konsolidacja dopiero w III kwartale

2001 roku dokonano 1/4 odpisu przypadajacego na 2001 rok.

6 670 tys zi
8 662 tys zi

3 465 tys zi
3 295 tys zi
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- warto$¢ Standardkessel-Ferrum sp. z 0.0. z konsolidacji
- wartos¢ rocznego odpisu z konsolidacji
(2 605 tys zx / 5 lat )
- wartos¢ odpisu z konsolidacji przypadajaca na
2001 rok ( 659 x 1/4
- wartoé¢ odpisu z konsolidacji przypadajaca
za 2002 rok w zwiazku z tym, Ze podmiot
dominujacy dokonal sprzedazy wszystkich udzialow
w spbélce Standardkessel-Ferrum sp. z 0.0.

3 295 tys zi,
659 tys zi,

165 tys z%,

3 130 tys zi,

wtys. zt

NOTA 3A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) srodki trwate, w tym: 140 130 149 781
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3738 4 026
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 35794 38112
- urzadzenia techniczne i maszyny 99 870 106 868
- $rodki transportu 261 326
- inne $rodki trwale 467 449
b) $rodki trwate w budowie 39 36
c) zaliczki na $rodki trwale w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 140 169 149 817

17
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NOTA 3B

SA-RS 2003

wtys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwale, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 4208 84 875 206 528 1955 5361 302 927
b) zwiekszenia (z tytutu) 11 184 59 129 383
- zakup 184 59 129 372
- ujawnienie $rodka trwatego 11 11
¢) zmniejszenia (z tytutu) 90 11 659 12 61 833
- sprzedaz 90 11 18 2 121
- sprzedaz w jednostkach objetych konsolidacjg 8 1 9
- likwidacja 633 12 58 703
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 4118 84 875 206 053 2002 5429 302 477
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 181 46 764 99 660 1629 4912 153 146
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 199 2317 6 523 112 50 9201
- zwigkszenie amortyzacji 208 2317 7174 124 111 9934
- zmniejszenie amortyzaciji z tytutu sprzedazy 9 651 12 61 733
- zmniejszenie amortyzacji z tytutu likwidacji
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 380 49 081 106 183 1741 4962 162 347
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwigkszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 3738 35794 99 870 261 467 140 130

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 18




GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA-RS 2003

NOTA 3C

wtys. zt

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

2003

2002

a) wiasne

140 054

149 755

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

115

62

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

62

62

Srodki trwate bilansowe, razem

140 169

149 817

NOTA 3D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

2003

2002

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub Innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Srodki trwate pozabilansowe, razem

NOTA 4A

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

2003

2002

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu)

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- od znaczgcego inwestora (z tytutu)

- od jednostki dominujacej (z tytutu)

b) od pozostatych jednostek (z tytutu)

Naleznosci diugoterminowe netto

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Nalezno$ci diugoterminowe brutto

NOTA 4B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

- z tytulu sprzedazy udziatéw Ferrum-Serwis sp. z 0.0.

- z tytulu sprzedazy udziatéw Fercem sp. z 0.0.

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- z tytulu sprzedazy udziatow Ferrum-Serwis sp. z 0.0 (okres sptaty ponizej 12 m-cy)

- z tytulu sprzedazy udziatow Fercem sp. z 0.0. (okres sptaty ponizej 12 m-cy)

d) stan na koniec okresu

NOTA 4C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

2003

2002

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci diugoterminowych na koniec okresu

NOTA 4D

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci diugoterminowe, razem

NOTA 5A

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu
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NOTA 5B

wtys. zt

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 5C

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych niepodlegajacych konsolidacii

- udzialy lub akcje

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci

- udzialy lub akcje

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 5D

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

8140

- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

4618

- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

3511

- akeje i udziaty w pozostatych jednostkach

11

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie innych diugoterminowych aktywéw finansowych

c) zmniejszenia (z tytutu)

8140

- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

3 511

- korekta konsolidacyjna z tytutu objecia spotki ZKS FERRUM konsolidacjg metodag petng

4018

- korekta konsolidacyjna z tytutu objecia spotki FERSPAW konsolidacjg metoda petng

600

- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (odpis aktualizujacy)

11

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

d) stan na koniec okresu

- akeje i udziaty w jednostkach zaleznych

- akeje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

- akeje i udziaty w pozostatych jednostkach

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 5E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j k|l
nazwa (firma) iednostki ze wskazaniem | siedziba przedmiot charakter zastosowana data obiecia warto$é korektv wartos$é orocent | udziat w oadlnei | wskazanie. innei
formy prawnej przedsigbiorstwa powigzania metoda konsolidacji | kontroli / udziatéw / akgji aktualizujgce bilansowa posiadanego liczbie gloséw | niz okreslona pod
(jednostka zalezna, |/ wycena metodg wspdtkontroli / wediug ceny | warto$¢ (razem) | udziatdw / akcji kapitatu na walnym | lit. j) lub k),
wspdizalezna, praw wiasnosci, uzyskania nabycia zakladowego| zgromadzeniu | podstawy kontroli /
stowarzyszona, z badz wskazanie, ze |znaczacego wspotkontroli /
wyszczegdlnieniem | jednostka nie wplywu znaczacego
powigzan podlega konsolidaciji wplywu
bezposrednich i / wycenie metodg
posrednich) praw wiasnosci
1 Ferspaw sp. z 0.0. Katowice ul. Porcelanowa 11 Dziatalno$¢ ustugowa | spétka zalezna petna 28-02-98 1 000 500 500 100,00 100,00
2 Zaktad Konstrukcii Sawanvch - Ferrum | Katowice ul. Hutnicza 3 produkcia konstrukcii | spétka zalezna petna 05-12-01 4018 1500 2518 100.00 100.00
sp. zo0.0. stalowych
Spbdrki zalezne: Ferspaw sSp. z 0.0. 1 Z.K.S.-Ferrum sp. z 0.0., zostaly objete konsolidacja metoda peilna, kwoty 1 000 tys z1 w spdlce Ferspaw i 4 018 tys zi

w spbdice Z.K.S -Ferrum Sp.z 0.0.

to korekty konsolidacyijne.

NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANY CH-cd.
Lp. [a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym; zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody | nieoptacona | otrzymane lub
kapitat nalezne kapitat pozostaty kapitat wiasnv. w tvm: iednostki. w tvm: - naleznosci| - naleznosci iednostki. ze przez nalezne
zaktadowy wptaty na zapasowy zysk (strata) | zysk (strata) - - diugo- krotko- razem| sprzedazy emitenta| dywidendy od
kapitat zlat netto zobowigzania| zobowigzania terminowe | terminowe warto$¢| jednostki za
zaktadowy ubiegtych diugo- krotko- udziatéw / ostatni rok
(warto$é terminowe terminowe akeji w obrotowy
uiemna) iednostce
1 |Ferspaw sp. z o.0. 422 1000 -582 4 153 142 59 59 574 385
2 | Zaktad Konstrukcji Spawanych 1851 4000 -1 589 -560 7323 40 7258 4 266 4 266 9174 32813
- Ferrum sp. z 0.0.
NOTA 5G
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b c d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem siedziba przedmiot przedsiebiorstwa warto$¢ bilansowa kapitat wiasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogolnej nieoptacona przez | otrzymane lub nalezne
formy prawnej udziatéw / akgji - kapitat kapitatu liczbie gloséw na emitenta warto$¢| dywidendy za ostatni
zakladowy zaktadowego walnym udziatéw / akgji rok obrotowy
zgromadzeniu
1 Huta Jednos$¢ S.A. Siemianowice Slaskie produkcja rur stalowych 0,04 0,04
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NOTA 5H

wtys. zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiei

b) w walutach obcvch (wa walut i bo przeliczeniu na zh

b1. iednostka/waluta ... /...

tvs. zt

pozostate walutv w tvs. zi

Papierv wartosciowe. udziatv i inne dtuaoterminowe aktvwa finansowe. razem

NOTA 5l

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2003

2002

A. Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na gieldach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieoaraniczona zbvwalno$cia. nienotowane na rvnku reaulowanvm (warto$¢ bilansowa)

a) akcie (warto$¢ bilansowa):

- korektv aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtua cen nabvcia

b) obliaacie (warto$¢ bilansowa):

- korektv aktualizuiace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c2inne

oo}

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtua cen nabvcia. razem

Warto$¢ na poczatek okresu. razem

Korektv aktualizuiace warto$¢ (za okres). razem

11

Warto$¢ bilansowa. razem

NOTA 5J

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1 jednostka/waluta .../...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt
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wtys. zt

| UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003| 2002|
[ Udzielone pozyczki diugoterminowe, razem | |
NOTA 5K

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2003 2002
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem

NOTA 5L

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 5M

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje diugoterminowe, razem

NOTA 6A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1447 1249
a) odniesionych na wynik finansowy 1447 1249
-ujemne réznice przejsciowe na aktywa trwate - diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 785
- nieujetych z poprzednich okreséw réznic przejsciowych na aktywa obrotowe - zapasy 502 379
- powstania ujemnych réznic przej$ciowych na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 945 85
b) odniesionych na kapitat wiasny

¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 1534 1408
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 1534 1408
- ujemnych réznic przejéciowych na aktywa obrotowe - zapasy 209 429

- ujemnych réznic przej$ciowych na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 1325 979
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 462 1210
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 462 1210

- ujemnych réznic przejéciowych na aktywa obrotowe - zapasy 462 306
- ujemnych réznic przejéciowych na zobowigznia krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 119
- ujemne réznice przejéciowe na aktywa trwate - diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 785
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) adniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2519 1447
a) odniesionych na wynik finansowy 2519 1447
-ujemnych réznic przejsciowych na zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek 2270 945
- ujemnych réznic przejéciowych na aktywa obrotowe - zapasy 249 502
b) odniesionych na kapitat wiasny

¢) odniesionych na wartos$c firmy tub ujemna warto$¢ firmy
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NOTA 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem
NOTA 7
ZAPASY 2003 2002
a) materiaty 6 706 4 635
b) pétprodukty i produkty w toku 2973 2 363
c) produkty gotowe 14 760 3619
d) towary 222 200
e) zaliczki na dostawy 79 1779
Zapasy, razem 24740 12 596
NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002
a) od jednostek powigzanych
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
-inne
- dochodzone na drodze sgdowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 15 059 15700
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9 601 12 924
- do 12 miesigcy 9 538 12 559
- powyzej 12 miesigcy 63 365
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 4616 1592
- inne 837 1177
- dochodzone na drodze sgdowej 5 7
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 15 059 15700
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 5804 5624
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 20 863 21324
NOTA 8B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2003 2002
a) z tytulu dostaw i ustug, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujacej
b) inne, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujacej
¢) dochodzone na drodze sgdowej, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspoizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujacej
Nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem
d) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem
NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2003 2002
Stan na poczatek okresu 5624 2 609
a) zwiekszenia (z tytutu) 1606 4641
- naleznosci przeterminowane 476 3073
- not odsetkowych 187 312
- not memoriatowych na dzien bilansowy 199 173
- naleznosci BPU, PU 744 1083
b) zmniejszenia (z tytutu) 1426 1626
- not odsetkowych 376 697
- zaptat naleznosci gtéwnych 604 411
- zaptat naleznosci z BPU, PU, wyroki 16 110
- przeksiegowanie na wyroki 30 218
- przeksiegowanie na uktad, upadtosé 149 71
- anulacje BPU, PU, wyroki sgdowe 78 15
- not memoriatowych 173 104
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 5804 5624
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NOTA 8D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 20 184 20 438
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 679 886
b1. jednostka/waluta tys / EURO 146 222
tys. zt 679 886
pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci krétkoterminowe, razem 20 863 21324
NOTA 8E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2003 2002
a) do 1 miesigca 4705 7 144
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 437 2992
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 10 192
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 119

e) powyzej 1 roku 63 365
f) naleznosci przeterminowane 7 419 4 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 12 753 15 658
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3152 2734
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 9601 12 924
W Grupie Kapitalowej Ferrum naleznos$ci do jednego miesiaca sa zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.

NOTA 8F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 2003 2002
SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 2 636 1066
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1770 770
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 323 1044
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 523 750
e) powyzej 1 roku 2167 1335
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 7419 4 965
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 2987 2549
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4432 2416

NOTA 9

W odniesieniu do tgcznej wartosci naleznosci (dtugo- i krétkoterminowych) nalezy podaé kwoty naleznosci
spornych oraz naleznosci przeterminowanych (z podziatem wg tytutéw), w tym od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych i nie wykazanych jako ,Naleznoéci dochodzone na drodze sgdowej"

Przeterminowane naleznoéci z tyt. dostaw i ustug 7 419 tys. zt
w tym bez odpiséw 4 432 tys. zt
Naleznosci sporne 5 tys. zt
w tym bez odpiséw 5tys. zt

NOTA 10A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

a) w jednostkach zaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspdtzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

25




GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA-RS 2003

wtys. zt

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1597

1522

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1597

785

- inne $rodki pienigzne

737

- inne aktywa pieniezne

Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem

1597

1522

NOTA 10B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 10C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2003

2002

A. Z nieoaraniczona zbvwalno$cia. notowane na aieldach (warto$¢ bilansowa)

a) akcie (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ aodziwa

- warto$¢ rvnkowa

- warto$¢ wedtua cen nabvcia

b) obliaacie (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ aodziwa

- warto$¢ rvnkowa

- warto$¢ wedtua cen nabvcia

¢) inne - wa arup rodzaiowvch (warto$¢ bilansowa):

ci

- warto$¢ aodziwa

- warto$¢ rvnkowa

- warto$¢ wedtua cen nabvcia

B. Z nieoaraniczona zbvwalno$cia. notowane na rvnkach pozaaietdowvch (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartosé bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rvnkowa

- warto$¢ wedtua cen nabvcia

c) inne - wa arup rodzaiowvch (warto$¢ bilansowa)

cl ..

- warto$¢ aodziwa

- warto$¢ rvnkowa

- warto$¢ wedtua cen nabvcia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, hienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$é bilansowa):

cl ..

- warto$¢ godziwa
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2003

2002

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- warto$¢ godziwa

- warto$¢é rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem

Wartosc¢ bilansowa, razem

NOTA10D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem

NOTA10E

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

1423

1410

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

174

112

b1. jednostka/waluta tys / USD

tys. zt

11

b2. jednostka/waluta tys / EURO

37

25

tys. zt

173

101

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

1597

1522

NOTA 10F

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

2003

2002

Inne inwestycje krétkoterminowe, razem

NOTA10G

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje krétkoterminowe, razem

NOTA 11

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2003

2002

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

421

295

- ubezpieczenia pojazdéw (OC, AC, NW)

13

- ubezpieczenia majatkowe

54

29

- reklama w katalogach i prenumerata

13

- zaliczka na optate za energie elektryczng

341

240

- opfata leasingowa

17

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

421

295

NOTA 12
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NOTA 13

SA-RS 2003

wtys. zt

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Seria / emisja

Rodzaj akcji

Rodzaj uprzywilejowania
akgji

do akgji

Rodzaj ograniczenia praw

Liczba akcji

Wartos¢ serii /
emisji wg
warto$ci
nominalnej

Sposéb pokrycia
kapitatu

Data rejestraciji

Prawo do
dywidendy (od
daty)

A

ZWYKLE

4314 000

13 330 260

95-06-01

06-05-99

B

ZWYKLE

3000 000

9 270 000

97-04-28

06-05-99

C

ZWYKLE

3074 433

9 499 998

03-10-22

03-01-01

Liczba akgji, razem

10 388 433

Kapitat zakladowy, razem

32100 258

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 3,09 zt

Akcjonarius

- ING Bank $laski S.A.

z

- Skarb Panstwa

- Nystal S.
- Piotr Wol
- Zbigniew

A.
nicki
Engel

Rodzaj akcji

zwykte
zwykte
zwykte
zwykte
zwyklte

- Jbézef Jedruch wraz

z "Collos
- Jacek R.
- Pozostali

NOTA14A

eum"
Engel

Sp. z 0.0.

zwykte
zwyklte
zwyklte

Liczba

4.120.8
.084.
1.038
905.
816.

iy

684.2

552
1.186.8

085
.323
602
112

.356

akcji

84 akcji
akcji
akcji
akcji
akcji
28 akciji
akcji

43 akcji

Warto$¢ serii emisji
wg wartosci nominalned

12

3

3
2
2

=N

.734 |
.350 ¢
.208 (tys
.798 (
.522 (

.114
.707
. 667

]

39,67
10,44
9,99
8,72
7,86

6,59
5,32
11,41

% Udzial

&5 dC dC d© o oo

&5

&5

AKCJE (UDZIALY) WEASNE

Liczba

Warto$¢ wg cen nabycia

Warto$¢ bilansowa

Cel nabycia

Przeznaczenie

NOTA14B

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZAD

KOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Warto$¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa

NOTA 15

KAPITAL ZAPASOWY

2003

2002

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

23 730

23 730

b) utworzony ustawowo

4988

7 533

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowg ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$é

23 857

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem

28718

55120

NOTA 16

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

2003

2002

a) z tytulu aktualizacji $rodkéw trwatych

b) z tytulu zyskoéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym

-z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

c) z tytutu podatku odroczonego

d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

- nadwyzka z wniesionego aportu do spotki stowarzyszonej Standardkessel-Ferrum sp. z 0. o.

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

NOTA 17

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDtUG CELU PRZEZNACZENIA)

2003

2002

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem

NOTA 18

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTUtU)

2003

2002

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego, razem

NOTA 19

ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI

2003

2002

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu
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NOTA 20A

wtys. zt

UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

2003

2002

a) uiemna wartos$¢ firmy - jednostki zalezne

b) ujemna wartos$¢ firmy - jednostki wspdizalezne

c) ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem

NOTA 20B

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

2003

2002

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 20C

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY- JEDNOSTKI WSPOtZALEZNE

2003

2002

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 20D

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY- JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

2003

2002

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 21A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

2003

2002

1. Stan rezerwv z tvtutu odroczoneao podatku dochodoweao na poczatek okresu. w tvm:

4172

2811

a) odniesionei na wvnik finansowv

4172

2811

- rezerwa na réznice pomiedzv amortvzacia bilansowa a podatkowa

4 060

- dodatnich réznic kursowvch

93

- naliczone notv odsetkowe niezaotacone

19

b) odniesionei na kapitat wtasnv

c) odniesionei na warto$¢ firmv lub uiemna warto$¢ firmv

2. Zwigkszenia

1294

1663

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu)

1294

1663

- rezerwa na réznice pomiedzy amortyzacja bilansowg a podatkowa,

1134

1249

- dodatnich réznic kursowych memoriat

25

389

- skonto

- naliczone noty odsetkowe niezaptacone

135

19

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

236

302

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

236

302

- dodatnie réznice kursowe nierozliczone

116

296

- skonto

- naliczone noty odsetkowe niezaptacone

120

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem

5230

4172

a) odniesionej na wynik finansowy

5230

4172

- rezerwa na réznice pomiedzy amortyzacija bilansowg a podatkowa,

5194

4060
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wtys. zt

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
- dodatnich réznic kursowych memoriat 2 93
- naliczone noty odsetkowe niezaptacone 34 19
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

NOTA 21B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 1352 1803
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 909 1236
- rezerwa na odprawy emerytalne 443 567
b) zwigkszenia (z tytutu) 69 54
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 41 30
- rezerwa na odprawy emerytalne 28 24
c) wykorzystanie (z tytutu) 87 148
- rezerwa na odprawy emerytalne 87 148
d) rozwigzanie (z tytutu) 144 357
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 144 357
e) stan na koniec okresu 1190 1352
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 806 909
- rezerwa na odprawy emerytalne 384 443

NOTA 21C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 704 624
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 133 243
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 193 201
- rezerwa na restrukturyzacije zatrudnienia 378 180
b) zwiekszenia (z tytutu) 176 512
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 162 133
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 14 1
- rezerwa na restrukturyzacije zatrudnienia 378
c) wykorzystanie (z tytutu) 506 269
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 132 243

- rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 374 26

d) rozwigzanie (z tytutu) 55 163

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 51 9

- rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 4 154

e) stan na koniec okresu 319 704

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 163 133

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 156 193

- rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 378

NOTA 21D

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 21E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002

a) stan na poczatek okresu 1944 50

- przysztych zobowigzan 1919 25

- ekwiwalent weglowy 25 25

b) zwiekszenia (z tytutu) 1091 1919

- przysztych zobowigzan 1091 1919

c) wykorzystanie (z tytutu) 1966 25

- przysztych zobowigzan 1966 25

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 1069 1944

- przysztych zobowigzan 1044 1919
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

2003

2002

- ekwiwalent weglowy

25

25

NOTA 22A

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

2003

2002

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspdizaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

14 071

33 517

- kredyty i pozyczki

14 071

33 517

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujgcej

- kredyty i pozyczki

- z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym.

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

6189

5357

- kredyty i pozyczki

4649

5357

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

1500

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

40

- umowy leasingu finansowego

40

- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania diugoterminowe, razem

20 260

38874

NOTA 22B

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY

2003

2002

a) powyzej 1 roku do 3 lat

11 489

21812

b) powyzej 3 do 5 lat

8771

14 750

c) powyzej 5 lat

2312

Zobowigzania diugoterminowe, razem

20 260

38 874

NOTA 22C

ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

20 260

38 874

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania diugoterminowe, razem

20 260

38 874

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

31




GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA-RS 2003 wiys. zt
NOTA 22D

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata | Warunki Termin sptaty | Zabezpieczenia Inne
Zt|waluta do splaty oprocentowania
zt| waluta
-BOSSA Katowice 11939 4649 1M WIBOR +1,5% |02-08 ugoda | cesja wierzytelnosci,

petnomocnictwo do

dyspon. rach. bank. hipoteka ...
rzeczy ruch. oraz cesje praw
z polisy ubezpieczeniowej
-BSKS.A Katowice 25169 14 071 1M WIBOR + 3% 30-06-10 wpis do hipoteki, zastaw
rejestr. na $r. trwatych i
zapasach, przelew

wierzytel. cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,
przewtaszczenie rzeczy
ruchomych, poreczenie ZKS,
zastaw rejestrowy na
udziatach huty w spéice ZKS

Razem: 18720

Szczegbtowy wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku zaprezentowany Jest w cze$ci opisowej not objasniajacych do Dbilansu.

1. Zastaw rejestrowy na majatku obrotowym spdtrki w kwocie 27 599,8 tys z1 pod kredyt inwestycyjny, kredyt indeksowany.

2. Przelew wierzytelnosci =z umdéw zawieranych przez spdlke =z odbiorcami o 1acznej wartoéci 20 000,0 tys zi pod kredyt inwestycyjny 1 kredyt
indeksowany =zaciagniety w BSK S.A.oraz kredyt w rachunku biezacym.

3. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych "linii zgrzewania rur" =zlokalizowanych w Hucie Ferrum S.A. na wartosé¢ 115 459 tys PLN w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci BSK S.A. z tytulu =zaciagnietego kredytu inwestycyjnego i indeksowanego.

4. Poreczenie cywilne: HPR sp. z o0.0. Chorzéw kw 2 000, Izostal S.A. Zawadzkie 2 500, Z.K.S.sp. z 0.0. Katowice 2 000.

5. Wpis do hipoteki w kwocie 15 000 tys z} na nieruchomo$ci oraz cesja praw 2z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomos$ci , Jjako

zabezpieczenie pod gwarancje bankowa udzielona przez BSK S.A dla WFOS Jjako zabezpieczenie splaty pozyczki inwestycyijned

6. Przelew wierzytelnoéci =z uméw zawieranych przez spéitke =z odbiorcami pod kredyt inwestycyjny BOS S.A.

7. Wpis do Thipoteki zwykiej w kwocie 25 000 tys z¥ na prawle wieczystego uzytkowania gruntu i wiasno$ci Dbudynkdédw i budowli na rzecz BSK
S.A. - dotyczy kredytu indeksowanego ,

8. Weksel in Dblanco w kwocie 7 149 tys zl za udzielenie gwarancji bankowej przez BSK S.A. na rzecz WFOS i GW z tyt. udzielonej pozyczki w
kwocie 15 000 tys zi

9. Przewlaszczenie rzeczy ruchomych: maszyn i urzadzen Wydz. Rur Spiralnie Spawanych o wartos$ci 3 135 tys z1 w celu zabezpieczenia kredytu indeksowanego w
BSK

10. Przewlaszczenie rzeczy ruchomych: maszyn i urzadzen linii Hoesch Wydz. Izolacji Rur o wartos$ci 3 690 tys z1 w celu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego
w BSK

11. Przewlaszczenie rzeczy ruchomych Wydz. Spawalni o wartos$ci 7 693 tys z1 w wartosci 2 007 tys, oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w BOS

12. Wpis do hipoteki w kwocie 10 744 889,39 z1 na nieruchomosci - ksiega wieczysta KW 57434 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej pod zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego w BOS

13. Weksel in blanco do kwoty 15 tys zl na zabezpieczenie nalezno$ci STU ERGO HESTIA z tytulu udzielonej gwarancji dobrego wykonania umowy dla Sunley Polska
S.A.,

14. Weksel in blanco dla kwoty 3 mln EURO na zabezpieczenie pltatnosci za dostawe materiatdéw z Koszyc

15. Weksel in blanco do kwoty 2 380 tys z} na zabezpieczenie umowy poreczenia sptaty pozyczki Nr. 49/1998/28/NT/fg/P z WFOSiGW na 15 mln z%

16. Weksel in blanco do kwoty 197 tys z tyt nalezytego wykonania umowy, Energomontaz.

17. Weksel in blanco do kwoty 2 525 tys.zl zabezpieczenie wierzytelnos$ci Elektrowni Belchatdéw z tytulu gwarancji dobrego wykonania umowy 0S2/ZZT/ZF/BS2002 z
25.07.2002r

18. Weksel in blanco do kwoty 300 tys. z} z tyt. udzielenia gwarancji zaplaty diugu celnego

19. Weksel in blanco do kwoty 500 tys. z} z tyt. zaplaty nalezn. za usltugi spedycji i nal. celno-podatkowych na rzecz TRADE TRANS sp.z 0.0

20. Zastaw rejestrowy na linii cementowania rur w kwocie 2 940 tys. z} wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej pod zastaw pozyczki WFOS i GW.

21. Weksel in blanco do kwoty 150 tys. zl. z tyt. zabezpieczenia naleznos$ci celnych i podatkowych.
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NOTA 22E

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dtuzne instrumenty finansowe wg Warto$¢ nominalna
rodzaju

Warunki oprocentowania Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa Rynek notowari

Inne
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NOTA 23A

wtys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2003

2002

a) wobec iednostek zaleznvch

- kredvtv i pozvezki. w tvm:

- diugoterminowe w okresie splatv

- z tvtutu emisii diuznvch papieréw warto$ciowvch

- z tvtulu dvwidend

- inne zobowiazania finansowe. w tvm:

- z tvtulu dostaw i ustua. o okresie wvmaaalno$ci:

- do 12 miesiecv

- bowvzei 12 miesiecv

- zaliczki otrzvmane na dostawv

- zobowiazania wekslowe

- inne (wa rodzaiu)

- zobowiazania z tvtulu cesii - spétka zalezna Z..K.S

b) wobec iednostek wspdizaleznvch

- kredvtv i pozvezki. w tvm:

- diuaoterminowe w okresie splatv

- z tvtulu emisii diuznvch papieréw warto$ciowvch

- z tvtulu dvwidend

- inne zobowiazania finansowe. w tvm:

- z tvtutu dostaw i ustua. o okresie wvmaaalnos$ci:

- do 12 miesiecv

- bowvzei 12 miesiecv

- zaliczki otrzvmane na dostawv

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

43 666

26 385

- kredyty i pozyczki, w tym:

36 517

20570

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

7149

5815

- odsetki od kredytéw

- Gwarancja ING Bank S.A.

7149

5815

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujgcej

- kredyty i pozyczki, w tym

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

59 691

51700

- kredyty i pozyczki, w tym:

6 585

8 548

- diugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

15

- leasina

15

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

47 904

36 640

- do 12 miesigcy

47 904

36 640

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

597

558

- zobowigzania wekslowe

- z tytulu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych $wiadczen

3211

3962

- z tytutu wynagrodzen

972

1161

- inne (wg tytutéw)

407

831
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002
- rozrachunki z tytutu potracen z wynagrodzen 68 112
- rozrachunki z tytutu cesji wierzytelnosci 199 238
- ubezpieczenia majatkowe 37

- pozostate 103 481
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 1093 1194
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 830 931
- Fundusz Nagréd 263 263
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 104 450 79279

NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 74 097 56 076
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 30 353 23203
b1. jednostka/waluta tys / EURO 6292 5618
tys. zt 29910 22810
b2. jednostka/waluta tys / CZK 3 051 3051
tys zt 443 393
b2. jednostka/waluta tys / EURO

tys zt

b3. jednostka/waluta tys /CZK

tys. zt

b4. jednostka/waluta tys / USD

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 104 450 79279
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NOTA 23C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata | Warunki oprocentowania Termin sptaty | Zabezpieczenia Inne
zt| waluta do sptat;
zt| waluta
BSK S.A. Katowice (od 17.10.2001 r kredyty ztotowy ) 31524 13 500 1M WIBOR + 3% 16.01.04 zastaw rejestrowy na $r.
trwatych i zapasach, przelew
wierzytelnosci, cesja praw z
uméw ubezpieczonych,
przewtaszczenie rzeczy
ruchomych, poreczenie ZKS,
zastaw rejestrowy na
udziatach huty w spéice ZKS
odsetki 4 579
BSK S.A. Katowice ( od 28.08.2001r kredyt ztotowy) 25169 6 591 1M WIBOR+3% 30.12.04 zastaw rejestrowy na
$r.trwalych i zapasach,
przelew wierzytelnosci, wpis
do hipoteki, cesja praw z
polisy, przewtaszczenie
rzeczy ruchomych,
poreczenie ZKS, zastaw
rejestrowy na udziatach huty
w spoice ZKS
odsetki 4 457
BOS S.A. Katowice 11 939 1468 1M WIBOR+1,5% 31.12.04 cesja wierzytelnosci,
petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
biezacym, hipoteka,
przewlaszczenie rzeczy
ruchomych, cesja praw z
polisv ubezpieczeniowei
odsetki
WFOS i GW Katowice 15 000 4628 6,75% w st. rocznym weksel wiasny, poreczenia
innych firm, sadowy zastaw
rejestrowy na linii
cementowania rur, cesje
praw z polisy
tibaznieczeninwei
odsetki 384
WFOS i GW Katowice 39 10 przelew wierzytelnosci, zgloszone do postepowania
nieodwotalne ukiadowego
petnomocnioctwo
BSK S.A. Katowice 5000 5000 30% w st. rocznym przelew wierzytelnosci zgloszone do postepowania
ukiadowego
odsetki 2390
WFOS i GW poreczenie pozyczki 95
Razem: 43 102
NOTA 23D

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Diuzne instrumenty finansowe wg rodzaju

Warto$¢ nominalna [ Warunki oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Inne
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NOTA 24A

SA-RS 2003

wtys. zt

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

2003

2002

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan ujemnej warto$ci firmy na koniec okresu

NOTA 24B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2003

2002

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

15

- diugoterminowe (wg tytutéw)

- krétkoterminowe (wg tytutow)

15

- zaliczenie innych poniesionych kosztow

15

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

5308

3971

- diugoterminowe (wg tytutéw)

4 956

3614

- umorzone pozyczki

429

503

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu

2 856

3111

- umorzenie kredytu i odsetek

1671

- krétkoterminowe (wg tytutdw)

352

357

- umorzone pozyczki

74

74

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu

173

173

- kary umowne, odszkodowania

80

99

- zasgdzonych kosztéw postepowania procesowego

22

11

-inne

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

5315

3986

NOTA 25

Na wartosé¢ ksiggowq akcji o tqcznej wartosci
e kapitat akcyjny

o kapital zapasowy

e strata netto za lata ubiegle

e strata netto za 2003 rok

46 705 tys zt sklada sie :
32100 tys z#,
28 718 tys =zt ,
-189 tys zi,
-13 924 tys z1.

Wartos¢ ksiegowa akcji stanowi iloraz wartosci ksiegowej (46 705 tys z1 ) przez ilos¢ wyemitowanych akcji (10 388

tys)
i wynosi 4,50 zi.

Spotka nie przewiduje zwigkszenia ilosci akcji.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 26A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

2003

2002

a) otrzymanych gwarangji i poreczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspétzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczgcego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspdizaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczgcego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem
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NOTA 26B

wtys. zt

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

2003

2002

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczgcego inwestora

- na rzecz jednostki dominujgcej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspoizaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspoizaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 27A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAtALNOSCI)

2003

2002

- produkcja podstawowa

130 840

97 650

- w tym: od jednostek powigzanych

- produkcja pomocnicza

2725

2766

- w tym: od jednostek powigzanych

- pozostata dziatalno$¢

298

228

- w tym: od jednostek powigzanych

- dzierzawa

1421

1295

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

135 284

101 939

-w tym: od jednostek powigzanych

NOTA 27B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

2003

2002

a) kraj

103 238

79248

- produkcja podstawowa

98 794

74 959

- w tym: od jednostek powigzanych

- produkcja pomocnicza

2725

2766

- w tym: od jednostek powigzanych

- pozostata dziatalno$¢

298

228

- w tym: od jednostek powigzanych

- dzierzawa

1421

1295

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

32 046

22 691

- produkcja podstawowa

32 046

22 691

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

135 284

101 939

-w tym: od jednostek powigzanych

NOTA 28A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAALNOSCI

2003

2002

- kompletacia dostaw

-w tvm: od iednostek powiazanvch

- materiatv

2605

2758

-w tvm: od iednostek powiazanvch

- posrednictwo handlowe

-w tvm: od iednostek powiazanvch

- towarv

4807

1538

-w tvm: od iednostek powiazanvch

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem

7412

4296
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAL OW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- w tym: od jednostek powigzanych
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 7 412 4282
- materialy 2 605 2757
- w tym: od jednostek powigzanych
- kompletacja dostaw

- w tym: od jednostek powigzanych
- towary 4 807 1525
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 14
- materialy 1
- w tym: od jednostek powigzanych
- towary 13
- w tym: od jednostek powigzanych
- poérednictwo handlowe
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 7 412 4296
-w tym: od jednostek powigzanych

NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 9 967 12 272
b) zuzycie materiatéw i energii 107 943 64 374
c) ustugi obce 541 2981
d) podatki i optaty 3104 2823
e) wynagrodzenia 18 466 20 308
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4190 4689
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2 511 2 867

- podréze stuzbowe 189 144
- koszty reprezentacji i reklamy 184 155
- koszty rzeczoznawstwa 246 200
- ustugi prawnicze 122 196
- ustugi ohrony menia 506 897
- ustugi porzadkowe 244 313
- optaty administracyjne 472 444
- ubezpieczenie majatku trwatego 171 111
- pozostate 377 407
Koszty wedtug rodzaju, razem 146 722 110 314
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczert miedzyokresowych -12 423 4088
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -240 -14
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2519 -2 369
Koszty ogdinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -12 545 -12 522
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 118 995 99 497

NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3
b) pozostate, w tym: 1615 2184

- zmniejszenie réwnowartosci lub czesci uprzednio dokonanego odpisu obnizajgcego wartos$¢ zapaséw 791 1115
- zmniejszenie réwnowartosci lub czesci uprzednio dokonanego odpisu obnizajgcego wartos¢ naleznosci nierozliczonych 423 227
- odpis prawa wieczystego uzytkowania 254 285
- umorzenie zobowigzarn, obcigzenia za niedotrzymanie terminu dostaw 479
-inne 147 78
Inne przychody operacyjne, razem 1618 2184
NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 895 1886
- potencjalne reklamacje 895 1886
b) pozostate, w tym: 1399 3785
- optaty sgdowe 146 508
- kary, odszkodowania, reklamacje 1135 1172
- roszczenie z tytutu przeterminowanego rozwigzania umowy leasingu 1980
-inne 118 125
Inne koszty operacyjne, razem 2294 5671

W roku 2002 sa to aktualizacje naleznos$ci, z tytulu prawdopodobienstwa nie zaptacenia ich przez

diuznikdéw oraz zapasdéw materiatdédw i1 wyrobdw gotowych.
- naleznoéci gitdédwne 3 396 tys =zt
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 39




GRUPA KAPITALOWA FERRUM

- zapasy materiatodw 240 tys zi
- zapasy wyrobdw gotowych 550 tys zi
RAZEM: 4 139 tys zi

W roku 2003 sa to aktualizacje naleznos$ci, z tytulu prawdopodobienstwa nie zaptacenia ich przez
diuznikdéw oraz zapasy materiaidw, wyrobdw gotowych, towardw i produkci w toku.

naleznoéci gitdédwne 581 tys =zt
- zapasy materialoéw 67 tys zi
- wyroby gotowe 165 tys zi
- towardw 36 tys zt
- produkcji w toku 368 tys zit

RAZEM: 1 217 tys zk.

NOTA 32A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH

2003

2002

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem

NOTA 32B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2003

2002

a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostalych jednostek

b) pozostate odsetki

1089

943

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek

1070

939

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

1089

943

NOTA 32C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2003

2002

a) dodatnie réznice kursowe

103

- zrealizowane

90

- niezrealizowane

13

b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)

180

200

- not odsetkowych

180

200

c) pozostate, w tym:

21

209

- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci

21

209

Inne przychody finansowe, razem

201

512

NOTA 33A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK

2003

2002

a) od kredytéw i pozyczek

7 893

9 340

- dla jednostek powigzanych, w tym:

7 889

6 942

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspdtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

7 889

6 942

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

2398

b) pozostate odsetki

2268

2381

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspdtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

2268

2381

c) prowizje i optaty prolongacyjne

34

259

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

10195

11 980
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NOTA 33B

wtys. zt

INNE KOSZTY FINANSOWE

2003

2002

a) ujemne réznice kursowe, w tym:

4426

2265

- zrealizowane

2924

715

- niezrealizowane

1502

1550

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

1069

655

- odpisy na naleznosci

914

556

- umorzenie odsetek

40

- inne

115

99

Inne koszty finansowe, razem

5495

2920

NOTA 34

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALtOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

2003

2002

a) zysk ze sprzedazy udziatéw i akcji

5549

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach wspdizaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

5549

b) strata ze sprzedazy udziatow i akcji

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach wspétzaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzgdkowanych, razem

5549

Standardkessel-Ferrum sp. z 0.0.

Koszt zakupu udzialdédw spdiki Standardkessel-Ferrum 6
Przychdéd ze sprzedazy udziaidéw spdrki Standardkessel-Ferrum 6

Przychéd z tytulu wyksiegowanego odpisu

aktualizujacego na udzialy w spdice Standardkessel-Ferrum 4

Strata spédtki za 9 m-cy 2002

Zysk z lat ubieglych

odpis wartosci firmy

Wynik na dokonanej sprzedazy udzialdéw w spdice

Standardkessel-Ferrum 5

NOTA 35

760
760

831
105
-46
659

tys
tys

tys
tys
tys
tys

tys

zt
zt

zt
zk
zt
zt

z1

ZYSKI NADZWYCZAJNE

2003

2002

a) losowe

61

b) pozostate (wg tytutéw)

Zyski nadzwyczajne, razem

61

NOTA 36

STRATY NADZWYCZAJNE

2003

2002

a) losowe

67

b) pozostale (wg tytutéw)

35

- optata sgdowa

15

- skutki postepowania uktadowego

20

Straty nadzwyczajne, razem

102

NOTA 37A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

2003

2002

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany)

-13 939

-26 611

2. Korekty konsolidacyjne

3. Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

5548

11711

- réznice trwate

-1536

-652

- réznice przejsciowe

7084

12 363

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

-8 391

-14 900

5. Podatek dochodowy wedtug stawki ... %

6. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat wiasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly warto$é firmy lub ujemna wartosc firmy

NOTA 37B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2003

2002

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej
poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy ha odroczony podatek dochodowy

- inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

- rezerwa z tyt podatku odroczonego

23

Podatek dochodowy odroczony, razem
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NOTA 37C
tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2003 2002
- ujetego w kapitale wiasnym
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy
NOTA 37D
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY 2003 2002
- dziatalnosci zaniechanej
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych
NOTA 38
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU: 2003 2002
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO 2003 2002
a) zysk (strata) netto jednostki dominujgcej -13 368 26772
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -556 -1 655
c) zyski (straty) netto jednostek wspoizaleznych
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych
e) korekty konsolidacyjne 1696
Zysk (strata) netto 13924 -26 731
ok 2002 ok 2003
1. a) zaklad wurowniczy -10 467 289
b) Wydziaty pomocnicze 411 857
c) Pos$rednictwo handlowe 1 -
d) ateriaty i Towary 278 394
e) Z.K.S.Ferrum sp. z 0.0. -1 975 164
f) Ferspaw sp. z 0.0. -185 -6
2. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna -6 246 -1 188
3. Dziatalno$¢ finansowa -13 456 -14 408
4. Zyski/Straty nadzwyczajne -5 -41
5. Zysk na sprzedazy catos$ci lub czesci
udziatdéw jednostek podporzadkowanych 5 549
6. Odpis wartoéci firmy jednostek
podporzadkowanych -516
7. Podatek dochodowy -15 15
8. Udzial w zyskach/stratach netto jdnostek
pdporzadkowanych -105
NOTA 40
Wyliczenie zysku na 1 akcje
strata netto 13 924 tys.zt
ilo$¢ akcji 10 388 433
strata netto / 1 akcje 1,34 zt
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
a) Struktura srodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego
01.01.2003 31.12.2003
1. Kasa 55 tys. zt 41 tys.zt
2. Rachunki bankowe 730 tys. zt 1 556 tys.zt
3. Lokaty 737 tys.zt
b) Bilansowa zmiana stanu zobowigzan za rok 2003 6 556 tys. zt
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:
odsetek -5 903 tys. zt
sptata kredytéw, pozyczek i zobow. 893 tys. zt
zamiana na akcje 9 500 tys. zt
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 11 046 tys. zt
wykazywana w przeptywach pienieznych
za 2003 rok.
c) Pozostate korekty:
01.01.2003 01.01.2002
-31.12.2003 - 31.12.2002
- pozostate korekty: 3 754 tys. zt
Odpis aktualizujgcy warto$¢ finansow. majatku trwatego 11 tys. zt
Nadwyzka z naliczenia odsetek a ich sptatg 5618 tys. zt
Przychody z réznic kursowych odniesione na wynik z lat ubiegtych - 741 tys. zt
Aktywowany podatek z lat ubiegtych odniesiony na wynik - 1149 tys. zt
- inne wydatki inwestycyjne : 9 tys.zl
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ (metoda posrednia) 2003 2002

|. Zysk (strata) netto

1. Korekty razem

1. Zyski (straty) mniejszosci

2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

3. Amortyzacja, w tym:

- odpisy wartosci firmy z konsolidacji jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapaséw

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéow

11. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

12. Inne korekty

1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Opis instrumentéw finansowych

Grupa kapitalowa nie posiada na dzien bilansowy zadnych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem

inwestycji oraz
transakcji handlowych.
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2. Dane o pozvcjach pozabilansowych

1. Na dzien bilansowy spotka posiada weksle in blanco wystawione na zabezpieczenia z tytutu gwarancji
oraz innych umow.

3. Zobowiazania wobec budzetu Panstwa lub gminy z tvtulu uzyskania prawa bydynkow i budowli

Jednostka dominujaca "Huta Ferrum" S.A. nie posiada powyzszych zobowiazan

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Ferrum nie dokonata odpiséw dziatalnosci zaniechane;j

5. Koszt wytworzenia Srodkow trwalych i inwestycji rozpoczetych na potrzeby wlasne
31.12.2003 31.12.2002
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych 240 tys.zt -
6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od dnia

bilansowegonaklady inwestycyjne w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykaza¢é
poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska naturalnego

W 2003r. Grupa Kapitatowa na naktady inwestycyjne przeznaczyla 384 tys zt.
Grupa Kapitatlowa planuje, ze warto$¢ naktadow inwestycyjnych wyniesie 1 308 tys zk.

7.1. Znaczace transakcje spolki z podmiotami powiazanymi tj. przeniesienie wszelkich praw i zobowiazan
pod tytulem odplatnym jak i darmym.

Jednostka dominujaca "Huta Ferrum" S.A. nie przeprowadzata w okresie sprawozdawczym z podmiotami
powiazanymi transakcji nie
podlegajacych wylaczeniu dotyczacych przeniesienia praw i zobowiazan.

8. Informacja o wspolnych przedsiewzieciach

Jednostka dominujaca "Huta Ferrum" S.A. oraz jednostki zalezne nie prowadzily w okresie sprawozdawczym
wspolnych przedsiewzigc.

9. Zatrudnienie
Srednie zatrudnienie za rok 2003r w Grupie Kapitatowej wyniosto 595 0séb.
stanowiska robotnicze 411

stanowiska nierobotnicze 184

10. Wynagrodzenia i pozyczki dla czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2003 roku cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej wyptacono nastgpujace wynagrodzenia

(tacznie z wynagrodzeniami z zysku) i udzielono nastgpujace pozyczki:

Wynagrodzenia Pozyczki
Zarzad 1235 -
Rada Nadzorcza 146 -
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1381 tys zt

11. _Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspélzaleznych i z
nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych,
wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebnie dla oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspolmalzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktorymi
s3 one powiazane osobiscie, Z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot

Nie wystapity w okresie roku 2003r.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

Istotne dla Grupy Kapitalowej zdarzenia, sa zaprezentowane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

13. Zdarzenia lat ubieglych nie ujete w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu nie wystapily istotne zdarzenia z lat ubiegtych.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Spolka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta "Ferrum" w jednoosobowa
spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995r.
na czas nieokreslony.

15. Sprawozdania finansowe nie charaktervzowaly sie duzym wskaznikiem inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny,
tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz
wynik finansowy i rentownos¢

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkdéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ opisano w
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

18. Informacja w zakresie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

"Huta Ferrum" S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza jednostkowe sprawozdania finansowe:
- podmiotu dominujacego "Huta Ferrum" S.A.

- podmiotu zaleznego Z.K.S. Sp. z o.0.

- podmiotu zaleznego Ferspaw Sp. z 0.0.
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IL.Charakterystyka Grupy Kapitatowej

1. Informacja o spotkach wchodzqcych w sktad Grupy Kapitalowej

,,Huta Ferrum” S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej ,,Huta Ferrum”S.A.,
w sktad ktérej wg stanu na 31.12.2003 r. wchodzily : 2 podmioty zalezne .
Struktura wiasnosci udziatéw w spotkach podleglych wg stanu na 31.12.2003 r. zostala przedstawiona
ponizej.

»Huta Ferrum” S.A. — podmiot dominujacy

podmioty zalezne

/ N

» FERSPAW?” SP. Z.0.0. wZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH
kapital zaktadowy 1000 tys. zt, tj 1000 FERRUM” SP. Z 0.0.
udziatéw o wartosci nominalnej 1000 zt kapital zaktadowy 4000 tys. zt,
kazdy* tj. 4000 udziatéw o wartosci nominalnej 1000
udzial ,,Huty Ferrum” S.A. w kapitale zt kazdy*
zaktadowym 100% udzial ,,Huty Ferrum” S.A. w kapitale
zaktadowym 100%

*kazdy udziat reprezentuje 1 glos na Zgromadzeniu Wspdlnikow

W zakresie udzialéw mniejszosciowych ,,Huta Ferrum”S.A. posiada akcje ,,Huty Jedno$¢” S.A. o tacznej
wartosci nominalnej 10,8 tys. zt, co stanowi 0,04% kapitalu zaktadowego ,,Huty Jednos¢” S.A.

2. Spotki podlegajqce konsolidacji

Grupe Kapitatowa objeta sprawozdaniem skonsolidowanym w 2003 r. tworzyly ,,Huta Ferrum”S.A.

oraz spolki ,,Ferspaw” sp. z 0.0. i,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. — metoda peina .
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 roku nie jest porownywalne do analogicznego okresu
poprzedniego, gdyz nastapily zmiany w skladzie grupy kapitalowej Ferrum. Grupe Kapitalowa objeta
sprawozdaniem skonsolidowanym w 2002 r. tworzyly oprocz w/w podmiotéw takze spdtka

»Standardkessel Ferrum” sp. z 0.0. ujeta metoda praw wtasnosci.

I1. Informacja o spétkach podlegajacych konsolidacji

1.Informacje ogolne

a. Przedmiot dzialalnosci

podmiot dominujgcy

,Huta Ferrum” Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, ul. Hutnicza 3  zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
19.11.2001 r. pod numerem KRS : 0000063239.
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,Huta Ferrum” S.A. jest obecnie zaktadem przetwoérczym specjalizujacym si¢ w produkcji rur
stalowych ze szwem zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci oraz spawanych spiralnie i
wzdtuznie, ktore znajduja zastosowanie zarowno do budowy rurociagdéw na gaz, rope,
nos$nikow ciepta, wodg pitna i zasolona, $cieki oraz inne media. Wykorzystywane sa réwniez
jako elementy konstrukcyjne w budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemia. Ponadto
w ramach komplementarnosci dostaw, wykonywane sa na wytwarzanych rurach stalowych
oraz obcych i nie bedacych wtasnoscia Spotki w ramach ustug, zewngtrzne powloki ochronne
polietylenowe, poliuretanowe, laminatowe i epoksydowe jak réwnie powloki wewngtrzne
cementowe, poliuretanowe i epoksydowe.

Produktem o podstawowym znaczeniu dla ,,Huty Ferrum’ S.A. pod wzgledem wartosci sprzedazy sa
rury stalowe zgrzewane oraz spawane spiralnie i wzdtuznie tukiem krytym.

Rury stalowe zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci ze szwem wzdluznym produkowane sa w
zakresie $rednic © 114,3 mm do @ 406,4 mm, grubosci Scianek 3,2 mm do 12,5 mm, dtugosciach od 6
m do 17,5 m, w gatunkach stali do L.485 MB oraz odmianie wytrzymatosciowej do X70.
Wykonywane sa wedlug wymagan norm PN-EN, DIN, API Spec SL, ASTM i polskiej normy PN-
79/H-74244 badz uzgodnionych innych warunkow technicznych.

Rury stalowe spawane ze szwem spiralnym wytwarzane w zakresie $rednic od @ 219,1 mm do @ 1016

mm, grubosci $cianek od 5,0 mm do 14,2 mm, dtugosci fabrycznej od 4,0 m do 14,2 m, przy odmianach
wytrzymatosciowych do X70. Rury te wykonuje si¢ wedtug wymagan American Petroleum Institute

(API Spec 5L), norm PN-EN i DIN oraz polskiej normy PN-79/H-74244 Iub uzgodnionych

parametrow technicznych.

Rury stalowe spawane ze szwem wzdtuznym wytwarzane sa w zakresie $rednic @ 559 mm - @ 2020

mm, grubosci Scianek 7,1 - 17,5 mm i dlugosciach od 5,2 m do 8,2 m. Rury wzdluznie spawane
produkowane sa w klasach wytrzymatosci od G235 do G355. Produkty te speiniaja rowniez wymagania
norm PN-EN, DIN oraz polskiej normy PN-79/H-74244.

Rury stalowe (czarne i izolowane) bedace przedmiotem produkcji przeznacza si¢ na zaspokajanie

potrzeb klientéw z rynku gazowniczego, szczegélnie w budowie rurociagow przesytowych i
dystrybucyjnych. Produkty te znajduja takze zastosowanie w cieptownictwie. Rury wykorzystywane

przez ten segment rynku musza posiada¢ specjalng izolacje termiczna (preizolacje), dlatego tez Spotka
obecna jest w tym segmencie rynku za posrednictwem firm wykonujacych preizolacje na produktach

przez nia wytwarzanych.

Kolejnym segmentem rynku, na potrzeby ktorego Spotka produkuje rury ze szwem zgrzewane i
spawane (czarne i izolowane) sa wodociagi komunalne (do przesytu sciekow, wody pitnej i zasolonej)
oraz przemystowe szczeg6lnie w pracach podziemnych.

Istotnym pozyskiwanym ostatnio segmentem rynku jest przemyst petrochemiczny w ktérym
zastosowanie znajduja rury zgrzewane pradami wielkiej czestotliwosci wraz z powlokami
polietylenowymi typu 3LPE.

,Huta Ferrum” S.A. zaopatruje takze rynek rur konstrukcyjnych, zwiazanych z infrastruktura

przemystowa, budownictwem oraz budowq drég i autostrad.

Spoétka jest takze producentem antykorozyjnej, wytlaczanej powloki polietylenowej trojwarstwowej typu
3LPE wykonywanej na rurach stalowych zgrzewanych i spawanych. Wykonuje si¢ ja zgodnie z

normami DIN 30670 i NFA 49-710. Powtloke izolacyjna naktada si¢ na rury stalowe zgrzewane i

spawane o $rednicach od @ 159,0 mm do @ 1420,0 mm i dlugosci do 18 m, zarowno wytwarzane przez
Spotke, jak i nie bedacych jej wlasnoscia a powierzone przez jej klientow celem wykonania ustugi.

Takze w ramach swiadczonych ustug wykonuje rowniez zewnetrzne powloki izolacyjne tasmami
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polietylenowymi rur i ksztaltek stalowych naktadanymi na zimno. Ten rodzaj izolacji spetnia
wymagania normy DIN 30672.

W zaleznosci od srednicy rury grubos¢ naktadanej izolacji waha si¢ migdzy 2,0 - 3,0 mm, w
wykonaniu standardowym oraz od 2,7 do 3,7 mm w wykonaniu wzmocnionym.

Ponadto na goraco wykonuje si¢ na ksztaltkach stalowych zewnetrzne powtoki z polietylenu

proszkowego metoda SINTER.

Spotka wykonuje rowniez wewnetrzne powloki cementowe na rurach i ksztaltkach stalowych
przeznaczonych do przesylu wody pitnej i zasolonej oraz sciekow, ktore odpowiadaja parametrom
technicznym norm DIN. Powloki cementowe naktada si¢ na rury stalowe ze szwem oraz bez szwu (w
ramach ushug) w zakresie $rednic @ 159,0 — @ 2020 mm i dtugosciach 6 — 14 m. W zaleznosci od

srednic rur grubos¢ powtok waha si¢ od 6 mm — 15 mm.W ramach komplementarnosci dostaw Spolka
wykonuje wewnetrzne i zewnetrzne powloki epoksydowe na rurach o srednicach do @ 1420 mm.

W celu zapehienia niszy rynkowej w zakresie powtok izolacyjnych, oferowane sa réwniez zewngtrzne
powtloki laminatowe, naktadane na rurach stalowych zaréwno z produkcji Spoiki jak i powierzonych w

tym bez szwu.

spotki zalezne

LEFerspaw” sp. z o.0.

Glowny przedmiot dziatalnosci wg EKD 804255 obejmuje szkolenie spawaczy.

»Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.
Gtowny przedmiot dziatalnosci wg EKD 2811 obejmuje produkcj¢ konstrukcji metalowych i ich czesci.

b. Kapital zakladowy

podmiot dominujgcy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 32.100.257,97 ztotych i dzieli si¢ na 10.388.433 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda akcja serii A, B, C.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony w 2003 r. 0 9.499.997,97 zt tj. do kwoty 32.100.257,97
zt w wyniku konwersji czesci zadluzenia wobec ING Bank Slaski S.A. na akcje serii C.

Informacja o umowach w wyniku, ktorych w przyszloSci moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

ING Bank Slaski S.A. podat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 6 listopada 2003 r. pomiedzy ING
Bankiem Slaskim S.A. a NYSTAL S.A. z siedziba w Swietochlowicach zostata podpisana Umowa
sprzedazy akcji Huty Ferrum S.A., na mocy ktérej Bank zobowiazuje si¢ sprzeda¢ na rzecz NYSTAL
5.159.207 akcji Huty o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda stanowiacych 49,66% kapitatu zaktadowego

Huty, a NYSTAL zobowiazuje si¢ dotozy¢ wszelkich staran majacych na celu zakup akcji.
Strony postanowily, ze:

- 1.038.323 sztuk akcji, stanowiace 9,99% kapitatu zaktadowego Huty zostanie zbyte w wyniku

zawarcia gietdowej transakcji pakietowej w terminie do dnia 14 listopada 2003 r., po cenie nie nizszej

niz cena okreslona w § 158 Regulaminu Gieldy,

- pozostate 4.120.884 sztuk akcji, stanowiace 39,67% kapitatu zaktadowego Huty zostanie zbyte w

terminie pdzniejszym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym

obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. nr 118, poz. 754 z p6zn. zm.).

W dniu 14 listopada 2003 r. w wyniku zawarcia gieldowej transakcji pakietowej akcjonariusz ING Bank
Slaski S.A. dokonat zbycia 1.038.323 akcji Huty Ferrum S.A., co stanowi 9,99 % kapitatu zaktadowego
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Huty. Po dokonaniu transakcji ING Bank Slaski S.A. posiada 4.120.884 akcji Huty Ferrum S.A. co
stanowi 39,67 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Huty. Bank potwierdzit zamiar
sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Huty.

W dniu 14.11.2003 r. Nystal S.A. z siedziba w Swietochtowicach dokonat zakupu 1.038.323 sztuk
akcji Huty Ferrum S.A. (stanowiacych 9,99 % udziatu w kapitale akcyjnym Spotki) w wyniku
pakietowej transakcji pozasesyjnej. Zakupione akcje uprawniaja do 1.038.323 gltosoéw, co stanowi 9,99
% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Huty.

W dniu 30 grudnia 2003 roku NYSTAL S.A. oglosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
4.120.884 akcji Huty Ferrum S.A. po cenie 2,91 zt za akcje.

Struktura akcjonariatu wg stanu na 31.12.2003 r. zgodnie z informacjami powzietymi przez
Spolke na podstawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
przedstawiala si¢ nastepujaco:

ING Bank Slaski S.A. posiadajacy 4.120.884 akcje Spotki, co stanowi 39,67% ogotu akcji,

Skarb Panstwa posiadajacy 1.084.085 akcji Spotki, co stanowi 10,44% ogdtu akeji,

Nystal S.A. posiadajacy 1.038.323 akcje Spoitki, co stanowi 9,99% ogotu akcji,

Piotr Wolnicki posiadajacy 905.602 akcje Spotki, co stanowi 8,72% ogotu akcji,

Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel posiadajacy 816.112 akcji Spétki, co stanowi

7,86% ogotu akcji,

6. Jozef Jedruch wraz z podmiotem zaleznym KFI ,,Colloseum” Sp. z o0.0. posiadajacy 684.228 akcji
Spoiki, co stanowi 6,59% ogdtu akceji,

7. Jacek R. Engel posiadajacy 552.356 akcji Spdéiki, co stanowi 5,32% ogotu akcji.

N

Kazdej akcji odpowiada jeden gtos na WZA ,,Huta Ferrum” S.A.

Stan posiadania akcji ,,Huta Ferrum” SA na dzien 31.12.2003 r. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace zgodnie z posiadanymi przez Spélke informacjami byl nastepujacy:

Zarzad

1/ Henryk Pfeifer nie posiadat

2/ Jan Waszczak 10.000 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co daje 30.900,00 zt
3/ Tadeusz Kaszowski nie posiadat

Rada Nadzorcza

1/ Konrad Miterski nie posiadat

2/ Jerzy Wozniak nie posiadat

3/ Bernard Biatek nie posiadat

4/ Bernadeta Zigcina nie posiadata

5/ Zbigniew Engel 534.020 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co daje 1.650.121,80 zt

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w 2003 r. udziatéw w jednostkach powiazanych
emitenta.
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c. sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

podmiot dominujgcy

Zmiany w sktadzie Zarzqdu

Na dzien 01.01.2003 r. Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:

1) Henryk Pfeifer - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny

2) Jerzy Smedzik - Cztonek Zarzadu Dyrektor ds Operacyjnych
3) Jadwiga Szumiat - Cztonek Zarzadu Dyrektor ds Finansowych
4) Tadeusz Kaszowski - Czlonek Zarzadu Dyrektor ds Logistyki

W zwiazku z uptywem III kadencji Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza Uchwalq Nr 258/1V/03 z
dnia 01.07.2003 r. powotlala na Prezesa Zarzadu IV kadencji Pana Henryka Pfeifera oraz
Uchwatg Nr 259/1V/03 z dnia 01.07.2003 r. powotata w sktad Zarzadu :

1) Panig Jadwige Szumiat,
2) Pana Jerzego Smedzika,
3) Pana Andrzeja Braksatora.

W dniu 06.08.2003 r. Rada Nadzorcza Uchwata Nr 262/IV/03 powotata w sktad Zarzadu IV kadencji
Pana Tadeusza Kaszowskiego.

W dniu 30.12.2003 r. Rada Nadzorcza Spotki Uchwata Nr 279/1V/03 odwotata Zarzad ,,Huta Ferrum”
S.A. IV kadencji w sktadzie :

1) Prezes Zarzadu - Pan Henryk Pfeifer,

2) Cztonek Zarzadu - Pani Jadwiga Szumiat,
3) Cztonek Zarzadu - Pan Jerzy Smedzik,

4) Czlonek Zarzadu - Pan Andrzej Braksator,
5) Czlonek Zarzadu - Pan Tadeusz Kaszowski.

i powotala w dniu 30.12.2003 r. Uchwatami Rady Nadzorczej Nr 281/1V/03, 282/1V/03, 283/1V/03
Zarzad Spotki IV kadencji w skladzie :

1) Prezes Zarzadu - Pan Henryk Pfeifer,
2) Czlonek Zarzadu - Pan Tadeusz Kaszowski,
3) Czionek Zarzadu - Pan Jan Waszczak.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Na dzien 01.01.2003 r. Rada Nadzorcza Spoétki dziatata w sktadzie:

1) Andrzej Goren - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Mirostawa Mastek - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3) Bernard Bialek - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Jézef Jedruch - Czionek Rady Nadzorczej

5) Zbigniew Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 09.06.2003 r. Pan Zbigniew Nowak zlozyl rezygnacj¢ z pehlienia funkcji w Radzie Nadzorczej
,,Huta Ferrum S.A.”.

Z dniem 20.06.2003 r. Pani Mirostawa Mastek ztozyta rezygnacje¢ z petienia funkcji w Radzie

Nadzorczej ,,Huta Ferrum S.A.”.
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ZWZA "Huta Ferrum S.A.” w dniu 23 czerwca 2003 r. dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej i
odwotata :

1) Pana Andrzeja Gorenia

2) Pana Jézefa Jedrucha.

Réwnoczesnie ZWZA powotato nowa Rade Nadzorcza w sktadzie :

1) Pan Konrad Miterski (Uchwata ZWZA Nr XXI111/2003 z 23.06.2003 r.)
2) Pani Bernadeta Ziecina (Uchwata ZWZA Nr XXIV/2003 z 23.06.2003 r.)
3) Pan Jerzy Wozniak (Uchwata ZWZA Nr XXV/2003 z 23.06.2003 r.)

4) Pan Zbigniew Engel (Uchwata ZWZA Nr XXV1/2003 z 23.06.2003 r.)

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 1 lipca 2003 r. Uchwata Nr 256/IV/03, Rada dokonata
wyboru Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,,Huta Ferrum S.A.”

Od dnia 01.07.2003 r. do nadal Rada Nadzorcza Spoétki dziata w sktadzie :
1) Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jerzy Wozniak - Zast¢pca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3) Bernard Bialek - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Zbigniew Engel - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Bernadeta Zigcina - Czlonek Rady Nadzorczej

spotki zalezne

HFerspaw” sp. z 0.0.

W spotce wystepuje Zarzad jednoosobowy z Prezesem Januszem Wozichem.

Sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Przewodniczacy- Adam Pawlowicz,

Zastgpca — Adam Bogacki,

Sekretarz — Arkadiusz Pluta

Uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 12.05.2003 r. Rada Nadzorcza zostata odwotana a w jej
miejsce powolano pelnomocnika Zgromadzenia Wspdlnikow.

~Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

Sktad Zarzadu:
Prezes Zarzadu — Adam Pawlowicz
Czlonek Zarzadu- Jacek Pol

Prokurentem Spotki jest Henryk Otlinger — Dyrektor Techniczny

Sktad Rady Nadzorczej w 2003 r. Nie ulegl zmianie i byl nastgpujacy :
Przewodniczacy — Tomasz Pogwizd,

Zastepca- Arkadiusz Pluta

Sekretarz — Adam Bogacki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki w dniu 22.01.2003 r. odwotalo ze sktadu Rady
Nadzorczej Tomasza Pogwizda, Arkadiusza Plute i Adama Bogackiego i w ich miejsce powotato:
Jana Waszczaka, Stawomira Bajora i Bogustawa t.oszaka.
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d. Zmiany w zasadach zarzadzania

podmiot dominujgcy

W 2003 r. nie dokonywano istotnych zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka poza
niewielkimi zmianami w Regulaminie Organizacyjnym.

W m-c maju przeprowadzono /z wynikiem pozytywnym/ przez API audit recertyfikujacy wg. nowej
specyfikacji Q1 uprawniajacy Hutg¢ Ferrum S.A. do stosowania oficjalnego monogramu API na
wytwarzanych rurach spiralnie spawanych i zgrzewanych. Certyfikat jest wazny do marca 2006r.

W m-c lipcu zostat przeprowadzony przez RW TUV audit recertyfikujacy systemu zarzadzania
srodowiskowego i jakosci na zgodnos$¢ z nowa norma ISO 9001:2000 oraz ISO 14001. Pozytywny

wynik tego auditu skutkowat przyznaniem na kolejne trzy lata certyfikatu zaswiadczajacego, ze Huta

Ferrum S.A. wprowadzita i stosuje zintegrowany system zarzadzania jakoscia i sSrodowiskiem.

Certyfikat jest wazny do 25 lipca 2006r.

spotka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o0.0.

W 2003 r.w Spoélce weszly w zycie nowe regulaminy tj. regulamin pracy, regulamin wynagradzania
oraz regulamin premiowania dla poszczegdlnych komorek organizacyjnych.

W pazdzierniku 2003 r. Spotka samodzielnie wdrozyta System Zarzadzania Jakoscia ISO 9001
(dotychczas system ten funkcjonowal w Spdtce w powiazaniu z Huta Ferrum S.A.)

e. Informacje o znaczacvych umowach i wvdarzeniach w 2003 r.

podmiot dominujgcy

W zakresie dzialalnosci handlowej

e laczna wartos¢ wszystkich zaméwien otrzymanych od firmy EWE Polska Sp. z 0.0. w
okresie 12 miesigcy do dnia 25 lutego 2003 r. wyniosta ca 22 mln zi,

e zawarcie z firma GAZSTAL S.A. w Zielonej Gérze umowy handlowej na dostawe rur stalowych o
wartosci ca 5,8 min zi,

e zawarcie z firma Izostal S.A. umowy handlowej na dostawg rur stalowych o wartosci 4,9 min z,

e zawarcie przez podmiot zalezny od emitenta Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. z
firma Hydrobudowa 9 Przedsigbiorstwo Inzynieryjno-Budowlane Sp. z 0.0. umowy handlowej na
dostawe rur i ksztattek stalowych o wartosci 8,7 min zt.

W zakresie dzialalnosci finansowej

e Bank Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie Oddziat w Katowicach wypowiedzial umowe o
kredyt inwestycyjny i wezwal do zaptaty catosci kwoty naleznosci z tytutu w/w umowy
wynoszacych lacznie z odsetkami na dzien 01.01.2003 r. 8.767.798,49 zi,

e ING Bank Slaski S.A. (ING Bank) wyrazit che¢ przystapienia do ukladu sadowego i objecia
postepowaniem uktadowym wierzytelnosci ING Banku wobec Huty Ferrum S.A. w lacznej kwocie
11.631.625,54 zt. Ostatecznie ING Bank zgtosit do postgpowania uktadowego kwote 9.234.434,33
zt,

e zawarcie w dniu 17 kwietnia 2003 r. porozumienia pomiedzy emitentem a ING Bankiem Slaskim
S.A. dotyczacego restrukturyzacji zobowigzan huty z tytulu kredytow bankowych oraz gwarancji
sptaty pozyczki na faczng kwote w dniu podpisania w wysokosci 61.529.871,73 zi,

e ING Bank Slaski S.A. poinformowat, iz zamierza zwigkszy¢ udziat w kapitale zakladowym Huty
Ferrum S.A. poprzez objecie 3.074.433 akcji nowej emisji jednoczes$nie przewidujac mozliwos¢
odsprzedania catosci pakietu akcji huty
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wszczecie procedur majacych doprowadzi¢ do:

emisji nieoprocentowanych 5-letnich obligacji obejmowanych przez ING Bank Slaski S.A. w

zamian za umorzenie dlugu w postaci czesci kredytu inwestycyjnego dlugoterminowego udzielonego
przez ING Bank Slaski S.A. Warto$¢ emitowanych obligacji zostata ustalona na kwote 13,5 mln zt,
emisji nieoprocentowanych 5-letnich obligacji obejmowanych przez Bank Ochrony Srodowiska

S.A. w zamian za umorzenie dtugu w postaci czesci kredytu inwestycyjnego udzielonego przez

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warto$¢ emitowanych obligacji zostata ustalona na kwote 1,5 mln

zA,

podpisanie umdéw ubezpieczenia: majatku rzeczowego od ognia i innych zdarzen losowych,

kradziezy, szkod elektrycznych, odpowiedzialnos$ci cywilnej, sprzetu elektronicznego i mienia w
transporcie, z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym ERGO HESTIA S.A. na okres od
10.04.2003. do 09.04.2004. Laczna wartos¢ podlegajaca ubezpieczeniu wynosi ca 297,5 mlin zl,
dokonanie przez Rad¢ Nadzorcza wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych emitenta. Audytorem zostata Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotra

Rojka Sp. z 0.0.,

zawarcie w dniu 8 sierpnia 2003 r. ugody z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. dotyczacej
restrukturyzacji zobowiazan emitenta z tytutu kredytu bankowego na taczna kwote w dniu

podpisania w wysokosci 9.777.187,90 zt,

zabezpieczenie obligacji serii B poprzez ustanowienie hipoteki zwyklej na aktywach emitenta wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Kwota hipoteki wynosi 3 min zi.

ustanowienie hipotek kaucyjnych na rzecz Ferrometal Holdings Limited na Cyprze do tacznej kwoty

3 min Euro.

Transakcje z podmiotami powiqzanymi:

W 2003 roku ,,Huta Ferrum” S.A. zawarla ze spotka zalezna Zaktad Konstrukcji Spawanych ,,Ferrum”
sp. z 0.0. umowe handlowa na dostawe rur i ksztaltek stalowych o wartosci 8,2 min zt.

Wazniejsze wydarzenia w 2003 r, na ktore emitent pragnie zwrocié¢ uwage

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Huta Ferrum” S.A. w dniu 23 czerwca 2003
roku:
» zatwierdzito:

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w okresie od 01.01.2002 r. do 31.12.2002
r.,

- sprawozdanie grupy kapitatowej ,,Huta Ferrum” S.A. z dziatalnosci w okresie od
01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.,

- sprawozdanie finansowe Spoiki ,,Huta Ferrum” S.A. za 2002 rok,

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej ,,Huta Ferrum” S.A. za
2002 rok,

- sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w okresie 01.01.2002 r. do 31.12.2002
.

» postanowito:

- pokry¢ strate netto za 2002 rok w catosci z kapitatu zapasowego Spdétki,

- przeznaczy¢ zysk netto za lata ubiegle w catosci na kapitat zapasowy Spoéiki,

- udzieli¢ absolutorium z wykonania obowiazkéw: Henrykowi Pfeiferowi, Jerzemu
Smedzikowi, Grzegorzowi Slakowi, Jadwidze Szumial, Tadeuszowi Kaszowskiemu,
Andrzejowi Goreniowi, Mirostawie Mastek, Bernardowi Biatkowi, J6zefowi
Jedruchowi, Zbigniewowi Nowakowi, Zbigniewowi Nita,

- przyja¢ do stosowania przez Spétke zasady tadu korporacyjnego,

- dokona¢ zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki,

- podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 9.499.997,97 zt poprzez emisje akcji
serii C przeznaczonych do objecia przez dotychczasowego akcjonariusza ,,ING Bank
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Slaski” S.A. z wylaczeniem prawa poboru tych akcji w stosunku do akcjonariuszy
innych niz ,, ING Bank Slaski” S.A.,
- dokona¢ emisji obligacji 5-letnich nieoprocentowanych o wartosci 13.500.000,00 zi,
ktore zostana objete przez ,,ING Bank Slaski” S.A. w zamian za umorzenie dlugu w
postaci czesci kredytu inwestycyjnego dtugoterminowego udzielonego przez ,,ING
Bank Slaski” S.A. po wartosci nominalnej tego dtugu jako cenie emisji obligacji,
- dokona¢ emisji obligacji 5-letnich nieoprocentowanych o wartosci 1.500.000,00 zt,
ktore zostana objete przez ,,Bank Ochrony Srodowiska” S.A. w zamian za umorzenie
dlugu w postaci czesci kredytu inwestycyjnego udzielonego przez ,,Bank Ochrony
Srodowiska” S.A. po wartosci nominalnej dlugu jako cenie emisyjnej obligacji.
e Powiodla si¢ emisja akcji serii C skierowana do inwestora ING Bank Slaski S.A. (konwersja
wierzytelnosci na akcje).
e Zgromadzenie Wierzycieli w dniu 19 grudnia 2003 r. postanowito przyja¢ propozycje uktadowe
przedstawione przez "Hut¢ Ferrum" S.A.

Informacja nt. Corporate Governance

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Huta Ferrum” S.A. w dniu 23 czerwca 2003 roku,

moca uchwaly Nr XX/2003 przyjeto do stosowania przez Spoétke zasady tadu korporacyjnego. W
sprawozdaniu Zarzadu Spoiki ,,Huta Ferrum” S.A. przedstawiono aktualne oswiadczenie w sprawie

zasad tadu korporacyjnego.

d. Wazniejsze wydarzenia po dniu bilansowym

w podmiocie dominujgcym

W wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Huty NYSTAL S.A. uzyskat 49,66% udziat

w ogdlnej liczbie akcji/glosow na WZA ,,Huta Ferrum” S.A.

W dniu 3 lutego 2004 r. w drodze transakcji pakietowej Nystal S.A. zbyt 1.038.323 sztuk akcji Huty

Ferrum na rzecz BSK "Return", co stanowi 9,99% kapitalu zaktadowego Huty i daje prawo do 9,99%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Huty Ferrum S.A. Po zawartej transakcji w

posiadaniu Nystal S.A. jest 4.120.884 sztuk akcji Huty Ferrum S.A., co stanowi 39,67% kapitatu
zaktadowego Huty i daje prawo do 39,67% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Huty

Ferrum S.A.

Firma "B.S.K. Return" Sp z 0.0. z siedzibg w Zawierciu w dniu 3 lutego 2004 r. nabyta 1.038.323 szt.
akcji Huty Ferrum S.A. w Katowicach co stanowi 9,99% kapitatu zaktadowego Huty i daje prawo do
9,99% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Huty Ferrum S.A. Przed ta transakcja spotka
ta nie posiadata akcji emitenta.

W dniu 24.02.2004 r. dopeinione zostaly formalnosci odnosnie zawarcia umowy z KONSORCJUM
PROCHEM - MEGAGAZ na dostawe rur do budowy III nitki rurociagu do przesytu ropy naftowe;j

Przyjazn DN 800 w realizacji Adamowo - BS Plebanka k. Plocka. Termin realizacji dostaw : do I1I kw.

2005 roku. Wartos¢ tego kontraktu przekracza czterokrotnos¢ kapitatéw wiasnych emitenta.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial X Gospodarczy wszczal procedure rozpatrywania wniosku o
ogloszenie upadiosci emitenta ztozonego przez Pana Andrzeja Kurka. Wniosek zostal zlozony w dniu
14.10.2002 r., juz po ztozeniu wniosku o otwarcie postgpowania uktadowego przez Hut¢ Ferrum S.A. a

nie byl rozpatrywany do tej pory z przyczyn proceduralnych. Pan Andrzej Kurek posiada wierzytelnos¢
uktadowa w wysokosci 1.068,90 zt. Zarzad o$wiadcza, iz wysokos$¢ roszczenia jest marginalna i nie ma
zadnego wplywu na kondycj¢ finansowa Huty Ferrum S.A., nie istnieje zagrozenie upadlosci emitenta.
Zgodnie z wezwaniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat X Gospodarczy "Huta Ferrum" S.A.

w dniu 22.03.2004. ztozyta pismo procesowe, w ktorym oswiadczyla sie co do wniosku Pana Andrzeja
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Kurka o ogtoszenie upadtosci "Huty Ferrum" S.A. Zarzad "Huty Ferrum" S.A. wnidst o oddalenie
wniosku o upadtos¢ i umorzenie postgpowania.

W dniu 29.03.2004. Zarzad emitenta powziat wiadomos¢, ze Prezes Zarzadu Pan Henryk Pfeifer ztozyt
rezygnacj¢ z petnionej funkcji. Przyczyna rezygnacji jest zakonczenie procesu restrukturyzacji spoétki.
Obowiazki Prezesa Zarzadu "Huta Ferrum" S.A. bedzie petil Pan Jan Waszczak peiacy w
przedsigbiorstwie emitenta funkcje Dyrektora ds. Finansowych.

Rada Nadzorcza "Huta Ferrum" S.A. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych emitenta. Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spoiki

i grupy kapitalowej "Huta Ferrum" S.A. za 2004 rok zostanie podpisana z MW RAFIN Biuro Ustug
Rachunkowosci i Finanséw. Emitent nie korzystal w przesztosci z ustug tego audytora.

W dniu 29.03.2004. pomiedzy ING Bankiem Slaskim Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach a Huta
Ferrum Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach zostata zawarta umowa restrukturyzacyjna na mocy,

ktorej ostatnia czesé zobowiazan huty wobec ING Banku Slaskiego S.A. tytutem zaciagnietych

kredytow oraz gwaracji bankowej w kwocie wynoszacej na dzien zawarcia umowy 25.862.318,71 zt

zostanie zamieniona na zadtuzenie dlugoterminowe.

Zadhluzenie w kwocie 20.662.318,71 zt wynikajace z zaciagnigtych kredytéw bankowych bedzie

sptacane w 18 ratach kwartalnych po 1.147.906,6 zt kazda poczawszy od 30.06.2004. az do

30.09.2008.

Zadluzenie w kwocie 5.200.000,00 zt wynikajace z gwarancji bankowej bedzie sptacane w 18 ratach
kwartalnych po 288.888,9 zt kazda poczawszy od 30.06.2004. az do 30.09.2008.

W ramach kontynuacji procesu restrukturyzacji zobowiazan kredytowych emitent dokonat w dniu 31
marca 2004 r. niepublicznej emisji Obligacji serii A w ramach Programu Emisji Obligacji. Laczna
wartos¢ nominalna emitowanych Obligacji serii A wynosi 13.500.000,00 z. "Huta Ferrum" S.A.
wyemitowata 27 sztuk Obligacji serii A po cenie emisyjnej Obligacji réwnej wartosci nominalnej i
wynoszacej 500.000,00 zt. Obligacje zostaly objete przez ING Bank Slaski S.A.

w spotkach zaleznych

Ferspaw sp. z o.o.

W dniu 09.03. 2004 r. Zwyczajne Zgrormadzenie Wspdlnikow Spélki podjeto uchwate o rozwiazaniu
Spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem powzigcia tej uchwaly. Likwidatorem Spotki ustanowiono
Janusza Wozich petniacego dotychczas funkcje prezesa zarzadu Spoétki.

Zaklad Konstrukceji Spawanych Ferrum sp. z o.o.

W zwiazku z tym, ze bilans sporzadzony przez Zarzad Spoiki, obejmujacy okres od 01.01.2003 r. do
31.12.2003 r. wykazal strat¢ przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz potowe
kapitatu zaktadowego Spoiki, Zarzad zgodnie z art. 233 kodeksu spétek handlowych zwotat

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow. Zgromadzenie odbylto si¢ w dniu 11.03.2004 r. i podjeto

decyzje o dalszym istnieniu Spdétki tj. kontynuowaniu przez Spotke jej dziatalnosci statutowe;.

2. Charakterystyka sprzedazy

podmiot dominujgcy

Osiagniety poziom sprzedazy w 2003 r. na tle wielkosci za 2002 r. ksztaltuje si¢ nastgpujaco
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a) w ujeciu wartoSciowym

Tabela nr 2
2002 r. 2003 r.
Wyszczegolnienie
| wtys. zt struktura % = W tys. zt Struktura %

Rury wzdluznie spawane 14010,0 14,9 21457,1 17,8
Rury spiralnie spawane | 26528,6 28.3 41411,1 34,4
Rury zgrzewane 34775,9 37,0 42425,5 35,2
Ustugi izolacji 1479,2 1,6 880,7 0,7
Pozostata sprzedaz | 11318,0 12,1 7886.5 6,5
Razem produkty i ushugi (I) 88111,7 93,9 114060,9 94,6
Materiaty i ztomy | 4186,2 4,5 1641,1 1,4
Pozostata sprzedaz towarow i 1537,5 1,6 4806,8 4,0
materialow

Razem towary i materialy (II) | 5723,7 6,1 64479 54
Razem sprzedaz netto(I+1I) 93835,4 100,0 120508,8 100,0

b) w ujeciu ilosciowym

Tabela nr 3
Wyszczegélnienie J.m. 2002 r. 2003 r.
Rury spiralnie spawane | t 13814 17757
Rury wzdtuznie spawane t 5577 7611
Rury zgrzewane t 18872 20637
Ustugi izolacji tys. m” 34 15

Przychody ze sprzedazy netto w 2003 r. w wysokosci 120508,8 tys. zt byly wyzsze od osiagnigtych w
analogicznym okresie roku ubieglego o 26673,4 tys. zl, na co zlozyly si¢ zarowno wyzsze przychody ze
sprzedazy towardw i materialow o 724.2 tys. zt oraz wyzsze przychody ze sprzedazy produktow i ustug
0259492 tys. zt .

Struktura terytorialna sprzedazy netto ksztattowata sie nastepujaco:

Struktura terytorialna sprzedazy netto

2003 .

2002 .

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Okraj Eeksport

Decydujace znaczenie dla dziatalnosci Spotki w 2003 r. nadal miat rynek krajowy, na ktérym
zrealizowano 85,1% wartosci sprzedazy netto, natomiast zrealizowany eksport stanowit 14,9 %
sprzedazy netto. W stosunku do 2002 r. sprzedaz eksportowa obnizyla si¢ zaréwno w wartosciach
bezwzglednych o 1195,8 tys. zt, jak i w strukturze sprzedazy netto o 5,5 pkt %.
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Glownymi kierunkami sprzedazy eksportowej w 2003 r. byly nastepujace kraje: Niemcy (75,3%),

Dania, (11,6%) Holandia( 7,3%), Stowacja (4,5%), Wiochy (1,3%).

Wsrdd najwiekszych odbiorcéw Spotki w zakresie rur , ktorych udziat w sprzedazy produktow,

towarow i materiatow za 2003 r. przekroczyt 10% mozna wymieni¢ firme Elektrownia ,,Betchatow”

S.A. (udziat 18,1 %).

Dostawcami, ktorych wartos¢ dostaw przekroczyta w 2003 r. 10% przychodow ze sprzedazy netto sa:
U.S.Steel Kosice, Slovac Republik —udziat w zaopatrzeniu 25,3%,Ferrometal Holdings Limited Cypr

— udziat w zaopatrzeniu 43,05%.Do powyzszych dostawcow sktadane sa zamdéwienia miesigczne.

W 2003 r. nastapita zmiana w zrédtach zaopatrzenia blach, obok producentéw zakupu dokonywano

rowniez przez firmy posredniczace (Nystal S.A. i BOWIM S.A.)

Rynki zbytu

W stosunku do 2002 r. struktura sprzedazy rur na poszczeg6lne rynki zbytu byta nastepujaca:

Tabela nr 4
Sprzedaz krajowa 2002r. 2003 r.
Rynek gazowniczy 27,6% 22,6%
Rynek cieptowniczy 7,9% 21,8%
Rynek budownictwa, robodt ziemnych i wodno-kanalizacji  30,4% 35,1%
Rynek petrochemiczny 9,7% 3,4%
Rynek eksportowy 24,4% 17,1%

Z odbiorcéw krajowego rynku produktow Spotki najwiekszym jej klientem byt rynek budownictwa,

robot ziemnych i wodno-kanalizacyjnych, ktérego udziat w sprzedazy rur stanowit 35,1% przy tendencji
wzrostowej dynamiki przychodow ze sprzedazy o 58,6%. Drugim znaczacym rynkiem byl rynek
gazowniczy, ktorego udziat wyniost 22,6%, przy dynamice wzrostu przychodow o 12,4%. Natomiast po
stagnacji zakupow w 2002 r. roku rynek cieplowniczy odzyskal dynamike prawie 3,8 krotnego wzrostu
przychodéw ze sprzedazy w 2003 r. i odnotowat 21,8% udziat w rynku.

spotki zalezne

HFerspaw” sp. z 0.0.

Sprzedaz netto Spotki za 2003 r. wyniosta 385,0 tys. zt i byla wyzsza o 8 tys. zl od sprzedazy za
analogiczny okres roku ubiegtego. W podziale na poszczegdlne rodzaje ushug sprzedaz ksztattowala si¢
nastgpujaco:

Tabela nr 4

w tys. zt

wyszczegolnienie 2002 r. Str.% 2003 r. Str%

ustugi produkcyjne 72 19,1 65 16,9
ustugi badan 3 0,7 4 1,0
psychotechnicznych

ustugi szkoleniowe 200 53,1 189 49,1
ustugi najmu lokali 102 27,1 127 33,0
razem sprzedaz 377 100,0 385 100,0

netto
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Analizujac strukture i dynamike sprzedazy netto nalezy zauwazy¢ wzrost sprzedazy uzyskiwanej z

ustug wynajmu lokali przy réwnoczesnym obnizeniu przychodéw z ustug produkcyjnych i

szkoleniowych. Przyczyna tego stanu rzeczy byto m.in.:

e Dbiernos¢ we wdrazaniu przez zaklady produkcyjne wymogow posiadania uprawnien spawaczy,

e Dbrak funduszy w Urzedach Pracy na szkolenia dla bezrobotnych oraz panujaca recesja w firmach
produkcyjnych zmniejszyta ilos¢ szkolen spawaczy,

e powstanie wielu samodzielnych pracowni badan psychotechnicznych przy osrodkach oceny zdrowia
pracownikow.

Sprzedaz Spétki w catosci jest kierowana na rynek krajowy.

»~Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

Tabela nr 5
Wyszczegolnienie 2002 r. 2003 r.
w tys. zt Str% w tys. zi Str%

Zbiorniki paliwowe 1570 7,2 180 0,5
Zbiorniki LPG 2900 13,3 1453 4,4
Ptaszcze ,bgbny, kotly 300 1,4 2872 8,8
Czlony piecow cementowych 3400 15,6 14640 44,6
Wanny cynkownicze, trawialnicze, 1400 6,4 901 2,7
pale 1800 8,3 550 1,7
Konstrukcje dla energetyki 6000 27,6 0 0,0
inne konstrukcje spawane 1549 7,1 3522 10,7
Ushugi 1600 7,3 749 2,4
Kompletacja dostaw 0 0,0 6772 20,6
Razem sprzedaz produktow i 20519 94,2 31639 96,4
ustug

towary i materialy 1255 5,8 1173 3,6
razem sprzedaz netto 21774 100,0 32812 100,0

Poréwnujac dane w tabeli przychodow za 2002 i 2003 r. Mozna zauwazy¢, ze:

e sprzedazw 2003 r. wzrosta 0 50,7% tj. o 11038 tys. zi,

¢ nie uzyskano kontraktow, a wiec brak byt w 2003 r. sprzedazy konstrukcji dla energetyki,

e notuje sie systematyczny spadek sprzedazy zbiornikoéw paliwowych,

e w poz.inne konstrukcje spawane wykonano 70 szt. cystern kolejowych ; produkcja cystern zostata
wznowiona po 7 latach przerwy i jest szansa kontynuacji dostaw w 2004 r.

W 2004 r. przewiduje si¢ powrdt do produkcji korpusow dla energetyki oraz rozwoj produkcji cystern w
trybie ciaglym, prawdopodobna jest rowniez stabilizacja zamowien w branzy cementowej.
Sprzedaz ilosciowa wyniosta dla produktow 3537 t, natomiast dla towaréw i materiatow 1048 t.

Najwiekszym odbiorca Spotki w 2003 r. byta firma FFE Minerale z Danii, do ktdrej dostarczono piece
do cementu oraz konstrukcje ram fundamentowych. Stanowito to 33% udziatu w sprzedazy netto i
dzigki takiej sytuacji eksport Spotki wzrdst z 13,8% w 2002 r. do 40% w 2003 r.

Dostawca ktorego wartos¢ dostaw przekroczyla w 2003 r. 10% przychodow ze sprzedazy netto jest
,Huta Ferrum”S.A. - udziat w zaopatrzeniu 32%.
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3. Inwestycje

w podmiocie dominujgcym

W 2003 r. ze wzgledu na ograniczone mozliwosci finansowe poniesiono jedynie naktady inwestycyjne

ze srodkéw wilasnych w kwocie 24,6 tys. zI w calosci przeznaczone na komputeryzacje Spotki, w tym

10,0 tys. zt na oprogramowanie.

Réwniez ze wzgledu na sytuacje finansowa Spotki w 2003 r. nie prowadzono zadnych badan w ramach
postepu techniczno-organizacyjnego.

Na 2004 r. planuje si¢ w zaleznosci od posiadanych srodkow poniesienie naktadéw na zakup gotowych

débr inwestycyjnych, zabudowe urzadzen do podczyszczania wod opadowych oraz wymiane sprzetu
komputerowego.

w spotkach zaleznych
HFerspaw” sp. z 0.0.

Za 2003 r. Spolka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 3,1 tys. zt zwiazane z modernizacja
budynku .

~Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

W 2003 r. ze srodkoéw wlasnych i na wlasne potrzeby zbudowano stanowisko do litrazowania cystern i
zbiornikow oraz zbiornik na korazyne o tacznej wartosci 240 tys. zl, ponadto przyjeto w leasing
finansowy samochdd cigzarowy o wartosci 60 tys. zt.

Na 2004 r. planuje si¢ w zaleznosci od posiadanych srodkow poniesienie naktadéw na zakup
kompresoréw oraz urzadzen spawalniczych.

4. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Wg stanu na 31.12.2003 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej obejmujacej podmiot dominujacy i
spotki podlegajace konsolidacji wyniosto 571 o0séb.

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu wyniosto 1234,6 tys. zi, natomiast Rady Nadzorczej 145,9 tys. zt.
Czlonkowie Zarzadu ,,Huty Ferrum S.A” nie petnili w 2003 r. funkcji we wladzach jednostek zaleznych.

II1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa Grupy Kapitatowej po konsolidacji

1. Charakterystyka skonsolidowanej sprzedazy Grupy Kapitalowe;j

Skonsolidowana sprzedaz netto ( z uwzglednieniem wytaczen konsolidacyjnych) Grupy Kapitalowej wg
rodzajow dzialalnosci przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Tabela nr 6

Wyszczegolnienie 2002 2003 r.

W tys. zt w % W tys. zt W %
Produkcja 97650 91,9 130840 91,7
podstawowa
Produkcja 2766 2,6 2725 1,9
pomocnicza
Pozostata 228 0,2 298 0,2
dziatalnos¢
Przychody z tytutu 1295 1,2 1421 1,0
dzierzaw
Towary i materiaty 4296 4,1 7412 52

Razem 106235 100,0 142696 100,0
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Tabela nr 7
Wyszczegolnienie 2002 2003 r.
W tys. zt Str.% W tys. zt Str.%
Kraj 83530 78,6 110650 77,5
Eksport . 22705 21,4 32046 22,5
Razem 106235 100,0 142696 100,0

Wazrost skonsolidowanej sprzedazy netto dotyczyt zaréwno podmiotu dominujacego, jak i spotek

zaleznych. Dominujacym rynkiem zbytu Grupy Kapitalowej byt nadal rynek krajowy na ktérym

zrealizowano 77,5% sprzedazy netto.

1. Analiza osiagni¢tych w 2003 r. wynikow ekonomiczno —finansowych

a.Wvniki spolek przed konsolidacja

Osiagnigte wyniki przez spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w 2003 r. byly nastepujace :

Tabela nr 8
Wiyniki spétek Grupy Kapitalowej

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 2002 R. 2003 R.
Przychody ze Wynik ze Wynik netto | Przychody ze Wynik ze Wynik netto
sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy
netto netto

,,Huta Ferrum” S.A. 93835,4 -9780,2 -26772,1 120508,8 1539.,0 -13368,1
,Ferspaw sp. z 0.0. 377,5 -184,8 -70,0 385,0 -6,0 3,5
Zaktad 21774,1 -1975,2 -1584,7 32812,7 164,0 -559,6
Konstrukcji
Spawanych
Ferrum” sp. z 0.0.
Standardkesssel- 5787,1 -362,1 -262,5 X X X
Ferrum sp. z 0.0. *

*wyniki spotki Standardkessel-Ferrum sp. z 0.0. obejmuja okres 01.10.01 r.-30.06.02 r. ze wzgledu na inny rok

obrotowy oraz fakt sprzedania udziatéw przez Hute Ferrum S.A. we wrzesniu 2002 r.

wFerspaw” sp. 7 0.0.

W 2003 r. Spotka osiagneta co prawda ujemny wynik na sprzedazy jednak poniesiona strata stanowila
tylko 3,2% straty poniesionej za rok ubiegly. Jest to efektem zaréwno nieco wyzszej sprzedazy, jak i

przeprowadzonych w 2002 r. roku dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych na
wynagrodzen i racjonalizacji majatku trwatego.

wZaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. 7 o.0.

Dodatni wynik na sprzedazy osiagnigty przez Spétke w 2003 r. byt rezultatem przede wszystkim
wzrostu wartosci sprzedazy. Negatywnie nalezy oceni¢ ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz wynik na dzialalnosci finansowej. Pierwszy wynikat z nastgpujacych
aktualizacyjnych:

o na produkcje w toku 368,0 tys. zi,

o z tytuhu naleznosci od firmy GEWA —Niemcy 105,5 tys. zt,

J z tytutu naleznosci od firmy MOST BUD Czestochowa bedacej w upadtosci 103,3 tys. zt,
° na naliczone odsetki od naleznosci 47,2 tys. zt.

Drugi natomiast byt rezultatem gléwnie ujemnych réznic kursowych .

obnizeniu kosztow

odpisow
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b. Analiza rachunku wynikéw po konsolidacji

Struktura osiagnigtego skonsolidowanego wyniku netto byta nastgpujaca:

Tabela nr 9
w tys. zk
Wyszczegolnienie 2002 r. 2003 r.

Wynik ze sprzedazy . -11937,1 1698,2
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -6246,0 -1188,6
Wynik na dziatalnosci finansowej | -134552 -14407,3
Saldo zyskow i strat nadzwyczajnych -5,2 -41,1
Zysk na sprzedazy udzialow jednostek podporzadkowanych \ 5548,7 0,0
Odpis wartosci jednostek podporzadkowanych -516,3 0,0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych -105,0 0,0
metoda praw wlasnosci

Podatek dochodowy-czgs¢ odroczona -14,6 14,9
Wynik netto . -26730,7 -13923,9

Poréwnujac wyniki za 2003 r. i analogiczny okres roku ubieglego nalezy zauwazy¢ pozytywny fakt
jakim byto osiagnigcie przez Grupe Kapitatowa zysku ze sprzedazy oraz dzialalnosci operacyjne;.

Wsréd czynnikdw, ktore ujemnie wplynety na skonsolidowany wynik finansowy w 2003 r. mozna
wymieni¢ m.in.:

e aktualizacja rezerw na potencjalne kary i reklamacje 2012,4 tys. zl,

wysoki poziom amortyzacji 9967,3 tys. zt

odsetki od kredytow i pozyczek 7911,4 tys. zi,

odsetki od pozostatych zalegltych zobowiazan 479,8 tys. zi,

nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 4426,0 tys. zi,

Wsréd czynnikdw, ktore dodatnio wplynety na skonsolidowany wynik finansowy w 2003 r. mozna
wymienic¢ m.in.

e wyzszy poziom sprzedazy o 36461,2 tys. zt w stosunku do roku 2002,

e zysk ze sprzedazy nieruchomosci 627,8 tys. zi,

e odsetki otrzymane od zalegtych naleznosci 241,0 tys. zt,

e obnizenie kosztow osobowych o 2341,7 tys. zt

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz skonsolidowanych wynikow za 2003 r.

c.Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2002 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla sie¢ wartos¢ majatku

trwatego w wartosciach bezwzglednych o 8605,6 tys. zt, a w strukturze majatku ogotem jego udziat

wyniost 77,3% i obnizyt si¢ 0 6,1 pkt %. W zwiazku z oddaniem do eksploatacji linii zgrzewania rur w

1999 r. oraz trudng sytuacja finansowa podmiotu dominujacego nie prowadzono zadnych duzych zadan
inwestycyjnych a poniesione naktady dotyczyty gtownie zakupu gotowych débr oraz budowy

stanowiska do litrazowania cystern i zbiornikdw.

W zakresie majatku obrotowego nastapit jego wzrost w wartosciach bezwzglednych o 11703,1 tys. zi,

a w strukturze aktywdéw jego udzial wzrést o 6,1 pkt % do poziomu 22,7% na 31.12.2003 r., co

wynikato przede wszystkim ze wzrostu stanu zapasow.
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W zakresie zrddet finansowania Grupy Kapitatowej w 2003 r. nastapit wzrost kapitatu obcego (tacznie
z rezerwami na zobowiazania i rozliczeniami migdzyokresowymi) w wartosciach bezwzglednych
(wzrost 0 7521,3 tys. zb). W strukturze pasywow zobowiazania i rezerwy wzrosty natomiast o 2,9 pkt
% do poziomu 74,7% przede wszystkim w wyniku wzrostu zobowiazan z tytutu z tytutu dostaw i
ustug, z tytutu kredytow i pozyczek w zwiazku z naliczaniem odsetek oraz z tytutu rezerwy na
odroczony podatek dochodowy.

d.Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne Grupy Kapitatowej wg stanu na 31.12.2003 r. osiagnely poziom 1596,8 tys. zt i
wzrosty 0 74,4 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2002 r. Srodki te pochodzity z dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej. Srodki finansowe zostaly przeznaczone przede wszystkim na zasilenie
kapitatu obrotowego. Struktura przeptywow pienieznych z poszczegolnych rodzajéw dziatalnosci
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela nr 10

Wyszczegolnienie w tys. zi
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 1100,9
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 387,8
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -1414,3
Zmiana stanu srodkow pienigznych netto 74,4
Srodki pienigzne na koniec okresu 1596,8

e.Analiza wskaznikowa

WskaZniki plynnosci

Plynnos¢ finansowa Grupy Kapitalowej mierzona wskaznikami biezacym i szybkim osiagneta na

31.12.2003 r. poziomy nizsze niz uznawane za optymalne. Grupa Kapitalowa miata problemy z

terminowym regulowaniem zobowigzan o czym $wiadczy m.in. wydluzenie cyklu ich platnosci w
poréwnaniu zarowno do stanu na 31.12.2002 r. W tej grupie zobowigzan znajduja si¢ réwniez te
zobowiazania, ktére decyzja zgromadzenia wierzycieli zatwierdzajaca propozycje ukladowe podmiotu
dominujacego zostang umorzone w 40%.

Pozytywnie nalezy oceni¢ natomiast obnizke cyklu rotacji naleznosci.

Wskazniki zadluZenia

Wysoki poziom zadluzenia Grupy Kapitalowej wynikal z zaciagnigtych w przeszlosci zobowigzan na
sfinansowanie linii zgrzewania rur oraz wzrostu pozostatych zrédet finansowania dziatalnosci tj.
zobowiazan z tytulu dostaw i ustug . W 2003 r. podmiotowi dominujacemu udato si¢ roztozyé w czasie
sptate zadluzenia z tytutu kredytow oraz zamienic czg$¢ zadluzenia na obligacje i akcje.

WskaZniki rentownosci

Pozytywnie nalezy oceni¢ zmian¢ wskaznikow rentownosci w stosunku do 2002 r. W 2003 r. w wyniku
kontynuowanego procesu restrukturyzacji, w tym glownie finansowej i organizacyjnej, wzroscie
przychodoéw ze sprzedazy oraz podjeciu dziatan redukujacych koszty funkcjonowania gléwnie w

podmiocie dominujacym Grupa Kapitatowa osiagneta dodatni wynik ze sprzedazy.

Omoéwione wskazniki zostaty przedstawione w tabeli nr 11.
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Nazwa wskaznika
Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik biezacej ptynnosci
Szybki wskaznik ptynnosci

Cykl inkasa naleznosci (dni)

Cykl rotacji zapaséw (dni)
Wskazniki zadluZenia

Relacja zobowiazan ogétem do
majatku ogotem

Relacja zobowigzan do kapitatu
wiasnego

Wskaznik pokrycia dlugu majatkiem
trwalym

Cykl placenia zobowiazan biezacych
(dni)

WskaZniki rentownosci

Wskaznik rentownosci aktywow

Wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego

Wskaznik rentownosci ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto

Wybrane wskazniki finansowe

2002 r.

0,38
0,22
53
43
0,65
2,31
3,89

269

-14,73
-52,28

11,24
25,16

2003 r.
0,40
0,16

38
62
0,68
2,67
7,04

264

-7,55
-29,81

1,19
9,76

Tabela nr 11
Algorytm liczenia

Majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterm.

(Majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania
krotkoterminowe

Naleznosci ogotem*360 dni / sprzedaz netto

Zapasy ogotem*360 dni / sprzedaz netto

Zobowiazania dtugo i krétkoterm / majatek
ogdlem

Zobowiazania dtugo i krotkoterm./ kapitat wtasny

Majatek trwaty / zobowiazania dlugoterminowe

Zobow. Krotkoterm. *360 dni / sprzedaz netto

Zysk netto / aktywa *100%
Zysk netto / kapital wlasny * 100%

Zysk ze sprzedazy / sprzedaz netto *100%
Zysk netto / sprzedaz netto *100%

3. Informacja o kredytach, pozyczkach, por¢czeniach i gwarancjach

podmiot dominujacy

Wg stanu na 31.12.2003 r. Spotka posiadala nastepujace zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Tabela nr 9

Nazwa(firma) Kwota kredytu/ Kwota kredytu Warunki Konicowy Zabezpieczenia

jednostki ze Pozyczki wg umowy | /pozyczki pozostata do | oprocento | Termin sptaty

wskazaniem splaty wania

formy prawnej,

Siedziba w tys. 7t w tys. zt

Zobowigzania z tytulu kredytow bankowych

BSK S.A. 31524 M Zastaw rejestrowy na $rodkach

Katowice WIBOR trwatych i zapasach, przelew

(od 17.10.2001 — +3 pkt% wierzytelnosci, cesja praw z umoéw

kredyt ztotowy) ubezpieczeniowych zast. $r. trw.,
przewlaszczenie rzeczy ruchomych,
porgczenie Zakladu Konstrukcji
Spawanych Ferrum sp. z 0.0.,zastaw
rejestrowy na udziatach Zaktadu
Konstrukeji Spawanych Ferrum sp. z
0.0.

Zobowiazanie 0

dlugoterminowe

Zobowiazanie 13500 16-01-.2004

krétkoterminowe Odsetki 4579

BSK S.A. 25169 M Zastaw rejestrowy na $rodkach

Katowice- WIBOR + trwatych, zapasach, przelew

(od 28.08.2001- 3% +30% wierzytelnosci, wpis do hipoteki,

kredyt ztotowy) w cesja praw z polisy

st.rocznym ubezpieczeniowej, przewlaszczenie

rzeczy ruchomych
Porgczenie Zaktadu  Konstrukeji
Spawanych Ferrum sp. z 0.0.,zastaw
rejestrowy na udzialach Zaktadu
Konstrukeji Spawanych Ferrum sp. z
0.0.

Zobowiazanie 14071 30-06-2010
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dlugoterminowe
Zobowiazanie
krétkoterminowe 6591 30-12-2004
odsetki 4457
BOS 11939 M Cesja wierzytelnosci ,
S.A.Katowice WIBOR petnomocnictwo do dysp. Rach.,
+1,5% hipoteka, przewlaszczenie rzeczy
ruchomych, cesja praw z polisy
ubezpieczenowej
Zobowiazanie 4649 02-2008
dlugoterminowe
Zobowiazanie 1468 31-12-2004
krétkoterminowe
odsetki 0
BSK S.A. 5000 5000 30% w st. przelew wierzytelnosci
Katowice- Rocznym | Zgloszone do
postepowania
uktadowego
odsetki 2390
Zobowiazania z tytulu pozyczek
WFOS i GW 15000 6,75% w Weksel wiasny, porgczenia innych
Katowice st. firm, sadowy zastaw rejestrowy na
Rocznym linii cementowania rur, cesja praw z
polisy ubezp.
Zobowiazanie 4628
krétkoterminowe Odsetki 384
WFOS i GW 39 Przelew wierzytelno$ci,
Katowice nicodwotalne pelnomocnictwo,
Zobowiazanie 10
krotkoterminowe zgloszone do
postepowania
uktadowego
WFOS i GW Porgczenie 95
Katowice pozyczki

Wg stanu na 31.12.2003 r. udzielone Spétce porgczenia z tytutu zaciagnietej pozyczki byty nastepujace:

Nazwa firmy

1ZOSTAL
Zawadzkie

HPR Chorzow

Zaktad Konstrukeji
Spawanych Ferrum
Sp. z 0.0.
Zaktad Konstrukeji
Spawanych Ferrum
Sp. z 0.0.

Data udzielenia
porgczenia

28.05.1999 r.

26.04.1999 r.

27.05.2002 1.

27.05.2002 1.

Kwota
W

poreczenia

tys. zt
2500
2000

1000

1000

Tabela nr 10

Termin uplywu

poregczenia
30.06.2008 r.

30.06.2008 r.

31.12.2008 .

30.06.2010 r.

Wg stanu na 31.12.2003 r. udzielone Spétce lub jej kontrahentom gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe byly nastepujace:

Wystawca gwarancji

Kwota
gwarancji

tys. zt

STU ERGO HESTIA

S.A.

STU ERGO HESTIA

S.A.

Tabela nr 11

Data Termin Odbiorca Rodzaj
W wystawienia waznosci gwarancji gwarancji
] dobrego
14,9 29.03.2001 19.01.2004 SUNLEY wykonania
POLSKA S.A. O
o zaptaty dlugu
300,0 01.01.2004 31.12.2004 URZAD CELNY celnego

KATOWICE
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Wg stanu na 31.12.2003 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie mialy zadluzenia
wobec Spoftki.

Ponadto emitent w 2003 r. nie udzielit gwarancji i poreczen w stosunku do osob zarzadzajacych,
nadzorujacych oraz ich oso6b bliskich.

spolki zalezne

Z uwagi na brak srodkéw trwatych, ktore moglyby by¢ przedmiotem zabezpieczen oraz ujemny wynik
finansowy Spotka nie ma mozliwosci positkowania si¢ kredytem. Dotychczas Spdlka udzielita dwdch
poreczen na rzecz Huty Ferrum o tacznej wartosci 2 min zt.

Spotki ,,Ferspaw” sp. z 0.0. i,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. nie udzielaly

poregczen, gwarancji i pozyczek w 2003 r w stosunku do 0séb zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich
0s6b bliskich.

IV. Czynniki decydujace o rozwoju

Zasadniczym celem podmiotu dominujacego w 2004 r. jest wygenerowanie nadwyzki finansowej co
pozwoli rozpoczaé 5- letni proces splaty zobowiazan uktadowych i pozauktadowych. Aby ten cel
osiagnac konieczne jest zrealizowanie zatozonych strategii sprzedazy, w tym przede wszystkim
dotyczacych rur spiralnie spawanych i zgrzewanych oraz dalsza praca nad redukcja kosztow we
wszystkich obszarach. Rozpoczecie regularnych sptat zobowiazan bedzie skutkowac w czasie
odbudowa zaufania w instytucjach finansowych co powinno przetozy¢ si¢ na mozliwos¢ pozyskania
kapitatu obrotowego umozliwiajacego zwigkszenie konkurencyjnosci naszych wyrobow.

Do istotnych czynnikow zewnetrznych wplywajqcych na sytuacje Grupy Kapitatowej mozna zaliczy¢ :

e ksztattowanie si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych na ktorych

Spotka jest obecna,

sytuacja i polityka gospodarcza Polski oraz Unii Europejskie;j,

polityka fiskalna panstwa i ryzyko zmian regulacji prawnych,
ryzyko walutowe,

postepujacy wzrost substytucji rur stalowych wyrobami z tworzyw sztucznych , zZeliwa, zywic
poliestrowych, kamionki oraz betonu sprezonego,

zwigkszenie obecnosci na rynku polskim konkurencji zagraniczne;j,

uzaleznienie od dostawcow wsadu bedacych jednoczesnie naszymi konkurentami na rynku rur,
uzaleznienie od znaczacych kontraktow i klientow,

sezonowos¢ sprzedazy,

pogarszajaca si¢ kondycja finansowa a tym samym zdolnos¢ terminowego regulowania

zobowiazan przez dotychczasowych klientéw emitenta,
e wstrzymywanie wielu inwestycji mogacych by¢ potencjalnym zrédlem przychodow dla Zakladu

Konstrukeji Spawanych Ferrum sp. z o.0.,

e  znaczace wzrosty cen materiatlow wsadowych.

Wsréd istotnych czynnikow wewnetrznych mozna wyroéznié:

e wysoki poziom obcigzen kredytowych i ponoszenie wysokich kosztow zwiazanych z oddana do
eksploatacji linig rur zgrzewanych (amortyzacja , odsetki od kredytow i pozyczki) ,

e Dbrak $rodkéw na sfinansowanie kapitalu obrotowego oraz utrudniony dost¢p do zrdédel finansowania
zewngtrznego z powodu otwartego post¢powania uktadowego i wysokiego poziomu zadtuzenia,

e wysoki poziom zobowiazan wobec dostawcow,
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e brak uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu przyjetego przez Zgromadzenie
Wierzycieli w dniu 19 grudnia 2003 r. na skutek wniesienia przez jednego z wierzycieli zazalenia na
przedmiotowe postanowienie,

zagrozenie trwalej utraty ptynnosci finansowe;j,

zagrozenie z tytutlu osiaganych wynikow przez spotki podlegle od ,,Huta Ferrum” S.A.,

wysoka jakos¢ wyrobdw potwierdzona certyfikatami ( ISO 9001,ISO 14001 i inne),

technologi¢ nie powodujaca zagrozen dla srodowiska naturalnego,

mozliwos¢ oferowania rur stalowych z pelnym zakresem powlok izolacyjnych.

Ponadto w sadzie toczy si¢ sprawa zwiazana z dzialalnoscia emitenta:
e Przed Sadem Okregowym w Katowicach Wydziat XIII Gospodarczy toczy si¢ sprawa z powodztwa
Huty Ferrum S.A. przeciwko CENTROZAP S.A. o zwrot kwoty 4.690.058,57 zl naleznej
emitentowi tytulem gwarancji wplaconej przez firm¢ Mannesmann Demag AG Hiittentechnik —
Meer na dostawe linii do produkcji rur w technologii zgrzewania ¢ 114,3 — 406,4 mm wraz z
dokumentacja techniczng i ustugami zwiazanymi z nadzorem nad montazem i rozruchem.
Postgpowanie w powyzszej sprawie zostalo wszczete w dniu 18.12.2001 r. W zwiazku z ta sprawa
zostalo zlozone w imieniu emitenta powiadomienie o popemieniu przez Zarzad CENTROZAP S.A.
przestepstwa na szkode Huty Ferrum S.A. w postaci zagarnigcia kaucji gwarancyjne;.
W styczniu 2004 r. ,,Huta Ferrum” S.A. otrzymata postanowienie Prokuratora Rejonowego o odmowie
wszczecia dochodzenia o czyn z art. 284 § 2 Kodeksu karnego.
W lutym 2004 r. Wydziat do Walki z Przestgpczoscia Gospodarcza Komendy Wojewodzkiej Policji w
Katowicach celem zapewnienia prawidlowego toku postepowania przygotowawczego w w/w sprawie
zwrdcit sie do ,,Huty Ferrum” S.A. o przygotowanie m.in. pisemnej informacji nt. czasokresu
wspotpracy Spoétki z Centrozapem oraz aktualnej wysokosci ich zobowiazan.

2. Prognozowane zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;j

Wypracowana koncepcja struktury Grupy Kapitalowej zakladata sprzedaz lub likwidacje podmiotéw
gospodarczych, ktére nie osiagnely zamierzonych efektow ekonomicznych. W zwiazku z powyzszym
podjeto decyzje o rozwiazaniu i likwidacji spétki Ferpsaw sp. z o0.0. natomiast w stosunku do ,,Zaktadu
Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. podmiot dominujacy docelowo bedzie dazyt do sprzedazy Spoétki.



