OCENA DZIALALNOSCI FERRUM S.A.
DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA.
za rok 2007

1. Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza ,Ferrum” S.A. po analizie sprawozdania finansowego i wynikéw Spo6tki w 2007 r.
ocenita pozytywnie sytuacje firmy.

2007 rok byt kolejnym okresem dla ,,Ferrum” S.A., w ktérym spétka terminowo wywigzywata sie ze
sptaty wszystkich wierzytelnosci objetych w roku 2004 restrukturyzacja finansowg oraz
jednoczes$nie realizowata inwestycje majace na celu poprawe efektywnosci produkcji oraz
wprowadzenie nowego produktu tj. profili zamknietych. Wypracowany zysk netto na poziomie 7,3
min z}, nizszy od wyniku osiggnietego za 2006 r., byt wypadkowa sytuacji rynkowej oraz warunkow
makroekonomicznych, w tym umocnienia sie zlotéwki. Struktura realizowanej sprzedazy oraz
zakupy znaczacej ilosci materiatéw wsadowych w EUR powoduja, ze wynik ze sprzedazy w znaczacy
spos6b uzalezniony jest od kursu walut. W zakresie minimalizacji ryzyka kursowego Spoétka stosuje
transakcje zabezpieczajace.

W zakresie ilosci produkcji i sprzedazy Spotka osiaggneta poréwnywalne poziomy w stosunku do
2006 r. Wynik brutto Spétki w 2007 r. zostat obcigzony podatkiem dochodowym odroczonym w
kwocie 1677 tys. z}, co nie wystgpito w 2006 .

Emitent konkuruje z firmami zagranicznymi na rynku rurowym i zdobywa nowe rynki, o czym
Swiadczy wzrost wartosci i iloSci dostaw wewnatrzwspélnotowych i eksportu w stosunku do 2006 r.
Wzmocnienie standingu finansowego Spo6tki przyniosta emisja akcji serii E. Wptyw Srodkéw netto w
wysokosci 37,6 mln zt zostat przeznaczony zgodnie z celami emisji na sfinansowanie inwestyc;ji i
kapitatu obrotowego. Wysoki poziom kapitatow wtasnych w strukturze bilansu czyni firme bardziej
bezpieczng z punktu widzenia potencjalnych inwestoréw oraz instytucji finansowych jak réwniez, co
istotne, pozwala na zastosowanie kredytu w przypadku ewentualnych przeje¢ na rynku.

Spotka terminowo reguluje zobowigzania wobec wierzycieli uktadowych i pozauktadowych. Rozwija
sprzedaz i inwestuje, co ma na celu dalsze zwiekszenie efektywnoSci i techniczng poprawe procesu
produkgji.

Prognozowana kilkuletnia dobra perspektywa dla budownictwa oraz rozbudowy infrastruktury
gazowej stworzg mozliwos¢ dywersyfikacji produkcji i jej zwiekszenia, co moze mie¢ wplyw na
przyszte wyniki Spo6tki, a tym samym wartos¢ firmy.

2. Ocena sprawozdania finansowego za 2007 r.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Ferrum S.A. za 2007 r. Sprawozdanie to
zostato zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami przez niezaleznego biegtego rewidenta MW
RAFIN Marian Wcisto Biuro Rachunkowosci i Finanséw Sp. j., ktéry wydat o sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Rada zapoznata sie z opinig oraz raportem uzupetniajgcym i nie zgtosita uwag oraz zastrzezen do
sprawozdania finansowego akceptujac zaproponowany przez Zarzad wniosek w sprawie
przeznaczenia cato$ci zysku w kwocie 7 294 341,28 zt na kapitat zapasowy.




